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  فصلنامه علمي پژوهشي
 دانش مالي تحليل اوراق بهادار

 امچهلشماره سال یازدهم، 

 1397زمستان 

 

 

ارتباط نرخ ارز مؤثر واقعی و تراز تجاری با در نظر گرفتن نرخ 

 انداز : رهیافت رگرسیون انتقال ملایمپس

 
 

 1وییکاس برقی مهدی محمد 

 2کازرونی علیرضا   

 3سلمانی بهزاد   

 4خداوردیزاده صابر   

 

 

  چکیده

های مناسب برای کاهش گذاران اقتصادی ، به کارگیری سیاستهای مهم سیاستازجمله اهداف و برنامه

باشد. مطالعات تجربی به نتایج متناقضی در ارتباط با تأثیر کاهش ارزش پول داخلی بر تراز کسری تجاری می

هدف مطالعه حاضر بررسی غیرخطی ارتباط نرخ ارز مؤثر واقعی و تراز تجاری با در نظر گرفتن  .اند.تجاری رسیده

نتایج حاصل از باشد. می 3113-3131های انداز با استفاده از رویکرد رگرسیون انتقال ملایم طی سالنرخ پس

باشند که اثرگذاری حاکی از این می تراز تجاریبر  اندازنرخ پسثیر غیرخطی أیید تأ، ضمن ت STRبرآورد الگوی

انداز، نرخ ارز مؤثر واقعی و رابطه مبادله بر تراز تجاری بسته به رژیمی دارد که اقتصاد در آن متغیرهای نرخ پس

انداز و نرخ ارز مؤثر اثر مثبت دهد که به طور کلی در رژیم اول نرخ پسچنین نتایج نشان میقرار گرفته است. هم

که با عبور از سطح آستانه و وارد شدن به رژیم دوم  اند، در حالیدله اثر منفی بر تراز تجاری داشتهو رابطه مبا

 اند.انداز و رابطه مبادله اثر مثبت ولی نرخ ارز مؤثر حقیقی تأثیر منفی بر تراز تجاری داشتهضرایب نرخ پس
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 مقدمه -1
ازجمله عوامل مهم و تأثیرگذار بر تراز تجاری، نرخ 

تجاری که از آن به تراز باشد. انداز و نرخ ارز میپس

التفاوت شود، مابهعنوان صادرات خالص نیز یاد می

کالاها و  میان ارزش پولی کل واردات و صادرات

مفاهیم خدمات در طی یک دوره معین بوده و یکی از 

در بررسی وضعیت است که الملل اصلی تجارت بین

تجاری کشورها از اهمیت شایانی برخوردار است. در 

توان واقع با بررسی وضعیت تراز تجاری یک کشور می

المللی پی به وضعیت اقتصادی آن کشور در عرصه بین

نگران اثرات منفی عدم توازن حساب ها . اکثر دولتبرد

باشند چرا که جاری بر وضعیت اقتصاد کشور خود می

تواند منجر به عدم تعادل که عدم توازن تجاری می

اقتصاد کلان شده و این امر مانع پیشرفت اقتصادی 

یک کشور در بلندمدت شود. مطالعات اخیر تأکید 

ری انداز در بهبود تراز تجااساسی بر نقش نرخ پس

 و ملی هایدارایی در تفاوت عنوان به اندازاند. پسداشته

خالص ملی  ثروت در عبارتی تغییر به یا ملی هایبدهی

بوده و توان اقتصادی را در تجهیز منابع مالی و پولی 

 توسعه اقتصادی شرایط عواملیکی از دهد. نشان می

 و  گذاری تأمین منابع برای سرمایه در این خصوص

راکم بازار سرمایه باشد. تمیانداز جامعه  میزان پس

های حیاتی اقتصاد کشورهاست که امروزه از بخش

موجب ترقی این بازار رشد و توسعه اقتصاد همواره 

-پس و هاسرمایه هدایت با سرمایه بازار. گردیده است

ایجاد شغل و افزایش سطح رفاه  و توسعه راه مردم انداز

نماید. با توجه به مطالب ذکرشده عمومی را هموار می

ها در برانگیزترین بحثترین و چالشیکی از مهم

اقتصاد کلان، اثر تغییرات نرخ ارز بر متغیرهای کلان 

اقتصادی است. این بدان دلیل است که نوسانات نرخ 

ارز بخش تقاضا و عرضه کل اقتصاد را به ترتیب از 

-دهد. همیطریق صادرات و واردات تحت تأثیر قرار م

ترین راهکارها جهت تعدیل در تراز چنین یکی از مهم

تجاری تغییر نرخ ارز است. برای مثال اگر کشوری 

دارای کسری ترازتجاری باشد، با کاهش ارزش پول 

تواند این کسری را جبران ملی )افزایش نرخ ارز( می

های کند. چون افزایش نرخ ارز سبب تغییر قیمت

تر شدن کالاهای داخلی زاننسبی شده و موجب ار

نسبت به کالاهای مشابه خارجی شده و در نتیجه 

گردد. در این راستا بدتر باعث بهبود تراز تجاری می

با وجود  3392شدن تراز تجاری آمریکا در سال 

به عنوان یک مسأله  3393تضعیف ارزش دلار در سال 

اساسی در خصوص اثرات نرخ ارز بر تراز تجاری مطرح 

د که چرا با وجود کاهش ارزش دلار، تراز تجاری گردی

(. در 3131ایالات متحده بدتر شده است؟ )خوشبخت، 

برخی از مطالعات کاهش ارزش پول تأثیر مثبت و در 

برخی مطالعات تأثیر منفی بر تراز تجاری گذاشته است 

-توان در نادیده گرفتن اثر نرخ پسکه دلیل آن را می

ی اخیر مطالعاتی به بررسی هاانداز دانست. در سال

اند. انداز بر روی تراز تجاری پرداختهتأثیر نرخ پس

براساس مطالعات صورت گرفته کسری تجاری از پایین 

، 3شود )انگل و روگرزانداز ناشی میبودن نرخ پس

و  2002، 1، لی و همکاران2003، 2؛ فلداستین2002

انداز توان گفت که نرخ پس(. می2009، 4مک کینون 

ترین ابزارهای رفع کسری تجاری بالا یکی از مهم

باشد. با توجه به مطالب بیان شده هدف کشورها می

اصلی این تحقیق بررسی ارتباط بین نرخ ارز مؤثر 

انداز با واقعی بر تراز تجاری با درنظرگرفتن نرخ پس

و در بازه  1رهیافت غیرخطی رگرسیون انتقال ملایم 

چنین مسأله اصلی که ست. هما 3113-3131زمانی 

باشد که اولاً نرخ این تحقیق به دنبال آن است این می

گیرد چه انداز باتوجه به رژیمی که درآن قرار میپس

گذارد؟ و ثانیاً  با توجه تأثیری بر تراز تجاری ایران می

به مدل مطالعه آیا منجی جی در ایران مورد تأیید قرار 

 گیرد؟می

باشد که پس بدین صورت می سازماندهی تحقیق

های از مقدمه، در بخش دوم ادبیات تحقیق و پژوهش

انجام شده مورد بررسی قرار گرفته و در بخش سوم 

شود. بخش چهارم به روش شناسی تحقیق معرفی می

تبین مدل و تحلیل نتایج اختصاص دارد و در بخش 

 گیرد.بندی صورت میپایانی نیز جمع
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 مروری بر پیشینه پژوهشمبانی نظری و  -2

 انداز با تراز تجاریارتباط نرخ پس -2-1
تولید   GDPتولید یک ملت و  GNP به طور کلی 

گیری داخل مرزهای جغرافیایی یک کشور را اندازه

های ملی رابطه بین تولید کند. براساس حسابمی

ناخالص ملی و تولید ناخالص داخلی به صورت رابطه 

 ( است: 3)

 (3رابطه 

                                                       (3)    

 

بیانگر خالص درآمد عوامل   R(،3که در رابطه )

تولید از خارج است. از نظر تئوریک درآمد عوامل تولید 

توان جزو صادرات و درآمد عوامل تولید از خارج را می

خارجی را بخشی از واردات در نظر گرفت. از این رو 

 ( خواهد بود:2از تجاری به صورت رابطه )تر

 (2رابطه 

   (   )           (2)  

 

که تولید ناخالص داخلی به چنین با توجه به اینهم

 ( قابل بیان است:1صورت رابطه )

 (1رابطه 
          (   )        

 

لذا حساب جاری برحسب تولید ناخاالص ملای عباارت    

 است از:

 (4رابطه 
       (     )      

 

برابر با   C +Gو   GNP( تفاوت 4براساس رابطه )

انداز است. نهایتاً حساب جاری برابر با تفاوت سطح پس

( 1گذاری است که در رابطه )انداز و سرمایهبین پس

 نشان داده شده است:

 (1رابطه 

          (1)  

 

توان عنوان کرد که کسری ( می1طبق رابطه )

انداز داخلی که پس آیدحساب جاری زمانی بوجود می

2گذاری داخلی گردد. بلانچارد و فرتیکمتر از سرمایه
 

( معتقد هستند که کشورها بایستی توجه 2032)

انداز داشته باشند. البته بسیاری به افزایش در نرخ پس

بانک مرکزی  باید در نظر داشته باشد به منظور 

گذاری از جلوگیری از کاهش تقاضا برای سرمایه

 رخ بهره به نحو مناسب استفاده کند.سیاست ن

 

 تئوری وجوه قابل استقراض -2-2

در علم اقتصاد دکترین وجوه قابل استقراض، 

 3310تئوری نرخ بهره بازار است. این تئوری در سال 

و  9توسط اقتصاددان انگلیسی، دنیس رابرتسون

3اقتصاددان سوئدی، برتیل اوهلین
بندی گردید. فرمول 

رویکرد، نرخ بهره توسط عرضه و تقاضای براساس این 

شود. این وجوه  شامل وجوه  قابل استقراض تعیین می

، اوارق قرضه و یا تمامی اشکال اعتباری ازقبیل وام

 باشد. انداز میهای پسسپرده

بازار وجوه قابل استقراض نیز همانند سایر بازارهای 

عرضه  اقتصادی دارای دو بخش عرضه و تقاضاست.

-است که می افرادیه قابل استقراض از سوی وجو

 انداز کنند و به دیگران خواهند مازاد درآمد خود را پس

قرض دهند. این قرض دادن ممکن است به طور 

مستقیم انجام شود ) مثلاً خانواری اوراق بهادار یک 

مستقیم انجام شود ) غیرشرکت را بخرد ( یا به طور

انداز کند و بانک پسخانواری مازاد درآمد خود را در 

بانک در آینده از این پول برای قرض دادن به دیگران 

(.نرخ بهره، قیمت استقراض است. نرخ استفاده کند

گیرندگان در ازای دریافت بهره منبعی است که قرض

انداز اندازکنندگان در ازای پسپردازند و پسوام می

تقراض بالا اسی جا که نرخ بهرهکنند. از آندریافت می

کند، مقدار تقاضای وجوه قابل استقراض را پرهزینه می

یابد. به طور مشابه از با افزایش نرخ بهره کاهش می

کند، انداز را تشویق میجا که افزایش نرخ بهره پسآن

مقدار عرضه وجوه قابل استقراض با افزایش نرخ بهره 

یابد. به عبارت دیگر منحنی تقاضای وجوه افزایش می
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استقراض دارای شیب نزولی و منحنی عرضه  قابل

که در  وجوه قابل استقراض دارای شیب صعودی است

( نشان داده شده است. براساس این نمودار 3نمودار )

نرخ بهره در اقتصاد تعادل بین تقاضا و عرضه وجوه 

 کند.) وجوه وام دادنی( را برقرار می قابل استقراض

انداز ملی، پسعرضه وجوه قابل استقراض از محل 

-دولتی، تأمین می انداسانداز خصوصی و پشامل پس

شود. تقاضا برای وجوه قابل استقراض نیز از سوی 

گذاری دارند، به هایی که قصد سرمایهخانوارها و بنگاه

 .آیدوجود می

بنابراین برطبق تئوری وجوه قابل استقراض، اگر 

انداز افزایش یابد از طرفی عرضه وجوه ارتقا نرخ پس

یافته و با انتقال به سمت راست باعث کاهش نرخ بهره 

ها و شود. کاهش نرخ بهره باعث افزایش تمایل بنگاهمی

گذاری شده و از طرفی جریان یا خانوراها به سرمایه

چنین افزایش در یابد. همخروج سرمایه افزایش می

ایه، عرضه پول داخلی را خالص  جریان خروج سرم

گذاران در بازار نقدی  دهد. حال سرمایهافزایش می

پول کشور داخلی را به پول کشور خارجی مورد نظر 

جا  که نرخ بازدهی پول خارجی کنند و از آنتبدیل می

یابد بیشتر از داخل است، ارزش پول داخل کاهش می

ت و از و در نهایت این امر از سویی باعث افزایش صادرا

طرفی کاهش واردات گردیده و بنابراین تراز تجاری 

 تواند بهبود یابد.می

 

 
 تعیین نرخ بهره در بازار وجوه قابل استقراض -1نمودار 

 های تحقیقمنبع: یافته

 

 

 ارتباط تراز تجاری و نرخ ارز  -2-3

 9رویکرد کشش -2-3-1

پردازد که رویکرد کشش به تحلیل این موضوع می 

کاهش ارزش پول یک کشور چه اثری بر حساب جاری 

30دارد. این رویکرد نخست توسط  آلفرد مارشال
 

33( و آبا لرنر3321)
( معرفی و سپس توسط 3344) 

32لاپجان رابینسون و مک
سترش یافت. ( گ3349) 

 فرض و شودمی متمرکز تقاضا این رویکرد بر شرایط

های عرضه برای صادرات کالاهای که کشش کندمی

 کشش با داخلی و واردات کالاهای خارجی کاملاًً

هستند؛ بنابراین تغییرات در میزان تقاضا اثری بر 

-ها ندارند. به عبارت دیگر شاهد ثبات در قیمتقیمت

 هایقیمت تغییرات در هستیم و های داخلی و خارجی

-می ایجاد نرخ اسمی ارز در تغییرات وسیله به نسبی

کنند (، مطرح می2003) 31کروگمن و آبستفلد .شود

که تغییر نرخ ارز بر تراز تجاری دو اثر دارد: اثر قیمتی 

ای که با افزایش نرخ ارز، قیمت و اثر مقداری، به گونه

-واردات کاهش می کالاهای وارداتی افزایش و مقدار

یابد، اما قیمت کالاهای صادراتی کاهش و در نتیجه، 

یابد. اثر قیمتی با افزایش مقدار صادرات افزایش می

قیمت کالاهای وارداتی به بدتر شدن تراز تجاری منجر 

 مدت کوتاه در مقداری بر قیمتی اثر غلبه .شودمی

 را آن 3391 سال در 34 مگی که شد ای پدیده به منجر
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 حجم مدتکوتاه در عبارتی نامید. به منحنی جی

 طوری به کندنمی تغییر زیاد واردات حجم و صادرات

 موجب امر این و است مسلط مقدار اثر بر اثر قیمت که

 به گردد.می مدتکوتاه در جاری حساب بدترشدن

-هرحال، با گذر زمان هم تولیدکنندگان و هم مصرف

خود نشان خواهند  تری ازالعمل سریعکنندگان عکس

ها بر اساس قیمت نسبی کالاهای داخلی داد و قیمت

شوند. در نهایت وضعیت تراز تجاری شروع تعدیل می

کند. از طرفی در بلندمدت با افزایش به بهبود می

کشش تراز تجاری و برقراری شرط مارشال لرنر اثر 

مقداری بر اثر قیمتی غلبه خواهد کرد که به طور 

هایی است که روی ر به دلیل چسبندگیعمده این ام

مدت وجود های صادراتی و وارداتی در کوتاهکمیت

 .31دارد

 

 پیشینه تجربی پژوهش -2-4
در این بخش مطالعات داخلی و خارجی انجام 

چنین گرفته درباره تأثیر نرخ ارز بر تراز تجاری و هم

 انداز بر تراز تجاری آورده شده است:تأثیر نرخ پس

ای به بررسی اثرات (، در مقاله2000) 32اولیوی

گذاری بر تعادل حساب جاری ایالات انداز و سرمایهپس

های مطالعه سال پرداخته است. یافته 40متحده برای 

-وی حاکی از آن است که به طور متوسط، سرمایه

گذاری تا حد زیادی مسئول ایجاد توازن در حساب 

از آن جاری بلندمدت است. همچنین نتایج حاکی 

انداز پایین یکی از عوامل ایجاد کسری است که پس

 باشد.تجاری می

39هکر و هاتمی
ای به بررسی (، در مطالعه2001) 

وجود اثر منحنی جی در کشورهای اروپای شمالی 

ها برای این منظور از تابع واکنش آنی و پرداختند. آن

استفاده  3399-2000های فصلی دوره زمانی داده

ها نشان داد که وجود اثر نتایج تحقیق آناند. کرده

منحنی جی برای  کشورهای تحت بررسی مورد تأیید 

(، با استفاده از 2001) 33گیرد. مورا و داسیلوا قرار می

رویکرد خودرگرسیون برداری و طی دوره زمانی 

به بررسی وجود منحنی جی در کشور  2001-3330

واکنش  چنین به بررسیها همبرزیل پرداختند. آن

مدت و بلندمدت تراز تجاری این کشور نسبت به کوتا

تضعیف پول ملی پرداختند. در نهایت شواهدی مبنی 

 بر وجود منحنی جی به دست نیاوردند. 

ای سعی کرده است (، در مقاله2003) 33فلدشتاین

به حل و فصل عدم تعادل جهانی در قالب دلار و نرخ 

. براساس نتایج مقاله انداز در ایالات متحده بپردازدپس

گذاران تمایلی برای ها با کاهش ارزش دلار سرمایهآن

پذیرش ریسک افزایش مقدار دلار در سبد پرتفوی 

خود نخواهند داشت. هرچند دلار رقابتی مکانیزمی را 

آورد با مبنی بر کاهش عدم تعادل تجاری به وجود می

این وجود یکی از شرایط اساسی برای کاهش کسری 

انداز ملی ایالات متحده ری افزایش در نرخ پستجا

 باشد. می

ای به بررسی تغییرات ( در مطالعه2033) 20سان 

انداز و تراز حساب جاری گروهی از ساختاری، پس

-کشورهای منتخب آسیایی و آمریکای لاتین طی سال

پرداخته است. وی اثر متغیرهای  3331-2004های 

تجاری، رابطه مبادله و نرخ نرخ تورم، درجه باز بودن 

انداز و  تراز حساب جاری با استفاده از بهره را بر پس

رویکرد پانل پویا مورد ارزیابی قرار داد. نتایج حاصل از 

برآورد نشانگر آن است که اولاً رابطه مبادله موجب 

شود. سایر نتایج می 9/4انداز به اندازه  بهبود در پس

انداز باز بودن تجاری بر پسحاکی از تأثیر مثبت درجه 

 کشورهای مورد بررسی است. 

مدت و (، اثرات کوتاه2032) 23وانگ و همکاران

مدت تغییرات نرخ ارز بر تراز تجاری را برای چین بلند

 2001-2003و شرکای تجاری چین  طی دوره زمانی 

انباشتگی پانلی مورد مطالعه قرار دادند. با روش هم

صادق بودن منحنی جی برای نتایج تجربی نشانگر 

 باشد.اش میشریک تجاری 33چین و 

ای نقش نرخ (، در مطالعه2031) 22چیو و سان

انداز و نرخ ارز بر تراز تجاری را طی دوره زمانی پس

کشور منتخب دنیا مورد بررسی  92در  2030-3391

ها به منظور بررسی اثرات غیرخطی نرخ قرار دادند. آن

یون انتقال ملایم پانلی را به کار انداز مدل رگرسپس
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-دهد که کشورهایی با نرخ پسبردند. نتایج نشان می

درصد توان بهبود در  3/34ای انداز بالاتر از حد آستانه

انداز  یا کاهش تراز تجاریشان را با افزایش در نرخ پس

 ارزش پولشان دارند.  

21گروایس و همکاران
ای به (، در مقاله 2032) 

های حساب جاری، تعدیل نرخ ارز واقعی پویاییبررسی 

در اقتصادهای نوظهور با روش تصحیح خطای برداری 

اقدام کردند. این مطالعه  3391-2003های طی سال

های )تنظیم نرخ ارز واقعی توازن به بررسی فرضیه

پذیر دهد( و )نرخ ارز اسمی انعطافتجاری را بسط می

کرده و در نتیجه توازن تعدیل نرخ ارز واقعی را تسهیل 

شود( پرداخته است. دوباره در حساب جاری برقرار می

باشد که تعدیل نرخ ارز واقعی به نتایج حاکی از این می

طور قابل توجهی باعث کاهش عدم توازن حساب 

چنین در بلندمدت نوسانات نرخ جاری شده است. هم

  شود.ارز موجب تسهیل در تعدیل حساب جاری می

(، با استفاده از 2032)24اسکویی و بک بهمنی 

-های توزیعی و طی سالرویکرد خودرگرسیون با وقفه

به بررسی این موضوع که آیا  3333-2034های 

تغییرات نرخ ارز، اثرات متقارن و نامتقارن بر تراز 

تجاری کالاهای تجاری ایالات متحده و کره دارد؟ 

نرخ ارز پرداختند. نتایج نشانگر آن است که تغییرات 

صنعت دارای  23در واکنش به ترازهای تجاری 

 خاصیت عدم تقارن هستند. 

(، با درنظر گرفتن یک الگوی 3193نوفرستی )

-جمعی و شبیهکلان سنجی و با استفاده از روابط هم

به بررسی  3113-3199سازی پویا طی دوره زمانی 

اثر نرخ ارز بر متغیرهای کلان اقتصادی پرداخت. نتایج 

درصدی نرخ ارز اسمی  30دهد که با افزایش ن مینشا

-یابد. همدرصد بهبود می 2/3تراز تجاری به اندازه 

چنین این بهبود ناشی از افزایش صادرات غیرنفتی 

 نبوده بلکه ناشی از کاهش قابل ملاحظه واردات است. 

(، در مقاله خود عوامل 3132مهرآرا و عبدی )

مدت و بلندمدت و اهکننده تراز تجاری در کوتتعیین

چنین پدیده منحنی جی در اقتصاد ایران برای دوره هم

را با استفاده از روش جوهانسن،  3113-3131زمانی 

های توزیعی گرنجر و روش خودرگرسیون با وقفه -انگل

دهد با درنظر مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان می

گرفتن متغیر نرخ ارز مؤثر رسمی حقیقی در تراز 

تجاری، فرضیه رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرها رد 

چنین اثر کاهش ارزش پول بر تراز تجاری شود. هممی

مدت مثبت برآورد شده که به معنی رد فرضیه در کوتاه

منحنی جی در ایران است. دژپسند و گودرزی 

(، به بررسی تأثیر کاهش ارزش پول بر تراز 3133)

لرنر –تحقق شرط مارشال های ایران به منظور پرداخت

پرداختند. در این  3111-3131های در ایران طی سال

لرنر با استفاده از یک مدل سری  –مقاله شرط مارشال 

زمانی و یک مدل تلفیقی مورد بررسی قرار گرفته 

مدت و است. نتایج بررسی این شرط را در کوتاه

 دهد.بلندمدت مورد تأیید قرار نمی

های ای پویایی(، در مقاله3130پدرام و همکاران )

کشوری  33منحنی جی در تجارت خارجی ایران را با 

درصد از کل مبادلات تجاری با  92/21که در حدود 

مدت و دهند در دو حالت کوتاهایران را تشکیل می

مورد بررسی  3113-3131های بلندمدت و طی سال

قرار دادند. نتایج حاصل از برآورد مدل خودبازگشت 

داری و تابع واکنش آنی حاکی از آن است که شرط بر

مارشال لرنر در خصوص تراز تجاری ایران با جهان و 

چنین در مبادلات بازرگانی ایران با امارات، سوئیس، هم

هند، فرانسه، کره جنوبی، ژاپن و انگلستان برقرار بوده 

و پدیده منحنی جی نیز در تمام موارد به استثناء 

ی در مورد متغیرهای آن حاصل ترکیه که همگرای

 نشده است، وجود دارد.

(، با استفاده از رویکرد 3131حیدری و همکاران )

متغیر واکنش تراز تجاری ایران نسبت  -پارامتر زمان

 3113-3133های به تغییرات نرخ ارز را طی سال

دست آمده نشان  نتایج به مورد بررسی قرار دادند. 

های  عنوان کشش  بهدهد، ضرایب تراز تجاری  می

قیمتی و درآمدی در طول زمان از روند ثابتی برخوردار 

نیستند. تغییرات ساختاری مانند وقوع انقلاب اسلامی، 

های اقتصادی  های قیمتی نفت و سیاست جنگ، شوک

اعمال شده از جمله عواملی هستند که ضرایب را تحت 
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ی و اند. با مقایسه روند نرخ ارز واقع تأثیر قرار داده

زمان  شود که هم کشش قیمتی تراز تجاری مشاهده می

و  3149-3110های  با افزایش نرخ ارز واقعی طی سال

، کشش قیمتی تراز تجاری مثبت است و 3122-3112

با کاهش نرخ ارز واقعی کشش قیمتی تراز منفی 

 .شود می

(، واکنش غیرخطی 3131راسخی و همکاران )

تغییرات نرخ واقعی ارز نامتقارن تراز تجاری نسبت به 

با استفاده  3112-3133های را برای ایران و طی سال

از مدل رگرسیون انتقال ملایم مورد بررسی قرار دادند. 

دهد که اولاً نرخ واقعی ارز نتایج این تحقیق نشان می

به صورت غیرخطی و نامتقارن بر تراز تجاری ایران 

پول داخلی  گذاری بیش از حدمؤثر است و ثانیاً ارزش

 اثرمنفی بر تراز تجاری کشور دارد. 

تغییرات ای (، در مقاله3131پور و بازرگان )لطفعلی

ثر بر تراز تجاری ایران و شرکای ؤنرخ ارزحقیقی م

در  3192-3130دوره  طی های سالانهعمده برای داده

مورد بررسی قرار  را قالب مدل تصحیح خطای برداری

مدت در کوتاه است که نتایج حاکی از آن دادند.

ثر تنها برای کشور آلمان ؤنوسانات نرخ ارز حقیقی م

گردد و در بلندمدت، منجر به کاهش تراز تجاری می

-برای کشور ایتالیا منجر به افزایش تراز تجاری می

 .گردد

تفاوت مطالعه حاضر با مطالعات داخلی در این 

یک از مطالعات انداز در هیچباشد که نرخ پسمی

اخلی در زمینه موضوع مقاله انجام نشده است. د

همچنین این مطالعه به بررسی غیرخطی ارتباط نرخ 

ارز مؤثر واقعی و تراز تجاری با در نظر گرفتن نرخ 

 پردازد.انداز میپس

 

 پژوهش شناسیروش -3

الگوی اقتصادسنجی مورد استفاده در این تحقیق 

 برگرفته از مدل مورد استفاده توسط چیو و

 باشد:( می2( به صورت رابطه )2031)21سان

 (2رابطه 
      

    ( 
   ) (      )        

های مورد استفاده ها و پارامتر( متغیر2که در رابطه )

 باشند:به شرح زیر می

 LTB لگاریتم تراز تجاری به عنوان متغیر وابسته :

باشد که چون باشد. نکته قابل ذکر این میمدل می

کسری تجاری مواجه هستیم برخی اوقات با 

-طبیعتاً در این حالات لگاریتم از اعداد منفی بی

باشد. برای برطرف کردن این مشکل از معنی می

نسبت صادرات به واردات که به صورت درصدی از 

هستند استفاده شده است  22تولید ناخالص داخلی

 (.2034، 29)اسکویی و همکاران

     رح زیر های کنترل به شبرداری از متغیر

 باشد: می

o LSانداز به صورت درصدی از : لگاریتم نرخ پس

  23تولید ناخالص داخلی

 LREER :23لگاریتم نرخ ارز مؤثر واقعی ،

بردار ضرایب قسمت  (          )    

بردار ضرایب  (          )    خطی؛ 

سرعت    متغیر انتقال؛     قسمت غیرخطی؛ 

سطح آستانه؛    انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر، 

خطا. لازم به  جمله    تابع انتقال لاجستیک؛    

های مورد نیاز از بانک اطلاعات باشد دادهذکر می

های بانک مرکزی استخراج سری زمانی و گزارش

گردیده است. تخمین مدل با استفاده از رویکرد 

رگرسیون انتقال ملایم از طریق نرم افزارهای 

Eviews9  وJMULTI  گردد.می انجام 
 

یکی از  10(STRمدل رگرسیونی انتقال ملایم )

خطی است که در ادبیات سری زمانی های غیررویکرد

نوع خاصی از  STRگیرد. مدل مورد استفاده قرار می

باشد که توسط مدل رگرسیونی تغییر وضعیت می

( بکار گرفته شد. آنها با در نظر 3393) 13باکون و واتس

به طراحی این مدل  گرفتن دو خط رگرسیونی

پرداختند که در آن گذار از یک خط به خط دیگر به 

افتد. در ادبیات سری زمانی صورت ملایم اتفاق می

( برای نخستین بار به تشریح و 3332) 12چان و تونگ

در مطالعات خود پرداختند. البته  STRپیشنهاد مدل 
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دانان از قبیل دیگر از اقتصااد ها برخایقبل از آن

( در 3399) 14( و مادلا3392) 11کوانت -لدگلدف

خطی اشاره های غیرمطالعات خود به این نوع از مدل

های های اخیر استفاده از مدلکرده بودند. در سال

خطی رواج بیشتری یافته و محققین بسیاری در غیر

ترین اند که از شاخصها کوشیدهاین مدل جهت توسعه

 ( است. 3333) 11آنها تراسورتا

استاندارد با تابع انتقال  STRیک مدل 

( معرفی 9در حالت کلی به صورت رابطه )  12لاجستیک

 شود:می

 (9رابطه 
     

    ( 
   ) (      )             

                               
   های خطی و بردار پارامتر    (9که در رابطه )

نیز بردار    باشد. های غیرخطی میبردار پارامتر

هایی از متغیر زای مدل شامل وقفههای برونمتغیر

 زا است.زا و متغیر بروندرون

بیانگر تابع  Gطور که قبلاً هم بیان شد همان

انتقال از رژیمی به رژیم  انتقال لاجستیک است و نحوه

دهد. در ادبیات موجود، شکل تابعی دیگر را نشان می

ظر گرفته شده به صورت معمول که برای این تابع در ن

 گردد:( تعریف می3رابطه )

 (3رابطه 

 (      )  {     [  ∏(     

 

   

]}

  

        

 

یک تابع پیوسته و کراندار بین صفر  Gتابع انتقال 

و پارامتر  باشد و شامل پارامتر شیب، و یک می

است. پارامتر شیب، سرعت انتقال را بین  cموقعیت، 

پارامتر موقعیت،  کند ودو الگوی حدی مشخص می

 ها است.تعیین کننده حد آستانه بین این رژیم

با تابع  STRهای مدل به منظور بررسی ویژگی

(، فرض 3333) 19دیکانتقال لاجستیک بر اساس ون

دار تنها تابعی از مقادیر وقفه y کنیم متغیر وابستهمی

خودش باشد. در این صورت با فرض یک تابع انتقال 

 داریم:رژیمی دو

 (3رابطه 
    (                 )  

( 
 
  

 
       

 
    ) (      )              

 

 (30رابطه 
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دو رژیمی نامیده  LSTR نتایج این مدل یک مدل

نتقال بین دو ای از انقطه cشود که پارامتر مکان می

(      ) رژیم حدی  (      ) و     را    

(      ) دهد که نشان می نشانگر  است.      

 تر ها بوده و مقادیر بیشسرعت انتقال بین رژیم

هایی ( نمونه1تر رژیم است. نمودار )بیانگر تغییر سریع

 از تابع انتقال لاجستیک دو رژیمی با مقادیر مختلف 

طور که از نمودار نیز مشخص هماندهد. را نشان می

سرعت انتقال از یک رژیم به  است با افزایش مقدار 

 یابد.رژیم دیگر افزایش می

 

 هابرآورد مدل  و تحلیل یافته -4
های زمانی های سریگام نخست در انجام تخمین

باشد. بر این ها میبررسی وضعیت ایستایی متغیر

های حاضر با استفاده از آزمون اساس در مطالعه

یافته، پایایی و دیکی فولر تعمیم 13فیلیپس و پرون

گیرد با توجه به نتایج ها مورد بررسی قرار میمتغیر

شود تمامی متغیرهای ( مشاهده می4( و )1جداول )

 اند.گیری ایستا گردیدهتحقیق  با یک مرتبه تفاضل

 
س و پرون نتایج آزمون ریشه واحد فیلیپ -3جدول 

(PP) 

 نام متغیر
آماره آزمون در 

 سطح

آماره آزمون با یک 

 گیری مرتبه تفاضل

TB (32/0 )33/1 (00/0 )11/44 

S (42/0 )12/3 (00/0 )33/23 

REER (23/0 )11/2 (00/0 )99/12 

TOT (11/0 )04/2 (00/0 )22/42 

 های تحقیقمنبع: یافته
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فولر نتایج آزمون ریشه واحد دیکی  -4جدول 

 (ADFیافته )تعمیم

 نام متغیر
آماره آزمون در 

 سطح

آماره آزمون با یک 

 مرتبه تفاضل گیری

TB (023/0 )313/1- (00/0 )12/3- 

S (10/0 )342/2- (00/0 )39/9- 

REER (11/0 )43/2- (00/0 )31/2- 

TOT (43/0 )33/2- (00/0 )23/3- 

 های تحقیقمنبع: یافته

 

حال پس از بررسی وضعیت ایستایی متغیرها، 

، تعیین وقفه بهینه STRمرحله اول در تخمین مدل 

براساس معیار آکائیک  باشد.های مدل میبرای متغیر

( سه وقفه، TBوقفه بهینه برای متغیر تراز تجاری )

( ، نرخ ارز مؤثر واقعی Sانداز )برای متغیرهای نرخ پس

REER)( و رابطه مبادله )TOT) در نظر گرفته  دو وقفه

های بعد از تعیین وقفه بهینه برای متغیر شده است.

، تعیین نوع STRتحقیق، گام بعدی در برآورد مدل 

 مدل از نظر خطی یا غیرخطی بودن بر اساس آماره

صفر مبنی  باشد که در صورت رد فرضیهمی Fآزمون 

بر خطی بودن مدل و تأیید غیرخطی بودن مدل، باید 

های مدل غیرخطی متغیر انتقال مناسب و تعداد رژیم

تعیین  F4و  F ،F2 ،F3های آزمون بر اساس آماره

در  Fآزمون  گردد. با توجه به ارزش احتمال آماره

( آزمون مبنی بر خطی بودن مدل برای 1جدول )

شود و فرض غیرخطی بودن ها رد میتمامی متغیر

 شود.ها پذیرفته میمتغیر

( الگوی 1بر اساس نتایج جدول) چنینهم

مدل  S(t)پیشنهادی مناسب برای متغیر انتقال 

رگرسیون انتقال ملایم با تابع انتقال لاجستیک دو 

در  باشد.( میLSTR1رژیمی با یکبار تغییر در رژیم  )

-رافسن پارامتر -مرحله بعد با استفاده از الگوی نیوتن

قالب شود که نتایج در های مدل تخمین زده می

( آورده شده است. شایان ذکر است که در 2جدول )

هایی که از لحاظ های خطی و غیرخطی، متغیرقسمت

دار نبودند، از مدل برآورد شده حذف آماری معنی

زده شده برای پارامتر اند. مقادیر نهایی تخمینشده

انداز ای نرخ پس( و برای مقدار آستانه سرعت انتقال )

( به cتولید ناخالص داخلی ) به صورت درصدی از

باشد. بنابراین تابع می 33/1و  32/1ترتیب برابر با 

 ( خواهد بود:33انتقال به صورت رابطه )

 (33رابطه 
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 انتخاب نوع مدل و متغیر انتقال -5جدول 

 انتقال متغیر
ارزش احتمال 

 Fآماره 

ارزش احتمال 

 F4آماره 

ارزش احتمال 

 F3آماره 

ارزش احتمال 

 F2آماره 
 مدل پیشنهادی

TB(t-1) 000/0 000/0 000/0 000/0 LSTR1 

TB(t-2) 000/0 000/0 000/0 000/ LSTR1 

TB(t-3) 000/0 000/0 000/0 000/0 LSTR1 

S(t)  000/0 000/0 000/0 000/0 LSTR1 

S(t-1) 000/0 000/0 000/0 000/0 LSTR1 

S(t-2) 000/0 000/0 000/0 000/0 LSTR1 

REER(t) 000/0 000/0 000/0 000/0 LSTR1 

REER(t-1) 000/0 000/0 000/0 000/0 LSTR1 

REER(t-2) 000/0 000/0 000/0 000/0 LSTR1 

 های تحقیقمنبع: یافته
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 نتایج تخمین نهایی مدل -6جدول 

 tارزش احتمال آماره  tمقدار آماره  ( ضریب ) قسمت خطی

CONST 33/0- 33/3- 000/0 

TB(t-1) 33/3 39/43 000/0 

TB(t-2) 13/3- 93/33- 000/0 

TB(t-3) 22/0 10/9 000/0 

S(t) 04/3 12/39 000/0 

S(t-1) 34/3- 23/32- 000/0 

S(t-2) 03/3 34/31 000/0 

REER(t) 03/0 34/9 000/0 

REER(t-1) 01/0- 49/4- 000/0 

TOT(t) 43/2- 14/0 934/0 

TOT(t-1) 33/3 11/13 000/0 

TOT(t-2) 21/3- 12/33 000/0 

 tارزش احتمال آماره  tمقدار آماره  ( ضریب ) قسمت غیرخطی

CONST 32/0- 3/3- 092/0 

TB(t-1) 02/2 24/2 03/0 

TB(t-2) 31/3- 33/3- 024/0 

TB(t-3) 93/1 31/3 012/0 

S(t) 41/2 33/2- 001/0 

S(t-2) 32/1 1/2 024/0 

REER(t) 33/4- 9/2- 003/0 

REER(t-1) 9/0 33/3 024/0 

REER(t-2) 42/3- 23/2- 001/0 

TOT(t) 93/1 41/21 000/0 

TOT(t-1) 41/0 92/31 002/0 

TOT(t-2) 13/2 12/32 014/0 

 های تحقیقمنبع: یافته

 

-باتوجه به مطالب  اشاره شده در بخش روش

و در رژیم دوم  G=0شناسی تحقیق، در رژیم اول 

G=1 باشد. بنابراین برای رژیم اول داریم:می 

 (34رابطه 
                               

                  
                    
                        
                    
               

 

و برای رژیم دوم )حاصلجمع ضارایب قسامت خطای و    

 غیرخطی( نیز خواهیم داشت:

                            
                  
                    
           
              
                      
           
                  

 

های با توجه به ضرایب متفاوت متغیرها در رژیم

توان استنباط کرد که اثرگذاری متغیرهای مختلف می

انداز و نرخ ارز مؤثر واقعی بر روی تراز تجاری نرخ پس

باشد. انداز متفاوت میبسته به سطح متغیر نرخ پس
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-تخمین مدل حاکی از آن است که در سطوح نرخ پس

های اول و سوم تراز تجاری، وقفه 33/1تر از انداز پایین

انداز دوره جاری و وقفه دوم آن و  نرخ ارز نرخ پس

چنین وقفه اول رابطه و هم  مؤثر واقعی دوره جاری

اند. مبادله تأثیر مثبت بر تراز تجاری دوره جاری داشته

-که وقفه دوم تراز تجاری، وقفه اول نرخ پسدر حالی

مؤثر واقعی و رابطه مبادله  انداز، وقفه اول نرخ ارز 

دوره جاری و وقفه دوم آن اثر منفی بر تراز تجاری 

 اند.دوره جاری داشته

به عبارتی   33/1تر از انداز بالادر سطوح نرخ پس

های اول و سوم تراز تجاری، دیگر در رژیم دوم وقفه

انداز دوره جاری و وقفه دوم آن و وقفه اول نرخ پس

چنین رابطه مبادله دوره جاری ی، همنرخ ارز مؤثر واقع

های آن تأثیر مثبت و از سویی وقفه دوم تراز و وقفه

انداز، نرخ ارز مؤثر تجاری وقفه اول، وقفه اول نرخ پس

واقعی دوره جاری و وقفه دوم آن تأثیر منفی بر تراز 

انداز و مجموع ضرایب نرخ پس اند.تجاری گذاشته

ل و دوم به ترتیب برابر با دارش در رژیم اومقادیر وقفه

-است. به عبارت دیگر این متغیر در نرخ 32/1و 22/3

اثر مثبتی بر تراز تجاری گذاشته  33/1تر ازهای کم

تر از های بزرگچنین در رژیم دوم یا در نرخاست. هم

شود. اثرات متغیرهای مذکور به مراتب بیشتر می 33/1

دهد. این خ میر 32/1این تغییر رژیم با سرعتی معادل 

انداز نتیجه حاصله با فرضیه تحقیق مبنی بر نرخ پس

شود سازگار بالاتر موجب بهبود در کسری تجاری می

چنین نتایج تخمین با مطالعه چیو و سان باشد. هممی

 مثبت اثر طورکلی ( نیز سازگاری دارد. به2031)

 تراز بر هارژیم تمامی در اندازپس نرخ ضرایب مجموع

 که آنجایی از کرد: تحلیل گونه بدین توانمی را تجاری

 مالی تأمین و سرمایه انباشت در مهمی نقش اندازپس

 رشد حفظ برای طرفی از و دارد توسعه هایبرنامه

 بنابراین بود داخلی منابع به متکی بایستی اقتصادی

 اندازپس در افزایش توسط تجاری کسری در کاهش

 روش 2 به اندازپس.باشد  مفید راهکاری تواندمی

( 3: گذاردمی اثر تجاری تراز بر غیرمستقیم و مستقیم

 مصرف، مجموع با است برابر داخلی ناخالص تولید

 هم آن و صادرات خالص و دولت مخارج گذاری،سرمایه

.  باشدمی مالیات و اندازپس نرخ مصرف، مجموع با برابر

 است گذاریسرمایه و اندازپس نرخ از تابعی تجاری تراز

 .دارد تجاری تراز روی بر مستقیم اثر اندازپس بنابراین

 

 (31رابطه 

  GDP=C+I+G+(X-M)=C+S+T                     
 

 (34رابطه 

  TB=F(S,I)                                                     
 

 یک استقراض قابل وجوه تئوری طبق بر( 2

 را استقراض قابل وجوه عرضه اندازپس نرخ در افزایش

 پیدا کاهش بهره نرخ آن دنبال به و دهدمی افزایش

 جریان و داخلی گذاریسرمایه نتیجه در. کندمی

 جریان در افزایش یک. یابدمی افزایش سرمایه خالص

-می افزایش را داخلی پول عرضه سرمایه خروج خالص

 کاهش. یابدمی کاهش داخل پول ارزش بنابراین دهد

 کاهش و صادرات افزایش باعث داخل پول ارزش

 به که( لرنر مارشال شرط برقراری بافرض) شده واردات

 این و دارد تجاری تراز بهبود بر تأکید مهم این عبارتی

 تجاری تراز بر اندازپس نرخ مستقیم غیر اثر نشانگر اثر

 اولیوی مطالعه با مثبت تأثیر این باشد.همچنینمی

 .باشدمی سازگار( 2031) وسان چیو و( 2000)

مجموع ضرایب نرخ ارز مؤثر واقعی در رژیم اول 

است. این  -34/4و در رژیم دوم برابر با  04/0برابر با 

دهد که نرخ ارز مؤثر واقعی در رژیم اول امر نشان می

تأثیر مثبت و در رژیم دوم اثر منفی بر تراز تجاری 

دانیم که یکی از می ایران طی دوره مورد مطالعه دارد.

عوامل مهم و تأثیرگذار بر تجارت خارجی کشور نرخ 

باشد و نرخ ارز مؤثر واقعی در واقع موجب ارز می

-پذیری کشور در بازارهای بینافزایش قدرت رقابت

الملل شده و باعث توسعه صادرات و بهبود تراز تجاری 

چنین در رژیم دوم نرخ ارز کشور گردیده است. هم

واقعی تأثیر منفی بر تراز تجاری کشور دارد. در مؤثر 

های اقتصادی کاهش ارزش که براساس نظریهحالی

گردد. دلیل پول ملی موجب افزایش تراز تجاری می
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توان بدین صورت بیان کرد که این تناقض را می

موفقیت اجرای سیاست کاهش ارزش پول ملی برای 

دی به بهبود وضعیت تجارت خارجی کشور تا حد زیا

های مناسب در شرایط مناسب تقاضا و وجود ظرفیت

ای که اگر تولید این ارتباط بستگی دارد، به گونه

داخلی پاسخگوی نیازهای داخل کشور نباشد مکانیزم 

اثرگذاری کاهش ارزش پول بر کاهش واردات با 

باشد ترین نکته این میشود و مهماختلال مواجه می

که مجموع کشش ر زمانیکه بر طبق شرط مارشال لرن

تر از یک باشد و به تقاضای صادرات و واردات بزرگ

عبارتی دیگر باکشش باشد در آن صورت کاهش ارزش 

شود. اما در پول ملی موجب بهبود در حساب جاری می

کشور ایران که جرء کشورهای در حال توسعه است، 

-باشد که دلیل اصلی آن را میاین شرط صادق نمی

ابستگی به واردات و کشش قیمتی تقاضای توان در و

واردات اندک دانست. بنابراین منحنی جی در ایران 

 صادق نیست.

مجموع ضرایب رابطه مبادله در رژیم اول برابر با 

باشد. به عبارت می 23/2و در رژیم دوم برابر با  -31/3

دیگر رابطه مبادله در رژیم اول اثر منفی و در رژیم 

تراز تجاری داشته است. بهبود در دوم اثر مثبت بر 

رابطه مبادله خالص بیانگر آن است که یک کشور با 

تری تواند حجم بیشصدور مقادیر مشخصی از کالا می

از واردات را به دست آورد و تنزل در آن بیانگر آن 

است که با صدور مقادیر مشخصی از کالا حجم کمتری 

ن گفت اگر توااز واردات را به دست خواهد آورد. می

تقاضای واردات با کشش باشد کاهش رابطه مبادله 

شود و اگر باعث کاهش کسری حساب جاری می

تقاضای واردات با کشش نباشد، این کاهش در رابطه 

با  گردد.مبادله باعث افزایش کسری حساب جاری می

توجه به تابع لاجستیک مربوط به تغییر رژیم در 

ها برای یک بین رژیم( فرض انتقال ملایم 2نمودار )

( 2شود. نمودار)دو رژیمی پذیرفته می LSTRمدل 

انداز بر تراز تجاری را بر ضرایب تأثیرگذاری نرخ پس

دهد. بر طبق این حسب مقادیر متغیر انتقال نشان می

تأثیر  33/1ای انداز  قبل از حد آستانهنمودار نرخ پس

م دوم چنین در رژیمثبت بر تراز تجاری گذاشته و هم

 این اثرگذاری مثبت رو به افزایش گذاشته است.

در مرحله ارزیابی علاوه بر تحلیل گرافیکی در مدل 

-ARCHهای توان آزمونرگرسیون انتقال ملایم می

LM    و آزمونJarque-Bera  را به ترتیب برای بررسی

خطاهای وجود ناهمسانی واریانس و نرمان نبودن 

 ARCH-LMها به کار برد. براساس آزمون باقیمانده

χو  Fهای ارزش احتمال آماره
 

و  33/0به ترتیب برابر  

برآورد شده است. براساس ارزش احتمال هر دو  21/0

ها فرضیه صفر این آزمون مبنی بر عدم وجود این آماره

ناهمسانی واریانس مشروط به خودرگرسیونی در سطح 

ضمن ارزش احتمال  شود. دراعتماد مناسبی رد نمی

برآورد شده است  Jarque-Bera  ،43/0آزمون آماره 

که براساس آن فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن 

های گردد. به طور کلی مطابق آزمونپسماندها رد نمی

ارزیابی مدل، رویکرد غیرخطی تخمین زده شده از نظر 

 شود.کیفی قابل قبول ارزیابی می

 

 
 یک مربوط به تغییر رژیمتابع لاجست -2نمودار 

 منبع: محاسبات محقق

 

 

 گیری و بحثنتیجه -5
های اخیر اعتبار این نظریه سنتی که در سال

تضعیف ارزش پول داخلی موجب بهبود و افزایش تراز 

شود، کاهش یافته است. با توجه به حساب جاری می

اهمیت تعیین رابطه بین تراز تجاری و نرخ ارز در 

گذاری بخش تجاری، مطالعه حاضر با استفاده سیاست
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از رهیافت غیر خطی رگرسیون انتقال ملایم اثرگذاری 

نرخ ارز مؤثر واقعی بر تراز تجاری را با درنظر گرفتن 

مورد بررسی  3113-3131های انداز طی سالنرخ پس

دهد که دهد. نتایج حاصل از تحقیق نشان میقرار می

انداز، نرخ ارز مؤثر واقعی اثرگذاری متغیرهای نرخ پس

و رابطه مبادله بسته به رژیمی دارد که اقتصاد در آن 

دهد به طور چنین نتایج نشان میقرار گرفته است. هم

انداز و نرخ ارز مؤثر اثر مثبت کلی در رژیم اول نرخ پس

اند در مبادله اثر منفی بر تراز تجاری داشته و رابطه

انداز کلی ضرایب نرخ پس که در رژیم دوم به طورحالی

و رابطه مبادله اثر مثبت داشته ولی نرخ ارز مؤثر 

اند. بنابرین حقیقی تأثیر منفی بر تراز تجاری داشته

براساس نتایج حاصله اثرگذاری مجموع ضرایب نرخ ارز 

مؤثر واقعی در رژیم اول و دوم بر تراز تجاری به ترتیب 

توان گفت یمثبت و منفی بوده است. به عبارتی  نم

سیاست کاهش ارزش پول یک کشور حتماً باعث 

گردد. از طرفی شاهد اثر تعدیل حساب جاری می

های مورد بررسی بر تراز انداز در رژیممثبت نرخ پس

انداز تجاری هستیم یعنی وقتی که کشورها از نرخ پس

بالایی برخوردار باشند، کاهش در ارزش پول داخل و 

تواند منجر به بهبود داز داخلی میانافزایش در نرخ پس

در تراز تجاری گردد. این سیاست دلالت بر این دارد 

که بهترین راه برای بهبود در کسری تجاری افزایش در 

 باشد.انداز مینرخ پس

توان بندی کلی نتایج به دست آمده را میدر یک جمع

 بندی کرد:به صورت زیر طبقه

تراز تجاری با مطالعات انداز بر تأثیر مثبت نرخ پس

( و 2033(، سان )2000(، اولیوی )2003فلدشتاین )

( سازگار است. اثر مثبت نرخ ارز 2031چیو و سان )

مؤثر واقعی بر تراز تجاری با مطالعات گراویس و 

( و مهرآرا و عبدی 3193(، نوفرستی )2032همکاران )

باشد. در حالی که اثر منفی نرخ ارز ( همسو می3132)

ثر واقعی بر تراز تجاری با مطالعه کازرونی و مؤ

 باشد.( سازگار می3130همکاران )
 

 

 منابعفهرست 
 ( 3131اخباری، محمد و خوشبخت، آمنه .)" 

های تراز تجاری: بررسی منحنی جی شکل پویایی

، مجله تحقیقات  "ارتباط تراز تجاری ایران با آلمان

 .321-320، صص 1، شماره 43اقتصادی، دوره 

 الدین و بخش، شمشپدرام، مهدی؛ شیرین

های منحنی جی (، پویایی3130رحمانی، مریم )

ها و در تجارت خارجی ایران، فصلنامه پژوهش

، صص 20، شماره 33های اقتصادی، دوره سیاست

33-1. 

  حیدری، حسین؛ صالحیان، زهرا و فیضی، سلیمان

تحلیل واکنش تراز تجاری ایران نسبت (، 3131)

رات نرخ ارز با استفاده از رویکرد پارامتر به تغیی

های اقتصادی، ، فصلنامه پژوهشزمان ا متغیر

 .29-33، صص 1، شماره 34دوره

 (3133دژپسند، فرهاد و گودرزی، حسین.)" 

های بررسی تأثیر کاهش ارزش پول بر تراز پرداخت

، 3، پژوهشنامه اقتصادی، دوره  "خارجی ایران

 .31-43، صص 1شماره 

 ی، سعید؛ منتظری، مجتبی و پاشازانوس، راسخ

واکنش غیرخطی نامتقارن تراز  "(.3131پگاه )

تجاری به تغییرات نرخ واقعی ارز: مطالعه موردی 

های مالی و اقتصادی، ، فصلنامه سیاست "ایران

 .43-22، صص 3، شماره2دوره 

 (.3131پور، محمدرضا و بازرگان، بهاره )لطفعلی" 

نرخ ارز حقیقی موثر، صادرات بررسی آثار تغییرات 

-:، فصلنامه پژوهشو واردات بر تراز تجاری ایران

، 32های اقتصادی ) رشد و توسعه پایدار(، دوره

 .91-34، صص 3شماره

 ( 3132مهرآرا، محسن و عبدی، علیرضا.)"  عوامل

مدت و بلندمدت کننده تراز تجاری در کوتاهتعیین

،  "ایران چنین پدیده منحنی جی در اقتصادو هم

، 3های اقتصادی ایران، دوره فصلنامه پژوهش

 .3-22، صص 13شماره 

  کلیات علم اقتصاد،  "(.3133)منکیو، گریگوری

  ترجمه: حمیدرضا ارباب، تهران: نشرنی، چاپ اول.
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