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   فصلنامه علمی پژوهشی

  دانش مالی تحلیل اوراق بهادار

  ام هفدهشماره سال ششم،  

  1392 بهار

  

 

  تاثیر گزارشگري مالی اینترنتی بر قیمت سهام 

 
 

  1پورزمانیزهرا   

  2فاطمه سنایی    

 
  

  

   چکیده

-ابعادکلیه،وارتباطات به ویژه اینترنتاطلاعات آوريي فنرت گرفته در حوزهوهاي صروند پرشتاب دگرگونی

ي حسابداري منجر به معرفی یک رشته جوامع بشري را تحت تاثیر قرار داده به گونه اي که براي مثال در حوزه

گزارشگري «این روش نوین گزارشگري مالی در عصر جدید را.نوین و انقلابی براي گزارشگري مالی شده است

با توجه به اهمیت این نوع گزارشگري که می تواند تاثیر بسزایی بر تصمیم گیري استفاده .گویند» مالی تحت وب

پژوهشگر سعی در بررسی اثرات این گزارشگري بر قیمت سهام شرکتهاي  ،کنندگان از اطلاعات مالی داشته باشد

  را دارد  1389و  1388پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال هاي 

 منظورو به استفاده شده است ) زوجی یا جفتی(براي دو نمونه وابسته   tمون فرضیه اول از آزمونجهت آز

با فرض عدم  نتایج تحقیق نشان می دهد. براي دو نمونه مستقل استفاده شده است tآزمون فرضیه دوم از آزمون 

وجود سایر عوامل موثر،میانگین قیمت سهام بعد از گزارشگري مالی اینترنتی شرکتها نسبت به قبل از آن تفاوت 

معناداري دارد ولی میانگین قیمت سهام شرکتهایی که از گزارشگري مالی اینترنتی استفاده میکنند نسبت به 

  .میکنند داراي تفاوت معناداري نیستشرکتهایی که از گزارشگري مالی اینترنتی استفاده ن
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  مقدمه -1

میلادي باز  1960به دهه  اینترنت پیدایش

 آمریکا بر ایالات متحدهزمانی که دولت  ،گردد می

هاي پروژهآژانس ( ARPAاساس طرحی موسوم به 

-که در آن زمان براي کارکردهاي) پیشرفته تحقیقاتی

دفاعی بوجود آمده بود، تصمیم گرفت کامپیوترهاي 

مختلف را که هر کدام مربوط به موجوددرشهرهاي

به  اطلاعاتی خاص بودند، پردازشنگهداري و 

 یکدیگر متصل کند تا مراکزي که این کامپیوترها را

 و کنند گرفتند بتوانند با هم ارتباط برقرار می به کار

اشتراك  به را موجود محاسبات قدرت اطلاعات یا

  .بگذارند

چهار کامپیوتر در دو  1961 اولین بار در سال

ایالت مختلف با موفقیت ارتباط برقرار کردند و با 

-اضافه شدن واژه نت به نام طرح اولیه، نام آن به

گسترش آرپانت در طول دهه . آرپانت تبدیل شد

با اضافه شدن . شصت میلادي ادامه پیدا کرد

کامپیوترهاي بیشتر به آرپانت و گسترش جغرافیایی 

مند وسسات غیرنظامی هم به آن علاقهآن کم کم م

ها  میلادي تعدادي از این سازمان 70در دهه ..شدند

شان را به هم و به  هاي داخلی تصمیم گرفتند شبکه

این در حقیقت ایده اصلی ایجاد . آرپانت متصل کنند

هاي مختلف به  براي متصل کردن شبکه.اینترنت بود

راردادها یا ها و ق ها روش آن شبکههم لازم بود همه

هم وانتقال اتصال بههاي یکسانی رابراي پروتکل

 TCPهاي به همین دلیل پروتکل.پذیرفتند اطلاعات می

ها پذیرفته و اجرا  طراحی و توسط همه شبکه IPو

رسما نام اینترنت  1993ها، یعنی در سال  بعد. شدند

درایران  )2010زاکن(.روي این شبکه گذاشته شد

قیقات فیزیک نظري و مرکز تح 1368درسال 

هاي تحقیقاتی  ریاضیات به منظور ایجاد و اداره پروژه

هاي ایران و و اشاعه تماس علمی بین دانشگاه

 1371درسال  .موسسات بین المللی آغاز به کار کرد

هاي ایران از جمله دانشگاه  تعداد کمی از دانشگاه

صنعتی شریف و دانشگاه گیلان توسط مرکز 

 UUCPتحقیقات فیزیک نظري و از طریق پروتوکل 

ایران به شبکه 1372در سال . اینترنت وصل شدندبه 

اي که در  نخستین رایانه .جهانی اینترنت پیوست

ایران به اینترنت متصل شد مرکز تحقیقات فیزیک 

   .نظري بود

از اینترنت به عنوان یک محیط  استفاده

افزایش تناوب :گزارشگري داراي مزایایی مانند

،کاهش  اطلاعات، افزایش مقدار افشاء اطلاعات

... اتکاء به ارتباط کاغذي، تطابق با الزامات قانونی و

دسترسی به اطلاعات موجود در وب سایت  .میباشد

شرکت و استفاده از آن براي سرمایه گذاران بسیار 

ان تر از هر راه دیگري است زیرا شرکتها این قبیل آس

هایی ارائه میکنند که کاربر  اطلاعات را در قالب

نهایی می تواند به سادگی آنها را در محیط یک 

در ..صفحه گسترده پیاده کرده و حتی دستکاري کند

توانند به ها می نیز شرکت قلمرواطلاعات غیر مالی

هاي مربوط به دههایی مانند داصورت ماهانه داده

تحویل محصولات و هم چنین جدول تولیدات 

 اکسلافزار درنرمشدن پیادهخودرابه صورتی که قابل

باشد دراختیار کاربران قراردهند تا پس از پیاده شدن 

و انجام عملیات مختلف  به سهولت قابل دستکاري

زبان گزارشگري مالی "راین رویه با ظهو .باشد

-یک عنوان به "ی آر الایکس ب"یا"پذیرتوسعه

براي ارائه "ایکس ام ال بر مبتنی تازه استاندارد

این .یافت داطلاعات مالی تحت وب، گسترش خواه

دهد تا به زبان تازه الکترونیک به کاربران امکان می

اطلاعات مربوط به صورت هاي  ئن،مصورتی مط

هاي گوناگون را استخراج کرده و با  مالی شرکت
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که از صورت هاي مالی مختلف به استفاده از ارقامی 

ها ، نسبت به مقایسه و تحلیل این دادهآورنددست می

  .اقدم نمایند

نوآوري  3بیستم، در دو دهه اخیر پایانی قرن 

مهم یعنی دورنگار، تلفن همراه و اینترنت نشان داده 

است که چگونه گسترش ارتباطات میتواند در ایجاد 

بازار تولیدات تاثیر داشته باشد و شیوه هاي کار و 

پیشرفت فن آوري  .زندگی مردم را تغییردهد

ارتباطات از راه کاهش هزینه خدمات، بهبود توان 

طی، خصوصی کردن و تجارتی کردن شبکه هاي ارتبا

، عرضه و تولید ارتباطات و خدمات بخش ارتباطات

 22اینترنت هرچند  .جهانی را افزایش داده است

اخیر به اشکال مختلف به وجود آمده است اما سال

 میلیون  5/3در سالهاي اخیر بسیار عمومی و بیش از 

 سایت هم اکنون به استفاده کنندگان در دنیا خدمات

وب سایتها، منبع عمده انواع اطلاعات . ارائه میدهند

 ها،روزنامه ها،اطلاعات کتابخانه انتقال هستند که در

ها، بروشورهاي اطلاعات ها، فروشگاهکاتالوگ

  .گیرندتجاري مورد استفاده قرار می

چیزي .حسابداري زبان یک واحد تجاري است

 که بدون آن واحدهاي تجاري نمی توانند وجود

واحدهاي تجاري میتوانند بدون داشتن .داشته باشند

دفاتر اداري، تنخواه و گاهی اوقات حتی بدون وجود 

کارمندان به فعالیت خود ادامه دهند لیکن بدون 

توانند به تدوام وجود یک سامانه حسابداري نمی

اهمیت روز افزون اینترنت و ارتباط  .خود ادامه دهند

. ی بر کسی پوشیده نیستآشکار آن با گزارشگري مال

از این گذشته حرفه حسابداري آرزومند دستیابی به 

بینشی سامان یافته در جهت بهره برداري از موقعیت 

به طور کلی میتوان ادعا . آتی محیط اینترنتی است

کرد که در صورت استفاده از نظام حسابداري مبتنی 

بر شبکه گسترده جهانی، زمینه مساعدتري براي 

یري هاي اقتصادي مدیران بنگاه هاي تصمیم گ

بنابراین هدف از انجام  .اقتصادي فراهم خواهد آمد

این تحقیق پاسخ به این سوال می باشد که آیا 

گزارشگري مالی اینترنتی نیز میتواند بر روي قیمت 

  .سهام شرکتها تاثیر داشته باشد

  

  و پیشینه پژوهش نظري مبانی -2

چیزي .حسابداري زبان یک واحد تجاري است

توانند وجود که بدون آن واحدهاي تجاري نمی

توانند بدون داشتن واحدهاي تجاري می.داشته باشند

اوقات حتی بدون وجود  دفاتر اداري، تنخواه و گاهی

کارمندان به فعالیت خود ادامه دهند لیکن بدون 

توانند به تدوام وجود یک سامانه حسابداري نمی

  .خود ادامه دهند

گزارش ابتدا . گویی استگزارشگري لازمه پاسخ

اي و به صورت شفاهی و به وسیله علائم اشاره

سپس به صورت کتبی و به وسیله نمادهاي نوشتاري 

 .و با پیدایش خط ،وارد مرحله جدیدي شد بود

تغییر چندانی نکرده  گزارشگري مکتوب تا این اواخر

بود اما با پیشرفت هاي اخیر در زمینه رایانه، فناوري 

نهایت شبکه اینترنت، گزارشگري  اطلاعات و در

فناوري . مالی و غیرمالی وارد مرحله نوینی شد

ن را در اطلاعات تمام جنبه هاي زندگی امروز انسا

را سده اینترنت یا  21از این رو سده .بر گرفته است

 اینترنت، شکل جریان .اند عصر اطلاعات نامیده

 کنندگان به استفاده کنندگان و براطلاعات از تهیه

به اطلاعات را آسان  دسترسی عکس را تغییر داده و 

توانند از طریق آن، کنندگان میکرده است و استفاده

یکی از .ه خود را دریافت کننداطلاعات دلخوا

ها و واحدهاي اقتصادي، گزارشگري  وظایف سازمان

کتتدگان  سایر استفادهبراي سهامداران، ذینفعان و
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از مهم ترین گزارشگري مالی.است اطلاعات مالی

گزارش هاست که بر حسب مورد بر اساس اصول 

پذیرفته شده حسابداري براي گزارشگري برون 

و یا بر ..) ران، اعتباردهندگان وسهامدا(سازمانی

اساس نیازهاي مدیریت براي گزارشگري درون 

ستفاده از اینترنت به عنوان ..شودسازمانی تهیه می

اي یکی از کانالهاي پخش اطلاعات شرکتها، پدیده 

است که در سال هاي اخیر در حال رشد و پیشرفت 

استفاده از   هگزارشگري مالی اینترنتی ب.بوده است

ب سایت شرکتها به منظور انتشار اطلاعات مربوط و

  .به عملکرد مالی دلالت دارد

با گسترش سریع تکنولوژي اینترنت،استفاده از  

اینترنت به عنوان یک ابزارضروري براي تهیه 

اطلاعاتی با مشخصاتی مانند هزینه کم، بدون 

ها، هم چنین محدودیت، بلادرنگ، با حجم زیاد داده

اعداد، تصاویر، مستندات زنده و  یکپارچگی متن،

  ) 2009چینگ و همکاران( .شودصداها استفاده می

کلمه تنوع، بدون محدودیت 3این مشخصات که در

شوند، اینترنت زمانی و دسترسی نامحدود خلاصه می

را به یک وسیله مهم گزارشگري تبدیل کرده است، 

تواند اطلاعاتی را درباره عملکرد که این وسیله می

گذاران بالقوه جهانی و کت در اختیار سرمایهشر

هاي بازرگانی سنتی، سهامداران و تحلیل گران گروه

با توجه به توسعه گزارشگري مالی . قرار دهد

اینترنتی به وسیله شرکتها در سراسردنیا، بعضی 

گذاران و هیات هاي تدوین استاندارد مانند قانون

ضرورت  بورس اوراق بهادار به منظور رسیدگی به

تدوین استانداردهاي حسابداري و حسابرسی 

گزارشگري مالی اینترنتی به بررسی درباره محتویات 

در .ها پرداختند، فرمت گزارشگري و حجم دادهافشاء

August  اي اعلامیه بورس اوراق بهادار، 2002سال

 را درباره ایجاد اطلاعات داراي الزامات قانونی

  .مربوط به عملکرد شرکت منتشر کرد

این اعلامیه به این معنا بود که شرکتها نباید یک 

سري اطلاعات خاص را در اختیار مشتریان خاص 

  .قرار دهند

ماهیت داوطلبانه اطلاعات ارائه شده در اینترنت به  

یکنواختی در افشاء  وسیله شرکتها باعث ایجاد غیر

شرکتها از  زمانیکه.اطلاعات شرکتها شده است

کنند، در وب گزارشگري مالی اینترنتی استفاده می

هاي مالی شامل  سایت آنها مجوعه جامعی از صورت

هاي مالی و گزارش هاي همراه صورتیادداشت

حسابرسان قرار دارد وهرجاي اینترنت، پیوندي به 

محتواي  .گزارش سالانه آنها ایجاد شده است

هاي شامل گزارش تواندهاي مالی اینترنتی میگزارش

هاي سه ماهه اطلاعات قیمت سهام، سالانه و گزارش

هاي تحلیل مطالب انتشار یافته در مطبوعات،گزارش

به علاوه اکثر وعملیات باشد یگران و مباحث مدیریت

جهت انتشار  اي ها از قالب شناخته شده شرکت

اطلاعات تجربی بدست .کنندها استفاده میگزارش

هایی که از گزارشگري  شرکت دهدآمده نشان می

تر و  کنند در کل بزرگمالی اینترنتی استفاده می

  .ها هستند از سایر شرکت سودآورتر

 .تحقیقات بسیاري در این مورد انجام شده است

صورت  1997و  1996تحقیقات اولیه درسال هاي 

گرفته و پژوهشگران در مورد اینکه چگونه تفاوت 

-گیري استفادهشکل ارائه اطلاعات بر تصمیم در

هاي بسیاري انجام گذارد، بررسیکنندگان تاثیر می

هاي اخیر اینترنت شرایط جدیدي را سال در .نداهداد

هايصورتشاملبراي انتشار اطلاعات گوناگون مالی

عرب ( سالانه فراهم آورده است هايگزارش و مالی

   )77محمد،آرین پور،آرش،حسابدار، مازار،

ان سنتی حسابداري، انقلاب اینترنتی، جری 
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هاي گویی را به سمت گروهحسابرسی و پاسخ

بسیاري از . اینترنتی متفاوت تغییر داده است

کنند که موارد گزارشگري مالی تحقیقات بیان می

اینترنتی در کشورهایی با فناوري اطلاعات و 

ها و بورس اوراق بهادر ارتباطات و زیرساخت

 میرمجریان،( .توسعه یافته بسیار رایج است

  )1385 شهشهانی،

گیري از گزارشگري مالی اینترنتی، هزینه تهیه و بهره 

پردازش اطلاعات را کاهش داده و به خاطر دسترسی 

آسان و مطمئن به اطلاعات و برقراري رابطه سریع 

رشد فوق العاده .با بازارها اهمیت و حساسیت دارد

داده در عرضه اطلاعات اینترنتی به این مورد نسبت 

توانند اطلاعات بیشتري را با شود که شرکتها میمی

هم .صرف هزینه کمتر در وب سایتهایشان قرار دهند

-سازد که به مصرف چنین اینترنت آنها را قادر می

کنندگان مختلف و هم چنین اطلاعات پراکنده 

البته جامعه حسابداري و  .دسترسی پیداکنند

وثرترین و حسابرسی نسبت به ترویج و انتشار م

کاراترین اطلاعات حسابداري از طریق وب 

  )1385میرمجریان،شهشهانی،(.مسئولیت دارند

اده از گزارشگري فهاي مهم استیکی از ویژگی

مالی اینترنتی به جاي روش هاي سنتی مبتنی بر 

کاغذ، کاهش هزینه  گردآوري، پردازش و انتشار 

 %70تا  %21اطلاعات است که در مجموع باعث 

ه جویی در هزینه فعالیت هاي مختلف تجاري صرف

در چنین )1385میرمجریان،شهشهانی،(.شودو مالی می

فضایی کشورهاي در حال توسعه از جمله ایران باید 

هاي سنتی افق نگرش خود را به فراتر از شیوه

گسترش دهند زیرا در غیر  گريحسابداري و گزارش

ه رانده هاي بین المللی به حاشیاین صورت در رقابت

هاي کسب و کار را خواهند شد و بسیاري از فرصت

از طرف دیگر .به سود دیگران از  دست خواهند داد

جهت اجتناب از منسوخ شدن و ازمد افتادگی 

اطلاعات، گزارشگري شرکتها باید با پیشرفتهاي 

 عرب مازار،محمد،آرین پور،( .فناوري همگام شود

  ).77 حسابدار، آرش،

لیه مراحل چرخه حسابداري بجز ،کلاز سالها قب

بااین .شدگزارشگري به صورت الکترونیکی انجام می

وجود، رشد فزاینده فناوري اطلاعات از قبیل 

پیدایش اینترنت و ابزارهاي آن و استفاده از آنها در 

مکانیزم جدیدي راایجاد و  1997گزارشگري از سال 

گزارشگري مالی را به سمت گزارشگري مالی بهنگام 

سیستم مالی  ایکس بی آر البا استفاده از .وق دادس

شرکت به صورت مستقیم به اینترنت وصل 

کنندگان از اطلاعات حسابداري در هر نقطه واستفاده

توانند به وب سایت شرکت مراجعه از جهان می

ودرهر زمان،صورت هاي مالی را با آخرین تغییرات 

رعت این زبان، س.مشاهده و تجزیه و تحلیل نمایند

هاي مالی رابه طور چشمگیري افزایش پردازش داده

داده است و امکان اشتباه را با میسر ساختن کنترل 

توانند شرکتها می.دهدخودکار اطلاعات کاهش می

جویی ها صرفهدر هزینه ایکس بی آر البا استفاده از 

آوري وگزارشگري کرده و با کارآیی بیشتري به جمع

  .داطلاعات مالی بپردازن

  

  اصطلاحات رایج در ایکس بی آر ال

-بندي مجموعهبندي،فرآیند دستهرده :رده بندي

بودن گزارشهاي براي قابل مقایسه.هاستاي از داده

-مالی ، برچسب دار کردن عناوین باید تحت قالب

یعنی شرکتی که قصد دارد .هاي خاصی باشد

اطلاعات خود را در محیط ایکس بی آر ال منتشر 

بندي معین و تعریف اطلاعات را تحت رده کند باید

بندي مفهومی رده. اي، برچسب دار و منظم کندشده
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یعنی اگر .هاستتر از جدول یا کدینگ حسابجامع

دارکردن اطلاعات بندي قابلیت برچسبدر رده

ایجاد ) مانند مساحت کارخانه(غیرمالی یک شرکت

توان دارآن داده، میشده باشد، بعداز برچسب

احت کارخانه را نیز همانند اطلاعات مالی مس

هاي مشخص و بندياز جمله رده. گزارش کرد

-المللی گزارشگريموجود،استانداردهاي بین

اصول  بریتانیاوحسابداريشدهپذیرفتهمالی،اصول

  توان می.باشدپذیرفته شده حسابداري آمریکا می

رده بندي را نوعی توصیف استاندارد نامید که براي 

هاي ارائه الکترونیکی اطلاعات تجاري و گزارش

ریچارد و .(شودحسابداري به کار برده می

  ).2004اسمیت

برچسب در واقع همان  :برچسب الکترونیکی

نشان یا عنوان الکترونیکی است که براي تشریح یک 

وقتی مبلغی طبق .رودقلم اطلاعاتی خاص به کار می

قواعد ایکس بی آر ال برچسب دار 

شود یعنی  فقط یک مبلغ می "خودتوضیح"میشود

کند که حساب صرف نیست بلکه خود مبلغ بیان می

-عمل برچسب.دریافتنی است یا حساب پرداختنی

افزارهاي مخصوص این کار انجام گذاري توسط نرم

 Dragon(افزارها دراگون تگ یکی از این نرم.شودمی

tag (افت می باشد که از طریق اینترنت قابل دریمی

  .باشد

مجموعه اطلاعات وارد شده در  :سند مصداق

بندي، به صورت یک سندالکترونیک به یک نظام رده

ها و تمام برچسب.شودنام سند مصداق تبدیل می

سایر اقلام مورد نیاز یک سندایکس بی آر ال، در 

درواقع نتیجه به .شودسند مصداق نمایان می

ال، سندي است  کارگیري فرآیند و زبان ایکس بی آر

شود تا ازآن براي کنندگان تهیه میکه براي استفاده

  .اخذاطلاعات موردنیاز خود استفاده کنند

درمحیط زبان ایکس بی آر  :الگوي گزارشگري

کننده اطلاعات تنها یک سند مصداق را به ال، تهیه

دهد که صورت اینترنتی دراختیار افراد قرار می

اه با جزئیات فراوان ممکن است شامل اطلاعات همر

کننده ازاین اما هر شرکت یا شخص استفاده.باشد

از تمام یا بخشی ازاین اطلاعات،به سند براي استفاده

براي مثال .یک الگوي گزارشگري الکترونیک نیازدارد

وزارت دارایی براساس الگوي گزارشگري مشخص 

ها و سازمان و موردنیازخود، فقط درآمدها و هزینه

تماعی، موارد بیمه اي را از آن استخراج می اج تامین

  .کند

  

  :XBRLفرآیند گزارش دهی درمحیط 

فرآیند ) 2004بوریتز و همکاران(بوریتز و نو

آرال را گزارشگري و استفاده از اطلاعات ایکس بی

اند که شامل اجزاي زیر در چهار بخش ارائه کرده

  :است

اطلاعاتی که قصد انتشارآنها را :وروداطلاعات

داریم ابتدا از سیستم در محیط ایکس بی آرال

دراین قسمت بدون توجه .شودحسابداري اخذ می

به نوع سیستم حسابداري،اطلاعات را درفرآیند 

 .دهیمبرچسب دارشدن قرار می

اطلاعات مرحله قبل بر اساس  :ایجادسندمصداق

افزارهاي مربوط بندي منتخب و توسط نرمرده

صداق از آنها حاصل برچسب گذاري شده و سندم

براي دریافت فایل رده بندي منطبق بر  .شودمی

توان به اصول پذیرفته شده حسابداري آمریکا می

 :آدرس اینترنتی زیرمراجعه کرد

WWW.404.GOV/SPOTLIGHT/XBRL/TAXONV1.HTM 
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داق تهیه شده در سندمص :انتقال سندمصداق-

مرحله قبل، توسط اینترنت در اختیار استفاده 

 .گیردکنندگان قرار می

کاربرموردنظر، :آرالبازیابی اطلاعات ایکس بی

سند مصداق را از اینترنت دریافت کرده و براساس 

بندي که سند مصداق الگوي گزارشگري خود و رده

-طبق آن  تهیه شده، اطلاعات موردنیاز رااستخراج

افزارهاي کمکی براي ازنرماينمونه.کندمی

 بنامافزاريال،نرم آر بی ایکس محیط گزارشگري در

دي،محمد،جابري مازار یز عرب(.ویواست دراگون

  ).1388نسب،بهروز،

 محیط در گزارشگري فرآیند امر، ابتداي در شاید

ایکس بی آر ال و تهیه سند مصداق امري دشوار به 

توان به در این فرآیند حسابداران را مینظرآید،اما 

 .مالی دانست عنوان مشاوران و مغزهاي متفکر

-کردن اطلاعات براساس یک الگوي رده داربرچسب

افزار کمکی به سهولت انجام بندي و توسط یک نرم

اما فایل رده بندي و نرم افزار برچسب . گیردمی

. کردن توسط مهندسان کامپیوتر ایجاد می گردد

افزار موردنظر واقع کارحسابداران استفاده از نرمدر

جهت تخصیص برچسب صحیح به اطلاعات است 

افزاربه صورت نهایت سند مصداق توسط نرم و در

 کنندگان ازاطلاعات نیزاستفاده .شودخودکارتولیدمی

به کمک متخصصان  و اساس نیازهاي خود بر

اقدام به آشنا به زبان ایکس بی آر ال  افراد و کامپیوتر

 تا نمایندتهیه یک الگوي گزارشگري مطلوب می

  .استخراج کنند را نظر اطلاعات مورد

اگرجامعه حسابداري ایران نیازبه ایکس بی آر ال 

رادرجهت گزارشگري مالی احساس کنند،بایددرقدم 

اول بیشتربااین زبان آشناشده وازتجربه کشورهاي 

ودرقدم  پیشگام دراستفاده ازاین زبان بهره گیرند

بعدي با تعامل هرچه بیشترحسابدران و حسابرسان و 

متخصصان کامپیوتروافرادخبره درقلمروي فناوري 

-اطلاعات اقدام به طراحی وساخت یک نظام رده

بندي ایرانی طبق استاندارهاي حسابداري ایران 

  .هاوعناوین فارسی شودوایجادبرچسب

  

  پژوهشهاي  فرضیه -3

شده این تحقیق دو فرضیه به شرح زیر تدوین  در 

  :است

  میانگین قیمت سهام بعداز گزارشگري مالی

اینترنتی شرکتها نسبت به قبل از آن تفاوت 

 .معناداري دارد

  میانگین قیمت سهام شرکتهایی که از گزارشگري

مالی اینترنتی استفاده میکنند نسبت به شرکتهایی 

که از گزارشگري مالی اینترنتی استفاده نمی کنند 

  .است داراي تفاوت معناداري

  

  شناسی پژوهش روش -4

از توصیفی  –حاضر به روش پیمایشی پژوهش 

 آماري در این تحقیق جامعه. باشد اي می  نوع مقایسه

بهادار  پذیرفته شده در بورس اوراق شامل شرکتهاي

تمامی شرکتهاي آماري نیز نمونه  و تهران می باشد

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هستند که 

  .کننداز گزارشگري مالی اینترنتی استفاده می

آزمون فرضیه آوري داده ها به منظور براي جمع

اول از شرکتهایی استفاده شده است که صورتهاي 

ماهه دروب 6هاي خودرا به صورت مالی و گزارش

آوري منظورجمعبه.کنند سایت شرکتهایشان منتشرمی

ها، میانگین قیمت سهام آنها در یک ماه قبل، دو داده

ماه قبل و سه ماه قبل از تاریخ گزارشگري مالی و 

قیمت سهام آنها دریک ماه بعد، هم چنین میانگین 
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ماهه  6دوماه بعد و سه ماه بعد از تاریخ گزارشگري 

هم چنین به منظور آزمون . محاسبه گردیده است

فرضیه از شرکتهایی هم صنعت با شرکتهاي انتخاب 

شده در فرضیه اول که از گزارشگري مالی اینترنتی 

به منظور جمع . استفاده نمیکنند انتخاب شده است

ري داده هاي موردنظر براي مقایسه آنها با میانگین آو

قیمت سهام شرکتهاي گروه اول، میانگین قیمت 

سهام آنهادریک ماه قبل، دو ماه قبل و سه ماه قبل از 

تاریخ گزارشگري و هم چنین میانگین قیمت سهام 

آنها در یک ماه بعد، دو ماه بعد و سه ماه بعداز تاریخ 

ي گروه اول محاسبه ماهه شرکتها 6گزارشگري 

  .گردیده است

  

   نتایج پژوهش -5

 –در این پژوهش از آزمون کلموگروف  

اسمیرنف براي بررسی نرمال بودن توزیع داده ها 

استفاده شده است و با توجه به نرمال بودن توزیع 

براي دو   tداده هابراي آزمون فرضیه اول از آزمون

. استفاده شده است) زوجی یا جفتی( نمونه وابسته 

براي دو نمونه  tبراي آزمون فرضیه دوم از آزمون 

آوري شده با  هاي جمع داده مستقل استفاده شده است

 Spssافزار  افزار اکسل  محاسبه و با نرم استفاده از نرم

  .اند مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته

اسمیرنف در جدول  –نتایج آزمون کلموگروف 

براي بررسی نرمال بودن توزیع متغیرها در  1شماره 

شرکتهایی که از گزارشگري مالی اینترنتی استفاده 

گزارشگري مالی اینترنتی میکنند و شرکتهایی که از 

  .استفاده نمی کنند ارائه شده است





:

:

1

0

H

H

  
  

مقادیر سطح معناداري براي  1براساس جدول شماره

است یعنی فرض صفر  05/0تمام متغیرها بیشتر از 

شودپس توزیع درصد اطمینان رد نمی 95در سطح 

  .ها براي متغیرهاي تحقیق نرمال استداده

  

  اسمیرنف براي بررسی نرمال بودن توزیع متغیرها در دو گروه از شرکتها –آزمون کلموگروف :1جدول شماره

 آماره ها

شرکتهایی که از گزارشگري مالی اینترنتی 

 استفاده نمی کنند

شرکتهایی که از گزارشگري مالی اینترنتی 

 استفاده می کنند

تغییرات 

 قیمت

تغییرات 

سه ماه 

 قبل قیمت

تغییرات 

دوماه قبل 

 قیمت

تغییرات 

ماه  یک

 قبل قیمت

تغییرات 

 قیمت

تغییرات 

سه ماه قبل 

 قیمت

تغییرات 

دوماه قبل 

 قیمت

تغییرات 

یک ماه قبل 

 قیمت

 32 32 32 32 32 32 32 32 تعداد

پارامترهاي 

 نرمال

 0/09 0/11 0/13 0/11 0/07 0/10 0/11 0/09 میانگین

 0/12 0/16 0/20 0/15 0/12 0/13 0/13 0/12 انحراف معیار

بیشترین 

فاصله 

 تفاوت

 0/13 0/11 0/12 0/10 0/14 0/12 0/08 0/08 قدرمطلق

 0/13 0/11 0/12 0/10 0/14 0/12 0/06 0/08 مثبت

 0/08- 0/08- 0/06- 0/07- 0/09- 0/10- 0/08- 0/07- منفی

 -کلموگروف  Zمقدار 

 اسمیرنف
0/43 0/45 0/67 0/77 0/54 0/65 0/62 0/73 

 0/65 0/83 0/79 0/93 0/60 0/75 0/99 0/99 سطح معناداري

  کند متغیر وابسته از توزیع نرمال پیروي میها براي  داده

  کند ها براي متغیر وابسته از توزیع نرمال پیروي نمی داده
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  :فرضیه اصلی اول
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میانگین قیمت سهام  2 جدول شماره در

شرکتهایی که از گزارشگري مالی اینترنتی استفاده 

میکنند درقبل و بعد از انتشارصورتهاي مالی دروب 

  .داده شده استسایت شرکت نشان 

مقدار آماره آزمون  3باتوجه به جدول شماره

اینترنتی استفاده  مالی شرکتهایی که از گزارشگري

است که این مقدار در ناحیه  -63/2میکنند برابر با 

رد فرض صفر قرار میگیرد بنابراین فرض صفر رد 

میزان میانگین قیمت سهام در قبل و  میگردد یعنی 

اینترنتی برابر نیست بلکه  بعداز گزارشگري مالی

مقدار میانگین در بعد نسبت به قبل افزایش یافته 

است و میتوان گفت که با فرض عدم 

وجودسایرعوامل،انشارگزارش دروب سایت شرکت 

  .از عوامل تاثیرگذار بر روي قیمت سهام میباشد

قبل از آزمون برابري میانگین قیمتها لازم است 

در جدول . نجام گیردآزمون همسانی واریانس ها ا

ابتدا آزمون همسانی واریانس ها انجام گرفته  4شماره

این آزمون با استفاده از آزمون لون انجام . است

اگر مقدار سطح معناداري آزمون کمتر .گرفته است 

باشد فرض همسانی رد شده، در غیر  05/0از 

بعد از آزمون . اینصورت فرض همسانی رد نمیگردد

آزمون برابري میانگین قیمت سهام همسانی واریانس،

  انجام میگردد 

  

  

هاي که از گزارشگري مالی  مقدار انحراف معیارقیمت سهام و میانگین قیمت سهام براي شرکت :2 جدول شماره

  اینترنتی استفاده میکنند در قبل و بعداز گزارشگري مالی اینترنتی

 انحراف معیار قیمت سهام تعدادنمونه میانگین قیمت سهام جفتها اینترنتیگزارشگري مالی 

 استفاده میکنند
 10763/58 32 10067/32 قبل

 11127/42  32 10682/73 بعد

  

  

آزمون برابري میانگین قیمت سهام در قبل و بعد از گزارشگري مالی اینترنتی  براي شرکتهاي که از :3جدول شماره

  اینترنتی استفاده میکنندگزارشگري مالی 

گزارشگري 

 مالی اینترنتی
 جفتها

 تفاوتها

tمیانگین قیمت  سطح معناداري درجه آزادي مقدار

 سهام

انحراف معیار میانگین 

 قیمت سهام

 0/01 31 2/63- 1324/71 615/41- بعد -قبل  استفاده میکنند
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میانگین قیمت سهام براي شرکتهایی که از گزارشگري مالی اینترنتی آزمون همسانی واریانس و برابري :4جدول شماره

  استفاده میکنند واستفاده نمیکنند

 فرض همسانی  تغییرات قیمت

آزمون لون براي همسانی 

 واریانس
 براي برابري میانگین tآزمون 

 Fمقدار 
سطح 

 معناداري
 درجه آزادي tمقدار 

سطح 

 معناداري

میانگین 

 تفاوت

 قیمتتغییرات 
 همسانی واریانس

0/99 0/32 
-0/52 10 0/61 -0/02 

 0/02- 0/61 22 0/52- واریانس ناهمسانی

 تغییرات سه ماه قبل قیمت
 همسانی واریانس

4/22 0/04 
-0/60 10 0/55 -0/03 

 0/03- 0/55 22 0/60- ناهمسانی واریانس

 وماه قبل قیمتتغییرات د
 همسانی واریانس

0/13 0/72 
-0/27 10 0/79 -0/01 

 0/01- 0/79 22 0/27- ناهمسانی واریانس

 یک ماه قبل قیمتتغییرات 
 همسانی واریانس

0/04 0/84 
-0/48 10 0/63 -0/01 

 0/01- 0/63 22 0/48- ناهمسانی واریانس

  

به (براي تغییرات قیمت 5باتوجه به جدول شماره

مقدار احتمال براي آزمون همسانی ) طور کلی

است یعنی واریانس این متغیر  32/0واریانس برابر با 

در دو گروه با هم برابر است بنابراین تحت همسانی 

است یعنی فرض  - 52/0برابر با  tواریانس مقدار 

مقدار میانگین  صفر رد نمیشود این بدان معناست که

تغییرات نسبی قیمت سهام براي شرکتهایی که از 

گزارشگري مالی اینترنتی استفاده میکنند با مقدار 

میانگین تغییرات نسبی قیمت سهام براي شرکتهایی 

که از گزارشگري مالی اینترنتی استفاده نمیکنند 

رسد چون  تفاوت معناداري ندارد که به نظر می

اینرنتی درایران هنوز شناخته شده گزارشگري مالی 

نیست و آشنایی کافی باآن ایجاد نشده است تاثیر 

استفاده از آن مشهود نیست ولی درصورتیکه آشنایی 

نسبت به آن صورت بگیرد و از آن استفاده شود تاثیر 

  .مثبتی بر قیمت سهام دارد

  

رات میانگین قیمت سهام، انحراف معیارتغییرات میانگین قیمت سهام براي شرکتهاي که از مقدار تغیی:5جدول شماره

  گزارشگري مالی اینترنتی استفاده میکنند و نمیکنند

 تعداد نمونه گزارشگري مالی اینترنتی تغییرات
میانگین تغییرات 

 قیمت سهام

انحراف معیار 

تغییرات میانگین 

 قیمت سهام

 تغییرات قیمت
 0/12 0/09 32 استفاده نمیکنند

 0/15 0/11 32 استفاده میکنند

 تغییرات سه ماه قبل قیمت
 0/13 0/11 32 استفاده نمیکنند

 0/20 0/13 32 استفاده میکنند

 تغییرات دوماه قبل قیمت
 0/13 0/10 32 استفاده نمیکنند

 0/16 0/11 32 استفاده میکنند

 تغییرات یک ماه قبل قیمت
 0/12 0/07 32 استفاده نمیکنند

 0/12 0/09 32 استفاده میکنند



  تاثیر گزارشگري مالی اینترنتی بر قیمت سهام 
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  و بحث نتیجه گیري -6

براساس آزمون فرضیه فرعی اول همان طور که 

نشان داده شده است میانگین  2 در جدول شماره

هایی که از گزارشگري مالی  قیمت سهام شرکت

قبل از گزارشگري  ،اینترنتی استفاده میکنند

ریال 73/10682ریال و بعداز گزارشگري  32/10067

میانگین قیمت  2اساس جدول شماره بر بوده است و

سهام در بعداز گزارشگري نسب به قبل از آن 

ریال افزایش داشته است و مقدار آماره  41/615

میباشد که این مقدار درناحیه رد  -63/2آزمون برابر

یانگین قیمت سهام در قبل و یعنی م.صفر قرار میگیرد

بعداز گزارشگري مالی اینترنتی یکسان نمی باشد 

بلکه مقدار میانگی در بعد نسبت به قبل از آن 

بنابراین میتوان گفت که با فرض .افزایش داشته است

عدم وجود سایرعوامل موثر بر قیمت سهام،انتشار 

گزارش هاي مالی برروي وب سایت شرکت بر 

سپس با .ام آنها تاثیرداشته استمیانگین قیمت سه

مستقل فرضیه فرعی دوم مورد  tاستفاده از آزمون

 4آزمون قرار گرفت و همانطورکه درجدول شماره

براي تغییرات سه  tمقادیر آماره نشان داده شده است 

ماه قبل قیمت ، دو ماه قبل قیمت و یک ماه قبل 

است  -48/0و  -27/0، -6/0قیمت به ترتیب برابر 

هیچ کدام در ناحیه رد فرض صفر قرار نمیگیرد که 

یعنی تغییرات سه ماه قبل قیمت ، دو ماه قبل قیمت 

سهام و یک ماهه قبل قیمت سهام براي شرکتهایی که 

از گزارشگري مالی اینترنتی استفاده میکنند با مقدار 

تغییرات نسبی میانگین قیمت براي شرکتهایی که از 

تفاده نمیکنند تفاوت گزارشگري مالی اینترنتی اس

رسد چون  گزارشگري که به نظر می. معناداري ندارد

مالی اینرنتی درایران هنوز شناخته شده نیست و 

آشنایی کافی باآن ایجاد نشده است تاثیر استفاده از 

آن مشهود نیست ولی درصورتیکه آشنایی نسبت به 

آن صورت بگیرد و از آن استفاده شود تاثیر مثبتی بر 

  .سهام دارد قیمت

توجه به موضوع تحقیق پیشنهاداتی براي  با

دانشجویانی که قصد ادامه این تحقیق را دارند ارائه 

  میگردد

  بررسی تاثیر گزارشگري مالی اینترنتی برمیزان

 خریدو فروش سهام

 براینترنتیمالیازگزارشگريتاثیراستفادهبررسی 

 کنندگانگیري استفادهتصمیم
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