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Threshold Effects of Good Governance in Relation to
Public Spending, Financial Inclusion and Economic
Growth in Selected MENA Countries
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Abstract

Many developing countries, due to the lack of good governance, government ownership of a
large part of the financial system, inefficient banking services, lack of resources, the existence
of a dual structure of the financial sector (formal and informal) and the dominance of the
informal sector, financial institutions and institutions from They do not have optimal
performance. Accordingly, the purpose of this article is to investigate the role of good
governance in relation to public spending, financial inclusion and economic growth. For this
purpose, the panel threshold approach (PSTR) was used based on the annual data of selected
countries of the MENA region during the period of 2000-2021.The results of estimating the
linear part of the model (first regime) show that financial inclusion has had positive effects
on economic growth in the studied countries. It can also be seen that the increase in public
spending can lead to an improvement in the level of economic growth in the studied countries.
The estimation results of the nonlinear part of the model (second regime) show that the
positive effect of financial inclusion variables and public expenditures on economic growth
will occur in the presence of a good governance system. By comparing the coefficients of the
model in two different regimes, it can be seen that when the level of good governance passes
the threshold (7.03) (transition from the linear to the non-linear part), the reaction of the
economic growth index to the changes of this variable will increase sharply.

Keywords: Financial Inclusion, Economic Growth, Good Governance, Threshold Effects,
MENA Countries.
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	2-2. هزینه های عمومی و تأثیر آن بر رشد اقتصادی
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	,𝒀-𝒊𝒕. رشد اقتصادي: در این تحقیق نیز از نرخ رشد GDP سرانه به قیمت ثابت سال 2015 به عنوان معیار رشد اقتصادی کشورها استفاده شده است. داده های مربوط به این متغیر از پایگاه داده های بانک جهانی WDI گردآوری شده است.
	,𝑮𝑰-𝒊𝒕.  شاخص حکمرانی خوب: برای سنجش کیفیت حکمرانی، بر اساس مطالعه دینه و همکاران (2020)، پنج گروه فرعی مختلف با هم ترکیب می‌شوند: (1) ‌اندازه دولت (2) سیستم قانونی و حقوق مالکیت (3) پاسخگویی و شفافیت (4) تجارت آزاد بین المللی (5) مقررات اعتبار، ک...
	,𝑭𝑰-𝒊𝒕.شاخص شمول مالی (نسبت تعداد حساب های بانکی به جمعیت) از سایت بانک جهانی و یا از سایت  FAS استخراج می شود.
	,𝑮𝒐𝒗𝑬𝑿-𝒊𝒕.مخارج عمومی دولت (نسبت هزینه های عمومی دولت) به تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت می‌باشد.
	به منظور بررسی ویژگیهای مدل PSTR با تابع انتقال لاجستیک بر اساس مدل وندیک 1999)، فرض میشود متغیر وابستهی ,𝑮𝑹-𝒊𝒕. تنها تابعی از مقادیر وقفهدار خودش باشد. در این صورت با فرض یک تابع انتقال دو رژیمی رابطه زیر به دست میآید:
	𝑮,,𝑮𝑰-𝒊𝒕.,𝜸,𝒄.=,𝟏-𝟏+𝒆𝒙𝒑⁡,−𝜸(,,𝑮𝑰-𝒊𝒕.-−.𝒄)..
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