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 چکیده

وابسته است  گذاریسرمايهمالی در های بازارهای مالی بیش از هرچیزی در دنیای امروز، به شناخت مبتنی بر محرک

وروفايننس ن کند. توجه به توسعه دانش مرتبط بامی رندگان در اين بستر را ايجادگیهای تصمیممنطق گیریشکلکه زمینه ساز 

هدف اين مطالعه  کند.می ، به پايداری کارکردهای بازارهای مالی کمکوار يا هیجانیبروز رفتارهای توده از طريق کنترل

رآيند ف باشد.می یمال رندگانیگمیدر منطق تصم ننسينوروفا یخلاق جهت اثربخش یحسابدار یانهیزم یهامحرک یابيارز

ترکیبی بود. به طوريکه در بخش کیفی از طريق غربالگری سیستماتیک نسبت ها داده آوریجمعاجرای اين مطالعه به لحاظ 

مالی های گیریتصمیمنوروفايننس در  به منظور سنجش اثربخشی خلاق یحسابدار دهيبروز پد یمالهای محرکبه شناسايی 

واريانس تفاوت بین رويکردهای تحلیلگران  اقدام شد و سپس براساس طرح پیش آزمون و پس آزمون، نسبت، از طريق تحلیل

کنندگان در قالب دو گروه آزمايش و کنترل تلاش شد تا تفاوت در واقع باهدف تفکیک مشارکت مالی مشخص گرديد.

نی از مشارکت کنندگاای همشخص گردد. به عبارت ديگر، گروه آزمايش، مجموع گیریتصمیمرويکردهای تحلیلگران مالی در 

جربه؛ رافیک مثل تهای دموگتحت تأثیر ارزشیابی مهارتی قرار داشتند و گروه کنترل متشکل از افرادی با ويژگیبودند که 

روه آزمايش گقرار داشتند. نتايج مطالعه نشان داد،  بودند که تحت تأثیر کارکردهای کلاسیک مالی رفتاری دانش و تحصیلات

ران، گیری تحلیلگروز پديده حسابداری خلاق، در هر دو سناريوی تصمیممالی بهای محرککه تحت تأثیر ارزشیابی مهارتی 

)گروه  DOPSاثربخشی ارزشیابی مهارتی دهد، از ضريب بالاتری نسبت به گروه کنترل برخوردار هستند. اين نتیجه نشان می

گیری ی )گروه کنترل( در خصوص منطق تصمیممال کیکلاس یکردهايروای آزمايش( نسبت به اثربخشی متغیرهای زمینه

ای های زمینهبراساس پیشران DOPSارزشیابی مهارتی گروه آزمايش که تحت تأثیر همچنین مشخص گرديد، بالاتر است. 

گیری نوسان ارزش منصفانه مطلوبیت بالاتری نسبت به سناريوی اند، در سناريوی تصمیمشناسايی شده قرار گرفته

 .کارانه دارد. در حالیکه میانگین گروه کنترل دقیقاً برعکس گروه آزمايش استحافظهگیری متصمیم

 کلید واژه

گیری، منطق تصمیمحسابداری خلاقبخشی نوروفايننس، اثر
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 مقدمه

رشد دانش مالی امروزه فراتر از مبانی رفتاری 

 هایاز نورونهايی کلاسیک، به دنبال کشف ناشناخته

را ها واقعیت باشد تامی گیرندگانعصبی در ذهن تصمیم

فراتر از مرز مباحث مالی و حسابداری برای بروز رخدادی 

يی، طباطبا و حداد) بازارها توجیه نمايندی هدر آيند

های معمولاً تحت تأثیر محرک ،عصبیهای نورن. (2031

 مسیر گیرد ومی قرار مالیهای بیرونی زمینه

 ،2چندهد )می تغییررا  گذاریسرمايههای ریگیتصمیم

بیرونی در اين حوزه، پديده های . يکی از محرک(1311

ن بايست بیامی در اين رابطهباشد. می ی حسابداری خلاق

های حسابداری خلاق به عنوان يکی از عرصهنمود، 

شود که ماهیتی می شناختهها عملکرد مالی شرکت

گونه دارد که به دلیل استفاده از شکاف بین تحريف

از  ،تواندمی اری و گزارشگری مالیاستانداردهای حسابد

های ها، نورونی شرکتتناقض اطلاعات يکپارچه طريق

 گیرندگان مالی را تحت تأثیر قرار دهدعصبی تصمیم

در  . حسابداری خلاق(1310، 1آندرونیسیانو و استراکوا)

بندی، ثبت و افشاء هايی در دسته، مجموعه روشواقع

 ضمن شود کهتلقی می های مالیاطلاعات در قالب صورت

عدم تقارن اطلاعاتی، به سردرگمی بیشتر 

ن شود )رحمامی ها منجرگیرندگان بیرونی شرکتتصمیم

 ،(. اين شیوه از حسابداری با گذشت زمان1310، 0و ژئو

همسو با تغییرات در اين حوزه تحکیم يافت و به بخشی 

ها تبديل شد که از رفتارهای گزارشگری مالی شرکت

 شناختیهای ضمن تحت تأثیر قرار دادن ذهنیتاند تومی

ا راعتمادی فراگیر بازار سرمايه بیرندگان مالی، گیتصمیم

. اما علیرغم ظاهر معنايی حسابداری به همراه داشته باشد

خلاق، که احتمالاً به تبادر مفهوم خلق ارزش و 

علوم انسانی مثل مديريت های در ساير حوزهافزايی دانش

تواند منجر شود، کارکرد آن در حسابداری، در می

ی ارزش منفی برای رسیدن به مقاصد بردارنده

 (.1322، 0باشد )آکوپانکو و اومرونمی هطلبانفرصت

 ( در بسط ماهیت حسابداری خلاق بیان1321) 0ريچمانن
                                                           

1 Chen 
2 Androniceanu & Strakova 
3 Rahman & Zhu 

اطلاعات مالی موضوعی را با برخی  که یهنگامنمايد، می

نمايد، باعث گمراهی شاء میهای خلاقانه، افاز شیوه

از  گیرندگان خارجگیرندگان مالی به ويژه تصمیمتصمیم

 هایگردد که اين موضوع بخش پنهان واقعیتشرکت می

تواند ای است، که دانش حسابداری میتحريف شده

 عملکردهای منفی يک شرکت را مخفی نمايد. 

ی اخیر، در پی بروز چنین فرآيندهايی طی دو دهه

گذاران مقدار زيادی از وجوه خود را از ری از سرمايهبسیا

توان نقش حسابداری خلاق را به اند، زيرا نمیدست داده

 های آنانریگیتصمیمشده در عنوان مبنای اطلاعات ارائه

(. به عبارت ديگر، 2032، گلریب يی وقشقاناديده انگاشت )

خلاقیت در حسابداری، محرکی خارج از کنترل شناختی 

ود های ذهنی خفرضگیرندگان مالی است که پیشصمیمت

نمايند و اين مسئله به می بناها را بر پايه افشاء واقعیت

شود تا می دلیل گمراهی آنان در درک اطلاعات، سبب

با اتکاء به نظريه ی  رندگان مالیگیتصمیممنطق 

عصب شناختی را درگیر هیجان های نوروفايننس، نورون

واری رفتار نمايد. يعنی همچون تودههايی تصمیمدر اتخاذ 

ری در تداوم وجود گیتصمیمتحلیل در های الزاماً منطق

تواند مبنای قابل اتکايی برای نمی ،تحريف اطلاعات

عقلايی سرمايه گذاران تلقی شود. به های سنجش تصمیم

الزاماً به معیارهای  ،عصب شناختیهای عبارت ديگر نورون

کنند ینم ری توجهیگیتصمیمبل ارزيابی در تخصصی و قا

مبتنی بر های شود تا تصمیممی و اين مسئله باعث

 بینی در بازار سرمايه نداشتهمالی قابلیت پیشهای منطق

 .(2032ی، محمدخان و زادهیموس) باشند

بايست بیان می ارائه شدههای باتوجه به توضیح

هدف اين مطالعه دستیابی به نوعی شناخت از نمود، 

است  بروز پديده حسابداری خلاقای هزمین هایمحرک

های گیریرفتاری متناقض تصمیمهای تواند تئوریمی که

ها بر آنکه در پارادايم کلاسیک مالی رفتاری مالی را 

در راستای لذا  .، به همراه داشته باشدتأکید شده است

 نظریبايست به دو جنبه ی می مطالعهبیان اهمیت اين 

4 Akpanuko and Umoren 
5 Reischmann 
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 در توجیه انجام اين مطالعه توجه نمود که و کاربردی

 تواند مبنای نوآوری پژوهشی نیز تلقی شود.می

گرچه اافزايی تئوريک بايد بیان نمود، از نظر دانش

پديده حسابداری خلاق موضوعی با اهمیت در بستر افشاء 

هايی فقدان پژوهش اماشود، می تلقیها اطلاعات شرکت

 ،الیری مگیتصمیمهای با هدف ارزيابی تأثیر آن بر منطق

و رويکردهای نظری در ها گیری تئوریشکل شده تا باعث

و صرفاً از معدود  اين باره تاحد زيادی مغفول بماند

الی رندگان مگیتصمیممالی برای توجیه رفتار های نظريه

زمینه ای پديده های لذا شناسايی محرک. بهره برده شود

 گیریتصمیمتغییر الگوهای تواند می حسابداری خلاق

 شناختی وهای بینیپیش کلاسیک سرمايه گذاران را در

 به همراه داشته باشد.تشکیل پرتفوی  جهتتجربی 

بايست انجام اين مطالعه می از منظر کاربردی نیز

به ه ب تواندمی را به اين دلیل مهم تلقی نمود که نتايج آن

 یرحسابدا یاستانداردها کنندگاننيو تدو استگذارانیس

ابعاد  يیاز شناسا یتا با شناخت ناش ديکمک نما

کنترل خلاق، نسبت به کاهش نقاط ضعف  یحسابدار

اقدام  افشاء اطلاعات فيدر تحر یحسابدار یکارکردها

م لاز ینظارت یهااستیو براساس آن سلازم صورت گیرد 

 یدر گزارشگر يیهاوهیش نیچن یاز اشاعه یریگجلو یبرا

 هایمحرکی هلذا توسع .شوداتخاذ  یمال یهاصورت

در بروز پديده حسابداری خلاق ای هزمین

تاحدی و سرمايه گذاران تحلیلگران های گیریتصمیم

زيادی به دلايل تغییرات ناگهانی بازار مثل بروز رفتار 

باشد که می اهمیت ، دارایسقوط قیمت سهاموار و يا توده

اين مطالعه در پی ارزيابی تأثیر ابعاد حسابداری خلاق بر 

رندگان مالی از طريق کارکردهای گیتصمیممنطق 

 باشد.می نوروفايننس

 مبانی نظری

عصب شناسی اولیه در عرصه های غالب پژوهش

کوانتم »بر گسترش مجموعه فرآيندهای مالی امروزه 

تا سطح شناخت  داردکه تلاش  هستنداستوار « 2فايننس

تحت عنوان ای همالی بازارها را از طريق مجموعهای جريان
                                                           

1 Quantum Finance 
2 Stylized Facts 
3 Qiu et al 

)کوآی و  مورد بررسی قرار دهد« 1حقايق سیستماتیک»

ی هاذعان کنند ننسيکوانتوم فا .(1312، 0همکاران

از فیزيک؛ اقتصاد و مديريت ای هسطحی از دانش بین رشت

از ای همجموع مالی است که تلاش دارد تا براساس

معادلات رياضی و نظريه میدان کوانتومی، رفتارهای مالی 

که بیشتر کمی و ها بازارها را تشخیص دهد. اين مدل

معادلاتی هستند معمولاً از طريق روابط رياضی به دنبال 

 باشندمی یگذارسرمايه مالی درهای کنترل ريسک

يکی . به عنوان مثال در (1310، 0)ويلکینس و کورهوس

روی و لیو ( 2330) 0شیلراين رويکردها، ترين از مبنايی

از طريق رديابی مسیر قیمت  (3233) 1همکارانپورتر

سهام، به دنبال مشاهده قیمت يک سهام در سال پايه 

 زير را مطرح کردند:ی هبودند و رابط

p(tij) = Et⌈pij × tij⌉   

(2رابطه )     

انتظارات مشروط از افشاء  Etطبق اين رابطه؛ 

pijکند و می را مطرح 𝑡اطلاعات قیمت سهام در زمان  ×

tij  سهام  بینیپیشبه ضرب زمان𝑖  در صنعت𝑗  و زمان

اشاره دارد. لذا از طريق  𝑗در صنعت  𝑖سهام  بینیپیش

شهرت دارد، از « نوسانات مازاد یمعما»اين رابطه که به 

زمان  بینیپیشطريق نظريه میدان کوانتمی به علّت عدم 

 و عدم قطعیّت آن رابطه زير را ارائه دادند.

p∗(tij) = p(tij) + ε(tij)  

(1رابطه )      

ی هضريب باقیماند ε(tij)(؛ 1که در رابطه )

 𝑖 رگرسیون خطی است که براساس اطلاعات قیمت سهام

 قیمتی هزمان را در محاسب بینیپیشامکان  𝑗در صنعت 

کند، هرقدر ضريب باقیمانده رگرسیون می سهام را برآورد

ی هدهندباشد، نشانتر به يک نزديک

 بودن اطلاعات قیمت سهام براساس زمانپذيرتربینیپیش

توان امکان می باشد که با قراردادن در رابطه اولمی

 .مودن بینیپیشاستدلال منطقی تغییرات قیمت سهام را 

4 Wilkens & Moorhouse 
5 Shiller 
6 LeRoy and Porter 
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های سیر نسلدر پژوهش خود  (1311) 2تانگ و همکاران

( ارائه 2در قالب شکل )کوانتم فايننس را به بازارهای مالی 

 دادند.

 
های بسط کوانتم فایننس در بازارهای ( سیر نسل1شکل )

 مالی

 

شود، نسل اول می ( مشاهده2همانطور که در شکل )

 رياضی/فازیمنطق مالی به بازارها، بیشتر براساس ارجاع 

عصبی بود که پايه آن را دو نظريه های شبکهی هو توسع

ه دادند که بمی تئوری آشوب و تئوری فراکتال تشکیل

غیرقابل های زمان و محرکهای دلیل عدم قطعیّت

، به دنبال تعیین دلايل تغییر قیمت سهام برای بینیپیش

مالی با ريسک کمتر بودند، در حالیکه های گیریتصمیم

تحلیلی های عصبی و الگوريتمهای به مرور اين شبکه

د، گروهی از محققان با تمرکز بر ماهیت يافتنمی گسترش

کلاسیک مالی های معرفت شناختی در تغییر شیوه

محرک رفتاری در  هایمحرکو ها رفتاری، به دنبال زمینه

   .(1310، 1)پیسا و همکاران اين حوزه بودند

 ،مالیهای کوانتمدر واقع اين رويکردها از 

همچون محققانی ی هی نظرات مطرح شدکنندهتکمیل

 پرتفولیوهای در خصوص نظريه 0و ساموئلسون 0فاما

میلادی به طور گسترده شکل  33باشد که با آغاز دهه می

                                                           
1 Tang et al 
2 Pessa et al 
3 Fama 
4 Samuelson 

گرفتند و امروزه مجموعه نظرياتی تحت عنوان 

توابع  عيتوزرا به وجود آوردند که فراتر از  0نوروفايننس

 ،گیرندگان از نظر دانشتصمیم یمالهای رياضی بر بینش

 ادراکی و شناختی متکی هستند.های مهارت

در بازارهای ها به دلیل وجود عدم قطعیّتها نوروفايننس

 هایکننده تصمیمتوانند توجیهمی ناکارآمد،

ان دارای رفتار غیرمنطقی در بازارهای مالی گذارسرمايه

باشند که معمولاً رفتار آنان از الگوی خاصی از توابع قابل 

کند و باعث نمی روابط رياضی پیروی بینیپیش

خوردن بازارهای مالی به دلیل بروز رفتارهای هیجانی برهم

. (1323، 1)سريواستاوا و همکاران گرددمی واريا توده

 ،( با استفاده از علوم پزشکی1323) 0ديکات و همکاران

نوروفاينس را مورد آزمايش تجربی قرار دادند. در اين 

گان مالی تحت تأثیر آزمايش تجربی رندگیتصمیم پژوهش

از طريق نوعی نوار مغزی تحت عنوان  و شناختی،

در  ادراکیتغییرات تجربی و « نوروفیدبک»

را مورد بررسی قرار دادند. در واقع  کنندگانمشارکت

 بازخورد گزارش عملکرد مغز ینوع ینوروتراپ اي دبکینوروف

است که در آن عملکرد تحت آزمايش های براساس محرک

ذهنی؛ تصويرسازی و قدرت های به صورت مهارتمغز 

رد موای هبراساس استانداردهای تعريف شد گیریتصمیم

گیرند. نتايج اين مطالعه نشان داد، می بررسی قرار

نورن مغزی گروه آزمايش های مبتنی بر نوروفايننس

 یبالاتر ارزياب ،نسبت به گروه آزمايش تجربی ،شناختی

 . شوندمی

از طرف ديگر، در راستای پديده حسابداری 

استفاده از حسابداری خلاق بايست بیان نمود، می خلاق

کنندگان سطح کیفی افشاء اطلاعات را برای استفاده

توسط  یدرستهای میتصم جهیدر نتدهد، کاهش می

 نيشود که انمی گرفتهها گزارش نيکنندگان ااستفاده

ابع من نهیبه صیو عدم تخصها آن انيمساله باعث ضرر و ز

، 2)آدامیکوا و کوريجوا شوددر سطح کلان اقتصاد می

های واحد اين مفهوم در حسابداری (. مرور ريشه1312

5 Neurofinance 
6 Srivastava et al 
7 Dickhaut et al 
8 Adamikova & Corejova 
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به « یتهاجم» اي «یابتکار»اصطلاحات دهد، نشان می

تنوع در توصیف اين شیوه از حسابداری توسط 

( و 1330) 2ت و گوثروپهايی همچون آماپژوهش

( بکار برده شده است که 1321) 1سرنوسکار و همکاران

دهد اين مفهوم، تقريباً به دلیل فقدان ابعاد نشان می

گیری آن های شکلمشخص، نوظهور است و زمینه

ی حسابدار جاديا یبرا یهدف اصل باشد.مشخص نمی

ها از طريق دستکاری سود و يا تحريف واقعیت»خلاقانه 

باشد که باهدف برآورده ساختن می« های شرکتزينهه

ی گروهی از افراد دارای قدرت صورت طلبانهمنافع تملک

خلاق را  یحسابدار( 1333) 0گیرد. بالاسیو و همکارانمی

 فيتعر یحسابدارهای وهیاز ش یابه عنوان مجموعه

 یاقتصاد ینهادهای توسط برخ نیکند که در حد قوانمی

و عملکرد  یمال تیدادن موقعبه منظور مطلوب نشان

کوآتاون و  گريد فيشود. در تعریتجربه م یاقتصاد

خلاق را استفاده از  یحسابدار( 1320) 0آلکتیش

داخل چارچوب در  یحسابدار یهاروش یريپذانعطاف

 و یریگاندازه یهاوهیش تيريمد و کنترل یبرا یقانون

از طريق ای که به گونهکند ها تعريف میگزارش حساب

بر منافع ها کنندگان حسابهیمنافع تهآن 

 انیب( 1330) 0باشد. روزنردم میقآن م کنندگاناستفاده

لب دو اصطلاح قو ت یحسابدار یکه دستکار داردمی

 لهمداخی برا تيريدهنده قصد مدمشابه هستند که نشان

و اقلام  یسابدارمعاملات ح یو افشا یریگ در اندازه

 یاگر استانداردها یحت باشد،می یمالهای صورت

را نداده باشد. او ها وهیش نيکاربست ا به اجازه یحسابدار

مورد  یانتخابهای سود روش یدهد دستکارنشان می

 یارگذو سرمايه یمال نیتام ات،یای از عوامل عملمطالعه

های از روش یانتخاب نیچن ن،ي. علاوه بر اباشدمی

 یحسابداری توسط استانداردهاها استیو س یحسابدار

 یبرا ديباها انتخاب نيا نيداند، بنابرامجاز می

 .کنندگان افشا شوداستفاده

موضوع قابل توجه اين  ف،يتعار نيبراساس ا

 تابع انتظاراتاست  یندآيخلاقانه فر یحسابداراست که 

به اطلاعات  یواقع یمال اطلاعات ليتبدمديريت تا با 

صاحبان  تياهداف و رضا نسبت به برآوردن ،نادرست

لذا مديران با فشار بر واحد  منافع اقدام لازم را انجام دهند.

را آنگونه  یمالهای صورت کنند تاحسابداری تلاش می

انعکاس دهند که نقض استانداردها و قوانین صورت نگیرد 

هوشمندی در و از اين طريق منافع آنان تأمین شود. لذا 

پذيری قوانین يا استانداردها همانند، استفاده از انعطاف

های ی انتخاب از میان روشها به واسطهکاهش هزينه

موجود استهلاک در تعیین هزينه استهلاک سالانه؛ 

 های تحقیق واجتناب مالیاتی به واسطه شناسايی هزينه

ه ب های ارزيابی موجودی کالا کهتوسعه و يا انتخاب روش

تواند مبنای کاربردی شود میگذاری منجر میبیش ارزش

 حسابداری خلاق تلقی گردد.

 
 ( برخی از رویکردهای اجرای حسابداری خلاق2شکل )

 

                                                           
1 Amat & Gowthorpe 
2 Cernusca et al 
3 Balaciu et al 

4 Qatawneh & Alqtish 
5 Rosner 

استهلاک

روش خط مستقیم يا روش مانده نزولی روش مجموع سنوات يا میزان تولید

اجتناب مالیاتی

روش انتقال درآمد قیمت گذاری انتقالی

انتخاب روش های ارزیابی موجودی کالا 
روش میانگین موزون روش های استفاده از موجودی انبار



 و همکاران مهدی کلانتری / گیرندگان مالیای حسابداری خلاق جهت اثربخشی نوروفایننس در منطق تصمیمهای زمینهارزیابی محرک

 

 

( دلايل ترويج و 1312از طرف ديگر صالح و همکاران )

ترغیب مديريت به استفاده از حسابداری خلاقانه را شامل 

نشان دادن يک روند ثابت رشد در سود يا همان 

هموارسازی سود جهت کمک به دستیابی تحلیلگران مالی 

بینی رضايت بخش؛ پنهان کردن اخبار بد و حفظ به پیش

با عنايت به مبانی نظری داند. می پايداری قیمت سهام

پژوهش به ترتیب زير های مطرح شده در اين بخش، سوال

 شود:می مطرح

 )بروز  یانهیزم هایمحرک سوال اول پژوهش

 ی کارکردجهت اثربخشپديده حسابداری خلاق 

 در بازار سرمايه کدامند؟ ننسينوروفا

 )آيا تفاوت معناداری بین  سوال دوم پژوهش

رندگان مالی از نظر کارکردهای گیتصمیم

 در مورد پديده حسابداری خلاق نوروفايننس

 وجود دارد؟

سوال اول پژوهش در بخش کیفی و براساس 

وال شود و سمی تحلیل سیستماتیک محتوايی پاسخ داده

نوروفیدبک های دوم پژوهش براساس داده

 دشومی و تحلیل واريانس پاسخ داده کنندگانمشارکت

 

 پژوهشپیشینه 

ای با ( مطالعه1310ويلکینس و کورهوس )

 سکير یریگاندازه یبرا یمحاسبات کوانتوم»عنوان 

 یکردهايالزامات و روانجام دادند. اين مطالعه « یمال

ی مالهای سسهؤدر م سکير تيريکاربرد مد یمشخص برا

ارزش  دهد. لذامورد بررسی قرار می را از طريق کوانتمی

بازار و قرار گرفتن در  سکير یبرا سکيدر معرض ر

تواند مهمترين ابزار ، میندهيآهای اعتباری ريسکمعرض 

های مالی تلقی شود. نتايج اين مطالعه اندازه گیری ريسک

 یسازهیبر شب یمبتن یهاروشنشان داد، پیاده سازی 

را در زمان معقول و  سکير پوياتر محاسباتکوانتم ضمن 

های مورد نیاز دينگیی، امکان جذب نقبا دقت کاف

ئله کند و اين مسبینی میمؤسسات مالی را به خوبی پیش

ها مؤثر باشد. تواند در راهبردهای رقابتی شرکتمی

 ینیبشیپ»ای با عنوان ( مطالعه1310رحمان و ژئو )

                                                           
1 Ustinova et al 

 یریادگي فرآيندبا استفاده از  یحسابدار /تحريفتقلب

دادند. در اين انجام « نیاز چ یمجموعه نامتعادل: شواهد

مطالعه برای پیش بینی محورهای تقلب و تحريف 

های های يادگیری براساس دادهحسابداری از الگوريتم

بهره برده  1320تا  2332های چینی در بازه زمانی شرکت

 00000شرکت، تعداد -شده است که براساس سال

مشاهده مورد بررسی قرار گرفت. نتايج مطالعه، صحت و 

ی مورد استفاده از طريق الگوريتم يادگیری هادقت داده

کند و مهمترين طبقه در ماشین بردار را تأيید می

های حسابداری، را به علل بینی تقلب يا تحريفپیش

طلبانه براساس ساختگی نامشهودی از عملکردهای فرصت

بودن يا هموارسازی سود نسبت دادند. آستینوا و 

های شیوه»ن ( پژوهشی تحت عنوا1311) 2همکاران

« تشخیص حسابداری خلاقانه: ارزيابی تجارب خارجی

 يیشناسا یهاروشانجام دادند. در اين پژوهش 

 يیتوانامورد بررسی قرار گرفت تا خلاق  یحسابدار

 ی جهتابيارز یرا برا ی مالیهاکنندگان از صورتاستفاده

گیری قوی تر ارتقاء بخشد. نتايج پژوهش نشان تصمیم

های حسابداری خلاق در يک ين شیوهداد، مهمتر

های حاکمیت شرکتی؛ مديريتی بندی کلی به حوزهدسته

شود که فقدان ساختارهای فرهنگی و اجتماعی تفکیک می

گردد تا به ترتیب ها باعث میمنسجم در ساختار شرکت

اولويت دلیل بروز حسابداری خلاق، عملکردهای مديريتی؛ 

اعی باشد. سريواستاوا های اجتمحاکمیتی و سپس ارزش

مغز انسان و رفتار »ای با عنوان ( مطالعه1323و همکاران )

طور  به مطالعه نياانجام دادند. « نوروفايننس دگاهي: دیمال

به  یابیدست یو برا کندیموجود را مرور م اتیگسترده ادب

را برای شناسايی  لیخود، فراتحل یاهداف پژوهش

نجام ا ز انسان با رفتار مالیفاکتورهای پیوند کارکردهای مغ

 یربرداريتصو یهاکیاستفاده از تکن مطالعه نيا .دهدیم

 کمک به درک یمغز برا یاز نواح یبرداررا در نقشه یعصب

 ني. ادکنیبالاتر مغز برجسته م یشناخت ینواح یندهايفرآ

و  حاتیترجطالعه همچنین با طرح سوألی در مورد م

 ریغ اي یگیری مالدر هنگام تصمیم یهای فردانتخاب

کند که نوروفايننس امکان تأثیر گیری میی، نتیجهمال
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دهد. گذاری کاهش میها را در سرمايهعدم قطعیّت

ای با عنوان مطالعه (2032) یمحمدخان و زادهیموس

سنجش هورمون  یبر مبنا یعصب یمدل مال یاثربخش»

گذاران در يهسرما یریگمیتستوسترون بر نگرش و تصم

شامل  یجامعه آمارانجام دادند. « بورس اوراق بهادار تهران

ان است یدانشگاه آزاد اسلام یحسابدار انيدانشجو هیکل

در بورس  تیسال سابقه فعال کيتهران که به مدت 

اند. سپس به صورت در دسترس دانشگاه آزاد واحد داشته

بعد از تهران مرکز و دماوند به عنوان نمونه انتخاب و 

و به  شدنفر به عنوان نمونه انتخاب  23تعداد  یغربالگر

و کنترل(  شي)آزما ینفر 03در دو گروه  یطور تصادف

هورمون تستوسترون و  شيگروه آزما یگماشته شدند. برا

 ی)آب مقطر( بصورت عضلان بویگروه کنترل پلاس یبرا

 يیشد. ابزار مورد استفاده محقق ساخته است روا قيتزر

 یااز آزمون آلف يیايپا یو برا يیو محتوا ینامه صورپرسش

 سانيآزمون کووار قياز طر تياستفاده شد. در نها نباخکر

هورمون  ریتاث انگریب جي. نتاديگرد لیها تحلداده

وده گذار بو نگرش سرمايه یریگمیتستوتسرون بر تصم

 است.

های مشابه انجام شده، نشان مرور پژوهش

جهت  حسابداری خلاق یانهیزمهای محرکدهد، می

ی به الم رندگانیگمیدر منطق تصم ننسينوروفا یاثربخش

عنوان هدف اين مطالعه در گذشته انجام نشده است و اين 

ای باشد که از تواند به عنوان اولین مطالعهمطالعه می

های کیفی و تجربی، نسبت به ارزيابی طريق ترکیب داده

ر راستای اثربخش بودن يا گیرندگان مالی دمنطق تصمیم

 ها اقدام نمايد.نبودن نوروفايننس

 روش شناسی پژوهش

اين مطالعه بنا به ماهیت اجرا در دسته 

Aهای طرح آزمايشی پژوهش − B گیرد. به قرار می

ها از طريق ابزارهای تجربی و براساس طوريکه آزمودنی

nهای خروجی ناشی از سناريو داده × m  در قالب دو

شوند. همچنین اين ايش و کنترل بررسی میگروه آزم

، گرددای محسوب میمطالعه بنا به ماهیت نتیجه توسعه

                                                           
1 Direct Observation of Procedural Skills 
2 Box Test 

ای پديده حسابداری خلاق جهت های زمینهچراکه محرک

 اند و اينها از قبل مشخص نشدهاثربخشی نوروفايننس

مطالعه تلاش دارد تا از طريق غربالگری محتوايی نسبت 

قدام نمايد. از نظر هدف پژوهش اين به شناسايی ابعاد آن ا

گیرد تا از های کاربردی قرار میمطالعه در دسته پژوهش

تجربی تفاوت معنادار دو گروه از های نیمهطريق پژوهش

کنندگان مورد توجه قرار دهد. اين مطالعه به مشارکت

لحاظ نوع داده، ترکیبی است زيرا در بخش کیفی ابعاد 

ا تعريف اختصارهايی به عنوان شناسايی و در بخش کمی ب

کنندگان، از روش گیری مشارکتمبنای تفاوت تصمیم

کنندگان به عنوان مشارکت DOPS 2ارزشیابی مهارتی

تحلیلگران، نسبت به آزمون سوال اصلی پژوهش اقدام 

گردد. تحلیل مورد استفاده در اين بخش، تحلیل می

واريانس و آزمون آنوا است که نسبت به تطبیق امتیاز 

کند. جهت اطمینان از همگونی ها اقدام میآزمودنی

 1ن باکسهای مورد آزمون نیز از آزموماتريسی بین طرح

داری آماره اين شود. بالاتربودن سطح معنیاستفاده می

باشد. از طرف ، بیانگر وجود همگونی می332/3آزمون از 

فرض استفاده از تحلیل واريانس، وجود ديگر، پیش

اين، وابسته است. بنابر همبستگی کافی بین ابعاد متغیر

استفاده  0جهت آزمون کفايت همبستگی از آزمون بارتلت

دار بودن آماره اين آزمون، حاکی از وجود شود. معنیمی

همبستگی کافی بین ابعاد متغیر وابسته است. بعد از توزيع 

های خام پرسشنامه مبتنی بر سناريوی پژوهش، داده

افزار اکسل شود. در نرمافزار اکسل وارد میپژوهش در نرم

د. شونبندی شده تهیه میها به صورت خلاصه و طبقهداده

به آزمون  10نسخه  Spssافزار سپس با استفاده از نرم

شود. برای انجام آزمون های پژوهش پرداخته میفرضیه

فیشر  Fاستیودنت و  tهای پژوهش از آزمون فرضیه

گردد. همچنین به منظور انجام تجزيه و تحلیل استفاده می

های مقايسه میانگین چند های پژوهش از آزمونفرضیه

 شود.تحلیل واريانس استفاده میجامعه و 

 جامعه آماری

3 Bartlett 
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ها به طور تجربی، آزمودنیهای نیمهدر طرح

 گیرندمساوی در قالب دو گروه آزمايش و کنترل قرار می

تا از طريق ابزارهای پژوهش مورد مقايسه قرار گیرند. لذا 

ی آماری در اين مرحله به صورت هدفمند و تعداد جامعه

بايست به طور محدود تحلیل میبراساس ماهیت نیاز 

انتخاب شوند. جهت حجم نمونه باتوجه به معیارهای 

نفر از کارگزاران باتجربه بورس به  03ورودی و خروجی، 

نفر در گروه  13عنوان جامعه هدف انتخاب شدند که 

نفر نیز در گروه کنترل تفکیک شدند.  13آزمايش و 

عیین حد ی حائز اهمیت اين است که به منظور تنکته

کفايت نمونه، دو ويژگی عمده به عنوان روايی نمونه آماری 

 بايست بررسی گردد. و تناسب حجمی می

 به روايی نمونه آماری: روایی نمونه آماری 

کنندگان با ماهیت مطالعه نی مشارکتهمگ

آگاهی کافی در ها و ويژگیاشاره دارد که از 

 خصوص ابعاد مطالعه برخوردار باشند.

  تناسب حجمی : حجمی نمونه آماریتناسب

کنندگان اشاره به تعداد مساوی مشارکت نمونه

، به در قالب دو گروه آزمايش و کنترل دارد

 را آن بتوان نیز کمی نظر از طوری که

 نتايج و کرد تلقی آماری جامعه از نمايشگری

 داد. تعمیم جامعه به را مطالعه

یین به تع لذا با اتکاء به تايید دو بخش فوق، اقدام

 و درصد 0 خطا سطح روش اين براساس حجم نمونه شد.

تعیین شدند. به علاوه باتوجه به  درصد 33 آزمون توان

نفر، براساس سناريوسازی پرسشنامه و  03جامعه هدف 

های نفر با ويژگی 13، دو گروه DOPSانجام آزمايش 

مربوط به طرح پیش آزمون و پس آزمون از يکديگر 

 آزمون و پس شیپ هایپرسشنامه هیکلتفکیک شدند. 

ورت و به ص لیافزار تحلتوسط نرم یریگیآزمون و مرحله پ

 و یفیتوص یهاداده شينما یبرا ینمودار و جداول فراوان

 ره،یاز روش مانوا چند متغ ،جهت آزمون سوال اصلی

های آزمون نیمکررو همچن یهااندازه انسيوار لیتحل

ه همچنین لازم ب شد. استفادهزمان  سهيمقا یبرا یبیتعق

های ذکر است که گروه آزمايش از طريق يادگیری مهارت

                                                           
1 Green 

های کلاسیک تخصصی و گروه کنترل براساس شیوه

گیرند و نتايج آن باهم گیری مورد سنجش قرار میتصمیم

 گیرد. مورد مقايسه قرار می

 روش اجرا

های کنندگان گروهدر اين مطالعه، مشارکت

آزمايشی و کنترل در قالب دو ساختار مجزا تحلیلی مورد 

گیرند. اولین ساختار، مربوط به جلسات بررسی قرار می

باشد. در اين روش که به می DOPSارزشیابی مهارتی 

شود، ابتدا صورت گروه کانونی و کارگاهی انجام می

به عنوان  ننسينورفا یهای سنجش اثربخششرانیپ

اثرگذار حسابداری خلاق به صورت عملی و بیان کارکرد 

ان کنندگان با بیتجربیات واقعی متخصصان به مشارکت

شود و سپس براساس ارزيابی مصداقی آموزش داده می

های ارائه شده به عنوان آزمون لیست امتیاز کیسچک

ان در کنندگهای عملی، هريک از مشارکتی مهارتنتیجه

ز انمايند. های شناسايی شده، امتیاز کسب میپیشران

بازخورد به فراگیر و  های مهم اين روش، ارائهويژگی

بدين ترتیب که در . ماهیت تکوينی ساختارمند آن است

دفعات توسط  ها بهطی اين روش هر يک از مهارت

وارسی ارزيابی  های مختلف و بر اساس فهرستارزياب

وشزد گکنندگان مشارکتنقايص کار به  شده و بلافاصله

متوجه  شود. بنابراين فراگیر در هر بار مشاهدهمی

ی و ارتقا اشتباهات کار خود شده و اين مسأله باعث اصلاح

نوروفايننس جهت اثربخشی ادراکی در های مهارت

سپس سناريوهای طراحی  شود.می های مالیگیریتصمیم

الی در اختیار گروه های مگیریشده برای سنجش تصمیم

( 1320) 2گیرد تا طبق پرسشنامه گرينآزمايش قرار می

و  کاریمحافظهدو معیار متغیر وابسته اين مطالعه يعنی 

 سطح نوسان ارزش منصفانه مورد بررسی قرار گیرد.

اما ساختار گروه کنترل در اين تحلیل صرفاً تمرکز 

ن س بر معیارهايی مثل تجربه؛ تخصص؛ دانش آکادمیک و

بود. در واقع براساس معیارهای تعیین شده هدف رسیدن 

کننده بود تا های مشارکتبه امکان مقايسه بین گروه

مشخص گردد اساساً تفاوت معناداری بین 

گیرندگان از نظر اثربخشی نوروفايننس بر اثر بروز تصمیم
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پديده حسابداری خلاق وجود دارد يا خیر. لذا برای 

توضیح داده شده از مجموع  سنجش آن همانطور که

 DOPSلیست روش ارزشیابی مهارتی امتیازهای چک
استفاده شد، در حالیکه برای سنجش گروه کنترل، صرفاً 

معیارهای تجربه؛ تخصص؛ دانش آکادمیک و سن مورد 

توجه قرار گرفت. به طوريکه از نظر تجربه، 

در اين مطالعه  0ای بیش از کنندگان دارای تجربهمشارکت

حاضر بودند. از نظر تحصیلات کارشناسی ارشد و دکتری 

کنندگان گروه کنترل قرار گرفت کتبه عنوان مبنای مشار

های مالی و حسابداری مبنای و از نظر تخصص نیز زمینه

ان کنندگی بازه سنی مشارکتانتخاب قرار گرفت. فاصله

 سال تعیین شد.  03سال تا  00نیز از 

گیری تحلیلگران اما برای تعیین منطق تصمیم

و ( استفاده شد. روايی 1320بازار از پرسشنامه گرين )

ی و همکاران مرادیعلپايايی اين پرسشنامه در پژوهش 

( مورد تأيید قرار گرفت. اين پرسشنامه در قالب 2033)

2يک طرح آزمايشی  × ، دو مقیاس اصلی شامل 2

کاری و سطح نوسان ارزش منصفانه را در قالب دو محافظه

سناريو برای شرکتی فرضی در بازار سرمايه مورد بررسی 

فرض شده است که شرکت  و،يسنار نيادر دهد. قرار می

در سهام  یگذارهيسرما کيموردنظر سه سال قبل 

 لیداشته که به دل یو فرا بورس یبورس ریغ یهاشرکت

در طبقه سطح سوم ارزش منصفانه، هنگام  آن قرار گرفتن

های صورت ارزش منصفانه در مرتبط با لاتيانجام تعد

 سهيمقا یاز بازار سهام برا یرهنمود چگونهیه ،یمال

 اریقضاوت و اخت ن،يبنابرا ندارد و اریدر اختها متیق

ا ب تواندارزش منصفانه می نییدر تع رندهیگمیتصم

وند ر ن،يهمراه باشد. علاوه بر ا نيیپا ايبالا  یکارمحافظه

 ارزش منصفانه اوراق بهادار سطح سوم که توسط یخيتار

 یشش دوره مال)در سه سال گذشته  رندگانیگمیتصم

 به زین شده، مشخصی گذارهيسرما نيا یبرا (ماهه شش

 وهايو با نوسان بالا در سنار نیبا نوسان پائ تیدو وضع

، جهت (1320) نيگری مطالعهاز  یرویگزارش شد. به پ

در اوراق  یگذارهينمودن سطح نوسان ارزش سرمابرجسته

چهارگانه، متناسب با  یاوهياز سنار کي بهادار، در هر

 ارائه شد تا زیجدول ن کينمودار و  کي ويسنار طيشرا

نوسان ارزش منصفانه بهتر آشکار گردد. در نمودارها،  روند

مجدد  یابيارز ارزش منصفانه و در جداول، راتییتغ

ماهه همراه با  شش یشش دوره مال یط یگذارهيسرما

از  کيشد. در هر  گزارش آن افتهین تحقق انيسود و ز

کنندگان در پژوهش گفته چهارگانه، به شرکت یوهايسنار

و  نیپائ ايبالا  یکاربا محافظه ادشدهي بهادار شد که اوراق

 ايند.ی نمابيارزرا  مت،یاز نوسان ق ینیپائ ايدر سطح بالا 

کت گفته شد که شر رندهیگمیبه تصم ويدر سنار نیهمچن

 نيدهد و بنابرا انجام را یديجد یگذارهيقصد دارد سرما

 تواندمی رندهیگمیتصم رو، نيا است. از ینگينقد ازمندین

در سه سال قبل را به فروش  شدهی داريخر اوراق بهادار

 ريرا از محل فروش سا ازیوجوه موردن ايرساند 

را انجام  ديجد یگذارهيو سرما نیتأمها گذاریسرمايه

در  رندگانیگمیتصم نکته که نيبا ذکر ا ت،ينها دهد. در

و  یمال لگرانیارزش منصفانه از مشاوره تحل یابيارز

اند، از کرده استفادهی گذارهيمشاوران سرما

شده که خود را در  کنندگان در پژوهش خواستهشرکت

رار ق یفرض یگذارهيسرما شرکت رندهیگمیتصم گاهيجا

 .دينما یریگمیداده و تصم

شد، متغیر مستقل در های ارائه باتوجه به توضیح

کنترل )رويکردهای کلاسیک در  اين مطالعه شامل گروه

( DOPSارزشیابی مهارتی رفتاری مالی( و گروه آزمايش )

باشد، در حالیکه متغیر براساس تحلیل واريانس می

لی گیری تحلیلگران مامنطق تصمیمی اين مطالعه وابسته

نوسان  کاری و سطحمحافظهمعیارهای  است که از طريق

2يک طرح آزمايشی ارزش منصفانه، براساس  × در  2

 شود.تدوين سناريو سنجش می

 های پژوهشیافته

ی در اين مطالعه باتوجه به اينکه هدف مقايسه

اثربخشی نورفايننس با کارکردهای کلاسیک رفتاری مالی 

باشد، لازم است از های تحلیلگران میگیریدر تصمیم

های پیش آزمون و پس تحلیل واريانس براساس طرح

آزمون استفاده شود. اما قبل از ورود به اين حوزه، به دلیل 

اثرگذار پديده حسابداری خلاق بر  هایفقدان محرک

نورفايننس به عنوان ابزار تحلیل، ابتدا از طريق تحلیل 

سیستماتیک محتوايی، نسبت به انجام غربالگری محتوايی 
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شود. براساس تحلیل فراترکیب طی بازه زمانی اقدام می

های مشابه جهت نسبت به تعیین پژوهش 1310-1322

د تا باتوجه به پراکندگی شوغربالگری محتوايی اقدام می

های اثرگذار پديده حسابداری خلاق در سنجش محرک

های قبلی، ابعاد مورد اثربخشی نورفايننس در مطالعه

مطالعه در رابطه با اين موضوع، در قالب تحلیل فراترکیب 

بايست براساس مرور يکپارچه شوند. لذا ابتدا می

وا و های تجربی مشابه، براساس عنوان: محتپژوهش

هايی مورد بررسی قرار گیرد که بیشترين تحلیل، پژوهش

غرابت را با موضوع پژوهش دارد. براين اساس اين 

 غربالگری به ترتیب زير ارائه شده است:

 
 های اثرگذار حسابداری خلاقهای متناسب با ماهیت محرک( مرور پژوهش2شکل )

 

تأيید گرديد. پژوهش  22براساس اين سه مرحله، 

با مشارکت خبرگان  2در گام سوم از نظر ارزيابی انتقادی

 23پژوهش مورد تحلیل قرار گیرد. اين فرآيند شامل 

( و حداکثر 2معیار زير است که براساس امتیاز حداقل )

گیرد. مجموع امتیازها براساس ( مورد بررسی قرار می0)

و  03باشد که اگر پژوهشی امتیاز  03تواند معیار می 23

شود. حالا میبیش از آن را کسب نمايد، وارد گام چهام 

براساس شناخت بهتر فرآيند انجام تحلیل در اين گام، با 

ی تايیدشده، پژوهش اولیه 23مشارکت خبرگان پژوهش، 

مورد واکاويی امتیازی براساس تحلیل ارزيابی انتقادی قرار 

 گیرد.می
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 01 01 00 01 10 00 10 01 00 13 00 جمع 

طبق امتیازهای ارائه شده براساس شاخص مد، 

پژوهش مرتبط با موضوع مورد  22مشخص شد، از مجموع 

امتیاز، زير  03بررسی، سه مطالعه به علت اينکه از مجموع 

دريافت نمودند، حذف شدند، چراکه برحسب  03

ی که هايدستورالعمل حد کفايت امتیاز اين تحلیل، مطالعه

بايست حذف گردند. اند، میمودهرا کسب ن 03زير امتیاز 

های محرک بروز پديده در ادامه اقدام به استخراج پیشران

اثربخشی نورفايننس در  حسابداری خلاق جهت سنجش

شود. براين اساس به می های تحلیلگرانگیریتصمیم

بايست از روش امتیازی زير ها میمنظور تعیین پیشران

  شود.برای تعیین ابعاد استفاده می

 

 ننسینورفا یسنجش اثربخشهای بروز پدیده حسابداری خلاق در ( فرآیند تعیین محرک2جدول )
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  -  1 - - - - - های نامشهود )رمزارزها(محرک عدم افشاء بازده دارايی 1

  - - - -  - - 0 بینی ضريب بتای سهاممحرک عدم پیش 2

  -     - - 0 عدم افشاء گردش معاملات سهاممحرک  3

  - - - -  -  0 محرک عدم ارزيابی نوسانات بازده سهام 4

  - - -  - 1 - - محرک عدم ارزيابی واريانس غیرسیستماتیک ريسک ۵

   -    - - 0 های نقدی عملیاتمحرک نسبت سود عملیاتی به جريان ۶

ارزش افزوده اقتصادی بازده محرک عدم ارزيابی  ۷

 هاگذاریسرمايه

- -  -  - - - 1 

  - -  - 0 - - - کردن اطلاعات مبهم لتریو ف گنالیس یابيارز ۸

    -  -  - 0 فشاء جزئیات ريسکمحرک عدم ا ۹

     -  - 0 - محرک شکاف بین بازده سهام با بازده مورد انتظار 10

پیشنهادی فروش نسبت به قیمتی محرک فاصله 11

 پیشنهادی خريدقیمت

-   -    - 0 

 یحسابدار دهيبروز پد مالی محرک 0نتايج از تايید 

در  ننسينورفا یخلاق در سنجش اثربخش

های تحلیلگران حکايت دارد. بنابراين باتوجه گیریتصمیم

های مالی شناسايی شده در بروز پديده به محرک

حسابداری خلاق و روش اجرا اين مطالعه، ابتدا گروه 

                                                           
1 Miti et al 

کانونی )به عنوان تحلیلگران مالی گروه آزمايش در تحلیل 

های عملی، طی چهار جلسه، واريانس( با اجرای آموزش

های امتیازی مبنی بر ارزيابی سطح اثربخشی لیستچک

های شناسايی شده را پر نوروفايننس براساس محرک

نمودند تا تفاوت آگاهی ناشی از يادگیری در گروه آموزش 
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ه گیری بنسبت به گروه کنترل بر روی منطق تصمیم

عنوان متغیر وابسته براساس تحلیل واريانس مشخص 

ژوهش براساس سوال دوم، گردد. لذا دو سوال فرعی اين پ

 شوند تا مورد آزمون قرار بگیرند:به ترتیب زير ارائه می

  آيا اثربخشی ارزشیابی مهارتیDOPS  گروه(

 ایآزمايش( نسبت به اثربخشی متغیرهای زمینه

ی )گروه کنترل( در مال کیکلاس یکردهايرو

کارانه بالاتر گیری محافظهخصوص منطق تصمیم

 است؟

  آيا اثربخشی ارزشیابی مهارتیDOPS  گروه(

 ایآزمايش( نسبت به اثربخشی متغیرهای زمینه

ی )گروه کنترل( در مال کیکلاس یکردهايرو

سطح نوسان ارزش گیری خصوص منطق تصمیم

 بالاتر است؟ منصفانه

همانطور که مطرح شد، گروه آزمايش تحلیلگرانی 

پديده های مالی بروز بودند که تحت تأثیر محرک

حسابداری خلاق، اثربخشی نوروفاينس در 

 هایشان نسبت به گروه کنترل، که زمینههایتصمیم

دادند، مورد بررسی قرار دموگرافی تجربی را مدنظر قرار می

ی ابر آزمون ام. باکس جينتاابتدا بخش  نيا گیرد. درمی

 گروه دودر  مطالعه یرهایمتغ عينرمال بودن توز یبررس

آزمون و پس آزمون  شیزمان پ دو)کنترل و آزمايش( و 

 ارائه شده است. (0)در جدول 

 هافرض یکسانی ماتریسمربوط به بررسی پیش ( آزمون ام. باکس3جدول )

 سطح معناداری درجه آزادی Fآماره آزمون  آماره آزمون ام. باکس

 دوم اول

02۹/۶۷ 01/2 12 120/202 230/3 

نشان  230/3اين جدول، سطح معناداری را برابر با 

خطای آزمون  مقداردهد که باتوجه به بیشتر بودن از می

توان نتیجه گرفت، شرط مربوط به است، می (30/3يعنی )

داری ها مورد تأيید است. در ادامه معنیهمگنی ماتريس

تأثیر متغیرهای مستقل )گروه آزمايش و گروه کنترل( از 

ثر اهای بودن توزيع فراوانی با استفاده از آزموننظر نرمال

 نتريبزرگ آزمونو  نگیاثر هتل؛ لکزيو یلاندای؛ لایپ

  ی، مورد سنجش قرار گیرد.رو شهير
  (مانووانتایج تحلیل واریانس چندمتغیری ) (4)جدول 

 مجذور اتا داریمعنی سطح Fآماره آزمون  مقدار نام آزمون اثر

 000/3 333/3 110/12200 002/3 آزمون اثر پیلای ضریب ثابت

 000/3 333/3 110/12200 313/3 آزمون لاندای ويلکز

 000/3 333/3 110/12200 230/100 آزمون اثر هتلینگ

 000/3 333/3 110/12200 000/112 ترين ريشه رویآزمون بزرگ

 023/3 333/3 220/12 121/3 آزمون اثر پیلای گروه آزمایش
 023/3 333/3 220/12 002/3 آزمون لاندای ويلکز
 023/3 333/3 220/12 210/3 آزمون اثر هتلینگ

 023/3 333/3 220/12 201/3 ترين ريشه رویآزمون بزرگ
 122/3 333/3 303/13 100/3 آزمون اثر پیلای کنترل گروه

 122/3 333/3 303/13 002/3 آزمون لاندای ويلکز
 122/3 333/3 303/13 132/2 آزمون اثر هتلینگ

 122/3 333/3 303/13 132/2 ترين ريشه رویآزمون بزرگ
ترکیب گروه آزمایش و گروه 

 کنترل

 021/3 333/3 123/21 120/3 آزمون اثر پیلای
 021/3 333/3 310/12 030/3 آزمون لاندای ويلکز
 021/3 333/3 222/13 222/3 آزمون اثر هتلینگ

 021/3 333/3 201/02 222/3 ترين ريشه رویآزمون بزرگ
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داری دهد سطح معنی( نشان می0نتیجه جدول )

متغیرهای های انتخاب شده برای بررسی تأثیر آزمون

 شوند.بودن، تأيید می 30/3مستقل، به دلیل کمتر از 

توان بیان نمود هر دو گروه آزمايش و کنترل بنابراين می

طق منبه عنوان متغیر مستقل بر متغیر وابسته يعنی 

کته ن گیری تحلیلگران مالی تأثیر معناداری دارند.تصمیم

از  حائز اهمیت اين است که مجذور اتا، به عنوان يکی

دهد، گروه های ضريب تحلیل واريانس، نشان میشاخص

نسبت به گروه کنترل  023/3آزمايش با کسب ضريب 

ان گیرندگ، از اثر بالاتری نسبت به منطق تصمیم122/3

مالی برخوردار است که ضمن تأيید تفاوت معناداری بین 

تواند نشان دو گروه با طرح پیش آزمون و پس آزمون، می

بر رفتار  DOPSارزشیابی مهارتی ربخشی ی اثدهنده

تحلیلگران مالی جهت بروز رفتار منطقی در 

اما لازم است باتوجه به  های مالی باشد.گیریتصمیم

داری اثرات هر دو گروه بر متغیر وابسته، در ادامه از معنی

های مکرر استفاده های تحلیل واريانس اندازهآزمون

طريق آزمون کرويت موشلی  بايست ازشود. بنابراين میمی

خطای مربوط به  بودن ماتريس کوواريانسفرض همسانی

 متغیر وابسته نرمال شده مورد بررسی قرار گیرد. 
 کوواریانس بودن ماتریسموشلی مربوط به بررسی فرض همسان ( آزمون کرویت۵جدول )

سطح  درجه آزادی کای اسکوئر آماره آزمون موشلی آماره آزمون

 معناداری

-گرینهاوس

 گیسر

هیون 

 فلت

حد 

 پایین

۶13/0 333/23 0 312/3 032/3 111/3 03/3 

 

دهد، ( نشان می0سطح معناداری در جدول )

سطح  باشد کمتر از( می12/3آزمون موشلی برابر با )

است. براين اساس، فرض صفر مبنی بر  30/3معناداری 

همخوانی ماتريس کووريانس خطای مربوط به متغیر 

توان کرويت ماتريس شود و نمیوابسته نرمال شده، رد می

کووريانس متغیر وابسته را پذيرفت. بنابراين -واريانس

تری برای تحلیل کارانههای محافظهبايست از آزمونمی

کار منظور از سه آزمون محافظهاين  استفاده نمود. برای

د. شگیسر، هیون فلت و حد پايین استفاده -گرينهاوس

بودن ی تصحیح شده فرض همسانی( نتیجه1جدول )

خطای مربوط به متغیر وابسته نرمال  ماتريس کوواريانس

 دهد.شده را نشان می
 گیری تحلیلگران مالی(وابسته )منطق تصمیمها برای متغیر ( اثرات آزمودنی۶جدول )

سطح نوسان ارزش گیری سناریوی تصمیم کارانهگیری محافظهسناریوی تصمیم 

 منصفانه

متغیرهای 

 مستقل

 مجذور اتا معناداریسطح آزمونآماره مجذور اتا معناداریسطح آزمونآماره آزمون

 012/3 333/3 20/131 003/3 333/3 20/002 پذيرش کرويت گروه آزمایش
 012/3 333/3 20/131 003/3 333/3 20/002 گیسر-گرينهاوس

 012/3 333/3 20/131 003/3 333/3 20/002 هیون فلت
 012/3 333/3 20/131 003/3 333/3 20/002 حد پايین

 002/3 333/3 00/021 002/3 333/3 10/230 پذيرش کرويت گروه کنترل
 002/3 333/3 00/021 002/3 333/3 10/230 گیسر-گرينهاوس

 002/3 333/3 00/021 002/3 333/3 10/230 هیون فلت
 002/3 333/3 00/021 002/3 333/3 10/230 حد پايین

های براساس وجود دو معیار سناريوی منطق

گیری مشخص گرديد، هر دو گروه آزمايش و تصمیم

کنترل بر متغیر وابسته اين مطالعه تأثیر معناداری دارند 

است. در واقع مشخص  30/3زير سطح خطای آن زير 

گرديد، آزمون پذيرش کرويت برای هر دو گروه آزمايش و 

باشد که اين نتیجه می مورد تأيید 30/3کنترل در سطح 

خطای مربوط به  بودن ماتريس کوواريانسفرض همسانی

م دهد. اما بازهمتغیر وابسته نرمال شده مورد تأيید قرار می

دهد، ضريب اين مجذور برای تمرکز بر مجذور اتا نشان می

گروه آزمايش بالاتر از گروه کنترل، باتوجه به اثربخشی 
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رفتار تحلیلگران مالی جهت بر  DOPSارزشیابی مهارتی 

ه ب باشد.های مالی میگیریبروز رفتار منطقی در تصمیم

ری گیعبارت ديگر، تفاوت دو گروه در سناريوهای تصمیم

گیری تحلیلگران مالی های تصمیمجهت استدلال منطق

باشد. به طوريکه تجزيه و تحلیل مجذور اتا متفاوت می

 کارانه و سطحفظهگیری محابراساس دو سناريوی تصمیم

دهد، گروه آزمايش که نوسان ارزش منصفانه نشان می

های براساس پیشران DOPSارزشیابی مهارتی تحت تأثیر 

اند، در سناريوی ای شناسايی شده قرار گرفتهزمینه

گیری نوسان ارزش منصفانه مطلوبیت بالاتری تصمیم

 کارانه دارد. درگیری محافظهنسبت به سناريوی تصمیم

حالیکه مجذور اتا در مورد گروه کنترل دقیقاً برعکس گروه 

آزمايش است، جايیکه تمرکز بر رويکردهای تجربی در 

کارانه گیری محافظهرفتار مالی بیشتر بر سناريوی تصمیم

 گیری سطح نوسانتأثیر گذار است تا سناريوی تصمیم

نتايج مربوط به  (0در ادامه جدول ) ارزش منصفانه.

داری کل مدل و همچنین تاثیر ری يا عدم معنادامعنا

جداگانه متغیرهای مستقل )گروه آزمايش و کنترل( را بر 

 .دهدنشان می گیری تحلیلگران مالی رامنطق تصمیم

 گیری تحلیلگران مالی(بر روی متغیر وابسته )منطق تصمیم های پژوهش( اثرات آزمودنی۷جدول )

سطح نوسان ارزش گیری سناریوی تصمیم کارانهگیری محافظهسناریوی تصمیم 

 منصفانه

میانگین  مبنای تغییرات

 مربعات

آماره 

 Fآزمون 

 سطح

 داریمعنی

مجذور 

 اتا

میانگین 

 مربعات

آماره آزمون 
F 

 سطح

 داریمعنی

مجذور 

 اتا

23/2222 001/3 3312/3 22/201 232/13301 ضریب ثابت  10/120  333/3 000/3 

گروه آزمایش 

ارزشیابی مهارتی )

DOPS) 

02/13302 13/123 333/3 110/3 00/2121  300/002  332/3 022/3 

گروه کنترل 

)رویکردهای کلاسیک 

 مالی(

20/01322 00/100 3322/3 230/3 10/1322  01/132  333/33 102/3 

21/32    89/217 خطا     

های متغیر مستقل بر طبق نتايج اثرات آزمودنی

دو معیار متغیر وابسته مشخص گرديد، سطح معناداری 

کوچکتر است و اين  30/3هر دو گروه آزمايش و کنترل از 

دهد، هر دو گروه مورد بررسی بر سناريوهای نشان می

گیری تأثیر معناداری دارند. از طرف ديگر براساس تصمیم

گردد، گروه آزمايش که تحت تأثیر میمجذور اتا مشخص 

ارزشیابی مهارتی قرار گرفته است، ضريب بالاتری در 

گیری نوسان ارزش منصفانه نسبت به سناريوی تصمیم

کارانه دارد. در حالیکه ضريب مجذور اتا برای گروه محافظه

کارانه گیری محافظهدهد سناريوی تصمیمکنترل نشان می

نه بالاتر است. در ادامه برای نسبت به سطح ارزش منصفا

تعیین حد بالا و پايین هر دو گروه از منظر سناريوهای 

 t)آزمون  LSDبايست از آزمون تعقیبی گیری، میتصمیم

برای بررسی تأثیر گروه مستقل بر متغیر وابسته( استفاده 

 شود.

 LSD آزمون گیری براساسو کنترل بر سناریوهای تصمیمهای آزمایش میانگین گروه مقایسه (۸جدول )

سناریویی  های مورد بررسیگروه

 گیریتصمیم

سطح  tآماره  میانگین

 داریمعنی

برای  %۹۵فاصله اطمینان 

 اختلاف میانگین

 حد بالا حد پايین

ارزشیابی مهارتی گروه آزمایش )

𝐃𝐎𝐏𝐒) 

 222/10 112/23 333/3 012/20 20/02 کارانهمحافظه

 33/10 ارزش منصفانه

گروه کنترل )رویکردهای 

 کلاسیک مالی(

 321/13 102/20 333/3 220/2 01/03 کارانهمحافظه

 12/00 ارزش منصفانه
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در سطح خطای پنج  LSDنتايج آزمون تعقیبی 

های قبلی تأيید تأثیر هر دو گروه درصد همانند آزمون

ا گیری را تأيید نمود. اممورد بررسی بر سناريوهای تصمیم

تفاوت معنادار در خصوص دو گروه آزمايش و کنترل از 

گیری وجود دارد. در واقع منظر سناريوهای تصمیم

که تحت دهد، گروه آزمايش نشان می tی آماره مقايسه

های مالی بروز پديده تأثیر ارزشیابی مهارتی محرک

گیری حسابداری خلاق، در هر دو سناريوی تصمیم

تحلیلگران، از ضريب بالاتری نسبت به گروه کنترل 

اثربخشی دهد، برخوردار هستند. اين نتیجه نشان می

)گروه آزمايش( نسبت به  DOPSارزشیابی مهارتی 

ی مال کیکلاس یکردهايروای اثربخشی متغیرهای زمینه

. گیری بالاتر است)گروه کنترل( در خصوص منطق تصمیم

گروه آزمايش که تحت تر مشخص گرديد، اما به طور جزئی

های مالی محرکبراساس  DOPSارزشیابی مهارتی تأثیر 

اند، قرار گرفتهشناسايی شده،  بروز پديده حسابداری خلاق

 ارزش منصفانه مطلوبیتگیری نوسان در سناريوی تصمیم

ارانه کگیری محافظهبالاتری نسبت به سناريوی تصمیم

دارد. در حالیکه میانگین گروه کنترل دقیقاً برعکس گروه 

گردد، رويکردهای تجربی در آزمايش است و مشخص می

ری گیرفتار مالی بیشتر مبتنی بر سناريوی تصمیم

سان نو گیری سطحکارانه است و سناريوی تصمیممحافظه

تری نسبت به آن ارزش منصفانه از میانگین پايین

 برخوردار است.

 گیریبحث و نتیجه

 یانهیزم یهامحرک یابيارزهدف اين مطالعه، 

در منطق  ننسينوروفا یخلاق جهت اثربخش یحسابدار

باشد تا براساس ارزيابی تفاوت می یمال رندگانیگمیتصم

در قالب گروه آزمايش و  DOPSارزشیابی مهارتی 

رويکردهای کلاسیک رفتاری در قالب گروه کنترل، نسبت 

دام گیری مالی اقبه تفاوت بینش تحلیلگران در تصمیم

شود. در اين مطالعه ابتدا از طريق تحلیل سیستماتیک 

ای بروز های زمینهمحتوايی، نسبت به شناسايی محرک

يننس در پديده حسابداری خلاق جهت اثربخشی نوروفا

گیری تحلیلگران مالی اقدام شد. در واقع اين تصمیم

کنندگان در قالب يک معیارها با هدف آموزش به مشارکت

ای، از ی سه هفتهگروه کانونی بود تا پس از يک دوره

های حل مسئله، نسبت به ارزشیابی لیستطريق چک

اقدام شود. طی چنین  DOPSمهارتی براساس رويکرد 

کنندگان در واقع باهدف تفکیک مشارکتفرآيندی در 

قالب دو گروه آزمايش و کنترلی بود. به عبارت ديگر، گروه 

آزمايش، گروهی بودند که تحت تأثیر ارزشیابی مهارتی 

قرار داشتند و گروه کنترل تحت تأثیر کارکردهای 

های دموگرافیک کلاسیک مالی رفتاری از طريق ويژگی

 گیریاقدام به تصمیممثل تجربه؛ دانش و تحصیلات 

کردند. ترکیب اين دو گروه باهدف انجام مقايسه می

گیری به تصمیمرويکردهای آنان در برابر سناريوهای 

تر عنوان تحلیلگران بازار صورت پذيرفت. به عبارت ساده

پژوهش به دنبال اثربخشی کارکردهای نوروفايننس تحت 

اری های مالی بروز پديده حسابدوجود شناخت محرک

خلاق در مقايسه با کارکردهای کلاسیک رفتاری مالی در 

 گیری تحلیلگران بازار بود. های تصمیمتوسعه منطق

لذا با تفکیک سوأل اصلی به دو سوأل فرعی 

پژوهش به دنبال تعیین اثربخشی ارزشیابی مهارتی 

DOPS  گروه آزمايش( نسبت به اثربخشی متغیرهای(

ی )گروه کنترل( در مال کیکلاس یکردهايروای زمینه

کارانه و سطح نوسان گیری محافظهخصوص منطق تصمیم

نشان  tی آماره مقايسهارزش منصفانه بود. نتايج ناشی از 

دهد، گروه آزمايش که تحت تأثیر ارزشیابی مهارتی می

های مالی بروز پديده حسابداری خلاق شناسايی محرک

گیری یمشده قرار گرفتند، در هر دو سناريوی تصم

تحلیلگران، از ضريب بالاتری نسبت به گروه کنترل 

اثربخشی دهد، برخوردار هستند. اين نتیجه نشان می

)گروه آزمايش( نسبت به  DOPSارزشیابی مهارتی 

ی مال کیکلاس یکردهايروای اثربخشی متغیرهای زمینه

. گیری بالاتر است)گروه کنترل( در خصوص منطق تصمیم

گروه آزمايش که تحت تر مشخص گرديد، اما به طور جزئی

های مالی محرکبراساس  DOPSارزشیابی مهارتی تأثیر 

اند، شناسايی شده قرار گرفته بروز پديده حسابداری خلاق

گیری نوسان ارزش منصفانه مطلوبیت در سناريوی تصمیم

ارانه کگیری محافظهری نسبت به سناريوی تصمیمبالات

دارد. در حالیکه میانگین گروه کنترل دقیقاً برعکس گروه 



 و همکاران مهدی کلانتری / گیرندگان مالیای حسابداری خلاق جهت اثربخشی نوروفایننس در منطق تصمیمهای زمینهارزیابی محرک

 

 

گردد، رويکردهای تجربی در آزمايش است و مشخص می

ری گیرفتار مالی بیشتر مبتنی بر سناريوی تصمیم

 گیری سطح نوسانکارانه است و سناريوی تصمیممحافظه

تری نسبت به آن نگین پايینارزش منصفانه از میا

 برخوردار است.

در تحلیل نتیجه کسب شده بايد بیان نمود، 

های ناشی از توسعه نوروفايننس باتوجه به آموزش

های مالی بروز پديده حسابداری خلاق، به محرک

تحلیلگران مالی که هدف آن ايجاد توازن در بروز رفتارهای 

باشد، های بازار سرمايه میگیریعقلايی در تصمیم

وار و هیجانی در بازار ای تودهتواند مانع از بروز رفتارهمی

های مبتنی بر ارزش منصفانه گیریگردد و سطح تصمیم

نوان کارانه به عهای صرفاً محافظهگیریرا نسبت به تصمیم

گیری حاکم بر بازار توسعه بخشند. به دو منطق تصمیم

عبارت از آنجايیکه تحلیلگران بازارهای مالی نقش مهمی 

گیرندگان بازار سرمايه ذ تصمیمدهی به مسیر اتخادر جهت

های مهارتی قرار گیرند دارند، هرگاه تحت تأثیر ارزشیابی

ری گیو به صورت کارگاهی رفتارهای مالی آنان در تصمیم

واند تدر بازار سرمايه مورد اصلاح و بازبینی قرار گیرد، می

به افزايش اثربخشی بالاتر در تحلیل شرايط بازار کمک 

که تمرکز صرف بر معیارهای دموگرافیک نمايد. در حالی

ری، گیشود در تصمیمتحلیلگران مالی، احتمالاً باعث می

آنان به دنبال رويکردهای کلاسیک مالی رفتاری، شرايط 

بازار را مورد ارزيابی قرار دهند که اين موضوع احتمالاً 

رانه کاگیری محافظهشود تا صرفاً منطق تصمیمباعث می

گردد. لذا باتوجه به عدم قطعیّت ريسک بر بازار حاکم 

های مالی در بازار سرمايه، دانش گیریفاکتورهای تصمیم

کز بر شود تا با تمرتحلیلگران از نظر نوروفايننس باعث می

تری را اتخاذ های نسبتاً آگاهانههای مالی، تصمیممحرک

نمايند تا اينکه بخواهد صرفاً بر رويکرد تجربیات فردی 

نمايد. رويکردهای نوروفايننس  گیریتصمیم اقدام به

شود که هدف های تکنیکالی را شامل میمجموع ارزيابی

های مالی به لحاظ گیریآن ايجاد توازن رفتاری در تصمیم

ن باشد. برايوار میثبات هیجانی و عدم بروز رفتارهای توده

نمايد که از طريق اساس اين مطالعه تأيید می

توان انتظار داشت تا با اثربخشی ارتی میهای مهارزشیابی

های نوروفايننس )براساس ايجاد شناخت ناشی از محرک

مالی بروز پديده حسابداری خلاق(، منطق 

گیرندگان به سمت سطح ارزش منصفانه حرکت تصمیم

نمايد. حکم فرمايی چنین منطقی در بازار سرمايه، همسو 

( باعث 20)شماره  المللی گزارشگری مالیبا استاندارد بین

های های مبتنی بر تحلیلگردد تا مبنای اتخاذ تصمیممی

مالی، تمرکز بر ارزش متعارف فروش دارايی يا انتقال بدهی 

های ی اين مطالعه با پژوهشبین فعالان بازار باشد. نتیجه

( 1313کومار ) و گیپتا(؛ 1310آندرونیسیانو و استراکوا )

 مطابقت دارد.( 1322اومرون ) و و آکوپانکو

براساس نتیجه کسب شده باتوجه به تأثیر مثبت 

گیری ارزش منصفانه، ارزشیابی مهارتی بر منطق تصمیم

ی شود، با طراحبه سیاستگذاران بازار سرمايه پیشنهاد می

های مهارتی به های کارگاهی و تدوين سیاستآموزش

 یکارگزارن و ساير تحلیلگران بورسی، امکان توسعه

ا ها تقويت شود. زيرگیریهای نوروفايننس در تصمیممحور

 های حاکم بر آنشرايط بازارهای مالی به دلیل پیچیدگی

ها بیش از هر چیزی به تحلیلگرانی به دلیل عدم قطعیّت

نیاز دارد که بتواند از بروز هیجان در بازار سرمايه 

جلوگیری نمايند و با جهت دهی به بازار، امکان پويايی 

سرمايه به عنوان مهمترين دستاورد شناختی در اين  بازار

بستر را مهیا نمايد. از طرف ديگر باتوجه به تأثیر سطح 

گیری در رويکردهای کاری منطق تصمیممحافظه

شود تحلیلگران کلاسیک بازار سرمايه، به آنان پیشنهاد می

تا به منظور کاهش پیامدهای منفی مرتبط با تداوم هدايت 

ح تر، سطبه سمت سهام با ريسک و بازده پايینها سرمايه

های فلسفی خود نسبت به بازار سرمايه را افزايش آگاهی

های بازار گذاریدهند تا مانع از بروز رکود در سرمايه

های سرمايه گردند. به عبارت ديگر افزايش مهارت

های تجربی، در مسیر حرکت بازار شناختی در کنار مهارت

 ی پايدارتر آن کمک نمايد.به توسعه تواندسرمايه می
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Abstract 

The purpose of this research iappraiseal the ground drivers of creative accounting for the 

neurofinance effectiveness in the logic of financial ddecision-makers So, in the qualitative part, 

systematic screening, it was done to identify the financial drivers of the phenomenon of creative 

accounting in order to measure the effectiveness of neurofinance in financial decisions and then, 

based on the pre-test and post-test plan, the difference between the approaches of financial analysts 

was determined through variance analysis. In fact, with the aim of separating the participants in the 

form of two experimental and control groups, an effort was made to determine the difference in the 

approaches of financial analysts in decision-making. In other words, the experimental group was a 

group of participants who were affected by skill evaluation, and the control group consisted of people 

with demographic characteristics such as experience; Knowledge and education were influenced by 

the classical functions of behavioral finance. The results of the study showed that the experimental 

group, which is influenced by the skill evaluation of the financial drivers of the creative accounting 

phenomenon, has a higher coefficient than the control group in both decision-making scenarios of 

the analysts. It was also found that the experimental group, which was influenced by the DOPS skill 

evaluation based on the identified background drivers, has a higher favorability in the fair value 

fluctuation decision scenario than the conservative decision scenario. While the average of the 

control group is exactly the opposite of the experimental group. 

Keywords :Neurofinance, Financial Physics, DOPS Skill Evaluation 
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