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 چکیده

 مصارف و عمناب مناسب مدیریت و با ساماندهی تواند می که می شود محسوب کشور اقتصاد های بخش مهمترین از یکی بانکداری صنعت

 ور،هرگونهکش اقتصادی کلان های بخش با بانکی نظام عملکرد ارتباط به توجه با. آورد را فراهم اقتصاد شکوفایی و رشد های زمینه خود

 واسطه گری نقش بر تأکید لذا. شود تولید ویژه به کلان اقتصادی متغیرهای در اختلال و نوسان موجب تواند می آن در بحران و ثباتی بی

 نظام متو سلا ثبات از اطمینان و بررسی برای طورکلی به. است اهمیت دارای بانکی نظام سلامت و از ثبات اطمینان و بررسی آن، مالی

 ییکارا رقابت و ه،یالزامات سرما یااثرات آستانه نییهدف مقاله حاضر تب .شود می استفاده بانکی سلامت و ثبات های شاخص از بانکی

بر  (STARای )است. برای این منظور از مدل با رویکرد آستانه شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یبانکها یبر ثبات مال تیریمد

که  PSTRبا استفاده از یک مدل استفاده شد.  2491تا  2309طی دوره  بانکهای منتخب پذیرفته شده در بورس سالانههای اساس داده

شده  رفتهیپذ یبانکها یبر ثبات مال تیریمد ییرقابت و کارا ه،یاثر الزامات سرماثبات مالی و است، تابع  شاخص رقابتدر آن متغیر انتقال 

مدل غیرخطی در ادامه به تحلیل نتایج بخش غیرخطی مدل پرداخته  دییتأ بهباتوجهشود. سازی میمدل در بورس اوراق بهادار تهران

می باشد که نشان از تاثیر  9122برابر با  (CAR)شود. مطابق با نتیجه تخمین مدل در قسمت غیرخطی ضریب متغیر الزامات سرمایه می

می  919402رمایه بر ثبات مالی در بانکهای منتخب بورسی دارد و با عنایت به احتمال متناظر با این ضریب که برابر با مستقیم کفایت س

درصد معنادار می باشد. همچنین ضریب متغیر و احتمال  00کمتر می باشد در نتیجه این اثر گذاری در سطح اطمینان  9190باشد و از 

می باشد می توان بیان داشت که تاثیر  919300و  91920( که به ترتیب برابر با H-Hت پذیری بانکی )محاسباتی برای متغیر شاخص رقاب

شاخص رقابت پذیری بر ثبات مالی در بانکهای پذیرفته شده منتخب در بورس اوراق بهادار تهران مثبت و معنادار می باشد. شاخص 

می باشد که  919920می باشد و احتمال متناظر با آن برابر با  9190رابر با کارایی در مدل مطابق با نتیجه تخمین ضریب محاسباتی ب

 نشان از تاثیر مستقیم و معنادار شاخص کارایی بر ثبات مالی بانکهای بورسی دارد.
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 مقدمه

عنوان رکن اصلی نظام مالی، نقشی حیاتی در تأمین ها بهبانک

تم ها بر ثبات کلی سیسکنند و سلامت آنمالی اقتصاد ایفا می

های مالی و اقتصادی تأثیرگذار است. در این میان، بحران

ها برای ثبات بانکتوانند تهدیدی جدی نوسانات اقتصادی می

ها ها در برابر این بحرانآوری بانکمحسوب شوند. لذا تقویت تاب

ای برخوردار است. در این زمینه، یکی از عوامل از اهمیت ویژه

ت. ای اسها، الزامات سرمایهکلیدی برای حفظ ثبات مالی بانک

واقع ها در ممنظور جلوگیری از ورشکستگی بانکاین الزامات به

ن و گذاراها به سپردهن و نیز تضمین قابلیت پرداخت آنبحرا

 شود. الزاماتگذاران، توسط مقامات نظارتی تعیین میسرمایه

کند تا در صورت وقوع ها کمک میای به بانکسرمایه

های مالی، دارای توانایی مالی لازم برای مقابله با مشکلات بحران

در یک محیط رقابتی ها از طرفی، بانک.و حفظ ثبات خود باشند

 تواند بر تصمیماتکنند که فشارهای رقابتی میفعالیت می

های بهره و سایر عوامل مالی ها در زمینه تخصیص منابع، نرخآن

تأثیرگذار باشد. رقابت شدید در سیستم بانکی ممکن است 

تواند ها شود و این امر میموجب کاهش حاشیه سود بانک

. (2492)صفری و همکاران،رد کندها وافشارهای مالی بر آن

ی عنوان یکی از عوامل مؤثر بر ثبات مالبنابراین، تحلیل رقابت به

همچنین، کارایی مدیریت یکی از عوامل .ها ضروری استبانک

ه هایی که قادر بآید. بانکمؤثر در ایجاد ثبات مالی به شمار می

مؤثر  یاستفاده بهینه از منابع خود هستند و فرآیندهای مدیریت

های سیستماتیک را کاهش توانند ریسکو کارآمد دارند، می

دهند و در نتیجه، عملکرد بهتری در حفظ ثبات مالی خود 

هایی که از مدیریت ضعیف و داشته باشند. در مقابل، بانک

های ناکارآمد برخوردارند، ممکن است در مواجهه با بحران

و  دیمرا)اقتصادی و مالی دچار مشکلات جدی شوند

در دنیای امروز، رقابت و کارایی مدیریت از  (2499همکاران،

ها به جمله عوامل کلیدی در تعیین عملکرد و ثبات مالی بانک

ویژه در کشورهای در حال توسعه مانند ایران، روند. بهشمار می

جایی که بازارهای مالی در حال تحول و رقابت شدید هستند، 

ها اهمیت نکبررسی چگونگی تأثیر این دو عامل بر ثبات مالی با

عنوان نهادهای مالی حیاتی در سیستم ها بهای دارد. بانکویژه

اقتصادی هر کشور، باید بتوانند در کنار حفظ کارایی بالا، به 

های مالی و اقتصادی بپردازند تا ثبات سیستم مدیریت ریسک

مالی حفظ شود. در این راستا، بازار بورس اوراق بهادار تهران با 

ای مختلف، محیط مناسبی برای مطالعه اثرات هپذیرش بانک

 .آوردها فراهم میرقابت و کارایی مدیریت بر ثبات مالی این بانک

عنوان یک نیروی محرک در بازارهای مالی، موجب رقابت به

ها شود. این عامل به بانکها میوری بانکبهبود عملکرد و بهره

بهبود کیفیت ها، دهد که در راستای کاهش هزینهانگیزه می

خدمات و نوآوری در محصولات مالی تلاش کنند. اما رقابت 

ویژه در زمینه ها، بهتواند موجب افزایش ریسکشدید نیز می

و  محمودی)های اعتباری، نقدینگی و سیستمیک گرددریسک

. در عین حال، کارایی مدیریت به معنای (2300همکاران،

و  ها، کاهش هزینهها در تخصیص بهینه منابعتوانایی بانک

ب تواند موجطور مؤثر است. کارایی بالا میها بهمدیریت ریسک

صادی های اقتها و مقابله بهتر آنها با بحرانافزایش پایداری بانک

ای پیچیده میان رقابت، کارایی مدیریت و شود. بنابراین، رابطه

ها بانک .ثبات مالی وجود دارد که نیازمند تحلیل دقیق است

های کلیدی در سیستم مالی، نقش حیاتی در  عنوان نهادبه

ی هاتأمین منابع مالی، اعتبارات و تسهیلات به سایر بخش

 ها برایاقتصادی دارند. در این راستا، حفظ ثبات مالی بانک

های اقتصادی و افزایش اطمینان در نظام پیشگیری از بحران

ی دیگر، . از سو(2300و همکاران، حسینی،)مالی ضروری است

تواند موجب بهبود کارایی محیط رقابتی در بازارهای مالی می

ها شود، اما در ها در ارائه خدمات مالی و کاهش هزینهبانک

تواند منجر به پذیرش صورت نبود نظارت کافی، رقابت می

در بورس  .ها گرددهای زیاد و تهدید ثبات مالی بانکریسک

اند که در ادی پذیرفته شدههای زیاوراق بهادار تهران، بانک

شرایط رقابتی به ارائه خدمات مالی و اعتباری مشغول هستند. 

 های مناسبدر این میان، نحوه مدیریت منابع، اتخاذ استراتژی

د. تواند بر کارایی آنها تأثیر بگذارو تطابق با الزامات نظارتی می

ات ببنابراین، بررسی رابطه میان رقابت و کارایی مدیریت با ث

عنوان یک راهنما برای تواند بهها در این بازار، میمالی بانک

گذاران و مدیران بانکی جهت اتخاذ تصمیمات مؤثر و سیاست

و  رحیمی،)حفظ پایداری سیستم مالی کشور عمل کند

یکی از عوامل کلیدی در حفظ ثبات مالی  (2499همکاران،
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ای ت سرمایهای است. الزاماها، رعایت الزامات سرمایهبانک

ای اشاره دارند که یک طور عمده به حداقل میزان سرمایهبه

های بانک باید در دسترس داشته باشد تا قادر باشد از بحران

)احمد . مالی و نوسانات اقتصادی جلوگیری کند

ویژه در های مالی مدرن، به. در سیستم(1913همکران،

مات برای جلوگیری بازارهای بورس اوراق بهادار، رعایت این الزا

های بانکی و حفظ اعتماد عمومی ضروری است. از بروز بحران

های سرمایه تعیین ای معمولاً در قالب نسبتالزامات سرمایه

های بانک است که باید در شود که بیانگر درصدی از داراییمی

یکی از ( 1913)اومر و همکاران،قالب سرمایه و ذخایر باشد

ت ریسک در صنعت بانکداری، رعایت اصول اساسی در مدیری

طور کلی به حداقل میزان ای است. این الزامات بهالزامات سرمایه

های ها باید برای پوشش ریسکای اشاره دارند که بانکسرمایه

ها و اعتبار سیستم بانکی، در اختیار خود و حفاظت از سپرده

ی برا هاداشته باشند. هدف از این الزامات، تضمین توان بانک

ها، جلوگیری از ورشکستگی و حفظ ثبات مقابله با بحران

ای الزامات سیستم مالی است. در این میان، مفهوم آستانه

 ها به سطحسرمایه به این معنا است که وقتی سرمایه بانک

مشخصی برسد یا از آن حد عبور کند، ممکن است اثرات خاصی 

ژه در ارتباط با ویها، بههای بانکگیریبر رفتار و تصمیم

)خان و  .ها، داشته باشدهای اقتصادی آنها و فعالیتریسک

 یها بخش مهمترین از یکی بانکداری صنعت (1911همکاران،

 و با ساماندهی تواند می که می شود محسوب کشور اقتصاد

 و رشد های زمینه خود مصارف و منابع مناسب مدیریت

 ظامن عملکرد ارتباط به توجه با. آورد را فراهم اقتصاد شکوفایی

 و باتیث بی کشور،هرگونه اقتصادی کلان های بخش با بانکی

 متغیرهای در اختلال و نوسان موجب تواند می آن در بحران

اسطه و نقش بر تأکید لذا. شود تولید ویژه به کلان اقتصادی

 کیبان نظام سلامت و از ثبات اطمینان و بررسی آن، مالی گری

 اتثب از اطمینان و بررسی برای طورکلی به. است اهمیت دارای

 بانکی سلامت و ثبات های شاخص از بانکی نظام و سلامت

 بانکی سلامت شاخص مفهومی یک نظر از. شود می استفاده

 مبتنی) بانکی نرُم یا و معین استاندارد تعریف، یک از تواند می

 این زا ترکیبی یا و( غیره و صنعت متوسط ای، حرفه بر تجربه

 ویس از) همگانی پذیرش اینکه خاصیت ضمن شود، مشتق ها

 همراه داشته به خود با را( ای حرفه و بانکی علمی، محافل

 وردم باید بانکداری در مختلف منظرهای از بانکی باشد.ثبات

 بانکی نابعم ساختار بیانگر تواند بانکی می ثبات. گیرد قرار توجه

 متادبیات سلا با مطابق. باشد بانکی های دارایی مالی تأمین و

 زیان برانج برای ها بانک به تواند می پایه سرمایه بانکی ثبات و

 کاهنده عامل یک عنوان به سرمایه و کمک نموده مالی های

 .هاست دهی بانک وام فرایند ریسک کاهش و ها شوک انتقال

 سودآوری کاهش به منابع های هزینه افزایش دیگر، طرف از

 کاهش بانک سرمایه آن درنتیجه که شود منجر می ها بانک

 یده وام های سودآور فرصت باید حالت این در ها بانک و یافته

 رمنج بهره نرخ افزایش به نیز آن که باشند داشته درنظر را

 از جلوگیری برای ها بانک در بهره نرخ شد. افزایش خواهد

الفیتور و ) است آینده در بانک های سرمایه کاهش

 عامل بانکداری بخش در مهم های شاخص (از1911همکاران،

 مقابل رد نظام بانکداری پایداری میزان به که است بانکی ثبات

 عامل ،(ملی ناخالص تولید و تورم مانند) کلان اقتصاد متغیرهای

. ودش می اطلاق بانکداری بخش تمرکز و اقتصادی های توسعه

. شود می تعریف آن ضد لا با معمو سلامت مانند مالی ثبات

 یشاخصها اکثر یا همه در ناگهانی تغییر یک به مالی بحران

 اوراق) ها دارایی قیمت و مدت کوتاه بهره های نرخ مالی شامل

 سقوط و ورشکستگی زمین(و و مستغلات سهام، بهادار،

 حباب یا رونق که درحالی شود، می گفته مالی مؤسسات

 مالی یا حقیقی های دارایی سوی به پول برحسب هجوم

 دارایی قیمت در افزایش استمرار انتظار بر که می شود شناسایی

 (2492و همکاران، شهیکی تاش)است مبتنی ها

 شرط سه که افتد اتفاق می زمانی مالی نظام یک در مالی ثبات

 شوند: حاصل زیر

 نیز و اراک شکل به اقتصادی منابع تخصیص توانایی .2

 رفاه اقتصادی، رشد) دیگر اقتصادی فرایندهای ایجاد قدرت

 باشد. داشته وجود( دارایی تراکم و عمومی

 گذاری، قیمت تخمین زمینۀ در مناسبی مدیریت .1

 گیرد. مالی صورت مخاطرات مدیریت و تخصیص

 زبرو شرایط در حتی شده بیان موارد اجرای توانایی .3

 داشته باشد. وجود خارجی های بحران



 لق و همکارانمط محمد / شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یبانکها یبر ثبات مال تیریمد ییرقابت و کارا ه،یای الزامات سرماتبیین اثرات آستانه

 

 

 از مالی، های بحران قبال در ها بانک شکنندگی دلیل یک

 ایه سپرده ها بانک. گیرد نشأت می آنها گری واسطه طبیعت

مدت بلند سررسید با تسهیلات به را مدت کوتاه سررسید با

 دمع دچار معمولاً ها بانک ترازنامه بنابراین،. کنند می تبدیل

 توانند نمی ها بانک دیگر، است.ازسوی سررسیدها تطابق

 عیو نو کنند فراخوانی سهولت و راحتی به را اعطایی اعتبارات

 وجود حیث این از ها بانک های دارایی سمت در انعطاف عدم

 و الیم مؤسسات که هایی پذیری دلیل آسیب به بنابراین،. دارد

 های و شکنندگی دارند قرار آن معرض در ها بانک خصوص به

 یک به مالی ثبات به ناظر های ریسک مؤسسات، این ذاتی

از  یکی (.2492، و همکاران مسعودیاننیازدارند ) دائمی مراقبت

کشور، وجود نظام  یاقتصاد ۀتوسع یلازم و مؤثر برا یهاابزار

و  یبازار پول یهاها به عنوان واسطهکارآمد است. بانک یبانک

ت و قدر یداریو پا کنندیو تنها فراهم کننده وجوه، عمل م یمال

ها نبض کشورها است. بانک یچالش نظام مال نیها مهم ترآن

 هاافتیدر تیو هدا یهستند که با سازمانده یمال یهاتیفعال

و موجب  لیرا تسه یو بازرگان یها، امر مبادلات تجارو پرداخت

حاکم  تیاقتصاد شده و وضع ییها و رشد و شکوفاگسترش بازار

جامعه دارد.  یاقتصاد یهابخش ریبر سا یمهمّ ریها تأثبر آن

 رکه د انهیمنتخب خاورم یکشورها یبرا ژهیموضوع به و نیا

برخوردار  یاژهیو تیّوجود ندارد، از اهم یبده یبرا یآن بازار

از درجۀ  ران،یدر حال توسعه از جمله ا یکشورها یاست. از طرف

تند برخوردار هس یکلان اقتصاد یرهایمتغ ینانیاز نااطم ییبالا

 ریاقتصاد کلان تأث یساسا یرهایبر متغ یهانانینااطم نیو ا

در  ینانیخواهند داشت. از جمله عوامل بروز نااطم ینامطلوب

است که دولت در مواجه با  هاییاستیسطح اقتصاد کلان س

 صیکند که تشخ یوضع م اقتصادی مدتمشکلات کوتاه 

و در نظر  استیس یاجرا یچگونگ اینادرست وضع موجود و 

و  ینانیمنجر به بروز نااطم استیس گذارینگرفتن تمام ابعاد اثر

 تیتوانند بر فعال یم یهانانینااطم نیخواهد شد. ا ثباتی یب

 مداحداشته باشند ) یکشورها اثر گذار نیدر ا یعوامل اقتصاد

ها با وجود رقابت بازار بانک نی(. بنابر1911و همکاران، 

 یاقتصاد یتخصیص بهینه منابع مالی باعث رشد و توسعه

کشورها گردیده و این امر به جذابیت بیشتر سپرده گذران در 

ها منجر شده است و با رقابتی شدن بازار و افزایش  بانک

متنوع متقاضیان  یها در استفاده از ابزارهاخلاقیت بانک

ها انکشوند. در شرایط رقابتی بتسهیلات بانکی نیز بیشتر می

 یقانه از ابزارهاکسب سود بیشتر اقدام به استفاده خلا یبرا

و هم در جذب  اهبانکی خواهند نمود که هم در جذب سپرده

متقاضیان تسهیلات مؤثر خواهد بود. اما چنانچه سیستم بانکی 

در رقابت برخوردار باشد، منابع مالی  یانحصار یاز درجات بالا

مختلف اختصاص نیافته و از  یهابه صورت بهینه به بخش

 یشود. کارشناسان اقتصادا کاسته میکارایی نظام مالی کشوره

 ترین نهاد بازاربه عنوان مهم هاانکب یو نقش کلید تیبه اهم

ته کشورها تأکید داش یپول و سرمایه در فرآیند توسعه اقتصاد

این کشورها را بدون توجه  یو رشد پیوسته و پرشتاب اقتصاد

ظر ندانند. با در امکان پذیر نمی یبه رقابتی بودن چنین نهاد

 رگرفتن این موارد بررسی درجه رقابتی سیستم بانکی در کنا

 یااز اهمیت قابل ملاحظه یبانک یمال یریقدرت و انعطاف پذ

 یهااز راه کیی (.1913، یوسف و همکاران،برخوردار است )

جدید به بازار است که باعث  یهاافزایش رقابت اجازه ورود بنگاه

شود. همانند سایر صنایع، در شبکه کاهش تمرکز در بازار می

رفاه اجتماعی و ایجاد  یحداکثرساز ینیز رقابت برا یبانکدار

ویژگی خاصی  یلازم است. با این حال بخش بانکدار یوربهره

سازد. این ویژگی که از دارد که آن را از سایر صنایع متمایز می

شود، این است که ها ناشی میبانک یت واسطه گرطبیع

به  در شبکه بانکی یمال یریهرگونه بی ثباتی و انعطاف ناپذ

 یثباتی مالی و بحران اقتصادتواند منجر به بیصورت بالقوه می

. داجتماعی بزرگی را به جامعه تحمیل کن یهاشود و هزینه

ه است شد لیسمت متما نیبه ا شتریب ریمطالعات اقتصادی اخ

 ییسازند، شناسا یرا که ثبات بانک ها را متأثر م یتا عوامل

 تیاست. اهم یبانک یها سکیموارد ر نیاز ا یکیکه  ندینما

گاه بن یبرا  سکیر تیریمد تیاهم شیمنجر به افزا  سکیر

 تلخ یتجربه ها ه،علاو بههمچون بانک ها شده است.  یمال یها

 یحت ای یجنوب شرق یایآس یکشورها مانند کشورها یبعض

ه و قانونگذاران ب رانیمد شتریمنجر به توجه ب یغرب یکشورها

هان در ج یو اقتصاد یاسیس یثبات یمقوله شده است.  ب نیا

 طیدر مح عیسر راتییتغ جادیاطلاعات و ا یمانند ظهور فن آور

که  یرا دو چندان کرده به گونه ا یمال یبنگاهها سکیبانکها ر

و جلب  سکیر تیریمد شتریب افتنی تیه اهمعوامل منجر ب نیا
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ر ه ستهیشده است.  انجام دادن شا طهیح نیتوجه محققان به ا

 یو علم یقو یبه ابزارها ازین سکیر تیریمد فیاز وظا کی

 انیرو به رو هستند که از م سکیدارد.  بانکها با اشکال مختلف ر

ازار ب سکی، ر  یاتیعمل سکی، ر  یاعتبار سکیچهار نوع ر اآنه

 یکها وارد مبان کریلطمه ها را بر پ نیشتریب  ینگینقد سکیو ر

 یارو اعتب یپول یدر نهادها لیدل نیبه ا یاعتبار سکیکند.  ر

 یاست که منابع به کار گرفته شده برا تیو حساس تیحائز اهم

سهامداران، مردم و  هب ینهاد پول یبده قتیدر حق ص،یتخص

و  یتواند اعتبارده یآن، م دنفتاین انیبانک هاست که به جر

ه در آنک ژهیکند، به و فیرا تضع ینهاد پول یبده هیقدرت تأد

 به عنوان مطالبات موجل ،یاعتبار لاتیتسه ،یترازنامه نهاد پول

ه .  بشوندیم یتلق یآت ونیاشخاص به عنوان د یو سپرده ها

 یول ممکن، ریمطالبات به دفعات مختلف غ وصولکه  یمعن نیا

است، در  ی)سپرده ها( در هر مرحله الزام ونیو پرداخت د هیتأد

شود )  یمواجه م یبا ورشکستگ یصورت نهاد پول نیا ریغ

که بر  یگریعامل د گرید ییسو از (.1911و همکاران ، باروس 

 سکیر تیریاست. مد ینگینقد سکیاثر گذار است ر یثبات مال

 وجوه و انجام به موقع تعهداتی که شیافزا یییا توانا  نگی،ینقد

بانکها است.  اتیرسد، قطعاً لازمۀ ادامۀ ح یآنها فرا م دیسررس

 است که توسط بانک یاز اهم امور ینگینقد تیریمد نیبنابرا

ال تواند از احتم یم ینگیمناسب نقد تیریشود. مد یانجام م ها

ود کمب نکهیبانک بکاهد. در واقع با توجه به ا یمشکلات جد

 یستمیگسترده س یامدهایپ تواندیبانک م کیدر  ینگینقد

هر موضوع  یهر بانک ورا یبرا ینگینقد تیداشنه باشد، اهم

 رتیمد نه فقط نگیینقد لیو تحل هیرو، تجز نیاست. از ا یگرید

مر بانک را به طور مست نگیینقد تیکند وضعبانک را ملزم می

 نیامت دیکند، بلکه وی را وادار می کند که بررسی نما ابییارز

 طیمتفاوت، از جمله در شرا وهایینقد، تحت سنار ازهایین

است  ریچگونه امکانپذ ،یبانک یاتیث یب طینامطلوب همچون شرا

مسئله مهمی که از بی ثباتی مالی وجود (. 1911،  ی)الفتور

شئت کلیدی ندارد این است که، بی ثباتی مالی مؤسسات عامل 

ا ای باید بها است. نیازهای سرمایهگرفته از بحران مالی بانک

ا و هها هم تراز شوند. بخشی از مالکیت بانکریسک واقعی بانک

های دولتی، موسسات مالی در دست سهامداران عمده، سازمان

باشد، می (گذاریهای سرمایهخصوصا شرکت)ها شرکت

ها تحت تاثیر مالی بانکهای بنابراین ممکن است سیاست

های مالکان عمده قرار گرفته و منجر به تغییر ثبات رویه سیاست

در اقتصادهای بانک محور، نظام بانکی  (.2492)نظری، گردد

مسؤولیت بسیار سنگینی بر عهده دارد و در واقع یکی از 

مهمترین اجزای اقتصادی کشور، نظام بانکی است. بانکها می 

آوردن منابع مالی و بستر مناسب سرمایه گذاری توانند با فراهم 

برای بخشهای اقتصادی، شرایط مناسبی را برای سرمایه گذاری 

فراهم آورند و باعث افزایش اشتغال و تولید ملی شوند. اهمیت 

لی پس ها کانال اصبخش بانکی بر این مبنا استوار است که بانک

 راناقتصاد ایانداز و تخصیص اعتبارات در یک اقتصاد هستند. 

در شرایط کنونی یکی از حساسترین و نفسگیرترین دوران 

حیات خود را سپری می کند. در چنین شرایطی، باری مضاعف 

و تکلیفی سنگین بر دوش نظام مالی و به ویژه صنعت بانکی 

کشور قرار گرفته است و کاراتر شدن این صنعت کمک شایانی 

ت و ص بهینه منابع اسبه اقتصاد کشور می کند. کارایی، تخصی

بیانگر استفاده حداکثر از منابع یا تحمل حداقل هزینه با 

تکنولوژی موجود است؛ بنابراین هرگونه اتلاف منابع، وجود 

های اقتصادی، هزینه های ساختار نامناسب در فعالیت

غیرضروری، سیاستهای اعتباری غیرمتعادل، وجود مقررات زاید 

در تخصیص بهینه منابع و عدم و ... نشان دهنده ناتوانی 

امروزه  (.2300امیری، )دستیابی به کارایی اقتصادی خواهد بود

و صنایع گوناگون یکی از ها بانکدر مدیریت محاسبه کارایی 

اقدامات ضروری به منظور مقایسه میزان رقابت پذیری در 

ها نیز از این صحنه داخلی و خارجی یک کشور است و بانک

ت بنابراین مساله اساسی تحقیق این اس نیستندقاعده مستثنی 

 یبر ثبات مال تیریمد ییرقابت و کارا ه،یکه آیا الزامات سرما

ار تأثیرگذ شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یهابانک

 است؟

 شود:پژوهش بدین گونه مطرح می فرضیاتبنابراین 

شده  تهرفیپذ یهابانک یثبات مالاول: الزامات سرمایه بر  فرضیه

 تأثیر مثبت و معناداری دارد. در بورس اوراق بهادار تهران

 یهابانک یثبات مالرقابت بانکی بر شاخص دوم:  فرضیه

تأثیر مثبت و  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

 معناداری دارد.
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 یهابانک یثبات مالکارایی مدیریت بانکی بر سوم:  فرضیه

تأثیر مثبت و  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

 معناداری دارد.

اصلی شده در مقاله حاضر هدف  ادی حاتیبه توض تیعنا اب

 تیریدم ییرقابت و کارا ه،یالزامات سرما یااثرات آستانه نییتب

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یبانکها یبر ثبات مال

 ) (STARیآستانه ا کردیمنظور از مدل با رو نیا یاست. برا

 شده در رفتهیمنتخب پذ یسالانه بانکها یبر اساس داده ها

 نیاستفاده شده است. همچن 2491تا  2309دوره  یبورس ط

شده است که در  میتنظ نصورتیدر ادامه ساختار مقاله به ا

 جیمطرح و نتا یهایشامل تئور ینظر یبخش دوم مبان

صورت گرفته در ارتباط با موضوع ارائه شده  یمطالعات تجرب

مورد  یهاونو آزم قیاست. در بخش سوم مدل، روش تحق

ها و آزمون جیبه نتا زیشده است. بخش چهارم ن انیاستفاده ب

است. در بخش پنجم خلاصه و  افتهیبرآورد مدل اختصاص 

 .گرددیارائه م یریگ جهینت

 مبانی نظری:

بین الزامات سرمایه، رقابت و کارایی در مبانی نظری، رابطه 

 شود. سپسمدیریت و ثبات مالی بانک به اختصار بیان می

 شود.پیشینه تجربی داخلی و خارجی مرور می

اثر الزامات سرمایه، رقابت و کارایی مدیریت بر ثبات 

 ها:مالی بانک

های ارزیابی عملکرد کارایی به عنوان یکی از مهمترین شاخص

ه بیانگر توانایی آنها در استفاده بهینه از منابع و دستیابی ببانکها، 

 ها استحداکثر ستانده

 ارتقای کارایی بانکها میتواند زمینه (.1920و همکاران،  4چن)

ساز افزایش سودآوری، کاهش ریسک های مالی و در نهایت، 

بهبود ثبات مالی آنها شود. همچنین، ثبات مالی به عنوان توانایی 

ها و عدم تعادلهای احتمالی الی در مقاومت در برابر شوکنظام م

گری مالی و کاهش احتمال شکست در انجام وظایف واسطه

ثبات مالی را در ( مفهوم 1923)0ونِ و یو .شودتعریف می

کشورهای در حال توسعه مورد مطالعه قرار دادند. عملکرد و 
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گی بستثبات یک بانک به دانش و فناوری که در اختیار دارد 

دارد. بنابراین، شناسایی عوامل مؤثر در ایجاد ارزش و تأثیر آن 

 بر اقتصاد، عملکرد مالی و بهخصوص ثبات بانک بسیار حائز

 مطالعه انواری و (.1913، و همکاران 0لاا)اهمیت است

دهد که اعتبارات بخش بانکی نشان می( 1920)همکاران

دهد و توقف یا قفل  میتواند شاخص اندازه بازار سهام را افزایش

ت ممکن است منجر به شکست بازار گردد. لااعطای تسهی شدن

همچنین، مقامات نظارتی بر این باورند که قواعد فعلی محاسبه 

به  تلاذخیره زیان وام، تاثیر موافق با چرخه اقتصادی در تسهی

وجود میآورد. در اینجا وامد هی موافق با چرخه اقتصادی به 

بیشتر در دوره رونق اقتصادی و عدم اعطای  معنای اعطای وام

های رکود اقتصادی است. به عبارت ت کافی در دورهلاتسهی

ها همسو با نوسانات چرخه ها ی دیگر، رفتار وامده ی بانک

کند و موجب تشدید رونق و رکود در اقتصاد تجاری عمل می

شود. با تغییر پارادایم به سمت آزادسازی مالی ناشی از می

های بانکی، بخش 2009 و  2009های وب مالی در دههسرک

یافته و بعدها در کشورهای در حال  ابتدا در کشورهای توسعه

دو  اند کهتوسعه، سطحی رو به افزایش از رقابت را تجربه کرده

میآورد. د یدگاه  دیدگاه متضاد را در مورد ثبات مالی به ارمغان

ر ثبات اند اثر مثبتی بتوثبات بیان میکند که رقابت می-رقابت

 (.1913و همکاران،  0)گوئلمؤسسات مالی داشته باشد

الزامات سرمایه در قالب نسبت کفایت سرمایه یکی از مهمترین 

معیارهای ارزیابی وضعیت مالی بانک است. بر اساس این نسبت، 

ها باید همواره نسبت مناسبی، میان سرمایه و ریسک بانک

برقرار نمایند زیرا سرمایه رکن مهمی  های خودموجود در دارائی

 ،سازدنماید و بانک را قادر میدر ثبات مالی هر بانک ایفا می

های خود در شرایط مختلف را داشته توانائی باز پرداخت بدهی

-ها، مقررات بینکنندهها و تنظیمبانک (.1919 0)کائو،باشد

رتقاء اهای کمیته بال برای المللی بانکی را بر اساس توصیه

صداقت سیستم بانکی جهانی اتخاذ کردهاند. این مقررات 

ها ریسک خود را بهدرستی ارزیابی مستلزم آن است که بانک

7 Goel et al 
8 Cao 
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-کنند، زیرا یک سیستم بانکی ضعیف ثبات اقتصاد را در مقیاسه

 عنوان شرط لازمکند. عموماً بهالمللی تهدید میای ملی و بین

ی ی جهانی، الگوی نظارتهای بانکبرای عملکرد صحیح سیستم

الگوی "شود، اساساً مبتنی بر که توسط کمیته بال توصیه می

ت نسبت کفای است. در این زمینه، "هانظارت بر سرمایه بانک

یکی از ابزارهای اصلی نظارتی که برای کنترل و ، 0سرمایه

گیرد، استفاده قرار می مورد بررسی سلامت مالی بانک

المللی نظارتی قرارگرفته است. طبق بینموردتوجه ویژه مقامات 

نسبت کفایت  کنندگان از تنظیم(، 2000) 29گفته سینکی

-مؤسسات سپرده "ایمنی و صدا"عنوان معیار مهم به سرمایه

کنند زیرا آنها سرمایه را یک حاشیه ایمنی می گذاری استفاده

میدانند که قادر به جذب ضرر بالقوه است. مطالعات متعددی 

ه، کننده نسبت کفایت سرمای منظور شناسایی عوامل تعیینبه

کشور بررسی کرده است.  ها را در چندینساختار سرمایه بانک

اند توضیح دهند که چگونه سلامت مالی اکثر آنها سعی کرده

-)نقیذاردگنسبت کفایت سرمایه تأثیر می یک بانک بر تکامل

ها را ملزم می بانک،   IIIمقررات بازل (.2493زاده و همکاران، 

نماید تا مقدار سرمایه خود به منظور تأمین خسارات احتمالی 

دوبرابر کرده، در زمان کاهش ذخایر، سود سهام و هزینه های 

اجرایی را قطع کرده و اعطای تسهیلات را در هنگام شکوفایی 

-اقتصادی را محدود کنند. به منظور خروج بانکها از سرمایه

شرایط سختی برای   IIIداری در بازلبنگاهگذاریهای تجاری و 

، منابع برای  IIIاین منظور در بازل شده است. به در نظر گرفته

گذاریهای عمده در شرکتهای تجاری باید توسط خود سرمایه

سهامداران بانک تهیه شود و از منابع سپردهگذاران در این امر 

ارائه  تاستفاده نشود. قواعد مربوط به نقدینگی، تنظیم کیفی

تسهیلات، آمادگی برای مقابله با شرایط بحرانی و جلوگیری از 

  IIIهای دوبل از دیگر مقررات سختگیرانه بازلگذاریسرمایه

به ا هو ثبات مالی بانکای رتباط میان الزامات سرمایها .باشدمی

دویجم و  ارتباط میان اقلام ترازنامه بستگی دارد.

با  (1920)23و بانرجی و میو(، 1920)21بونر(، 1920)22ویرتس

                                                 
9 Capital Adequacy Ratio 
10 Sinki 
11 Duijm, P. & Wierts, P 
12 Bonner, C 
13 Banerjee, R. N. & Mio, H 

دند که کر ای و نقدینگی تأکیدتوجه به بررسی الزامات سرمایه

ا را هکننده الزامات نقدینگی، میتوانند اتکا بانکهای رعایتبانک

های نقدینگی را در به منابع مالی ناپایدار کاهش داده و شوک

ایی الزامات بال توانها با برقراری بانک .مدت کنترل کنندکوتاه

یته ها دارند. به عبارت دیگر، کمبیشتری برای رویارویی با ریسک

دهد که با هدف افزایش پیشنهاد می  IIIبال در چارچوب بازل

قویت و سرمایه ت پذیری بخش بانکی، مقررات نقدینگیانعطاف

در واقع الزامات بال چه در زمینه  (.1911 24)عبادی بشیر،شود

ای رهنمودی الزاامات سرمایه نقدینگی و چه در زمینهالزامات 

های بانکی است. تأثیر ها در انجام فعالیتکلیدی برای بانک

ریْ ها، از جنبه نظای بیشتر در ترازنامه بانکهای سرمایهاندوخته

، به بیشتر ایهای سرمایهشفاف است. به عبارت دیگر، اندوخته

 20،ارلوو و شیکیرای)کنندها عمل میپذیرِ زیانمثابه ضربه

های دیگری نیز در بررسی الزامات نقدینگی و نظریه (.1912

ها ممکن است سرمایه وجود دارد که حاکی از آن است که بانک

های نقدی برای تبدیل به نقد یک ذخیره احتیاطی از دارایی

-کردن به منظور جلوگیری از هرگونه کمبود پول نقد یا سرمایه

وامدهی سودآور جدید در مواقعی که در زمینه های گذاری

رو شرایط سختتری در بازار روبه با  گذاریافزایش سرمایه

  (.1913 20)شارما و چائوهان،هستند، نگهداری کنند

حرکت به سمت یکپارچگی بیشتر سیستم مالی بر سطح رقابت 

اثرگذار بوده است. در این زمینه، پژوهشگران تحقیقات فراوانی 

ر د ص اثرات رقابت بر تقویت یا تضعیف ثبات بانکیدر خصو

 شکنندگی-سطح بنگاه انجام دادهاند. مطابق فرضیه رقابت

بقای خود در صنعت رقابتی  منظور حفظهای کوچکتر بهبانک

دست به پذیرش ریسکهای مازاد زده و این امر میتواند 

تبع کل سیستم را افزایش  آن بانک و به شکنندگی

همچنین این فرضیه بیان  (.1919و همکاران،  20)براننرمیردهد

ها در شرایط رقابتی برای حفظ سهم از بازار و میکند که بانک

کنند و الزامات احتیاطی خود پذیر عمل میسودآوری ریسک

این  در اعطای تسهیلات را کاهش میدهند. افزون بر این، در

14 Ebadi Bashir 
15 Orlov & Shukairi 
16 Sharma, A.K; and Chauhan, R 
17 Brunnermeier et al 
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 ششود که اگر رقابت شدید منجر به افت ارزفرضیه مطرح می

تا و )هیرازننداقدامات ریسکی می ها دست بهبنگاه شود، بانک

 طها در شرایبانک ثبات-مطابق فرضیه رقابت (.1919 20اوجیما،

توانند اسپرد نرخ بهره بهتری داشته باشند، نحصاری که میا

دست به اقدامات ریسکی همچون اعطای وام به مشتریان با 

 های ریسکی با خالصپروژهدرجه اعتباری پایین میزنند و یا به 

شوند. در شرایط پایین بودن سطح ارزش فعلی پایین وارد می

بزرگ( به سبب تصور  هایخصوص بانکها )بهرقابت، بانک

های و یا حمایت بزرگتر بودن از آنکه بتوانند شکست بخورند

 پذیری بیشتری از خودبه هنگام درماندگی، ریسک مالی دولت

که رقابت در هنگامی (.1913و همکاران، )نمکی دهندبروز می

 ها قادر به دریافت نرخ بهره بالاتر ازسطح پایینی قرار دارد، بانک

ریان مشت) تسهیلات هستند. این امر منجر به انتخاب نامطلوب

 شریفی نیا و)شوداعتباری می با درجه اعتباری کم( و ریسک

-پایین میهای بهره در شرایط رقابتی، نرخ(. 1919، همکاران

کنند و در تخصیص صورت کاراتری عمل میها بهباشد و بانک

تری خواهند داشت، لذا شرایط رقابتی با اعتبار رفتار محتاطانه

 .باشدثبات بیشتر همراه می

-های انجام شده همچنان نتیجهها و پژوهشبا وجود بررسی

گیری خاص و یکتایی در مورد اثر این متغیرها بر یکدیگر 

نمیتوان ارائه نمود و بسته به نوع طراحی مدل و شرایط هر 

کشور نتایج میتواند متفاوت باشد که در ادامه به برخی از 

 .مهمترین آنها اشاره خواهد شد

 

 مطالعات تجربی

ای به بررسی تأثیر در مطالعه (1043) کاظمی و همکاران

های پذیری بر ثبات مالی بانکالزامات سرمایه، رقابت و ریسک

 دهد که افزایشاند. نتایج این تحقیق نشان میایران پرداخته

های ای تأثیر مستقیمی بر کاهش ریسکالزامات سرمایه

ها ندارد. همچنین، رقابت شدید در بازار موجب اعتباری بانک

شود، های بیشتر میها به پذیرش ریسکایل بانکافزایش تم

ه کنند کها پیشنهاد میهای خصوصی. یافتهویژه در بانکبه

گذاری را با توجه به مقامات نظارتی باید قوانین سرمایه

                                                 
18 Hirata, W., & Ojima, M 

ویژه در شرایط اقتصادی خاص ها بههای خاص بانکویژگی

 .کشور طراحی کنند

تحلیل رابطه بین در تحقیقی به  (1043) محمدی و همکاران

پذیری در بخش بانکی ای و ریسکرقابت، الزامات سرمایه

ر دهند که دها نشان میاند. تحلیلکشورهای خاورمیانه پرداخته

ای تأثیر چندانی بر های اسلامی، الزامات سرمایهبانک

های تجاری، های اعتباری ندارد، در حالی که در بانکریسک

های عملیاتی و اعتباری یسکرقابت بازار باعث افزایش ر

دهنده ضرورت بهبود نظارت بر شود. نتایج این مطالعه نشانمی

های های دقیق برای کاهش ریسکها و تدوین سیاستبانک

 .رقابتی در این منطقه است

ای به بررسی تأثیر در مطالعه (1043) ایمانی و همکاران

پذیر های بورسالزامات سرمایه و رقابت در ایجاد ثبات مالی بانک

ایران پرداختند. این تحقیق نشان داد که رقابت در بخش بانکی 

ارد؛ در ها دپذیری بانکایران تأثیرات متفاوتی بر رفتار ریسک

های دولتی، رقابت تأثیر زیادی بر ریسک اعتباری ندارد، بانک

طور مستقیم با افزایش های خصوصی، رقابت بهاما در بانک

دهد که ها نشان میاط است. همچنین، یافتهها در ارتبریسک

 هایها قادر به کاهش ریسکبا افزایش الزامات سرمایه، بانک

 .سیستمیک خود خواهند بود

در پژوهشی به بررسی اثرات  (1043) حسینی و همکاران

پذیری های نظارتی در تنظیم سرمایه و رقابت بر ریسکسیاست

 اند. نتایجر تهران پرداختههای پذیرنده بورس اوراق بهادابانک

های خصوصی، این تحقیق حاکی از آن است که برای بانک

های اعتباری همراه ای با کاهش ریسکرعایت الزامات سرمایه

ها است، اما در عین حال رقابت بازار باعث افزایش تمایل بانک

ان ها نشهای آنشود. تحلیلهای بیشتر میبه پذیرش ریسک

های گذاران باید توجه بیشتری به سیاستستدهند که سیامی

 .ای داشته باشندنظارتی و رقابتی در تنظیم الزامات سرمایه
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در مطالعه خود به  (،1041گودرزی فراهانی و همکاران)

ی و های نقدینگ تأثیرپذیری ثبات بانکی از ریسکبررسی 

رگرسیون انتقال ملایم  های ایران؛ رویکرد اعتباری در بانک

بانک منتخب پذیرفته شده  20اطلاعات مالی پرداختند.  پانلی

 2300 - 2302در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 

گردآوری شده است. به منظور تدوین فرضیه های پژوهش و 

آزمون آنها از رهیافت داده های پانلی و به طور خاص از روش 

های این  هترگرسیون انتقال ملایم پانلی استفاده شده است. یاف

پژوهش نشان میدهد ریسک نقدینگی و اعتباری به طور معنی 

داری ابتدا باعث افزایش ثبات بانکی و سپس با گذشت از رژیم 

اول و ورود به رژیم دوم باعث کاهش ثبات بانکی شده اند اما در 

مجموع اثرات این دو ریسک بر ثبات بانکی کاهنده و معنی دار 

تایج پژوهش به مدیران و صاحبان بانکها بوده است. با توجه به ن

شود در اعطای تسهیلات به مشتریان با دقت و  پیشنهاد می

حساسیت بیش تری عمل کنند. زیرا اعطای تسهیلات بیشتر 

باعث افزایش ریسک نقدینگی میشود؛ همچنین عدم بازگشت 

به موقع تسهیلات باعث افزایش ریسک اعتباری و در نتیجه 

 انکی می شود.باعث بی ثباتی ب

تاثیر ثبات  در مقاله ای به بررسی( 1044و همکاران ) طاهری

در صنعت بانکداری بر میزان کارایی سیستم بانکی اقتصاد ایران 

با استفاده از الگوی اقتصادسنجی تغییر رژیم مارکوف 

پرداختند. نتایج  2300تا  2303های سوئیچینگ، طی سال

منفی نفتی، درآمدهای های دهد که با وقوع شوکنشان می

ارزی اقتصاد ایران کاهش یافته و با وجود نوسانات نرخ ارز و 

افزایش ریسک اعتباری و نرخ تورم، کارایی سیستم بانکی 

اقتصاد ایران کاهش یافته است که در نهایت به خاطر بالا بودن 

ریسک فعالیت بانکداری )ریسک اعتباری( و انتقال این ریسک 

پولی و مالی، افزایش هزینه و پیچیده شدن  هایبه سایر بخش

فرآیند دریافت تسهیلات، تحمیل این هزینه به سایر تسهیلات 

و کاهش توان تأمین اعتبار، انحراف و عدم تحقق اهداف 

تسهیلات، اختلال در سیستم پولی و بانکی کشور، کاهش 

لی به ی منابع ماکارایی سیستم بانکی و عدم تخصیص بهینه

گذاران، بدبینی مورد نیاز، نقض حقوق سپردههای بخش

کارگزاران اقتصادی به سیستم پولی و بانکی و افزایش ناامیدی 

نفوذ ها توسط اشخاص ذیحقوق بانک نسبت به آینده، تضییع

های تولیدی اقتصاد منجر و ممانعت از ورود این منابع به عرصه

م ایی سیستها و در نهایت کاهش کارثباتی درآمد بانکبه بی

بانکی شده است که اگر این مشکلات برطرف شود دیگر دلیلی 

 ها وجود ندارد.ثباتی بانکبرای بی

عوامل  در مقاله ای به بررسی (1044کوهی لیلان و همکاران )

در  کشور منتخب منطقه منا 20موثر بر ثبات نظام بانکی در 

با استفاده از مدل  1990-1920ساله طی سال  23دوره 

( پرداختند. نتایج PSTRرسیون انتقال ملایم تابلویی )رگ

تخمین شیب پارامتر نشان داد که سرعت تعدیل از یک رژیم 

بوده که نشانگر سرعت تعدیل ملایم  204/9به رژیم دوم برابر با 

آنها است. در رژیم اول قبل از حد آستانه ای یعنی بخش خطی 

 پرداختی1متغیرهای ریسک اعتباری1 تسهیلات  PSTRمدل 

تورم و بحران و شوکهایی وارده بر کشورها1 تاثیر منفی و 

معناداری بر سیستم نظام بانکی دارند. برعکس متغیرهای 

نسبت تسهیلات به سپرده1 ریسک نقدینگی1 اندازه بانک1 بازده 

ها و تولید ناخالص ملی تاثیر مثبت و دارایی ها1 کارایی بانک

 دارند. در رژیم دوم یعنی بخشمعناداری بر سیستم نظام بانکی 

متغیرهای نسبت تسهیلات به سپردهPSTR  1غیرخطی مدل 

اندازه بانک1 تورم1 نسبت سرمایه به دارایی1 تسهیلات و بحران و 

شوک هایی که بر یک کشور وارد شده تاثیر منفی و معناداری 

بر سیستم نظام بانکی دارند. برعکس متغیرهای ریسک 

ها1 تولید ری1 بازده دارایی ها1 کارایی بانکنقدینگی1 ریسک اعتبا

ها تاثیر مثبت و ناخالص ملی و تسهیلات پرداختی بانک

معناداری بر سیستم نظام بانکی دارند. نتیجه گیری با توجه به 

نتایج این پژوهش )سناریوی اول و دوم( ریسک نقدینگی علاوه 

ر یبر تاثیر مثبت بر روی ثبات بانکی باعث شدت گرفتن تاث

مثبت آن بر روی ثبات بانکی کشورها می شود. همچنین 

ریسک اعتباری روی ثبات بانکی در حالت غیر خطی که مورد 

تایید قرار گرفت بسیار تاثیرگذار است. به عبارتی مطابق نتایج 

حاصل از مدل برآورد شده متغیرهای ریسک نقدینگی و ریسک 

داری نظام بانک اعتباری در هردو رژیم بیشترین تاثیر را ثبات

کشورهای عضو منطقه منا دارد به طوری که تاثیر ریسک 

 اعتباری در هر دو رژیم بیشتر از ریسک نقدینگی است.
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نقش در مطالعه خود به بررسی  (،1041عرفانی و همکاران)

در این پرداختند.  ها مدیریت نقدینگی بر سودآوری بانک

صی نقدینگی، شاخپژوهش با بررسی نماگرهای مؤثر بر مدیریت 

ترکیبی که معرف میزان مدیریت نقدینگی بانک است محاسبه 

بانک در  20نه لاهای سا و معرفی شد. سپس با استفاده از داده

، اثر مدیریت نقدینگی بر سودآوری (2300-2300)زمانی  دوره

، GMM یافته ها با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم بانک

دهد  ررسی شد. نتایج نشان میای ب بوند دو مرحله-آرالنو

ا ه مدیریت نقدینگی بیشترین تأثیر مثبت را بر سودآوری بانک

دولتی، شدت  های خصوصی و نیمه طوری که در بانک دارد به

 .های دولتی است این اثرگذاری بیشتر از بانک

 

 پیشینه خارجی

در تحقیق خود به بررسی اثرات  (2420) وال و همکاران

های پذیری بر ثبات مالی بانک سرمایه و ریسکرقابت، الزامات 

اند. نتایج مطالعه نشان داد که الزامات آمریکای لاتین پرداخته

اسلامی  هایای تأثیر مستقیمی بر ریسک اعتباری بانکسرمایه

دهی رفتار ندارد، ولی رقابت بازار نقش زیادی در شکل

تجاری، های ها دارد. در مقابل، در بانکپذیری بانکریسک

طور قابل توجهی باعث افزایش افزایش حداقل سرمایه به

های غیرخطی شود. علاوه بر این، تحلیلهای آنها میریسک

ها دهد که رابطه بین تمرکز بازار و ریسک در این بانکنشان می

کند تحت تأثیر رقابت شدید قرار دارد. این تحقیق پیشنهاد می

ع ای خود را با توجه به نومایهگذاران باید قوانین سرکه سیاست

بانک و سطح رقابت بازار تطبیق دهند تا از ثبات مالی بیشتر در 

 .های اقتصادی حمایت کننددوران بحران

ای به بررسی اثرات قوانین در مطالعه (2423) کیم و همکاران

ها در کشورهای آسیای گذاری و رقابت بر عملکرد بانکسرمایه

دهد که الزامات نتایج نشان می جنوب شرقی پرداختند.

ر های اعتباری دای تأثیر قابل توجهی بر کاهش ریسکسرمایه

های این منطقه دارد، اما در عین حال، رقابت شدید در بانک

ها های عملیاتی در این بانکتواند موجب افزایش ریسکبازار می

های خصوصی در ها نشان داد که بانکشود. همچنین، تحلیل

نطقه بیشتر تحت تأثیر رقابت قرار دارند و به تبع آن، رفتار این م

ها نیز دستخوش تغییرات قابل توجهی پذیری آنریسک

ه در کند کگذاران مالی توصیه میها به سیاستشود. یافتهمی

 های رقابتی، تأثیرات رقابتای و سیاستتنظیم الزامات سرمایه

 .شتری قرار دهندها را مورد توجه بیپذیری بانکبر ریسک

ای به تحلیل تأثیر در مطالعه (2423)  سرویس و همکاران

های پذیری بر ثبات مالی بانکالزامات سرمایه، رقابت و ریسک

که در  دهدآسیای شرقی پرداختند. نتایج این تحقیق نشان می

ی با دارهای اسلامی، نسبت کفایت سرمایه ارتباط معنیبانک

ر حالی که رقابت شدید در بازار باعث ریسک اعتباری ندارد، د

شود. در عوض، برای پذیری این موسسات میافزایش ریسک

طور مستقیم با ای بههای تجاری، افزایش الزامات سرمایهبانک

افزایش سطح ریسک همراه است. همچنین، این مطالعه به 

ا در هبررسی رابطه غیرخطی بین تمرکز بازار و ریسک بانک

ای شرقی پرداخت و نشان داد که رقابت بالاتر کشورهای آسی

پذیری های ریسکموجب تغییرات قابل توجه در استراتژی

تواند به مقامات نظارتی منطقه ها میشود. یافتهها میبانک

 های بانکی به اثراتپیشنهاد دهد تا در هنگام تنظیم سیاست

 .ای توجه بیشتری داشته باشندرقابت و الزامات سرمایه

ای به بررسی تأثیر در مطالعه (2422) ن و همکارانچ

های مالی در گذاری و رقابت بر ریسکهای سرمایهسیاست

ها نشان دادند که کشورهای آسیای مرکزی پرداختند. آن

ها ای تأثیر منفی بر سطح ریسک بانکافزایش الزامات سرمایه

های ریسکدر این منطقه ندارد، ولی رقابت بالا موجب افزایش 

ها شود. آنها میهای بانکبازار و کاهش کیفیت دارایی

های تجاری، وجود رقابت همچنین کشف کردند که برای بانک

تواند به تغییرات غیرخطی ای میبالا به همراه الزامات سرمایه

ها برای مقامات نظارتی و در رفتار ریسک منجر شود. این یافته

میت متوازن نگه داشتن رقابت و دهنده اهگذاران نشانسیاست

 .هاستای در حفظ ثبات بانکالزامات سرمایه

ای به تحلیل رابطه میان در مطالعه (2422) الماس و همکاران

پذیری در صنعت بانکداری ای، رقابت و ریسکالزامات سرمایه
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ها دریافتند که برای خاورمیانه و شمال آفریقا پرداختند. آن

ای تأثیر چشمگیری فزایش الزامات سرمایههای اسلامی، ابانک

طور های اعتباری ندارد، اما رقابت در بازار بهبر کاهش ریسک

ها را تحت تأثیر قرار پذیری بانکقابل توجهی رفتار ریسک

های غیر اسلامی، افزایش حداقل سرمایه دهد. در بانکمی

 های سیستم بانکی مرتبططور مستقیم با افزایش ریسکبه

. همچنین، این مطالعه نشان داد که رابطه بین تمرکز بازار است

 صورت غیرخطیهای اسلامی و غیر اسلامی بهو ریسک در بانک

 MENA است. نتایج تحقیق به مقامات نظارتی در منطقه

ای خود را با توجه به های سرمایهکند که سیاستپیشنهاد می

 .ها تنظیم کنندهای خاص بانکویژگی

 میتنظ یبه بررس یدر مطالعه ا( 2422مکاران  )و ه فیمات

بات ث یبرا استیس یامدهای: پیریپذ سکیرقابت و ر ه،یسرما

 لیو تحل هیپرداختند. تجز (MENA) در منطقه یبخش بانک

بر  یدار یمعن ریتأث هیسرما تیدهد که نسبت کفا ینشان م

ازار رقابت ب ،حال نیندارد. با ا یاسلام یبانک ها یاعتبار سکیر

موسسات دارد. ما  نیا سکیرفتار ر یدهدر شکل ینقش مهم

 - میکنیگزارش م یمعمول یهابانک یمعکوس را برا جهینت

نها آ سکیسطح ر شیبا افزا ازیمورد ن هیحداقل سرما شیافزا

 و متعارف یاسلام یهاکه بانک میافتیدر نیهمراه است. همچن

ه بانک را تجرب سکیو ر رتمرکز بازا نیب یرخطیرابطه غ کی

ات مرتبط با بهبود ثب یما به مقامات نظارت یهاافتهی. کنندیم

 دهدیاطلاع م قایو شمال آفر انهیدر منطقه خاورم یبخش بانک

ها را وادار به کنند تا بانک تیخود را تقو یهااستیتا س

 یریگکنند که در طول همه هیسرما یازهایبهتر با ن ییهمسو

COVID-19 مهم است اریسب. 

 

 تیفیک ،یثبات بانک یبه بررس یدر مطالعه ا (2422)  یالفتور

، از منا یدر کشورها یاسیتمرکز بازار، رقابت و نفوذ س ،ینهاد

 افتهیپرداختند. 2000-1920در سال  GMM نیتخم قیطر

 ینقش عمده ا ینهاد یرهایمتغ تیفیکند که ک یم دییها تأ

 ن،یکند. علاوه بر ا یم فایعملکرد و ثبات بانک ا نییدر تب

                                                 
19. Ameni&other 
20 . Hatem Elfeituri 

 توانندیم کنند،یم تیمتمرکزتر فعال یکه در بازارها ییهابانک

بالاتر استفاده  یبه دست آوردن بازده یاز قدرت بازار خود برا

منجر به  ترشیکه رقابت کمتر و تمرکز ب کندیم دییکنند، که تأ

که  هددینشان م جیحال، نتا نی. با اشودیم یوخامت ثبات بانک

دارند در  یکه قدرت بازار بالاتر ییهاکه بانک یدر صورت

ات و کنند، ثب تیبالا فعال ینظارت تیفیبهتر با ک یطیمح

 تیفیکه ک کندیم دیو تاک شود،یحفظ م یبانک یسودآور

 یهاتمسیتا ثبات س ردیبه دقت مورد توجه قرار گ دیبا ینظارت

 .شود نیتضم یبه طور کل یو اقتصاد مل یمال

 شناسی تحقیقروش

 (1920) 20و همکاران  یآمن مطالعاتبر اساس  مطالعهدر این 

 رگرسیون زیر ارائه می شود: (1911) 19الفتوریو 

𝑧 − 𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖,t = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡

+ 𝛽2𝐻 − 𝐻𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑀𝐸𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑃𝑃𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐺𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐶𝑅𝐼𝑆𝐼𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐼𝑁𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡

+ 𝛽10𝐴𝑆𝑖,𝑡(𝜃1𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡

+ 𝜃2𝐻 − 𝐻𝑖,𝑡 + 𝜃3𝑀𝐸𝑖,𝑡

+ 𝜃4𝑃𝑃𝑅𝑖,𝑡 + 𝜃5𝐿𝐺𝑖,𝑡

+ 𝜃6𝐶𝑅𝐼𝑆𝐼𝑆𝑖,𝑡 + 𝜃7𝐼𝑁𝑇𝑖,𝑡

+ 𝜃8𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜃9𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡

+ 𝜃10𝐴𝑆𝑖,𝑡)𝐹(𝑆𝑡, 𝛾, 𝑐)

+ 𝑢𝑖,𝑡 

 متغیر وابسته مدل:

Z_score: ثبات مالی شاخص 

از شاخص معرفی شده در مطالعات بوید  مالیبرای ارزیابی ثبات 

معروف شده است،  Z_scoreکه به شاخص  12و گراهام

رابطه زیر نشان  صورت به شاخص اینشود که در آن استفاده می

 داده می شود :

𝑍 =
𝑘 + 𝜇

𝛿
 

21  Boyd and Graham (1988) 
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 که در آن: 

K تقسیم از که است دارایی به نقدی سرمایه نسبت : همان 

 .می آید به دست بانک مالی مجموع داراییهای به نقدی سرمایه

μ است بانک دارایی های : نسبت بازدهی به.  

δ دفعات برای تقریبی به عنوان دارایی بازدهی معیار : انحراف 

 انحراف از δمحاسبه  برای .است بازده( )ریسک بازده تغییر

)حساس .می شود استفاده مشاع غیر و مشاع درآمدهای معیار

 (2492 یگانه،

 متغیرهای مستقل:

11ME : از شاخص کارایی مدیریتیبرای متغیر  مطالعهدر این 

 (2499کویچ، ). بون استفاده می شود

یکی از شاخصهای کاربردی در زمینه محاسبه  :شاخص بون

درجه رقابت و انحصار در بازارها شاخص بون است روابط فنی و 

نحوه محاسبه این شاخص ابتدا توسط بون و طی تحقیقات 

معرفی  1990و  1990، 1990 و 1999مختلف در سالهای 

شده و فرایند تکمیلی را طی کرد اساس شاخص بون بر عملکرد 

ایی بنگاه و یا صنعت استوار است به این ترتیب که در بهتر و کار

شرایط بازار رقابتی ،فعال بنگاههای کارا در فرایند تولید خود 

دارای عملکرد مناسبی بوده و به تولید محصولات خود 

و  تاباک)میپردازند و قادر به رقابت با سایر بنگاه ها هستند 

شاخص بون درصد کاهش در سود در نتیجه  (.1921همکاران، 

درصد افزایش در هزینه نهایی را محاسبه می کند این  2

 :تعیین میشود به صورت زیر ϑشاخص به وسیله پارامتر 

 
)لگاریتم هزینه  هزینه نهایی mcو  iسود بانک  πدر این معادله 

بزرگ باشد، رقابت بالاتر  ϑ.است زمانی که  های عملیاتی بانک(

( 1990در مدل پیشنهادی بون ،) ا توان بازار ضعیف تر است.و ی

                                                 
22: Managerial Efficiency 

هر بانک در یک کشور یک محصول همگن متمایز تولید میکند 

 ϑشاخص کشش سود است یک  ϑبه عبارت دیگر ضریب 

بزرگ از نظر قدر مطلقی نشان دهنده یک بخش بانکی رقابتی 

و کوچک از لحاظ قدر مطلق رقابت  ϑ تر است در حالی که یک

 .کمتر را در بخش بانکی نشان میدهد

H-H: رقابت پذیری بانکی؛  شاخص 

شاخص هرفیندال هیرشمن در سه در این تحقیق از میانگین 

بخش دارایی ها، تسهیلات و سپرده های بانکی استفاده می 

 – هرفیندال سه متغیر اصلی زیر از طریق شاخصشود. 

 (2492طهماسبی، اندازه گیری و تعریف شده است)هیرشمن 

 تمرکز در صنعت بانکداری از بعد دارایی ها:

itA سهم بانک :i  در سالt  از کل دارایی های بانک های

 خصوصی در همان سال

𝐻 − 𝐻 = ∑ 𝐴𝑖𝑡
2

𝑛

𝑖=1

    

 تمرکز در صنعت بانکداری از بعد تسهیلات:

itC سهم بانک :i  در سالt  از کل تسهیلات بانک های خصوصی

 در همان سال

𝐻 − 𝐻 = ∑ 𝐶𝑖𝑡
2

𝑛

𝑖=1

    

 تمرکز در صنعت بانکداری از بعد سپرده ها:

itD سهم بانک :i  در سالt  از کل سپرده های بانک های

 خصوصی در همان سال

𝐻 − 𝐻 = ∑ 𝐷𝑖𝑡
2

𝑛

𝑖=1

    

23CAR :شاخص کفایت سرمایه 

می  مدل بازل استفاده در این تحقیق از نسبت کفایت سرمایه از

 (2300شود.)زارع، 

شاخصی از توانایی بانک در عمل   CARنسبت کفایت سرمایه 

به تعهدات خود استتت. این نستتبت که ستترمایه ی بانک را با  

23. Adequacy of capital 
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داراییهای موزون شده به ریسک آن مقایسه میکند مورد توجه 

نهتادهتای نظتتارتی قرار دارد زیرا نشتتتانگر خوبی از احتمتتال   

بانک در صتورت وقوع بحران است. کارکرد آن  ورشتکستتگی   

محافظت از ستپرده گذاران و تقویت پایداری سیستم مالی در  

 سطح بین المللی است.

 در این نسبت دو نوع سرمایه وجود دارد:

ستترمایه ی لایه از منابع مالی اصتتلی که به بانک اجازه میدهد 

 زیتان را متدیریتت کرده و بته عملیات عادی خود ادامه دهد.    

منابع مالی ثانویه که از فروش داراییهای  1ستتترمتایه ی لایه  

 آید. بانک در صورت اعلام ورشکستگی بدست می

 1سرمایه ی لایه ی 

ی ثبت  ی کلیدی شامل سرمایه ، یا سرمایه2سرمایه ی لایه 

های نامشتتتهود و درآمد  شتتتده ،بتانک ستتتهام عادی دارایی 

سرمایه  2ی ذخیره میشود سرمایه ی لایه  حستابرستی شده  

ای استت که دائماً و به راحتی در دستترستی است تا زیانهای    

بتانک را جبران کرده و در این بین فعالیت عادی بانک مختل  

 نشود.

 2سرمایه ی لایه 

شامل درآمدهای ذخیره شده ی حسابرسی  1سرمایه ی لایه 

نشده درآمدهای حسابرسی نشده و ذخایر عمومی زبان است. 

یه ، ستترمایه ای استتت که زیانها را در  در واقع ستترمایه ی لا

صورت ورشکستگی بانک جبران خواهد نمود. در نتیجه درجه 

ی کمتری از محافظت برای ستتتپرده گذاران را در بردارد این 

 2سترمایه زمانی استتفاده میشتود که تمامی سرمایه ی لایه    

 بانک مصرف شده باشد.

 داراییهای موزون به ریسک

یستتک برای تعیین کمینهی ستترمایهی  داراییهای موزون به ر

مورد نیاز بانک و دیگر موستستات مالی که در معرض ریسک   

قرار دارند مورد استتتتفاده  insolvencyعدم توانگری مالی 

قرار میگیرند نیازمندی سترمایه ای هر بانک بر اساس ارزیابی  

آید برای مثال وامی که با  ریستک هر دارایی بانک بدست می 

 ضتمانت شده باشد ریسکی تر از وام رهنی ای اعتبار استنادی  

 است که توسط یک خانه ضمانت شده است در نتیجه سرمایه

 ی بیشتری میطلبد.

ها  قراردادهای زیرخط مانند قراردادهای ارزی و ضتتمانت نامه

نیز در معرض ریسک اعتباری قرار دارند چنین داراییها ابتدا با 

ود تبدیل شده و ای بالای خط خ ضترایب متناستب به معادله  

ستتتپس همانند یک دارایی بالای خط وزندهی میشتتتوند. در 

نهایت داراییهای موزون به ریسک بالای خط و زیر خط همه با 

هم جمع میشوند تا داراییهای موزون به ریسک بانک مشخص 

 شود.

 فرمول نسبت کفایت سرمایه

مقتدار این فرمول توستتتط نهادهای نظارتی همچون کمیتهی  

انک مرکزی هر کشتتتور تعیین میشتتتود و بانک باید بتازل یا ب 

حداقل میزان تعیین شتده را دارا باشتد. در دستورالعمل بازل   

سپر ذخیره  110۲مقدار  222بود که در بازل .  0این مقدار  22

 ارتقا پیدا کرد. 2910۲ای به آن اضافه شد و به 

 
در دستتتتورالعمل بانک مرکزی ایران با عنوان دستتتتورالعمل 

ی نظارتی و کفایت سترمایه مؤستسات    ی سترمایه  محاستبه 

ی نظارتی و  ی ستتترمایه اعتباری راهنمای دقیق محاستتتبه

باید توجه  داراییهای موزون به ریستتک اعتباری آمده استتت. 

 ی دارایی ی بازل دو راه حل برای محاسبه داشتت که کمیته 

های موزون به ریستک بانکها ارائه میکند استاندارد و پیشرفته  

اند و بانک باید صرفاً  در مدل استاندارد تمامی ضرایب مشخص

داراییهای خود را با دستتتورالعمل انطباق دهد. در ستتامانه ی  

مدیریت ریسک نقدینگی ساتراپ دستورالعمل بانک مرکزی به 

صتتورت کامل پیاده ستتازی شتتده و این انطباق به راحتی قابل 

پیش فرضتتهای انجام استتت مدیران بانک میتوانند با انتخاب 

مورد نظر خود بته راحتی گزارش کفایت ستتترمایه ی بانک را  

ل مد دریافت کرده و در امور مدیریت ریسک از آن بهره ببرند.

پیشترفته ی کفایت سرمایه که کمیته ی بازل تاکید بیشتری  

بر آن دارد و بته نوعی دقیقتاً متناستتتب با نیازهای فعلی بانک   

دقیق برای محاستتتبه  استتتت، نیازمند پیاده ستتتازی مدلهای
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فتاکتورهایی از جمله احتمال نکول و زیان در صتتتورت نکول  

 است. 

 متغیرهای کنترلی:

PPR :پرداخت دیجیتال 

 می( با تقسPPRبا نسبت نفوذ پرداخت ) تالیجیپرداخت د

به  کل تراکنش هابر  تالیجیپرداخت د یهاارزش تراکنش

 ینفوذ پرداخت شامل نسبت تراکنش ها بیضر .دیآیدست م

است که داده ها در  یکیو نسبت نفوذ پول الکترون یکارت

در نهایت برای  .های منتخب می باشدبانک صورتهای مالی 

متغیر پرداخت دیجیتال از نسبت مبادلات صورت پذیرفته از 

طریق موبایل بانک و اینترنت بانک به کل مبادلات صورت 

 (2492گرفته بانک استفاده می شود.)دامن کشیده، 

LGرشد میزان وام دهی بانکی : 

Crisis بحران مالی )از متغیر ساختگی استفاده می شود بدین :

در سالهای بحران مالی عدد یک و در غیر اینصورت صورت که 

 عدد صفر(

INTR :نرخ سود تسهیلات بانکی 

ROAقابلیت که است مطلب این بیانگر درواقعها  دارایی : بازده 

. دارد ارتباط آن داراییهای کل به اندازه چه تا شرکت سودآوری

 باشد می ها دارایی مجموع به مالیات از بعد خالص سود نسبت

 به داراییها به فروش و فروش به خالص سود ضرب حاصل از که

 .آید می دست

 داراییها بازده = مالیات کسر از پس سود / دارائیها مجموع

ROE :سهام صاحبان حقوق بازده 

 جمع بر خالص سود تقسیم طریق از سهام صاحبان حقوق بازده

 .شود می حاصل سهام صاحبان حقوق

 بازده = مالیات کسر از پس سود / سهام صاحبان حقوق جمع

 سهام صاحبان حقوق

AS: ها دارایی اندازه 

 .شود می اطلاق داراییها کل طبیعی لگاریتم به

 جامعه آماری تحقیق:

ده پذیرفته ش یهاعبارتست از بانک قیتحق نیدر ا یجامعه آمار

از آنها را در پژوهش  یکه تعداد در بورس اوراق بهادار تهران

نتقال ا یو با استفاده از مدل حد آستانه ا میکنیحاضر انتخاب م

 قیحقت ی. بازه زمانه خواهد شدآنها پرداخت یپانل به بررس میملا

 یبانکها یبرا 2491تا  2309بشکل سالانه و از سال  زیحاضر ن

 .باشدیبشکل پانل( م میانتقال ملا ی)مدل حد آستانه ا یبورس

سیستماتیک به شرایط انتخاب نمونه بر اساس روش حذف 

 صورت زیر می باشد:

  تهران پذیرفته شده  سهامدر بازار  2309تا قبل از سال

 .باشند

 تمامی اطلاعات آن در دسترس باشد. 

  باشد 10/21پایان سال مالی آنها. 

  در هر دوره مالی بیش از سه ماه وقفه فعالیت نداشته

 باشند.

ز: د اهای تحقیق حاضر عبارتنبا توجه به شرایط فوق بانک

بانک  ،بانک پاسارگاد ،بانک پارسیان ،بانک اقتصاد نوین

 ،دی بانک، بانک سرمایه، بانک سینا، بانک سامان، کارآفرین

 بانک ایران زمین و بانک تجارت ،بانک ملت ،بانک صادرات

انل پ یاآستانه کردیمدل از رو نیمنظور تخمبه مطالعه نیدر ا

(PSTRاستفاده م )شودی. 

 هایافته وتحلیلتجزیه و نتایج

 (20های پایایی )ریشه واحدآزمون

از  یریجلوگ یواحد برا شهیآزمون ر دیمدل، با نیقبل از تخم

. ردیانجام پذ هاریمتغ یکاذب برا ونیبروز مشکل رگرس

آن است که  انگریواحد ب شهیو ر یسنجاقتصاد یهانوشتار

 شهیپانل نسبت به آزمون ر یهابر داده یواحد مبتن شهیآزمون ر

 نی. در اتاس یشتریقدرت و صحت ب یدارا یزمان یواحد سر

 هاریمتغ ییایپا یبررس یبرا LLCواحد  شهیمقاله، از آزمون ر

 نیا LLCواحد  شهیگرفته است، آزمون رمورد استفاده قرار

ود وج یاثرات فرد نیدر ب یهمگونکه نا سازدیامکان را فراهم م

  .داشته باشد

 آزمون ریشه واحد برای متغیرها(: 1جدول )

                                                 
24 .Unit root Test 
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محاسبه شده و  یهاآماره ریمقاد یو بررس 2جدول  جینتا

 قیتحق یهاریّکه همه متغ دهدیآنها نشان م رشیاحتمال پذ

 .باشندیم ایدر سطح پا

 آزمون همگرایی :

اغلب تئوری های اقتصادی رابطه بلند مدت بین متغیرها را به 

بیان میکند. برای اطمینان  (LEVEL FORM) شکل سطح

از وجود یک رابطه بلند مدت میان متغیرهای موجود در مدل 

 اپایانبوده و در غیر این صورت ) پایالازم است که آن متغیرهای 

بودن( از درجه انباشتگی یکسانی برخوردار باشند. بدین ترتیب 

برای پی بردن به وجود یک رابطه بلند مدت میان متغیرها باید 

و یا هم انباشتگی آنها را با استفاده از آزمونهای مختلف  ییپایا

بررسی نماییم. براین اساس اگر تشخیص دهیم باقیمانده های 

یا ساکن  I(0)حاصل از رگرسیونهای برآورده شده به صورت 

باشند میتوانیم از وجودیک رابطه بلند مدت میان متغیرها 

اطمینان از وجود  برایاطمینان حاصل نماییم. در مطالعه حاضر 

رابطه تعادلی بلند مدت از آزمون هم انباشتگی پانل کائو استفاده 

 شده است.
   کائونتایج آزمون هم انباشتگی (2)جدول 

KAO TEST 

  آماره آزمون احتمال متناظر

 0.0000 01300009- ADF 

نشان داده شده است با انجام آزمون  جدول فوقهمانطور که در 

هم انباشتگی پانلی بین متغیرهای تخمین زده شده وجود رابطه 

أئید ت در بانکهای بورسی برآوردشده بین متغیرها در رگرسیون

در آزمون هم انباشتگی فرضیه های آزمون به صورت می شود. 

 زیر تعریف می شود:

Hصفر: عدم هم انباشتگی 

Hاشتگی میان متغیرهایک: تایید هم انب 

 صفر ، فرض9190با توجه به پایین بودن سطح معنی داری از 

 است رد متغیرها قابل میان هم انباشتگی رابطۀ نبودن بر مبنی

 بین بلند مدت رابطه و بوده هم انباشته بلندمدت در متغیرها و

  .دارد وجود آنها

 ، انتخاب متغیر انتقال و نوع مدلبودنیآزمون خط

 دلم متغیرهای بین یرخطیغ یا خطی رابطه وجود بررسیبرای 

 است پارامترهای رژیم( یک تعداد mآیا ) که شود بررسی باید

  های بورسی بانک علامت اختصاری

 

 سطح پایایی
LLC   W-stat 

 سطح احتمال آماره محاسبه شده

AS -3.28284 919990 I(0) 

CAR -4.44664 919999 I(0) 

CRISIS -2.66196 919930 I(0) 

HH -3.53676 919991 I(0) 

INT -3.28738 919990 I(0) 

LG -7.40928 919999 I(0) 

ME -5.07274 919999 I(0) 

PPR -2.69976 919930 I(0) 

ROA -3.06263 919922 I(0) 

ROE -3.73553 919992 I(0) 

ZSCORE -4.80894 919999 I(0) 
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 آن بر فرض ذیل هایآزمون در که است ذکر به لازم خیر. یا

  PSTR مدل نیز مقابل فرض و است خطی مدل که است

 .بود ( خواهدm=2یی )نما PSTR مدل  یا (m=1) لجستیک

 که دهدمی نشان (3) جدول در تشخیص آزمون نتایج

 رابطه بنابراین شود؛می رد صفر( )فرض مدل بودنیخط

 ردالزامات سرمایه و رقابت و کارایی با ثبات مالی  یرخطیغ

 برآورد قاعدتاً برای و دارد وجود بررسی مورد هایبانک

 شود. استفاده PSTR روش از است لازم مدل پارامترهای

 زین (1)آزمون انجام شده در جدول  جهیکه در نتگونه همان

مردود  هاریمتغ نیرابطه ب بودنیخط هیفرض ،مشهود است

 ینف هاریمتغ نیب یاحتمال وجود رابطه خط نیاست، بنابرا

( PSTRلازم به ذکر است که مدل ) نی. همچنگرددیم

 نهیبه عنوان مدلانتقال انتخاب شده به ریتوسط متغ یشنهادیپ

 نیا ی. براشودیانتخاب م بانکهای بورسیجهت برآورد مدل در 

و  تازی( و کول1990از گونزالز و همکاران ) یرویمنظور به پ

تابع  کیبا  PSTR یصفر وجود الگو هی( فرض1990) نیهارول

با حداقل دو تابع  PSTR یوجود الگو هیانتقال در مقابل فرض

 (3)آن در جدول  جیتاگرفته که نانتقال مورد آزمون قرار

بر  یصفر مبن هیکه فرض دهدینشان م جیشده است. نتاارائه

 کیتابع انتقال در هر دو حالت وجود  کیلحاظ نمودن  تیکفا

ادر تابع انتقال ق کی نیرد نشده است؛ بنابرا یاو دو حد آستانه

ر ثبات ب تیریمد ییرقابت و کارا ه،یاثر الزامات سرما حیتصربه

 .تاس شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یبانکها یمال
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 (BBCمدل )آزمون  بودنیخط(: نتایج آزمون فرضیه 3جدول )

 یداریمعنسطح  Fآماره  فرض صفر بورسی بانکهای

 999/9 000/3 آزمون والد

 992/9 030/1 آزمون فیشر

 LRT 000/1 921/9آزمون 

 رابطه غیرخطی باقیمانده(: آزمون وجود 0جدول )

 حالت وجود دو حد آستانه
M=2 

 حالت وجود یک حد آستانه
M=1 

 بورسی فعال بانک های
LR fLM LMw LR fLM LMw 
292/1 

(242/4) 

301/2 

(002/9) 

410/2 

(000/9) 

431/2 

(004/9) 

402/2 

(039/9) 

301/2 

(043/9) 

: r=21: r=1, H0H 

 دننمو کفایت و متغیرها میان غیرخطی رابطه وجود تأیید با

 حالت دبای ادامه در غیرخطی رفتار تصریح برای انتقال تابع یک

. گردد انتخاب ایآستانه حد دو یا یک با انتقال تابع میان بهینه

 هاحالت این از یک هر با متناظر PSTR مدل منظور این برای

 مجموع معیارهای اساس بر آنها میان از و شد خواهد برآورد

 یک لحاظ با PSTR مدل آکائیک و شوارتز ،هاماندهیباق مجذور

 تابع یک با PSTR مدل یک؛ لذا است بهینه مدل ایآستانه حد

 یانم یرخطیغرفتار  بررسی برای ایآستانه حد یک و انتقال

 .گرددمی انتخابمطالعه  مورد متغیرهای

 نتایج تخمین مدل

شاخص که در آن متغیر انتقال  PSTRبا استفاده از یک مدل 

 ییارارقابت و ک ه،یاثر الزامات سرماثبات مالی و است، تابع  رقابت

 شده در بورس اوراق رفتهیپذ یبانکها یبر ثبات مال تیریمد

 مدل غیرخطی دییتأ بهباتوجهشود. سازی میمدل بهادار تهران

 شود.در ادامه به تحلیل نتایج بخش غیرخطی مدل پرداخته می

مطابق با نتیجه تخمین مدل در قسمت غیرخطی ضریب متغیر 

می باشد که نشان از تاثیر  9122برابر با  (CAR)الزامات سرمایه 

مستقیم کفایت سرمایه بر ثبات مالی در بانکهای منتخب 

 مال متناظر با این ضریب که برابربورسی دارد و با عنایت به احت

کمتر می باشد در نتیجه این اثر  9190می باشد و از  919402با 

درصد معنادار می باشد. همچنین  00گذاری در سطح اطمینان 

ضریب متغیر و احتمال محاسباتی برای متغیر شاخص رقابت 

 919300و  91920( که به ترتیب برابر با H-Hپذیری بانکی )

می توان بیان داشت که تاثیر شاخص رقابت پذیری می باشد 

بر ثبات مالی در بانکهای پذیرفته شده منتخب در بورس اوراق 

شاخص کارایی در مدل  .بهادار تهران مثبت و معنادار می باشد

می باشد  9190مطابق با نتیجه تخمین ضریب محاسباتی برابر با 

شد که نشان از می با 919920و احتمال متناظر با آن برابر با 

تاثیر مستقیم و معنادار شاخص کارایی بر ثبات مالی بانکهای 

 بورسی دارد.

مقایسه ضرایب در دو رژیم مختلف بر اساس متغیر انتقال و 

 تواند تابعپذیرد و مقدار متغیر انتقال میمقادیر آن صورت می

انتقال و در نتیجه رژیم حاکم را تعیین نماید. در تخمین فوق 

باشد که مقدار حد آستانه برآورد می شاخص رقابت انتقال متغیر

های فعال درصد برای بانک 12/9برابر با  شده برای این متغیر

ار از این مقد شاخص رقابتبورسی بوده است. بر اساس فاصله 

ایسه نماید. با مقآستانه الگو از دو رژیم حدی مختلف تبعیت می

 گردد که با عبوره میضرایب الگو در دو رژیم مختلف ملاحظ

( )انتقال از بخش خطی به 12/9از حد آستانه ) شاخص رقابت

غیرخطی( واکنش ثبات مالی به تغییرات این متغیر به شدت 

ابد شاخص رقابت بهبود یافزایش یافته، بدین ترتیب که هر چه 

اثر  العمل بیشتر به آنبیشتر شده است، ثبات مالی با عکس و

 می پذیرد.
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 PSTRمدل  لهیوسبهبرآورد الگو (: 5جدول )

 بورسی فعال بانکهای

 برآورد قسمت خطی مدل

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

CONSTANT 0.329059 0.136048 2.418698 0.0234 
CAR 0.158886 0.075984 2.091051 0.0419 
H-H  0.582868 0.239013  2.438644 0.0149 
ME 0.096233 0.026454 3.637702 0.0003 
PPR 0.496421 0.175702 2.825358 0.0069 
LG 0.212527 0.090308 2.353357 0.0356 

CRISIS 0.393667- 0.142781 2.757139- 0.0201 

INT 0.642607 0.230948 2.782475 0.0200 
ROA 0.097980 0.028983 3.380603 0.0008 
ROE 0.433451 0.159418 2.718959 0.0218 
AS  0.204690 0.089165  2.295631 0.0300 

 برآورد قسمت غیرخطی مدل

CONSTANT 0.016839 0.006021 2.796881 0.0049 
CAR 0.110132 0.055542 1.982849 0.0491 
H-H 0.016559 0.007091 2.335214 0.0355 
ME 91900100  91910030 31200041  919920 

PPR 91200000  91900240 11314900  919192 

LG 91911020  91929100 11190000  919104 

CRISIS 91903001- 91911410 11300034- 919200 

INT 91921092 91994011 11000091 919900 

ROA 0.235516 0.085117 2.762255 0.0053 
ROE 0.014838 0.006607 2.245690 0.0378 
AS 0.120704 0.060604 1.991677 0.0487 

(Cحد آستانه)919999 20104400 91923012 91129200 یا 

(γ)919990 31422200 91120000 91030000 پارامتر شیب 

 (R2= )25.4 شدهلیضریب تعد

 

 
 (: ارتباط بین تابع انتقال و متغیر انتقال 1نمودار )

 های تشخیصیآزمون

 شود.آزمون دوربین واتسون برای بررسی خودهمبستگی استفاده میدر مطالعه حاضر از 
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 نتایج آزمون خودهمبستگی(: 6جدول )

دوربین  F Probآمارة  

 واتسون

های فعال بانک

 بورسی

130/2 00/9 130/1 

طور که در جدول فوق مشهود است، نتایج آزمون همان

بین اجزای  دهد،خودهمبستگی دوربین واتسون نشان می

اخلال همبستگی وجود ندارد، بنابراین فرض سوم استاندارد 

کلاسیک مبنی بر عدم خودهمبستگی بین جملات خطا نقض 

های لازم )حداقل ها از ویژگیزنندهتخمین رونیازاگردد. نمی

 یی( برخوردارند.کاراواریانس و 

یکی دیگر از فروض استاندارد کلاسیک فرض واریانس همسانی 

گادفری  - نپاگا - شآزمون برو، در مطالعه حاضر از تاس

 شود.استفاده می

گردد، نتایج آزمون حکایت طور که در جدول مشاهده میهمان

 از عدم وجود ناهمسانی واریانس دارند.
 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس(: 2جدول )

 -ن پاگا -ش برو F Probآمارة  

 گادفری

های فعال بانک

 بورسی

100/2 000/9 310/2 

 آزمون ثابت ماندن ضرایب بین دو رژیم

های مناسب برای ارزیابی کیفیت مدل تخمین از دیگر سنجه

زده شده، بررسی تغییرات ضرایب بین دو رژیم است. 

مدل برآورد شده تخمین مناسبی باشد، انتظار  کهیدرصورت

 رود ضرایب با تغییر رژیم ثابت و بدون تغییر باقی بمانند.می

طور که در جدول نیز مشهود است، آزمون ثابت ماندن همان

دهد ضرایب در اثر تغییر رژیم ضرایب بین دو رژیم نشان می

کنندتغییر نمی
 (: نتایج آزمون ثبات پارامتر انتقال هموار2جدول )

 Prob آمارة F فرض صفر 

 b1=b2=b3=b4=0 040/9 004/9 های فعال بورسیبانک

b1=b2=b3=0 000/9 021/9 

b1=b2=0 012/9 000/9 

b1=0 030/9 004/9 

. 

 گیری بندی و نتیجهجمع

 ،هیاثر الزامات سرماای آستانه حد در این پژوهش ارتباط میان

شده  هرفتیپذ یهابانک یبر ثبات مال تیریمد ییرقابت و کارا

ه باز یط فعال بورسی در بانکهای در بورس اوراق بهادار تهران

 (PSTRپانل ) یاآستانه کردیروو  2491 تیلغا 2309 یزمان

بررسی شده است. مطابق با نتیجه تخمین مدل در قسمت 

 9122برابر با  (CAR)غیرخطی ضریب متغیر الزامات سرمایه 

می باشد که نشان از تاثیر مستقیم کفایت سرمایه بر ثبات مالی 

در بانکهای منتخب بورسی دارد و با عنایت به احتمال متناظر 

کمتر می  9190می باشد و از  919402با این ضریب که برابر با 

درصد  00باشد در نتیجه این اثر گذاری در سطح اطمینان 

چنین ضریب متغیر و احتمال محاسباتی معنادار می باشد. هم

( که به ترتیب H-Hبرای متغیر شاخص رقابت پذیری بانکی )

می باشد می توان بیان داشت که  919300و  91920برابر با 

تاثیر شاخص رقابت پذیری بر ثبات مالی در بانکهای پذیرفته 

شده منتخب در بورس اوراق بهادار تهران مثبت و معنادار می 

اخص کارایی در مدل مطابق با نتیجه تخمین ضریب باشد. ش

می باشد و احتمال متناظر با آن برابر با  9190محاسباتی برابر با 

می باشد که نشان از تاثیر مستقیم و معنادار شاخص  919920

 کارایی بر ثبات مالی بانکهای بورسی دارد. 

 بیان داشت فرضیه اول تحقیقبا توجه به نتیجه فوق میتوان  

میان الزامات سرمایه و  ارتباط مثبت و معنادارمبنی بر وجود 

زرگ هایی با ذخایر ببر این اساس، بانک را تأیید نمود. یثبات مال

تر از نسبت سرمایه کم باید تحت فشار نظارتی قرار بگیرند. لاو با

ها تحت تاثیر تغییرات در الزامات قانونی قرار چرا که رفتار آن

هایی که نسبت سرمایه کم دارند در ، بانکگرفته است. برعکس
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 گیرند، زیرا افزایشمعرض فشارهای نظارتی بیشتری قرار می

حداقل نسبت سرمایه مورد نیاز ضرورتا تغییر در سطح سرمایه 

عنوان ابزاری برای ای که بهالزامات سرمایه .یا خطرات است

ها های سیستماتیک و تضمین توان مالی بانککاهش ریسک

توانند در بهبود ثبات مالی روند، میها به کار میبرابر بحران در

ناسب، ای مها نقش حیاتی ایفا کنند. رعایت الزامات سرمایهبانک

تواند های مالی، میبه ویژه در شرایط اقتصادی پیچیده و بحران

 ها و حفظ نقدینگی افزایشها را برای مقابله با چالشتوان بانک

 .دهد

وم بیان داشت فرضیه دوجه به نتیجه فوق میتوان با تهمچنین 

میان شاخص  ارتباط مثبت و معنادارتحقیق مبنی بر وجود 

آمده از  دست بهرا تأیید نمود. نتایج  یثبات مالرقابت بانکی و 

 دهندههای رقابت بانکی نشانشوک واردشده از ناحیه شاخص

-یدرصورت است که، رقابت در کنار تمام منافعی که در پی دارد،

 که با غفلت مقامات نظارتی و ضعف قوانین و مقررات کنترل

ها آسیب رسانده و تواند به ثبات بانککننده همراه گردد، می

 رقابت در بازار بانکی یکی .منجر به بحران بانکی و مالی گردد

ی تواند تأثیرات متناقضی بر ثبات مالدیگر از عواملی است که می

د تواند منجر به بهبواز یک سو، رقابت می ها داشته باشد.بانک

ها شود، اما از سوی دیگر، رقابت کیفیت خدمات و کارایی بانک

 ها را به پذیرشرویه و کاهش حاشیه سود ممکن است بانکبی

ه تواند منجر بهای بیشتر ترغیب کند که این امر میریسک

 .ها در برابر نوسانات اقتصادی شودپذیری آنافزایش آسیب

های حمایتی در این زمینه بنابراین، نظارت دقیق و سیاست

 .رسدضروری به نظر می

م بیان داشت فرضیه سوبا توجه به نتیجه فوق میتوان در ادامه 

میان کارایی  ارتباط مثبت و معنادارتحقیق مبنی بر وجود 

ها بانک کاراییشاخص  را تأیید نمود. یثبات مالمدیریت بانکی و 

-می های کاراترکند. بانکمالی ایفا می ثباتمی در نیز نقش مه

ها را کاهش داده و توانند با استفاده موثرتر از منابع، هزینه

د، کنتر جلوه میسودآوری را افزایش دهند. آنچه اینجا با اهمیت

ایجی شود. نتنتایج جانبی است که از سنجش کارایی حاصل می

 بانکییران و سردمداران هر تواند برای مدکه هر کدام از آنها می

در جهت بهبود وضعیت بسیار سودمند باشد. چرا که در اکثر 

ناشی از ضعف مدیریت آن  بانکمواقع عدم عملکرد بهینه یک 

کارایی مدیریت در استفاده بهینه از منابع و مدیریت  .است

ها دارد. ها نقشی حیاتی در حفظ ثبات مالی بانکریسک

 هایندهای مدیریتی کارآمد و سیستمهایی که از فرآیبانک

ی درستها را بهنظارتی قوی برخوردارند، قادر خواهند بود ریسک

ها را مدیریت کنند. در این طور مؤثری آنشناسایی کرده و به

گذاری در آموزش مدیران و بهبود فرآیندهای راستا، سرمایه

ر ها در برابآوری بانکداخلی، بهبود کارایی و ارتقای تاب

  .های اقتصادی را تسهیل خواهد کردبحران

 پیشنهادات

شود که نهادهای نظارتی مانند بانک مرکزی پیشنهاد می

طور ها را بهای بانکجمهوری اسلامی ایران، الزامات سرمایه

طور دقیق های اقتصادی بهویژه در شرایط بحرانمستمر و به

با  ای پویا، کهیهنظارت کنند. همچنین، استفاده از الزامات سرما

د، های سیستمیک تغییر کنتوجه به شرایط اقتصادی و ریسک

تر سازد. های مالی مقاومها را در مواجهه با بحرانتواند بانکمی

شود که قوانین و مقررات موجود، با استفاده از این رو، توصیه می

های مالی سازیهای پیشرفته نظارتی و شبیهاز مدل

 .طبیق داده شوندروزرسانی و تبه

 ویژه در شرایط رقابتیشود که مقامات نظارتی بهپیشنهاد می

شدید، قوانینی برای جلوگیری از رقابت غیرمنصفانه و تضعیف 

ها وضع کنند. همچنین، تقویت شفافیت استحکام مالی بانک

اطلاعاتی و افزایش آگاهی مشتریان در خصوص شرایط رقابتی 

 .سالم در سیستم بانکی کمک کند تواند به ارتقای رقابتمی

ها به تقویت و بهبود فرآیندهای شود که بانکپیشنهاد می

های اطلاعاتی خود بپردازند. استفاده از مدیریتی و سیستم

تواند کاوی، میهای نوین، مانند هوش مصنوعی و دادهفناوری

ها را شناسایی و مدیریت کنند ها کمک کند تا ریسکبه بانک

تر استفاده کنند. همچنین، باید به آموزش بع خود بهینهو از منا

ای های مدیریتی آنان توجه ویژهمدیران بانکی و ارتقای مهارت

 .شود

های پیشرفته برای ارزیابی ها از مدلشود که بانکپیشنهاد می

ها بینی نوسانات مالی استفاده کنند. این مدلریسک و پیش
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های بازار، ریسک اعتباری، ریسکتوانند شامل ارزیابی می

ریسک عملیاتی و ریسک سیستماتیک باشند که با دقت 

های ها را تحلیل کرده و استراتژیبیشتری وضعیت مالی بانک

 .ها پیشنهاد دهندمناسب برای کاهش ریسک

نابع گذاری در مها، توجه به سرمایهمنظور افزایش کارایی بانکبه

ای ی فناوری از اهمیت ویژههاانسانی و توسعه زیرساخت

گذاری در آموزش و توانند با سرمایهها میبرخوردار است. بانک

های روز، کارگیری تکنولوژیتربیت نیروی انسانی متخصص و به

کارایی عملیاتی خود را ارتقا دهند. همچنین، توسعه 

تواند های بانکداری نوین میهای دیجیتال و سیستمزیرساخت

ر رقابت با سایر نهادهای مالی و همچنین در بهبود ها دبه بانک

 .تجربه مشتریان کمک کند

های ارزیابی مستمر و ها سیستمشود که بانکپیشنهاد می

شفاف از عملکرد مالی و عملیاتی خود داشته باشند تا در صورت 

بروز مشکلات مالی، به سرعت اقدام به اصلاح وضعیت خود 

دهی منظم و شفاف در شتوان گزارکنند. همچنین، می

عنوان یک ابزار ها را بههای مالی و ریسکخصوص شاخص

ها و هم مقامات مدیریتی مؤثر در نظر گرفت که هم بانک

ها را پیگیری کرده و اقدامات نظارتی بتوانند عملکرد بانک

 .اصلاحی لازم را انجام دهند

ها، نها و بهبود عملکرد آپذیری بانکمنظور افزایش رقابتبه

وکار نوآورانه مانند بانکداری های کسبشود که مدلتوصیه می

د. این ها ترویج یابنهای الکترونیکی در بانکدیجیتال و پرداخت

های عملیاتی، افزایش توانند باعث کاهش هزینهها میمدل

 .دها شوندهی و در نهایت بهبود ثبات مالی بانکسرعت خدمات

 منابع و مأخذ

های منتخب در ارزیابی کارایی بانک(، 2300) امیری، حسن-

ایران و ارتباط آن با متغیرهای درون بانکی و کلان اقتصادی، 

پژوهشی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران سال  -صلنامه علمی

 .2300 تابستان ،03ی هفتم، شماره

. تأثیر (2300)انوری، احمد، خداپناه، مهدی و تکبان، احمد .-

لت و اعتبارات بخش بانکی بر اندازه بازار سهام: کسری بودجه دو

رویکرد مدل وکتور خودرگرسیونی پنل . مدیریت دارایی و 

 .00-09(، صص 1)0تأمین مالی 

(. 2300حسینی، امیر، جمشیدی، علی، فراهانی، نرگس. )-

ای طالعهها: متأثیر مدیریت ریسک و رقابت بر عملکرد مالی بانک

-13(، 00)12فصلنامه مدیریت مالی،  .در بازارهای مالی ایران

40. 

(. 2499رحیمی، نازنین، موسوی، فاطمه، کاظمی، مهدی. )-

تحلیل اثرات رقابت بازار و الزامات سرمایه بر ریسک اعتباری و 

(، 04)20های مالی و اقتصادی، پژوهش .ها در ایرانکارایی بانک

40-00. 

علی اکبر ، وردیقدرت االله امام ، زاده هنجنیسمانه نقی-

تحلیل اثرات الزامات (. 2493)تیمور محمدی، خسروی نژاد

نامه فصل، ایران بر ثبات مالی بانکهای اینقدینگی و سرمایه

سال دوازدهم، شماره چهل ، راهبرد مدیریت مالی دانشگاه الزهرا

 .203-199، صص و هفتم

 ،محمدرضا ستایش، محمد حسن جنانی،سید مجید کوچکی-

آزمون مدل ایگنر در سنجش کارایی (. 2499)فر محمود همت

فصلنامه علمی پژوهشی دانش . و بهرهوری نظام بانکی ایران

/بهار 30سال دهم/شماره  حسابداری و حسابرسی مدیریت

2499. 

(. 2492زاده، بهروز، شریفی، محسن. )صفری، محمد، علی-

 های نظارتی بر ریسکای و سیاستارزیابی اثر الزامات سرمایه

مجله مطالعات مالی و بانکی،  .های ایرانسیستمیک در بانک

24(01 ،)00-294. 

نقش مدیریت (، 2492)محمد امین حیدری، علیرضا عرفانی-

ی فصلنامه مدلسازی اقتصادسنج. ها نقدینگی بر سودآوری بانک

، زمستان (10پیاپی )، سال هفتم، شماره چهارم (نشریه علمی)

2492. 

، امیر محبوبه روستایی، محمد نبی شهیکی تاش-

(. تاثیر ادغام افقی بانکی بر اندازه رقابت در بازار 2492مرتضوی)

 ها و پژوهش (فصلنامه)نشریه علمی  متشکل پولی ایران .

. سال سی ام، تابستان 291 های اقتصادی شماره سیاست

2492 ،1920-200. 
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(. 2300محمودی، سارا، جعفری، حسین، امینی، مهدی. )-

تأثیر رقابت در بازار بانکداری ایران بر ریسک اعتباری و بررسی 

  .00-33(، 00)11نشریه اقتصاد و توسعه،  .هاثبات مالی بانک

(. تأثیر 2499مرادی، بهناز، یوسفی، فرزاد، پورمحمدی، علی. )-

مجله  .های ایرانیپذیری بانکالزامات سرمایه بر رفتار ریسک

 .30-21(، 03)20های مالی، تحلیل

مرضا لاغ، ح شمسلامیر فیض ف، مریم السادات مسعودیان-

ارزیابی رقابت و ثبات مالی در نظام بانکی (. 2492)زمردیان

 هدوفصلنام. کشور با ارزیابی سرمایه و زیان در شرایط بحران

بهار و  2های اقتصادی دورة نهم، شمارة ، مطالعات و سیاست

 .2492تابستان 

اصغر؛ محمدی، تیمور؛ شاکری،  یاری فرد، سمیه؛ سالم، علی-

ی بین دورهای ریسک، سرمایه و  بررسی رابطه (2491)عباس

 .2-33(، 1)،4های ایران. اقتصاد باثبات کارایی: ارزیابی از بانک

مریم ، میدعلی عادلی، ایزدان گودرزی فراهانی-

های  تأثیرپذیری ثبات بانکی از ریسک(. 2492)احمدی

نتقال رگرسیون ا های ایران؛ رویکرد نقدینگی و اعتباری در بانک

فصلنامه راهبرد مدیریت مالی دانشگاه الزهرا سال . ملایم پانلی

 .00-04صفحات  2492دهم، شماره سی و نهم، زمستان 
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Abstract 

The banking industry is considered one of the most important sectors of the country's economy, which can 

provide the grounds for economic growth and prosperity by organizing and managing its resources and 

expenditures appropriately. Considering the relationship between the banking system's performance and the 

country's macroeconomic sectors, any instability and crisis in it can cause fluctuations and disruptions in 

macroeconomic variables, especially production. Therefore, emphasizing its financial intermediation role, 

examining and ensuring the stability and soundness of the banking system is important. In general, banking 

stability and soundness indicators are used to examine and ensure the stability and soundness of the banking 

system. The purpose of this article is to explain the threshold effects of capital requirements, competition, and 

management efficiency on the financial stability of banks listed on the Tehran Stock Exchange. For this 

purpose, a threshold approach model (STAR) was used based on annual data of selected banks listed on the 

stock exchange during the period 1390 to 1402. Using a PSTR model in which the transmission variable is 

the competitiveness index, the financial stability function and the effect of capital requirements, competition 

and management efficiency on the financial stability of banks listed on the Tehran Stock Exchange are 

modeled. Given the confirmation of the nonlinear model, the results of the nonlinear part of the model are 

analyzed. According to the result of the model estimation in the nonlinear part, the coefficient of the capital 

requirements variable (CAR) is equal to 0.11, which indicates the direct effect of capital adequacy on financial 

stability in selected listed banks. Considering the probability corresponding to this coefficient, which is equal 

to 0.0491 and is less than 0.05, this effect is significant at the 95% confidence level. Also, the coefficient of 

the variable and the computational probability for the banking competitiveness index variable (H-H) are equal 

to 0.016 and 0.0355, respectively, it can be stated that the effect of the competitiveness index on financial 

stability in selected listed banks on the Tehran Stock Exchange is positive and significant. The efficiency index 

in the model, according to the result of the computational coefficient estimation, is equal to 0.08 and the 

corresponding probability is equal to 0.0015, which indicates a direct and significant effect of the efficiency 

index on the financial stability of listed banks. 

Keywords: Capital requirements - Competitiveness index - Management efficiency - Financial stability - 

Listed banks - Threshold model 
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