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 چکیده

ه با استفاده از روش فراتلفیق بباشد. در اين راستا هاي ارزي بانک مرکزي ايران ميهدف از تحقیق حاضر، تحلیل دينامیکي سیاست

هاي سیاستتواند به عنوان ابزاري مناسب در جهت ارزيابي مدل نهايي پرداخته شد که مي هايشناسايي مفاهیم، ابعاد و شاخص

پس از شبیه سازي مدل مورد نظر نتايج نشان  مورد استفاده قرار گیرد.ارزي بانک مرکزي و تغییرات در متغیرهاي کلان اقتصادي 

یاست هاي سکارآيي و اثربخشي يش هاي آن بهبود يافته که اين سبب افزادهد که با بهبود هرچه بیشتر عوامل اقتصادي، زيرمولفهمي

شود و اين به صورت يک چرخه پويا در طول زمان ادامه خواهد يافت. همچنین عدم بهبود عوامل اقتصادي و ميارزي بانک مرکزي 

سازي و باشد. براساس نتايج شبیهميسازي سیاستهاي ارزي بانک مرکزي پیادهبهبود در کارآيي, اثرگذاري, قانوني از مهمترين موانع 

رسیم براي موثر و موفق بودن سیاستهاي ارزي بانک مرکزي نیاز به افزايش ها و سناريوهاي مختلف به اين نتیجه ميبررسي سیاست

 اي و رشد صادرات است. عواملاعتماد و مشارکت داخلي و خارجي در امر سرمايه گذاري اقتصادي، بهبود عوامل پولي و بودجه

 اسي در مرحله بعد قرار دارند.مديريتي و سی ،اجتماعي

 بانک مرکزي ايران -هاي ارزي سیاست  -تحلیل دينامیکي  :واژگان کلیدی
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 مقدمه

از صلاحیت  ،به عنوان يک نهاد داراي استقلال بانک مرکزي

در نظام بانکداري در ايران برخوردار است.  نظارتلازم براي 

به واسطه ي وقوع بحران هاي مالي در سال هاي اخیر, شکل 

به  بانک مرکزي پذيري سیستم بانکي در سايه نظارتگیري 

ز مسائل مهم روز تبديل شده که نیازمند استفاده از يکي ا

)توحیدي و روش هاي حقوقي براي کارايي لازم است

سیاستگذاري پولي و  وظیفه مرکزي بانک (.3111همکاران،

با  تواندمي مرکزي بانک راستا، اين در دارد. برعهده را ارزي

 سیاستگذاري به اقدام ديد صلاح يا قاعده رويکرد از استفاده

 تمد کوتاه در پولي هاي سیاست اينکه به استنادبا  کند.

عرضه  مديريت دارند،ثیرات نامعین و البته با وقفه در اقتصاد تا

 تنوسانا تواند باعث افزايشپول به صورت صلاحديدي مي

ر پايه پولي د که باورند اين بر دانان اقتصاداقتصادي شود. 

 به دارد، دوجانبه  کشورها نقش مهمي در پويايي نرخ ارز

 سال در جهاني مالي بحران رسد مي نظر به طوريکه

)فانا دشومي مربوط وليه پپاي به0441-0440هاي

ارتباط مسائل پولي و بانکي با اقتصاد ملي،  (.1،0404شیما

توان مناسبترين موجب طرح اين پرسش شده که چگونه مي

به کار سازوکارها را براي نظارت بر بانکها و مؤسسات مالي 

گرفت؛ زيرا هر زمان بحران اقتصادي يا فساد مالي در جامعه 

دهد، تمام يا بخشي از مشکل، متوجه نظام نظارت بر رخ مي

شود. بحث نظارت بر نظام بانکي و مؤسسات مالي و بانکها مي

 بار در قانون بانکي و پولي مؤسسات مالي در کشور، براي اولین

 و پول شوراي عهدهمطرح و بر  3111کشور مصوب سال 

 وظیفهقرار داده شد؛ اين در حالي است که اين شورا  اعتبار

ي و مالي کشور را نیز بر عهده دارد. پول امور در سیاستگذاري

 در آن اصلاحیهو 3113در قانون پولي و بانکي مصوب سال 

 هب مالي مؤسسات و بانکي نظام بر نظارت وظیفه، 3110 سال

قانون تنظیم  به توانمي همچنین. شد پردهس مرکزي بانک

 برنامه و قانون  3131بازار غیرمتشکل پولي مصوب سال 

درخصوص  ، 3131توسعه ج.ا.ا مصوب سال  پنجساله پنجم

واگذاري امر نظارت بر نظام بانکي و مؤسسات مالي به بانک 

يژگي مشترک قوانین يادشده، و .مرکزي نیز اشاره نمود

ظارت ن امر و بانکي و پولي امور در سیاستگذاري فهتجمیع وظی
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آنکه تعريفي دقیق از مفهوم نظارت،  در يک نهاد است؛ بي

 نهاد وظايف و اختیارات محدودهاهداف نظارت و اهمیت آن و 

 در. گردد ارائه مالي مؤسسات و هابانک بر نظارت امر در ناظر

کنندگان طرح پیشنهادي تحول در نظام  همین ارتباط، ارائه

نظارت و چگونگي آن را بر  واژه تعريف و مفهوم ارائهبانکي، 

هیئت  تصويب به آيین نامه اي طي که مرکزي بانک عهده

يکي از ايرادات اساسي . اند وزيران خواهد رسید، واگذار نموده

 نکيبا نظام بر فه نظارتوارد بر ساختار بانک مرکزي که وظی

آن و وابستگي  لالمؤسسات مالي را بر عهده دارد، عدم استق و

انتصاب رئیس بانک مرکزي تا  و تعیین از. است مجريه قوهبه 

 قلالاست اصل وه مجريه،تبعیت کامل از سیاستهاي اقتصادي ق

عنوان نهاد ناظر بر نظام بانکي، نقض و چالش  بانک مرکزي به

 11شدن اصل  راييآيد. با اج اساسي اين نهاد به شمار مي

 خارج دولت بدنهقانون اساسي، بانکها اولین نهادي بودند که از 

بانکها و مؤسسات مالي غیردولتي يا به تعبیري  و شدند

مطابق با قوانین کشور، تأسیس و  .خصوصي، شکل گرفتند

 بانک مجوز با مالي موسسه و بانک نوع هر فعالیت اجازه

مرکزي است. آنچه در عمل در چند سال اخیر اتفاق افتاد، 

خصوصي بدون اخذ مجوز  بانکهاي قارچ گونهتأسیس و رشد 

 و تتبعی بدون بانکي امور زمینهاز بانک مرکزي و فعالیت در 

شده از سوي بانک مرکزي است.  قوانین و مقررات وضع رعايت

ات مالي سپولشويي، گسترش رقابت ناسالم بین بانکها و مؤس

خارج از مقررات و عرف بانکداري، ايجاد بحرانهاي اقتصادي و 

 گذاران اجتماعي و ناديده گرفته شدن حقوق و منافع سپرده

و عدم توانايي بانک مرکزي در امر نظارت بر اين مؤسسات و 

بانکها به دلیل مختلف، ازجمله عدم تبیین وظايف نظارتي و 

 قادر، از لازم ابزار نظارتي ل و در اختیار نداشتنلاعدم استق

دي )توحیآثار زيانبار و منفي براي جامعه و اقتصاد کشور است

 (.3111و همکاران، 

در اين مقاله میخواهیم پاسخ علمي براي  سئوالاتي به شرح 
 ذيل بیابیم:

میزان تاثیر هريک از متغیرهاي اقتصادي از/بر  .3
و چه نحمتغیرهاي سیاستگذاري ارزي بانک مرکزي ايران به 

 باشد؟و مقداري مي

https://www.sid.ir/search/paper/بانک%20مرکزی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/نظارت/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/نظارت/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/نظارت/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/نظارت/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/بانک%20مرکزی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/بانک%20مرکزی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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چگونه میتوان مدلي پويا در راستاي تاثیر  .0
 سیاستهاي ارزي بر ساير مولفه هاي اقتصادي، ارائه نمود؟

 عنوان و سیاستهاي ارزي بانک مرکزي به ارز نرخ .1
 چه نقشي دارند؟ کشور تجاري تراز تعادل براي ابزاري

 

 مبانی نظری 

 نرخ ارز

متغیرهاي اقتصاد کلان محسوب نرخ ارز يکي از مهمترين 

 ديگر اقتصادي تاثیرگذار میشود که بر بسیاري از متغیرهاي

است. به دلیل اهمیت نرخ ارز، تعیین آن همواره يکي از 

)مطهري و چالشهاي سیاست ارزي کشور بوده است مهمترين

 ،3114دهه  ليدر اوا نترنتياز زمان ظهور ا(. 3111همکاران،

مخرب  يروین کيمحرک و هم به  يروین کيهم به  هايفناور

 اقتصاد را متحول کند. هر محصول و يایدن تا، اندشده ليتبد

 ریباشد، تحت تأث بر اطلاعات يکه مبتن يخدمات، تا زمان اي

آن  از يسنت يبخش صنعت نياستثنا چند بدون. ردیگ يقرار م

شده است که منجر  يانقلاب ايشده  يبازساز ايزمان تاکنون 

 گرچها. شده است يبه اقتصاد پلت فرم و اقتصاد اشتراک گذار

تمام  اًبيتقر نباشد ينمونه معمول کيممکن است  يبخش مال

، 1)شن و هواطلاعات هستند يخدمات مال ايمحصولات 

 ادياقتص هاي فعالیت تمامي بر ارز نرخ نوسانات صولاا (.0403

 اين ضعف و شدت اينحال، با. است اثرگذار

 هانيج اقتصاد با بخش هر تعاملات ان زمی به بستگي تأثیرات

 حتي و متفاوت تغییرات از اي مجموعه ارز نرخ نوسانات. دارد

 که دارد همراه به قتصادي اخارج و داخلي بخش در را متضاد

 منفي اي مثبت تأثیر تحت را کشور اقتصاد عملکرد آن برآيند

 از بیش شاخصي هیچ حاضر قرن در بنابراين دهد.مي قرار

 سیاستگذارانو  اقتصاددانان تفکر و توجه ارز نرخ نوسانات

 ردهنک جلب خود به را توسعه حال در و يافته توسعه کشورهاي

 ياقتصاد معضلات از ارزي درسیستم عادي غیر نوسانات است.

 ندک مي مواجه مشکل با را اقتصادي ثبات که است کشور هر

 بین هاي موازنه با مقايسه در خريد قدرت نسبي کاهش و

نحراف نرخ ا (.3110)تمیزي و شهبازي،دارد پي در را المللي

تواند آثاري منفي بر رشد اقتصادي مسیر تعادلي آن، مي ارز از
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يکي از عواملي که منجر به انحراف نرخ واقعي  برجاي گذارد.

هاي نامناسب سیاست اتخاذ ،شودارز از مسیر تعادلي آن مي

هاي نادرست ارزي عمدتا به دو پولي و ارزي است. سیاست

تر ايینپ ارز شوند يکي اينکه اگر نرخ واقعيتقسیم مي شکل

بصورت بیش از حد  از نرخ تعادلي واقعي ارز باشد، انحراف

يا گران کردن پول ملي ظاهر خواهد  گذاري پول مليارزش

ز ي اردومین شکل به اين صورت است که اگر نرخ واقع شد و

انحراف بصورت کمتر از حد  بالاتر از مقدار تعادلي آن باشد،

 پول ملي خواهد بود. يا ارزان کردن گذاري پول مليارزش

مکانیسم اثرگذاري انحراف نرخ ارز از مسیر تعادلي بر رشد 

پذيري  میزان قدرت رقابت اقتصادي عبارت است از کاهش

فاده با است ارجيتولیدکنندگان داخلي در مقايسه با رقباي خ

افزايش قیمت نسبي کالاهاي صادراتي نسبت به کالاهاي  از

واقعي ارز، عدم تخصیص بهینه  وارداتي به دلیل ارزاني نرخ

 هاي نسبي و رواجعوامل تولید به دلیل تحريف قیمت

)مطهري و شودمالي مي سوداگري که منجر به رکود بازارهاي

 گذاري سیاست قواعد در ارز نرخ از استفاده (.3111همکاران،

 طور بهاست.  مرسوم امري اقتصادي گذار هاي دوره در پولي

 به ارز نرخ از 3134دهه  ابتداي از سنگاپور پولي مقام نمونه،

 ست.ا کرده استفاده پولي سیاست ابزار عنوان هب بهره نرخ جاي

 مقادير سمت به زمان طول در بايست مي ارز رخمسلما ن

 داشتن مدت بلند در که است بديهي .کند حرکت خود تعادلي

 یتاهم با بسیار کشور اقتصادي هاي بنیاد با سازگار ارز نرخ

 ارز، نرخ تعیین براي اقتصادي بنیادهاي مهمترين. است

 وليپ سیاستگذاري  ابزار عنوان به ارز نرخ از درکشورهايیکه

 تجاري هاي چرخه و ها قیمت ثبات کنند، مي استفاده

 (.0،0430همکاران و )هیپرتزاست

 هاي بانک مرکزي يگذارسیاست وظايف 

 و يپول سیاستگذاري مسئول مرکزي بانک ايران، اقتصاد رد

اکید ت پولي، سیاستگذاري با ارتباط در شود. مي شناخته ارزي

 بانک مرکزي بر تغییرات پايه پولي است تا سیاست گذاري

 مي ايران در پولي سیاستگذاري دلیل، همین به بهره. نرخ

 با ارتباط در شود. تحلیل قاعده مک کالم قالب در تواند

 ،دندار موثري و کافي ابزار مرکزي بانک ارزي، سیاستگذاري

و قیمت گذاري  تسعیر مسئول مرکزي بانک آنکه ضمن

7 Heipertz, J., Mihov, I. & Santacreu, A. M. 
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 مناسب ابزار نبود است. ريال به دولت، نفت ارزي درآمدهاي

 بازار مداخله دولت در که است شده منجر ارزي سیاستگذاري

 ليپو سیاستگذاري ترتیب به ارز خريد و فروش قالب در ارز

قیمت  از ناشي فشار آنکه ضمن شود؛ تلقي انبساطي و انقباضي

 بانک که شده منجر دولت، ارزي درآمدهاي تسعیرگذاري  و 

 ارز بازار در را ارزه عرض ناخواسته مواقع برخي در مرکزي

 نرخ ،همچنین .دهد پولي هپاي افزايش به تن يا دهد افزايش

 توسعه حال در کشورهاي اقتصاد در اسمي لنگر عنوان به ارز

 به طور سريع ارز نرخ افزايش لذا شود؛ مي تلقي ايران همچون

 بي کاهش در نیز ارز نرخ وکاهش ها قیمت افزايش در را خود

 ،مسائل اينه نتیج   در دهد. مي نشان را خود ها قیمت ثباتي

 در پولي گذاري سیاست ابزار يک ارز نرخ رسد مي نظر به

 برخي در حتي و شود مي تلقي توسعه حال در کشورهاي

با پايه پولي، ابزار مناسب تري  مقايسه در ارز نرخ کشورها

)بیاباني و گرددجهت سیاستگذاري پولي قلمداد مي

استقلال بانک مرکزي را بر مبناي مسئولیت  (.3044طاهري،

 کرد. اگر قرار باشد توان توجیهسیاستگذاري پولي ميآن در 

زي بانک مرکه خطیري چون سیاستگذاري پولي بر عهده وظیف

 که لازم است صورت  که اغلب چنین است، دراين نهاده شود

هم  ابزارها و اختیارات ضروري براي ايفاي اين تکلیف مهم

 ودخ گذاري،براي بانک مرکزي مهیا گردد. مسئولیت سیاست

مرکزي بايد در برابر  ازجمله اينکه بانک تبعاتي دارد؛

هاي خود پاسخگو باشد و يکي از ابزارهاي مهم براي سیاست

ي هاي پولافزايش شفافیت سیاست پاسخگويي، تحقق اين

 هخود را ب مرکزي بايد استراتژي سیاست پولي است. بانک

ح وضوح ارائه نمايد و اهداف و روش رسیدن به آنها را توضی

 راحتي مستقل به بانک مرکزي غیر دهند. بديهي است که

حصر دولت  و حدتواند با مستمسک قرار دادن دخالت بيمي

بند  و خود را از قید اختیارات و وظايفش،ه حوز در

)توحیدي و  برهاند اش قرار دارد،هايي که برعهدهمسئولیت

اثرات زيادي بر  بانکيبین نرخ بهره (.3111همکاران، 

از ابزارهاي مهم  و دارد هابانک اقتصادي هايفعالیت

ها بر اساس میزان گذاري بانک مرکزي است. بانکسیاست

ي بانکنقدينگي مورد نیاز و يا مازاد منابع خود در بازار بین

قادر است اساس، الزامات نقدينگي  اينبر  و کنندشرکت مي
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 ند وهاي پولي بانک مرکزي تغییر ايجاد کدر سیاست که

هاي بانک مرکزي يک ابزار سیاستي همراه با سیاست همچون

 امینت چگونگيها، در زمینه بانکي در رفتار بانکدر بازار بین

را و )شاهچنقدينگي در اين بازار اثر داشته باشد تخصیص يا

شروع سازوکار انتقال ه نقطبازار بین بانکي  (.3113طاهري،

 جرايا مزايايي همچونهاي پولي است و  هاي سیاست تکانه

 گييننقد مديريت بهبود اعتباري، و پولي سیاست هاي ثرمو

از بانک مرکزي، کاهش  آنها برداشت ضافها بانکها، کاهش

اهش نرخ سود ک بانکها،و امکان هاي تجهیز منابع براي هزينه

 امین ماليت در جهت ها بانک مالي تسهیلات و تقويت توان

پاتانیک و )دارد همراه اري رابهگذ و سرمايهتولیدي  واحدهاي

 (.0430، 3همکاران

 پیشینه تحقیق

 ریتاث "( تحقیقي با عنوان 3044حسیني دوست و همکاران )

 يانکدر نظام ب ياعتبار يريپذسکيبر ر يسرکوب مال استیس

مشکل مطالبات معوقه و مشکوک الوصول  ارائه دادند. " رانيا

هاي مورد و بالتبع آن ريسک اعتباري، همواره يکي از چالش

توجه در نظام بانکي ايران بوده است، همچنین اعمال سیاست 

سرکوب مالي در اغلب اقتصادهاي درحال توسعه از جمله در 

ت سیاس ،استها نشان دادهيافته .ايران سیاستي معمول است

 هقف نرخ بهره و اعمال محدوديت بر نسبت ذخیرتعیین س

است. اگرچه مطابق  قانوني، ريسک اعتباري را کاهش داده

هاي اين مطالعه، تخصیص نامناسب منابع، ريسک يافته

اي نرخ ارز براي اما افزايش دوره ،است اعتباري را افزايش داده

ا ق تاست و از اين طري هاي تابع بانک ها درآمد زا بودهشرکت

هاي ريسکي در نظام بانکي ايران خنثي شده حدي اثر وام

توان هاي اين پژوهش مياست. بطور کلي بر اساس يافته

اينگونه استنباط کرد که سیاست سرکوب مالي، ريسک 

الباجي و  .است اعتباري را در نظام بانکي ايران کاهش داده

ران واکنش اقتصاد اي "( تحقیقي با عنوان 3111همکاران )

ي بخش خارج هاي پولي و ارزي با تکیه برنسبت به سیاست

 .ارائه دادند " و رويکرد تحلیل تعادل عمومي پوياي تصادفي

هاي محور تمرکز اين پژوهش بر اختلالات ناشي از سیاست

پولي و ارزي است که موجب بي ثباتي وضعیت تجاري و بحران 
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اقتصاد کشور در بخش خارجي و در نهايت انتقال به کلیت 

هاي تعادل در چارچوب مدل ،شود که تلاش شده استمي

عمومي تصادفي پويا مورد بررسي و سنجش قرار گیرد. 

ابزارهاي سیاستگذاري نیز شامل نرخ سود بانکي ذخاير 

خارجي بانک مرکزي و نرخ تغییر در ارز اسمي بوده است. 

براي همه  دهد نظام ارزي مديريت شدهنتايج نشان مي

هاي چهارگانه فوق نظام برتر بوده و زيان بانک مرکزي یوهش

هاي را تا حد زيادي کاهش داده و در مقايسه با ساير نظام

ارزي منجر به نوسانات کمتري در متغیرهاي درونزاي مدل 

 هايسیاست تحلیل "( در 3110ياوري و دوستان ) .شده است

يافتند که در "تعادل مدل چارچوب در ايران در ارزي و تجاري

 که است آن از حاکي آني العملعکس توابع از حاصل نتايج

 ارزش و را افزايش ملي تولید و اشتغال ارز، نرخ مثبت تکانه

 صادرات روي بر تکانه اين اثر .دهدمي کاهش را کل واردات

 تغییرات دلیل به لیکن .است مبادله مثبت رابطه و غیرنفتي

 جدي تحرک ملي پول ارزش کاهش با رودنمي انتظار آن، کم

 مثبت تکانه اثر همچنین .باشیم شاهد غیرنفتي در صادرات

 کاهش واردات به منجر اي،واسطه کالاهاي تعرفه نرخ در

 مجموع در و اشتغال و ملي تولید در افزايش اقلام، همین

 از .شودمي غیرنفتي و صادرات محصولات کل واردات کاهش

 به منجر مصرفي کالاهاي تعرفه نرخ مثبت تکانه ديگر سوي

 محصولات کل واردات و مصرفي واردات کالاهاي کاهش

ولي  .ندارد اشتغال و تولید بر محسوسي تاثیرات و شودمي

تحلیل اثر  "اي با عنوان ( مقاله3111بیگي و همکاران )

هاي پولي و مالي بر تجارت خارجي ايران با رويکرد سیاست

DSGE " .العمل آني نتايج حاصل از توابع عکس ارائه دادند

حاکي از آن است که تکانه مثبت نرخ رشد پايه پولي باعث 

افزايش واردات، کاهش صادرات و بدتر شدن تراز تجاري 

یز ن گذاري و اشتغالشود. تورم، تولید، سرمايهمي غیرنفتي

يابند. تکانه مثبت مخارج جاري مطابق تئوري افزايش مي

زايش تورم، موجب کاهش نرخ ارز حقیقي شده دولت نیز با اف

 آوردکه کاهش صادرات غیرنفتي و افزايش واردات را فراهم مي

ي کند. از سوو نهايتا تراز تجاري غیرنفتي کشور را بدتر مي

ديگر افزايش مخارج دولت، مطابق تئوري موجب افزايش تولید 
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ید، لشود، لیکن به جهت اثر جبراني بخشي از افزايش در تومي

گذاري بخش خصوصي )جايگزيني با به دلیل کاهش سرمايه

( 0400) 1فراري و همکاران .يابدمخارج دولت( کاهش مي

 " ازدر اقتصاد ب يبانک مرکز تالیجيارز د "تحقیقي با عنوان 

بانک  تالیجيدو کشور با ارز د DSGEمدل  کي انجام دادند.

 لیوتحلهيتجز ي( مشتق شده و براCBDC) يمرکز

 استیها، سانتقال شوک يبرا CBDCاقتصاد باز  يامدهایپ

 يزهايسرر CBDC. وجود شوديو رفاه استفاده م نهیبه يپول

 يلمللا نیکند و ارتباطات ب يم تيشوک ها را تقو يالملل نیب

 يبه طراح ياثرات به طور اساس ي. بزرگدهديم شيرا افزا

CBDC صدور  ن،يدارد. علاوه بر ا يبستگCBDC  توسط

صاد و رفاه در اقت يپول استیاقتصاد با کاهش استقلال س کي

 شيافزا يالمللنیب يپول ستمیعدم تقارن را در س گر،يد

 تالیجيارز د "( تحقیقي با عنوان 0403) 34شن و هو .دهديم

ابت و رق يپول يهااستیآن بر س راتیو تأث نیچ يبانک مرکز

ند. ارائه داد "؟يجعبه ابزار نظارت اي يدهنده باز رییپرداخت: تغ

ورها، کش ريمربوطه در سا قاتیو تحق اتیبر اساس تجرب نیچ

ا انتشار ب زمیو مکان تالیجينسخه مخصوص به خود را از ارز د

کرده  يطراح يمال ياختلال در واسطه گر جاديهدف عدم ا

اسخ پ يرا ب ماندهیاز مسائل باق يوجود، هنوز برخ نياست. با ا

 يوهايمحدود و سنار يبانک ينگران ژه،يارد، به وگذ يم

ه کند از نرخ بهر يم شنهادیمقاله پ نيکه ا ي. در حاليکاربرد

 يبانک يکاهش نگران يبرا ياستیراه حل س کيبه عنوان 

هنوز به رقابت در بازار  CBDC يينها تیاستفاده شود، موفق

 "( تحقیقي با عنوان 0403) 33باردر و کامهوف دارد.  يبستگ

 درارائه دادند.  "يبانک مرکز تالیجيد ياقتصاد کلان ارزها

حده مت الاتيمطابقت با ا يشده برا برهیکال DSGEمدل  کي

درصد  CBDC 30که انتشار  میافتي، در0443قبل از سال 

واند تيم ،يدر برابر اوراق قرضه دولت ،يناخالص داخل دیاز تول

دهد  شيدرصد افزا 1را تا  يناخالص داخل دیلتو يبه طور دائم

 فيتحر يها اتیمال ،يآن کاهش نرخ بهره واقع لیکه دل

د ض استیس نیاست. قوان يمبادلات پول يها نهيکننده و هز

 يم ،يپول استیابزار س نی، به عنوان دومCBDC ياهچرخ

 يرا برا يبانک مرکز ييتوانا يتواند به طور قابل ملاحظه ا

11 Barrdear & Kumhof 
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بانک ها را  يبهبود بخشد. خطرات برا يچرخه تجار تیتثب

ي ه صدور مناسب به حداقل رساند. باتیترت قيتوان از طر يم

 يولپ استیانتقال س "( تحقیقي با عنوان 0403) 30و همکاران

در  ارائه داده اند. "نیارز واحد: تجربه چ ليبا دو نرخ تبد

 قياز طر يپول استینوظهور، انتقال س يبازارها ياقتصادها

 تراژهایو آرب يمال يهاتيوجود محدود لیبازار ارز به دل

به عنوان مثال، نشان  نیاست. با استفاده از چ دهیچیپ

 هيسرما يهامداخلات نرخ ارز، کنترل يستيکه همز میدهيم

 تعادل شوديو تفاوت نرخ ارز در خارج از ساحل باعث م

تعادل  نيباشد. اختلال در ا يرخطیبلندمدت در بازار ارز غ

را بر  يپول استیاقدامات س ریتواند تأث يم يرخطیبلندمدت غ

ر منج يخط ریغ نیکند. حذف چن يخنث يداخل متیثبات ق

 شود.يم يپول استیس يبه استنتاج مغرضانه در مورد اثربخش

 استیس ايآ "( تحقیقي با عنوان 0403) 31کاترل و کارباويشز

 يبانک ها يعمده فروش يمال نیتام يها نهيهز يخارج يپول

ر د نتايج نشان داد ارائه دادند. " دهد؟ يم شيرا افزا ایاسترال

انک ب ينرخ نقد ریتحت تأث ماًیمستق WF يهانهيمجموع، هز

که به دلار  يبه جز موارد رد،یگيقرار نم ایاسترال يمرکز

ه بازده اوراق قرض قياز طر میرمستقیغ ریاست. تأث ایاسترال

 يصدور به ارزها يبرا WF يها نهياست. هز ایاسترال يدولت

 يخارج يپول استیژاپن( به س ني)به جز  ييایاسترال ریغ

 ياه نهيکه هز دهد ينشان م نیمقاله همچن نيدارد. ا يبستگ

WF ما  جيندارد. نتا يبه شاخص نوسان و نرخ ارز بستگ

 ارد.د يپول گذاراناستیو س هاکنندهمیتنظ يبرا ييامدهایپ

 روش تحقیق

اط بر اساس ارتب ارزيابي سیاستهاي ارزي بانک مرکزيفرايند 

لقه بايد جريان حبدين لحاظ . قابل توصیف نیستخطي ساده 

اي را بر ي اقتصاديي فیدبک بسته ي پیچیده در متغیرها

مورد مطالعه قرار  ارزيابي سیاستهاي ارزي بانک مرکزيدرک 

با در اين تحقیق تلاش شده تا متغیرهايي که  . گیرد

مرتبط هستند شناسايي و سیاستهاي ارزي بانک مرکزي 

ارتباط بین آنها مشخص گردد. براي انجام اين کار ابتدا يک 

ر تفک سمدل ذهني در نظر گرفته شده است. اين روش بر اسا

دينامیک و سینماتیک روي يک حلقه ي فیدبک داخلي است 
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دينامیک و چند متغیري  رفتاريليّ بین تحلیل و با روابط ع

حاضر ابزارهاي پشتیباني  مقالهسر و کار دارد. همچنین 

تصمیم را نشان مي دهد که چشم انداز بلند مدت را پیش 

بیني مي کنند. اين ابزارها از نقطه نظر کلي مورد استفاده قرار 

گیري حمايت مي مي گیرند ، که به صورت بهینه از تصمیم

 د و در عین حال حلقه هاي مجزا را در هر مدل شناختيکن

 يکپارچه سازي مي نمايد.  راسیاستهاي ارزي بانک مرکزي 

بررسي روابط گردش دينامیکي در کل  مقالههدف از اين 

 ياست که مزاياي ارزيابي سیاستهاي ارزي بانک مرکزيفرايند 

را حاصل مي کند . از اين مزايا مي توان به دخیل بودن عنصر 

زمان در اين پژوهش اشاره نمود که نتايج را به واقعیت نزديک 

حاضر به بررسي ارتباط بین  مقالههمچنین  تر کرده است .

ا بسیاستهاي ارزي بانک مرکزي نظريه هاي موجود و بازدهي 

نهايتا  و بانک مرکزيسیاستهاي ارزي تحلیل  و تجزيه ارزيابي,

براي اين منظور از رويکرد . تکمیل محدوديت ها مي پردازد

 براي تجزيه و تحلیل تجربي سیستم داينامیکشبیه سازي 

ارزيابي نظريه فني دينامیکي و مرور فرايند دينامیکي 

 الهمقدر اين  .استفاده مي شود سیاستهاي ارزي بانک مرکزي

تجزيه و تحلیل و  مرکزيسیاستهاي ارزي بانک خصوصیات 

ارزيابي سیاستهاي ارزي مرور مي شوند. از آنجايي که فرايند 

بسیار پويا و سیال است ، در نتیجه به دلیل  بانک مرکزي

و استراتژي هاي زماني به يک اقتصادي تغییرات سريع محیط 

حصر به فرد نیاز دارد. دياگرام جريان ندستور و استراتژي م

دياگرام حلقه هاي عليّ طراحي شده و پس مدل با استفاده از 

از مشخص کردن فرمول ها و مقادير هريک از پارامترها توسط 

و سیستم اجرا مي شود. پس از اجراي  Vensimنرم افزار 

برنامه ارتباط و تاثیر پارامترها بر يکديگر مشخص مي 

گردد.آنگاه مي توان تعداد هريک از پارامترها ثابت را تغییر 

اثیر آن را بر روي ساير پارامترهاي مورد تجزيه و داده و ت

دا در ابت تحلیل قرار داد که در تحلیل مولفه ها ارائه مي شود.

با مطالعه عملکرد بانک مرکزي که متولي تدوين و ابلاغ  

سیاستهاي ارزي در کشور مي باشد و پژوهش ها و فعالیت ها 

همیت ي صورت گرفته در اين حوزه ، ارزيابي دقیقي از ا

 سیاستهاي ارزي بانک مرکزي صورت پذيرفت .

13 Cottrell & Karpavičius 
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در گام دوم از انجام پژوهش به مطالعه دقیق پژوهش هاي 

گذشته پرداخته شد و از روش فرا تلفیق و از روش معیارهاي 

پس از شناسايي مقاله ها و کتب با  مدل احصاء گرديده است.

 ،سیاستهاي ارزي بانک مرکزياستفاده از واژه هاي کلیدي 

در بانک هاي  سیاستهاي ارزي بانک مرکزيمدل هاي ارزيابي 

 بیش از اطلاعاتي و پايگاه هاي اطلاعات علمي پرداخته شد و

 عنوان کتاب نمايان گرديد. 044مقاله و  144

نمايان شده و با پس از بررسي عنوان کتاب ها و مقاله هاي 

از  عنوان 14توجه به موضوع ، سؤال ها و هدف پژوهش ، 

قاله ها و کتاب هاي نمايان شده براي مطالعه و بررسي م

انتخاب گرديد. در مرحله بعدي چکیده مقاله ها و کتب 

مقاله و کتاب مناسب  00انتخاب شده مطالعه و از بین آن ها

 ها و کتبمقاله پژوهش براي استخراج اطلاعات انتخاب شدند.

ر مناسب پژوهش براي استخراج اطلاعات مورد مطالعه قرا

سیاستهاي گرفته و از میان آن ها مدل هاي مختلف ارزيابي 

به عنوان کدهاي مورد بررسي استخراج  ارزي بانک مرکزي

شدند. بر اساس بررسي هاي انجام شده در متون انتخاب شده 

سیاستهاي ارزي بانک مدل ارزيابي  04براي مطالعه ، مجموعا 

رزي, مصارف و بر اساس آن ها مدل در سه بعد منابع ا مرکزي

ارزي, پولي با مؤلفه هاي مطرح در متون مورد مطالعه ، طبقه 

مجموعه مقررات پس از مطالعه  بندي و استخراج شده است.

و بررسي مدل هاي مطرح شده براي ارزي بانک مرکزي 

 ايهو کتاب تارزيابي سیاستهاي ارزي بانک مرکزي در مقالا

انتخاب شده و مدل هاي مختلف بر اساس سطوح ارزيابي  

سیاستهاي ارزي بانک مرکزي طبقه بندي و تحلیل مي شوند. 

در اين پژوهش سطوح و مؤلفه هاي سیاستهاي ارزي بانک 

 در نظر گرفته شده است .بصورت ذيل  مرکزي 

 

 : مدل مفهومی پژوهش 1شکل 

 مل در يکدر گام بعدي با توجه به پیچیدگي هاي محت

 سیستم که عبارتند از :

                                                           
14 Anomaly Data 

 الف(تعداد زياد مولفه ها و عوامل تشکیل دهنده

ب(پیچیدگي ناشي از تعامل پويا و کنش متقابل میان اجزاء 

تشکیل دهنده سیستم که محقق را بر آن داشت تا با استفاده 

 از روش شبیه سازي داينامیک به حل اين پیچیدگي بپردازد.

آوري شده را با استفاده از الگوريتم ......... ابتدا داده هاي جمع 

را حذف  30مورد بررسي قرار داده و داده هاي غیرمتعارف

 میکنیم.

در گام بعدي با استفاده از خروجي هاي مرحله سوم و با 

استفاده از متغیرهاي کمکي و همچنین کمک گرفتن از نظر 

 خبرگان موضوع ، اساتید راهنما و مشاور به همراه آمارو

اطلاعات اقتصادي ادوار مختلف به تعیین روابط عليّ و معلولي 

 Spssپرداخته شده است. همچنین با استفاده از نرم افزار 

Modeler  داده هاي را مورد بررسي قرار داده و میزان

 سنجیم.همبستگي متغیرها را مي

روش هاي مختلف به منظور يافتن معادلات در يک موضوع 

د دارد که در اين تحقیق با استفاده از سیستم داينامیک وجو

هاي آماري و داده هاي جمع آوري شده و با کمک نرم داده

و از روش رگرسیون چند عاملي   Spss Modelerافزار 

 روابط بین متغیرها را بدست میآوريم.

 

 روابط بین متغیرها:   2شکل 

عموما اعتبار سنجي در مدل سیستم داينامیک بر اساس دو 

 انجام مي شود:فرض 

مدل هاي سیستم داينامیک براي هدفي طراحي  -3

 مي شوند.

اعتبار ساختاري مدل بر اعتبار رفتاري آن اولويت  -0

داشته و فقط وقتي ساختار مدل معتبر مي باشد ، مي توان 

 آن را بررسي نمود.
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به صورت زير مورد ارزيابي  Vensimموارد فوق در نرم افزار 

 قرار گرفته است :

ا را هسازان سیستم دينامیکي دامنه وسیعي از تستمدل

اند. به عنوان به منظور رفع نواقص و بهبود مدل انجام داده

، 3134، فورستر و سنج در سال 3101مثال، فارستر در سال 

 .3111و  3114، 3131بارلاس 

هاي ارزيابي مدل سیستم ( تست0444استرمن ) 

به شرح زير آورده  ”31تجارت پويا  “دينامیکي را در کتاب 

 است:

؛ 30آزمون ساختار مدل -0؛ 31آزمون کفايت مرزهاي مدل -3

؛ 31آزمون ارزيابي پارامترها -0؛ 33آزمون سازگاري ابعادي -1

 -0؛ 03آزمون خطاي يکپارچگي -1؛ 04آزمون حالت حدي -1

 -1؛ 01آزمون رفتار غیرمتعارف -3؛ 00آزمون باز تولید رفتار

 -33؛ 01آزمون شگفتي رفتار -34؛ 00آزمون عضو خانواده

 .آزمون بهبود سیستم30و  01آزمون تحلیل حساسیت

 (. 0444)استرمن، 

 منظوربه حاضر حل مشکل است. مدل سازي،هدف نهايي مدل

. است گرديده سیاستهاي ارزي بانک مرکزي طراحي ارزيابي

 نتايج بررسي جهت ابزاري منظوربه تواندمي مدل اين

 عتبارا آزمون براي تحقیق اين در  .شود گرفته بکار پیشنهادها

 يبررس براي. است شده استفاده رفتار شگفتي آزمون از مدل

 اشاره متغیرها به تکانه ساختن وارد به توانمي مدل اعتبار

 متغیرها از برخي به تکانه کردن وارد با حالت اين در. نمود

 گردي متغیرهاي و سیستم رفتار بر را تکانه تأثیر توانمي

 دهد، رخ رفتمي انتظار آنچه با را رفتار اين و نمود مشاهده

 .نمود مقايسه

 دلايل به اقتصادي عوامل میزان که شودمي فرض( الف

 اشين است ممکن دلايل اين که يابد کاهش شدتبه مختلفي

 يا و الملليبین تأثیرات تورم، بهره، نرخ دولت، هايسیاست از

ي اثرگذار میزان که شودمي بینيپیش حالت اين در باشد... 

 باشد. داشته گیريچشم سیاستهاي بانک مرکزي کاهش

 باشد:پژوهش به شرح شکل ذيل مي انجام الگوريتم

 
 پژوهش انجام الگوریتم : 3شکل

                                                           
15 Buisiness Dynamics 
16 Boundary adequacy 
17 Structure Assessment 
18 Dimensional Consistency 
19 Parameter Asseement 
20 Extreme Test 

21 Integration Error 
22 Behavior Reproduction 
23 Behavior Anomaly 
24 Family Member 
25 Surprise Behavior 
26 Sensitivity Analysis 
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 تجزيه و تحلیل داده ها

با احتساب حذف  ( 3113-3111) ساله ، 10 بازه يک در مدل

 از يک هیچ آنکه به توجه با .است شده اجرا -يکسال 

 تشکیل در ديگر عبارت به يا باشندنمي تصادفي زير متغیرهاي

 نتايج است، نشده استفاده آماري توزيع توابع از معادلات

 .باشدمي يکسان ورودي گروه يک با مدل متفاوت اجراهاي

 کلیه که شرايطي در را مدل اجراي نتايج زير نمودارهاي

 .آوردمي در نمايش به باشد، نرم شرايط در مدل متغیرهاي

 

 

 ارزش واردات -6شکل

متاثر میگردد که حساب جاري کشور از فاکتورهاي مختلفي 

هاي صادراتي و وارداتي، نرخ برابري ارز، حساب سیاست شامل

میباشد. فاکتور  هاي رقابتيذخیره ارزي، نرخ تورم و سیاست

حساب جاري کشور، خالص صادرات )صادرات اصلي در تغییر 

ارزش حساب جاري که براين اساس پس از کسر واردات( است 

 فدر دوره هاي مختلکشور متناسب با نرخ توسعه اقتصادي 

 .يابدافزايش مي

حساب جاري کشور هم از عوامل مهم در نرخ ارز همچنین 

داخلي  اتافت داشته باشد تولیدمیباشد و در صورتیکه 

قیمت داشته و  افتبراي خريدار خارجي با آن تناسب م

و خدمات کالاهاي  ،جذابیت بازارکه موجب تر خواهد شد ارزان

به معناي افزايش  براي کشور خارجي خواهد بود و اين تنها

 .صادرات و کاهش واردات است

مربوطه ، دولت  13آمار بانک مرکزي نشان مي دهد در سال 

میلیارد دلار، تحويل گرفت  01،0کشور را با تراز حساب جاري 

 .دهدمیلیون دلار تحويل دولت جديد مي 041را با منفي  و آن

ل سال بدهي خارجي ايران در پايان سه ماهه او اساس،ين ابر 

میلیون دلار رسید. تراز حساب جاري  111میلیارد و  3به  11

به  11کشور نیز در بخش خارجي طي سه ماهه ابتداي سال 

نشان همچنین اين امار .میلیون دلار رسیده بود 100منفي 

میلیون دلار  030تراز بازرگاني يا همان حساب کالا میدهد 

میلیارد و  3به منفي شده؛ به نحوي که میزان صادرات کالا 

میلیون دلار  314میلیارد و  1میلیون دلار و واردات به  113

 .رسیده است

 
ايي زمانهدر با توجه به روند زماني متغیر تورم و کسري بودجه 

عدم ثبات به شکل مشهودتر و جدي تر مشاهده میگردد که 

 3110و 3110الي  3130، 3101الي  3103هاي سالهمانند 

یان به باست. رو به فزوني به بعد کسري بودجه و بدهي دولت 
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تخصیص منابع و توزيع از يک طرف تورم پیدايش ، ديگر

بر ساختار مالي مختل نموده و از طرف ديگر درآمد جامعه را 

ورم تنامساعد ناشي از گذارد. زيرا در فضاي دولت نیز تأثیر مي

اينکه دولت خود بزرگترين مصرف کننده است  دلیل به

درآمدي دولت تامین منابع اما  گردد،میهزينه افزايش مشمول 

ه همگام کقابل توجه اينشود. ميمحقق با تأخیر نسبت به تورم 

هاي تعديل اقتصادي به جاي اينکه کسري با اجراي برنامه

 .است بودجه دولت محدودتر شود روز به روز گسترش يافته

 

 

مي و توردر ايران اقتصاد کلان با توجه به وضعیت متغیرهاي 

 ،حفظ سپرده هاها براي که وجود دارد، بانک يبالايانتظاري 

آن مـي باشند و افزايش و نرخ سود سپرده به تمرد از  مجبور

ها براي گذاران به بانکمراجعه سپرده در غیر اينصورت 

ها با کسري نقدينگي مواجه رود و بانکبرداشت بالا مي

 ها به منابع بانک مرکزيکسري نقدينگي نیاز بانک .شوندمي

ها از بانک بانک و زماني که اضافه برداشتمیدهد افزايش را 

 يابدشود، بدهي آنها به بانک مرکزي افزايش ميمرکزي بیشتر 

اقات کند که اين اتفرشد ميي و نقدينگي و در نهايت پايه پول

تورمي خواهد داشت و سیکل  فزاينده اي آثار و تبعات منفي 

 .را بوجود خواهد آورد

 ت نقدينگي افزايش پیدا کند،سبا بیان اينکه اگر درجه سیا

بانک مرکزي مجبور است پايه پولي را افزايش دهد، در پايان 

اگر بانک مرکزي نرخ سود را پايینتر از آنچه خاطرنشان کرد: 

مي کند، تعیین کند، آثار تورکه شرايط اقتصاد کلان اقتضا مي

 .خواهد داشت
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رشد تولید ناخالص ملي در طي سالین مشهود است و 

تولید ناخالص ارزش مثبت نرخ ارز بر اثرگذاري همچنین 

د رشموجب کاهش ارزش پول ملي گر اينست که داخلي نشان

 هاالاکبا تاثیر بر اهرم رقابتي نرخ ارز بوده و افزايش اقتصادي 

خريداران خارجي براي تقاضاي موجب رشد و خدمات تولیدي 

 اثرداراي تولید و اشتغال امر براي شده و اين گالا و خدمات 

که در صورتی صادرکننده نفتکشورهاي براي . میباشدمثبت 

 برنامه هاي براي استفاده از اين منابع در تولید موثر نباشد،

لذا اثر  کاهش ارزش پول مليّ تأثیري در صادرات نفت ندارد

تولید ناخالص داخلي از طريق تأثیر آن بر ساير  آن بر رشد

  .میدهدبخشها رخ 

 

 سرمایه گذاری مستقیم خارجی، جریان خالص ورودی -16شکل

مطابق درخصوص متغیر سرمايه گذاري مستقیم خارجي 

گذاري مستقیم خارجي ، انباشت سرمايه3131در سال   آمار

میلیارد  0٫401میلیارد دلار )در داخل( و  31٫30در ايران به 

و که ه رکورد جديدي رسید ه و بدلار در خارج رسید

 1٫1 ، ازهاي اعمال شده علیه جمهوري اسلاميتحريم رغمعلي

گذاري سرمايه ورودي البا اين ح .میلیارد دلار فراتر رفت

میلیارد  1٫41برابر با  0431مستقیم خارجي در ايران در سال 

گذاري مستقیم که سرمايهاست حالي  و اين در دلار بوده

گذاري سرمايه خروجي) خارجي ايران در ساير کشورها

 ست.امیلیون دلار بوده 134 معادل مستقیم خارجي(

 ياآ اينکه بررسي ضمن مدل، هايخروجي اعتبار بررسي براي

 باشد، داشته حاضر زمان در خوبي برآورد توانسته مدل

. گرفت قرار خبرگان نظر تأيید مورد ها،خروجي و نمودارها

 یدتأي را پژوهش مدل ذيل، شکل به توجه با ونسیم، افزارنرم

 .کندمي
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https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AD%D8%B1%DB%8C%D9%85%E2%80%8C%D9%87%D8%A7_%D8%B9%D9%84%DB%8C%D9%87_%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86
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 ونسیم افزارنرم در شدهطراحی مدل تأیید -11شکل

 نتایج

 یستمس رفتار از بهتري پويا براي درک الگوهاي سازيشبیه در

 توانمي واقعي دنیاي در گذارانسیاست گیريتصمیم و

طراحان برنامه هاي  کنترل تحت که پارامترهايي و متغیرها

 مختلف  00سناريوهاي لحاظ کردن با را باشداقتصادي مي

 سازيشبیه. کرد استخراج را نتايج و نمود دچار تغییر

 آغاز پايه سازيشبیه با پويا سیستم در موجود متغیرهاي

 غییريت گونه هیچ که است وضعیتي پايه سازيشبیه. شودمي

 ازيسشبیه واقع، در. شودنمي ايجاد الگو متغیرهاي شرايط در

 ديرمقا از استفاده با را الگو متغیرهاي ايپايه رفتارهاي پايه،

 که حالي در. دهدمي نشان است، شده داده آن به که اياولیه

 و،الگ متغیرهاي رفتار مختلف، سناريوهاي با سازيشبیه در

  شود.مي بررسي کند،مي تغییر شرايط وقتي

 تغییر در درآمد نفتی: اول سناریو

شود که اين در صورت تغییر در درآمد نفتي، مشاهده مي

توجهي بر نرخ ارز و حساب جاري تواند تأثیر قابلتغییرات مي

داشته باشد. افزايش درآمدهاي نفتي معمولاً موجب افزايش 

تواند شود که اين موضوع ميعرضه ارز خارجي در کشور مي

                                                           
27 Scenario  

تواند يبه کاهش نرخ ارز منجر شود. اين کاهش نرخ ارز م

طور معکوس بر توان رقابتي کالاهاي صادراتي غیرنفتي تأثیر به

تر بگذارد، زيرا محصولات داخلي در بازارهاي خارجي گران

 شوند.مي

از سوي ديگر، کاهش درآمد نفتي به معناي کاهش ورود ارز 

شود. در به کشور است که اغلب باعث افزايش نرخ ارز مي

يابد و محصولات کاهش مي چنین شرايطي، ارزش پول ملي

شوند. با اين حال، پذيرتر ميداخلي در بازارهاي جهاني رقابت

تواند فشار تورمي را در داخل کشور تشديد افزايش نرخ ارز مي

 کرده و هزينه واردات کالاهاي ضروري را بالا ببرد.

مشاهده میشود که تغییرات  تغییر در درآمد نفتي صورت در

جاري نقش مستقیم داشته و با توجه به  در ارتباط با حساب

تاثیر معکوس حساب جاري در نرخ ارز شاهد اثر معکوس 

 .باشیمدرآمد نفتي با نرخ ارز مي
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𝑹𝒂𝒕𝒆 𝑭𝒓𝒆𝒆 =  −0.3286 ∗ 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐴𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡

+ 2.099

∗ 𝑅𝑎𝑡𝑒 𝑂𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

− 0.001264 ∗ 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑑𝑖𝑡𝑦 

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝑨𝒄𝒐𝒖𝒏𝒕 𝑩𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒅

= 0.473 ∗ 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡 +  0.6308

∗ 𝑂𝑖𝑙 𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒 − 0.6666 ∗ 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡

− 0.1018 ∗ 𝐹𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡 

مشارکت  -سیاسی  عوامل تغییر: دوم سناریوی

 سرمایه گذار خارجی

سرمايه گذار حجم مشارکت  که شودمي فرض سناريو اين در

 :با توجه به رابطه ذيلداشته که  خارجي افزايش

𝑹𝒂𝒕𝒆 𝑭𝒓𝒆𝒆 =  −0.3286 ∗ 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐴𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡

+ 2.099 ∗ 𝑅𝑎𝑡𝑒 𝑂𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

− 0.001264 ∗ 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑑𝑖𝑡𝑦 

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝑨𝒄𝒐𝒖𝒏𝒕 𝑩𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒅

= 0.473 ∗ 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡 +  0.6308

∗ 𝑂𝑖𝑙 𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒 − 0.6666

∗ 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 − 0.1018

∗ 𝐹𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡 

 ريبباض منفیمشاهده میشود در اينصورت با توجه به تاثیر  

بر حساب جاري و متاثر بودن مثبت نرخ از حساب   4,3433

که  جاري بر نرخ ارز با کاهش نرخ ارز مواجه خواهیم بود

مطابق با مباني نظري اقتصاد با توجه به افزايش تراز تجاري و 

 مثبت بودن جريان ورود ارز خواهد بود.

دهنده تفاوت بین صادرات و واردات کالا و حساب جاري نشان

هاي درآمدي )مانند سود راه جريانخدمات، به هم

ها( است. تراز تجاري مثبت )يا مازاد تجاري( به گذاريسرمايه

اين معناست که صادرات کشور بیش از واردات آن است. اين 

شود تقاضاي ارز داخلي افزايش يافته و نرخ شرايط باعث مي

ارز کاهش يابد، که به معناي تقويت ارزش پول ملي است. در 

تراز تجاري منفي )يا کسري تجاري( به دلیل واردات  مقابل،

بیشتر نسبت به صادرات باعث افزايش تقاضا براي ارز خارجي 

 شود.و تضعیف پول ملي مي

تواند به از منظر نظري، افزايش در حساب جاري مثبت مي

واسطه تقويت صادرات يا کاهش واردات، نرخ ارز را کاهش 

 تواند در بلندمدتبرد. اين امر ميدهد و ارزش پول ملي را بالا ب

منجر به کاهش فشارهاي تورمي شود، زيرا کالاهاي وارداتي با 

هاي تولید کاهش شوند و هزينهتر عرضه ميهاي پايینقیمت

 يابد.مي

 

تغییر در حجم نقدینگی و متغیر های : سوم سناریوی

 پولی مثل نرخ تورم, نرخ بهره و کسری بودجه

نقدينگي به حجم پول در گردش اشاره دارد در اقتصاد کلان، 

هاي شبه پولي است. افزايش که شامل پول نقد و دارايي

شود، نقدينگي در يک اقتصاد معمولاً منجر به افزايش تورم مي

چرا که تقاضا براي کالاها و خدمات افزايش يافته و فشار 

دهد. با افزايش تورم، مردم تمايل قیمتي را افزايش مي

کنند تا ارزش به نگهداري ارز خارجي پیدا ميبیشتري 

هاي خود را حفظ کنند. اين تقاضاي فزاينده براي ارز دارايي

 شود.خارجي باعث کاهش ارزش پول ملي مي

معادلات بدست آمده در اين تحقیق هم به شرح ذيل موضوع 

 را تائید مینمايد.

𝑹𝒂𝒕𝒆 𝑭𝒓𝒆𝒆 =  −0.3286 ∗ 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐴𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡

+ 2.099 ∗ 𝑅𝑎𝑡𝑒 𝑂𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

− 0.001264 ∗ 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑑𝑖𝑡𝑦 
𝐋𝐢𝐪𝐮𝐢𝐝𝐢𝐭𝐲 =  6.822 ∗  Monetary Base 

𝑩𝒖𝒅𝒈𝒆𝒕 𝑺𝒕𝒂𝒕𝒖𝒔 =  21978 −   6.34 

∗  Rate Official − ( 0.8748 

∗  Oil revenue 

𝑴𝒐𝒏𝒆𝒕𝒂𝒓𝒚 𝑩𝒂𝒔𝒆

=  325.5 ∗  Inflation 

−  0.5423 ∗  Budget Status 

هاي پولي نیز نقش مهمي از نظر تئوري، نرخ بهره و سیاست

در کنترل نقدينگي و در نتیجه تورم دارند. بانک مرکزي 

ها گذاري در بانکتواند با افزايش نرخ بهره، جذابیت سپردهمي

ين را افزايش دهد و حجم پول در گردش را کاهش دهد، که ا

امر به کاهش تقاضا براي ارز خارجي و تثبیت نرخ ارز کمک 

تواند منجر به افزايش کند. برعکس، کاهش نرخ بهره ميمي

 فرض سناريو اين در. نقدينگي و تضعیف پول ملي شود

ثابت هستند و مشاهده میشود که  ساير متغیرها که شودمي

با توجه به تاثیر شاخص هاي پولي بر نرخ ارز به صورت 
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 اننش مستقیم نمودارها اثر مستقیم اين متغیر بر نرخ ارز را

 .دهدمي

 تغییر در حجم واردات و صادرات: چهارم سناریوی

طور مستقیم بر حساب جاري و تراز واردات و صادرات به

افزايش واردات بدون افزايش متقابل در تجاري تأثیر دارند. 

شود که اين امر صادرات، منجر به کسري حساب جاري مي

شود تقاضا براي ارز خارجي افزايش يافته و ارزش باعث مي

پول ملي کاهش يابد. از سوي ديگر، افزايش صادرات 

 تواند منجر به مازاد حساب جاري و کاهش نرخ ارز شود.مي

هاي وارداتي هاي تجاري مانند تعرفهسیاستدر اين سناريو، 

طور مثال، اگر هاي صادراتي نقش مهمي دارند. بهيا مشوق

اي، واردات را هاي تعرفهدولت بخواهد از طريق سیاست

کاهش دهد، تقاضا براي ارز خارجي کاهش يافته و به تقويت 

هايي که کند. از سوي ديگر، سیاستپول ملي کمک مي

توانند منجر به ورود ارز به کشور يق کنند، ميصادرات را تشو

 و در نتیجه کاهش نرخ ارز شوند.

المللي نیز بر صادرات و پذيري بینعلاوه بر اين، رقابت

گذارد. اگر هزينه تولید داخلي )به دلیل واردات تأثیر مي

ود و شتر ميرقابتتورم بالا( افزايش يابد، صادرات کشور کم

ابد که به نوبه خود باعث تضعیف پول يواردات افزايش مي

 شود.ملي مي

𝑹𝒂𝒕𝒆 𝑭𝒓𝒆𝒆 =  −0.3286 ∗ 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐴𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡

+ 2.099 ∗ 𝑅𝑎𝑡𝑒 𝑂𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑎𝑙

− 0.001264 ∗ 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑑𝑖𝑡𝑦 
𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝑨𝒄𝒐𝒖𝒏𝒕 𝑩𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒅

= 0.473 ∗ 𝐸𝑥𝑝𝑜𝑟𝑡 +  0.6308

∗ 𝑂𝑖𝑙 𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒 − 0.6666

∗ 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡 − 0.1018

∗ 𝐹𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡 

𝑬𝒙𝒑𝒐𝒓𝒕 =   0.06498 ∗  𝐺 𝐷 𝑃 + ( 0.2761 

∗  𝑅𝑎𝑡𝑒 𝐹𝑟𝑒𝑒 )  −  5170.3 

𝑰𝒎𝒑𝒐𝒓𝒕 =   Rate Free ∗  0.1774 

و  ثابت هستند ساير متغیرها که شودمي فرض سناريو اين در

مشاهده میشود که با توجه به تاثیر واردات و صادرات بر 

حساب جاري به گونه اي که تاثیر واردات معکوس و تاثیر 

صادرات مستقیم میباشد مشاهده میشود که نظر به تاثیر 

مستقیم حساب جاري بر نرخ ارز به صورت معکوس متغیر 

اين تاثیر در خصوص واردات  صادارت بر نرخ ارز اثر داشته و

 .بصورت مستقیم میباشد

 پیشنهادات

با استفاده از نتايج حاصل شده از مدل و خروجي نرم افزار 

هبود از قبیل بشود بهبود عوامل اقتصادي ونسیم، پیشنهاد مي

هاي هدايت واردات به سمت بهینه حوزههاي دولت در سیاست

و همچنین تشويق و هدايت صادرات فرآورده ها و نه مواد خام 

ارز  تورم و تثبیت نرخنقدينگي، پايه پولي،  مديريتسپس و 

و کمک کردن به واحدهاي تولیدي از طريق افزايش تسهیلات 

همراه با کاهش نرخ بهره و بعد از آن کنترل تکانه هاي اتفاقات 

 در کشورهاي بین المللي و تاثیرات آن در اقتصاد چالش و

 . دستور کار قرار گیرد

بانک تلاش در جهت بهبود عوامل قانوني؛ در مرحله دوم  

براي همراه کردن قوه مقننه جهت همراهي با لوايح  مرکزي

ارسالي دولت و تشويق نمايندگان مجلس براي تصويب اعمال 

وضع قوانین مربوط به  مرکزي، بانکمورد نیاز براي  استقلال

هاي ارزي و ريالي سیاستبراي  کارآمدضمانت هاي اجرايي 

 .گردد پیشنهاد مي بانک مرکزي

هاي شرايط سیاسي و استفاده از ظرفیتدر مرحله سوم بهبود 

کشورهاي همسايه جهت افزايش سرمايه گذاري و کاهش 

 واردات غیر ضروري و همچنین ايجاد بستر مناسب براي

جز در صنايع پايه تولیدات داخلي و کاهش مصارف ارزي به

افزايش سطح مشارکت عمومي براي اقشار جامعه از جمله و

کارشناسان و صاحب نظران اين اقتصاديو پولي، مسئولین 

 .گیردحوزه و سیاستگذاران مورد تاکید قرار مي

شود بانک مرکزي در کنار توسعه نیروي در نتیجه پیشنهاد مي

ني و جمع آوري اطلاعات به صورت هم زمان به عوامل انسا

رکت عمومي نخبگان در حوزه مؤثر بر بهبود اعتماد و مشا
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اري و ارزي نیز توجه کند وآن را يکي از جنبه هاي سیاستگذ

  مهم مديريت همه جانبه در سازمان خود قرار دهد.

شود که در هاي آتي پیشنهاد ميجهت پژوهشهمچنین 

هاي میداني اثر مشارکت و اعتماد عمومي، از تمامي بررسي

هاي اقتصادي دولتي مانند گمرک نمونه گیري به عمل سازمان

ها با آيد، چرا که مطالعات نشان داده اين اثر در تمامي بخش

 يکديگر متفاوت است. 

هر منبعي که براي  شود در تعیین عملکرد ازپیشنهاد مي

شود حتما از آمار خود سازمان گردآوري داده ها استفاده مي

ها نیز استفاده شود تا اطمینان بیشتري نسبت به نتايج 

 پژوهش حاصل شود.

شود ساير متغیرها که بر اعتماد و مشارکت پیشنهاد مي

عمومي در حوزه امور پولي و ارزي اثر دارد مورد بررسي 

ته و از روش فراتلفیق استخراج و مدل سازي میداني قرار گرف

 شود.

هاي کشورهاي همسايه و کشورهاي شود مدلپیشنهاد مي

موفق در خصوص سیايستگذاري پولي و ارزي مورد مطالعه و 

 سازي قرار گیرد. مدل
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Abstract 

The purpose of this research is the dynamic analysis of the foreign exchange policies of the Central 

Bank of Iran. In this regard, the concepts, dimensions, and indicators of the final model were 

identified using the meta-integration method, which can be used as a suitable tool to evaluate the 

central bank's currency policies and changes in macroeconomic variables. After simulating the 

desired model, the results show that with the improvement of economic factors, its sub-components 

are improved, which increases the efficiency and effectiveness of the central bank's foreign 

exchange policies, and this will continue as a dynamic cycle over time. Also, the lack of 

improvement in economic and legal factors is one of the most important obstacles to efficiency, 

effectiveness, and improvement in the implementation of the Central Bank's foreign exchange 

policies. Based on the results of simulation and examination of different policies and scenarios, 

we come to the conclusion that for the central bank's currency policies to be effective and 

successful, it is necessary to increase internal and external trust and participation in economic 

investment, improve monetary and budgetary factors, and export growth. Social, managerial and 

political factors are in the next stage. 
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