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 چکیده 

که البته    باشد،ی در بورس اوراق بهادار تهران م  یاتیبر اجتناب مال یو اهرم مال  یبحران مال نیارتباط ب  ریتاث  ن ییپژوهش، تع  نیا  ی هدف اصل 

ا مال  نیدر  اهرم  متغ  یپژوهش  عنوان  شرکت  یلیتعد  ریبه  است.  شده  مدل  مال  پی  در  همواره  هاوارد  اجتناب    اتیپرداخت  هستند.  کمتر 

 ی پژوهش برا  نیاز آن استفاده کنند.  ا  اتی منظور کاهش مبلغ مالبه   توانندیم  اتیکنندگان مالاست که پرداخت  هاییجمله روش  زا  ،یاتیمال

  استفاده شده است.   یکنترل  ریبه عنوان متغ   ز یشرکت ن  یپژوهش اندازه  ن یانجام شد. در ا  1402تا    98  هایسال  ن یساله ب  5  یدوره  کی

  بندی طبقه   اکسل  افزارنرم  کمک  به  آوریجمع  با  هامورد مطالعه پس از بررسی در دسترس بودن اطلاعات آن   هایکتشر  ینمونه  اطلاعات

وجود    یمنف  یرابطه  یاتیو اجتناب مال  یبحران مال  نبی  پژوهش نشان داد؛  جیمورد آنالیز و تحلیل واقع شدند. نتا  وزیوای  افزارنرم   کمک  به  و

. در کندی م  ل یمثبت تعد  ایرا به گونه   یاتیو اجتناب مال  یبحران مال نیب  یرابطه   یاهرم مال  نی. همچنباشد ی م  زین اررابطه معناد  ن یداشته و ا

اما    دهند،ی را انجام م  تریشی ب  یاتیاجتناب مال  ادیهستند به احتمال ز  یبحران مال  یکه دارا  هاییکه شرکت  درسیمی   نظربه   نینگاه اول چن

از   یکی  دیوجود دارد. شا  یو معنادار  منفی  رابطه  هاشرکت  یاتیو اجتناب مال   یبحران مال  نیاز آن است که ب  یکپژوهش حاضر حا  جینتا

مجبور    یداشتن بحران مال  رغم علی  هاکشور وضع شده است و شرکت   یاتیباشد که از طرف سازمان امور مال  یاتیمحکم مال  نیآن قوان  لیدلا

مال کامل  پرداخت  د  اتیبه  هستند.  مال  ط یشرا  رخود  مال  ،یبحران  از    نبنابرای  باشد،   مثمرثمر  هاشرکت  یبرا  تواند ینم  یلیخ  یاتیاجتناب 

 داشته باشد، استفاده خواهند نمود. تریش یب یکه اثربخش هایینیگزیجا

 

 شرکت، بورس اوراق بهادار تهران. یاندازه ،یاتیاجتناب مال ،یمدل آلتمن، اهرم مال ،یبحران مال: کلمات کلیدی
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 مقدمه

 نقمش چنمینهمم و اقتصادی هایفعالیت تنوع و گسترش

 تمممین عمومی، خدمات گسترش و ایجاد در هادولتی  فزآینده

 و اقتصمادی همایعرصه در دولت تعهدات گسترش و اجتماعی
 توزیمع و اقتصمادی رشمد تحقم  جهمت در تلاش و اجتماعی

درآمد،عادلانه  مهم ایمسمله به را مالیات دریافت و پرداخت ی 

 یکی عنوان به مالیات کشوری هر است. در نموده تبدیل مؤثر و

 ایفما را مهممی بسمیار نقش اقتصاد، در دولت اصلی ابزارهای از

بهمی  و بهبمود صمنعتی، کشورهای در امروزه که ایگونه کند؛ 
 آن یمطالبمه ومؤدیان   مالیات اظهار اثربخشی و کارایی توسعه

 عمدالت اصمل رعایمت ضممن مالیماتی، امور کارشناسان توسط

 .است  برخوردار زیادی اهمیت از مالیاتی،
آشفتگی مالی که در ادبیات مالی از آن بمه عنموان بحمران 

مالی نیز نام برده شمده اسمت، مالی، درماندگی مالی و پریشانی  
اصطلاحی برای اشاره به شرایطی است کمه شمرکت در ایفمای 

هایش ناتوان باشد و یا با مشکل مواجه تعهدات و پرداخت بدهی
ها موقتی باشد. اما اگمر شود. ممکن است آشفتگی مالی شرکت

وضممعیت مممالی شممرکت بهبممود نیابممد، ممکممن اسممت سممبب 
ها همواره سبب آشفتگی مالی شرکت  ورشکستگی شرکت شود.

ها قبمل از شود، اما بدون استثناء هممه شمرکتورشکستگی نمی
. در نخستین مطالعمات شوندورشکستگی دچار آشفتگی مالی می

عنوان کماهش ی آشفتگی مالی، آن را بهدانشگاهی روی نظریه
کند که احتمال عدم توانمایی قدرت سودآوری شرکت تعریف می

دهممد. برخممی بازپرداخممت بهممره و اصممل بممدهی را افممزایش مممی
گیمرد کمه در نظران آشفتگی مالی را وضعیتی در نظرمیصاحب

های بهره مربموط های نقدی شرکت از مجموع هزینهآن جریان
 .(0220، 1)وومدت، کمتر است به بدهی بلند
 بمر کمه مالیماتی بمار عنوان به مالیاتی اجتناب هایفعالیت

 همایباید بااسمتراتژی و است مدیر( و طرف)مالک دو هر دوش

 بمه اگمر برسمد، حمداقل به مالیاتی بار این موثر مالیاتی اجتناب

 و ممدیران دوی همر بمه شود، مالیات انجام قانون طب  درستی
 پژوهش این اهمیت دیگر سوی از .رساند خواهد نفع سهامداران

 و گذاران سرمایه مدیران، به تجربی ایگونه به که است در این
دهمد مالیاتی مراجع و گیرندگانتصمیم سایر پماداش  نشان  کمه 
مالیماتی را  مموثر نمر  تواند  می مدیره و کیفیت حسابرسیهیات
ات یمکمه بعمد از نفمت، مالبمه ایمن  نظمر  تمثیر قرار دهمد. تحت
وجمه بمه نقمش تباشد و با درآمد دولت می  تامینترین منبع  مهم

ات یوسعه اقتصادی کشور برای مالت  هایبرنامه  روزافزونی که در
ی ازاهداف مهم تایحق  درآمدهای مالت  ذاشود، لدرنظرگرفته می

ممردم  یلاقمهو ثمروت ممورد ع لجا که ماآن از .باشددولت می
ستند به آسانی آن را به کسی داده و یباشد، پس افراد حاضرنمی

ات بما یممال لها بمرای وصموا دولتذیا در هر راهی خرج کنند، ل
بمرای   ای را در کشموری روبمرو بموده وادارات گسمتردهلاتمشک
مطرح بموده کمه   لاند. همواره این سواس نمودهیمستآن    لوصو
های وصمولی مطابقمت اتیشخصی با مالتاهای یچگاه مالیچرا ه

حقمم  تی تایمموجهی ازدرآمممدهای مالتممنداشممته وقسمممت قابممل 
ی خواهمد تایمموثر بر اجتناب مالرو یافتن عوامل  از این  .یابدنمی

حمل و رفمع   رمنظور یافتن منابعی به منظوگشایی بهوانست راهت
ی تایمن سمازمان اممور مالیی از سموی مسمئولتایهای مالاجتناب

اجتناب از پرداخت مالیات، در حال تبمدیل شمدن بمه .خواهد شد
تصمور نتمایج اجتنماب از پرداخمت .هاسمت  نگرانی اصلی دولمت

همای پیراممون ایمن ترین بحث در تحقی تواند مهممالیات، می
 موضوع باشد. 

حال سئوال اساسی پژوهش آن است کمه؛ آیما اهمرم ممالی 
 کند؟ارتباط بین بحران مالی و اجتناب مالیاتی را تعدیل می

 

 پژوهش یمبانی نظری و پیشینه

 اجنتاب مالیاتی
رسممی از قموانین اسمتفاده  جتناب مالیاتی یمک نموع سموءا

همای گریمز از پرداخمت مالیمات در مالیاتی است و با یمافتن راه
های قانونی به منظور قوانین مالیاتی یا تلاش در جهت یافتن راه
گونه تاکنون هیچ  .باشدکاهش میزان مالیات پرداختی مرتبط می

تعریممف جممامع و قابممل قبممولی از اجتنمماب مالیمماتی در ادبیممات 
حسابداری صورت نگرفته است. با توجمه بمه سمطس وسمیعی از 
تعاریف مطرح شده در این زمینه اجتنماب مالیماتی بیمانگر یمک 

ریزی مالی اسمتراتژیک استراتژی مستمر و پایدار در زمینه برنامه
های کاملاً قانونی اسمت کمه از آن برگیرنده فعالیت  است که در
تمموان بممه هممدایت منممابع واحممد تجمماری در جهممت جملممه مممی

گمذاری در اوراق های معاف از مالیمات از جملمه سمرمایهفعالیت
 یمشارکت، مطرح کردن معاملات و رویدادها در یک محمدوده

زمممانی معممین جهممت اسممتفاده از مزایممای مالیمماتی و اسممتفاده از 
سمرر مالیماتی( )جمویی مالیماتیهای حسابداری کمه صمرفهروش

اجتنماب از همای  کننمد، اشماره نممود. فعالیمتبیشتری ایجاد می
هایی برای جلموگیری از انتقمال مالیات اساساً تحت عنوان شیوه

1. Wu  
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شود، کمه ایمن وجه نقد از سهامداران به سوی دولت شناخته می
امر افزایش ارزش شرکت را نیمز در بمر خواهمد داشمت. مسمئله 
ایجاد شده در این رابطه این است که اجتناب مالیاتی همیشه به 

طلب ممکن است بمه باشد و مدیران فرصتنفع سهامداران نمی
بهانه اجتناب مالیاتی منابع را در جهت منافع شخصی هدایت یما 
برداشت نمایند، که این موضوع موجمب افمزایش هزینمه همای 
سهامداران و در نتیجه موجب فزونی مخارج اجتناب مالیاتی بمه 

نمر  ممؤثر  (1401.)رضایی و جعفری نیارکی، منافع آن می شود
هممای کممارایی تممرین شمماخ عنوان یکی از مهمممالیاتی به

دارد.   و حسمابداری  ای در اقتصمادمالیماتی کاربردهمای گمسترده
 براسماس آن از  نرخی واحد که  ست ازت اعبار  مالیاتی  مؤثر  نر 

شود. به عبارت دیگمر، فعالیت ممشمول مالیمات، مالیات اخذ می
درآمممد آن  یپایمه نظر بر این نر  از تقسیم مالیات بخش مورد

گرفتمه مبمین آن   صمورت  هایپژوهشگردد.  بخمش حاصل می
اسمت کمه نمر  ممؤثر مالیماتی از نمر  قانونی متفماوت خواهمد 

های مالیاتی یما تمکین بود. دلیل این امر نیز وجود انواع معافیت
دلیل فرار یا اجتناب مالیاتی( از سوی مؤدیمان   ناق  مالیاتی )به

باشمد. در واقمع، نممر  ممؤثر مالیماتی خمال  بمار مالیماتی ممی
)گلستانی   دهدها را نشان مییند انواع مالیاتآمالیاتی ناشی از بر

تمایز مفهومی بین فرار مالیاتی و اجتناب از   (.1400و همکاران،  
پرداخت مالیات به قمانونی یما غیرقمانونی بمودن رفتمار مؤدیمان 

فرار مالیاتی، یک نوع تخلمف از قمانون اسمت.  .مربوط می شود
وقتی که یک مؤدی مالیاتی از ارائمه گمزارش درسمت در ممورد 
درآمدهای حاصل از کار یا سرمایه خمود کمه مشممول پرداخمت 

، یک نوع عمل غیر رسمی انجام کندشود ، امتناع میمالیات می
دهد که او را از چشم مقامات دولتی و مالیاتی کشور دور نگه می
دارد. اما در اجتناب از مالیات، فرد نگران نیست کمه عممل او می

افشا شود . اجتنماب از مالیمات ، از خلاهمای قمانونی در قمانون 
منظمور کماهش فمرد بمهحالمت  گیرد. در اینها نشات میمالیات

 گردد. های گریز میقابلیت پرداخت مالیات، خود دنبال راه
 

 بحران مالی
در حقیقت به وقایع پمس حران در بازارهای مالی غرب که  ب
شمود، از اواسمط میلادی مربموط ممی 2001سرتامرر سال  11از  

هممایی مبنممی بممر مممیلادی بمما انتشممار گممزارش 2007اوت سممال 
همای اعتبماری فعمال در وجودمشکل های در برخی از مؤسسمه
همای های بعدی در بخشبخش مسکن آمریکا آغاز شد. در ماه

ی آمریکا و شمار دیگری از کشورهای غربی مالی ایالات متحده
انعکاس یافت و به تدریج به اغلب کشورهای جنوب غرب آسمیا 
و خاورمیانه گسترش یافت. تشکیل حباب مسکن در پی حبماب 

و بمه کمارگیری مشمتقات در   ویمژه  به-تکنولوژی، نوآوری مالی
همای رهنمی از اوراق بهمادار معاملات اوراق بهادار متکی بر وام

های بحران اخیر بودند. ترین مؤلفهمتکی بر وام های رهنی مهم
این بحران به سرعت بمه بمازار سمهام رسمید و بما سمقوط وال 
اسمتریت بمه بحمران بمزرل ممالی تبمدیل شمد. در پمی تزلممزل 

سمابقه ارزش سمهام، برخمی از های جهانی و کاهش بمیبورس
های مالی ورشکست شدند. به همین جهمت نگرانمی در مؤسسه

بازارهممای مممالی افممزایش یافممت و موجممب کمماهش شممدید 
این بحران صرفاً   یاعتبارات،رکود اقتصادی و بیکاری شد. دامنه

 سمطس  –به بخش مالی محدود نشد و با کاهش مصرف خمانوار

های اقتصادی افمت کمرد و زمینمه را بمرای و سود بنگاه  فروش
گذاری و افزایش بیکماری فمراهم نممود و باعمث کاهش سرمایه

طمور کلمی   هبم  (.1395ابراهیمی و همکاران،تشدید بحران شد )
بحران عبارت است از پیمدایش هرگونمه عمدم تعمادل و بمرهم 
خمموردن نظممم موجممود در قلمروهممای مختلممف حیممات بشممری. 

های فعال بر اثمر عواممل درونمی و یما بیرونمی که سیستمزمانی
دهمد و عناصمر موجمود در کارکرد متداول خود را از دسمت ممی
شموند، وضمعیت غیرعمادی سیستم دچمار تغییمرات اساسمی می

شمود کمه بما وخاممت ثباتی حاصل میصورت ناپایداری و بیهب
اوضاع هجموم یمک شمو  و یما بحمران بمه سیسمتم تحمیمل 

 هماتواند به کارکرد سایر سیستمگردد. این دگرگونی که میممی
های سیستم و غیر سیسمتم گذارد، طیف وسیعی از واکنش  تمثیر
 (1399راد،. )پورزمانی و پویانخواهد داشترا در پی دو

 

 اهرم مالی
گر کل وجموهی اسمت کمه نسبت بدهی به کل دارایی بیان

های اهرم مالی بمرای ها تامین گردیده است.نسبتتوسط بدهی
دهمد کمه آیما درآممد دهندگان اهمیت دارند، زیرا نشمان ممیوام

سمهامداران دهند؟  های ثابت و بهره را پوشش میشرکت هزینه
های اهرم مالی توجه دارند، زیرا بهره یکی از اقلام نیز به نسبت

های شرکت است و با افمزایش بمدهی هزینمه بهمره نیمز هزینه
( در تحقیم  خمود ارتبماط بمین 2005یابد. جانسمن)افزایش می

مشخصات واحد تجاری و نر  مؤثر مالیاتی را مورد مطالعه قمرار 
دهد که بین اهرم ممالی و نمر  داد.نتایج مطالعات وی نشان می

تر زمانی ی معکوس وجود دارد به طور خاصمؤثر مالیاتی رابطه
جمویی مالیماتی نیمز باشمد ی مالیماتی باعمث صمرفهکه هزینمه
 (.1393پور و همکاران، )کاشانی
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 بحران مالی و اجتناب مالیاتی
هما را کماهش شمرکت  سمود  مالیات،  ینهکه هزیجاییاز آن

های اجتناب میزان زیادی فعالیتها بهدهد، بسیاری از شرکتمی
شمان از پرداخت مالیات را با هدف کاهش درآمد مشمول مالیات

همای تیها که از فعالات شرکتیجویی مالصرفه.  برندبه کار می
 تمامینتواند برای  یشود، مات حاصل مییاجتناب از پرداخت مال

 کمه از دلایلمی یکمی.  همای شمرکت اسمتفاده شمودمالی پروژه

 انجمام را مالیمات پرداخمت از اجتنماب همایفعالیمت هماشرکت

 دیگر عبارت به. است آن بدهی بودن جانشین ویژگی دهند،می

 از اجتنماب همایاز فعالیمت کمه هماشمرکت مالیات جوییصرفه

 ممالی تمامین بمرای توانمدممی شود،می حاصل مالیات پرداخت

(. 2021شمود)هیدیانتو و اراساشمانتی،   شرکت استفاده هایپروژه
همای یماتی دیمدگاهلی بر اجتنماب مالما  بحراندرخصوص تمییر  

بحمران مطاب  دیمدگاه اول،    ت؛در ادبیات ارائه شده اس  لفیمخت
همای یی با بحمرانهاتکرش  ،تمییر ندارد  لیاتیبر اجتناب ما  مالی
بمه  نیماز هماشرکت این در رو،از این  هستند  دهزیان  عموماً  مالی،

ده مشممول های زیمانت، زیرا شرکتاس یترکم لیاتیاجتناب ما
نظیمر  یلاتییات بر درآمد نیستند و در آینمده از تسمه لما  ترداخپ

مطماب  دیمدگاه   .زیان سنواتی برخوردار خواهنمد شمد  استهلا 
ناچمار بخمش هما بمهت، شرکبحران مالیوجود    عیتدوم، در وض
کمه ایمن اممر   ،کننداده میفاستانداز نقدی خود را  سپزیادی از  

. دهمدی قمرار ممیلنظمر مما  دشوارتری از  عیتیرا در وض  تشرک
کنمد تما هما را تشموی  ممیتی شرکلهای ماو محدودی  مسائل

 یمات بیابنمد ازلهایی برای کاهش خروج وجه نقد ناشمی از ماراه
یی بما بحمران هماتتری وجود دارد که شرکرو، احتمال بیشاین

پمور و همکمماران، شوند)سمبزعلی مالیماتی اجتنماب درگیمر ممالی
توانمد ها به شدت بحران ممالی نیمز ممی(. البته این نظریه1404

طوری که اگر شرکت در وضعیت وخیم بحمران متفاوت باشد به
مالی باشد، احتمالا دیمدگاه اول بمر آن حماکم اسمت ولمی اگمر 

تر باشد، احتممالا دیمدگاه دوم را شرکت درگیر بحران مالی کمی
 مورد توجه قرار دهد. 

 

 اهرم مالی و اجتناب مالیاتی
ممدیره، روی سمهامداران و هیممتهای پمیشیکی از چالش

همای همای کنترلمی اسمممت تما هزینمهها و انگیمزهیافتن روش
نمایندگی را به حداقل برسمانند. میمزان اهمرم ممالی در سماختار 

یکی از موضوعات مهمم در تئموری ممدرن ممالی   لاسرمایه اصو
های اخیر مطرح نشمده، بلکمه کمانون که تنها در سال  ،باشدمی

ی اخیر بوده است. نیاز به تممین مالی توجه محققین در چند دهه

گمردد ها موجب میارزش شرکت  لاشود که اوجا ناشی میاز آن
همای جدیمد، افمزایش ظرفیمت کارخانمه، که برای خرید دارایی

استخدام نیروی جدیمد و خریمد ممواد اولیمه، نیماز بمه وجموهی 
احساس شود و این وجموه ممالی در قالمب منمابع ممالی مطمرح 

 لاییهایی که از میزان بااند شرکتشود. تحقیقات نشان دادهمی
علت افزایش در ریسک ورشکسمتگی؛ هاهرم مالی برخوردارند؛ ب

)اسمکندری و درسمتان، کنندتر اقدام به اجتناب مالیاتی ممیبیش
توانمد منمابع ممالی را در اجتناب از پرداخت مالیمات ممی  (.1401

اختیار شرکت قرار دهد که موجب افزایش سمودآوری و کماهش 
همای اهرم مالی شرکت گردد که همراه با دستکاری در صمورت

مالی و ممدیریت سمود خواهمد بمود و در نقطمه مقابمل آن همم 
اعتباری شرکت و افزایش هزینمه نماینمدگی تواند موجب بیمی
 .شود

 

 پژوهش یپیشینه
تاثیر   "بررسی( در پژوهشی به1402و همکاران) فراخضری 

 "اجتمماعی؛ با تمرکز بر مسئولیتبحران مالی بر اجتناب مالیاتی
تواند منجر به تغییر اطمینان سیاست اقتصادی میعدم  پرداختند.
های احتمالی دولت در مالیات شمود و بما تغییمر قموانین سیاست

را کماهش دهمد. اجتنماب  اجتنماب مالیماتی های، فعالیتمالیاتی

شمود کمه درآممدهای مالیماتی کشمورها باعث می فرار مالیاتی و
، کمتمر باشمد؛ بنمابراین ایمن چه برآورد شده اسمتهمواره از آن

موضوع و عوامل موثر بمر آن و نتمایج حاصمل از آن، مسمئله و 
مند اسمت نگرانی در جامعه را به وجود خواهد آورد. جامعه علاقه

هما و افمراد، مالیمات عادلانمه خمود را در برابمر بداند آیا شمرکت
شمود، پرداخمت های اجتمماعی کمه برایشمان صمرف ممیهزینه

 "( در پژوهشی به بررسی1400. تاجمیر ریاحی و اسدی)کنندمی
های تمثیر آشفتگی مالی بر اجتناب از پرداخت مالیات در شمرکت

نتمایج  پرداختنمد.  "پذیرفته شده در بورس اوراق بهمادار تهمران
حاکی از آن است که بین آشمفتگی ممالی و اجتنماب از مالیمات 
رابطه منفی و معناداری وجود دارد. بین نسبت جماری و اجتنماب 

پمور و . کاشمانیاز مالیات رابطمه مثبمت و معنماداری وجمود دارد

مطالعمه عواممل   "( به پژوهشمی تحمت عنموان1393همکاران)
تعیین کننده نر  موثر مالیاتی در بمورس اورا بهمادار تهمران بمر 

پرداختند. نتمایج   "ی غیرخطیمبنای مدل رگرسیون چند متغیره
های آماری حاکی از آن است که بین نر  موثر مالیاتی با بررسی

داری وجمود ی غیرخطی معنمیاندازه شرکت و اهرم مالی رابطه
گمذاری و موجمودی کمالا دارد و بین نر  موثر مالیاتی و سرمایه

که بمین نمر  داری وجود دارد. در حالیی مستقیم و معنیرابطه

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%86%D8%A7%D8%A8%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%B1%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%DB%8C/
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ی حسابرسمی موثر مالیماتی بما مالکیمت دولتمی و حم  الزحممه
(، بمه 2021ی معکوس وجود دارد. هیدیانتو و اراساشمانتی)رابطه

کاری حسمابداری و بحران مالی، محافظه"پژوهشی تحت عنوان

 جینتماپرداختنمد.    "اجتناب مالیاتی با نقش تعدیلی اهمرم ممالی  
اثمر   ی حسمابداریکارمحافظهو    یمال  پژوهش نشان داد؛ بحران

چنین اهرم ممالی هم  دارد،  یاتیبر اجتناب مال  یداریمعنو    یمنف
کند.اسمممرنگل و ی بمممین متغیرهممما را تعمممدیل ممممیرابطمممه

ریمزی تماثیر برناممه  "( به پژوهشی تحت عنوان2016همکاران)

پرداختند. نتمایج آن نشمان   "مالیاتی بر پیشبرد نر  موثر مالیاتی
ریزی های مالیاتی بر اساس تمدوین قمانون بمرای داد که برنامه

های چندملیتی، توانسمته اسمت باعمث کماهش اجتنماب شرکت
 کشور گردد. 28مالیاتی در 

های پژوهش پرداخته شمده در ادامه مبانی نظری به فرضیه
 است:

ی ی اول؛ بین بحران مالی و اجتناب مالیماتی رابطمهفرضیه
 داری وجود دارد.معنی

ی بمین بحمران ممالی و ی دوم؛ اهمرم ممالی رابطمهفرضیه
 کند.تعدیل میاجتناب مالیاتی را 

 مدل مفهومی پژوهش به شرح زیر است:
 

 
 
 

 

 روش پژوهش

ازلحماظ ،  ، کماربردیپمژوهشازلحاظ همدف  حاضر  پژوهش
، پمژوهشازلحاظ طمرح    واستنتاج، توصیفی تحلیلی )استقرایی(  

، ازیها و اطلاعات موردنآوری دادهپس رویدادی است. برای جمع
اسمت.   شدهمطالعات اسنادی استفادهای و  ابتدا از روش کتابخانه

ها از آممار توصمیفی و آممار اسمتنباطی داده  لیوتحلهیبرای تجز
های کلمی استفاده خواهد شد. در بخش آمار توصیفی به ویژگی

تمرین، تمرین، کممنمونه آماری ازجملمه میمانگین، میانمه، بمیش
شمود و در انحراف استاندارد، کشیدگی و چمولگی پرداختمه ممی

بخش آمار اسمتنباطی ابتمدا ضمریب همبسمتگی پیرسمون بمین 
مانممایی متغیرهمما و  بممه ازآنشممود و پممسمتغیرهمما بررسممی می

منظور تشخی  چنین بهناهمسانی مدل پرداخته خواهد شد. هم

لیممر و هاسممن   Fهمای  های ترکیبی ممدل از آزمموننوع داده
افمزار ها با اسمتفاده از نرمداده  لیوتحلهیاستفاده خواهد شد. تجز

همای داده  یاانجام خواهد شد و تکنیمک اسمتفاده  ایویوزآماری  
گیمری و ی انمدازهدر ادامه بمه متغیرهما، نحموه  پانل خواهد بود.

 های پژوهش پرداخته شده است:مدل

متغیر وابسته ایمن پمژوهش اجتنماب مالیماتی ؛  متغیر وابسته
گیری آن از نر  موثر مالیاتی استفاده خواهد است که برای اندازه

ی کمل شد، که بر اساس آن نر  مؤثر  مالیاتی از تقسیم هزینمه
مالیات شرکت بر درآمد قبل از کسر مالیات قابل محاسبه خواهد 

 (2017بود. )لانگلی و  ویلکینز، 
 الگوهمای تمرینمهم از  ((؛FDبحران مالی)  )متغیر مستقل

 ورشکسمتگیبینمی  پیش بحران مالی و ارزیابی جهت شده ارائه

آلتمنمی آلتمن الگوی  و تجزیمه طری  از 1968 سال در باشد. 
 نظمر بمه کمه مالی نسبت 22 میان از و چندگانه تحلیل ممیزی

پیش ها کنندهبینی پیش بهترین وی  ورشکسمتگی بینمی برای 

پمیش عنموان به ترکیبی صورت به را نسبت 5 بودند،  بهتمرین 

 عبمارت ترکیبمی نسبت  5کرد.   انتخاب ورشکستگی کنندهبینی

 پذیری انعطاف ، اهرمی سودآوری، های تصفیه،نسبت  :از بودند

ای روی الگمو یمک اصملاحیه 1983 سمال در فعالیت. آلتمن و 
تممرین ارائممه داد. واضممس Zانجممام و الگمموی جدیممدی بممه نممام 

آلتمن،اصلاحیه  جمای به سهام دفتری ارزش کردن جانشین ی 

های الگو بود. ضرایب و محدودیت تغییر سرس و آن بازار ارزش
توسط آلمتمن بیمان گردیمد.   Z.Scoreدر اصلاح بعدی الگوی  

گیری این متغیر به شرح زیر اقدام گردید: ) ابراهیمی برای اندازه
 ( 1395و همکاران، 

Z.=1.2x1+1.4x2+3.3x3+0.6x4+0.99x5 
 

 1X=کل دارایی/ سرمایه در گردش

 2X=انباشته کل دارایی/ سود  

 3X=کل دارایی/ درآمد قبل ازبهره و مالیات 
 4X =ارزش دفتری بدهی/ ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 

 5X=کل دارایی/ کل فروش
متغیر تعدیلی؛ در این پژوهش یمک متغیمر تعمدیلی شمامل 

 اهرم مالی وجود دارد.
عنوان همای شمرکت بمهها بمه کمل دارایینسبت کل بدهی

شمده اسمت )رحیمیمان و توکمل نیما، نماینده اهرم در نظر گرفته
1392    .) 

متغیر کنترلی؛ در این پژوهش یمک متغیمر کنترلمی شمامل 
 اندازه شرکت وجود دارد.

 های پژوهش دو مدل به شرح زیر وجود دارد:برای آزمون فرضیه

 

 اجتناب مالیاتی بحران مالی

 اهرم مالی
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 گردد )همان منبع(ها محاسبه میطری  لگاریتم طبیعی ارزش دفتری داراییی شرکت در این تحقی  از اندازه شرکت؛ اندازه
TA= β0+β1FD+ β2Lev+β3Size+e 

 اجتناب مالیاتی= 1β +0βمالیبحران+ 2β+اهرم مالی 3βاندازه شرکتجزءخطا+
TA= β0+β1FD +β2Lev+β3FD*Lev +β4Size +e 

 های پژوهشیافته
 باشد:توصیفی و آمار استنباطی قابل بیان میهای پژوهش در دو بخش شامل آمار یافته

 آمار توصیفی

 ی نتایج آمار توصیفی متغیرهاخلاصه  .1جدول 

 متغیر  میانگین  میانه  بیشترین  کمترین  انحراف معیار  چولگی  کشیدگی 

016/21  186/3  109/0  000/0  920/0  110/0  115/0  اجتناب مالیاتی   

535/7  125/1-  568/0  203/3-  836/1  400/0  380/0  بحران مالی  

398/35  765/6  922/0  000/0  210/12  520/0  688/0  اهرم مالی  

950/3  890/0  669/1  407/11  572/21  409/15  672/15  اندازه شرکت  

 پژوهش محاسباتممخذ: 

 
اسمت   115/0شرکت برابر با    اجتناب مالیاتیمیانگین متغیر  

انمد. ها حول این نقطه تمرکمز یافتهدهد بیشتر دادهکه نشان می
های مرکزی است که وضعیت جامعه میانه یکی دیگر از شاخ 

ی دهمد میانمهطور کمه نتمایج نشمان میدهد. همانرا نشان می
گمر است کمه بیمان  110/0شرکت برابر با  اجتناب مالیاتی  متغیر  

تر از این مقمدار و نیممی دیگمر ها کماین است که نیمی از داده
تمرین تر از این مقدار هستند. انحمراف معیمار یکمی از مهمبیش

پارامترهای پراکندگی است و معیماری بمرای میمزان پراکنمدگی 
اجتناب مشاهدات از میانگین است؛ مقدار این پارامتر برای متغیر 

 است. 109/0شرکت برابر با مالیاتی 
 

 آمار استنباطی
 های این پژوهش پرداخته شده است:در ادامه به آزمون

  لیمر F. نتایج آزمون 2جدول 

 مدل نوع آزمون  نوع مدل  P-Value درجه آزادی  مقدار آماره

F= 091/2  564/141  000/0 Fآزمون  پانل   لیمر    مدل اول 

F= 072/2  562/141  000/0 Fآزمون  پانل   لیمر    مدل دوم  

 پژوهش محاسباتممخذ:

 
از   ترکوچمک   Prob، چمون   فموق با توجه به شکل جدول

رد  هممادادهمبنممی بممر پولینمم  بممودن   0H، فممر  اسممت 05/0
حمال   استپانل    هادادهبنابراین با توجه به آزمون لیمر،  ؛  شودمی

 را انجام داد. 1باید آزمون هاسمن

 نتایج آزمون هاسمن .3جدول 

 مدل نوع آزمون  نوع مدل  P-Value درجه آزادی  مقدار آماره

𝜒2 = 308/38  9 040/0  مدل اول آزمون هاسمن  اثرات ثابت  

𝜒2 = 087/42  8 040/0  مدل دوم  آزمون هاسمن  اثرات ثابت  

 پژوهش محاسباتممخذ: 

 

 

1. Hausman  
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پژوهش، بما   طب  نتایج حاصل از آزمون هاسمن برای مدل
درصد ارزش احتمال کمتمر   5که در سطس اطمینان  توجه به این

صمفر ی  شود. رد فرضیهی صفر رد میاست لذا فرضیه  05/0از  

(0Hنشان می )  اثرات تصمادفی ناسمازگار اسمت و دهد که روش
 بایستی از روش اثرات ثابت استفاده شود.

 پژوهش  هاینتایج آزمون ناهمسانی واریانس مدل  .4جدول 

 نتیجه  احتمال آماره  درجه آزادی  آماره مدل پژوهش 
534/764 مدل اول  142 000/0  ناهمسانی واریانس 

330/763 مدل دوم   142 000/0  ناهمسانی واریانس 

 پژوهش محاسبات ممخذ:

 

هما ( ممدل4مندرج در جمدول )  P-Valueبا توجه به اینکه  
دارای ناهمسممانی  اسممت، مممدل 5ی %داریمعنممکمتممر از سممطس 

برای رفع این مشکل از روش حداقل مربعات   دنباشیمواریانس  
 شود. ( استفاده میGLSتعمیم یافته )

 های پژوهشنتایج آزمون همبستگی مدل . 5جدول 

 نتیجه  آماره مدل پژوهش 

980/1 مدل اول  عدم خودهمبستگی در مدل پژوهش  

975/1 مدل دوم  پژوهش عدم خودهمبستگی در مدل    

 پژوهش محاسبات ممخذ:

 
دهد، میمزان ایمن های پژوهش نشان مینتایج تخمین مدل

آماره مدل در محدوه مجاز خود قمرار دارنمد. بمه عبمارت دیگمر، 
ممورد   همایفر  عدم وجود خود همبستگی جزء خطا در ممدل

 استفاده در پژوهش برقرار است.
 نتایج آزمون بررسی همخطی بین متغیرهای مدل  . 6جدول 

 تلورانس  VIF متغیر 

75/1 بحران مالی   405/0  

کاری حسابداری محافظه  15/1  825/0  

59/1 اهرم مالی   723/0  

38/1 اندازه شرکت   723/0  

 پژوهش محاسبات ممخذ:

 
باشممد  5تر از عامممل تممورم واریممانس کوچممک کممهزمانی

خطی بین متغیرهمای ممدل اسمت. ی عدم وجود همدهندهنشان
گمردد، میمزان عاممل گونه که در جدول فوق مشماهده میهمان

توان است بنابراین می  5تر از  ی موارد کمتورم واریانس در کلیه

خطی چندگانه تهدیدی جدی برای ممدل دریافت که مشکل هم
 شود. محسوب نمی

ی اول به شمرح برای بررسی فرضیه  نتایج تخمین مدل اول
 زیر است:
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 خلاصه نتایج آماری آزمون مدل اول پژوهش  .7جدول 

 پژوهش محاسبات ممخذ:

 
 نتممایج اسمماس بممر پممژوهش یفرضممیه آزمممون از قبممل

 بمدین  نممود. حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده،دستبه

 اسمتفاده F آزممون از ممدل کمل معناداری بررسی برای منظور

(، 000/0شمده )محاسبه Fآمماره  احتممال بما توجمه بمه گردیمد.
است.  معنادار شده برازش رگرسیونی مدل  توان ادعا نمود کهمی

توان ادعما نممود، با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده می
)اجتنماب   درصمد از تغییمرات در متغیمر وابسمته ممدل  91حدود  

 شود.مالیاتی شرکت(، توسط متغیرهای مستقل توضیس داده می
ضممریب بممرآوردی متغیممر بحممران مممالی جممدول بممالا 

اجتنماب   ی معنمادار میمان بحمران ممالی وی رابطمهدهندهنشان
-pزیمرا میمزان ؛  اسمت  05/0مالیاتی شرکت در سمطس خطمای  

value  شده برای ضریب این متغیر پمژوهش، کمتمر از محاسبه
 ارتبماطتموان گفمت کمه بنمابراین ممی؛  آمده استدستبه  05/0

 رفتمهیپذهمای  بحران مالی و اجتناب مالیاتی شرکت  نیب  معنادار
؛ بنمابراین فرضمیه شده در بورس اوراق بهادار تهران وجمود دارد

 شود.اول پژوهش تایید می

ی دهنمدهضریب برآوردی متغیر اهرم مالی جدول بالا نشان
اجتنماب مالیماتی شمرکت در  ی معنادار میان اهرم ممالی ورابطه

شمده محاسبه  p-valueزیمرا میمزان  ؛  است  05/0سطس خطای  
آمده دسمتبه  05/0برای ضریب این متغیمر پمژوهش، کمتمر از  

 اهرم مالی و  نیب  معنادار  ارتباطتوان گفت که  بنابراین می؛  است
شده در بورس اوراق بهمادار   رفتهیپذهای  اجتناب مالیاتی شرکت

 .تهران وجود دارد
ضممریب بممرآوردی متغیممر انممدازه شممرکت جممدول بممالا 

اجتنماب  ی معنمادار میمان انمدازه شمرکت وی رابطهدهندهنشان
-pزیمرا میمزان ؛  اسمت  05/0مالیاتی شرکت در سمطس خطمای  

value  شده برای ضریب این متغیر پمژوهش، کمتمر از محاسبه
 ارتبماطتموان گفمت کمه بنمابراین ممی؛  آمده استدستبه  05/0

 رفتمهیپذهای  اجتناب مالیاتی شرکت  اندازه شرکت و  نیب  معنادار
  .شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد

ی دوم به شرح برای بررسی فرضیه  نتایج تخمین مدل دوم
 زیر است:

 خلاصه نتایج آماری آزمون مدل دوم پژوهش  .8جدول 

 پژوهش محاسبات ممخذ:

 

 نتایج سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضرایب وابسته )اجتناب مالیاتی شرکت( 

C )عر  از مبدأ(    330/0  013/0  284/25  000/0   

-005/0 بحران مالی   0008 /0  442/6-  000/0  تایید فرضیه اول  

002/0 اهرم مالی   0006 /0  951/3  000/0   

-013/0 اندازه شرکت   0008 /0  053/17-  000/0   

Fآماره  داری( سطس معنی) شریف   
790/39  

(000/0 )  
980/1 آماره دوربین واتسن   

910/0 ضریب تعیین  888/0 ضریب تعیین تعدیل شده   

 نتایج سطح معناداری  tآماره  انحراف معیار  ضرایب وابسته )اجتناب مالیاتی شرکت( 

C )عر  از مبدأ(    327/0  012/0  376/26  000/0   

-006/0 بحران مالی   001/0  282/3-  001/0   

0/ 0009 اهرم مالی   002/0  418/0  675/0   

013/0 بحران مالی* اهرم مالی   0007 /0  444/17  000/0  تایید فرضیه دوم 

004/0 اندازه شرکت   002/0  729/1  084/0   

Fآماره  داری( سطس معنی) شریف   
311/42  

(000/0 )  
975/1 آماره دوربین واتسن   

917/0 ضریب تعیین  895/0 ضریب تعیین تعدیل شده   
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 نتممایج اسمماس بممر پممژوهش یفرضممیه آزمممون از قبممل

 بمدین  نممود. حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده،دستبه

 اسمتفاده F آزممون از ممدل کمل معناداری بررسی برای منظور

(، 000/0شمده )محاسبه Fآمماره  احتممال بما توجمه بمه گردیمد.
است.  معنادار شده برازش رگرسیونی مدل  توان ادعا نمود کهمی

توان ادعما نممود، با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده می
)اجتنماب   درصمد از تغییمرات در متغیمر وابسمته ممدل  91حدود  

 شود.مالیاتی شرکت(، توسط متغیرهای مستقل توضیس داده می
بممرآوردی متغیممر بحممران مممالی جممدول بممالا ضممریب 

اجتنماب   ی معنمادار میمان بحمران ممالی وی رابطمهدهندهنشان
-pزیمرا میمزان ؛  اسمت  05/0مالیاتی شرکت در سمطس خطمای  

value  شده برای ضریب این متغیر پمژوهش، کمتمر از محاسبه
 ارتبماطتموان گفمت کمه بنمابراین ممی؛  آمده استدستبه  05/0

 رفتمهیپذهمای  بحران مالی و اجتناب مالیاتی شرکت  نیب  معنادار
 .شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد

ی دهنمدهضریب برآوردی متغیر اهرم مالی جدول بالا نشان
اجتنماب مالیماتی شمرکت در  ی معنادار میان اهرم ممالی ورابطه

شمده محاسبه  p-valueزیرا میمزان  ؛  نیست  05/0سطس خطای  
آمده دسمتبه 05/0برای ضریب این متغیمر پمژوهش، بیشمتر از 

 اهرم مالی و  نیب  معنادار  ارتباطتوان گفت که  بنابراین می؛  است
شده در بورس اوراق بهمادار   رفتهیپذهای  اجتناب مالیاتی شرکت

 .داردنتهران وجود 
، متغیر بحران مالی* اهرم مالی نشمان tبررسی مقدار آماره  

داری بما درصمد دارای رابطمه معنمی  5دهد در سطس خطای  می
تموان بیمان کمرد باشد؛ بنمابراین ممیاجتناب مالیاتی شرکت می

گردد. از درصد پذیرفته می 95فرضیه در سطس اطمینان بالاتر از 
توان بیان کرد اهرم مالی رو با توجه به نتایج بدست آمده میاین

کماری حسمابداری و اجتنماب مالیماتی را ی بمین محافظمهرابطه
 شود.کند؛ از این رو فرضیه سوم پژوهش پذیرفته میتعدیل می

ضممریب بممرآوردی متغیممر انممدازه شممرکت جممدول بممالا 
اجتنماب  ی معنمادار میمان انمدازه شمرکت وی رابطهدهندهنشان

-pزیمرا میمزان ؛ نیسمت  05/0مالیاتی شرکت در سطس خطمای  

value  شده برای ضریب این متغیر پژوهش، بیشمتر از محاسبه
 ارتبماطتموان گفمت کمه بنمابراین ممی؛  آمده استدستبه  05/0

 رفتمهیپذهای  اجتناب مالیاتی شرکت  اندازه شرکت و  نیب  معنادار
 .داردنشده در بورس اوراق بهادار تهران وجود 

 

 ی ریگجهینتبحث و 

کمه   تیماتی اسملسازی بار مالیاتی ،راهبرد حداقلاجتناب ما
های موجود در قموانین و مقمررات عفیاتی ازطری  ضلمؤدیان ما

ی در فرضمیه اول، وجمود رابطمه  .کننداده میفیاتی از آن استلما
شمده در همای پذیرفتهبین بحران مالی و اجتناب مالیاتی شرکت

بورس اوراق بهادار تهران بررسی شده است. متغیر بحران ممالی 
ی وجمود دهنمدهاست کمه نشمان  000/0دارای سطس معناداری  

درصد بین بحران ممالی و   95ی معنادار در سطس اطمینان  رابطه

متغیمر  tو آمماره    βچنمین ضمریب  باشد. هماجتناب مالیاتی می
-ی رابطهدهندهبحران مالی دارای علامت منفی است که نشان

ی منفی بحران مالی و اجتناب مالیاتی است.  در تفسیر ضرایب 
توان گفت با ثابت ماندن اثر سایر متغیرهما، بمه می  βرگرسیون  

منفمی   βازای یک واحد افزایش در متغیر بحران مالی و ضریب  
کماهش   005/0آمده، مقدار اجتناب مالیماتی بمه میمزان  دستبه
یعنمی   05/0تمر از  که مقدار احتمال آن کمیابد و به دلیل آنمی
تمییمد شمده، در نتیجمه بمین   H1ی  شده است، فرضمیه  000/0

ی منفی وجود داشته و ایمن بحران مالی و اجتناب مالیاتی رابطه
نتیجمه حماکی از آن اسمت کمه   یمنا  باشد.رابطه معنادار نیز می

 باجتنما برمثبت تمثیرگذار و از فاکتورهای بااهمیت   بحران مالی
 ،شمودمالیاتی نیست. با توجه بمه نتیجمه فرضمیه، اسمتنباط ممی

در   بحمران ممالی  هما نقمشتمر پمژوهشکه در بیشنیعلیرغم ا
رسمد کمه در پمژوهش نظر ممیبه  ،است   مالیاتی پررن  باجتنا

د یشما بوده و  رنمالیاتی کم بدر اجتنا  بحران مالی  حاضرنقش
محکمم مالیماتی باشمد کمه از طمرف   نآن قموانی  لایلکی از دی

ها علیمرغم سازمان امور مالیاتی کشور وضع شده است و شرکت
 .مالی مجبور به پرداخت کامل مالیات خود هستندبحران    نداشت

تمر ها بمیشبدیهی است که در شرایطی که بحران مالی شرکت
ها برای تامین منابع مالی خود دچار بحران شموند شده و شرکت

های دیگری به غیر از روش اجتناب از پرداخمت از روش  لامعمو
و   کنندمالیات اقدام به حل و فصل نمودن بحران های مالی می

تر در دید هایی که دارای بحران مالی هستند، بیشچون شرکت
تمری بمه اجتنماب مالیماتی از خمود باشند در نتیجه تمایل کممی

دهنممد. ایممن نتیجممه بمما پممژوهش هیممدیانتو و نشممان مممی
باشد. بما توجمه بمه تاییمد ( مواف  و همسو می2021اراساشانتی)

ی معناداری بمین ی اول پژوهش که نشان از وجود رابطهفرضیه
ی فموق، بحران مالی و اجتناب مالیاتی دارد، و منفی بودن رابطه
تری انجام بنابراین در شرایط بحرانی مدیران اجتناب مالیاتی کم

جایی که اجتناب مالیاتی با فرار مالیماتی دهند. که البته از آنمی
گردد بررسی گردد کمه بحمران باشد، لذا پیشنهاد میمتفاوت می

مالی باعث فرار مالیاتی نشده باشد. نهادهای نظارتی نیز در این 
 تری برای اجتناب مالیاتی خواهند داشت.شرایط نگرانی کم

تعمدیلی بمرای در فرضیه دوم ، اهرم مالی به عنوان عاممل  
های پذیرفته ارتباط بین بحران مالی و اجتناب مالیاتی در شرکت
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شده در بورس اوراق بهادار تهران نظر گرفته شده اسمت. متغیمر 
اسمت کمه   000/0تعدیلی اهمرم ممالی دارای سمطس معنماداری  

درصد  95ی معنادار در سطس اطمینان ی وجود رابطهدهندهنشان
متغیر تعدیلی اهمرم ممالی  tو آماره  βباشد. همچنین ضریب می

ی مثبمت ی رابطمهدهنمدهدارای علامت مثبت است کمه نشمان
توان گفت بما ثابمت می  βدر تفسیر ضرایب رگرسیون  باشد.  می

ماندن اثر سایر متغیرها، به ازای یمک واحمد افمزایش در متغیمر 
اجتناب آمده، مقدار  دستمثبت به  βو ضریب  اهرم مالی  تعدیلی  
که مقمدار یابد و به دلیل آنافزایش می  013/0به میزان  مالیاتی  

ی شمده اسمت، فرضمیه 000/0یعنمی  05/0تر از  احتمال آن کم
H1    بحمران ممالی و ارتباط بین  اهرم مالی  تمیید شده، در نتیجه

کند، و ارتباط نیمز مثبمت و معنمادار را تعدیل میاجتناب مالیاتی  
تواند بمر اهرم مالی به عنوان یک معیار تامین مالی می  باشد.می

بحران مالی تاثیر داشته و از این طری  ارتبماط بمین متغیرهمای 
 ای مثبت تعدیل نمایمد.بحران مالی و اجتناب مالیاتی را به گونه

( موافم  و 2021این نتیجه با پژوهش هیمدیانتو و اراساشمانتی)
ی دوم پژوهش نیمز کمه با توجه به تایید فرضیه  باشد.همسو می

بحمران نشان از تاثیر مثبت و معنادار اهرم مالی بر ارتبماط بمین  
گممذاران و داشممت، لممذا بممه سممرمایهمممالی و اجتنمماب مالیمماتی 
شمود بمه میمزان اهمرم ممالی بمرای اعتباردهندگان توصیه ممی

 جلوگیری از اجتناب مالیاتی توجه گردد.
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Abstract: 

The main objective of this study is to determine the effect of the relationship between the 

financial crisis and financial leverage on tax avoidance in the Tehran Stock Exchange, which 

of course in this study financial leverage has been entered as a moderating variable in the 

model. Companies are always looking to pay less tax. Tax avoidance is one of the methods 

that taxpayers can use to reduce the amount of tax. This study was conducted for a 5-year 

period between 2019 and 2023. In this study, company size was also used as a control 

variable. The sample data of the companies under study were collected after examining the 

availability of their information, classified using Excel software, and analyzed using EViews 

software. The results of the study showed that there was a negative relationship between the 

financial crisis and tax avoidance, and this relationship was also significant. Also, financial 

leverage positively moderates the relationship between the financial crisis and tax avoidance. 

At first glance, it would seem that companies that are in financial crisis are more likely to 

avoid taxes, but the results of this study indicate that there is a negative and significant 

relationship between financial crisis and tax avoidance of companies. Perhaps one of the 

reasons is the strict tax laws that have been enacted by the Iranian Tax Administration, and 

companies are forced to pay their taxes in full despite having a financial crisis. In conditions 

of financial crisis, tax avoidance cannot be very fruitful for companies, so they will use 

alternatives that are more effective. 

Keywords: Financial crisis, Altman model, financial leverage, tax avoidance, company size, 

Tehran Stock Exchange. 

 

 

 

 


