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 پژوهشنامه اقتصاد و کسب و کار 

 2008 - 8396شاپا: 

 87تا  73(، صفحه 1403 پاییز، )چهارمسی و ، شماره پانزدهمسال 

 

   رانی در ا ی خصوص یدیتول  یهاشرکت اریدر اخت ی مال نیتام  یر یرپذ یتاث

 ی اسلام  یبانکدار  یپول یهااستیاز س

 2یجلفائ یچاوش یعل د یس، 1عاطفه سرکش 

 08/10/1403تاریخ پذیرش:  06/08/1403تاریخ دریافت: 
 

 چکیده 
تولید    افزایش سطح  مطلوب  بهبود شرایط مالی و  برای  ابزارهای مهم و کاربردی در کشورهای اسلامی  از  تامین مالی یکی 

و  شرکت بوده  راستای هدف   بینیپیش  و  کنترل  درهای خصوصی  در  سرمایه  تامین  اقتصادی شرکت،    هزینه  قدرت  افزایش 
دارند.سیاست بسزایی  تاثیر  پولی  تاثیرپذیری  های  تحقیق  این  اصلی  هدف  راستا  این   هایشرکت  اختیار  در  مالی  تامین  در 
این  می  1390-1400های  اسلامی در طی سال   بانکداری  پولی   هایسیاست  از  ایران  در  خصوصی  تولیدی به  نیل  برای  باشد. 

های دیداری به عنوان متغیر جایگزین سیاست پولی در نظام بانکداری اسلامی در نظر گرفته  هدف، متغیر ذخایر قانونی سپرده 
ناخالص داخلی حقیقی، تشکیل سرمایه   تولید  اقتصادی همانند رشد  این متغیر به همراه سایر متغیرهای کلان  تأثیر  شده و 
ثابت ناخالص داخلی، نوسانات نرخ ارز و پایه پولی بر تسهیلات اعطا شده سیستم بانکی در دوره زمانی فوق مورد بررسی قرار 
گرفته است. نتایج تخمین مدل دلالت بر وجود یک رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای مدل داشته طوری که متغیر نرخ 

گذاری، رشد تولید ناخالص داخلی و پایه پولی تأثیر مثبت بر  ذخیره قانونی و نوسانات نرخ ارز تأثیر منفی و متغیرهای سرمایه
این از  دارند.  بانکی کشور  اعطایی سیستم  است که سیاسترو مهممیزان تسهیلات  آن  این مطالعه  کاربردی  پیشنهاد  -ترین 

گذاران پولی و بانکی کشور با کاهش نرخ ذخیره قانونی و افزایش ذخایر اضافی و آزاد سیستم بانکی به افزایش میزان تسهیلات  
بانکداری اسلامی   قانون  تولید داخلی در چارچوب  ارتقای ظرفیت  برای  را  این طریق زمینه  از  بانکی کشور مبادرت ورزیده و 

 فراهم نمایند. 
 تامین مالی، بانکداری اسلامی، سیاست پولی.  :کلمات کلیدی

 JEL: C22:E12بندی طبقه
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 مقدمه
 تکامی  مکا ی  قدرت  بر  هکاعملكرد بانک   اثر  اهمیت  امروزه
 کشکور  کشورهایی نظیر  در.  نیسکت  پوشیده  کسکی  بکر  بان ها
سیستم بکانكی   هستند،  مواجه  سرمایه  بازار  در  نقص  با  که  ایران

 اغلب  بانک ها.  دارند  ما ی بنگاهها  در تأمی   مهمکی  نقش بسیار
بککازار  در موجکود  محدودیتهاي  سایر  و  اطلاعات  تقارن  با عدم

 بنگاهها  به  بانكی  اعتبارات  عرضه  اگر.  هستند  مواجه  تامی  ما ی
 دچکار تو ید ما کی در تأمی  را  هکابنگاه  موضوع  ای   یابد،  کاهش
 ایجکککاد اخککتلال ملککی تو ید در نتیجه در و مککیسازد مشککك 
 در  ضعف  د ی   به  کوچک   بنگکاههاي  ایک  فرایند  در.  مکیشکود
 بککزر  از  بنگکاههاي  از  بیش  داخ ی  منابع  طریق  از  ما ی  تأمی 
 . میشوند متضرر اعتبارات عرضه  کمبود

 يهادر سال  یاسلام  يضرورت وجود بانكداراز سوي دیگر  
  یکباشد که ایاقتصاد م  حوزهمهم در    يهاشیاز گرا  یكی  ریاخ

زده شکده    یمسکلمان تممک  اردیکلیدو م  باًیضرورت با وجود تقر
. ضکمنا  گسکترش کنکدیمک  دایکپ  يشتریدرسراسر جهان، نمود ب

 شکهیگرچه در اعتقادات مسلمانان ر  یاسلام  يارافزون بانكدروز
 يمکردم و برتکر يازهکاین  یآن در تکأم  يهاروش  ییدارد، توانا

در  زیکبا بهره ن یما   یها در مقایسه با روش تأمآن روش  ینسب
امکروزه شکاهد   ککهيطورنبکوده اسکتب بکه  ریتاثیها بتوسعه آن

 یگونکاگون حتک  يدر کشکورها  یاسکلام  يهابان   يریگشك 
وقکت آن فکرا   رسکدینظر م. بکهمیهسکت  یراسلامیغ  يکشورها

 ي سا ه بانكدار یاز تجربة حدودا س يریگاست که با بهره دهیرس
و با توجه به اهداف   یاسلام  يکشورها  ریو سا  رانیا  يبدون ربا
هککا، ملا عککه بان  انیمشککتر یواقعکک يازهککایو ن هککازهیو انگ

بکدون ربکا   ينكدارگوناگون با  يا گوها  يرو  یاساس  یکارشناس
ارائه  یروشن يشنهادهایپ ای شنهادیو براساس آن، پ  ردیصورت گ

 عوام  مکوثر بکر  بررسی  شود بادر ای  پژوهش تلاش می  .شود
 بکه  را  عوامک   بانكداري اسلامی ایران، ای   ما ی در  منابع  تامی 
معیارهکایی را   و  نموده  بندي  او ویت  مراتبی  سلسله  تحلی   روش

مدیران ما ی قرار دهد تکا بتواننکد درایک  زمینکه بهتکر   در اختیار
  .نمایند  گیريتصمیم

 قیکتحق  ياز مسکائ  فکرارو  یكکیتوجه به ملا ب فوق،    با
 ياقتصکاد ییکشاند، ارائه ا گکویحاضر که محقق را به چا ش م

ی در خصکو  اسلام  يو نظام بانكدار  یدر حوزه اقتصاد اسلام
هاي پو ی بر متغیرهکاي عملكکردي نظکام بکانكی تأثیر سیاست

 يبا اسکتفاده از داده هکا  کشور همانند میزان تسهیلات اعلایی  
 يمتکداول اقتصکاد  ياز مکد ها  يریو با بهره گ  رانیدر ا  یتجرب
هاي ممتلفی هاي پو ی از طریق کانالسیاست  باشد.  یم  یسنج
کانال نرخ بهکره، نکرخ ارز و سیسکتم اعتبکاري متغیرهکاي نظیر  

دهنکد. در ایک  پکژوهش کلان اقتصادي را تحت تأثیر قرار مکی
هاي پو ی بکر  متغیرهکاي عملكکردي نظکام تأثیرگذاري سیاست

گیرد. بکه بانكی کشور از کانال تامی  ما ی مورد بررسی قرار می
بیان دیگر مسئله اصلی ای  تحقیق تاثیرپذیري تکامی  مکا ی در 

هکاي هاي تو یدي خصوصی در ایکران از سیاسکتاختیار شرکت
 باشد.می 1390-1400هاي پو ی طی سال

 
 مبانی نظری
 اقتککککصاد وسککککیع مفهککککوم از بمشی اسلامی بانكداري
 ساختار با را اسلامی اخلاقی و ارزشی سیستم که اسکلامی است

 طراحی طوري اسلامی ما ی سیستم .میکند اقتکککصادي ترکیب
 عملیات و گککککککککرفت  قر  ککککککککککه قر دادن، میشود

 تسهیم طرفی  بی  ریس  محیلککککی که در سرمایهگککککذاري،
(. 1386شککود) مشکرف جکوادي و همكکاران،    انجکام  میشکود،
باشکد: اوًً، یمک  یاساس  یدو اص  ما   هیبر پا  یاسلام  يبانكدار
بدون بهکره  ستمیس قیاز طر  یدر بمش خصوص  يگذار  هیسرما
به اشتراک گذاشت  سکود و   هیبر پا  یما   يتوسعه ابزارها  اً،یو ثان
آن در   یتمرککز اصکلبنا شده و    هاس یباًخص درمورد ر  انیز

 یتلقک  هیسکرما  یربا بکه عنکوان مقکدار اضکاف    رایمنع رباست. ز
شککود. یشککمص مکک بینصکک یتلاشکک چیبککدون هکک هشککود کککیم

 :برد مکیتکواننام اسلامی بانكداري براي را زیر  ویژگیهاي
 یککک  ککککه اسکککت معنکککی ای  به عدا ت مفهوم :عدا ت-

 تحمی  متقاضیان به زیادي کارمزد هزینه نباید بانککک  اسلامی
 .کند
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 کککه  ریککسكی  اسککاس  بکر  بایکد  سود  توزیع  :سود  توزیع- 
 .باشد میکنند، افکراد تحم 

 توانکککایی میکککزان اساس بر باید زیان توزیع :زیان توزیع -
 .باشد زیانها ای  تحم  افکراد براي

 کشور اقتصادي هاي سیاست از بمشی پو ی بعلاوه سیاست
 مکی  کشکور  پکو ی  مقامکات  طریق آن،  از  که  دهدمی  تشكی   را

اقتصکادي،   هکاي  سیاست  سایر  با  هماهنگ  چارچوبی  در  کوشند
. باشکد  کشور  اقتصادي  اهداف  با  هماهنگ  نحوي  به  پول  عرضة
 مسکتقیم ابزارهاي: است تفكی  پو ی قاب   سیاست  ابزار  نوع  دو

 بکر  غیرمسکتقیم مبتنکی  ابزارهاي  و  بازار  شرایط  بر  نبودن  متكی
 (.1401)امیدي فتحكوهی و همكاران،  بازار شرایط

 که را ریس هایی اسلامی تمام از سککوي دیگککر بانکککداري
 میشود مواجه شکمص بازرگان یک  یکا و تجکاري  واحکد  یک 
 مبلغ  و  مقدار  به  بکدون توجه  زیکان  و  سکود  .مکیگیرد  نظر  در  را
 بازده سرمایهگکذاري .شکود توزیکع مکشتري و بان  بی  باید  آن

 تعککککککککککی  نمیشود. نیز قب  از و نیست زمان از تابعی بان 
 .هستند مواجه ریککس  اعتباري بککا نیککز  اسککلامی  بانكکداري

 مشارکت(، و سکود )مضاربه تکسهیم روش  بکه  ما ی  تامی   بد ی 
 به طرف قر گیکککککرنده از اعتباري ریس  عنوان به هزینهاي
 بککد ی  اطلاعات  ایکک   .بککود  نمواهککد  پرداخککت  قابک   بان 

 قکر دهنکککده وجود و قکر گیرنکککده براي که است نامتقارنی
 (. 2019دارد) محمودي،  

هاي پو ی به عنوان یكی از ابزارهاي بان  مرکزي سیاست
کشکککورها در ارتقکککاي متغیرهکککاي اقتصکککاد ککککلان هماننکککد 

تواننکد گذاري، تو ید و رشد اقتصادي محسوب شده و میسرمایه
و   1بر متغیرهاي عملكردي سیستم بکانكی تأثیرگکذار باشکند) ی

 (.2017همكاران، 
 يهکابان    یب   یبدون تفك  ران،یا  يبانكدار  یفعل  يا گو
منابع و بدون توجه به  صیو تمص زیدر تجه  صیو تمص  يتجار

 لات،یتسککه  انیگذاران و متقاضککسککدرده يهککازهیاهککداف و انگ
 تکری مهکم  از  یكکی.  کندیهمه ارائه م  يبرا  یكسانی  يهاوهیش

 ککه  است  اقتصادي  هايما ی بنگاه  تأمی   نحوه  ما ی،  تصمیمات
 توانکایی.  دارد  هکاآن  سکودآوري  و رشد  استمرار  در  بسزایی  نقش
 بکه بنگکاه از  خکار   و  داخک   مکا ی  منابع  دستیابی به  در  هابنگاه

عوامک    از  اي،توسکعه  هکايطرح  اجراي  و  گذاريمنظور سرمایه
 ها اغلکبشرکت. شودمی محسوب هاسودآوري بنگاه  رشد  اصلی

 گیکريطریق بهره  از  دارند،  نیاز  جدید  ما ی  منابع  به  که  هنگامی
 طریکق  از  یکا  و ذخکایر،  انباشته  سود  از  اعم  بنگاه  داخلی  منابع  از

 و  اعتبکاري  و  ما ی  و مؤسسات  هاازبان   اعتبارات  و  وام  دریافت
 نیاز  اي،سرمایه  و  بدهی  بهادار  انواع اوراق  سایر  و  سهام  انتشار  یا

  .(1395همكاران،  و نعمتی) سازندمرتفع می را خود
هکا پرداختها و ها از ی  طرف، با سازماندهی دریافتبان 

کننکد و موجکب امر مبادًت تجاري و بازرگانی را تسکهی  مکی
انکدازهاي شوندب از طرف دیگر با تجهیز پسگسترش بازارها می

هکاي تو یکدي هکا بکه سکمت بنگکاهریز و درشت و هکدایت آن
آورند)احمدیان و هاي رشد و شكوفایی اقتصاد را فراهم میزمینه

 هکايجذب منابع ما ی در فعا یکت (. موفقیت در1391همكاران،  
 هکا باشکد،زمینکه  تواند عاملی براي موفقیت در سایرمی  هابان 

وظیفه نظام بانكداري اسلامی در تجهیز منابع ما ی و   باتوجه به
تمصیص بهینه آن در سیستم اقتصادي، هر چه نظام بکانكی در 
تجهیز منابع ما ی و تمصیص آن در فضاي رقابتی و به صورت 

هکاي تو یکد و توان شاهد کاهش هزینهکارآتري عم  نماید، می
صورت، اشتغال و رشد اقتصادي بودب درغیرای   بهبود امر تو ید و

عدم کارآیی نظام بانكی در تجهیز و تمصیص بهینه منابع ما ی 
اتککلاف منککابع و دامکک  زدن بککه رکککود اقتصککادي  منجککر بککه

 (. 1396گردد)فدائی، می
 تسککهی  نقککدینگی، تککامی  مککا ی، سیسککتم اصککلی وظککایف
 بر مدیران و  ریس ، نظارت  سازيمتنوع  و  سازيایم   مبادًت،
 پکس اندازکننکدگان و  تلبیکق دادن  هکا وشکرکت  کنترل  اعمال
رود توسکعه بانكکداري از طریکق گذاران است. انتظار میسرمایه

نقش مهم در تامی  نقکدینگی و تکامی  سکرمایه خکارجی بکراي 
و تسهی  تو ید اطلاعکات خصوصکی،   ها، تسهیم ریس شرکت

1. Li  
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 و 1کیم.)کککاهش هزینککه حقککوق صککاحبان سککهام شککود باعکک 
 اسکلامی  مکا ی  تکامی   اصلی  کلید  که  آنجا  از (.2015همكاران،  
 هکاي وام و هکا پکروژه زیکان و سود در قرارداد طرفی   مشارکت
. دهکد مکی مکا ی ثبات از حمایت نوید اصول ای   ذا  است،  ما ی
 و ثبکات جهت در مهمی  عملكرد  پتانسی   از  اسلامی  ما ی  تامی 
 گکذاران  سکرمایه  از  اینكکه  بکه  توجکه  با  و  است  برخوردار  ترویج
  کذا  شکوند،  شری   ها  وام  احتما ی  زیان  در  که  شود  می  خواسته
 هکاي ریسک  مکدیریت براي بیشتري  انگیزه  و  کمتر  ما ی  اهرم
 ریسک  تقسکیم ویژگی ای  طرفی  از.  آید  می  وجود  به  تر  بزر 
 منکع  و  خصوصکی  ما ی  موسسات  عملكرد  صحت  از  اطمینان  به

 ککه  مسکتغلات  و  املاک  در  حباب  ایجاد  و  دهی  وام  انواع  رونق
 .کند می بسزایی کم  بودند، جهانی ما ی بحران  پیشامدهاي

 مکا ی ماننکد  موسسکات  دهکدمی  نشان  رشد  شواهد در حال
بازارهکاي   جملکه  بازارهاي ما ی از  هاي بیمه وشرکت  و  هابان 
 توسکعه  بازارهاي مشکتقه، تکاثیر قکوي بکر  و  قرضه  اوراق  سهام،

(. 2001، 2 وی )دارنکد اقتصکادي ثبکات و  اقتصادي، کاهش فقکر
 هکايعملكرد بانكداري اسلامی بکه ویکژه سیاسکت  تأثیرگذاري

 آن  بکه  بکانكی  وابستگی نظکام  و  اقتصادي  ساختار  به  بسته  پو ی
 در  مرکزي  بان   پو ی  سیاست  تأثیر  د ی   همی   به.  دارد  ساختار
 شکرایط  مرککزي،  بانک   قکوانی   بکه  توجکه  با  ممتلف  هايدوره

 تک تک   و  طکورکلی  به  بانكی  وضعیت نظام  و  کلان  اقتصادي
 است. بررسی نیازمند خا  طور به هابان 
 

 مروری بر پیشینه تحقیق 
 مطالعات داخلی

تکامی  "اي با عنوان ( در ملا عه1401همكاران)نگاهبانی و  
نشان دادنکد   "ما ی اسلامی وتمصیص منابع بانكداري در ایران

 تسکهیلات  بکر  مثبتکی  تکأثیر  رژیکم  دو  هر  در  صكوک  که اوراق
 گیکرچشم اثرگذاري چندان ضرایب وجود،  ای   با  و ی  دارد  بانكی
 جکذب بکراي راهكارهکاییدنبکال  بکه بایکد رو ای   از.  باشندنمی

 انکواع  انتشکار  راسکتاي  در  و داخلکی  خکارجی  هايگذاريسرمایه

 منکابع هکا،سکرمایه ایک   از  اسکتفاده  بکا  بتکوان  تا  باشیم  صكوک
 داد. افزایش را هابان 

 "اي بکاعنوان( در ملا عه1401ذریه محمدعلی و همكاران)
 پو ی  هاي  بر سیاست  اسلامی  ما ی  تامی   ابزارهاي  تاثیر  تحلی 
 نشان دادند که  "کوانتای  رویكرد: تیلور قاعده اساس ایران بر در

 منفکی  تاثیر  پو ی  پایه  رشد  نرخ  بر  ما ی اسلامی  تامی   ابزارهاي
 مکا ی  تامی   بكارگیري ابزارهاي  افزایش  با  دیگر  عبارت  دارد، به
 عرضه  و  انتشار  و  است  یافته  کاهش  پو ی  پایه  رشد  نرخ  اسلامی
 مکی نشکان گردد، ککه می جامعه در جذب نقدینگی سبب  اوراق

مکا ی  تکامی  ابزارهاي به نسبت پو ی  گذاران  سیاست  دهد رفتار
 .است بوده قاعده بر مبتنی اسلامی

ارزیکابی "وهشی بکا عنکوان( در پژ1399بمشی و همكاران)
دارند که بیان می  "ایرانصكوک در    عملكرد بازار اوراق اسلامی

روزافزون بانكداري اسلامی در سیستم بانكداري دنیا و گسترش  
کمتر کسی قاب  باور بود.   هاي پو ی و ما ی جهان، برايسیاست

امروزه، نظام اقتصادي دنیا، بانكداري اسلامی را به عنوان یک  
و پیشرفته، پذیرفتکه و در بسکیاري از مکوارد، آن را   نظام مترقی

اقدامی به ایک    جایگزی  رو شهاي قبلی خود نموده است. چنی 
وسعت، بی شک  بکدون ملا عکه و بررسکی علمکی موشکكافانه 

 اقتصاد هاي توسعه یافتکه، منفعکت  صورت نگرفته است. ملمئناً
مدار کشورهاي غربی، اگر در ارتباط بکا ویژگکی، محور و مشتري

رسیدند، بکه و مترقی بودن بانكداري اسلامی به باور نمی  کاربرد
 (. 2016، 3گوپتا)آورندای  وسعت  را به اجرا در نمی

هکاي جدیکد در   در مقا ه طراحکی سکدرده  (1388)موسویان
بانكکداري بکا تجهیکز   بانكداري بدون ربا، به د ی  اینكه صنعت

سکمت فعا یتهکاي مو کد اقتصکادي،   اندازها و هدایت آن به  پس
دارنکد، بکراي تشکویق صکاحبان رشد اقتصادي    نقش مؤثري در

ه : ککرسکید    گذاري در بان  به ای  نتیجه  وجوه مازاد به سدرده
انکداز بکا سکود   ا حسنه، سدرده پکس  سدرده جاري، سدرده قر 

 گکذاري بکا سکود ثابکت، سکدرده سکرمایه  سرمایه  ثابت و سدرده
 بهره، قر   ه براساس عقود قر  بدونک  گذاري با سود متغیر

1. Kim 

2. Levine 
3. Gupta 
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اند و شك  ربا هماننکد بانكکداري   طراحی شدها ت  کا حسنه و و
توانند بانكداري بدون ربا را ایجاد و به طور  می  متداول را ندارند،

 د.مثبت بر رشد اقتصادي اثرگذار باشن

 
 مطالعات خارجی

 سیاسکت  تکاثیر  "با عنوان  اي( در ملا عه2018)  1ذوا مبري
 از  بانک   سکل   در  شکواهد:  اسکلامی  بان   ما ی  تامی   بر  پو ی
 تعیکی   در  بانک   خکا   هکايویژگی  که  دهدمی  نشان  "ما زي
 اسکلامی  ما ی  تأمی   رفتار.  است  مهم  اسلامی  ما ی  تامی   رفتار
 بکه  بسته  اسلامی  بان   ما ی  تأمی   که  مرسوم  دهی  وام  رفتار  با

 سکازگار  کنکد،مکی  عمک   بان   سرمایه  و  نقدینگی  اندازه،  سل 
 و  اسکلامی  بانكکداري  مکا ی  تامی   بی   داريمعنی  تفاوت.  است
 پکو ی  سیاست  در  تغییر  به  توجه  با  بانكی  متعارف  دهی  وام  رفتار
 .ندارد وجود

 پکو ی،  سیاسکت  بررسکی  ( در2021، )2ژانکگ  و  پینگ  دون
 ایک   بکه  گکذاري  کارایی سکرمایه  و  ما ی  تأمی   هاي  محدودیت
 مککدیریتی ظرفیککت اخککتلاف بککه توجککه بککا کککه رسککیدند نتیجککه
 در  دو تکی  مداخلة اقتصکادي  شرایط  تحت  گوناگون،هاي  شرکت

 شککده سسککت سیاسککت پککو ی اعتبککاري، بودجککة تمصککیص
 مکدیریت  ظرفیکت  با  هاشرکت  که  را  ما ی  تأمی   هايمحدودیت

 بکا  هکايشکرکت  و  بردمی  بی   از  شوند،می  مواجه  خارجی بیشتر
 مکا ی  تکأمی   هکايبا محدودیت  را  بهتر  داخلی  مدیریت  ظرفیت
 .کندمی مواجه

 و پکو ی سیاسکت عنکوان با تحقیقی در (2015)  3و ی  ژانگ
 پکو ی ضکعیف  سیاسکت  دادنکد ککه  نشان  گذاريسرمایه  کارایی
 درحکا ی  شکودب  شرکت  گذاري  سرمایه  کارایی  مانع  است  ممك 

 تشدید  را  آن  است  ممك   با کارایی باً سمت  پو ی  که سیاست
 توانندمی  گذاران نهاديسرمایه  و  غیرمنتظره  گذاريسرمایه.  کند

 ککاهش  سکمت  پو ی  سیاست  تحت  را  ناکارا  هايگذاريسرمایه
 .دهند

کارایی سیسکتم پکو ی »در مقا ه اي باعنوان    (2002)4دارات
با معرفی بانكکداري  «پاکستان غیر ربوي ملا عه موردي ایران و

 کوشکیده اسکت عملكردهکاي دو  پاکسکتان،  بدون ربا در ایران و
بعد از اجراي قانون عملیکات بکانكی بکدون ربکا   قب  ورا  کشور  

بان  هاي اسلامی، دهد که  نتایج تحقیق نشان می  بررسی کند.
سازگار با قانون شریعت اسلام مکی باشکند، از اعکلان   که تابع و

هاي ثابت از پیش تعیی  شکده وصول و پرداخت بهره)ربا( با نرخ
از قراردادهککاي  کننککد. همینککی ،هککا ممانعککت مککیدر مککورد وام

 باشکد،نامللوب تحمیلی که دربردارنده ریس  و سفته بازي می
 ی منلبکق بکاپکو رو، در ی  سیستم  از ای   جلوگیري می کنند.

و ستد اساساً)ا بته نه بلور   دستورات اسلامی، اعتبار داد  احكام و
-باشکد  انحصاري( بر مبناي قراردادهاي مشارکت در سکود مکی

 /ها) پکس انکداز کننکده هکاقر  دهندهها بی   ریس   کهجایی
 تقسکیمگیرنده ها)کارفرمایان اقتصادي(  سرمایه گذاران( و قر 

  .(2014، 5هارون)شودمی

 
 فرضیه تحقیق:

 فرضیه اصلی:
هاي پو ی بانكداري اسکلامی بکر تکامی  مکا ی در سیاست 

 هاي تو یدي خصوصی در ایران تاثیر دارد.اختیار شرکت
 فرعی:هاي  فرضیه

هکاي نوسانات نرخ ارز بر تامی  مکا ی در اختیکار شکرکت.  1
 تو یدي خصوصی در ایران تاثیر دارد.

هکاي تو یکدي پایه پو ی بر تامی  ما ی در اختیار شکرکت.  2
 خصوصی در ایران تاثیر دارد.

هکاي نرخ ذخیره قانونی بر تامی  ما ی در اختیار شکرکت.  3
 تاثیر دارد.تو یدي خصوصی در ایران 

 
 شناسیروش
  روش   حکاظ  بکه  و  ککاربردي  هکدف   حاظ  به  حاضر  ملا عه
 و  ايکتابمانه  صورت  به  تحقیق  تئوری   منابع.  باشدمی  تحلیلی

1. Zulkhibri 

2. Dongping & Zhang 

3. Zhang & Li 

4. Ali F.Darrat 

5. Haron 
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. انکدشکده  آوريجمکع  مجکلات  هکايسکایت  در  موجکود  مقاًت
 مرکزي بان   سایت  از  و  بوده  ساًنه  بصورت  هاداده  و  اطلاعات
 . است شده آوري جمع 1390-1400 دوره براي ایران
 جهکت  بکه  اقتصادسکنجی  هکايروش  از  حاضکر،  تحقیق  در
 مکورد  هکايروش  تکری مهکم.  اسکت  شده  استفاده  مدل  تممی 
 بکا ککه  باشکد،مکی  خلا  تصحی   مدل  و  همجمعی  روش  استفاده
 و  تجزیه  روش.  گیردمی  انجام  Eviews9.0افزار  نرم  از  استفاده
 بررسکی  بکراي  ECM  هکايمکدل  از  اسکتفاده  اطلاعات  تحلی 
 روابکط  بررسکی  بکراي  جمعکیهکم  هايمدل  و  مدتکوتاه  روابط

 .باشدمی متغیرها بلندمدت
 مدل 

بر اساس مبانی نظري موضوع و پیشینه ملا عکات تجربکی 
(، مدل 2015)  2( و ژانگ2001)  1ملا عات داراتتحقیق همانند  

 هکايشکرکت اختیکار  در  ما ی  تامی   مورد استفاده به تاثیرپذیري
 بانكکداري  پکو ی  هايسیاست  نرخ  از  ایران  در  خصوصی  تو یدي

 اسلامی، به صورت زیر تصری  شده است:
GGDP+ 3α MB+2αRR+ 1+ α0αLFin=

ERF+U4α 

بیانگر میزان تامی  ما ی بانكداري ،   Fin3Lدر رابله فوق،  
نکرخ ذخیکره قکانونی،   RRهکاي خصوصکی،  اسلامی به شرکت

MB  4   ،)پایه پو ی )مجموع منابع و یا مصکارف بانک  مرککزي
ERF5  نوسککانات نککرخ ارز وGGDP 6  رشککد تو یککد ناخککا ص
باشد. آمار و اطلاعات مورد استفاده بکراي متغیرهکاي میداخلی  

بکراي  7سکایت آمکار و اطلاعکات بانک  مرککزيتحقیق نیکز از 
 استمرا  شده است.  1390-1400هاي  سال
 

 آزمون پایایی متغیرهای تحقیق
در ای  بمش پایایی متغیرهکاي مکورد اسکتفاده در تحقیکق 

شکود. بکراي ایک  منظکور ابتکدا بکا اسکتفاده از مورد بررسی مکی
 -و فیلیکدس  8فکو ر تعمکیم یافتکه  -هاي کلاسی  دیكیآزمون
پایایی متغیرهاي مدل بررسی گردیده و در صورت ناپایکا   9پرون

هکاي ریشکه واحکد شكسکت بودن متغیرها در سکل ، از آزمکون
 10( و ًمکزدای  و پاپک 1992ساختاري همانند زیوت و اندریوز )

شود. نتایج مربوط به آزمون پایایی متغیرهکا ( استفاده می1997)
ارائه شده   1گیري در جدول شمارهدر سل  و ی  مرتبه تفاض 

 است:
 فولر  دیکی  آزمون آماره  توزیع واحد شهیر آزمون  جینتا .1 شماره جدول 

 آزمون  ADF آزمون PP   نتایج

 
مقدار بحرانی  

 کینون  -مک
عرض از مبدأ  
 و بدون روند 

مقدار بحرانی  
 کینون  -مک

عرض از مبدأ و  
 بدون روند  

 متغیرها 

I(1) 95/2- 35/4- 95/2- 46/4- DMB 

I(1) 95/2- 81/3- 95/2- 85/3- DFin 

I(1) 95/2- 66/5- 95/2- 67/5- DRR 

I(0) 95/2- 76/3- 95/2- 89/3- ERF 

I(0) 95/2- 99/3- 95/2- 57/3- GGDP 

 هاي تحقیقمأخذ: یافته

 

1. Darrat 

2. Zhng 

3. Financing 

4. Monetary base 

5. Exchange rate fluctuations 

6. gross domestic product  

7. Time Series Data Bank  

8. Dickey Fuller test 

9. Philippe Perron 

10. Lamzin and Papel 
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دهکد ککه نتایج آزمون پایایی متغیرهکاي مکدل نشکان مکی
متغیرهاي پایه پو ی، میزان تامی  ما ی بانكکداري اسکلامی بکر 

هکاي خصوصکی و نکرخ ذخیکره قکانونی بکا یک  مرتبکه شرکت
باشند. به گیري پایا بوده و سایر متغیرها پایا در سل  میتفاض 

عبارت دیگر متغیرهاي نرخ ذخیره قانونی، پایکه پکو ی و میکزان 
 و سکایر متغیرهکا  I(1)تامی  ما ی بانكداري از مرتبه یک  یکا  

 باشند.می I(0))نوسانات نرخ ارز و تو ید ناخا ص داخلی( 

از آنجا که متغیرهاي پایه پو ی، میزان تکامی  مکا ی و نکرخ 
انکد،  کذا ًزم گیري پایا شکدهذخیره قانونی با ی  مرتبه تفاض 

است مرتبه پایایی ای  متغیرهکا بکا اسکتفاده از دو آمکاره آزمکون 
بررسی شود. نتایج آزمکون   2و ًمزدای  و پاپ   1زیوت و اندریوز

پایایی متغیرها با  حاظ شكست ساختاري به صورت جدول زیکر 
 باشد:می

 
 پاپل   و نیلامزدا و وزیاندر و وت یز واحد شهیر آزمون  جینتا .2شماره جدول 

LPt  تعداد وقفه LPTB ZAt  نام متغیر  تعداد وقفه 
**24/4- 1 1400- 1390    *44/4- 1 MB 

**83/2- 1 1400- 1390 *23/2- 1 Fin 

**49/3- 1 1400-1390   *01/3- 1 RR 

 هاي تحقیقمأخذ: یافته

 
 

، 01/0در سکل     آزمکون زیکوت و انکدریوز  * مقدار بحرانی
می باشد.  -82/4، -08/5،  -57/5، به ترتیب برابر 10/0،  05/0

 )به معنی عدم رد فرضیه صفر(
، 01/0در سکل  مقدار بحرانی آزمون ًمزدای  و پاپک  **    

 -49/6،  -82/6،  -34/7، بکککه ترتیکککب برابکککر  10/0، 05/0
  باشد. )به معنی عدم رد فرضیه صفرمی

شكست سکاختاري زیکوت و انکدریوز   آزمونبر اساس نتایج  
توان بیان کرد که متغیرهاي پایه پو ی، تامی  مکا ی سیسکتم می

بانكداري اسلامی کشور و نرخ ذخیره قانونی با  حاظ کردن ی  
زا جمعی از مرتبه صفر نمواهد بود و  ذا شكست ساختاري درون

باشند. به بیان دیگکر ای  متغیرها داراي ریشه واحد در سل  می
 باشند. گیري پایا میای  متغیرها با ی  مرتبه تفاض 

نتایج آزمون ًمزی  و پاپک  نشکان مکی دهکد ککه تمکامی 
متغیرها با  حاظ دو شكست سکاختاري درونکزا جمعکی از درجکه 
صفر نمواهد بود. در ادامه با توجه به درجکه جمعکی متغیرهکاي 

توان از روش باشند، میمدل که انباشته از مرتبه صفر و ی  می
 هاي توزیعی استفاده نمود.همجمعی خودرگرسیونی با وقفه

بوده که به کمک  نکرم افکزار   ARDLروش تممی  مدل  
Eviews9.     بکه د یک  اطلاعکات سکري   3انجام شده و وقفه

زمانی ساًنه در تممی   حاظ شده است. نتایج تممی  مدل در 
شود.  در قسمت اول، متغیر نرخ ذخیره قانونی دو بمش ارائه می

به همراه متغیرهاي پایه پو ی، نوسکانات نکرخ ارز  و نکرخ رشکد 
تو ید ناخا ص داخلی حقیقی در مدل ملحوظ شده اسکت. نتکایج 

 باشد:برآورد مدل تجربی تحقیق به صورت جدول زیر می
  

1. Ziot and Andrews 

2. Lamsdein 
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 ARDL روش به ایپو یالگو برآورد جینتا .3 شماره جدول

 ( PVارزش احتمال ) ضریب  عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی 
C 7/0 13/0 
𝐼𝑁𝐹 52/0 003/0 

 003/0- 09/0 
 35/0 76/0 
 25/0 002/0 

ERFt 018/0- 04/0 
 25/0 005/0 

 و 
 هاي تحقیقمأخذ: یافته

 
 رگرسکیون  خکود  ا گکوينتایج برآورد ا گوي پویا بکه روش  

دار دهد که متغیر مقدار وقفکهنشان می  1  توزیعی  وقفه  با  برداري
دار بر میزان تامی  مکا ی ها تأثیر مثبت و معنیتامی  ما ی بان 

واحکد   52/0ها در دوره جاري داشته و ضریب آن برابر بکا  بان 
باشد. به عبارت دیگر با افزایش ی  درصدي میکزان تکامی  می

ما ی در دوره قب  و با ثابت بکودن سکایر متغیرهکاي توضکیحی 
هکا بکراي توان انتظار داشت که میکزان تکامی  مکا ی بانک می

درصکد   52/0هاي خصوصی به طکور متوسکط در حکدود  شرکت
افزایش یابد. قاب  ذکر است که در برآورد ا گکوي پویکا از معیکار 

بیزی  استفاده شده که در آن مقکدار وقفکه   -تعیی  وقفه شوارتز
ها( برابکر بکا یک  و بهینه متغیر وابسته )میزان تامی  ما ی بان 

وقفه بهینه سایر متغیرهاي توضیحی به ترتیب، ی ، صفر، صفر 
 -و صفر تعیی  شده است. د ی  استفاده از معیار اطلاعاتی شواتز
 41بیزی  در ای  ملا عه پایی  بودن حجم نمونه مورد بررسکی )

 باشد. مشاهده( می
متغیر نرخ ذخیره قانونی تأثیر منفی و بکا یک  وقفکه تکأثیر 

هکاي خصوصکی کشکور دار بر تامی  ما ی شکرکتمثبت و معنی
داشته است. در خصو  تأثیر نرخ ذخیره قانونی به عنوان متغیر 

هکاي جایگزی  براي بانكداري اسلامی بر تکامی  مکا ی شکرکت
توان بیان کرد ککه بکا گذشکت زمکان بتکدریج بکا خصوصی می

هاي دیکداري از میکزان تکامی  افزایش نرخ ذخیره قانونی سدرده

شود. متغیر نکرخ ما ی توسط بانكداري اسلامی کشور کاسته می
دار بکر تکامی  رشد تو ید نیز در سال جاري تأثیر مثبکت و معنکی

 هاي خصوصی داشته است. ما ی شرکت
ضریب تعیی  و ضریب تعیی  تعدی  شده براي مکدل فکوق 

باشد که دً کت بکر بکرازش می  97/0و    98/0به ترتیب برابر با  
باًي مدل و قدرت توضکیحی بیشکتر متغیرهکاي توضکیحی در 
تبیی  نوسانات متغیر میزان تامی  ما ی ارائه شده توسط سیستم 

 باشد. بانكداري اسلامی کشور می
 به صورت زیر محاسبه شده است: tمقدار آماره آزمون 

016
080

1520
.

.

.
−=

−
=t  

و براي آزمون وجود و یا عکدم  tپس از محاسبه مقدار آماره  
وجود رابله بلندمدت ایک  مقکدار بکا مقکدار بحرانکی بنرجکی و 

( مقایسه گردیده که مقدار بحرانی براي تعداد 1992)2همكاران  
 5دار متغیرهاي توضیحی مورد استفاده در مدل و در سل  معنی

از قکدر   tبوده که قکدرمللق مقکدار آمکاره    -01/6درصد برابر با
باشد،  ذا فرضیه صفر مبنکی بکر مللق مقدار بحرانی بزرگتر می

عدم وجود رابلکه همجمعکی میکان متغیرهکاي مکدل در سکل  
درصد رد گردیده و وجود ی  رابله تعاد ی بلندمدت   5دار  معنی

 گیرد.بی  متغیرها مورد تأیید قرار می

1−tRR
tRR

tGDP

tMB

970980 22 .,. == RR 74264.=F

1. Auto regressive Distributed Lag  

2. Banerjee 
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   tنتایج آماره آزمون  .4 جدول شماره

 p-value (tمقدار آماره آزمون ) انحراف معیار  دار متغیر وابسته مقادیر وقفه مقدار بحرانی 
25/4            52/0 08/0 01/6 05/0 

 
هکاي آزمکون در مرحله بعد ًزم است بکا اسکتفاده از آمکاره

نرمال بکودن توزیکع جمکلات اخکتلال، عکدم وجکود   1تشمیص
خودهمبستگی و ناهمسانی واریکانس و همینکی  شکك  تبعکی 

هاي تشکمیص مناسب مدل مورد آزمون قرار گیرد. نتایج آزمون
 ( شده است:4در جدول شماره)

 ا یپو یالگو صیتشخ یهاآزمون  جینتا .5شماره جدول 

 (PVارزش احتمال ) ( Fمقدار آماره آزمون ) هانام آزمون

آزمون وجود  
خودهمبستگی بی   
 جملات اختلال 

012/0 91/0 

آزمون ناهمسانی  
 واریانس

36/2 12/0 

آزمون نرمال بودن 
 جملات اختلال 

67/2 26/0 

آزمون شك  تبعی  
 مدل

7/1 19/0 

 هاي تحقیقمأخذ: یافته

دهکد ککه هاي تشمیص ا گوي پویا نشان مکینتایج آزمون
درصکککد داراي  5دار بکککرآورد شکککده در سکککل  معنکککیمکککدل 

باشد و ی به د ی  پویا بودن مدل قاب  قبکول خودهمبستگی می
اسککت، و ککی در همککان سککل  معنککی داري، داراي  ناهمسککانی 
واریانس، شك  تبعی نامناسب نبوده و توزیع جملات اختلال به 

 باشد. صورت نرمال می

نتایج برآورد آ گوي تصحی  خلا در جدول زیکر ارائکه شکده 
 است:

 (ECM) خطا  حیتصح یالگو نیتخم جینتا .6شماره جدول 

 ( PVارزش احتمال ) ضریب  متغیرهای توضیحی 
tdRR

 015/0- 07/0 

tdGGDP 17/1 006/0 

1-tDERF
 51/0- 11/0 

tdMB
 015/0 003/0 

 73/0 13/0 

1-tECM
 62/0- 000/0 

و                                  
 

 

 هاي تحقیقمأخذ: یافته

توان بیان ککرد ککه بر اساس نتایج ا گوي تصحی  خلا می
دار مرتبه اول متغیر نرخ ذخیره قانونی تکأثیر مقدار تفاضلی وقفه

دار بر میزان تامی  ما ی توسط بانكداري اسکلامی منفی و معنی
باشکد. ضکریب مقکدار مکی  -015/0داشته و ضریب آن برابر بکا  

 17/1تفاضلی نرخ رشد تو ید ناخا ص داخلی حقیقی نیز برابر بکا 
مکدت بکا افکزایش نکرخ رشکد باشد. به عبارت دیگر در کوتاهمی

تو ید، میزان تامی  ما ی ارائه شده سیسکتم بانكکداري اسکلامی 
یابد. متغیرهاي تفاض  جاري و کشور در کوتاه مدت افزایش می

پایه پو ی نیز داراي تأثیرگذاري مثبکت بکر میکزان تکامی  مکا ی 
سیستم بانكداري اسلامی کشور بوده اما تأثیر نوسانات نکرخ ارز 

دار ضکریب جملکه باشد. مقدار وقفکهدار نمیدر کوتاه مدت معنی
دار بر متغیر وابسته داشکته و تصحی  خلا نیز تأثیر منفی و معنی

 62باشد. به عبارت دیگر در حدود  می  -62/0ضریب آن برابر با  
درصد از خلاي عدم تعادل در کوتکاه مکدت تعکدی  شکده و در 
مدت زمان کمتر از دو سال ای  خلاي عدم تعکادل بکه صکورت 

رود. مقدار ضریب تعیی  و ضریب تعیی  تعدی  کام  از بی  می
دً ت بکر قکدرت بکرازش  Fشده و همینی  مقدار آماره آزمون 

دار بودن کلی ضرایب برآورد شده دارد. نسبتاً باًي مدل و معنی

dC

76.0,87.0 22 == RR 52.10=F

1. Diagnostic Tests  
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بلندمدت هر ی  از متغیرهاي توضیحی برآورد   در ادامه ضرایب
 شده است که نتایج در جدول زیر ارائه شده است:

 مدل  بلندمدت ب ی ضرا برآورد به مربوط جینتا .7شماره جدول 

 ( PVارزش احتمال ) ضریب  متغیرهای توضیحی 
RR 29/0- 035/0 

GGDP 21/0 056/0 
MB 35/0 000/0 
ERF 068/0- 003/0 

C 25/1 068/0 
 هاي تحقیقمأخذ: یافته

نتایج برآورد ضرایب بلندمدت مدل بیانگر ای  است ککه در 
بلندمدت متغیرهاي نرخ ذخیره قانونی و نوسانات نکرخ ارز تکأثیر 

دار و متغیرهکاي پایکه پکو ی و نکرخ رشکد تو یکد منفی و معنکی

دار بکر میکزان تکامی  ناخا ص داخلی حقیقی تأثیر مثبت و معنی
 ما ی سیستم بانكداري اسلامی در بلندمدت دارند. 

در ادامه، متغیر تشكی  سرمایه ثابت ناخا ص داخلی حقیقی 
به جاي متغیر نرخ رشد اقتصادي به عنکوان متغیکر توضکیحی و 
کنتر ی مؤثر بر میزان تامی  ما ی از طریق بانكداري اسلامی به 

بکرآورد شکده   ARDL( اضافه گردیده و مدل به روش  1مدل )
گذاري ای  است که ایک  است. د ی  اضافه نمودن متغیر سرمایه

متغیر یكی از عوام  تأثیرگذار بر ظرفیت تو ید و رشد اقتصکادي 
-بوده و با افزایش ظرفیت تو ید، میزان تامی  ما ی افزایش می

یابد. نتایج برآورد ا گوي پویا در شرایط بررسی استحكام مدل به 
 باشد:صورت جدول زیر می

 ARDL روش به ایپو یالگو برآورد جینتا .8 شمارهجدول 

 ( PVارزش احتمال ) ضریب  عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی 
C 36/1 014/0 
𝐹𝐼𝑁 34/0 019/0 

tRR 0026 /0- 3/0 

1-tRR 0037 /0- 03/0 

tINV 24/0 002/0 

tERF 11/0- 032/0 

tMB 009/0 07/0 
 و 

 هاي تحقیقمأخذ: یافته

 
-می  ARDLبا توجه به نتایج برآورد ا گوي پویا به روش  

هکا دار تامی  ما ی بان توان استدًل نمود که متغیر مقدار وقفه
دار بر میزان تامی  ما ی ارائکه شکده در دوره تأثیر مثبت و معنی

عبارت باشد. به واحد می  34/0جاري داشته و ضریب آن برابر با  
دیگر با افزایش ی  درصدي تامی  ما ی ارائه شده در دوره قب  

توان انتظار داشت که میزان تامی  ما ی بنكداري اسلامی به می
هاي خصوصی در سال جاري به طور متوسکط در حکدود شرکت
 واحد افزایش یابد.  34/0

دار بکر متغیر پایه پو ی نیز داراي تأثیرگذاري مثبت و معنکی
که با افزایش ی  درصدي پایه پو ی، تامی  ما ی بوده به طوري

یابکد. بنکابرای  درصد افکزایش مکی  009/0تامی  ما ی به میزان  
تواند منجر به افزایش میزان تکامی  مکا ی افزایش پایه پو ی می

 هاي خصوصی شود.سیستم بانكداري کشور به شرکت
ثبکاتی نوسانات نرخ ارز به عنوان متغیر جایگزی  بکراي بکی

دار بر تامی  مکا ی داشکته و بکا اقتصاد کلان تاثیر منفی و معنی
افزایش سل  نوسانات نرخ ارز، از میزان تامی  مکا ی بانكکداري 

شود. ضریب تعیی  و ضریب تعیی  تعدی  شده کشور کاسته می
باشکد ککه مکی  9/0و    94/0براي مدل فوق به ترتیب برابکر بکا  

دً ت بر برازش باًي مدل و قدرت توضیحی بیشتر متغیرهاي 
توضیحی در تبیی  متغیر میزان تامی  ما ی بانكکداري اسکلامی 

9.0,94.0 22 == RR 87.21=F
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باشد. براي بررسی وجود و یا عدم وجود رابله همجمعی بی  می
محاسکبه  tمتغیرهاي توضیحی و وابسته ًزم است مقدار آمکاره 

شده و ای  مقکدار بکا مقکادیر بحرانکی بنرجکی، دوًدو و مسکتر 
بکه صکورت زیکر   tمقایسه شود. مقکدار آمکاره آزمکون    1(1992)

 محاسبه شده است:

•  

و براي آزمون وجود و یا عکدم  tپس از محاسبه مقدار آماره  
وجود رابله بلندمدت ایک  مقکدار بکا مقکدار بحرانکی بنرجکی و 

مقایسه گردیده که مقدار بحرانی براي تعداد   2(1992همكاران )
 5دار متغیرهاي توضیحی مورد استفاده در مدل و در سل  معنی

از قکدر  tبوده که قکدرمللق مقکدار آمکاره  -25/4درصد برابر با  
باشد،  ذا فرضیه صفر مبنکی بکر مللق مقدار بحرانی بزرگتر می

عدم وجود رابلکه همجمعکی میکان متغیرهکاي مکدل در سکل  
درصد رد گردیده و وجود ی  رابله تعاد ی بلندمدت   5دار  معنی

 گیرد. بی  متغیرها مورد تأیید قرار می

   tنتایج آماره آزمون . 9 جدول شماره

 p-value (tمقدار آماره آزمون ) انحراف معیار  دار متغیر وابسته مقادیر وقفه مقدار بحرانی 

25/4 335/0 13/0 12/5 05/0 

 
هکاي آزمکون اسکتفاده از آمکارهدر مرحله بعد ًزم است بکا  

نرمال بکودن توزیکع جمکلات اخکتلال، عکدم وجکود   3تشمیص
خودهمبستگی و ناهمسانی واریکانس و همینکی  شکك  تبعکی 
مناسب مدل مورد آزمون قرار گیرد. نتایج آزمونهکاي تشکمیص 

 ( گزارش شده است:8در جدول )
 (Diagnostic Tests)  ایپو یالگو  صیتشخ یآزمونها  جینتا .10شماره جدول 

 (PVارزش احتمال ) مقدار آماره آزمون ها نام آزمون

آزمون وجود خودهمبستگی  
 بی  جملات اختلال

14/0 71/0 

 64/0 21/0 آزمون ناهمسانی واریانس 
آزمون نرمال بودن جملات 

 اختلال 
28/0 86/0 

 24/0 39/1 آزمون شك  تبعی مدل
 هاي تحقیقمأخذ: یافته

دهکد ککه هاي تشمیص ا گوي پویا نشان مکیآزموننتایج  
درصکککد داراي  5دار مکککدل بکککرآورد شکککده در سکککل  معنکککی

خودهمبستگی، ناهمسانی واریانس، شك  تبعی نامناسب نبوده و 
باشکد.  در بمکش توزیع جملات اختلال به صورت نرمکال مکی

بعدي نتایج مدل تصحی  خلا براي مدل تحقیق برآورد شده تکا 
سرعت تعدی  خلاي کوتکاه مکدت بکه سکمت مقکدار تعکاد ی و 
( 9بلندمدت آن مشمص شود. نتایج بکرآورد در جکدول شکماره )

 ارائه شده است:
 (ECM) خطا ح یتصح یالگو  نیتخم جینتا .11 شمارهجدول 

 ( PVارزش احتمال ) ضریب  متغیرهای توضیحی 
tdRR 02/0- 04/0 

tdINV 78/0 001/0 

tdMB 012/0 006/0 

tDERF 008/0- 02/0 

1-tECM 48/0- 004/0 
C 36/1 013/0 

 و                                   
 هاي تحقیقمأخذ: یافته

توان بیان ککرد ککه بر اساس نتایج ا گوي تصحی  خلا می
قانونی و نوسکانات نکرخ ارز مقدار تفاضلی متغیرهاي نرخ ذخیره  

تأثیر منفکی و متغیرهکاي پایکه پکو ی و تشکكی  سکرمایه ثابکت 
دار بکر تکامی  مکا ی سیسکتم ناخا ص داخلی تأثیر مثبت و معنی

بانكداري کشور دارد. همینی  ضریب جمله تصحی  خلا برابکر 

12.5
13.0

1335.0
−=

−
=t

1. Banerjee & Dolado 

2. Banerjee 
3. Diagnostic Tests 

24.11=F75.0,86.0 22 == RR
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درصکد از خلکاي  48کنکد در حکدود بوده که بیان می -48/0با  
عدم تعادل در کوتاه مدت تعدی  شده و در مکدت زمکان نسکبتاً 

رود. کمتري ای  خلاي عدم تعادل به صورت کام  از بکی  مکی
در قسککمت پایککانی ضککرایب بلندمککدت هککر یکک  از متغیرهککاي 

( ارائه 12توضیحی برآورد شده است که نتایج در جدول شماره )
 شده است:

 مدل  بلندمدت بیضرا برآورد به مربوط جینتا .12 شمارهجدول 

 ( PVارزش احتمال ) ضریب  متغیرهای توضیحی 
RR 0024 /0- 04/0 
INV 06/0 07/0 
MB 45/0 005/0 
RFE 04/0- 035/0 
C 33/2 000/0 
 هاي تحقیقمأخذ: یافته

ضرایب بلندمدت مدل بیانگر ای  است ککه در   نتایج برآورد
بلندمدت متغیرهاي نرخ ذخیره قانونی و نوسانات نکرخ ارز تکاثیر 
منفی و متغیرهاي پایه پو ی و تشكی  سکرمایه ثابکت ناخکا ص 

دار بکر تکامی  مکا ی سیسکتم داخلی حقیقی تأثیر مثبت و معنکی
بانكی کشور دارند. در بمش پایانی به منظور اطمینکان از وجکود 
رابله تعاد ی بلندمدت بی  متغیرهاي مکدل، از آزمکون بانکد یکا 

ها استفاده شده است. در ای  آزمون فرضیه صفر دً ت بر کرانه
عدم وجود رابله بلندمدت بی  متغیرهاي مکدل بکوده و فرضکیه 
مقاب  بیانگر وجکود رابلکه تعکاد ی بلندمکدت میکان متغیرهکاي 

باشد. نتایج ای  آزمون در جدول زیر وابسته و توضیحی مدل می
 ارائه شده است:

 
 مدل یرهایمتغ نیب بلندمدت رابطه یبررس یبرا هاکرانه ای باند آزمون  جینتا .13شماره جدول 

 ارزش احتمال  مقدار تابع حداکثرراستنمایی  درجه آزادی  Fمقدار آماره 
69/18 4 67/879- 000/0 

 هاي تحقیقمأخذ: یافته

 
بزرگتکر  Fنتایج جدول فوق بیانگر ای  است که مقدار آماره 

از مقدار بحرانی جدول بوده و  ذا وجکود رابلکه بلندمکدت بکی  
گیکرد. بنکابرای  نتکایج روش متغیرهاي مدل مورد تأیید قرار می

ARDL  هکا بکراي آزمکون وجکود رابلکه و آزمون باند یا کرانه
 باشد.تعاد ی بلندمدت بی  متغیرهاي مدل همسو و سازگار می

 
 نتیجه گیری و پیشنهادات 

تكکافوي   عدم  اقتصاد،  واقعی  بمش  اصلی  مشكلات  از یكی
هاي پراکنکده و کوچکک  در دسکت مککردم بکراي انجککام سکرمایه
، نظامی است گذاري هاي ًزم است. نظام ما ی مللوب  سرمایه

که بتواند به اندازة ککافی بکه طراحکی ابزارهکاي مکا ی مناسکب 
گذاري دارند اما فاقد سرمایه بدردازد تا افرادي که توانایی سرمایه

هاي در ًزم هستند با استفاده از ای  ابزارها به تجمیکع سکرمایه
تکری  هکا بکه عنکوان یكکی از مهکمدست مردم بدردازند. بانک 

ازار پول، نقشی انكارناپذیر در تأمی  ما ی طرح هکاي ب  نهادهاي
تو یدي، خکدماتی و تجکاري دارنکد. در حکال حاضکر بانكکداري 

روسکت ککه هکا و مشکكلاتی روبکهدر ایران بکا چکا ش  اسلامی
هایی به ها در کشور و ارائه راهكارشناسی دقیق ای  چا شآسیب

منظککور رفککع ایکک  نککواقص و مشککكلات یکک  نیککاز و ضککرورت 
ناپذیر است. از سوي دیگر به منظور دسکتیابی بانكکداري اجتناب

اسلامی به جایگاه واقعی خود، نوآوري و ارائه پاسخ بکه موقکع و 
مناسب به نیازهاي مشتریان از اهمیت زیادي برخوردار است. در 

هاي پکیش روي نظکام بکانكی، تنکوع ای  راستا یكی از فرصکت
ها و ابزارهاي نوی  تأمی  ما ی و نقدینگی بمشی و توسعه شیوه

است که افزون بر پویایی نظام بانكداري اسلامی، موجب تحقق 
 اهداف توسعه اقتصادي نیز خواهد شد. 

 بانكی نظام اصلاح راهكارهاي
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 و اعتبککار سککنجش نظککام نامککه آیککی  سککازي پیککاده. 1
 آن اجرایی  هايدستورا عم 

 سکایر  و  ما ی  هايبمش  بی   اطلاعات  یكدارچگی  ایجاد.  2
 اقتصادي هايبمش
 هکايفعا یکت در هکابانک   گذاريسرمایه  محدودیت  رفع.  3
 مزیت داراي و مو د
 مکورد  وثایق  فهرست  در  بازنگري  و  ما ی  شمول  افزایش.  4
 هابان  پذیرش
 بانكی قراردادهاي اجراي بر نظارت سازوکارهاي تقویت. 5
 بانكی سود هاي نرخ هدایت و تعیی  سازوکار اصلاح. 6
 کها بان ما ی تأمی  جهت ثانویه رهنی بازار توسعه. 7
 
 منابع

(. اثر سیاست پکو ی بکر 1391احمدیان، اعظم و امیري، حسی .)
هککاي. تککامی  مککا ی بمککش تو یککد توسککط بانکک قککدرت 
-48،    15بانكی، سال ششم، شماره-هاي پو یپژوهش

28 . 
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 و  دو تکی  کنتکرل  پکو ی،  سیاست  آثار  (. بررسی1401رقیه.)
 آوريتکاب بکا رویكکرد ایکران در  گکذاريسکرمایه  بر  تحریم

هکاي راهبکردي و ککلان، دوره سیاستاقتصادي، فصلنامه  
 . 98-130،   1، شماره10

ارزیابی عملكکرد بکازار (.  1399بمشی، علیرضا و مرادي، میلاد.)
ایککران. فصککلنامه بانكککداري صککكوک در  اوراق اسککلامی
 .210-256،   18،شماره5اسلامی، دوره 

(. کشکش بکازار مکا ی در 1401شیرازي، نازیلا و احمد و، عارفه.)
بانكککداري اسککلامی بککراي تكمیکک  زنجیککره تککامی  مککا ی. 

 .45-80،   20، شماره8فصلنامه توسعه بانكداري، دوره 
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Abstract 

Monetary policies financing is one of the important and practical tools in Islamic countries to 

improve financial conditions and increase the desired level of production of private 

companies, and monetary policies have a significant effect in controlling and predicting the 

cost of financing in line with the goal of increasing the economic power of the company. In 

this regard, the main goal of this research is the effectiveness of financing available to private 

production companies in Iran from monetary policies during the years 2011-2021. To achieve 

this goal, the variable of legal reserves of visual deposits is considered as an alternative 

variable of monetary policy in the Islamic banking system and the effect of this variable 

along with other macroeconomic variables such as real GDP growth, gross domestic fixed 

capital formation, Exchange rate fluctuations and monetary base on the facilities granted by 

the banking system in the above time period have been investigated. The estimation results of 

the model indicate the existence of a long-term equilibrium relationship between the model 

variables and the legal reserve rate variable has a negative effect and the investment 

variables, GDP growth, monetary base and exchange rate fluctuations have a positive and 

significant effect on the amount of facilities granted by the banking system. have a country 

Therefore, the most important practical suggestion of this study is that the monetary and 

banking policy makers of the country have taken steps to increase the amount of banking 

facilities in the country by reducing the legal reserve rate and increasing the excess and free 

reserves of the banking system, and in this way the ground for improving Provide domestic 

production capacity within the framework of Islamic banking law. 

Keywords: Financing, Islamic banking, monetary policy 

 


