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1. مقدمه
حسابداری،‌ اطلاعات‌ از‌ استفاده‌ با‌ متمادی،‌ قرون‌ برای‌
اعداد‌ ارزیابی‌شده‌است.‌ ارزش‌شرکت‌ها‌ عملکرد‌مدیران‌و‌
حسابداری‌به‌عنوان‌متغیر‌اصلی،‌برای‌پاداش‌مدیران‌و‌جبران‌
دستکاری‌ به‌ مدیران،‌ بنابراین،‌ داشته‌اند؛‌ کاربرد‌ آنان‌ حقوق‌
سود،‌به‌دلیل‌تأثیر‌آن‌بر‌ثروت‌خود،‌تمایل‌داشته‌اند.‌مدیران‌
معیارهای‌ از‌ استفاده‌ در‌ خود،‌ شخصی‌ منافع‌ افزایش‌ برای‌
حسابداری،‌که‌مبنای‌اطلاع‌رسانی‌برای‌سرمایه‌گذاران‌است،‌
جانب‌دارانه‌عمل‌می‌کنند‌و‌در‌ارسال‌اطلاعات‌اختلال‌ایجاد‌
فرصت‌طلبانۀ‌ رفتار‌ این‌ که‌ محدودیت‌هایی‌ اگر‌ می‌کنند.‌
صورت،‌ آن‌ در‌ باشد،‌ نداشته‌ وجود‌ کند،‌ محدود‌ را‌ مدیران‌
ارقام‌حسابداری‌موجود‌در‌گزارش‌های‌مالی،‌جانب‌دارانه،‌تهیه‌

قابلیتِ‌ الزام‌ به‌واسطۀ‌ محافظه‌کاری‌ اما‌ شد.‌ خواهد‌ ارائه‌ و‌
اثبات‌و‌تأیید‌خود،‌رفتار‌فرصت‌طلبانه‌و‌جانب‌دارانۀ‌مدیران‌را‌

محدود‌می‌کند)واتس2003‌،3(.
از‌آن‌است‌که‌اعمال‌محافظه‌کاری‌ شواهد‌اخیر،‌حاکی‌
در‌انتشار‌گزارش‌های‌مالی،‌به‌عنوان‌بخشی‌از‌یک‌مکانیسم‌
هزینه‌های‌ کاهش‌ که‌ است‌ یافته‌ تکامل‌ مؤثر‌ قرارداد‌
و‌ می‌کند)گرولون‌4 تسهیل‌ را‌ سهام‌داران‌ برای‌ نمایندگی‌
میثاق‌هاي‌ از‌ یکي‌ به‌عنوان‌ محافظه‌کاري‌ ‌.)2015 همکاران،‌
تعدیل‌کننده‌در‌حسابداري،‌سال‌ها‌است‌که‌مورد‌استفاده‌قرار‌
با‌ مالي،‌ تهیۀ‌صورت‌هاي‌ به‌عنوان‌مسئول‌ مي‌گیرد.‌مدیران‌
وقوف‌کامل‌بر‌وضعیتِ‌مالي‌شرکت‌و‌با‌‌داشتنِ‌سطح‌آگاهي‌
بیشتر‌نسبت‌به‌استفاده‌کنندگان‌صورت‌هاي‌مالي،‌سعي‌دارند،‌
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تزریق‌ انگیزۀ‌ و‌ دهند‌ جلوه‌ مطلوب‌ را‌ تجاري‌ واحد‌ تصویر‌
سرمایه‌و‌منابع‌را‌ازطریق‌افراد‌برون‌سازماني،‌به‌واحد‌تجاري‌

افزایش‌دهند)گراهام‌1و‌همکاران،‌2005(.‌
پژوهش،‌ این‌ اصلی‌ مسئلۀ‌ بیان‌شده،‌ مطالب‌ به‌ باتوجه‌
کوتاه‌مدت‌ فروش‌ محدودیت‌های‌ تأثیرگذاری‌ میزان‌ بررسی‌

بر‌گزارش‌های‌مالی‌محافظه‌کارانه‌است.
محافظه‌کارانه،‌ مالی‌ گزارش‌های‌ انتشار‌ با‌ شرکت‌ها‌
از‌پروژه‌های‌غیرسودده‌ به‌سرعت‌متوجه‌زیان‌های‌اقتصادی‌
می‌شوند،‌که‌به‌عنوان‌یک‌نشانۀ‌به‌موقع‌برای‌سهام‌داران‌در‌
راستای‌بررسی‌دلایل‌ضرر‌است.‌بر‌این‌اساس،‌انتظار‌می‌رود،‌
مستعد‌ شرکت‌های‌ در‌ محافظه‌کارانه‌ گزارش‌های‌ به‌ نیاز‌
سرمایه‌گذاری،‌بیش‌از‌حد‌تشدید‌شود،‌اگرچه‌محققان‌ابتدا‌
حاکمیت‌شرکتی‌را‌به‌عنوان‌یک‌مکانیزم‌نظارت‌بررسی‌کرده‌
و‌محدودیت‌های‌ناشی‌از‌فروشِ‌کوتاه‌مدت‌را‌عامل‌اساسی‌
در‌راستای‌افزایش‌حساسیت‌بازار‌سرمایه‌بیان‌داشته‌اند)دشو‌‌2

و‌همکاران،‌2010(.‌
برای‌ در‌تصمیمات‌خود‌ و‌سرمایه‌گذاران‌ اعتباردهندگان‌
سرمایه‌گذاری‌و‌اعتباردهی،‌ارزیابی‌خود‌از‌شرکت‌را‌مورد‌توجه‌
قرار‌می‌دهند‌و‌بنابراین،‌اینکه‌اعتباردهندگان‌و‌سرمایه‌گذاران‌
به‌ آنها‌ دسترسی‌ قابلیت‌ به‌ کنند،‌ ارزیابی‌ چطور‌ را‌ شرکت‌
اطلاعات‌موثق‌در‌ارتباط‌با‌فروش‌ها‌و‌نوسانات‌قیمت‌سهام‌
دارای‌ شرکتی،‌ هرچه‌ ‌.)2001 دارد)بال3،‌ بستگی‌ شرکت‌ها‌
قابلیتِ‌کاهش‌محدودیت‌های‌اعمال‌شده‌در‌ارتباط‌با‌میزان‌
فروش‌باشد،‌منعطف‌تر‌است)یانگ2016‌،4(.‌یافتۀ‌این‌پژوهش،‌
انتشار‌گزارش‌های‌ بیان‌اهمیت‌نقش‌ بر‌ ممکن‌است‌علاوه‌
مالی‌محافظه‌کارانه‌در‌حوزۀ‌حسابداری‌مالی،‌به‌تأثیر‌آن‌بر‌
تصمیمات‌داخلی‌مدیران‌در‌شرکت‌های‌سودده‌اشاره‌کند‌و‌
موجب‌شناخت‌بیشتر‌مدیران‌نسبت‌به‌اهمیت‌و‌نقش‌مفهوم‌
نوسانات‌ و‌ مالی‌ انعطاف‌پذیری‌ در‌ آن‌ تأثیر‌ و‌ محافظه‌کاری‌

فروش‌شود.
محدودیت‌های‌ تأثیر‌ بررسی‌ مقاله،‌ این‌ اصلی‌ هدف‌

فروش‌کوتاه‌مدت‌بر‌گزارش‌های‌مالی‌محافظه‌کارانۀ‌شرکت‌
تهران‌ بهادار‌ اوراق‌ بورس‌ در‌ پذیرفته‌شده‌ شرکت‌های‌ در‌
بیان‌ قابل‌ صورت‌ این‌ به‌ پژوهش‌ فرضیۀ‌ رو،‌ این‌ از‌ است.‌
است:‌محدودیت‌های‌فروش‌کوتاه‌مدت‌بر‌گزارش‌های‌مالی‌
محافظه‌کارانه‌تأثیر‌دارد.‌برای‌این‌پژوهش،‌داده‌های‌مربوط‌
به‌‌510شرکت‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌از‌

سال‌‌1390تا‌‌1394جمع‌آوری‌و‌تجزیه‌و‌تحلیل‌شده‌اند.
‌

2. ادبیات موضوع و پیشینۀ پژوهش
محدودیت‌های‌فروش‌کوتاه‌مدت،‌‌عبارت‌از‌عواملی‌است‌
کوتاه‌مدت‌ در‌ شرکت‌ها‌ فروش‌ رشد‌ نرخ‌ کاهش‌ باعث‌ که‌
می‌شود.‌باتوجه‌به‌این‌نرخ‌رشد،‌فروش‌شرکت‌ها‌نشان‌دهندۀ‌
محدودیت‌های‌ هرچقدر‌ بنابراین،‌ هست.‌ نیز‌ آنها‌ عملکرد‌
اعمالی‌در‌ارتباط‌با‌فروش‌شرکت‌ها‌بیشتر‌شود‌و‌نرخ‌رشد‌
عملکرد‌ نسبت‌ همان‌ به‌ یابد،‌ کاهش‌ کوتاه‌مدت‌ در‌ فروش‌

شرکت‌نیز‌کاهش‌پیدا‌خواهد‌کرد)گرولون‌و‌همکاران،‌2015(.
انتشار‌ از‌ است‌ عبارت‌ محافظه‌کارانه،‌ مالی‌ گزارش‌های‌
مدیران،‌ راهبردی‌ سیاست‌های‌ برمبنای‌ مالی‌ گزارش‌های‌
حداقل‌ترین‌ در‌ شرکت‌ سودآوری‌ میزان‌ نشان‌دادن‌ برای‌
سنجش‌ براي‌ معیاري‌ تعهدی،‌ اقلام‌ کیفیت‌ ممکن.‌ حالت‌
همکاران،‌ و‌ است)فانگ‌5 مالي‌ گزارشگري‌ در‌ محافظه‌کاري‌

.)2015
ردیابی‌ وسطا‌ قرون‌ در‌ را‌ محافظه‌کاری‌ فیلد6،‌ چات‌
را‌ امور‌خود‌ بزرگ‌جریان‌ اموال‌ زمانی‌که‌صاحبان‌ می‌کند.‌
به‌مباشران‌واگذار‌می‌کردند،‌مباشران‌زود‌متوجه‌می‌شدند‌که‌
محافظه‌کار‌بودن،‌وسیله‌ای‌برای‌حمایت‌از‌خود‌است.‌عدم‌
پیش‌بینی‌افزایش‌ارزش‌دارایی‌ها‌اهمیت‌داشت،‌چراکه‌اگر‌در‌
این‌زمان‌رویدادی‌رخ‌می‌داد‌که‌باعث‌کاهش‌اموال‌می‌شد،‌

از‌نظر‌صاحب‌مال،‌مباشر‌مسئول‌بود.
از‌نظر‌بارت،‌بیور‌و‌لندسمن7)1998(،‌رفتار‌محافظه‌کارانه‌
درآمدهای‌کمتر)نسبت‌ انتخاب‌ به‌ منجر‌ است‌که‌ به‌گونه‌ای‌

1. Graham, J. R.

2. Dechow, P.

3. Ball, R.

4. Young, A.

5. Fang, V. W.

6. Chat Field

7. Barth , Beaver and Landsman

الهه میرزایی، دکتر زهرا امیرحسینی
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به‌درآمدهای‌بیشتر(‌و‌هزینه‌های‌بیشتر)نسبت‌به‌هزینه‌های‌
کمتر(‌می‌شود‌و‌زیان‌های‌تحمل‌نشده‌را‌شناسایی‌می‌کند،‌در‌
حالی‌که‌سودهای‌تحقق‌نیافته‌را‌شناسایی‌نمی‌کند.‌از‌این‌رو،‌
همان‌طور‌که‌فلتهام‌و‌اوهلسون1)1995(‌بیان‌داشتند،‌انتظار‌
بر‌این‌است‌که‌این‌نتایج،‌باعث‌بروز‌اختلافی‌بین‌ارزش‌بازار‌

و‌ارزش‌دفتری‌سهام‌در‌بلندمدت‌شود.
مفاهیم‌ ‌،2-18 بند‌ براساس‌ محافظه‌کاری،‌ درخصوص‌
احتیاط‌ کلمۀ‌ ایران،‌ استانداردهای‌ مالی‌ گزارشگری‌ نظری‌
که‌ حسابداری‌ اطلاعات‌ کیفی‌ ویژگی‌های‌ از‌ یکی‌ به‌عنوان‌
صورت‌های‌مالی‌را‌برای‌استفاده‌کنندگان‌مفید‌می‌سازد،‌بیان‌
شده‌است.‌به‌هر‌حال،‌همانند‌جملۀ‌بالا‌درخصوص‌تطابق‌
درآمد‌و‌هزینه،‌یک‌شرط‌اضافه‌شده‌است‌که‌باعث‌می‌شود‌

تفسیر‌این‌بند‌دچار‌مشکل‌شود:
نظری‌ مفاهیم‌ در‌ ایران‌ حسابرسی‌ سازمان‌ فنی‌ کمیتۀ‌
هیئت‌ اصول‌ بیانیۀ‌ از‌ ترجمه‌ای‌ که‌ مالی‌ گزارشگری‌
با‌ را‌ انگلستان‌است،‌محافظه‌کاری‌ استانداردهای‌حسابداری‌
به‌عنوان‌ را‌ احتیاط،‌به‌رسمیت‌می‌شناسد‌و‌آن‌ لفظی‌دیگر،‌
معرفی‌ بودن«‌ اتکا‌ قابل‌ کیفی»‌ خصوصیت‌ اجزای‌ از‌ یکی‌

می‌کند.
محافظه‌کاری،‌بیانگر‌این‌است‌که‌سودها‌پایدارتر‌از‌زیان‌ها‌
هستند؛‌زیرا‌صورت‌های‌مالی‌افزایش‌های‌تأییدناپذیر‌در‌ارزش‌
دارایی‌ها‌)سودها(‌را‌در‌زمان‌وقوع‌شناسایی‌نمی‌کنند،‌بلکه‌
ناشی‌ نقدی‌ ورود‌جریان‌های‌ به‌هنگام‌ و‌ آتی‌ دوره‌های‌ طی‌
ارزش‌ اگر‌ مثال،‌ برای‌ می‌کنند.‌ شناسایی‌ افزایش‌ها‌ این‌ از‌
یک‌دارایی‌افزایش‌یابد،‌از‌آنجا‌که‌انتظار‌می‌رود‌جریان‌های‌
نقدی‌آتی‌افزایش‌یابد،‌بنابراین،‌سود‌را‌طی‌سال‌های‌آتی‌و‌
به‌ازای‌ورود‌جریان‌های‌نقدی‌مربوط‌شناسایی‌می‌کنند.‌این‌
به‌آن‌معنا‌است‌که‌سودها‌گرایش‌به‌پایداری‌و‌تداوم‌دارند.‌
سودهای‌ با‌ آنها‌ تأییدپذیری‌ درجۀ‌ که‌ زیان‌هایی‌ درمقابل،‌
به‌وقوع‌ که‌ زمانی‌ در‌ درست‌ است،‌ یکسان‌ تأیید‌ غیرقابل‌
می‌پیوندند،‌بدون‌توجه‌به‌اینکه‌کاهش‌در‌جریان‌های‌نقدی‌
آنها‌طی‌دوره‌های‌آتی‌تحمل‌شده‌باشند،‌شناسایی‌می‌شوند.‌

1. Feltham & Ohlson

2. Givoly, D.

از‌آنجا‌که‌به‌طور‌متوسط،‌این‌زیان‌ها‌در‌دوره‌های‌آتی‌قابل‌
برگشت‌نیستند،‌پایداری‌و‌تداوم‌این‌کاهش‌سودها‌احتمالًا‌
این‌کاهش‌سودها‌ این‌رو،‌ از‌ افزایش‌سودها‌است،‌ از‌ کمتر‌
ناپایداری‌ها‌و‌تغییرات‌سود،‌ یا‌ پایداری‌ این‌ ناپایدار‌هستند.‌
رفتار‌ این‌ و‌ می‌آورند‌ فراهم‌ محافظه‌کاری‌ برای‌ را‌ معیاری‌
نامتقارن‌محافظه‌کاری‌در‌قبال‌سودها‌و‌زیان‌ها‌عدم‌تقارنی‌
‌)2000 هاین3،‌ و‌ می‌آورند)گیولی‌2 به‌وجود‌ تعهدی‌ اقلام‌ در‌ را‌
سود‌ کاهش‌ باعث‌ محافظه‌کاری‌ که‌ می‌کنند‌ اظهار‌ چنین‌
گزارش‌شدۀ‌انباشته‌در‌طول‌زمان‌می‌شود.‌آنها‌بیان‌می‌دارند‌
از‌ یکی‌ زمان،‌ طول‌ در‌ انباشته‌شده‌ تعهدی‌ اقلام‌ اندازۀ‌ که‌

معیارهای‌محافظه‌کاری‌است.‌
محافظه‌کاری‌ برای‌ را‌ تعریفی‌ ‌،2006 سال‌ در‌ ریان‌4
نوع‌ دو‌ به‌ محافظه‌کاری‌ تعریف،‌ آن‌ براساس‌ که‌ داد‌ ارائه‌
تقسیم‌ نامشروط‌ محافظه‌کاری‌ و‌ مشروط‌ محافظه‌کاری‌
که‌ است‌ محافظه‌کاری‌ مشروط،‌ محافظه‌کاری‌ می‌شود.‌
ازطریق‌استانداردهای‌حسابداری‌الزام‌شده‌است.‌یعنی‌شناخت‌
بد)بازدۀ‌منفی‌سهام(‌و‌ بلادرنگ‌زیان‌درصورتِ‌وجود‌اخبار‌
نامطلوب‌و‌عدم‌شناخت‌سود،‌در‌مواقع‌وجود‌اخبار‌خوب)بازده‌
مثبت‌سهام(‌و‌مطلوب.‌از‌این‌رو،‌از‌آنجا‌که‌محافظه‌کاری‌
هم‌ »پس‌رویدادی«‌ آن‌ به‌ است،‌ اخبار‌ به‌ وابسته‌ مشروط‌
اطلاق‌می‌شود.‌برای‌مثال،‌کاربرد‌قاعدۀ‌اقل‌بهای‌تمام‌شده‌
نوعی‌ کالا،‌ موجودی‌ ارزیابی‌ در‌ فروش‌ ارزش‌ خالص‌ یا‌
نوع‌محافظه‌کاری‌سود‌ این‌ به‌ است.‌ محافظه‌کاری‌مشروط‌
و‌زیانی‌و‌یا‌محافظه‌کاری‌گذشته‌نگر‌می‌گویند)ریان،‌2006(.‌

مشروط‌ محافظه‌کاری‌ برخلاف‌ نامشروط،‌ محافظه‌کاری‌
نشده‌ الزام‌ حسابداری‌ پذیرفته‌شدۀ‌ استانداردهای‌ ازطریق‌
است‌و‌حاصل‌کمتر‌از‌‌واقع‌نشان‌دادن‌ارزش‌دفتری‌خالص‌
حسابداری‌ تعیین‌شدۀ‌ پیش‌ از‌ رویه‌های‌ ازطریق‌ دارایی‌ها‌
است‌و‌از‌آنجا‌که‌مستقل‌از‌اخبار‌است،‌به‌آن‌پیش‌رویدادی‌
نیز‌معروف‌ ترازنامه‌ای‌ به‌محافظه‌کاری‌ و‌ هم‌گفته‌می‌شود‌
است)ریان،‌2006(.‌انگیزۀ‌اصلی‌برای‌محافظه‌کاری‌نامشروط،‌

سختی‌ارزیابی‌دارایی‌ها‌و‌بدهی‌ها‌است.

3. Hayn, C.

4. Ryan
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2-1. روش های اندازه گیری محافظه کاری
در‌این‌پژوهش،‌برای‌اندازه‌گیری‌محافظه‌کاری‌از‌اقلام‌
تعهدی‌غیرعملیاتی‌استفاده‌می‌شود.‌از‌آن‌رو‌از‌اقلام‌تعهدی‌
حسابداری‌ سو،‌ یک‌‌ از‌ که‌ می‌شود‌ استفاده‌ غیرعملیاتی‌ و‌
دیگر‌ از‌ و‌ است‌ محافظه‌کاری‌ اعمال‌ برای‌ مجرایی‌ تعهدی‌
اطمینان،‌ عدم‌ شرایط‌ در‌ مدیران‌ ازسوی‌ اختیار‌ اعمال‌ سو،‌
زمینه‌را‌برای‌اعمال‌محافظه‌کاری‌فراهم‌می‌سازد.‌استفاده‌از‌
این‌معیار،‌مبتنی‌بر‌این‌فرض‌است‌که‌سطح‌عدم‌اطمینان‌
در‌رابطه‌با‌اقلامی‌که‌جزء‌عملیات‌معمول‌و‌مستمر‌شرکت‌
اطمینان‌ سطح‌ از‌ بیش‌ غیرعملیاتی(،‌ تعهدی‌ نیستند)اقلام‌
فعالیت‌های‌عادی‌شرکت‌ اقلامی‌است‌که‌جزء‌ با‌ رابطه‌ در‌

محسوب‌می‌شوند)گیولی‌و‌هاین،‌2000(.
در‌ عملیاتی)سرمایۀ‌ تعهدی‌ اقلام‌ تعهدی،‌ اقلام‌ جمع‌
براساس‌مدل‌گیولی‌و‌ اقلام‌تعهدی‌غیرعملیاتی‌ گردش(‌و‌

هاین)2000(،‌به‌شرح‌زیر‌محاسبه‌می‌شود:
ACCit = NIit + DEPit – CFOit

OACCit =∆ARit + ∆Iit + ∆PEit - ∆APit - ∆TPit 

NOACCit = ACCit - OACCit

که‌در‌آن،‌متغیرها‌به‌شرح‌زیر‌تعریف‌می‌شوند:
ACC:‌جمع‌اقلام‌تعهدی

NI:‌سود‌خالص‌قبل‌از‌اقلام‌غیرمترقبه

DEP:‌هزینۀ‌استهلاک

CFO:‌جریان‌نقدی‌عملیاتی

OACC:‌اقلام‌تعهدی‌عملیاتی

ΔAR:‌تغییر‌در‌حساب‌های‌دریافتی

ΔI:‌تغییر‌در‌موجودی‌مواد‌و‌کالا

ΔPE:‌تغییر‌در‌پیش‌پرداخت‌ها

ΔAP:‌تغییر‌در‌حساب‌های‌پرداختی

ΔTP:‌تغییر‌در‌مالیات‌های‌پرداختی

NOACC:‌اقلام‌تعهدی‌غیرعملیاتی

در‌حالی‌که‌اقلام‌تعهدی‌عملیاتی)سرمایه‌در‌گردش(‌از‌
اقلام‌ می‌شوند،‌ ناشی‌ شرکت‌ معمول‌ و‌ مستمر‌ فعالیت‌های‌
هزینه‌هایی‌ افزایش‌ شامل‌ مثال،‌ برای‌ غیرعملیاتی،‌ تعهدی‌

که‌ناشی‌از‌تغییر‌برآوردها‌است،‌سود‌و‌زیان‌فروش‌دارایی‌ها‌
و‌زیان‌کاهش‌ارزش‌دارایی‌های‌ثابت،‌درآمدهای‌انتقالی‌به‌
هاین،‌ و‌ است)گیولی‌ مخارج‌ سرمایه‌ای‌کردن‌ و‌ آتی‌ دوره‌های‌
تعهدی‌ اقلام‌ کوچک‌تر)منفی‌تر(‌ مقادیر‌ که‌ آنجا‌ از‌ ‌.)2000
در‌ هستند،‌ محافظه‌کاری‌ بالاتر‌ سطوح‌ نشانگر‌ غیرعملیاتی،‌
اقلام‌ جبری‌ مقادیر‌ جهت‌ همسوکردن‌ برای‌ پژوهش،‌ این‌
تعهدی‌غیرعملیاتی‌با‌میزان‌محافظه‌کاری‌از‌قرینۀ‌این‌اقلام‌
استفاده‌شده‌است.‌این‌معیار‌ازسوی‌پائیک‌و‌همکاران،‌گیولی‌
و‌هآین‌و‌احمد‌و‌همکاران‌نیز‌استفاده‌شده‌است.‌حال‌برای‌
محاسبۀ‌میزان‌محافظه‌کاری‌مشروط‌در‌این‌پژوهش،‌از‌مدل‌

ژانگ1)2008(،‌به‌شرح‌زیر،‌استفاده‌شده‌است:

2-2. معیـار محافظـه کاري مبتنـي بـر اقـلام 
تعهـدي

عبارت‌ محافظه‌کاري،‌ تشریح‌ و‌ دقیق‌ تعاریف‌ از‌ یکي‌
انتخاب‌هاي‌حسابداري‌که‌ بین‌ از‌ معیاري‌ از‌»انتخاب‌ است‌
ازطریق‌ ازسوی‌شرکت،‌ گزارش‌شده‌ انباشته‌ حداقل‌سود‌ به‌
شناسایي‌کندتر‌درآمدها،‌سریع‌تر‌هزینه‌ها‌و‌کمتر‌ارزیابي‌کردن‌
دارایي‌ها،‌و‌بیشتر‌ارزیابي‌کردن‌بدهی‌ها«‌منجر‌می‌شود.‌این‌
تعریف‌به‌خوبي‌بعد‌چند‌دوره‌اي‌بودن‌انتخاب‌هاي‌حسابداري‌
را‌درنظر‌گرفته‌و‌چندین‌معیار‌تجربي‌براي‌اندازه‌گیري‌درجۀ‌
و‌ علامت‌ معیارها،‌ از‌ یکي‌ مي‌دهد.‌ به‌دست‌ محافظه‌کاري‌
مقدار‌اقلام‌تعهدي‌انباشته‌طي‌زمان‌است.‌اقلام‌تعهدي‌در‌
دوره‌هاي‌ در‌ مي‌رود‌ انتظار‌ مي‌شوند.‌ معکوس‌ بعد‌ دوره‌هاي‌
متعاقب‌دور‌ه‌هایي‌که‌سود‌خالص‌بیش‌از‌وجه‌نقد‌عملیاتي‌
است،‌از‌اقلام‌تعهدي‌منفي‌استفاده‌شود؛‌درمقابل،‌هنگامي‌
که‌سود‌خالص‌کمتر‌از‌وجه‌نقد‌عملیاتي‌است،‌انتظار‌مي‌رود‌

دوره‌هاي‌بعدي‌با‌اقلام‌تعهدي‌مثبت‌همراه‌باشند.
انتظار‌ باثبات‌و‌بدون‌رشد،‌ با‌وضعیت‌ براي‌شرکت‌هاي‌

مي‌رود‌سود‌خالص‌قبل‌از‌استهلاک‌در‌بلندمدت
1. Zhang, J.

الهه میرزایی، دکتر زهرا امیرحسینی
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هاین،‌ و‌ باشد)گیولي‌ عملیات‌همگرا‌ از‌ نقد‌حاصل‌ وجه‌ با‌
به‌ احتمالًا‌ اتکا،‌ قابلیت‌ و‌ بودن‌ به‌موقع‌ بین‌ موازنۀ‌ ‌.)2000
که‌ شد‌ خواهد‌ منجر‌ پذیرفته‌شده‌اي‌ حسابداري‌ فرآیندهاي‌

اقلام‌تعهدي‌را‌ایجاد‌مي‌کنند.
قرن‌ها‌ براي‌ تعهدي‌ اقلام‌ که‌ پي‌مي‌برد‌ دیچو1)1994(‌
حسابداري‌ سود‌ رابطۀ‌ بااهمیتي‌ به‌نحو‌ و‌ داشته‌اند‌ وجود‌
تعهدي‌ اقلام‌ دیگر،‌ ازسوی‌ داده‌اند.‌ افزایش‌ را‌ بازدهي‌ با‌
با‌ حسابداري‌ سود‌ بین‌ رابطۀ‌ استهلاک،‌ مثل‌ جدید،‌ نسبتاً‌
نامتقارن‌ رفتار‌ نمي‌دهند.‌ افزایش‌ بااهمیتي‌ به‌نحو‌ را‌ بازدهي‌
محافظه‌کاري‌نسبت‌به‌سودها‌و‌زیان‌ها‌باعث‌ایجاد‌عدم‌تقارن‌
در‌اقلام‌تعهدي‌مي‌شود.‌زیان‌ها‌کاملًا‌شناسایي،‌ولي‌سودها‌
تعهدي‌منجر‌ اقلام‌ به‌منفي‌شدن‌ امر‌ این‌ و‌ معوق‌مي‌شوند‌
ارائه‌ واقع‌ از‌ انباشته‌کمتر‌ تعهدي‌ اقلام‌ درنتیجه،‌ و‌ می‌شود‌
مي‌شوند)واتس2003‌،2(.‌گیولي،‌بیان‌و‌اثبات‌مي‌کند،‌در‌حالي‌
انباشتگي‌ انباشته‌در‌طول‌زمان‌یک‌ اقلام‌تعهدي‌ که‌جمع‌
منفي‌را‌نشان‌‌مي‌دهند،‌اقلام‌تعهدي‌عملیاتي‌انباشته‌الگوي‌
کاملًا‌متفاوتی‌دارند.‌یعني‌اقلام‌تعهدي‌عملیاتي‌انباشته‌در‌
اقلام‌ منفي‌ انباشتگي‌ درنتیجه،‌ مي‌یابند.‌ افزایش‌ زمان‌ طي‌

تعهدي،‌متأثر‌از‌اجزاي‌غیرعملیاتي‌آن‌خواهد‌بود.
از‌ ناشي‌ غیرعملیاتي،‌ تعهدي‌ اقلام‌ این‌ از‌ برخي‌ گرچه‌
و‌ زمان‌بندي‌ است،‌ حسابداري‌ پذیرفته‌شدۀ‌ اصول‌ الزامات‌
مبلغ‌اغلب‌آنها‌ناشي‌از‌اعمال‌اختیار‌مدیریتي‌است.‌بنابراین،‌
یک‌ طي‌ در‌ منفي‌ غیرعملیاتي‌ تعهدي‌ اقلام‌ مستمر‌ وجود‌
محافظه‌کاري‌ از‌ معیاري‌ در‌شرکت‌ها،‌ بلندمدت‌ زماني‌ دورۀ‌
تعهدي‌ اقلام‌ این‌ میانگین‌ هرچه‌ یعني‌ مي‌رود،‌ به‌شمار‌
بیشتر‌ محافظه‌کاري‌ باشد،‌ بیشتر‌ و‌ منفي‌ مربوط،‌ دورۀ‌ طي‌
خواهد‌بود.‌در‌عین‌حال،‌نرخ‌انباشتگي‌خالص‌اقلام‌تعهدي‌
غیرعملیاتي‌منفي،‌نشانگر‌تغییر‌درجۀ‌محافظه‌کاري‌در‌طول‌
بار‌در‌ اولین‌ زمان‌است)گیولي‌و‌هاین،‌2000(.‌گیولي‌و‌هاین،‌
را‌ محافظه‌کاري‌ و‌ ارائه،‌ و‌ معرفي‌ را‌ معیار‌ این‌ ‌2000 سال‌

ازطریق‌مدل‌‌3زیر‌انداره‌گیري‌کردند:

1. ACCit = (NIit + DEPit) – CFOit

2. OACCit =∆ARit + ∆Iit + ∆PEit - ∆APit

- ∆TPit

3. NOACCit = ACCit - OACCit

AR:‌حساب‌هاي‌دریافتي

NI:‌سود‌خالص‌قبل‌از‌اقلام‌غیرمترقبه

DEP:‌هزینه‌هاي‌استهلاک

CFO:‌جریان‌نقدي‌عملیاتي

OACC:‌اقلام‌تعهدي‌عملیاتي

I:‌موجودي‌هاي‌مواد‌و‌کالا
PE:‌پیش‌پرداخت‌هزینه‌ها

AP:‌حساب‌هاي‌پرداختي

TP:‌مالیات‌هاي‌پرداختي

NOACC:‌اقلام‌تعهدي‌غیرعملیاتي

احمد‌3و‌دیولمن4)2007(،‌با‌الهام‌از‌مدل‌گیولي‌و‌هاین،‌
معیار‌خود‌در‌اندازه‌گیري‌محافظه‌کاري‌به‌روش‌اقلام‌تعهدي‌

را‌به‌شرح‌زیر‌ارائه‌کردند:
نقدي‌ جریان‌ منهاي‌ غیرمترقبه‌ اقلام‌ از‌ قبل‌ ویژه‌ سود‌
عملیاتي‌به‌علاوۀ‌هزینۀ‌استهلاک،‌همگن‌شده‌ازطریق‌تقسیم‌
‌،tبر‌میانگین‌دارایي‌هاي‌یک‌دورۀ‌سه‌ساله‌با‌مرکزیت‌سال‌
ضرب‌در‌)1-(.‌هرچه‌مقادیرِ‌محافظه‌کاري‌محاسبه‌شده‌با‌این‌
معیار‌بالاتر‌و‌مثبت‌تر‌باشد،‌بیانگر‌بالاتربودن‌محافظه‌کاري‌

است.
همچنین،‌محاسبۀ‌میانگین)سرشکن‌کردن(‌طي‌سه‌دوره،‌
تعهدي‌ اقلام‌ هرگونه‌ تأثیراتِ‌ که‌ مي‌دهد‌ را‌ اطمینان‌ این‌
بزرگ‌و‌موقتي‌کاهش‌داده‌شده‌است؛‌چراکه‌اقلام‌تعهدي‌

معمولًا‌طي‌یک‌دورۀ‌یک‌تا‌دو‌ساله‌معکوس‌مي‌شوند.

2-3. پیشینۀ پژوهش
احمد‌و‌دیولمن)2017(‌بیان‌می‌کنند‌که‌اگر‌محافظه‌کاري‌
را‌عدم‌تقارن‌در‌به‌موقع‌بودنِ‌سودها‌و‌زیان‌ها‌بدانیم،‌مالکیت‌
مدیریتی،‌رابطۀ‌معکوس‌با‌محافظه‌کاري‌خواهد‌داشت.‌آنها‌

1. Dechow

2. Vatce

3. Ahmad, A. S.

4. Dolman, S.
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موجب‌ قوی‌تر،‌ شرکتی‌ حاکمیتِ‌ که‌ بردند‌ پی‌ همیچنین‌
افزایش‌میزان‌محافظه‌کاري‌خواهد‌شد.

یانگ)2016(،‌در‌پژوهشی،‌تحت‌عنوان‌»حساسیت‌های‌
از‌ شواهدی‌ محافظه‌کارانه:‌ گزارش‌های‌ و‌ سرمایه‌ بازار‌
بین‌ روابط‌ بررسی‌ به‌ کوتاه‌مدت«،‌ فروش‌ محدودیت‌های‌
که‌ داد‌ نشان‌ آنان‌ پژوهش‌ نتایج‌ پرداختند.‌ فوق‌ متغیرهای‌
رقبا‌ ازسوی‌ اعمال‌شده‌ کوتاه‌مدتِ‌ فروشِ‌ محدودیت‌های‌
سرمایه‌ بازار‌ حساسیت‌های‌ دیگر،‌ اقتصادی‌ واحدهای‌ و‌
ناشی‌ نقدی‌ جریان‌های‌ کاهش‌ باعث‌ و‌ می‌دهد‌ افزایش‌ را‌
مجبور‌ مدیران‌ درنهایت،‌ و‌ می‌شود‌ عملیاتی‌ فعالیت‌های‌ از‌
خواهند‌شد‌که‌در‌صدور‌گزارش‌های‌مالی‌خود‌محافظه‌کارانه‌

عمل‌کنند.
رابطۀ‌ بررسی‌ به‌ مارتین1)2013(،‌ و‌ روی‌چادهری‌
و‌ دفتری‌ به‌ بازار‌ ارزش‌ نسبت‌ سود،‌ زمانی‌ تقارن‌ عدم‌
پژوهش‌ نتایج‌ پرداختند.‌ مالی‌ گزارشگری‌ در‌ محافظه‌کاری‌
آنان،‌بیانگر‌وجود‌یک‌رابطۀ‌منفی‌معنا‌دار‌بین‌این‌دو‌معیار‌
هرچه‌ دریافتند‌ آنان‌ همچنین،‌ بود.‌ محافظه‌کاری‌ سنجش‌
دورۀ‌برآوردِ‌معیار‌عدم‌تقارن‌زمانی‌طولانی‌تر‌شود،‌این‌رابطۀ‌
منفی‌کمتر‌می‌شود.‌در‌دوره‌های‌سه‌ساله،‌رابطۀ‌این‌دو‌معیار،‌

مثبت‌خواهد‌بود.
پای‌و‌تورنتون2)2010(،‌در‌مقاله‌ای‌تحت‌عنوان‌»اقلام‌
غیرمنتظره‌و‌محافظه‌کاری‌شرطی‌حسابداری«،‌دربارۀ‌تأثیر‌
اعمال‌نظر‌مدیر‌ازطریق‌اقلام‌تعهدی‌بر‌محافظه‌کاری،‌بررسی‌
انجام‌دادند.‌نتیجۀ‌پژوهش‌آنان‌نشان‌داد‌که‌محافظه‌کاری‌
اساساً‌قابل‌انتساب‌به‌اقلام‌تعهدی‌غیرمنتظره‌نسبت‌به‌اقلام‌

تعهدی‌منتظره‌است.‌
بر‌ محافظه‌کاری‌ نقش‌ بررسی‌ به‌ لی3)2008(،‌ جیمی‌
تصمیمات‌مالی‌و‌محدودیت‌های‌فروش‌کوتاه‌مدت‌شرکت‌ها‌
پرداخت.‌از‌نظر‌وی،‌محافظه‌کاری‌حسابداری‌بر‌انعطاف‌پذیری‌
شرکت‌ها‌اثر‌می‌گذارد‌و‌متعاقبِ‌آن،‌انعطاف‌پذیری‌مالی‌در‌
تصمیمات‌مالی‌شرکت‌ها،‌نشان‌داده‌می‌شود؛‌یعنی‌از‌روی‌
نوع‌تصمیم‌مالی‌اخذشدۀ‌شرکت،‌می‌توان‌پی‌به‌انعطاف‌پذیری‌

1. Roychowdhury.and Martin

2. Pae  and Thornton

آن‌برد.‌
یحیی‌حساس‌یگانه‌و‌علیرضا‌شهریاری)1389(،‌پیرامونِ‌
رابطۀ‌بین‌محدودیت‌فروش،‌تمرکز‌مالکیت‌و‌محافظه‌کاری‌
در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌بررسی‌انجام‌دادند.‌آنها‌به‌این‌
ازقبیل‌ کنترلی،‌ متغیرهای‌ درنظرگرفتنِ‌ با‌ که‌ رسیدند‌ نتیجه‌
اندازه،‌رشد‌و‌...،‌رابطۀ‌منفی‌معناداری‌میان‌تمرکز‌مالکیت‌و‌

محافظه‌کاری‌وجود‌دارد.
کاوه‌مهرانی،‌جلال‌وافی‌ثانی،‌محمد‌حلاج)1389(،‌دربارۀ‌
اندازۀ‌شرکت‌با‌محافظه‌کاری‌در‌ رابطۀ‌قراردادهای‌بدهی‌و‌
شرکت‌های‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌بررسی‌
انجام‌دادند.‌یافته‌هاي‌پژوهش‌آنان‌بیانگر‌این‌بود‌که‌رابطۀ‌
معیار‌ دو‌ در‌ محافظه‌کاري‌ و‌ بدهي‌ بین‌ معناداري‌ و‌ مثبت‌
دارد.‌ وجود‌ بازار‌ ارزش‌ بر‌ مبتني‌ و‌ تعهدي‌ اقلام‌ بر‌ مبتني‌
همچنین،‌رابطۀ‌منفي‌اندازۀ‌شرکت‌و‌محافظه‌کاري،‌تنها‌در‌

معیار‌مبتني‌بر‌ارزش‌بازار‌مورد‌تأیید‌قرار‌گرفت.

3. روش پژوهش
منظور‌از‌روش‌پژوهش،‌همۀ‌راه‌ها‌و‌شیوه‌هایی‌است‌که‌
پژوهشگر‌را‌از‌خطا‌مصون‌می‌دارد‌و‌امکانِ‌رسیدن‌به‌حقیقت‌
را‌برای‌وی‌فراهم‌می‌سازد.‌به‌عبارت‌دیگر،‌روش‌پژوهش‌
در‌ که‌ است‌ سیستماتیک‌ و‌ منظم‌ رویه‌ای‌ از‌ پیروی‌ علمی،‌
عوامل‌ مرتبط‌ساختنِ‌ و‌ آماری‌ روش‌های‌ از‌ استفاده‌ جریان‌

موضوع‌پژوهش،‌باید‌رعایت‌شود)دلاور،‌1386(.
روش‌پژوهش‌از‌نظر‌ماهیت،‌توصیفی،‌همبستگی‌است‌که‌
در‌آن،‌هدف‌اصلی،‌مشخص‌کردنِ‌رابطۀ‌بین‌چند‌متغیر‌کمی‌
است‌که‌علاوه‌بر‌بررسی‌وجود‌رابطه،‌به‌دنبال‌اندازۀ‌واحد‌آن‌
نیز‌هست.‌هدف‌از‌مطالعۀ‌همبستگی،‌برقراری‌یک‌رابطه‌و‌
استفاده‌از‌این‌رابطه‌در‌پیش‌بینی،‌و‌نیز‌پژوهشِ‌پس‌رویدادی‌
جست‌وجوی‌ در‌ پژوهش‌ این‌ که‌ آنجا‌ از‌ همچنین،‌ است.‌
در‌ را‌ سودمندی‌ واطلاعات‌ است‌ عملی‌ هدفی‌ به‌ دستیابی‌
زمینۀ‌واقعیات‌موجود‌به‌دست‌می‌دهد،‌از‌نظر‌هدف‌کاربردی‌

است.انجام‌پژوهش‌در‌چارچوب‌قیاسی‌استقرایی‌است.

3. Jimmy Lee
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داده‌های‌واقعی‌مورد‌نیاز‌این‌پژوهش،‌از‌اطلاعات‌واقعی‌
شرکت‌ها‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌گردآوری‌خواهد‌شد.‌
در‌این‌پژوهش،‌با‌استفاده‌از‌روش‌حذف‌سیستماتیک‌نسبت‌
به‌تعیین‌حجم‌نمونه‌براساس‌معیارهای‌زیر‌اقدام‌خواهد‌شد:
1.‌به‌لحاظ‌افزایش‌قابلیت‌مقایسه،‌دورۀ‌مالی‌آنها‌منتهی‌

به‌‌29اسفندماه‌باشد.
تغییر‌سال‌ بررسی)1394-1390(،‌ 2.‌در‌طی‌دورۀ‌مورد‌

مالی‌نداشته‌باشد.
3.‌اطلاعات‌مالی‌آن،‌قابل‌دسترسی‌باشد.

4.‌جزء‌شرکت‌های‌مالی)مانند‌بانک‌ها،‌مؤسسه‌های‌مالی(‌
و‌شرکت‌های‌سرمایه‌گذاری‌یا‌شرکت‌های‌واسطه‌گری‌مالی‌

نباشد.
5.‌اطلاعات‌مورد‌نیاز‌در‌بخش‌تعریف‌متغیرها‌در‌دسترس‌

باشد.
باتوجه‌به‌شرایط‌و‌محدودیت‌هاي‌فوق،‌از‌بینِ‌شرکت‌هاي‌
‌102 درمجموع‌ تهران،‌ بهادار‌ اوراق‌ بورس‌ در‌ پذیرفته‌شده‌

شرکت‌به‌عنوان‌نمونۀ‌آماری‌پژوهش‌انتخاب‌شده‌است.‌
یانگ)2016(،‌ پژوهش‌ از‌ برگرفته‌ پژوهش،‌ مدل‌های‌

به‌صورت‌زیر‌برآورد‌شده‌اند:

که‌در‌آن:
گزارش‌های‌ نمایندۀ‌ و‌ تعهدی‌ اقلام‌ کیفیت‌ ‌= ‌ACC

محافظه‌کارانه
CF =‌جریان‌وجوه‌نقد

‌D=‌متغیر‌موهومی‌که‌اگر‌جریان‌وجوه‌نقد‌بزرگ‌تر‌از‌
یک‌باشد،‌مقدار‌یک‌و‌در‌غیر‌این‌صورت،‌صفر‌خواهد‌بود

Post =‌محدودیتِ‌فروش‌کوتاه‌مدت

بانک‌های‌ ازطریق‌ پژوهش،‌ این‌ نیاز‌ مورد‌ داده‌های‌
و‌ بورس‌ سازمان‌ کتابخانۀ‌ به‌ مراجعه‌ و‌ رایانه‌ای‌ اطلاعاتی‌
اوراق‌بهادار‌و‌استفاده‌از‌نرم‌افزار‌ره‌آورد‌نوین‌و‌تدبیرپرداز‌و‌
مراجعه‌به‌وب‌سایت‌www.rdis.ir،‌سایت‌متعلق‌به‌سازمان‌
مطالعات‌ و‌ توسعه‌ پژوهش،‌ بهادار)مدیریت‌ اوراق‌ و‌ بورس‌

اسلامی(،‌جمع‌آوری‌شده‌است.
برای‌آزمون‌فرضیۀ‌پژوهش‌از‌مدل‌رگرسیون‌و‌ضریبِ‌
همبستگی‌استفاده‌می‌شود.‌علت‌به‌کارگیری‌مدل‌رگرسیون‌
و‌ضریبِ‌همبستگی‌در‌پژوهش‌حاضر،‌این‌است‌که‌پژوهش‌
مذکور‌از‌نظر‌ماهیت،‌پژوهشِ‌همبستگی‌است‌و‌سعی‌در‌بیان‌
سنجش‌و‌بیان‌روابط‌بین‌متغیرها‌دارد‌که،‌برای‌این‌منظور،‌از‌
تجزیه‌و‌تحلیل‌رگرسیون‌و‌ضریب‌همبستگی‌استفاده‌خواهد‌

شد.

4. یافته ها

جدول 1. آمار توصیفی و مانایی داده های پژوهش

باتوجه‌به‌نتایج‌آزمون‌مانایی‌برای‌تک‌تک‌متغیرها،‌اعم‌
از‌مستقل،‌وابسته‌و‌کنترلی‌در‌جدول‌1،‌مشاهده‌می‌شود‌که‌
تمامی‌متغیرهای‌پژوهش‌براساس‌آزمون‌»لوین-‌لین‌و‌چو«،‌

مانا‌هستند.‌زیرا‌مقدار‌احتمال‌محاسبه‌شده‌برای‌مقدار‌آمارۀ‌
آزمونِ‌لوین-‌لین‌و‌چو‌برابر‌با‌‌0/000و‌کمتر‌از‌‌0/05است.‌
بنابراین،‌برآورد‌رگرسیونی‌برای‌متغیرهای‌این‌پژوهش‌معتبر‌

بررسی تأثیر محدودیت های فروش کوتاه مدت بر گزارش های مالی محافظه کارانۀ شرکت های پذیرفته شده در ...
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خواهد‌بود‌و‌کاذب‌نیست.
لیمر،‌به‌ ‌– از‌آزمون‌اف‌ با‌استفاده‌ برازش‌مدل،‌ از‌ قبل‌
بررسی‌همگن‌یا‌ناهمگن‌بودن‌داده‌ها‌می‌پردازیم.‌در‌جدول‌

‌2مشاهده‌می‌شود‌که‌سطح‌معنا‌داری‌به‌دست‌آمده‌از‌آزمون‌
چاو)‌Fلیمر(،‌مقاطع‌مورد‌بررسی،‌ناهمگن‌و‌دارای‌تفاوت‌های‌
فردی‌نیست؛‌بنابراین،‌استفاده‌از‌روش‌داده‌های‌ترکیبی)مدل‌

پول(،‌برای‌مدل‌فرضیه‌های‌پژوهش‌مناسب‌است.

جدول 2. یافته های حاصل از آزمون اف - لیمر

برای‌بررسی‌پیش‌فرض‌های‌رگرسیونی‌به‌جز‌مانایی،‌نیاز‌
است‌عدم‌خودهمبستگی‌سریالی‌و‌همسانی‌واریانس‌ها‌بررسی‌
شود.‌در‌جدول‌3،‌صفربودنِ‌میانگین‌جملۀ‌خطا)پسماندها(،‌
مبنی‌ صفر‌ فرضیۀ‌ مربوط،‌ معنا‌داری‌ سطح‌ و‌ آزمون‌ آمارۀ‌

جدول 3. نتایج حاصل از آزمون صفربودنِ میانگین جملۀ خطا)پسماندها(

بنابراین،‌ می‌شود.‌ پذیرفته‌ پسماندها‌ میانگین‌ صفربودنِ‌ بر‌
آمارۀ‌ مقدار‌ از‌ ندارد.‌همچنین،‌ وجود‌ خودهمبستگی‌سریالی‌
خودهمبستگی‌ وجود‌ عدم‌ ‌،4 جدول‌ در‌ واتسون‌ ‌– دوربین‌

سریالی‌تأئید‌می‌شود.

به‌علاوه،‌مقدار‌آمارۀ‌‌tآزمون‌وایت،‌برابر‌‌1/23به‌دست‌
است.‌ ‌0/05 از‌ بیشتر‌ آن،‌ برای‌ احتمال‌ مقدار‌ که‌ می‌آید‌
بنابراین،‌واریانس‌جملۀ‌خطا‌ثابت‌است‌و‌فرضیۀ‌صفر‌مبنی‌

بر‌ثابت‌بودنِ‌واریانس‌پسماندها‌پذیرفته‌می‌شود.
در‌این‌پژوهش،‌برای‌بررسی‌هم‌خطی‌از‌مقدار‌VIF)عامل‌
از‌‌5 این‌متغیر‌کمتر‌ اگر‌ استفاده‌می‌شود.‌ افزایش‌واریانس(‌
رگرسیون‌ و‌ است‌ کم‌ متغیرها‌ بین‌ هم‌خطی‌ یعنی‌ باشد،‌
به‌دست‌آمده،‌معتبر‌است.‌با‌مشاهدۀ‌مقادیر‌‌VIFدر‌جدول‌4،‌

می‌بینیم‌که‌تمامی‌مقادیر‌کوچک‌تر‌از‌بین‌‌1و‌‌3هستند،‌به‌
همین‌دلیل،‌هم‌خطی‌وجود‌بین‌متغیرها‌در‌مدل‌وجود‌ندارد.‌

5. بحث و نتیجه گیری
سطح‌معنا‌داری‌برای‌تک‌تک‌متغیرها‌و‌همچنین‌برای‌
است.‌ شده‌ محاسبه‌ درصد‌ ‌95 اطمینان‌ سطح‌ در‌ مدل‌ ‌ کلِّ
کرد‌ ادعا‌ می‌توان‌ برازش‌شده‌ مدل‌ تبیین‌ ضریبِ‌ به‌ باتوجه‌
ازطریق‌ پژوهش‌ وابستۀ‌‌مدل‌‌ متغیر‌ تغییرات‌ از‌ که‌‌0/0139

متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترل‌توضیح‌داده‌می‌شود.‌
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جدول 4. برآورد رگرسیونی مدل پژوهش

همچنین،‌سطح‌معنا‌داری‌آمارۀ‌‌‌tدر‌رابطه‌با‌محدودیت‌فروش‌
‌)Post×D×CF(محافظه‌کارانه گزارش‌های‌ بر‌ کوتاه‌مدت‌
تأثیرگذاری‌ وجود‌ و‌ است‌ بیشتر‌ درصد‌ ‌5 خطای‌ سطح‌ از‌
معنا‌داری‌حساسیت‌بازار‌سرمایه‌بر‌گزارش‌های‌محافظه‌کارانه‌
تأیید‌نمی‌شود‌و‌فرضیۀ‌دوم‌پژوهش‌پذیرفته‌نمی‌شود.‌نتایج‌
دیولمن)2007(‌ و‌ احمد‌ پژوهش‌های‌ نتیجۀ‌ با‌ پژوهش‌ این‌
و‌حسنی)1392(مطابقت‌دارد‌و‌با‌کار‌یانگ)2016(‌مطابقت‌

ندارد.

6. پیشنهادها
از‌این‌پژوهش‌و‌تأثیر‌رویه‌های‌ باتوجه‌به‌نتایج‌حاصل‌
راستای‌ در‌ و‌ مالی‌ گزارشگری‌ بر‌ حسابداری‌ محافظه‌کارانۀ‌
حذف‌ راستای‌ در‌ جهانی‌ پیشرو‌ حرفه‌ای‌ مجامع‌ اقدامات‌
این‌موضوع‌ به‌ نیز‌ ایران‌ پیشنهاد‌می‌شود‌در‌ محافظه‌کاری،‌
توجه‌شود؛‌و‌استانداردگذاران‌و‌نیز‌شاغلان‌در‌یک‌حرفه‌در‌

راستای‌یافته‌های‌علمی‌اقدام‌کنند.
مي‌شود‌ پیشنهاد‌ دوم،‌ فرضیۀ‌ از‌ نتایج‌حاصل‌ به‌ باتوجه‌
در‌گزارش‌های‌مالی،‌محدودیت‌های‌فروش‌بلندمدت،‌ملاکِ‌
گزارش‌های‌مالی‌محافظه‌کارانه‌قرار‌نگیرد؛‌پیشنهاد‌مي‌شود‌
شرکت‌ها،‌ محافظه‌کارانۀ‌ رویۀ‌ درمورد‌ تفصیلي‌تر‌ اطلاعات‌

مالي‌ توضیحي‌صورت‌هاي‌ ‌ همراه‌ یادداشت‌هاي‌ در‌ حداقل‌
افشا‌شود؛‌یا‌رتبۀ‌محافظه‌کاري‌شرکت‌ها‌‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌
ارزیابي‌در‌صورت‌هاي‌مالي‌‌ارائه‌شود‌تا‌سرمایه‌گذاران‌بتوانند‌

نسبت‌به‌آنها‌آگاهانه‌تر‌تصمیم‌بگیرند.
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