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چکیده
هدف از این پژوهش، مطالعة تأثیر برخی ویژگی های کیفیت حسابرسی بر هزینة حقوق صاحبان سهام در شرکت های پذیرفته  شده در 
بورس اوراق بهادار تهران است. اطلاعات مورد نیاز برای این پژوهش از صورت های مالی 80 شرکت در دورة زمانی 1395-1390 گردآوری 
شده است. در این پژوهش، کیفیت حسابرسی ازطریق معیارهای تخصص حسابرس در صنعت، دورة تصدی حسابرس، استقلال حسابرس 
و اندازة مؤسسة حسابرسی و هزینة حقوق صاحبان سهام از نسبت سود به قیمت تعدیل شدة صنعت استفاده شده است. یافته های حاصل از 
پژوهش نشان می دهد که بین ویژگی های کیفیت حسابرسی و هزینة حقوق صاحبان سهام، ارتباط معکوس و معنا داری وجود دارد. به عبارت 

بهتر، افزایش کیفیت حسابرسی منتهی به کاهش هزینة حقوق صاحبان سهام می شود.
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بیان مسئله
که  مالی  اطلاعات  مطلوب  کیفیت  و  شفافیت  امروزه 
سرمایه گذاران،  اقتصادی  بهینة  تصمیم های  اتخاذ  مبنای 
اطلاعات  استفاده کنندگان  کلی،  حالت  در  و  اعتباردهندگان 
حسابداری است، دارای اهمیت ویژه ای است. براساس نظریة 
درون سازمانی  و  محرمانه  اطلاعات  به  مدیران  نمایندگی، 
دربارة سود مورد انتظار و زمان بندی پرداخت برای پروژه ها و 
طرح های سرمایه گذاری دسترسی دارند)لامبرت3، 2001(. باوجود 

این، مدیران می توانند تصمیم های بالقوه ای اتخاذ کنند که در 
راستای منافع سهامداران نباشد)جنسن4 و مک لینگ5، 1976(.  

نقش  حسابرسی،  فرآیند  و  مستقل  حسابرسان 
گواهی دهندگی و تأییدکنندگی برای واحدهای تجاری دارند و 
همچون میانجی بین مدیران و سهامداران عمل می کنند)سجادی 
و ناصح، 1382(. چاو6)1982( در پژوهشی به این نتیجه رسید 

که  می یابد  افزایش  زمانی  حسابرس،  درگیری  احتمال  که 

3. Lambert, R.

4. Jensen, M.

5. Meckling, W.

6. Chow, C.
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حاصل  یافته های  است.  بالا  شرکت  سهامداران  بین  تعارض 
از پژوهش اوین و همکاران)1988( به نقل از بادآور نهندی و 
تقی زاده خانقاه)1392( نشان داد که تقاضا برای کیفیت بالای 
حسابرسی زمانی زیاد است که هزینه های نمایندگی افزایش 
می یابد. بنابراین، افزایش کیفیت حسابرسی نابرابری اطلاعاتی 
را بین مدیران مطلع و سایر استفاده کنندگان غیرمطلع به طور 
تصمیم های  درنتیجه،  و  می دهد  کاهش  ملاحظه ای  قابل 
نهندی  می دهد)بادآور  قرار  تحت تأثیر  را  شرکت  سرمایه گذاری 
اقتصادی  واحدهای  این که  به  باتوجه   .)1392 خانقاه،  تقی زاده  و 

همواره در راستای افزایش ارزش شرکت و ثروت سهامداران، 
هستند،  خود  سهام  صاحبان  حقوق  هزینة  کاهش  به دنبال 
می توانند با ارایة صورت های مالی که با کیفیت بالا حسابرسی 
انجام  بدون  چراکه  یابند؛  دست  خود  اهداف  به  شده اند 
حسابرسی یا انجامِ حسابرسی با کیفیتِ پایین، سرمایه گذاران 
و اعتباردهندگان خارج از شرکت نسبت به اطلاعات تهیه شده 
ازسوی مدیریت شک خواهند کرد و بنابراین، یا سرمایه گذاری 
نمی کنند و یابه دلیل پذیرشِ مخاطره، نرخ بازدة بسیار بالایی 
سبحانی،  و  حاجیها  2008؛  همکاران،  و  می شوند)احمد1  خواستار  را 

.)1392

کیفیت  ارتباط  مطالعة  حاضر،  پژوهش  اصلی  هدف 
حسابرسی  تصدی  دورة  صنعت،  در  حسابرسی)تخصص 
در  سهام  صاحبان  حقوق  هزینة  با  حسابرس(  استقلال  و 
شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. 
فرضیه های  تبیین  و  نظري  مباني  ابتدا  مقاله،  این  ادامة  در 
پژوهش،  روش شناسی   پژوهش ،  پیشینة  حاضر،  پژوهش 
نتیجه گیری  و  بحث  نیز  مقاله  انتهاي  در  و  فرضیه ها  آزمون 

و پیشنهادهاي حاصل از یافته های پژوهش ارایه خواهد شد.

مروری بر پیشینه تحقیق
با رشد رقابت در حرفة حسابرسی، مؤسسات حسابرسی، 
بازار  به  بهتر  هرچه  کیفیت  با  خود  خدمات  ارایة  ضرورتِ 

چراکه  1390(؛  همکاران،  و  دریافته اند)عرب صالحی  بیشتر  را 
فعال  سرمایة  بازار  مرکزی  عنصر  حسابرسی،  بالای  کیفیت 
پژوهش گران،  از  بسیاری   .)2011 اسرینیواسان3،  و  است)اسکینر2 
مانند استاکز4 و همکاران)2009(، احمد و همکاران)2008( و 
فرناندو5)2007( وفرناندو و همکاران)2008( بیان کرده اند که 
کیفیت بالای حسابرسی هزینة حقوق صاحبان سهام شرکت ها 
را کاهش می دهد و از آن جا که متخصص بودنِ حسابرس در 
صنعت به عنوان یکی از شاخص های کیفیت حسابرسی مطرح 
شده است)گال6 و همکاران، 2009(، می تواند باعث کاهش هزینة 
سرمایه و نیز نرخ بهرة تأمین مالی شرکت ازطریق استقراض 
شود )کارجالاینن7، 2010(. بنابراین، هرچه هزینة حقوق صاحبان 
ارزش  یابد،  کاهش  بهره  نرخ  هزینة  کاهش  ازطریق  سهام 
افزایش  ثروت سهامداران)ارزش آفرینی(  آن،  به تبع  و  شرکت 

می یابد)عزیزخانی8 و همکاران، 2015(.

کیفیت حسابرسی
در ادبیات حسابداری، تعاریفی از کیفیت حسابرسی مطرح 
کیفیتِ  اغلب،  که  است  ذکر  شایان  همچنین  است.  شده 
حسابرسی در ارتباط با میزان رعایت استانداردهای حسابرسی 
جنبه های  حسابداری،  صاحب نظران  می شود.  تعریف  مربوط 
به  منتهی  که  کرده اند  بیان  کیفیت حسابرسی  برای  متنوعی 
تعاریف متفاوتی از نظر ظاهری شده است. عام ترین تعریف ها 
از کیفیت حسابرسی عناصر زیر را شامل می شوند)مرادزاده فرد 

و همکاران، 1391(:

الف- احتمال وجود اشتباهات عمده در صورت های مالی 
که حسابرس بتواند آن ها را کشف و گزارش کند.

مالی  صورت های  برای  حسابرس  این که  احتمال  ب- 
حاوی اشتباهات بااهمیت، گزارش مشروط صادر نکند.

پ- دقت اطلاعاتی که حسابرس دربارة آن گزارش صادر 
کرده است.

اشتباهات  توان حسابرسی در کاهش  برای  ت- مقیاسی 

1. Ahmed, A. S.

2. Skinner, D. J.

3. Srinivasan, S.

4. Stokes, D.

5. Fernando, G. D.

6. Gul, F. A.

7. Karjalainen, J.

8. Azizkhani, M.

آسیه فرازنده نیا، حسن چناری
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و تحریف های جانبدارانه و بهبود کیفیت داده های حسابداری  
پژوهش های حسابداری بیان کرده اند که ساختار مؤسسة 
این  نیز بر کیفیت حسابرسی مؤثر است. براساس  حسابرسی 
ساختار  که  مؤسسه هایی  در  حسابرسی  پژوهش ها،کیفیت 
سایر  با  دارند،  حسابرسی  روش های  از  استفاده  در  قوی تری 
مؤسسه ها تفاوت دارد. ادغام مؤسسه های حسابرسی و یکسان 
این  مختلف،  مؤسسه های  در  استفاده  مورد  روش های  شدن 
نیز  پژوهش گران  سایر  است.  ساخته  کم اهمیت  را  فرضیه ها 
این نظریه را مطرح کرده اند که به طور کلی، ارتباط مستقیمی 
بین کیفیت حسابرسی و حق الزحمة حسابرسی وجود دارد و اگر 
صاحب کار  به  بیشتری  حق الزحمه های  بزرگ تر  مؤسسه های 
خدمات  کیفیت  که  است  معنا  این  به  می کنند،  تحمیل 
حسابرسی آن ها مطلوب تر است. مطالعات، این فرضیه را نیز 
مطرح کرده اند که مؤسسه های بزرگ تر، به دلیل تجربة بیشتر 
و ساختار مناسب تر، می توانند بخشی از صرفة اقتصادی خود 
را به مشتری تحمیل کنند و حق الزحمة کمتری از صاحب کار 

دریافت دارند)میر1 و ریگز2، 2007(.

تخصص حسابرس در صنعت
انجام  مفهوم  این  درک  به منظور  تنها  که  مطالعه ای  در 
گرفت، تخصص حسابرس در صنعت به شرح زیر تعریف شد:

 الف- دانش خاص یک صنعت که ازطریق یک مؤسسة 
حسابرسی در راستای کمک به فهم بهتر از آن چه صاحب کاران 
که  حسابرسی  مخاطره های  و  می دهند  انجام  صنعت  آن  در 

آن ها با آن مواجه اند، به کار گرفته می شود. 
مؤسسة  یک  که  حسابرسی  خاص  مهارت های  ب- 
فرآهم  ازطریق  خود  به صاحب کاران  برای کمک  حسابرسی 
با  مقابله  برای  دیگر(  انواع  و  راه کارهایی)حسابداری  کردن 
حسابرسی)مثل  نیزمخاطره های  و  نظر  مورد  صنعت  مسایل 

قوانین، انواع مالیات و غیره( ایجاد می کند.
ازطریق  که  غیرحسابرسی  خاص  مهارت های  پ- 

مشارکت مؤسسة حسابرسی به کار گرفته و تحصیل می شود و 
می تواند ارزش افزوده ای را برای کسب وکار صاحب کاران خود 

داشته باشد.)کند3، 2008(
موارد فوق را می توان به طور خلاصه این گونه بیان کرد: 
سازنده  ایده های  خلق  شامل  صنعت،  در  حسابرس  تخصص 
برای کمک)ارزش آفرینی( به صاحب کاران، و نیز فرآهم کردن 
رویکردها یا راهکارهای نوین برای برخی از مسایلی است که 
صاحب کاران در صنایع مربوط به خود با آن مواجه می شوند. از 
آن جا که حالات مختلف تخصص حسابرس در صنعت به طور 
مستقیم مشاهده پذیر نیست، پژوهش های پیشین شاخص های 
مختلفی را برای تخصص حسابرس در صنعت به کار گرفته اند. 
به عنوان  اغلب  پرتفوی،  سهم  و  بازار  سهم  رویکردهای 
شاخص هایی برای تخصص حسابرس در صنعت به کار گرفته 

می شوند.

رویکرد سهم بازار
را  صنعت  متخصص  حسابرسِ  یک  بازار،  سهم  رویکرد 
به عنوان یک مؤسسة حسابرسی که خود را از سایر رقبا از نظر 
معرفی  است،  کرده  متمایز  در یک صنعت خاص  بازار  سهم 
می کند.در این رویکرد، فرض بر این است که با مشاهدة سهم 
نسبی بازار مؤسسه های حسابرسی که به یک صنعت خاص 
ارایةخدمت می کنند، می توان به میزانِ دانشِ تخصص صنعت 
این رویکرد،  مثال،براساس  برای  برد.  مؤسسة حسابرسی پی 
متخصص  ایران  در  خودرو  صنعت  در  حسابرسی  سازمان 
است. مؤسسه ای که سهم بزرگ تری از بازار را دراختیار دارد، 
خاص  صنعت  آن  درمورد  بالاتری  تخصصی  دانش  دارای 
بیان گر  صنعت  یک  در  بازار  معنا دار  سهم  به علاوه،  است. 
سرمایه گذاری معنا دار است که در مؤسسه های حسابرسی در 
گرفته  فن آوری های حسابرسی خاص صنعت صورت  توسعة 
از بهبود کیفیت  انتظار می رود مزایای ناشی  است،  طوری که 
از  ناشی  اقتصادی)صرفه جویی های  صرفه ی  و  حسابرسی 

مقیاس تولید انبوه(، افزایش یابد.

1. Meyer, M. J.

2. Rigs, John T.

3. Kend, M.
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رویکرد سهم پرتفوی
حسابرسی  خدمات  نسبی  توزیع  پرتفوی،  سهم  رویکرد 
نظر  مدِّ  حسابرسی  مؤسسة  هر  برای  مختلف  صنایع  در  را 
دارای  حسابرسی  مؤسسة  هر  ساده،  بیانی  به  می دهد.  قرار 
صاحب کارانی است که پرتفوی آن مؤسسه را شکل می دهند. 
مجموع  فروش،  لحاظ  بیشتری)از  صاحبکاران  که  صنعتی 
دارایی ها و ...( را در پرتفوی مربوط تشکیل می دهد، بیان گر 
تخصص  دارای  آن  در  حسابرسی  مؤسسة  که  است  صنعتی 
حسابرسی  مؤسسة  راهبردهای  به  بیشتر  رویکرد،  این  است. 
مربوط است. صنایع صاحب کار مؤسسة حسابرسی با بیشترین 
مؤسسه های  که  هستند  صنایعی  بیان گر  پرتفوی،  سهم 
با آن صنایع  ارتباط  را در  پایه ای معناداری  حسابرسی دانش 
که  است  این  پرتفوی،بیان گر  بزرگ  سهم  و  کرده اند  ایجاد 
در  حسابرسی  مؤسسه های  ازسوی  معناداری  سرمایه گذاری 
توسعة فن آوری های حسابرسی مربوط به آن صنعت صورت 
مؤسسه ها  احتمالًا  رویکرد،  این  به کارگیری  با  است.  گرفته 
بیشترین منابع را برای توسعة دانش خاص صنعت اختصاص 
صنعت  آن  در  را  بازار  عمدة  سهم  آن ها  اگر  حتی  داده اند، 
دراختیار نداشته باشند. رویکرد سهم پرتفوی، برخلاف رویکرد 
تعیین  در  را  حسابرسان  سایر  بر  نسبی  مزیت  بازار،  سهم 
تخصص حسابرس در صنعت دخالت نمی دهد. به طور خلاصه، 
می شوند،  نمایان  زیر  معیارهای  قالب  در  فوق  رویکردهای 
از  انواع مختلفی  اغلب  این معیارها،  باید توجه داشت که  اما 
رویکرد سهم بازارند، براساس این فرض که تخصص صنعت 
ازطریق شهرت در محیط های مشابه حاصل می شود و حجم 
وسیع)تعداد زیاد( مؤسسه های تجاری در یک صنعت بیان گر 
به عنوان  بازار،  سهم  حال،  این  با  هستند.  صنعت  تخصص 
برای  است.  محدودیت  چندین  دارای  تخصص،  از  معیاری 
مثال، مشخص نیست که فواید متخصص شدن حسابرس در 
یک صنعت از حسابرسی تعداد زیادی از صاحب کاران به دست 
می آید یا از تعداد کمی از صاحب کاران بزرگ. برای خاطر نشان 
ساختن این کمبودها، از چند شاخص موجود در ادبیات مربوط 
با این موضوع بهره گرفته می شود. این معیارها شامل سهم 
نشان دهندة  که  می شود  مجازی  متغیرهای  و  بازار  مستمر 

همکاران،  و  است)بال سام  صنعت  بازار/تسلط  در  عمده  سهمی 
.)2003

تعریف  این گونه  صنعت  متخصص  اول،  معیار  براساس 
می شود: بزرگ ترین مؤسسه در هر صنعت، همچنین دومین 
قابل  تفاوت های  که  صنایعی  در  بزرگ  مؤسسة  سومین  و 
ملاحظه ای بین دومین و سومین یا سومین و بقیة مؤسسه ها 
میزانِ  معیار،  این  براساس  که  داشت  توجه  باید  دارد.  وجود 
فروش صاحب کاران مؤسسه های حسابرسی ملاک اندازه گیری 
قرار می گیرد. برای مثال، اگر شرکت ایران خودرو را بزرگ ترین 
مؤسسة  آنگاه  کنیم،  تصور  کشور  خودروی  صنعت  فروشندة 
حسابرسی(،  سازمان  اخیر،  سال های  آن)در  رسیدگی کنندة 
به عنوان بزرگ ترین مؤسسه در صنعت خودرو شمرده می شود.

لحاظ  از  را  صنعت  در  حسابرس  تخصص  دوم،  معیار 
از  محدودکننده تر  تعریف  این  می کند.  تعریف  صنعت  تسلط 
معیار اول است. هنگامی حسابرس به عنوان متخصص صنعت 
در  خدمات  ارایه  دهندة  بزرگ ترین  که  می شود  گرفته  درنظر 
صنعت باشد و تفاوت بین اولین و دومین مؤسسه)از لحاظ ارایة 
خدمات( در صنعت، حداقل10 درصد مؤسسة سوم باشد. برای 
تخصص صنعت، از سهم مستمـرِّ بازار برمبنای میزان فـروش 

صـاحب کاران استفـاده می شـود. 
بهره  مبنا  به عنوان  صاحب کاران  تعداد  از  سوم  معیار 
از  حاصل  یک سونگری  از  مبنایی  چنین  از  استفاده  می گیرد. 
مبنا  به عنوان  فروش  به کارگیری  با  که  بزرگ  صاحب کاران 
پدید می آید، اجتناب می کند. بنابراین، در وضعیت هایی که یک 
صنعت  یک  در  کوچک  صاحب کار  تعدادی  دارای  حسابرس 

است، از این معیار استفاده می شود. 
معیار چهارم، متخصص صنعت را آن مؤسسة حسابرسی 
یک صنعت  در  تعداد صاحب کار  بیشترین  دارای  که  می داند 

خاص باشد. 
بر  مبتنی  که  می کند  استفاده  بازار  سهم  از  پنجم،  معیار 
صاحب کاران. فروش  حجم  نه  و  است  صاحب کاران  تعداد 

پیرامون  پژوهش  ادبیات  در  از موضوع های کشف نشده  یکی 
تخصص حسابرس در صنعت، این است که آیا روابط غیرخطی 

آسیه فرازنده نیا، حسن چناری
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بین تخصص حسابرس در صنعت و پیامد مورد نظر وجود دارد 
یا خیر؟

اگرچه معمولًا دانش در یک صنعت ازطریق تکرار به دست 
می آید، ممکن است قبل از دست یابی به سطوح دانش صنعت، 
منافع ناشی از آن حاصل شود. کم  شدن بازدة ناشی از انباشت 
تخصـص صنعـت، ممـکن است در بـرخـی از سطـوح بالای 
تخـصـص بـروز کنـد.با این حال، هرچه سهم بازار حسابرس 
به  نسبت  حسابرس  تجربة  و  صنعت  تخصص  باشد،  بیشتر 
بزرگی  سهم  داشتن  همچنین،  بود.  خواهد  بالاتر  رقبا،  سایر 
از بازار)سهم غالب بازار(،مؤیدِ این است که حسابرس به طور 
موفقیت آمیزی خود را از سایر رقبا ازلحاظ کیفیت حسابرسی 

متمایز می کند.

دورۀ تصدی حسابرس
حسابرسان مستقل، به دلیل اعتبار بخشیدن به صورت های 
مالی منتشرشده ازسوی شرکت های سهامی عام و درنتیجه، 
کاهش مخاطرة اطلاعات، نقش به سزایی در بازار سرمایه ایفا 
می کنند)کرباسی یزدی و همکاران، 1393(. حرمت و ارزش 
شهادت دهی  ماهیت  به  زیادی  بستگی  حسابرسی  نقش  این 
حسابرسان دارد. استدلال می شود که رابطة درازمدت حسابرس 
و صاحب کار ممکن است باعث سهل انگاری و قصور حسابرس 
استقلال  ضعف  شود.  خود  شهادت دهی  نقش  انجام  در 
حسابرس نیز موضوع مهمی است که نگرانی زیادی به همراه 
دارد. راهکار پیشنهادی برای رفع این نگرانی، چرخش اجباری 
حسابرسان است. به همین دلیل، چرخش اجباری حسابرسان 
این اواخر در محافل حقوقی و قانونی توجه زیادی را به خود 

جلب کرده است)لی1، 2010(. 
حامیان تغییر حسابرس، بر این باورند که درصورت تغییر 
اجباری، حسابرسان در موقعیتی قرار می گیرند که قادر خواهند 
و  کنند  مقاومت  مدیران  خواسته های  و  فشارها  درمقابل  بود 
درازمدتِ  حضور  کنند.  اجرا  را  بی طرفانه ای  قضاوت های 
تمایلاتی  ایجادِ  موجب  صاحب کار  یک  کنار  در  حسابرس 

برای حفظ و رعایت دیدگاه های مدیریت صاحب کار می شود؛ 
می کند.  مخدوش  را  او  بی طرفی  و  استقلال  که  وضعیتی 
تلاشی  معتقدند  حسابرس  اجباری  تغییر  مخالفان  درمقابل، 
به کار  خود  شهرت  و  اعتبار  حفظ  راستای  در  حسابرسان  که 
می شود.  حسابرسان  نامناسب  رفتارهای  از  مانع  می گیرند، 
سیستم  از  جامع تری  شناخت  زمان،  گذشت  با  حسابرسان 
توانایی  و  می کنند  کسب  صاحب کار  فعالیت های  کلی 
رویه های  نبودنِ  یا  بودن  مناسب  دربارة  قضاوت  در  آنان 
ارتباط  بنابراین،  می یابد.  افزایش  گزارشگری  و  حسابداری 
بهبود  را  حسابرسی  کیفیت  و صاحب کار  حسابرس  درازمدت 

می بخشد)چن2 و همکاران، 2009(.

استقلال حسابرسی
حرفه ای  استقلال  به عنوانِ  معمولُا  حسابرسی  استقلال 
که  عینیتی  برحسب  یعنی  است؛  شده  مطرح  و  توصیف 
فرد  یک  به عنوان  حسابرسی  کار  در  موقعیت  از  حسابرس 
گردآوری،  برای  او  که  روشی  و  می آورد  به دست  حرفه ای 
حسابرسی  همچنین،  می گیرد.  به کار  گزارش گری  و  ارزیابی 
موضوع  این  و  می پذیرد  انجام  بی طرفانه  روشی  اساس  بر 
نگرش  به مفهوم  که  ذهن  از  حالتی  به عنوان  سنتی  به طور 
حسابرسی به روابط موجود با مدیریت صاحب کار، سهامداران 
است،  مالی  استفاده کنندگان صورت های  و  سایر ذی نفعان  و 
هر  در  ترتیب،  این  به   .)1961 شرف،  و  است)موتز  شده  تصور 
موقعیت برای انجام حسابرسی، این سؤال مطرح می شود که 
آیا حسابرسی، از نظر ذهنی، مستقل از مدیریت صاحب کار و 
فشارهای وارد به او هنگام تصمیم گیری های حسابرسی عمل 

کرده است یا خیر؟ 
نگرش  این  )1390(با  پاکروان  از  نقل  فلینت)1988(به 
استقلال  که  است  موافق  حسابرسان  موقعیت  این  درمورد 
ویژگی های  به  آن را  و  است  ذهنی  نگرش  یک  حسابرس 
پیوند  وی  شخصیت  قدرت  و  درست کاری  یعنی  فردی، 
می دهد. با این همه، نسبت دادنِ مفهوم استقلال حسابرس به 

1. Li, D. 2. Chen, H.

تأثیر تخصص در صنعت، دورۀ تصدی حسابرسی و استقلال حسابرس بر هزینۀ حقوق صاحبان سهام
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نسبتاً  عبارتِ  به  تبدیل  آن  را  نامحسوس،  ذهنی  ویژگی  یک 
گنگی می کند که در رابطه با کار حسابرسی تفسیر آن پیچیده 
و مشکل است. اما دست کم یک توافق عمومی وجود دارد که 
استقلال نگرشی از ذهن است که اجازه نمی دهد دیدگاه ها و 
نتیجه گیری های حسابرسی، اثرها و فشارهای ناشی از تضاد 
منافع افراد را شامل شود و همواره حسابرس باید آیین رفتار 
حرفه ای را در نظر داشته باشد. در این مفهوم، استقلال مورد 
ذهن،  از  حالتی  به عنوان  نه تنها  می توان  را  حسابرس  انتظار 
یک  رفتار  به  مربوط  که  کرد  تصور  اطمینان  از  حالتی  بلکه 
درست کاری  بر  ممکن  و  مختلف  فشارهای  و  حرفه ای  فرد 
کنیم  تصور  که  است  درنتیجه،ضروری  باشد.  وی  و صداقت 
حسابرسان از تأثیر این فشارها به دورند و راه هایی وجود دارد 
پافشاری کنند و می توانند وضعیت استقلال  که درمقابل آن 

مورد انتظار را حفظ کنند)پاکروان، 1390(.

هزینۀ حقوق صاحبان سهام
هزینة حقوق صاحبان سهام، عبارت است از حداقل نرخ 
انتظار  مورد  بازدة  تا  آورد  به دست  باید  شرکت  که  بازدهی 
سرمایه گذاران در شرکت تأمین شود. در صورتی که بازدة مورد 
انتظار از هزینة حقوق صاحبان سهام کمتر باشد، ارزش واحد 
حفظ  برای  مدیریت  بنابراین،  یافت.  خواهد  کاهش  تجاری 
را  انتظار  مورد  بازدة  تا  کند  تلاش  باید  تجاری  واحد  ارزش 
بازدة  برساند.  سهام  صاحبان  حقوق  هزینة  سطح  به  حداقل 
مورد انتظار سهامداران تحت تأثیر مخاطرة اطلاعات قرار دارد 
اطلاعات  شخصی،  اطلاعات  به میزان  اطلاعات  مخاطرة  و 
عمومی و شفافیت اطلاعات بستگی دارد؛ به گونه ای که هرچه 
شفافیت اطلاعات ارایه شده کمتر باشد، افزایش صرفِ مخاطرة 
ناشی از شرایط ابهام و بازدة مورد انتظار سرمایه گذاران بالاتر 
می رود. سهامداران نیز در تعیین نرخ بازدة مورد انتظار خود بر 
صورت های مالی شرکت اتکا می کنند. بنابراین، قابلیت اتکای 
انتظار  مورد  بازدة  برآورد  در  گزارش شده  مالی  صورت های 

سهامداران مؤثر است)محمودی خاتمی، 1390(.

کیفیت حسابرسی و هزینۀ حقوق صاحبان 
سهام

ارتباط بین کیفیت اطلاعات و هزینة حقوق صاحبان سهام، 
یکی از اساسی ترین اصول در مالیه و حسابداری است. به دلیل 
مدیریت،  از  مالکیت  تفکیک  از  ناشی  اطلاعاتی  تقارن  عدم 
فروشندگان  و  خریداران  بین  معکوس  انتخاب  هزینه های 
سهام شرکت ایجاد می شود و باعث کاهش نقدشوندگی سهام 
در  بر عدم رغبت سرمایه گذاران  غلبه  برای  شرکت می شود. 
نگهداری سهام شرکت  در یک بازار فقدان نقدینگی، شرکت 
باید سهام خود را به کسر منتشر کند که به عایدات کمتر و 
درنتیجه افزایش هزینة حقوق صاحبان سهاممنتهی می شود. 

برای کاهش هزینة حقوق صاحبان سهام، مدیران باید:
الف- سطح افشای قابل اطمینان را افزایش دهند. 

ب- سیستم راهبری را بنیان نهند که شفافیت و نظارت بر 
عملیات مدیران را امکان پذیر می سازد.

 پ- حسابرسان با کیفیت بالای خدمات را مانند متخصص 
در صنعت، مستقل استخدام کنند. 

بین المللی،  سطوح  در  انجام شده  پژوهش های  بیشتر  در 
سهام  صاحبان  حقوق  هزینة  که  است  آن  مؤیدِ  یافته ها 
و  )عزیزخانی  می گیرد  قرار  حسابرسی  کیفیت  تحت تأثیر 
همکاران، 2015(. خورانا1 و رامان2 )2004( در پژوهشی که 
مؤسسة  بودن  بزرگ  که  رسیدند  نتیجه  این  به  دادند،  انجام 
کاهش  باعث  معنا داری  به طور  اندازه،  لحاظ  از  حسابرسی 
می شود  شرکت هایی  به  نسبت  سهام  صاحبان  حقوق  هزینة 

که ازطریق مؤسسات حسابرسی بزرگ، حسابرسی نشده اند. 
مطالعة  به  پژوهشی  در   ،)2015( همکاران  و  عزیزخانی 
در  صاحبان  حقوق  هزینة  و  حسابرس  تصدی  دورة  ارتباط 
استرالیا  بهادار  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده  شرکت های 
پرداختند. یافته های حاصل از پژوهش، بیان گر آن است که بین 
دورة تصدی حسابرس و هزینة حقوق صاحبان سهام ارتباطی 
همکاران)2013(،  و  دارد.کریشنان3  وجود  معنادار  و  معکوس 
در پژوهشی به مطالعة تخصصِ حسابرس در صنعت و هزینة 

1. Khurana, I.

2. Raman, K.

3. Krishnan, J.
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حقوق صاحبان سهام پرداختند. یافته های حاصل از پژوهش 
آن ها بیان گر این است که با تغییر حسابرس از غیرمتخصص 
به متخصص در صنعت مربوط، هزینة حقوق صاحبان سهام 

به طور معنا داری کاهش می یابد.
وانگ1 )2011(،رابطة بین تخصص حسابرس در صنعت و 
افزایش حق الزحمة حسابرسی را در نیوزلند بررسی کرده است. 
یافته های پژوهش وی نشان داد که تخصص در صنعت تأثیری 
در حق الزحمة حسابرسی ندارد، به این معنا که متخصص بودن 
حسابرس در یک صنعت خاص، ارتباطی با افزایش حق الزحمة 
حسابرسی در نیوزلند ندارد.کارجالاینن)2010(، رابطة کیفیت 
حسابرسی و هزینة بدهی را در شرکت های سهامی خاص در 
فنلاند بررسی کرد. یافته های پژوهش وی نشان می دهد که 
و حسابرسی های  بزرگ  مؤسسة حسابرسی  حسابرسان چهار 
هزینة  کاهش  با  مسئول  حسابرس  یک  از  بیش  با  مشترک 
بدهی ارتباط دارند. هم چنین، شرکت هایی که دارای گزارش 
حسابرسی مشروط و کیفیت پایین اقلام تعهدی هستند، هزینة 

بدهی بالایی دارند.
فرناندو و همکاران)2010(، در پژوهشی به بررسی ارتباط 
هزینة  و  شرکت  اندازة  حسابرسی،  کیفیت  ویژگی های  بین 
حقوق صاحبان سهام پرداختند. در این پژوهش دورة تصدی، 
صنعت  در  حسابرس  تخصص  و  حسابرسی  مؤسسة  اندازة 
به عنوان معیارهای کیفیت حسابرسی در نظر گرفته شده بود. 
یافته های حاصل از پژوهش آن ها بیان گر این است که بین 
اندازة مؤسسة حسابرسی، دورة تصدی حسابرس و تخصص 
ارتباطی  با هزینة حقوق صاحبان سهام  حسابرس در صنعت 

معکوس و معنا دار وجود دارد.
تأثیر تخصص حسابرس  دربارة  گال و همکاران)2009(، 
در صنعت بر رابطة بین دورة ابقای حسابرس و کیفیت سود 
مطالعه کردند. یافته های پژوهش آنان نشان می دهد که رابطة 
بین دورة کوتاه مدت ابقای حسابرس و کیفیتِ ضعیف تر سود 
برای صاحب کارانی که ازسوی حسابرسان متخصص صنعت 

رسیدگی می شوند، نسبت به سایرین ضعیف تر است.

خدامی پور و همکاران)1392( در پژوهشی به بررسی تأثیر 
ویژگی های کیفی حسابرسی بر هزینة حقوق صاحبان سهام 
پرداختند. یافته های حاصل از پژوهش آنان نشان می دهد که 
اندازة مؤسسة حسابرسی و هزینة حقوق صاحبان سهام  بین 
ارتباط مثبت و معنا داری وجود دارد. همچنین، نتایج پژوهش 
مؤیدِ این است که بین دورة تصدی حسابرس و هزینة حقوق 
صاحبان سهام، ارتباط منفی وجود دارد. ولی این رابطه ازلحاظ 
تأثیر  دربارة  و سبحانی)1392(  نیست. حاجیها  معنا دار  آماری 
پذیرفته شده  بر هزینة سرمایة شرکت های  کیفیتِ حسابرسی 

در بورس اوراق بهادار تهران بررسی کردند. 
یافته های حاصل از پژوهش نشان داد که اندازة مؤسسة 
و  حسابرسی  مؤسسة  بین  همکاری  تداوم  و  حسابرسی 
صاحب کار رابطة معکوس و معنا داری با هزینة سرمایة شرکت 
هزینة  کاهش  باعث  حسابرسی  کیفیت  عبارتی،  به  دارند. 
سرمایة شرکت های تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 
تهران می شود.علوی طبری و بذرافشان)1392(،»کیفیت سود: 
شواهدی از نقش دورة تصدی حسابرس و تخصص در صنعت« 
زمانی که  می دهد،  نشان  پژوهش  یافته های  رابررسیکردند. 
میزان  تصدی،  دورة  افزایش  با  نیست،  متخصص  حسابرس 
اقلام تعهدی اختیاری افزایش و کیفیت سود کاهش می یابد. 
در حالی که چنانچه حسابرس متخصص باشد، با افزایش دورة 
بیان گر  یافته ها  این  می یابد.  افزایش  سود  کیفیت  تصدی، 
در  و صاحب کار  روابط طولانی مدت حسابرس  که  است  این 
صورتی که حسابرس متخصص باشد، نگران کننده نخواهد بود.

تأثیر  بررسی  به  پژوهشی  در  سبحانی)1392(،  و  حاجیها 
بهرة  نرخ  و  هزینة سرمایه  بر  در صنعت  تخصص حسابرس 
بهادار  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده  شرکت های  استقراض 
تهران پرداختند. یافته های حاصل از پژوهش آنان نشان داد 
که شرکت هایی که حسابرس آن ها متخصص در صنعت است، 
دارای هزینة سرمایه و نرخ بهرة کمتری نسبت به شرکت هایی 

هستند که از حسابرسان متخصص در صنعت بهره نمی برند.
باتوجه به مبانی نظری مطرح شده، فرضیة اصلی پژوهش 

1. Kwong, J.
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به شرح زیر است:
سهام  صاحبان  حقوق  هزینة  و  حسابرسی  کیفیت  بین 

ارتباطی معکوس و معنا دار وجود دارد.
فرضیه های فرعی به شرح زیر هستند:

هزینة  و  صنعت  در  حسابرس  تخصص  بین   .1 فرضیة 
حقوق صاحبان سهام ارتباطی معنا دار وجود دارد.

حقوق  هزینة  و  حسابرس  تصدی  دورة  بین   .2 فرضیة 
صاحبان سهام ارتباطی معنا دار وجود دارد.

فرضیة 3. بین استقلال حسابرس و هزینة حقوق صاحبان 
سهام ارتباطی معنا دار وجود دارد.

هزینةحقوق  و  حسابرسی  مؤسسة  اندازة  بین   .4 فرضیة 
صاحبان سهام ارتباطی معنا دار وجود دارد.

روش تحقیق
این پژوهش از نظر ماهیت و محتوایی از نوع همبستگی 
چارچوب  در  پژوهش  انجام  است .  کاربردی  هدف  نظر  از  و 
استدلال های  قیاسی- استقرایی انجام می گیرد ؛ به این معنا 
که مبانی نظری و پیشینة پژوهش از راه کتابخانه ای ، مجلات  
و سایر سایت های معتبر در قالب قیاسی، و گردآوری داده ها 
می شود .  انجام  استقرایی  راه  از  فرضیه ها  ردِّ  و  تأیید  برای 
به دلیل نوع داده های مورد مطالعه، مقایسة همزمان داده های 
مقطعی و طولی از روش الگوهای داده های ترکیبی)پانل دیتا(، 
برای برآورد ضرایب و آزمون فرضیه ها استفاده شده است. ابتدا 
تشخیص  و  ترکیبی  داده های  به کارگیری  روش  تعیین  برای 
همگن یا ناهمگن بودن آن ها از آزمون چاو استفاده شده است. 

فرضیه های آماری این آزمون به شرح زیر است:
H0 = Pooled Data

H1 = Panel Data

در این آزمون، فرض صفر مبنی بر همگن بودن داده ها 
است و درصورتِ تأیید، باید کلیة داده ها را با یکدیگر ترکیب 
کرد و ازطریق یک رگرسیون کلاسیک، تخمین پارامترها را 
انجام داد؛ در غیر این صورت،باید داده ها را به صورت داده های 
بر  آزمون مبنی  این  نتایج  پانلی درنظر گرفت. در صورتی که 
برای  باید  شود،  پانلی  داده های  به صورت  داده ها  به کارگیری 

تخمین مدل پژوهش از یکی از مدل های اثرات ثابت یا اثرات 
باید  مدل  دو  از  یکی  انتخاب  برای  شود.  استفاده  تصادفی 
مبنی  هاسمن،  آزمون  فرض صفر  اجرا شود.  هاسمن  آزمون 
بر مناسب بودن مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل های 

رگرسیونی داده های تابلویی است.
شرکت های  کلیة  شامل  پژوهش  این  آماری  جامعة 
بهادار تهران است. دورة زمانی  اوراق  پذیرفته شده در بورس 
است.  شده  گرفته  نظر  در   1395 تا   1390 سال  از  پژوهش 
80  شرکت  حجم  به  نمونه ای  پژوهش،  این  در  همچنین، 
براساس معیارهای زیر از جامعة آماری شرکت های پذیرفته شده 

در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب شده است:
الف ـ باتوجه به دورة زمانی دسترسی به اطلاعات)1395- 
بهادار  اوراق  بورس  در   1390 سال  از  قبل  شرکت   ،) 1390
از فهرست  پایان سال 1395  تا  نام آن  پذیرفته شده باشد و 

شرکت های مذکور حذف نشده باشد؛
همسان سازی  و  هم سنجی  توان  افزایش  به منظور  ـ  ب 
شرایط شرکت های انتخابی، سال مالی شرکت ها باید به پایان 

اسفند ماه هر سال منتهی شود؛
فعالیت های  بین  مرزبندی  نبودن  شفاف  به دلیل  ـ  پ 
مالی)شرکت های  شرکت های  مالی  تأمین  و  عملیاتی 
از  شرکت ها  این   ،)... و  مالی  واسطه گری  و  سرمایه گذاری 

نمونه حذف شده اند؛
محاسبة  برای  آن ها  اطلاعات  که  شرکت هایی  ـ  ت 
نمونه  از  بوده اند،  ناقص  مالی  صورت های  اولیة  متغیرهای 

حذف شده اند؛
نباید توقف فعالیت داشته و دورة فعالیت  ث ـ شرکت ها 

خود را تغییر داده باشند.

متغیرها و مدل های پژوهش
متغیر وابسته

به   t سال  در   j شرکت  سهام  قیمت  به  سود  نسبت 
از میانة سود به قیمت  میانة سود به قیمت صنعت است که 
شرکت های هر صنعت در نمونة مورد بررسی به دست می آید. 
یعنی  پژوهش،  وابستة  متغیر  اندازه  گیری  نسبت شاخص  این 

آسیه فرازنده نیا، حسن چناری
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هزینة حقوق صاحبان سهام است.)عزیزخانی و همکاران، 2015؛ 
حاجیها و سبحانی، 1392(

متغیرهای مستقل
در این پژوهش، متغیرهای مستقل به شرح زیر هستند:

سهم  پژوهش  این  در  صنعت:  در  حسابرس  تخصص 

اندازه گیری تخصص حسابرس  بازار شاخصی است که برای 
به  نسبت  را  اولویت صنعت  زیرا  استفاده می شود؛  در صنعت 
 .)2015 همکاران،  و  می دهد)عزیزخانی  نشان  حسابرسان  سایر 
و  صنعت  تخصص  باشد،  بیشتر  حسابرس  بازار  سهم  هرچه 
همچنین،  است.  بالاتر  رقبا  سایر  به  نسبت  حسابرس  تجربة 
داشتن سهم بالای بازار به این نکته اشاره دارد که حسابرس 
ازلحاظ کیفیت  رقبا  از سایر  را  به طور موفقیت آمیزی خودش 
در  حسابرس  تخصص  به علاوه،  می کند.  متمایز  حسابرسی 
صنعت براساس پژوهش های سان1 و لیو2 )2013(، اعتمادی 
بادآور نهندی و تقی زاده خانقاه)1392(  و همکاران)1388( و 
از تقسیم مجموع دارایی های کارفرمایان آن صنعت به دست 
می آید. این متغیر فقط برای اندازه گیری تخصص حسابرس در 
یک صنعت مشخص به کار می رود و مستقل از ویژگی اندازة 

شرکت مورد حسابرسی است.
حسابرس  که  سال هایی  تعداد  حسابرس:  تصدی  دورۀ 

یزدی  است)کرباسی  درآمده  مورد حسابرسی  واحد  استخدام  به 
و همکاران، 1393(. برای اندازه گیری صحیح دورة تصدی باید 

سالی در دسترس باشد که درآن حسابرس به استخدام واحد 
تجاری درآمده است. تعیین این تاریخ برای شرکت هایی که 
داده اند،  تغییر  را  خود  حسابرس  پژوهش  زمانی  دورة  طی 
پژوهش  دورة  کلِّ  در  شرکت هایی  برای  اما  نیست،  مشکل 
از یک حسابرس استفاده کرده اند، تعیین سال اول شروع کار 
حسابرس باتوجه به اطلاعات در دسترس ممکن نیست. به این 
دلیل برای حداقل کردن تأثیراتِ هرگونه خطای اندازه گیری، 
مبنای سال اندازه گیری دورة تصدی از دو سال قبل از شروع 

دورة پژوهش درنظر گرفته می شود.

اندازه گیری  برای  پژوهش  این  در  حسابرس:  استقلال 

اختیاری(  تعهدی  )اقلام  مدیریت سود  از  استقلال حسابرس 
از کیفیت حسابرسی استفاده شده  به منزلة شاخصی معکوس 
است. از آن جا که اقلام تعهدی اختیاری، دراختیار و قابل اعمال 
نظر ازسوی مدیریت است، از آن به عنوان شاخصی در کشف 
بادآور  استفاده می شود)مشایخی و همکاران، 1384؛  مدیریت سود 
نهندی و تقی زاده خانقاه، 1392(. در این پژوهش برای اندازه گیری 

میزان مدیریت سود از مدل تعدیل شدة جونز)1995( استفاده 
شده است.

 A تعهدی،  اقلام  مجموع  معرف   TA رابطه  این  در 
مجموع دارایی ها، REV مجموع درآمد فروش، REC خالص 
حساب های دریافتنی و PPE اموال، ماشین آلات و تجهیزات 

ناخالص است.
اندازۀ مؤسسۀ حسابرسی: در این پژوهش، برای محاسبة 

اندازة مؤسسة حسابرسی به این شیوه عمل می کنیم که اگر 
کرده  حسابرسی  را  رسیدگی  مورد  واحد  حسابرسی  سازمان 
استفاده  صفر  عدد  از  این صورت  غیر  در  یک،  عدد  از  باشد، 

می کنیم.

متغیرهای کنترل
و  عزیزخانی  پژوهش  از  پیروی  به  پژوهش  این  در 
همکاران)2015( از متغیرهای زیر به عنوان متغیرهای کنترل 

استفاده شده است:
دارایی  کلِّ  به  بدهی  کلِّ  نسبت  محاسبة  از  مالی:  اهرم 

محاسبه می شود.
اندازه گیری  معمول  روش  سیستماتیک:  مخاطرۀ 

قیمت گذاری  مدل  از  استفاده  شرکت،  سیستماتیک  ریسک 
این  شد،  اشاره  که  همان طور  است.  سرمایه ای  دارایی 

1. Sun, J. 2. Liu, G.

تأثیر تخصص در صنعت، دورۀ تصدی حسابرسی و استقلال حسابرس بر هزینۀ حقوق صاحبان سهام



Journal of Econom
ic B

usiness R
esearch, Vol. 11, N

o. 21, Sum
m

er 2021

70

مدل  ادامة  در  و  لینتنر)1965(  و  ازسویشارپ)1964(  مدل 
مارکویتز)1952( مطرح شد.

Beta = β = rim.Sm.Si / S
2
m

شرکت  دارایی های  مجموع  لگاریتم  از  شرکت:  اندازۀ 

و  حاجیها  2015؛  همکاران،  و  )عزیزخانی  می شود  محاسبه 
چناری، 1394(.

دارایی  کل  بر  خالص  سود  نسبت  از  دارایی:  بازدۀ  نرخ 

چناری،  و  حاجیها  2015؛  همکاران،  و  می شود)عزیزخانی  محاسبه 
.)1394

سود  به  عملیاتی  نقد  جریان های  نسبتِ  از  کیفیت سود: 

خالص استفاده شده است. این معیارِ کیفیت سود براساس این 
آن  کیفیت  باشد  بیشتر  نقد شوندگی سود  که هرچه  باوراست 
نقد  جریان های  دست کاری  درمقابل  نسبت  است.این  بالاتر 
تصمیم های  در  را  مسایل  برخی  و  دارد  حساسیت  عملیاتی 
تبدیل  یا  دادن  قرار  وثیقه  در  مثل  نمی کند؛  لحاظ  تجاری 
به  سریع  دست یابی  برای  مطالبات  کردن  بهادار  اوراق  به 
جریان های نقدی)عزیزخانی و همکاران، 2015؛ حجازی1 و همکاران، 

.)2011

باتوجه به متغیرهای پژوهش، مدل پژوهش به صورت زیر 
است:

           Cost of Equityit = α0 + α1Specit + α2Riskit +

 α3Levit + α4Sizeit + α5RoAit +

α6EQit + ɛit

 Cost of Equityit = β0 + β1Tenureit + β2Riskit +

 β3Levit + β4Sizeit + β5RoAit +

β6EQit + ɛit

 Cost of Equityit = λ0 + λ1Indeit + λ2Riskit +

 λ3Levit + λ4Sizeit + λ5RoAit +

λ6EQit + ɛit

 Cost of Equityit = γ0 + γ1Big4it + γ2Riskit +

 γ3Levit + γ4Sizeit + γ5RoAit +

γ6EQit + ɛit

1. Hejazi, R.

 :Specit هزینة حقوق صاحبان سهام؛ :Cost of Equityit

تصدی  دورة   :Tenureit صنعت؛  در  حسابرس  تخصص 
حسابرس؛ Indeit: استقلال حسابرس؛ Big4it: اندازة مؤسسة 
حسابرسی؛ Riskit: مخاطرة سیستماتیک؛ Levit: اهرم مالی؛ 
Sizeit: اندازة شرکت؛ RoAit: نرخ بازدة دارایی؛ EQit: کیفیت 

سود.

آزمون فرضیه های پژوهش
کلِّ  برای  نیز  و  متغیرها  تک تک  برای  معناداری  سطح 
مدل در سطح اطمینان 95 درصد محاسبه شده است. باتوجه 
و  اول  فرضیة  برازش شدة  مدل  تعدیل شدة  تبیین  ضریبِ  به 
دوم، می توان ادعا کرد که حدود 24 و 28 درصد از تغییرات 
متغیر وابسته ازطریق متغیرهای مستقل و کنترل توضیح داده 
استاندارد  فرض های  از  یکی  نقض  خودهمبستگی  می شود. 
می توان  دوربین-واتسون  آمارة  از  و  است  رگرسیون  الگوی 
رگرسیون  الگوی  در  خودهمبستگی  نبودِ  و  بود  تعیین  برای 
استفاده کرد. آمارة دوربین  – واتسون محاسبه شده برای فرضیة 
اول و دوم)1/92 و 1/96( که بین 2/5-1/5 است، بیان گر عدم 
اجزای  باقیمانده های  استقلال  و  است  خودهمبستگی  وجود 

خطا را نشان می دهد.
همان طور که در نگارة 1 مشاهده می شود، سطح معنا داری 
از  حسابرس  تصدی  دورة  و  حسابرس  تخصص  متغیر  برای 
سطح خطای 5 درصد کمتر است و وجود ارتباط معکوس و 
معنادار بین تخصص حسابرس با هزینة حقوق صاحبان سهام 
و معکوس و معنا دار بین دورة تصدی حسابرس با هزینة حقوق 
پذیرفته  پژوهش  دوم  و  اول  فرضیة  و  تأیید  سهام  صاحبان 
می شود. از بین متغیرهای کنترل، مخاطرة سیستماتیک، اندازة 
شرکت و نرخ بازده دارایی، به ترتیب ارتباط معکوس، مستقیم و 
مستقیم معنا دار و اهرم مالی و کیفیت سود فاقد ارتباط معنا دار 

با هزینة حقوق صاحبان سهام است.
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یافته های حاصل از آزمون فرضیه های اول و دوم پژوهش به شرح زیر است: 

جدول )1(: یافته های حاصل از آزمون فرضیه های اول و دوم پژوهش

یافته های حاصل از آزمون فرضیه های سوم و چهارم پژوهش به شرح زیر است: 

جدول )2(: یافته های حاصل از آزمون فرضیه های سوم و چهارم پژوهش

تأثیر تخصص در صنعت، دورۀ تصدی حسابرسی و استقلال حسابرس بر هزینۀ حقوق صاحبان سهام
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کلِّ  برای  نیز  و  متغیرها  تک تک  برای  معنا داری  سطح 
مدل در سطح اطمینان 95 درصد محاسبه شده است. باتوجه 
و  برازش شدة فرضیة سوم  تعدیل شدة مدل  تبیین  به ضریبِ 
چهارم، می توان ادعا کرد که حدود 31 و 32 درصد از تغییرات 
متغیر وابسته ازطریق متغیرهای مستقل و کنترل توضیح داده 
استاندارد  فرض های  از  یکی  نقض  خودهمبستگی  می شود. 
می توان  دوربین-واتسون  آمارة  از  و  است  رگرسیون  الگوی 
رگرسیون  الگوی  در  خودهمبستگی  نبود  و  بود  تعیین  برای 
استفاده کرد. آمارة دوربین  ـ واتسون محاسبه شده برای فرضیة 
سوم و چهارم)1/66 و 1/78( که بین 2/5-1/5 است، بیان گر 
باقیمانده های  استقلال  و  است  خودهمبستگی  وجود  عدم 

اجزای خطا را نشان می دهد.
همان طور که در نگارة 2 مشاهده می شود، سطح معنا داری 
برای متغیر استقلال حسابرس و اندازة مؤسسة حسابرسی از 
و  ارتباط مستقیم  سطح خطای 5 درصد کمتر است و وجود 
معنا دار بین استقلال حسابرس با هزینة حقوق صاحبان سهام 
هزینة  با  مؤسسة حسابرسی  اندازة  بین  معنادار  و  معکوس  و 
و چهارم  فرضیة سوم  و  تأیید می شود  حقوق صاحبان سهام 
کنترل، مخاطرة  متغیرهای  بین  از  پذیرفته می شود.  پژوهش 
سیستماتیک، اندازة شرکت و نرخ بازدة دارایی، به ترتیب ارتباط 
معکوس، مستقیم و مستقیم معنا دار و اهرم مالی و کیفیت سود 

فاقد ارتباط معنا دار با هزینة حقوق صاحبان سهام است.

نتیجه گیری
اغلب  حسابرسی  کیفیت  هنجاری)دستوری(،  دیدگاه  از 
تردید  حرفه ای،  صلاحیت  استقلال،  از  برخورداری  به شکل 
و  حسابرسی  کار  مناسب  سرپرستی  و  برنامه ریزی  حرفه ای، 
مواردی مشابه تعریف می شود. با این حال، از دیدگاه توصیفی، 
صاحب نظران عواملی مانند تخصص حسابرس در یک صنعت 
مجامع  در  حسابرس  عضویت  حسابرس،  شهرت  خاص، 
حسابرسی،  مؤسسة  اندازة  حسابرسی،  حق الزحمة  حرفه ای، 
نتایج هم پیشگان و سایر موارد مشابه را نیز به عنوان کیفیت 
بررسی  پژوهش،  این  هدف  می گیرند.  نظر  در  حسابرسی 
ارتباط بین کیفیت حسابرسی و هزینة حقوق صاحبان سهام 

تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده  شرکت های  در 
است. از معیار های تخصص حسابرس در صنعت، دورة تصدی 
حسابرسی  مؤسسة  اندازة  و  حسابرس  استقلال  حسابرس، 
برای ارزیابی کیفیت حسابرسی و برای ارزیابی هزینة حقوق 
صاحبان سهاماز معیار نسبت سود به قیمت سهام شرکت j در 
سال t به میانة سود به قیمت صنعت که از میانة سود به قیمت 
شرکت های هر صنعت در نمونة مورد بررسی به دست می آید، 
پژوهش، چهار  اهداف  به  است.برای دست یابی  استفاده شده 

فرضیه تدوین شده است.
می دهد  نشان  پژوهش  اول  فرضیة  از  حاصل  یافته های 
که بین تخصص حسابرس در صنعت و هزینة حقوق صاحبان 
با  عبارتی،  به  دارد.  وجود  معنا دار  و  معکوس  ارتباطی  سهام 
افزایش تخصص حسابرس در صنعت هزینة حقوق صاحبان 
از  که  شرکت هایی  که  معنا  این  به  می یابد.  کاهش  سهام 
هزینة  می کنند،  استفاده  صنعت  در  متخصص  حسابرسان 
حسابرسان  از  که  شرکت هایی  به  نسبت  کمتری  سرمایة 
متخصص استفاده نمی کنند، دارند. حسابرسانی که در صنعت 
در  بیشتر  توانایی  داشتنِ  به علت  دارند،  تخصص  نظر  مورد 
می توانند  صنعت،  آن  ویژه  مشکلات  با  برخورد  و  شناسایی 
حسابرسی را با کیفیت بالاتری انجام دهند. یافته های حاصل 
تصدی  دورة  بین  که  می دهد  نشان  پژوهش  دوم  فرضیة  از 
معکوس  ارتباطی  سهام  صاحبان  حقوق  هزینة  و  حسابرس 
مؤسسة  همکاری  تداوم  عبارتی،  به  دارد.  وجود  معنادار  و 
حسابرسی با صاحب کار، به ارتقای کیفیت حسابرسی در ایران 
با  را  خود  ارتباط  که  درنتیجه،شرکت هایی  و  می شود  منتهی 
مؤسسة حسابرسی برای سال های متوالی)طبق قوانین ایران 4 
سال( حفظ می کنند، متحمل هزینة سرمایة کمتری نسبت به 

سایر شرکت ها می شوند. 
نشان می دهد  پژوهش  فرضیة سوم  از  یافته های حاصل 
صاحبان  حقوق  هزینة  و  حسابرس  استقلال  دورة  بین  که 
سهام ارتباطی مستقیم و معنا دار وجود دارد. باتوجه به اینکه 
شاخص  به عنوان  سود  مدیریت  از  حسابرس  استقلال  برای 
افزایش  با  می شود،  استفاده  حسابرسی  کیفیت  معکوس 
کاهش  سهام  صاحبان  هزینةحقوق  حسابرس،  استقلال 

آسیه فرازنده نیا، حسن چناری
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به  باشد،  مستقل  بیشتر  حسابرس  هرچه  می یابد؛به طوری که 
ارتقای کیفیت حسابرسی منجر می شود. 

یافته های حاصل از فرضیة چهارم پژوهش نشان می دهد 
صاحبان  حقوق  هزینة  و  حسابرسی  مؤسسة  اندازة  بین  که 
سهام ارتباطی معکوس و معنا دار وجود دارد.باتوجه به محیط 
اقتصادی ایران به دلیل این که فقط سازمان حسابرسی به عنوان 
مؤسسة حسابرسی بزرگ در پژوهش ها درنظر گرفته می شود 
و نیز باتوجه به ساختار شبه دولتی آن، می توان بیان کرد که 
صاحبان  حقوق  هزینة  حسابرسی،  مؤسسة  اندازة  افزایش  با 
سهام کاهش می یابد. یافته های حاصل از آزمون فرضیه های 
و  عزیزخانی  پژوهش های  از  حاصل  یافته های  با  پژوهش 
و  فرناندو  همکاران)2013(،  و  کریشنان  همکاران)2015(، 

همکاران)2010(، و حاجیها و سبحانی)1392( سازگار است.
باتوجه به نتایج حاصل از پژوهش فوق، پیشنهاد می شود:

الف- باتوجه به این که افزایش کیفیت حسابرسی به کاهش 
هزینة حقوق صاحبان سهام منجر می شود، به نهادهای مجری 
دوره های آموزشی حسابرسی، مانند جامعة حسابداران رسمی 
پیشنهاد می شود در راستای ارتقای هرچه بیشتر حسابرسان، 

اقدام های مؤثری اتخاذ کنند؛ 
ب- باتوجه به اینکه کیفیت بالای حسابرسی به کاهش 
مخاطرة اطلاعاتی می انجامد، می تواند به افزایش قیمت سهام 
آتی،  پژوهش های  در  می شود  پیشنهاد  بنابراین  شود.  منجر 
ارتباط کیفیت حسابرسی و قیمت گذاری سهام مورد مطالعه و 

بررسی قرار گیرد.
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