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 Banks play an important and fundamental role in the economy of emerging 

countries so that they supply a huge and wide part of economic activities, and 

they certainly are exposed to many risks in performing them. The purpose of this 

research is to investigate the relationship between risks based on the accounting 

and market criteria of registered banks in Stock Exchange Organization. 

Following this issue, the quality and transparency of registered banks' reporting 

in Iran's capital market is considered significantly important, therefore the 

improvement of the quality and transparency of banking information causes the 

sufficient awareness and adopting the correct decisions by investors. This 

research has investigated the role of the relationship between risks based on 

accounting components and capital market criteria in state banks in the period of 

2013 to 2022. Total market risk, systematic risk and the specific risk of each bank 

is considered as dependent variables and total risks, liquidity and credit leveraged 

accounting are considered as independent variables. Panel data statistical 

technique was used for testing the hypotheses. The obtained results indicate that 

there is a significant relationship between risks based on accounting components 

and capital market criteria of state banks. 
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 چکیده  اطلاعات مقاله 

 نوع مقاله: 

 پژوهشی 

  که   ای گونه  به  کنندمی  ایفا  را  اساسی  و  اهمیت   با  نقش  نوظهور  کشورهای  اقتصاد  در  هابانک 

  آنها، در   انجام  در  مسلماً  و  کنندمی  تامین  را  اقتصادی  هایفعالیت   از  ای  گسترده  و  عظیم  بخش

  های ریسک  بین  رابطه  بررسی  پژوهش  این  هدف  می گیرند  قرار  متعددی  هایریسک  معرض

  بهادار   اوراق  و  بورس  سازمان  نزد  شده  ثبت   هایبانک  بازار  و  حسابداری  معیارهای  بر  مبتنی

  در  شده  ثبت   هایبانک  گزارشگری  شفافیت   و  کیفیت   موضوع  این  دنبال  به  بنابراین  باشد،  می

  شفافیت  و  کیفیت   بهبود  با  تا  شودمی  تلقی  مهم  توجهی  قابل  صورت  به  ایران  سرمایه  بازار

به  اطلاعات  گذاران  سرمایه  سوی  از  صحیح   تصمیمات  اتخاذ  و   کافی  بخشی   آگاهی   بانکی، 

بررسی نقش رابطه ریسک های مبتنی بر مولفه های حسابداری و    به  پژوهش  شود، این  منجر

  ریسک   است  پرداخته  ۱40۱تا    ۱39۱  زمانی   دوره  معیارهای بازار سرمایه در بانک های دولتی در

  هایریسک  و   وابسته  متغیرهای  عنوان  به  بانک  هر  خاص   ریسک  و  سیستماتیک   ریسک   بازار،  کل

  اند شده  گرفته  نظر  در  مستقل  متغیرهای  عنوان  به  اعتباری  و  نقدینگی  اهرمی  حسابداریکل،  

  حاکی   آمده  دست   به  نتایج  است   شده  استفاده  دیتا  پانل  آماری  تکنیک  از  ها  فرضیه  آزمون  جهت 

بین ریسک های مبتنی بر مولفه های حسابداری و معیارهای بازار سرمایه در    که  است   آن  از

 دولتی رابطه معناداری وجود دارد. بانک های 

 تاریخچه مقاله: 

 ۱40۲  بهمن ماه  ۱۶ تاریخ دریافت:
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 مقدمه  .  1

  برداری طریق، بهره  این  از   و   دارند  اختیار  در   را  کشورها   مالی  های دارایی  از  ای   عمده  بخش  ها بانک

  از   ای  درجه   با  اقتصادی  فعالیت  هر  که آنجایی  از  کنند،  می تسهیل  را  کشور   یک  مالی  منابع  از  مناسب

  گذشته   از  بلکه  نیستند  مسنثنی  ریسک  از  تنها  نه  نیز  بانکداری  صنعت  نهادهای  است،  همراه  ریسک

  پیامدهای   که  این  به  توجه  با  باشند،می  هابانک  شکست  و  بانکی  وامهای  از  ناشی  زیان  نگران  تاکنون

بانک  هایورشکستگی  آن  دنبال   به  و  اقتصادی  رکودهای  از  ناشی   از   و  کندمی  تهدید  را  هابانکی، 

  نوظهور  کشورهای  بر  جدی  چیز، آسیبهای  هر  از  جهان، بیش  سراسر  در  مالی  هایبحران  که  آنجایی

 (. ۱395حکیمیان، است )  گذاشته جای بر آسیایی

ها  گذاری  سرمایه  از  عظیمی  جریان  شاهد  و  رشد  حال   در  فزایندهای  طور  به  بانکداری  صنعت

  مالی تخصصی خود، خدمات مشتریان  متغیر  نیازهای کردن برآورده برای  ها بانک براین علاوه.  است

  ریسک   از  ای   درجه   با  اقتصادی  فعالیت  هر  که   آنجایی  از   (.۱394)قره باغ و همکاران،   کنندمی  ارائه

  هایوام  توجه  قابل   زیان   و  ضرر  نگران  حال   به  تا   ۱9۸0  دهه   از   بانکداری  صنعت   است، نهادهای   همراه

ایالت    بانکی، در  های شکست  به  منجر  که  ۲0۱۸  سال   اقتصادی  رکود.  هستند   هابانک  شکست  و  بانکی

  مالی   هایبخش  مالی، در  بحران  این  و  داد  قرار  خود  تاثیر   تحت  شدیداً  را  جهان  شد، سراسر  متحده

  که   رسدمی  نظر  به  بنابراین.  گذاشت  جای   به  را  توجهی  قابل  هایآسیب  نوظهور، آسیایی  کشورهای

  به   و  مالی  واقع، سیستم  در.  برندمی  رنج  ریسک  ضعیف  کنترل   و  مدیریت  از  کشورها  این  در  هابانک

  بنابراین  شوند،  می  تر  پیچیده  روز  روزبه  که  دارد  قرار  هایی  ریسک  انواع  معرض  در  بانک  خاص  طور

 و  سانداراجان)است    یافته  افزایش  بانکی  ریسک  مکرر  و  بیشتر  بررسی  به  نیاز  ای  فزاینده  طور  به

 (.۱۸۲0، ۱همکاران 

 ابزار  عنوان  به  ۲کملز   بندی  رتبه  سیستم  جهان  سراسر  در  اخیر  سالهای  بانکی  بحران  ظهور  از  پیش

  را  بانکی  هاینارسایی  احتمالی  خطرات  تا  شد   مطرح  ها بانک  صحت   و   ایمنی  بررسی   برای   مفیدی

 
1 . Sundararajan And et. al.  
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  بندی   رتبه   اصول سیستم.  کندمی  ایفا   بانکداری   نظارت  در  حیاتی  نقش  کملز   چارچوب   دهد  کاهش 

 (. ۱395افلاطونی،  ): از عبارتند که  است هابانک صحت و  ایمنی  جزء شش مخفف کملز

کیفیت 3،  4ها دارایی  کیفیت.  ۲،  3سرمایه   کفایت .  ۱ توانایی4،  5مدیریت   .  . 5،  ۶درآمد   کسب  . 

  و   مختصر   ابزار  یک  به  کملز  بندی  رتبه(.  ۲0۱۱،  9)دانگ  ۸بازار  به  نسبت  حساسیت.  ۶  و  7نقدینگی 

  طریق  از   را  بانک  یک  سلامت  بندی  رتبه  این.  است  شده  تبدیل  گذاران  قانون  و  محققان  برای  ضروری

مالی،    مالی، منابع  هایصورت  قبیل  از  اطلاعاتی  منابع  انواع  براساس  و   آن  مختلف  های  جنبه  بررسی

 (.  ۲0۱9، ۱0همکاران و )بارو بخشدمی بهبود نقدی جریان و بودجه کلان اقتصاد هایداده

  های  بازده  بررسی  توسط  تواند  می  بانک  یک  ریسک  حساسیت  که  کندمی  اشاره  مالی  تئوری 

  مناسب   معیار  انتخاب.  شود  گرفته  نظر  در  سهام، بانک  بازار  خاص  طور  به  مالی،  بازارهای  نیاز   مورد

 به   دارد  شود، بستگیمی  اعمال   آن  در  که  شرایطی  و  معیار  آن  هدف  به   هابانک  ریسک  ارزیابی  برای

باشد )جمشیدی،    نموده  متنوع  را  خود  گذاری   سرمایه  خوبی  به  گذار  سرمایه  یک  اگر  مثال   عنوان

  ریسک  از  مناسبی  معیار  عنوان  به  بانک  بتای  گذاریش   سرمایه  به  بانک  سهام   افزودن  به  توجه  (. با۱39۸

  بانک  یک  مالی   سلامت  ارزیابی  به  بانکی  گذار  قانون  یک   اگر   دیگر   سوی  از.  شد  خواهد  گرفته   کار  به

جهانخانی  )  است  کند، بهتر  استفاده  امر  این   برای   حسابداری  متغیرهای  از   اگر  کملز ،  بندی  رتبه   بپردازد

  ریسک  ارزیابی  برای  مناسب  معیارهای  عنوان  به  تواند  می  بازار  و  حسابداری  اطلاعات  بنابراین  (.۱39۶

 بانکی  هایسیستم  روی  مختلف،  نویسندگان(.  ۸۱۲0،  ۱۱همکاران  و  اگاسمن)  شوند  استفاده  هابانک

  ریسک   بازاری  و  حسابداری  معیارهای   بین  معناداری  ارتباط  و  اندشده  متمرکز  یافته  توسعه  کشورهای 

  ناظران   و  مقامات   به   را۱۲نظارتی   های سیگنال   احتمال   وجود، بازار   این  با .  اند  کرده  مشاهده   ها بانک

 
3 . Capital Adequacy  
4 . Asset Quality  
5 . Management Quality  
6 . Earning Ability  
7 . Liquidity  
8 . Sensitivity  
9 . Dang  
10 . Barr And et. al.  
11 . Agusman And et. al 
12 . Supervisors With Signals  
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  بپردازند  بانکی  نظارت  و  کنترل  کیفیت   بهبود   برای   آن  از  برداریبهره  به  توانندمی  آنها   که   کند می  منتقل 

 ۱4موثر  بانکی  نظارت  برای  اساسی  اصول   سند   در  بال ،  کمیته  زمینه  در این(.  ۲0۲0،  ۱3فلانری   و  بلیس)

. است  برده  نام   موثر بانکی  نظارت   برای  لزم های  شرط  پیش  از  یکی  عنوانبه  "۱5بازار   انضباط   " از  "

 گیری  اندازه پیرامون  المللی  بین  همگرایی  سند"   در  کمیته  این  که  است  حدی  به  بازار  انضباط  اهمیت

 محور اصلی   سه از  یکی عنوان به  آن از "۱7بال"  نامهتوافق به ، معروف"۱۶آن  استانداردهای و سرمایه

  کیفیت   بهبود  و  کلیدی   نظارتی  مسائل  درک   ارتقای   بال ،  کمیته  هدف .  است  نموده  یاد   سوم(  )محور

 (.۲0۱5، ۱۸بال) است  جهان سراسر  در بانکی نظارت

  ترویج   به  نیاز   و  نوظهور  کشورهای   در  بانکی  هایسیستم  اهمیت  با   نقش  به  توجه   با  بنابراین

  جهت  اصلاحات اخیر دلیل  همین  به  هستند   بال   نظارتی  مقررات  اتخاذ آماده  نیز  کشورها  این ثباتشان

، ۱9فلانری   و  بلیس) گیرد  می  انجام  هابانک  کنترل   کیفیت  بهبود  منظور  به  بازار،  انضباط  و  نظم  ترویج

۲0۲0 .) 

 سهامی صورت به خصوصی هایبانک تاسیس ایران، اقتصاد در ها بانک اساسی نقش به توجه با

  تدریجی   شدن  خصوصی همچنین و ایران  فرابورس  یا تهران   بهادار اوراق بورس  به آنها  ورود و عام

 و  خرید  اساسی، جهت  قانون  44  اصل  کلی  هایسیاست  "ج"بند    اجرای  راستای  در  دولتی  هایبانک

  اتکایی  قابل  و  کافی  اطلاعات  بورس، به  از  خارج  در  چه  و  بورس  بازار  در  چه  ها بانک  سهام  فروش

  گزارشگری   کیفیت  از   اطمینان  لذا  (.۱395میرزایی،  می باشد )  نیاز   آنها   سهام   گذاری  ارزش   جهت

 ،۲بال  نامه   توافق   از   تبعیت   به  نیز   بهادار   اوراق  و  بورس  سازمان  رسدمی  نظر  به   ضروری  امری  ها بانک

  نزد  شده  ثبت  یا   و  ایران  تهران، فرابورس  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  ثبت   هایبانک  اینامه  بخش  در

 
13 . Bliss And Flannery  
14 . Core Principle For Effective Banking Supervision  
15 . Market Discipline  
16 . International Convergence of Capital Measurement And Capital Standard  
17 . Basel II  
18 . Basel Committe  
19 . Bliss And Flannery  
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  تمام   کرد  موظف  را  است  آن  از  بعد  یا   ۱3۸7  ماه  اسفند  ۲9  آنها  مالی  دوره  پایان  که  سازمان  این

 (.۱39۶رحمانی، ) کنند تهیه   سازمان  این نمونه  مالی  صورتهای براساس را خود مالی  هایصورت

 به  که  شود  کارا  و  امن  بانکی  نظام  یک  به  منجر  تواند  می  زمانی  تنها  بازار  انضباط  حال   این  با

(.  ۱394زندیه،  باشند )  کافی  انگیزه  و  صلاحیت  دارای  هابانک  ناظران  و   باشد  یافته  توسعه  کافی  اندازه

 و  نباشد  فعال  کافی اندازه به سرمایه بازار اگر  دارد، بخش رضایت و رقابتی عملکرد بازار که آنجا  از

  کنترل   به  منطقی   غیر  و  صلاحیت   فاقد  افراد  نباشند  برخوردار   مناسب  آگاهی  از   گذاران  -   سرمایه

  هرگز   هابانک  در  موجود  اطلاعات  هابانک  سوی  از  ناکافی  افشای  دلیل  به  و  می شوند  تشویق   ها بانک

  رغم  به(.  9۱۲0  ،۲0ماموقلی   و  دوئیبی)  باشد  هابانک  توسط  شده  ثبت  ریسک  کننده  منعکس  تواند  نمی

 در ریسک افشای بانکداری، نقص نظام در ریسک مدیریت و گزارشگری گیری اندازه بر  زیاد تاکید

 شود،  اکتفا   و گمان  حدس  به  صرفا  و  نشود  ترسیم  هابانک  از  درستی  تصویر  شودمی  باعث  هابانک

  هاسیگنال   و  کنند  گیری  اندازه  را  هابانک  پذیری  ریسک  میزان  توانندنمی  گذاران  سرمایه  بنابراین

  هابانک  پذیری  ریسک  توانایی  ترتیب ارزیابی  بدین.  شوند  برداری  بهره  گذار  قانون  توسط  نمیتوانند

  (.۱39۶رحمانی، )کند می  پیدا زیادی اهمیت  اعتبارشان کیفیت و

 است  شده  انجام  بازار   ریسک   و  حسابداری  متغیر  چند  یا  یک  پیرامون  متعددی  تحقیقات   ایران  در

  سرمایه  بازار   و  حسابداری   معیارهای  بین  رابطه   بررسی  به  مطالعات،  این  از  اندکی   بسیار   تعداد  اما 

.  باشدمی  عمومی  حوزه  به  مربوط  شده انجام تحقیقات  بیشتر  و  پرداختند بانکداری  صنعت  در  ریسک

  و   گرفته  صورت  بازار(  ریسک  عنوان  به)  سیستماتیک  ریسک  با  رابطه  در  تنها  مطالعات   این  همچنین

  در.  است  گرفته  قرار  ارزیابی   مورد   کم  بسیار   کل   ریسک  و  خاص(  ریسک)  سیستماتیک  غیر  ریسک

  هابانک  حسابداری  هایریسک  انواع  محاسبه   برای  حسابداری  معیار  چندین   اطلاعات  از  تحقیق  این

  سرمایه   بازار  معیار  چندین  چنین  هم  و(  کل  ریسک  و  اهرمی  ریسک  نقدینگی  ریسک  اعتباری   )ریسک

  شده   استفاده  هابانک  غیرسیستماتیک()  خاص  ریسک  و  سیستماتیک  ریسک  کل،  ریسک  محاسبه  برای

 (.۱39۶جهانخانی  )است 

 
20 . Dhouibi And Mamoghli  
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. شودمی  گرفته  کار  به  هابانک  ریسک  ارزیابی  برای  مناسبی  معیار  عنوان  بتا، به  شد،  اشاره  که  طور  همان

، (کملز  بندی   رتبه)  بپردازد  بانک  یک  مالی  سلامت  ارزیابی  به  بانکی  گذار  قانون  یک  اگر  دیگر  سوی  از

  اطلاعات   (. بنابراین۱397  حسینی،)  است  کند، بهتر  استفاده  امر  این   برای  حسابداری   متغیرهای  از   اگر

  شوند   استفاده   هابانک  ریسک  ارزیابی  برای  مناسب  معیارهای  عنوان  به   تواند  می  بازار  و  حسابداری

  یافته   توسعه  کشورهای  بانکی  های  سیستم  مختلف، روی  نویسندگان(  ۲0۱۸همکاران،    و  )اگاسمن

اند،    کرده  مشاهده  هابانک  ریسک   بازار  و  حسابداری  معیارهای  بین  معناداری  ارتباط  و  اندشده  متمرکز 

آیا  اساس  این  بر  لذا   حسابداری  معیارهای  بر  مبتنی  هایریسک  بین  ای سوال مطرح می گردد که 

  بر  مبتنی  هایریسک و اعتباری( ریسک و نقدینگی اهرمی،  ریسک  حسابداری، ریسک  کل )ریسک

 وجود   رابطه(  بانک  هر  خاص  ریسک  و   سیستماتیک  بازار، ریسک  کل  ریسک)  سرمایه  بازار  معیارهای

 دارد؟ 

 . سوالات فرعی پژوهش 2

  بازار   ریسک  شده  محاسبه   معیارهای  و   حسابداری  کل  ریسک   شده  محاسبه  معیارهای   بین  آیا.  ۱

 دارد؟  وجود رابطه ایران  سرمایه  بازار در شده ثبت هایبانک

  بازار  ریسک   شده  محاسبه  معیارهای  و  حسابداری  اهرمی  ریسک  شده   محاسبه  معیار  بین  آیا.  ۲

 دارد؟  وجود رابطه ایران  سرمایه  بازار در شده ثبت هایبانک

 بازار  ریسک   شده  محاسبه  معیارهای  و  حسابداری  نقدینگی  ریسک  شده  محاسبه  معیار  بین  آیا.  3

 دارد؟  وجود رابطه ایران  سرمایه  بازار در شده ثبت هایبانک

 بازار   ریسک شده   محاسبه  معیارهای  و  حسابداری  اعتباری  ریسک  شده  محاسبه  معیار  بین  آیا.  4

 دارد؟  وجود رابطه ایران  سرمایه  بازار در شده ثبت هایبانک

 پژوهش  روش . ۳

مالی    های صورت  کنندگان  استفاده  از  وسیعی  طیف  برای   تواندحاضر می  پژوهش   نتایج  که  آنجا  از

 پژوهش کاربردی  شود، یک  واقع مفید تهران  بهادار اوراق  فرابورس و بورس در شده ثبت هایبانک
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 با  و  باشد  می  همبستگی  تحقیقات  نوع  از  حاضر  پژوهش  روش  ماهیت  و  براساس  همچنین  است

  و   حسابداری  معیارهای  بر  مبتنی  هایریسک  بین  رابطه  بررسی   پژوهش  این  هدف  که  این  به  توجه

  از  استفاده  تحقیق  روش  ترین  مناسب  باشد، لذا  می  ایران  سرمایه  بازار  در  شده  ثبت  هایبانک  بازار

  است  تاریخی   و  واقعی  استفاده، اطلاعات  مورد   های داده  که  این  دلیل  به  همچنین .  است  همبستگی

  کلیه  پژوهش  این  آماری  جامعه  و  مکانی  قلمرودانست،    رویدادی  پس  نوع  از  را  تحقیق  این  توانمی

، بودن  دسترس   در  به  توجه  با   تحقیق  این   زمانی   قلمرو  و  ایران  سرمایه  بازار   در  شده  ثبت   هایبانک

 از .  است  شده  گرفته  نظر  در  ۱40۱  سال   پایان  تا  ۱39۱  سال   ابتدای  از  ساله  ده  دوره  برای  اطلاعات

  است  داده  قرار   بررسی   مورد  را  ایران  سرمایه  بازار   در  شده   ثبت  هایبانک  تحقیق، کلیه  این  که  آنجایی

  بانک   ۲0  مالی   هایصورت  و  اطلاعات  سازمان،  در  شده  ثبت   هایبانک  کلیه  میان   از  اینکه  دلیل  به  و

  گرفت   قرار  استفاده  مورد  پژوهش  این  در  بانک،  ۲0  به  مربوط  هایداده  بنابراین،  است  بوده  دسترس  در

 مورد  جامعه   کل  چه  اگر  نیست  نمونه  حجم  تعیین  و  گیری  نمونه  روش  از  استفاده  به  نیازی  دیگر  و

  صورت گرفته   زمان  طول   در  نتایج  تعمیم  برای  استنباطی  آمار  هایآزمون  ولی  است  گرفته  قرار  بررسی

 . است

  از  حسابداری های داده گردآوری جهت  در که  است  بوده این  بر محقق  تلاش   تمام راستا  این در

 آوری  جمع  در  احتمالی  اشتباهات  اثر  تا  شود  استفاده  هابانک  شده  حسابرسی  مالی  هایصورت

  قابلیت   و  رسیده  حداقل  به  افزارها  نرم  این  رسانی   روز  به  عدم   یا  و  اطلاعاتی  افزارهای  نرم  هایداده

  چند  بین  تعادلی(  روابط)  تعیین رابطه   و  بررسی   راستای   در  یابد  افزایش  آزمون  مورد  های داده  اتکای

 و  تجزیه  برای  چندگانه  رگرسیون  مدل  و  ۲۱دیتا   پانل  آزمون  روش  از   زمانی،  سری  اقتصادی  متغیر

  برآوردهای  در   اساسی  ابزار   یک  به  تبدیل  سرعت   به  اخیر   سال  چند  در  که   شد   استفاده  هافرضیه  تحلیل

 سیستم  از   استفاده  با  پژوهش   این   آماری   های  فرضیه   آزمون.  است  شده  زمانی  سری   اقتصادی   الگوهای

 است. شده  انجام EVIEWS افزاری  نرم
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 های پژوهش . یافته4

 متغیرهای پژوهش .1جدول 

 متغیرهای وابسته

Total Risk  ریسک کل بازار 

Systematic Risk ریسک سیستماتیک 

Specific Risk )ریسک خاص )غیر سیستماتیک 

 متغیرهای مستقل 

SDROA 
کل حسابداری معیارهای ریسک   

Z-score 

EQTA 
 معیارهای ریسک اهرمی 

DEPEQ 

LIQTA معیار ریسک نقدینگی 

LLPGL معیار ریسک اعتباری 

 متغیرهای کنترلی 
Index  میزان اطلاعات منتشر شده 

Size  اندازه 
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 آمارهای توصیفی متغیرهای پژوهش -۲جدول 

استاندارد انحراف  میانه میانگین  متغیر  ماکزیمم  مینیمم 

Total Risk ۱7۱/۱۶  ۸33/7  737/۲۱  000/0  ۱47/۱۲3  
Systematic 

Risk 
900/0 -  000/0  407/5  ۸۲۸/۱۲ -  ۶90/39  

Specific Risk ۸3۱/۱5  ۸00/7  4۶۱/۲۱  000/0  3۶7/۱۲۱  

SDROA 033/0 -  005/0  ۲05/0  97۸/0 -  0۶0/0  

Z-score 070/۱9  0۲3/۱7  494/۱5  ۶44/0 -  074/۱۲3  

EQTA ۶0۶/0  0۸۱/0  393/4  0۱7/0  7۸۲/4۱  

DEPEQ ۱3۱/۱۱  ۲3۶/۱0  497/۱0  000/0  ۱۸۶/77  

LIQTA 0۲4/0  0۱۱/0  0۸9/0  000/0  ۸45/0  

LLPGL 03۸/0  035/0  0۲۱/0  000/0  090/0  

Index ۸40/۶  000/۸  573/۲  000/0  000/۸  

Size ۸9۱/7  94۸/7  ۶۸۸/0  70۶/5  ۱37/9  

 

 ضریب همبستگی متغیرهای پژوهش .۳جدول 
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Specifi

c Risk 

999/0

** 

00۱/

0 
         

SDRO

A 
0۲۶/0  

040/

0 -  
0۲4/0          

Z-score 040/0  
059/

0 -  
037/0  

۲53/

0 *  
       

EQTA 
0۸۶/0

- 

0۱۸/

0 

0۸۶/0

- 

0۱5/

0 

0۶۸/

0 -  
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 نتایج آزمون چاو  .4جدول 

 P-value آماره آزمون  آزمون اثر 

F ***5۱۸7/9  000۱/0  

 نتایج آزمون هاسمن  .5جدول 

 P-value آماره آزمون 

0۲55/۱0  4405/0  

 

 خلاصه نتایج مدل رگرسیونی  .6جدول 

 t P-valueآماره  انحراف استاندارد  مقدار  ضریب متغیر
𝛽0 034/37 ثابت مدل   394/۲  **۸74/۶  0۲5/0  

SDROA 𝛽1 0۶۲/3 -  ۱۸4/۱0  30۱/0 -  7۶4/0  

z-score 𝛽2 ۱4۸/0  ۱43/0  030/۱  30۶/0  

EQTA 𝛽3 ۱۱0/0 -  4۶3/0  ۲37/0 -  3۱۸/0  

DEPEQ 𝛽4 ۱۲۸/0  ۲03/0  ۶3۲/0 -  5۲9/0  

LIQTA 𝛽5 790/۱7  ۲7۱/3  **7۶4/5  047/0  

LLPGL 𝛽6 730/۱57  5۲۲/۲4  ۲۲7/5  053/0  

Index 𝛽7 000۱/0  000۱/0  ۲43/۱  ۲۱۸/0  

Size 𝛽8 393/4 -  7۸۸/5  759/0 -  450/0  

 

𝑟2 
𝑟2    تعدیل

 شده

انحراف  

 استاندارد
 F P-valueآماره  دوربین واتسون 

3930/0  ۲97۱/0  ۲۶۸5/۱۸  ۸۶۶۲/۱  ۱00۸/4  000۱/0  
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 نتایج آزمون چاو  .7جدول 

 P-value آماره آزمون  آزمون اثر 

F **۸۸۶3 /5  0004/0  

 نتایج آزمون هاسمن  .8جدول 

 P-value آماره آزمون 

4457/۸  ۶۸09/0  

 

 خلاصه نتایج مدل رگرسیونی  .9جدول 

 t P-valueآماره  انحراف استاندارد  مقدار  ضریب متغیر

𝛽0 ۸۸5/۱0 ثابت مدل   470/۱  **949/5  04۶/0  

SDROA 𝛽1 053/0  759/۲  0۱9/0  9۸5/0  

z-score 𝛽2 04۱/0 -  039/0  049/۱ -  ۲9۸/0  

EQTA 𝛽3 04۶/0 -  ۱۲۶/0  3۶7/0 -  7۱4/0  

DEPEQ 𝛽4 04۲/0  055/0  7۶۱/0  449/0  

LIQTA 𝛽5 97۸/۲  307/۶  47۲/0  ۶3۸/0  

LLPGL 𝛽6 ۶4۱/5  ۸۱۱/4  * ۱۶۲/4  05۲/0  

Index 𝛽7 000۱/0  000۱/0  304/0  7۶۲/0  

Size 𝛽8 5۱4/۱ -  5۶۸/۱  *9۶۶/3 -  0۶7/0  

 

𝑟2 
𝑟2    تعدیل

 شده

انحراف  

 استاندارد
 F P-valueآماره  دوربین واتسون 

۲۸4۲/0  ۱7۱۲/0  9490/4  3۶7/۲  5۱5۱/۲  007۶/0  
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  محاسبه  معیارهای  و   حسابداری  کل  ریسک ،  شده  محاسبه   معیارهای  بین  آیا   سوال شماره یک(

 دارد؟ وجود  رابطه ایران سرمایه بازار در شده ثبت های بانک بازار شده ریسک

  هیچ   با  خاص  ریسک  بازار، ریسک سیستماتیک و  کل  ریسک  معیار  سه  از   یک  هیچ  که   داد  نشان  نتایج

  هابانک  ورشکستگی  ریسک  و  هادارایی  بازده  معیار  انحراف)  حسابداری  کل  ریسک  معیارهای  از  یک

 همسو  یافته  این  ندارند  آماری  دارمعنی  رابطه  90٪اطمینان    سطح  در(  هابانک  ورشکستگی  ریسک  و

 و  بوده(  ۲0۱۸)  همکاران  و  آگاسمن  و(  ۲0۱9)  ماموقلی   و  دوئیبی  های پژوهش  از  حاصل  نتایج  با

 لی( ۲0۱۶) لینگ و جهانخانی شامل؛ یافته توسعه کشورهای در شده  انجام پژوهشهای یافته با مغایر

  ، منصور(۲0۱5)پری  و  ، روزنبرگ(۲0۱9)  همکاران  و  ، کارلز(۲0۱5)   لی  و  ، بریور(۲0۱7)  بریور  و

 .است (۱39۸) همکاران و

  شده   محاسبه  معیارهای  و  حسابداری   اهرمی  ریسک  شده  محاسبه  معیار   بین  آیا   (2سوال شماره  

 دارد؟ وجود رابطه ایران  سرمایه بازار در شده  ثبت هایبانک بازار ریسک

  معیار   دو   از  یک   هیچ   با   سیستماتیک  ریسک   و  بازار  کل  ریسک  وابسته  متغیرهای  که  نشان داد   نتایج

  بانک   گیری  سپرده کل  نسبت   و(  EQTA)  ها دارایی  کل   به  سهام   صاحبان حقوق  دفتری  ارزش  نسبت

.  ندارند  آماری   دارمعنی  رابطه  90  اطمینان  سطح   در(  DEPEQ)  سهام   صاحبان   حقوق   دفتری  ارزش   به

  است ( ۲0۱۸) همکاران و آگاسمن و( ۲0۱9)  ماموقلی و دوئیبی پژوهشهای  نتایج با همسو یافته این

همسو،   EQTA  معیار   با   بازار   سیستماتیک   و   کل  ریسک  رابطه  بودن  دارمعنی  با (  ۲0۱5)   و  لی  تحقیق   و

  اهرمی  ریسک معیار عنوان به DEPEQ با یازار معیار دو این رابطه بودن دارمعنی ( با۲0۱۸و بریور )

  جهانخانی   همچون  یافته  توسعه  کشورهای  روی  مشابه  مطالعات  نتایج  با   یافته  این  همچنین.  است  مغایر

...   و(  ۲0۱5)  همکاران  و  منصور  و(  ۲0۱5)  همکاران  و  کارلز(  ۲0۱7)  بریور  و  لی(  ۲0۱۶)  لینگ  و

 . دادند نشان را بازار ریسک  و اهرمی ریسک بین معناداری  ارتباط  آنها زیرا است مغایر نیز

  باید   وابسته  متغیر  عنوان  به   خاص  ریسک  گرفتن   نظر   در  حالت   در  فوق   سوال  به   پاسخ  با  رابطه  در

  سهام   صاحبان   حقوق  دفتری   ارزش   بر   مبتنی  اهرمی  ریسک  و  بانک  هر  خاص  ریسک   بین  گفت

(EQTA  )ارتباط90  اطمینان  سطح  در گرفتن   در  حالت  در  ولی  دارد  وجود  آماری  معنادار  %    نظر 
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  دو   این  بین  گفت  باید(  DEPEQ)  بدهی  بر  مبتنی  اهرمی  ریسک  و  بانک  هر  خاص  ریسک  بین  ارتباط

  قطعی   جواب  خاص  ریسک  مورد  در  سوال   این  به  نمیتوان  بنابراین  ندارد  وجود  دارمعنی  رابطه  معیار

 EQTA  بین  رابطه  معنیداری  مورد  در(  ۲0۱9)  ماموقلی  و  دوئیبی  پژوهش  با  حاضر  پژوهش  نتیجه  داد

  پژوهشهای   با  پژوهش  این  نتیجه  DEPEQ  معیار  گرفتن  نظر  در  صورت  در   و  همسو  خاص  ریسک  و

  پژوهش  برخلاف   آنها  یعنی  شود می  مغایر(  ۲0۱۶)   پری  و   روزنبرگ  و (  ۲0۱9)  ماموقلی   و  دوئیبی

 .کردند اشاره  خاص ریسک  و DEPEQ معیار بین معنادار ارتباط وجود به حاضر

 شده  محاسبه  معیارهای   و  حسابداری   نقدینگی  ریسک  شده  محاسبه   معیار  بین  ( آیا3سوال شماره  

 دارد؟ وجود رابطه ایران  سرمایه بازار در شده  ثبت هایبانک بازار ریسک

  ریسک  معیار   با   بانک  هر  خاص  ریسک  و   سرمایه  بازار  کل  ریسک  وابسته  متغیرهای   که   داد  نشان  نتایج 

  %90  و   %95  اطمینان  سطح  در(  LIQTA)  تسهیلات  ناخالص  به  نقدی  هایدارایی  نسبت  نقدینگی

  یافته  توسعه  کشورهای  به   مربوط  هایپژوهش  نتایج   با  همسو  یافته   این  دارند  آماری  دار معنی  ارتباط

  همکاران   و  منصور   و(  ۲0۱۶)  همکاران  و  کارلز(  ۲0۱۶)   بریور  و  ، لی( ۲0۱۸)  لینگ  و  جهانخانی   مانند

  مغایر (  ۲0۱9)  همکاران  و   آگاسمن  و(  ۲0۱9)  ماموقلی  و  دوئیبی  پژوهشهای  یافته  با  و  بوده(  ۲0۱9)

 . است

شده   محاسبه  معیارهای   و  حسابداری  اعتباری   ریسک  شده  محاسبه   معیار  بین  آیا   (4پرسش شماره

 دارد؟ وجود  رابطه ایران سرمایه بازار در شده ثبت های بانک بازار ریسک

  مشکوک   مطالبات  ذخایر  نسبت  و  وابسته  متغیر  عنوان  به  بازار  معیار  سه  هر  بین  که  نشان داد  نتایج

  اطمینان  سطح   در  حسابداری  اعتباری  ریسک  معیار  عنوان  به(  LLPGL)   تسهیلات  ناخالص  به  الوصول 

  و   آگاسمن،  حاضر  پژوهش  با  همسو  نتیجه  دارای  هاییپژوهش  جمله  از.  دارد  دارمعنی  رابطه  90%

  مغایر  تحقیق  و  باشدمی  یافته  توسعه  کشورهای  در  شده  انجام   مشابه  های تحقیق  و(  ۲0۱۸)  همکاران

 .است(  ۲0۱9) ماموقلی  و دوئیبی یافته آن با
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 گیری  نتیجه  .5

  حسابداری   معیارهای  از  یک  هیچ  آثار  سرمایه  بازار  سیستماتیک  ریسک  که  داد  نشان  تحقیق  های   یافته

  ارزش   نسبت  حسابداری(  کل   ریسک   معیارهای )  ورشکستگی   ریسک  و  هادارایی  بازده  معیار  انحراف

 حقوق  دفتری  ارزش   به  بانک   گیری   سپرده   نسبت   و   هادارایی  کل   به  سهام  صاحبان  حقوق  دفتری 

  ریسک  )معیار دارایی ها کل  به نقدی  دارایی های نسبت  و اهرمی( ریسک )معیارهای  سهام  صاحبان 

 معیار   دارایی ها   کل  به  الوصول   مشکوک  مطالبات  ذخایر  نسبت  تنها  و  نمی دهد  نشان  را  نقدینگی(

  انعکاس   توانایی  بازار  بتای  کلی  طور  به  که  دهد  می  نشان  یافته  این.  دارد  دارمعنی  رابطه  اعتباری  ریسک

  نتایج  چنین  ندارد، هم  را  اعتباری  ریسک  معیار   جز   به  حسابداری   معیارهای  بر  مبتنی  ریسک های

  اما   نیست  اهرمی  و  ریسک کل  معیارهای  اثرات  بیان  به  قادر  نیز  بازار  کل  ریسک  اگرچه  که  داد  نشان

  شوند؛   می   محسوب  بانکی  اهمیت  با  هایریسک  از  که  اعتباری  ریسک  و  نقدینگی  ریسک  معیارهای  با

  معیارهای  با بازار معیار این که داد نشان نتایج بانک هر خاص ریسک مورد دارد، در دارمعنی ارتباط

  رابطه  سهام صاحبان حقوق دفتری ارزش  بر مبتنی اهرمی ریسک و اعتباری ریسک نقدینگی ریسک

  است   آن  از  حاکی  موضوع  این  نداد  نشان  را   حسابداری  کل  ریسک  معیارهای  آثار  تنها  و  دارد  دارمعنی

  معیارهای  با چون است  برخوردار بیشتری اهمیت از  سیستماتیک ریسک به نسبت خاص ریسک که

، ریسک  معیار سه  هر  آنجایی  از  گفت می توان فوق  موارد  به  توجه  دارد، با  رابطه  بیشتری  حسابداری

 بازار  در  هابانک  اعتباری  ریسک  به  مربوط  اطلاعات  پس،  دارند  معنادار  رابطه  اعتباری  ریسک  بازار، با

  وام  اعطای  هابانک  هایفعالیت  مهمترین  که  این  به  توجه  با  شودمی  منعکس   درستی  به  ایران  سرمایه

  ارتباط  وجود است؛  برخوردار بسیاری اهمیت از  نیز ها بانک اعتباری  ریسک و باشد می  تسهیلات و

  افشا   موارد  که  است  آن  از  حاکی  سرمایه  بازار  معیارهای  و  هابانک  اعتباری  ریسک  بین  معنادار  و  مثبت

  ریسک   معرض  در  منابع  کلی  حجم  از  تا   نماید  کمک  آن  کنندگان  مطالعه  به  تواند  می  زمینه  این  در  شده

  اعتباری  ریسک  زمینه   در  ها بانک  شده افشا  اطلاعات  نتیجه  در  شوند  مطلع   آن،  مهم  اجزای و  اعتباری

   .است کافی و مناسب
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  گذاران   سرمایه   به  شده  افشا   اطلاعات  میزان  شاخص  کنترلی  متغیر   که  داد  نشان  تحقیق  نتایج  چنین  هم

  برای   مهمی  دلیل  پایین  افشای  نمره.  بودند  پایینی  افشای  نمره  دارای  هابانک  اکثر  و  نیست  معنادار

  مقامات   بنابراین.  است  حسابداری  معیارهای  از  بعضی  انعکاس  در  بازار   توانایی  عدم  علت  توضیح

  در   و  دقیق  و  کامل، صحیح  گزارشگری، افشای  کیفیت  و  شفافیت  ارتقای  به  را  هابانک  باید  نظارتی

 کنند.  تشویق  بازار عملکرد بهبود نتیجه

 منابع 

 و  مالی  حسابداری، مدیریت   تحقیقات  در  اقتصادسنجی  کاربرد  "(.  ۱39۸)  لیلی  نیکبخت   و  افلاطونی، عباس

 ترمه.  انتشارات. "اقتصادی علوم

 .۲7(، مبانی شرعی اوراق بهادار اسلامی )صکوک(، مجله اقتصاد اسلامی، شماره  ۱39۶سخیری، محمدعلی )ت

 . ۱۶(، صنایع ایران در چنبره مشکلات نظام بانکی، مجله مدیرساز، شماره ۱395حکیمیان، محمدحسین؛ ) 

(. بررسی تأثیر الگوهای تأمین مالی بر عملکرد مالی شرکت در  ۱394رضا قره باغ، راضیه؛ محمدی، پرستو. )

های ساخت خودرو و قطعات(. مجله راهبرد مدیریت مالی، نوسانات اقتصادی )مطالعه موردی شرکت 

 . ۲۱-40سال سوم، شماره هشتم، صص 

(. جایگاه اوراق بهادار سازی در رشد و توسعه اقتصادی کشورها )با تأکید ۱394زندیه، وحید؛ زندیه، سعید. )

گذاری سال بر نیاز به گسترش بازار اوراق بهادار سازی در ایران(. فصلنامه علمی پژوهشی دانش سرمایه

 . ۲۲۱ - ۲40چهارم، شماره شانزدهم، صص 

انتشارات"بهادار  اوراق   ارزیابی  و  گذاری  سرمایه  مدیریت "(.  ۱39۶)  علی   پارسائیان  و   علی  جهانخانی  ،  

 تهران.  دانشگاه مدیریت  دانشکده

اعطائی،   تسهیلات  بررسی  منابع، روشهای  تخصیص  و  تجهیز  اسلامی  بانکداری  "(.  ۱39۸)  سعید  جمشیدی

 .اول اندیشه، چاپ شکوه ، انتشارات".... اعطائی تسهیلات حسابداری

 سود  مدیریت   و(  بودن   موقع   به  و  اتکا  )قابلیت   افشا  کیفیت  بین  رابطه  بررسی"(.  ۱397)  علی   حسینی، سید

 . تهران مدیریت، دانشگاه دانشکده  حسابداری  دکترای رساله

 حسابداری  ارشد  کارشناسی  نامه  پایان.  "هابانک  مالی  صورتهای  شفافیت   بررسی"(.  ۱390)حسینی، سمیه  

 . اقتصاد و اجتماعی علوم دانشکده، الزهرا دانشگاه
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 . ۱۸۸ شماره. حسابدار  نشریه ."هابانک  گزارشگری کیفیت   بهبود"(. ۱39۶. )رحمانی، علی

 . "بانکی  های  گرفتن ریسک  نظر  در  با   هابانک  در  نقد  جریان  و  سود  بودن  مربوط  "(.  ۱395. )میرزایی، سیما

 . اقتصاد و مدرس، مدیریت  تربیت  دانشگاه حسابداری ارشد کارشناسی نامه پایان

  اعتباری   بر ریسک  اقتصادی  کلان  متغیرهای  تاثیر  ارزیابی"(،  ۱3۸۸)  شادی،  نژاد،  محبی  عبدالناصر،  همتی

 .۶ی  اقتصاد، شماره ، پژوهشنامه"هابانک
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