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Abstract 

According to the conflict of interest theory, related-party transactions typically occur when a 

company’s assets are withdrawn in the interest of related parties, and to hide this, managers 

engage in earnings management. Accordingly, the present study aims at investigating the link 

between related-party transactions and earnings management in the firms listed on the Tehran 

Stock Exchange. In addition, it seeks to answer whether political connections moderate this 

association. To this end, the present study adopts related-party transactions as the independent 

variable, political connections as the moderating variable, and discretionary accruals as the 

dependent variable. The statistical population of the research consists of 86 firms listed on the 

Tehran Stock Exchange during the years 2015-2019. The research hypotheses were tested using 

a multivariate regression model based on panel data. The findings reveal that related-party 

transactions are significantly correlated with earnings management. Also, the membership of 

political figures on the firms’ boards intensifies the relationship between related-party 

transactions and earnings management. 
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 چکيده

شركت  يهاييبا توجه به فرضيه تضاد منافع، انگيزه براي معاملات با اشخاص وابسته اين است كه دارا

براي سرپوش گذاشتن بر آن، به مديريت  انبه نفع اشخاص وابسته از تملك شركت خارج شود و مدير

با اشخاص  لاتمعام نيرابطه ب يپژوهش، بررس نيا ينکته هدف اصل نيبا توجه به اد؛ نكنميسود اقدام 

در ادامه،  نيدر بورس اوراق بهادار تهران است. همچن شدهرفتهيپذ هايسود در شركت تيريوابسته و مد

معاملات با  نيرابطه ب ياسيارتباطات س ايسؤال است كه آ نيپژوهش حاضر درصدد پرداختن به پاسخ ا

در پژوهش حاضر از معاملات با اشخاص  روني. از اكنديم ليسود را تعد تيريشخاص وابسته و مدا

 ،يارياخت ياقلام تعهد اريو از مع لگريتعد ريعنوان متغبه ياسيمستقل، ارتباطات س ريمتغزله من وابسته، به

شده در بورس اوراق  رفتهيشركت پذ 86پژوهش  ۀوابسته استفاده شده است. نمون ريمتغ گاهيدر جا

قرار گرفتند. آزمون  يمورد بررس 1398تا سال  1394 ها از سالشركت نيكه ا باشديبهادار تهران م

پژوهش  يهاافتهي. رفتيچندگانه انجام پذ ونيو رگرس يقيتلف يهاپژوهش با استفاده از داده يهاهيفرض

وجود دارد.  يمثبت معنادار ۀسود، رابط تيريمعاملات با اشخاص وابسته و مد نيكه ب دهدينشان م

 نيها، رابطه بشركت رهيمدئتيبود كه عضويت سياستمداران در ه نيا انگريب جيدر ادامه نتا نيهمچن

 .كنديم ديسود را تشد تيريمعاملات با اشخاص وابسته و مد

عضويت  ،يدولت تيمالک ،ياسيسود، ارتباطات س تيريمعاملات با اشخاص وابسته، مدواژگان کليدي: 

 .رهيمدئتيسياستمداران در ه
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 . مقدمه1

: شوديتعريف م گونهنيايران، معامله با شخص وابسته ا 12بر اساس استاندارد حسابداري شماره 

نظر از مطالبه يا عدم مطالبه بهاي انتقال منابع، خدمات يا تعهدهاي بين اشخاص وابسته، صرف

 دمالي واح يريپذبر وضعيت مالي، عملکرد مالي و انعطاف توانديآن. رابطه با شخص وابسته م

تجاري تأثير داشته باشد. اشخاص وابسته، ممکن است معاملاتي انجام دهند كه اشخاص غير 

. همچنين مبالغ معاملات بين اشخاص وابسته، ممکن است با مبالغ مشابه دهنديوابسته انجام نم

 يهاحسابدلايل مذكور آگاهي از معاملات ماندهبين اشخاص غير وابسته يکسان نباشد. به 

مالي از  يهاكنندگان صورتطرفين و رابطه با اشخاص وابسته، ممکن است بر ارزيابي استفاده

پيش روي واحد تجاري، تأثير بگذارد.  يهاعمليات واحد تجاري، شامل ارزيابي ريسك و فرصت

 (1386)استانداردهاي حسابداري ايران، 

از ديدگاه دو نظريه بررسي كرد. با توجه به فرضيه  توانياشخاص وابسته را م معامله با 

شركت به  يهاييتضاد منافع، گاهي انگيزه براي معاملات با اشخاص وابسته اين است كه دارا

نفع اشخاص وابسته از تملك شركت خارج شود و مدير براي سرپوش گذاشتن بر آن، به مديريت 

رضيه معامله كارآمد حاكي از آن است كه گاهي براي دسترسي به تجربه، اما ف كند؛سود اقدام 

 رديگيها انجام مفرد اشخاص وابسته يا جبران خدمات، معامله با آنتخصص و مهارت منحصربه

(. تصاحب 2005براي مديريت سود وجود ندارد )گوردن و هنري ،  يازهيكه در اين صورت، انگ

مرسوم است، اما  افتهيبا اشخاص وابسته، در كشورهاي توسعه معاملات يقمنابع شركت از طر

به دليل نقص بازارهاي خارجي و ضعف راهبري شركتي، اين رخداد در اقتصادهاي نوظهور 

. در بسياري از موارد، معاملات با اشخاص وابسته گريزناپذير و سودمند شوديبيشتر مشاهده م

داران عمده يا ولي در شرايط خاص، به سهام شود؛يم راراست و در چرخه عمليات شركت تک

كنند  نيداران خُرد، منافع شخصي خود را تأمبا هزينه سهام دهديها اجازه ممديران شركت

داده اخير )آدلفيا و انرون در آمريکا و مالي رخ يهايي(. در رسوا1391)حميدي و شعري، 

است؛  شدهلينگراني تبد يهايکي از كانون به بستهپارمالات در اروپا(، معاملات با اشخاص وا

ها يا كافي نبودن افشا، از عوامل كه استفاده هدفمند از اين معاملات و عدم افشاي آن ياگونهبه
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بزرگ آمريکا،  يهاديگر، يکي از دلايل رسوايي شركت يها بوده است. به گفتهسقوط شركت

معاملات با اشخاص وابسته  گزارش رخصوص، ضعف دضعف در گزارشگري مالي و به

حسابداري متهورانه است.  يهاشده است. وجود معامله با اشخاص وابسته يکي از نشانهشناخته

 كنديها را ترغيب ماست كه شركت ياوجود معامله با اشخاص وابسته، يکي از نُه دليل عمده

(. درنتيجه سال 2005 هنري، وطور مجدد ارائه كنند )گور دن مالي خود را به يهاتا گزارش

سهامي  يهاحسابداري شركت يهاهيو اصلاح رو گذارانهي، قانون حفاظت از منافع سرما2002

، به تصويب رسيد كه پاسخ مناسبي براي مقابله با ياكسل -عام، معروف به قانون ساربينز

، الزامات قانون ينا 402بود. بخش  متحدهالاتيبزرگ و برجسته ا يهامالي شركت يهاييرسوا

(. اين 2010افشاي معاملات با اشخاص وابسته را مورد بازبيني قرارداد )كوآن و همکاران ،

آيا ممکن است مديران با استفاده از معاملات كه پژوهش به دنبال آزمون تجربي اين مسئله است 

 با اشخاص وابسته اقدام به مديريت سود كنند؟

ارتباطات  آياسؤال است كه  نيدر ادامه، پژوهش حاضر درصدد پرداختن به ا نيهمچن

 يدر ط ر؟يخ اي كندو مديريت سود را تعديل ميمعاملات با اشخاص وابسته  ي رابطه بيناسيس

 نفعانيذ يبرا ياسيس باطاتارت بيمعا اي ايمزا رامونيمتضاد پ دگاهيپژوهش، دو د نيانجام ا

ارزش  شيباعث افزا ياسينخست معتقدند كه ارتباطات س دگاهيد انيامموردتوجه خواهد بود. ح

 يبده يهانهيكاهش هز جهيدهندگان و درنتآسان به وام ي(، دسترس2001،  سمانيشركت )ف

،  وي؛ فاچ2012شافر ،  و شرايم ،يامگوده ،ي؛ بو بکر2012كاست و شافر ،  ،يگشته )بو بکر

( 2006،  يگ-و اوبلهولز زي؛ لوئ2005 ان،ي؛ كواجا و م2014و ما ،  نيو ل انگي؛ هوستون، ج2006

را به  يدولت كاهش احتمال وقوع ورشکستگ يمال يهااز كمك نانيبا حصول اطم تيو درنها

دگاه مقابل معتقد يد گر،ي(. از طرف د2006و مك كانل،  سيماسول و،يدنبال خواهند داشت )فاچ

 نهيزم نيصورت گرفته در ا يهاهستند. پژوهش تيبه ضرر منافع اقل ياسياست كه ارتباطات س

؛ 2010 و،يبالا )فاچ ياغلب اهرم مال ياسيروابط س يدارا يهااست كه شركت نياز ا يحاك

سود سهام )حسن و همکاران،  نييو پرداخت پا ي(، سودآور2012حسن، حسن و محمد ، 

 يگودهام ،ي؛ بو بکر2012كاست و همکاران ،  ،يبالا )بو بکر انهيرانت جو يهاتي(، فعال2012

 انيشا ( و سوءاستفاده از منابع خواهند داشت.1997،  فري؛ و ش2006 و،ي؛ فاچ2012و همکاران ، 
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ذكر است، تا كنون مطالعات زيادي در مورد عوامل تأثيرگذار بر مديريت سود انجـام شـده است. 

هاي انگيزة احتمـالي بـراي مديريت سود در شركتمنزلة يك ولي معاملات با اشخاص وابسته به

كنون  تارابطه  نيبر ا ياسيارتباط س يليپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، و اثر تعد

 مورد بررسي قرار نگرفته است.

 . مباني نظري و پیشینه پژوهش2

يندي است كه از كه مديريت سود، فرا شوديتحليلي مربوط گفته م يهادر مباني نظري و مدل

 رو،ني. ازارديگيبه اهداف يا منافعي انجام م يابيقصد دستسوي گروه مديريت شركت به

حسابداري و براي رسيدن به اهداف و منافع  يهامديريت براي تأثيرگذاري بر مخاطبان گزارش

(. تعريف واحدي از 1392شده را مديريت كنند )باباجاني و تحريري،گزارش ودهايموردنظر، س

مديريت سود در دست نيست، ولي اغلب محققان معتقدند كه مديريت سود به معناي آزادي 

حسابداري و مداخله هدفمند وي در فرايند گزارشگري مالي  هيروكيمدير در انتخاب 

از ادبيات  يا(. بخش عمده2009ست )اسکات ،ا خصيقصد كسب منافع شبه ،يسازمانبرون

نمايندگي است. اين  هيمديريت سود با استفاده از نظر يهازهيمديريت سود، به دنبال توضيح انگ

در حالي است كه بر اساس نظريه نمايندگي، به دليل جدايي مالکيت از مديريت و وجود تضاد 

است موجب از دست رفتن ثروت  ممکنمنافع بين اين دو، معاملات با اشخاص وابسته 

سهامداران شود و مدير براي سرپوش گذاشتن روي اين انتقال ثروت، ممکن است به مديريت 

معاملات با اشخاص  كنند،ي(. استاندارد گذاران اشاره م2005 سود اقدام كند )گوردن و هنري،

 (.2005ي، وابسته مبين سلب مالکيت احتمالي بالقوه منابع شركت است )گوردون و هنر

به شركت  تواننديم ياسيارتباطات س يدارا رانياند كه مداثبات كرده يقبل يهايبررس

 يدولت يهاشركت يمهم كمك كنند. قدرت انحصار يمال يهاتيدر به دست آوردن منابع و حما

 يهاشركت يبرا يفرصت رونيدارد، ازا ينشان از موانع ساختار يمنابع مال صينسبت به تخص

كنند.  نيتضم يدولت يهادرخواست قيرا از طر يديتا منابع كل شوديم ايمه ياسيارتباط س يدارا



 

 

 .1400پاییز        فصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال یکم، شماره دوم.   

34 

 

را  ياسيارتباط س يدارا يهاسود سهام در شركت استي( س2013مارتا و همکاران ) ن،يهمچن

 شتريهستند، ب ياسيس يهاكه ارتباط ييهاها نشان داده است كه شركتآن جيكردند. نتا يبررس

دارد. سهامداران  ندهيشركت در آ شتريسهام كنند كه نشان از سود ب ينقد داقدام به پرداخت سو

به حداكثر رساندن منافع  يبرا يبورس يهادارند تا از منابع شركت يقو يهازهيعمده انگ

. نفوذ شوديم فيعنوان )نفوذ كردن( تعرسهامدار استفاده كنند كه به هيسرما يبجا يخصوص

را  ي)راه نفوذ( خاص يهاكانال ر،ياخ يكرد. پژوهش تجرب شاهدهم توانيندرت ما بهكردن ر

واسطه نفوذ را به زاني( م2012) مياست. باكانگ و ك يابيردقابل تيكه سبب مالک كنديم يبررس

واكنش نشان  تيمالک يدادهايچگونه در بازار بورس كره نسبت به رو گذارانهيسرما نکهيا

بر  يمبن اندافتهيرا  ي( شواهد2013) پايو زامار انسيلوپزسالكردند. لاپورتا،  يبررس دهند،يم

كنترل  يها كه توسط مالکان بانکدهنده به بانكوام يکيمکز يهاكه بانك دگاهيد نياز ا تيحما

 دارند. شيگرا يبه عدم پرداخت بده شتريب شوند،يم

 گريکديارتباط با  يها را به سمت برقرارآن گريکديها به و شركت استمدارانيس ازين

 يوجود دارد. نخست، زمان استيس يايبه دن نانيورود كارآفر يبرا يمختلف لي. دلادهديسوق م

از حقوق تجار قادر  فيضع تيو حما نيسنگ ياتيبار مال ،ياضاف نيكه بازارها در اثر وجود قوان

ارتباط  يو برقرار ونياسيبا مراجعه به س نانيخود نباشند، آنگاه كارآفر يهامطلوب نقش يفايبه ا

؛ 2008منگ، وانگ و ژائو ،  ،يهستند )ل نهيزم نيخود در ا يهاها درصدد كاهش دغدغهبا آن

 نيدر ا استمدارانيارتباط با س يها به برقرارشركت ليتما لي(. دوم، دل2006منگ و ژانگ،  فيل

 يبرا يكاف ارياز منابع كشور قدرت و اخت يداشتن بخش اعظم اريدر اخت ها ضمندولت كهاست 

رادارند  يدولت يهابودجه پروژه نيتأم جهياهداف دلخواه خود و درنت يآن منابع برا صيتخص

ها به شركت ياسيبه منابع معتقد است كه ارتباطات س يوابستگ ي(. سوم، تئور1994،  لدي)چا

باشند  يرونيبرخورد با ابهامات ب تيريمنابع ارزشمند قادر به مد ليتا ضمن تحص كننديكمك م

 لين يبرا يدولت نيمأمور استمداران،ي(. از منظر س2012،  ي؛ وو و رو1978،  كي)پفر و سالانک
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و  فريها هستند )ششركت تيكمك و حما ازمنديخود ن ياسيو س ياقتصاد-يبه اهداف اجتماع

( و 2014و پوتوارا،  نيتيخود )م يانتخابات يهانيكمپ يمال نيجهت تأم ها(. آن1998،  يشنيو

 ها هستند.كمك شركت ازمندي( ن2009و تام ،  يو قدرت خود )چو تيحاكم تيتثب نيهمچن

از  ياسيارتباطات س يدارا يهاهستند كه شركت نياز ا يگذشته حاك يهاپژوهش  

 ،ي؛ بو بکر2012كاست و همکاران،  ،يبرخوردار هستند )بو بکر يترنييپا هيسرما نهيهز

سودآور دارند )گولدمن و  يدولت يبه قراردادها يشتريب ي(، دسترس2012و همکاران،  يامگوده

)گولدمن و همکاران،  رنديگيفشار قرار مكمتر تحت يمراجع قانون ي(، از سو2009همکاران ، 

 اتي(، مال1998و استراتمن،  ؛ كروزنر2006 و،يها است )فاچآن يبر رو ي(، نظارت كمتر2009

؛ حسن و 2010، 2006 و،ي)فاچ ندينمايپرداخت م يحيترج ياتيمال يهازهيبه خاطر انگ يكمتر

)بو  شونديورود به گردونه رقابت م يفشار برابازار تحت ي( و كمتر از سو2012همکاران، 

اغلب به دنبال  ياسيازآنجاكه ارتباطات س گر،ي(. از طرف د2012كاست و همکاران،  ،يبکر

؛ ما و 1997،  فريو س ري؛ فا2006 و،ي؛ فاچ2012و همکاران،  يامگوده ،ي)بو بکر ييرانت جو

 تيري( و مد2011و همکاران،  انياز منابع )ك سوءاستفاده(، 2014و پوتوارا،  ننيتي؛ م2013،  انيت

( معتقد 2006) ويفاچ. باشنديم تي( هستند لذا به ضرر منافع اقل2011و همکاران،  يسود )چان

 نيو چن شونديم ياديز يهاخود صاحب رانت ياسياز رهگذر ارتباطات س استمدارانياست س

ها آن ياهيحاش يايكه مزا گردديها مشركت يراافزوده بارزش جاديباعث ا يدر صورت يروابط

 باشد. شتريب شانيا ياهيحاش يهانهياز هز

است،  شيرو به افزا ياسيارتباطات س ينسب بيو معا ايمزا رامونيانجام مطالعه پ اگرچه

به  ياسيارتباطات س يدارا يهااقدام شركت يچگونگ رامونيپ يهنوز اطلاعات چندان کنيل

. پژوهش حاضر ستيخود در دست ن يعملکرد مال يو اختفا تيسوءاستفاده از منابع گروه اقل

كه از معاملات با اشخاص وابسته بهره برد.  ديبه اهداف مذكور با لين يمعتقد است كه برا
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 يدهتا با سازمان دهنديامکان را م نيا ياسيارتباطات س يدارا يهامعاملات به شركت گونهنيا

تابعه خود به  يهاشركت انيسود در م تيريمعاملات خود ازجمله سوءاستفاده از منابع و مد

 (.2004، نوني؛ توماس، هرمان و ا2009)چانگ و همکاران،  ابنديخود دست  يمنافع شخص

 نياست كه ا نيا شوديمطرح م نجايكه در ا يسؤال ،ياسيتوجه به مسئله ارتباطات س با

صورت گرفته در  يهاها هست. پژوهشبه ضرر آن اياست و  نفعانيبه نفع ذ ياسيارتباطات س

طلبانه هستند فرصت يتيماه ياشخاص وابسته دارابه  ي اعطاييهاكه وام دهندينشان م نهيزم نيا

 وجود،ني(. باا2010،  ويو  يل ان،ي)ج دهدياز منابع شركت را به افراد م ادهكه امکان سوءاستف

چراكه باعث كاهش  رنديپذصورت يورو بهره يمعاملات با اشخاص وابسته به هدف اثربخش

و وانگ،  اني؛ ج2012)چن و همکاران ،  گردنديارزش شركت م شيمعاملات و افزا يهانهيهز

با اشخاص وابسته است،  ياتي(. خاستگاه استدلال دوم معاملات عمل2000؛ خانا و پالپو، 2010

مثال، عنوان. بهافتديبه هم وابسته اتفاق م يهاگروه انيكالا در م دوفروشيكه خر يمعن نيبد

 كي ازيهمراه با تخصص موردن يركتش يهاتياز فعال يعيعضو وابسته اطلاعات وس كي يوقت

فرد  كيشخص وابسته مؤثرتر و كارامدتر از  نيكه ا استشركت را دارا است، آنگاه مسلم 

 (.2006،يقادر به ارائه خدمات به شركت است )گوردون و هنر يرونيب

ها شركت رياز سا شتريب ياسيروابط س يدارا يهاحاضر معتقد است كه شركت پژوهش

 يسرشار يايمزا ياسيس يبه انجام معاملات با اشخاص وابسته دارند چراكه ارتباطات بالا ليتما

 ايمزا نياز ا يبرخوردار وجود،ني(. باا2011و همکاران،  اني)ك دينمايها مرا روانه شركت

گشته تا قادر به حفظ روابط  كيتر با دولت شربزرگ يهاتا در رانت كنديم جبورها را مشركت

سوءاستفاده از  يبرا يازهيمسئله انگ ني(؛ كه ا2014و پوتوارا،  ننيتيخود باشند )م يفعل ياسيس

سهامداران عمده  ليتما ن،ي(. علاوه بر ا2013جزء هست )ما و همکاران،  يهامنابع گروه

كه  ييجزء در كشورها يهابه سوءاستفاده از منابع گروه ياسيارتباطات س يدارا يهاشركت
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 ابدييم شيمتمركز است افزا زين تيها به نسبت متزلزل است و ساختار مالکگروه نيع امناف تيامن

 انگ،يو  ي؛ پنگ، و2011؛ چن و همکاران، 2014،  نيمارت-المان و سانتانا-سانچز، پرز-)بونا

( معتقدند 2006)  يگ-(. لئوز و اوبرهولزر2013، انگيو  نگيي؛ 2011 کاران،و هم اني؛ ك2011

در  ياسيارتباطات س يدارا يهابرخوردارند، شركت يكه از ساختار نامنظم ييكه در بازارها

تلاش هستند تا با انجام معامله با اشخاص وابسته منافع را به سمت سهامداران عمده خود روانه 

اشخاص وابسته را  انجام معاملات با يلازم برا زهيو انگ نهيزم يطيمح نيچن ن،يبنابرا ند؛ينما

 گردد. ليها تسهآن انهيسودجو يهاتيروند انجام فعال جهيفراهم نموده و درنت

 ينه تجربيشيپ. 2.1

و  رهيمدئتيبا ه ياسيارتباطات س ليوتحلهيو تجز ي(، به بررس2017) انگيمحمد و ژ ب،يحب

پژوهش  نيا يهاافتهيپرداختند.  يمعاملات با اشخاص وابسته در بورس اوراق بهادر اندونز

 يو معاملات با اشخاص وابسته دستاوردها رهيمدئتيبا ه ياسيارتباطات س نيرابطه ب دييضمن تا

 يطيچراكه مح شوديمحسوب م يدر كشور اندونز استگذارنيو س گذارانهيسرما يراب يمهم

 نيا ياهافتهيخصوص، و معاملات با اشخاص وابسته است. به ياسيارتباطات س يمناسب برا

. دينمايپژوهش با استفاده از معاملات با اشخاص وابسته به خطرات سوءاستفاده از منابع اشاره م

 يهادر شركت يگذارهيهنگام سرما ستيبايم گذارانهياست كه سرما نيا تينکته حائز اهم

را  ياسياطلاعات لازم درباره معاملات با اشخاص وابسته و ارتباطات س ياسيارتباطات س يدارا

 .نديآگاهانه كسب نما ماتيمنظور اتخاذ تصمبه

معاملات با اشخاص وابسته و  نيارتباط ب ي(، در پژوهش2016و همکاران ) انگي يم

قراردادند. آنان پس  يموردبررس يكره جنوب يهارا در شركت يمال يهاصورت سهيمقا تيقابل

معاملات با اشخاص وابسته  يمقدار كل نيب -1كه؛  اندافتيدست جينتا نيخود به ا يهاياز بررس

نوسانات معاملات  نيب -2وجود دارد.  يو معنادار يرابطه منف يمال يهاسه صورتيمقا تيو قابل
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 -3وجود دارد.  يو معنادار يرابطه منف يمال يهاصورت سهيمقا تيبا اشخاص وابسته و قابل

و  يرابطه منف يمال يهاصورت سهيمقا تيو قابل ينقد ريمعاملات با اشخاص وابسته غ نيب

رابطه معاملات با  يبه بررس ي(، در پژوهش2015و همکاران ) بيحب وجود دارد. يمعنادار

 2013تا  2004 يسالها يط ينيچ يهادر شركت يالزحمه حسابرساشخاص وابسته و حق

با  يمعنادارها نشان داد كه معاملات با اشخاص وابسته رابطه مثبت و پژوهش جيپرداختند. نتا

 يشركت تيسازوكار حاكم ريتأث ي(، به بررس2015و اوتاما ) تايفرح م دارد. يالزحمه حسابرسحق

كه  دهندينشان م جيسود پرداختند. نتا تيريمعاملات با اشخاص وابسته و مد نيرابطه ب يبر رو

باشد متأثر از  تيحاكم يو سازوكارها تيسلب مالک رياز آنکه تحت تأث شيسود پ تيريمد

 روديبا اندازه و ارزش شركت ندارد. انتظار م يارتباطمعاملات با اشخاص وابسته است و 

با  تياز آنکه منجر به سلب مالک شيدر معاملات با اشخاص وابسته پ ريدرگ يهاشركت

 سود داشته باشند. تيريمد شيبه افزا ليشوند تما فيضع يشركت تيحاكم يسازوكارها

مستقل، معاملات با  رانيمد رييتغ نيرابطه ب ي(، به بررس2015و دواي ) لئو، الفان

 رييها نشان داد كه تغآن قيتحق جيپرداختند. نتا ييايمالز يهااشخاص وابسته و ارزش شركت

 يپوزال .دهديمعاملات با اشخاص وابسته و ارزش شركت را كاهش م نيمستقل رابطه ب رانيمد

 يهامعاملات با اشخاص وابسته و عملکرد شركت نيرابطه ب ي(، به بررس2014)يو ونات

 چياز آن است كه ه يپژوهش حاك جيپرداختند. نتا ايتاليدر بورس اوراق بهادار ا شدهرفتهيپذ

 يشواهد چيها وجود ندارد و هشركت يمعاملات با اشخاص وابسته و عملکرد مال نيب يهمبستگ

 ليوتحلهيو تجز ي(، به بررس2014سو و همکاران ) نيك نشد. افتيعلت و معمول  طهاز راب

 يهادر شركت ياسيمعاملات با اشخاص وابسته و روابط س ،يسود نقد ميتقس استيس نيرابطه ب

سود  مياست كه تقس نيها اآن قيتحق جهيپرداختند. نت نيدر بورس اوراق بهادار چ شدهرفتهيپذ

 ياسيروابط س يكه دارا ييهادارد. شركت يتگمبسه اديبا معاملات با اشخاص وابسته ز نييپا
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پرداخت  باشندينم ياسيروابط س يكه دارا ييهانسبت به شركت يبالاتر يسود نقد باشنديم

 .كننديم

معاملات با اشخاص وابسته  ليتحل هيو تجز ي( به بررس1396) يليگرا يو صفر انينجف

نشان داد كه  جيتضاد منافع پرداختند. نتا هينظر ي. آزمون تجربيمال يهاصورت سهيمقا تيو قابل

. شوديها مشركت يمال يهاصورت سهيمقا تيمعاملات با اشخاص وابسته موجب كاهش قابل

 يبرا توانديحوزه م نيصورت گرفته در ا يقاتيضمن پر كردن خلاتحق قيتحق يهاافتهي

در امر  ياطلاعات حسابدار نفعانيذ ريسازمان بورس اوراق بهادار و سا گذاران،هيسرما

 استيباس ياسيارتباطات س نيارتباط ب ي( به بررس1394و برزگر ) ينجار باشد ديمف يريگميتصم

در بورس اوراق بهادار  شدهرفتهيپذ يهاسود و معاملات با اشخاص وابسته در شركت ميتقس

 يهاسود شركت ميتقس استيو س ياسيارتباطات س نينشان داد ب قيتحق جيتهران پرداختند. نتا

ارتباطات  نيب نيوجود دارد. همچن يتهران رابطه معنادار اداردر بورس اوراق به شدهرفتهيپذ

در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهيپذ يهاو معاملات با اشخاص وابسته در شركت ياسيس

 وجود دارد. يرابطه معنادار زين

را  يندگينما يهانهياص وابسته بر هزمعاملات با اشخ ري( تأث1394مقدم ) يوريغ

از  يندگينما يهانهيهز كهياز آن بود كه هنگام يها حاكپژوهش آن جيقرارداد. نتا يموردبررس

 يهانهيمعاملات با اشخاص وابسته بر هز ريتأث شوديم يريگاندازه نيب وتوينسبت ك قيطر

 يهافرصت نيتعامل ب قياز طر يندگينما يهانهيهز كهيمعنادار است و هنگام ومثبت  يندگينما

پژوهش  يكل جهي. نتستيمعنادار ن ريتأث نيا شوديم يريگوجه نقد آزاد اندازه انيرشد و جر

 يطلبانه بوده و در جهت كسب منافع شخصنشان داد كه معاملات با اشخاص وابسته فرصت

 دگاهيد نيرابطه ب ي( به بررس1393مرام و همکاران ) کوين .استصورت گرفته  رانيتوسط مد

وجود  ميمستق يارابطه ريدو متغ نينشان داد كه ب جيسود پرداختند. نتا تيريو مد ياسياقتصاد س



 

 

 .1400پاییز        فصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال یکم، شماره دوم.   

40 

 

 تيريبر مد رگذارياز عوامل تأث يکيها در شركت ياسيس تيريوجود مد گريدعبارتدارد. به

هستند كه با  ييرهايمتغ گرياز د يو نسبت بده يرحسابرس، شاخص سودآو رييسود هست. تغ

 دارند. داريسود رابطه معن تيريمد

 ه پژوهشيفرض. 2.2

 :گردديم نيتدو ريپژوهش به صورت ز هايهي، فرضمباني نظري و پيشينه پژوهشبا توجه به 

 سود رابطه وجود دارد. تيريمعاملات با اشخاص وابسته و مد نيب :اولفرضيه 

 ليسود را تعد تيريمعاملات با اشخاص وابسته و مد نيرابطه ب ياسيارتباطات س :دومفرضيه 

 .كنديم

 .كنديم ليسود را تعد تيريمعاملات با اشخاص وابسته و مد نيرابطه ب يدولت تيالف( مالک -2

 تيريمعاملات با اشخاص وابسته و مد نيابطه بر رهيمدئتيدر ه استمدارانيس تيب( عضو -2

 .كنديم ليسود را تعد

 پژوهش يشناسروش. 3

جمع  نگيوچگ ، بر اساسگريي دوبردي است. از سرپژوهش كا كيپژوهش از لحاظ هدف  نيا

هاي بنديهدست هبه جوصيفي است. با توهاي تپژوهش نوعها، پژوهش حاضر از ي دادهرآو

. جامعه آماري اين باشدمي هاي توصيفي، پژوهش حاضر از نوع همبستگيپژوهش فمختل

 1394زماني پژوهش شامل كليه شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره 

 همچنين، نمونه مورد بررسي پژوهش با اعمال شرايط زير انتخاب شده اند:   باشد.مي 1398تا 

د معامله قرار ، سهام شركت در بورس اوراق بهادار مور1398تا  1394در بازة زماني سال هاي  (1

 گرفته باشد. 

 به منظور افزايش قابليت مقايسه، سال مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشد. (2
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 طي سال مذكور تغيير فعاليت يا تغيير سال مالي نداده باشند. (3

گذاري به علت هاي سرمايهگري مالي نباشند )شركتگذاري و واسطههاي سرمايهجزء شركت (4

 ها در جامعه آماري منظور نشدند(.فعاليت با بقيه شركتتفاوت ماهيت 

شركت به عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدند.  86فوق تعداد  يهاتيپس از اعمال محدود

 يهاادداشتيو  يمال يهاتمراجعه به صور قيپژوهش از طر هيآزمون فرض يلازم برا يهاداده

سازمان بورس اوراق  يو آمار يريصوت ويفشرده آرش يهامنتخب، لوح يهاشركت يحيتوض

آورد افزار رهاز نرم زيمرتبط و ن يهاگاهيپا گريبورس اوراق بهادار و د ينترنتيا گاهيبهادار تهران، پا

آوري شده با استفاده از نرم افزار اكسل تلخيص و سپس هاي جمعداده .گرددياستخراج م نينو

افزار اند. محاسبات آماري و برآوردها با استفاده از نرممتغيرهاي مورد نظر محاسبه شده Eviews 

است. دهيانجام گرد 8نسخه   

 ري آن يگاندازهرهاي پژوهش و نحوه يمدل و متغ. 3.1

 ارائه شده است: ريصورت زاول به هيآزمون فرض يمدل پژوهش برا

𝐷𝐴𝐶𝑖𝑡 = 𝐵0 + 𝐵1𝑅𝑃𝑇𝑖𝑡 + 𝐵2𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝐵3𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝐵4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+  𝐵5𝐹𝑖𝑟𝑚𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

:شودياستفاده م ريز يهااز مدل زيدوم ن هيآزمون فرض يبرا  

𝐷𝐴𝐶𝑖𝑡 = 𝐵0 + 𝐵1𝑅𝑃𝑇𝑡𝑖 + 𝐵2𝐺𝑂𝑉𝑂𝑊𝑁𝑖𝑡 + 𝐵3𝑅𝑃𝑇𝑖𝑡

× 𝐺𝑂𝑉𝑅𝑊𝑁𝑖𝑡 + 𝐵4𝐶𝐹𝑂𝐼𝑡 + 𝐵5𝐿𝐸𝑉𝐼𝑡 + 𝐵6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝐵7𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

𝐷𝐴𝐶𝑖𝑡 = 𝐵0 + 𝐵1𝑅𝑃𝑇𝑖𝑡 + 𝐵2𝑃𝑂𝐿𝑖𝑡 + 𝐵3𝑅𝑃𝑇𝑖𝑡 × 𝑃𝑂𝐿𝑖𝑡

+ 𝐵4𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝐵5𝐿𝐸𝑉𝐼𝑡 +  𝐵6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝐵7𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 كه در آن: 
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𝐷𝐴𝐶𝑖𝑡 = شركت  سود تيريشاخص مدi  در سالt ؛ 

𝑅𝑃𝑇𝑖𝑡  =شركت  معاملات با اشخاص وابستهi  در سالt؛ 

𝐺𝑂𝑉𝑂𝑊𝑁𝑖𝑡 = شركت  يدولت تيدرصد مالکi  در سالt ؛ 

𝑅𝑃𝑇𝑖𝑡 × 𝐺𝑂𝑉𝑅𝑊𝑁𝑖𝑡  =معاملات با اشخاص وابسته يبر افشا يدولت تيمالک ياثر تعامل 

 ؛tدر سال  iشركت 

𝑃𝑂𝐿𝑖𝑡 =  وجود مدير داراي سابقه سياسي، عضو حزب سياسي، نماينده سابق مجلس يا كارمند

 ؛ tدر سال  iدر هيئت مديره شركت  سابق دولت

𝑅𝑃𝑇𝑖𝑡 × 𝑃𝑂𝐿𝑖𝑡  =شركت  بر معاملات با اشخاص وابسته ياسيافراد س ياثر تعاملi  در سال

t؛ 

نرخ  ، ROA، اهرم مالي؛ LEVي؛ اتيوجه نقد عمل انيجر، CFOمتغيرهاي كنترلي پژوهش شامل  

 است.  اندازه شركت ، Firmsizeو  هاييبازده دارا

كنترل   ريو متغ گر، تعديلمستقل  ريوابسته، متغ  ريشامل متغ  قيتحق نيموردمطالعه در ا يرهايمتغ

 اند:شده يريگاندازه ريبه شرح ز

 مديريت سودمتغير وابسته: 

(  يارياخت ي)اقلام تعهد DACمتغير وابســته اين پژوهش مديريت ســود اســت كه با شــاخص 

كرد، ادبيات   يريگطور مستقيم اندازه به تواني. ازآنجاكه مديريت سود را نم شود يم يريگاندازه

ها  . اين روشكننديمديريت ســود چند روش برخوردكننده مديريت ســود بالقوه را پيشــنهاد م

ــامل روش اق ــابداري و     لامشـ تعهدي اختياري، روش جمع اقلام تعهدي، روش تغييرات حسـ
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سيني به نقل از زيانگ، )    ست بولو و ح ستفاده،   1386روش توزيعي ا (. فراگيرترين روش موردا

ــت كه فرم م ــود، به اختيارات   كند،يروش اقلام تعهدي اختياري اس مديران براي مديريت س

(. اقلام تعهدي شــامل  1991جونز، ) كننديم تکيهر خصــوص اقلام تعهدي حســابداري خود د

ست. اقلام تعهدي اختياري را مديريت تعيين م  يارياخت رياقلام تعهدي اختياري و غ اما   كند،يا

يار                ند و در اخت جاري قرار دار حد ت يات وا تأثير چرخة عمل حت  ياري ت اقلام تعهدي غير اخت

ــتند     ــيني به نقل از   بو)مديريت نيسـ (. بنابراين در اين پژوهش از اقلام   1386 يانگ،  ژلو و حسـ

. بر اساس اين روش جمع اقلام  شوديمديريت سود استفاده م يريگتعهدي اختياري براي اندازه

ــوديتفکيك م ياري اخت ريتعهدي، به اقلام تعهدي اختياري و غ    ( و مدل  1991. مدل جونز، )شـ

سلوآ   شدة جونز دچو، ا سوييني، ) تعديل  ستند كه براي اين    ييهامدل ن(، فراگيرتري1995ن و  ه

سازي به كار م  ستفاده م   رونديجدا شدة جونز ا . قبل از تخمين  شود ي. در اينجا از مدل تعديل 

 .شوديمحاسبه م 1اقلام تعهدي اختياري، اقلام تعهدي كل از رابطة 

 itDPA-)itITPΔ-itLTDΔ-itCL(Δ –) itCASHΔ-itCA(Δ= itTAC                            (1 رابطه

 :درآن كه

t؛ i سال در   TACit شركت تعهدي اقلام مجموع 

-t؛ 1 و  t i هايسال بين   ΔCAit شركت جاري هايدارايي در تغيير 

t؛ 1 و  - t i هايسال بين   ΔCASHit شركت نقد وجه درمانده تغيير 

-t؛ t 1 و  i هايسال بين   ΔCLit شركت جاري هايبدهي در تغيير 

-t؛ t 1 و  i هايسال بين   ΔLTDit شركت بلندمدت هايبدهي جاري حصة در تغيير 

-t؛ t 1 و   ΔITPit هايسال بين پرداختني درآمد بر ماليات در تغيير 
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.t i سال در   DPAit شركت نامشهود و ثابت هايدارايي استهلاك هزينه 

 توسعه را آن( 1995) همکاران و دچو كه( 1991) جونز شدة تعديل مدل از استفاده با سپس 

 رابطه. )شودمي تجزيه غير اختياري و اختياري تعهدي اقلام بخش دو به كل تعهدي اقلام دادند،

 .شودمي برآورد مقطعي صورتبه a  ,β, ϒ مقادير ،2 رابطه از استفاده با(. 2

 /itԑ]+1-it[PPEitϒ]+1-itTA/itREΔ[it]+β1-itTA/1[it=A1-itTA                         (2 رابطه

itATC                                                   

 :درآن كه

TACit :شركت  تعهدي اقلام مجموعi سال درt. 

TACit-1 شركت دارايي مجموعiسال پايان درt-1 

ΔREVit شركت خالص فروش تغييرات iدرسالهاي t-1 

PPEit :شركت تجهيزات و آلاتماشين ها،دارايي ناخالص i سال درt  

ai, βi, ϒi :شركت هر مختص برآوردي پارامترهاي 

ԑiخطا : ميزان 

 محاسبه NDAC مقدار سپس و شده گذاري جاي 3 رابطه در شدهمحاسبه β ، a و ϒ مقدار  

 .است زير صورتبه اختياري غير تعهدي اقلام محاسبة مدل. شودمي

itTA/it[PPEitϒ]+1-it)/TAitRECΔ-itREVΔ[it]+β1-itTA/1[itNDAC=A-             (3 رابطه  

itԑ]+1 

 كه در آن:
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ΔRECit : شركت  دريافتني هايحساب تغييراتi سالهاي بين t  و t-1 

 .ميايد دست به 4 رابطة از نيز اختياري تعهدي اقلام درنتيجه

 DAC=TAC- NDAC                                                                          (    4 رابطه

 معاملات با اشخاص وابستهمتغير مستقل: 

شماره           ستاندارد  ساس ا ست. بر ا سته ا شخاص واب ستقل پژوهش، معاملات با ا ايران   12متغير م

 ني: انتقال منابع، خدمات يا تعهدات بشوديتعريف م گونهني(، معامله با شخص وابسته ا 1386)

نظر از مطالبه يا عدم مطالبة بهاي آن. در اين پژوهش براي ســنجش  اشــخاص وابســته، صــرف

(، از جمع كل مبالغ  2010مطابق با شاخص به كار گرفته شدة كو آن و همکاران )   ،متغير مستقل 

ــده در   ــته افشــاش ــالانة   يهاهمراه صــورت يهاادداشــتيمعاملات با اشــخاص وابس مالي س

ابتداي دورة  يهاييمجموع دارا برميدر بورس اوراق بهادار تهران، تقس  شده رفتهيپذ يهاشركت 

 شده است.شركت، استفاده

 تعديلگر: ارتباطات سياسي ريمتغ

 شده است:پژوهش استفاده نيدر ا ارياز دو مع ريمتغ نيسنجش ا يبرا

  شــركت.  رهيمدئتيدولت در ه تيبا درصــد مالک : برابر اســت  رهيمدئتيدولت در ه تيمالک

از   رهيمد ئتيه يعضو از اعضا كيحداقل  كهي: درصورترهيمدئتيدر ه استمدارانيس تيعضو

  ريدر غ شود، يداده م كي ازي، به او امتباشد  يجار ايمجلس سابق و   ندگانينما اي نهيكاب ياعضا 

 .شوديصفر داده م ازيصورت به او امت نيا
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 پژوهش يکنترل يرهايمتغ

 سـود  مـديريت  بـا  مـرتبط  عوامـل  سـاير  كنتـرل  بـراي  متغيرهـايي  پژوهش، رگرسيون مدل در

ــه نظــر؛ در ــه. اســت شــدهگرفت ــروي ب ــات از پي ــين، ؛1994 دچــو،) پيشــين مطالع  ؛2002 كل

ــان ــگ، و جي ــوردن 2004 وان ــري، و گ ــمين، ؛2005 هن ــدين ،(2006 راس ــر چن ــامل، متغي  ش

 متغيـر  بـراي  ،شارک   اناداد   و هاا دارايا   باادد   ،مااي   اهارم  ،عمليااي   نقد هايجريان

ــرل ــي كنت ــي معرف ــوندم ــوردن. ش ــري و گ ــد( 2005) هن ــاروني، همانن ــوآن آه ــگ و ي  وان

 سـاير  كنتـرل  بـراي  منفـي  عايـدات  شـاخص  منزلـة  بـه  را عمليـاتي  نقـد  هايجريان ،(2005)

ــي ــايويژگ ــدها ه ــلام و درآم ــدي اق ــه تعه ــد ب ــو. كاربردن ــنيك و( 1994)دچ ( 1994) كاس

ــي همبســتگي ــين منف ــلام ب ــاتي نقــدي هــايجــري آن و تعهــدي اق ــد مطــرح را عملي . كردن

 اقــلام بـين  همبسـتگي  كنتـرل  بــراي عمليـاتي،  نقـدي  هـاي جريــان كنترلـي  متغيـر  از بنـابراين 

 .شودمي استفاده عملياتي نقد هايجريان و اختياري تعهدي

 مثبت رابطة سود، مديريت و مالي اهرم بين كه دريافتند( 1994) بالوو جيام و دفاند

 شود؛مي اضافه كنترلي متغير به كه است ديگري شاخص هم اهرمي نسبت بنابراين. دارد وجود

 پيشين مطالعات در. باشد شركت مالياتي جوييصرفه ارزش از بخشي است ممکن متغير اين زيرا

 اقلام كه است شده( گزارش2002نلسون،  و جانسون فرانکل، ؛1995 سوييني، و آن اسلو دچو،)

 ايانگيزه و روزنه است ممکن زيرا دارد؛ بستگي نيز شركت مالي عملکرد به اختياري تعهدي

 است باور اين بر( 2000) نيکلز مك اين، بر علاوه. باشد هاشركت مديران سود مديريت براي

. دارد هادارايي بازده با معناداري مثبت همبستگي ،(اختياري غير و اختياري) تعهدي اقلام كه

 اندازة. شودمي معرفي كنترلي متغيرهاي از يکي نيز هادارايي بازده رو، پيش پژوهش در بنابراين

 يکي شده،استفاده شركت رشد هايفرصت كنترل براي پيشين هايپژوهش در كه نيز شركت

 هنري و گوردن. شودمي استفاده آن از پژوهش اين در كه است كنترل متغير هايشاخص از ديگر
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 متغيرهاي تعريف شود؛ استفاده كنترل متغير منزلة به شركت، اندازة از كه دادند پيشنهاد( 2005)

 است.  1 جدول شرح به مذكور

رهایمتغ یاتیف عملیتعار -1جدول   

  ياتيف عمليتعر  )نماد( ريمتغ

 ینررر رررد  یان هرررایرررجرررر

 (itCFO)یاتیعمل

  یها ییم بر مجموع دارای. ت سرررtدر سرررال  iات شرررر ت یاز عمل ین د ناشررر یانهایجر

 .tسال  یدر ابتدا iشر ت 

مجموع   یم بر ارزش دفتری. ت سررtدر سررال  iشررر ت  یها یمجموع بده یارزش دفتر (itleverage) اهرم

 .tدر سال  iشر ت  یها ییدارا

  یها ییمجموع دارا یارزش دفترم بر ی.ت سررtدر سررال  iنسرر ت سررود  الک شررر ت   (itROA)یی بازده دارا

 .tدر سال  iشر ت 

 firmانرردازه شرررررر ررت )  

 itsize) 

 .tدر سال  iشر ت  یها ییدارا یمجموع ارزش دفتر یعیتم ط یلگار

 

 پژوهش جينتا. 4

 يفيتوص آمار. 4.1

 يو پراكندگ يمركز يهاشاخص يمورد آزمون كه شامل برخ يرهايمتغ يفي(، آمار توص2) جدول

 1394 يهاسال يسال مشاهده در فاصله زمان -شركت 430متشکل از  يانمونه يرا برا باشديم

 .دهدينشان م 1398تا 
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پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص -2جدول   

 مشاهدات
انحراف 

اریمع  
نیکمتر نیشتریب  انهیم  نیانگیم   (ریمتغنماد ) 

430 0.2262 -2.4500 0.8900 0.0100 0.0042 DAC (مدیریت سود) 

430 0.7676 0.0000 7.4700 0.0800 0.3162 RPT (معاملات با اشخاص وابسته) 

430 23.5332 0.0000 79.0000 23.0450 27.4453 GOVOWN (مالكيت دولتي) 

430 0.4244 0.0000 1.0000 0.0000 0.2349 POL (رهیمدئتيعضویت سياستمداران در ه) 

430 0.1462 -0.0900 0.9400 0.1200 0.1500 CFO (جریان وجه نقد عملياتي) 

430 0.2156 0.0900 1.4100 0.6100 0.6060 LEV (اهرم مالي) 

430 0.1796 -1.0400 0.6200 0.0700 0.0787 ROA (هانرخ بازده دارایي) 

430 1.3037 11.0400 18.7400 13.9250 14.0824 SIZE (اندازه شركت) 

 

 316/0معاملات با اشخاص وابسته  ريمتغ نيانگيم شود،يملاحظه م جدول نيگونه كه در اهمان

طور متوسط حدود از آن است كه به يحاك زين ياهرم مال ريمتغ نيانگي. ملاحظه مقدار مباشدمي

 ن،ياند. علاوه بر اشده يمال نياستقرام، تام قينمونه از طر يهاشركت يهاييدرصد از دارا 61

 است. اريانحراف مع نيشتريب يمالکيت دولتي دارا قيتحق يرهايمتغ نياز ب

 پژوهش يهاهيآزمون فرض جينتا

ــتفاده از داده    ــا اس ــدل ب ــين م ــيش از تخم ــب    پ ــورد روش مناس ــد در م ــي، باي ــاي تركيب ه

گيـري نمـود. ابتـدا بايـد مشـخص شـود كـه        هـا در تخمـين، تصـميم   گونه دادهكارگيري اينبه

هـا يـا اثـرات خـاص شـركت(      هـا )تفـاوت  سـاختار پانـل داده  اصولاً نيازي به در نظر گـرفتن  

ــي   ــه م ــا اينک ــود دارد ي ــوان دادهوج ــركت  ت ــه ش ــوط ب ــاي مرب ــام  ه ــف را ادغ ــاي مختل ه

(Poolingكــرد و از آن در تخمــين مــدل اســتفاده نمــود. در تخمــين )اي، هــاي تــك معادلــه

ــون   ــاره آزم ــر از آم ــراي اخــذ تصــميم اخي ــي Fب ــايج  3ول شــود. جــد)ليمــر( اســتفاده م نت
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-هـاي تحقيـق نشـان مـي    مربوط بـه فرضـيه يادشـده را در مـورد مـدل      (Fآزمون چاو )آماره 

 دهد:

  (Poolingتلفی ی )برای انتخاب روش مر( ی)ل Fنتایج آزمون  -3جدول 

 نتیجه آزمون p-value آماره (0Hفرضیه صفر ) مدل

 اول
 دار نیستنداثرات  اص شر ت معنی

 مناسب است( Pooling)روش 
0.9829 0.5264 

0H شودتأیید می 

 شود(یپولینگ انتخاب م یها)روش داده

 دوم
 دار نیستنداثرات  اص شر ت معنی

 مناسب است( Pooling)روش 
0.9455 0.6141 

0H شودتأیید می 

 شود(یپولینگ انتخاب م یها)روش داده

 سوم
 دار نیستنداثرات  اص شر ت معنی

 مناسب است( Pooling)روش 
0.9580 0.5848 

0H شودتأیید می 

 شود(یپولینگ انتخاب م یها)روش داده

 

درصــد، در  95شــود در ســطح اطمينــان فــوق ديــده مــي گونــه كــه در جــدول شــمارههمــان

ــد از روش   تمــامي مــدل ــابراين باي ــژوهش فــرم صــفر آزمــون تأييدشــده اســت، بن هــاي پ

در ايــن پــژوهش بــراي بررســي وجــود مشــکل همچنــين  هــاي پولينــگ اســتفاده نمــود.داده

 شده است.كوك و ويسبرگ استفاده –ناهمساني واريانس از آزمون بروش پاگان 

انسیوار ی شف ناهمسان یس رگ برای وک و و –ج آزمون بروش پاگان ینتا -4جدول   

 

 –بروش پاگان  2آماره  (0Hفرضیه صفر ) مدل

 سبرگیکوک و و
p-value نتیجه آزمون 

 0.0000 871.48 ها همسانندانسیوار اول
0H انس یوار يشود )ناهمسانرد مي

 وجود دارد(

 0.0000 937.06 ها همسانندانسیوار دوم
0H انس یوار يشود )ناهمسانرد مي

 وجود دارد(

 0.0000 851.04 ها همسانندانسیوار سوم
0H انس یوار يشود )ناهمسانرد مي

 وجود دارد(
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هاي مدلتمامي آورده شده است، در  4كه در جدول شماره  بنابر نتايج حاصل از اين آزمون

شده كوچکتر محاسبه p-valueيا  مشکل ناهمساني واريانس وجود دارد )زيرا احتمال پژوهش

گيرد تا صورت مي GLSها با استفاده از آزمون بنابراين تخمين نهايي اين مدل است(؛ 0.05از 

ها ها در تحليل رگرسيون برقرار بماند و مشکل ناهمساني واريانسساني واريانسفرم هم

 ترتيب حل شود.اينبه

  پژوهش اول ج آزمون مدلينتا

 .باشدمي 5نتايج حاصل از برخورد مدل اول پژوهش به شرح جدول 

آزمون مدل اول پژوهش یج اماری لاصه نتا -5جدول   

 

دار ميان دهنده وجود رابطه منفي و معنيدر جدول بالا نشان RPTضريب برآوردي متغير مستقل 

 p-valueزيرا ميزان  است؛ 0.05معاملات با اشخاص وابسته و مديريت سود در سطح خطاي 

لذا فرم  آمده است.دستبه 0.05شده براي ضريب اين متغير مستقل تحقيق، كمتر از محاسبه

 يسطح معنادار tآماره  اريانحراف مع بيضرا ريمتغ

0β )0.0001 3.8765- 0.1361 0.5275- )عرض از م دأ 

RPT (معاملات با اشخاص وابسته) 0.0177 2.3840 0.0047 0.0112 

CFO (جریان وجه ن د عملیاتی) -0.0000 17.0614- 0.0327 0.5573 

LEV (اهرم مالی) -0.4521 0.7528- 0.0489 0.0368 

ROA (هانرخ بازده دارایی) 0.4816 0.7046 0.0200 0.0141 

SIZE (اندازه شر ت) 0.0000 5.6476 0.0080 0.0455 

 F  0.0000آماره  يداريسطح معن 8.5609 شريف Fآماره 

 2.2623 ن واتسنيآماره دورب 0.6945 نييب تعيضر
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0H  1رد و فرمH بين معاملات با اشخاص وابسته و توان گفت بنابراين مي شود؛تأييد مي

 وجود دارد.داري معنيرابطه مثبت و  %95در سطح اطمينان سود مديريت 

 (یدولت تیمالک) پژوهش دوم ج آزمون مدلینتا

 باشد.مي 6نتايج حاصل از برآورد مدل دوم پژوهش به شرح جدول 

آزمون مدل دوم پژوهش یج اماری لاصه نتا -6جدول    

 

دهنده عدم در جدول بالا نشان RPT×GOVOWNضريب برآوردي متغير مستقل 

دار ميان اثر تعاملي معاملات با اشخاص وابسته و مالکيت دولتي با مديريت سود در رابطه معني

شده براي ضريب اين متغير مستقل محاسبه p-valueزيرا ميزان  است؛ 0.05سطح خطاي 

بنابراين  شود؛رد مي 1Hتأييد و فرم  0Hلذا فرم  آمده است.دستبه 0.05تحقيق، بيشتر از 

مالکيت دولتي رابطه بين معاملات با اشخاص وابسته و  %95توان گفت در سطح اطمينان مي

 كند.مديريت سود را تعديل نمي

 یسطح معنادار tآماره  اریانحراف مع بیضرا ریمتغ

0β )0.0001 3.8875- 0.1333 0.5182- )عرض از م دأ 

RPT (معاملات با اشخاص وابسته) 0.0144 2.4598 0.0058 0.0143 

GOVOWN (مالکیت دولتی) -0.0000 7.5329- 0.0001 0.0005 

RPT× GOVOWN (اثر تعاملی معاملات با اشخاص وابسته و مالکیت دولتی) 0.5303 0.6282 0.0002 0.0001 
CFO (جریان وجه ن د عملیاتی) -0.0000 15.2507- 0.0367 0.5604 

LEV (اهرم مالی) -0.4246 0.7995- 0.0474 0.0379 

ROA (هانرخ بازده دارایی) 0.1380 1.4868 0.0171 0.0254 

SIZE (اندازه شر ت) 0.0000 5.5907 0.0082 0.0458 

 F 0.0000آماره  یداریسطح معن 8.2437 شریف Fآماره 

 2.2806 ن واتسنیآماره دورب 0.6924 نییب تعیضر
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 )عضویت سیاستمدران در هیئت مدیره( پژوهش دوم ج آزمون مدلینتا

 باشد.مي 7نتايج حاصل از برخورد مدل دوم پژوهش به شرح جدول 

پژوهش دومآزمون مدل  یج اماری لاصه نتا -7جدول   

 

دار ميان اثر دهنده رابطه معنيدر جدول بالا نشان RPT×POLضريب برآوردي متغير مستقل 

مديره با مديريت سود در تعاملي معاملات با اشخاص وابسته و عضويت سياستمداران در هيئت

شده براي ضريب اين متغير مستقل محاسبه p-valueزيرا ميزان  است؛ 0.05سطح خطاي 

بنابراين  شود؛تأييد مي 1Hرد و فرم  0Hلذا فرم  آمده است.دستبه 0.05تحقيق، كمتر از 

مديره رابطه بين معاملات عضويت سياستمداران در هيئت %95توان گفت در سطح اطمينان مي

 كند.با اشخاص وابسته و مديريت سود را تعديل مي

 یسطح معنادار tآماره  اریانحراف مع بیضرا ریمتغ

0β )0.0001 4.0012- 0.1348 0.5394- )عرض از م دأ 

RPT ( وابستهمعاملات با اشخاص) 0.0105 2.5733 0.0054 0.0139 

POL (رهیمدئتیعضویت سیاستمداران در ه) -0.9082 0.1154- 0.0868 0.0100 

RPT× POL (رهیمدئتیاثر تعاملی معاملات با اشخاص وابسته و عضویت سیاستمداران در ه) 0.0480 1.9715 0.0248 0.0489 

CFO (جریان وجه ن د عملیاتی) -0.0000 16.4226- 0.0338 0.5557 

LEV (اهرم مالی) -0.4924 0.6872- 0.0487 0.0335 

ROA (هانرخ بازده دارایی) 0.4402 0.7728 0.0206 0.0159 

SIZE (اندازه شر ت) 0.0000 6.0920 0.0076 0.0461 

 F 0.0000آماره  یداریسطح معن 8.3941 شریف Fآماره 

 2.2570 واتسنن یآماره دورب 0.6962 نییب تعیضر
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 پژوهش هايشنهاديو پ يريگجهينت. 5

نتيجه حاصـل از آزمـون فرضـيه اول پـژوهش بيـانگر وجـود رابطـه معنـادار بـين معـاملات            

 پــژوهش، فرضــية آزمــون نتــايج بــه توجــه بــا اشــخاص وابســته و مــديريت ســود اســت. بــا

 دارد، وجـود  سـود  مـديريت  و وابسـته  اشـخاص  بـا  معـاملات  بـين  معنـاداري  رابطة ازآنجاكه

 تضــاد فرضــية برپايــة وابســته، اشــخاص بــا معــاملات احتمــالاً كــه گرفــت نتيجــه تــوانمــي

 بنـابراين . شـود  دارانسـهام  ثـروت  رفـتن  از دسـت  موجـب  اسـت  ممکـن  و شـده انجام منافع

 و شـده خـارج  شـركت  تملـك  از وابسـته،  اشـخاص  نفـع  بـه  شـركت  هايدارايي است ممکن

ايــن يافتــه مطــابق بــا  .كنــد اقــدام ســود مــديريت بــه آن، بــر گذاشــتن ســرپوش بــراي مـدير 

ــرح  ــدگاه مط ــري )  دي ــرلك واكب ــط س ــده توس ــي  1392ش ــان م ــه بي ــت ك ــه  ( اس ــد رابط كنن

 ايـن  معناداري بين معاملات بـين اشـخاص وابسـته و مـديريت سـود اسـت. همچنـين نتـايج        

ــيه ــا فرض ــايج ب ــل نت ــات از حاص ــين مطالع ــون، پيش ــگ همچ ــان ،(2003) مين ــگ و جي  وان

ــاروني، ،(2004) ــ آه ــگ و وآني ــگ(2005) وان ــن و ، چن ــب، (2007) چ ــدي و حبي  و محم

ــگ ــت( 2017) ژيان ــي مطابق ــدم ــين. كن ــايج همچن ــژوهش نت ــا حاضــر پ ــايج از بخشــي ب  نت

ــر اســاس. دارد همخــواني( 2005) هنــري و گــوردن پــژوهش  هنــري، و گــوردن پــژوهش ب

 در اسـت؛  ارتبـاط  در سـود  مـديريت  بـا  وابسـته،  اشـخاص  بـا  معـاملات  انـواع  از برخي فقط

 مطابقــت( 2010) ميچــل و راســمين تــاور، كــوآن، پــژوهش نتــايج بــا يافتــه ايــن يکــه حــال

 اشـخاص  بـا  معـاملات  بـين  معنـاداري  رابطـة  همکـاران،  و كـو آن  پـژوهش  بر اسـاس . ندارد

 .ندارد وجود سود مديريت و وابسته

ــيه دو  در ــف -فرض ــر     ال ــي ب ــت دولت ــديلي مالکي ــش تع ــق، نق ــين  تحقي ــه ب رابط

موردبررسـي قـرار گرفـت. نتيجـه حاصـل از      معاملات با اشـخاص وابسـته و مـديريت سـود     

اثـر تعـديلي مالکيـت دولتـي بـر رابطـه بـين معـاملات         آزمون اين فرضيه بيانگر آن است كـه  
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شـود و مالکيـت دولتـي تـأثيري در رابطـه ايـن       با اشـخاص وابسـته و مـديريت سـود رد مـي     

 ژيانـگ  و محمـد  شـده توسـط حبيـب،   فتـه مخـالف بـا ديـدگاه مطـرح     دو متغير ندارد. ايـن يا 

 هست. (2017)

عضــــويت سياســــتمداران در تحقيــــق، نقــــش تعــــديلي  ب -در فرضــــيه دو 

موردبررســي رابطــه بــين معــاملات بــا اشــخاص وابســته و مــديريت ســود بــر  مــديرههيئــت

ــه      ــت ك ــانگر آن اس ــيه بي ــن فرض ــون اي ــل از آزم ــه حاص ــت. نتيج ــرار گرف ــر ق ــديلي اث تع

ــا اشــخاص وابســته و   عضــويت سياســتمداران در هيئــت ــين معــاملات ب ــر رابطــه ب مــديره ب

ــد مــي  ــديرهشــود و عضــويت سياســتمداران در هيئــت مــديريت ســود تائي ــن دو  م رابطــه اي

 گـذاري سـرمايه  هنگـام  بايسـت مـي  گـذاران كنـد. بعبـارت ديگـر سـرمايه    متغير را تعـديل مـي  

ــركت در ــايش ــات داراي ه ــيسيا ارتباط ــات س ــاره لازم اطلاع ــاملات درب ــا مع ــخاص ب  اش

ــه را سياســي ارتباطــات و وابســته ــه تصــميمات اتخــاذ منظــورب ــد كســب آگاهان ــن  .نماين اي

 اسـت  معتقـد ( 2017) ژيانـگ  و محمـد  شـده توسـط حبيـب،   يافته مطـابق بـا ديـدگاه مطـرح    

 و شــوندمــي زيــادي هــايرانــت صــاحب خــود سياســي ارتباطــات رهگــذر از سياســتمداران

ــويت ــتمداران عض ــت در سياس ــديرههيئ ــه م ــين رابط ــاملات ب ــا مع ــخاص ب ــته اش  و وابس

 .كندمي تعديل را سود مديريت

 بـا  را معـاملاتي  شـركت  كـه هنگـامي  دهـد، مـي  نشـان  پـژوهش  ايـن  از حاصل نتايج

 اســت ممکــن كــهازآنجــايي. دارد وجــود ســود مــديريت دهــد،مــي انجــام وابســته اشــخاص

 نشــان كامـل  طـور بـه  وابسـته،  اشـخاص  بــا معـاملات  اقتصـادي  رويـدادهاي  اساسـي  ماهيـت 

ــين نيـــز، و نشـــود داده ــابراين نباشـــد، دارانســـهام منـــافع جهـــت در معـــاملاتي چنـ  بنـ

ــهام ــيس ــه داران ــركت در ك ــايش ــاملات داراي ه ــا مع ــخاص ب ــته اش ــرمايه وابس ــذاريس  گ

 هـاي راه دنبـال  بـه  دارانسـهام  اسـت  بهتـر  رو،ازايـن . شـوند  متضـرر  اسـت  ممکـن  كنيـد، مي
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 خــود مــالي منــافع از تــا باشــند مــديران طلبانــة فرصــت رفتارهــاي بــا مقابلــه بــراي ديگــري

گـذاران و فعـالان بـازار    هـاي پـژوهش حاضـر، بـه سـرمايه     بـر اسـاس يافتـه    .كننـد  محافظت

گـذاري بـه ارتباطـات سياسـي     گـردد در هنگـام اتخـاذ تصـميمات سـرمايه     سرمايه پيشنهاد مي

ــاشــركت ــش و ه ــتمداران نق ــت سياس ــديره درهئي ــاشــركت م ــز ه ــوده و آن توجــه ني را  نم

طلبانـه مـديران در خصـوص معـاملات بـا اشـخاص       رفتـار فرصـت   عنوان عـاملي مـؤثر بـر   به

بـا   غالبـاً تحقيقـات علمـي و تجربـي     گيـري خـود لحـاظ نماينـد.    هاي تصـميم وابسته در مدل

زنـد و  يم ـاي پـژوهش لطمـه   ه ـهايي مواجـه اسـت كـه بـه ثبـات و روايـي يافتـه       محدوديت

در ايـن پـژوهش مطـابق بـا تحقيقـات پيشـين،       سـازد.  پـذيري آن را دچـار مشـکل مـي    يمتعم

متغيرهاي كنترلي متعددي كه بـر معـاملات بـا اشـخاص وابسـته مـؤثر بودنـد در نظـر گرفتـه          

هـاي تجربـي در حسـابداري،    امـا هماننـد سـاير پـژوهش     ؛لحـاظ گرديـد   و در برخورد مـدل 

توانـد بـر تعمـيم    ، وجـود دارد كـه مـي   شـده حـذف حتمال وجود متغيرهـاي مـرتبط   همچنان ا
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