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Abstract 
The main purpose of this study is to investigate the relationship between the strengths and 

weaknesses of social responsibility and the comparability of financial statements. This research 

is from the perspective of process, the type of data studied and the result from the type of 

quantitative-applied, from the perspective of purpose and logic from the type of correlation 

analysis and deductive-inductive and from the perspective of time dimension also from the 

longitudinal type of event. To test the research hypotheses, the financial information of 

companies listed on the Tehran Stock Exchange in the period between 2004 to 2018 has been 

used, so that after applying the restrictions in this research, the final sample consisting of 121 

companies was selected. After the operational measurement of the research variables, in the 

next step, multivariate linear regression analysis techniques have been used to test the research 

hypotheses. Hypothesis testing is also performed using econometric software (Eviews) and 

statistical methods of integrated data. The results of statistical tests show that with increasing 

positive points of corporate social responsibility, the ability to compare financial statements 

also increases. In addition, the weaknesses of social responsibility Reduces the comparability of 

financial statements. 
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 چکیدٌ

ٚ  حاهش ٞذف اك٣ّ پظٚٞؾ  پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ ٚ لات٥ّوت    هؤ  ٔؼول٥ِٛت   تشسػ٣ ساتٌٝ ت٥ٗ ٘ماى لوٛ  

ٞوا٢ ٔوٛسد تشسػو٣ ٚ ٘م٥اوٝ اص ٘وّٛ       اص ِٔٙش فشآ٤ٙذ، ّ٘ٛ دادٜ ٞا٢ ٔا٣ِ اػت. ا٤ٗ پظٚٞؾ ٔما٤ؼٝ كٛس 

اػممشا٣٤ ٚ اص ِٔٙش تٔوذ   -واستشد٢، اص ِٔٙش ٞذف ٚ ٌٔٙك اص ّ٘ٛ تح٥ُّ ٕٞثؼم٣ٍ ٚ تٝ ؿىُ ل٥اػ٣-و٣ٕ

ٞوا٢   ٓا  ٔا٣ِ ؿوشوت ٞا٢ پظٚٞؾ اص اًلا صٔا٣٘ ٥٘ض اص ّ٘ٛ ٣ًِٛ پغ س٤ٚذاد٢ اػت. تشا٢ آصٖٔٛ فشه٥ٝ

ؿوذٜ اػوت،    اػمفادٜ 1397تا  1393ٞا٢  ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ دس فاكّٝ صٔا٣٘ ت٥ٗ ػاَ پز٤شفمٝ

ؿوشوت   121ٞا٢ ٔٛسدِ٘ش دس ا٤ٗ پوظٚٞؾ، ٕ٘ٛ٘وٝ ٟ٘وا٣٤ ٔمـوىُ اص      وٝ پغ اص إٓاَ ٔحذٚد٤ت ًٛس٢ تٝ

دس ٌواْ تٔوذ٢ اص فٙوٖٛ تاض٤وٝ تح٥ّوُ      ٥ٌوش٢ ٥ّٕٓوات٣ ٔمر٥شٞوا٢ پوظٚٞؾ      ا٘مخاب ٌشد٤ذ. پغ اص ا٘ذاصٜ

ٝ    ٞا٢ پظٚٞؾ اػمفادٜ سٌشػ٥ٖٛ خ٣ٌ چٙذ ٔمر٥شٜ، تشا٢ آصٖٔٛ فشه٥ٝ ٞوا ٥٘وض توا     ؿذٜ اػوت. آصٔوٖٛ فشهو٥

ْ    ٞا٢ آٔاس٢ دادٜ ٚ سٚؽ Eviews))افضاس الملادػٙا٣  اػمفادٜ اص ٘شْ ؿوذٜ اػوت. ٘موا٤      ٞوا٢ تّف٥مو٣ ا٘اوا

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ    تا افوضا٤ؾ ٘مواى ٔتثوت ٔؼول٥ِٛت     ذ وٝدٞ ٞا٢ آٔاس٢ پظٚٞؾ ٘ـاٖ ٣ٔ حاكُ اص آصٖٔٛ

پوز٤ش٢   ٘مواى هؤ  ٔؼول٥ِٛت   ٓلاٜٚ تش ا٤وٗ،   ٤اتذ. ٞا٢ ٔا٣ِ ٥٘ض افضا٤ؾ ٣ٔ ؿشوت لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

 دٞذ. ٞا٢ ٔا٣ِ سا واٞؾ ٣ٔ اتمٕا٣ٓ، لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

 ٞا٢ ٔا٣ِ. كٛس ا٣ٓ، لات٥ّت ٔما٤ؼٝ پز٤ش٢ اتمٕ ٘ماى لٛ  ٚ هٔ  ٔؼل٥ِٛتٍاژگبى کلیذی: 
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 مقدمٍ. 1

سا تٝ خٛد تّوة ووشدٜ    تأٔٝ دا٘ـٍا٥ٞاٖتٛتٝ  ػت وٝٞا اتمٕا٣ٓ ؿشوت ػاَ پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت

اتمٕوا٣ٓ ؿوشوت    پوز٤ش٢  ّٕٓىوشد ٔؼول٥ِٛت   ٣اثوشا  ٚالٔو   ٢ توٝ تشسػو٣  اد٤و اػت. ٌٔأِوا  ص 

ِٛ  ؿٛد ٣ٔتاَ، ٔـاٞذٜ ٔ ٢ا٘ذ. تشاٝ پشداخم ٓ  پوز٤ش٢ ت٥وٝ ٔؼول ٝ ٤ؿوشوت دس وواٞؾ ٞض   ٣اتمٕوا  ٙو

َ  ٢ا٣ )داخّو  ٢تااسٔثادلا  ٚ  ٤ٝػشٔا ٖ  ٌوٛ ٖ  2011، 1ٚ ٕٞىواسا ؛تو٣  2014، 2؛ ٌواوٛ ٚ ٕٞىواسا

ٟ  ٢ستثٝ آمثاس ؾ٤افضا(،2011، 4؛ ٌاع ٚ سٚتشتض2015، ٥ِٚ3ٛ ات٥وك ٚ  ) ٢ش٤پوز  خٌوش ٙوٝ  ٥ٚ ػوٌٛ  ت

 ٣٤تش واسا تأث٥شٌزاس٢ٚ  (2018، 7؛ ٞاستٛتٛ ٚ ِىؼٕا٘ا2019، 6؛ دساٌٛ ٚ ٕٞىاسا2013ٖ، 5ٕٞىاساٖ

؛ 2017، 10؛ تٙوذس٢ ٚ توٛاخضٜ  2018، 9)ت٣ٕ٥ّٙ ٚ ت٥مواس  ػٛدٔٙذ اػت ٣8ات٥ٔاِ تٟٛسٚ  ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔا

 ٖ ٖ 2016، 11د٤وو٤ٛغ ٚ ٕٞىوواسا ٖ 2013، 12؛ ٞوو٢ٛ ٚ ٕٞىوواسا (. 2015، 13؛ لا٘وو٥غ ٚ س٤راسدػووٛ

ٓ  پز٤ش٢ت٥٘مؾ ٔؼلِٛ تٝ تشسػ٣ ٞا٢ پظٚٞؾ تٔذاد ٔٔذٚد٢ اص، تٟٙا حاَ تاا٤ٗ ؿوشوت اص   ٣اتمٕوا

ٝ ٔاِ ٢ٞا كٛس  ت٥ف٥ا٘ذ. وٝ پشداخم ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ذٌا٤ٜد اص وٙٙوذٌاٖ   اػومفادٜ  ٢توشا  ٤ٚوظٜ  ٣ تو

ٝ   ٕا ٥ّٕٓىشد ؿشوت ٚ تلٕاص تٟمش  دسنص٤شاتٝ ٤ه ٟٔٓ اػت  اس٥تؼ ٣ٔاِ ٢ٞا كٛس   ٔشتوٛى تو

٣ استثواى  تٝ تشسػو  ٤ٚظٜ   ٔٛتٛد دس ا٤ٗ ص٥ٔٙٝ دس اتمذا تٝ. ٔمالاوٙذ ٣ٔوٕه ٔٙاػة  ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔا

ٞا٢ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٥ِ٘ش استثواى ٚ   ٚ ٤ٚظ٣ٌ اتمٕا٣ٓ ؿشوت پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت ّىشدت٥ٗ ٕٓ

ٓ  ت٥ٔؼلِٛ تأث٥شا  ٕ٘ا٤ؾ ٚفاداسا٘ٝ اص ًش٤ك تشسػ٣ )وو٥ٓ ٚ   ػوٛد  ت٤ش٤ؿوشوت توش ٔوذ    ٣اتمٕوا

                                                           
1 El Ghoul et al. 
2 Gao et al.  
3 Ge & Liu. 
4 Goss & Roberts. 
5 Attig et al. 
6 Drago et al. 
7 Harjoto & Laksmana. 
8
 tax aggressiveness 

9 Benlemlih. & Bitar. 
10Bhandari & Javakhadze. 
11Davis et al. 
12Hoi et al 
13 Lanis & Richardson. 
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ْ  ٕوت ٥ػمٛى ل خٌش، (2012، 1ٕٞىاساٖ ٖ   ػوٟا ػوٛد   ٣ٙو ٥ت ؾ٥، دلوت پو  (2014، 2)وو٥ٓ ٚ ٕٞىواسا

 ا٘ذ. پشداخمٝ (2019، ٣4 )ٚا٘ضٔاِ ٢ٞا ٚ كٛس  (2017، 3)٣ِ ت٤ش٤ٔذ

فوشد   حاَ ٔٙحلشتٝ ٞا٢ ٟٔٓ ٚ دس٥ٓٗ ٞا٢ ٔا٣ِ ٤ى٣ اص ٔـخلٝ ًشف٣، لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  اص

وٙٙذٌاٖ  اػت وٝ اػمفادٜ ٣ٔاِ ٢ٞا كٛس  اػاػ٣ ٢ٞا ٣ظ٤ٌاص ٚتذ٤ٗ ٔٔٙا وٝ ، اًلآا  ٔا٣ِ اػت

 ذٙوٙ ٣٤سا ؿٙاػا ٢الملاد ٞا٢ذ٤ٜدٚ ٔإٛٓٝ اص پذ ٥ٗت ٢ٞا ٞا ٚ تفاٚ  ؿثاٞت تا ػاصد ٣سا لادس ٔ

 ،٣إِّّو ٗ ٥تو  ٢حؼواتذاس  ٢اػما٘ذاسدٞا ت٥لٞ؛ 1980، 5ٔا٣ِ آٔش٤ىا ٢حؼاتذاس ٢اػما٘ذاسدٞا ت٥لٞ)

 توالا پوشداصؽ ٚ   ٢ٞا ٤ٝٙاًلآا  ٚ ٞض وؼة واٞؾ دادٖ ٢تشا لات٥ّت ٔما٤ؼٝ، حاَ دس٥ٓٗ (.2010

)تواس  ٚ   اػوت  ػوٛدٔٙذ ٞوا٢ ٔوا٣ِ    وٙٙذٌاٖ اص كوٛس   اػمفادٜ دس دػمشعاًلآا   ت٥ف٥و تشدٖ

دستواسٜ   ٣ٌٔأِوا  لثّو   تشخلاف. (2018، 8؛ طا2011ً٘، 7فشا٘ؼٛ ٚ ٕٞىاساٖ ؛ د2012٢، 6ٕٞىاساٖ

ووٝ دس دستوٝ اَٚ    ٍش٢ٌضاسؿو  ت٥و ف٥و ٢اسٞوا ٥ٚ ٔٔ اتمٕا٣ٓ ؿوشوت  پز٤ش٢ٔؼل٥ِٛت ٥ٗاستثاى ت

 لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ ٥٘اصٔٙوذ    وٙٙوذ،  ٣ٔو  ٥٥ٗسا تٔ ٣ٔاِ ٢ٞا ٚفاداسا٘ٝ دس كٛس  ؾ٤استثاى ٚ ٕ٘ا ت٥ٔاٞ

 ٣ظ٤ٌٚ ٤ٗا دس٘م٥اٝ، اػت ٢دٚ دٚسٜ حؼاتذاس ا٤ٔمفاٚ   ٚاحذ تااس٢دٚ  دٚ لّٓ تٙغ اص حذالُ

ٚ    ؾ٤، استثاى ٚ ٕ٘وا ٕ٘ٛ٘ٝ ٓٙٛاٖ تٝ) وٙذ ٣ٔ ض٤ٔمٕا ٍش٤د ٢ٞا ٣ظ٤ٌاص ٚآٖ سا   ٢ٚفاداسا٘وٝ( ووٝ توش س

 (.2011فشا٘ؼوٛ ٚ ٕٞىواساٖ،    )د٢ دٚسٜ ٚاحوذ تٕشووض داس٘وذ    ا٤و  ٚاحذ تاواس٢  ه٤دس  ٣ٔاِ اللاْ

 تٟوت  ٢ٔخمّ  حؼاتذاس ٢ٞا سٚؽ واس٥ٌش٢ تٝوٝ  وٙٙذ ٣ٔ مذلاَاػ( 2020) 9ٚ ٕٞىاساٖ ا٘ذساٚع

سا وواٞؾ   ٞوا٢ ٔوا٣ِ   لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ كوٛس     ٢الملاد ذ٤ٜٚ ٌضاسؽ ٕٞاٖ پذ ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ تٟت

ْ . دٞوذ  ٣لشاس ٕ٘و  تأث٥ش تحتسا  ٣ٚفاداسا٘ٝ اًلآا  ٔاِ ؾ٤أا استثاى ٚ ٕ٘ا دٞذ ٣ٔ لات٥ّوت   ،دسٚالو

 .ؼمٙذ٥حشوت ٔـمشن ٘ ه٤ٚفاداسا٘ٝ ِضٚٔاً  ؾ٤ٔا٘ٙذ استثاى ٚ ٕ٘ا ٣ف٥و ٢ٞا ٣ظ٤ٌٚ ػا٤شٚ  ٔما٤ؼٝ

                                                           
1Kim et al 
2 Kim et al 
3 Lee. 
4 Wans. 
5 Financial Accounting Standards Board 
6 Barth et al 
7 De Franco et al 
8 Zhang. 
9 Endrawes et al. 
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ٚ  ًٛس تٝ ٣ٌٔأِا  لثّ ٗ،٤تش ا ٓلاٜٚ  وّو٣  ا٤و ٔتثوت   پوز٤ش٢  ٔؼول٥ِٛت  ّٕٓىوشد  ٢ٕٓذٜ توش س

٣ ٤وا  ّٕٓىوشد ٔٙفو   ٟٔٙا٢اتمٕا٣ٓ ؿشوت  ّٕٓىشد ٔتثت ٔٔادَوٝ  ا٘ذ ٔمٕشوضؿذٜ اتمٕا٣ٓ ؿشوت

تفواٚ    ه٤ ٞا٢ ٔٛتٛد دس ا٤ٗ ص٥ٔٙٝ لاوُ تٝ پظٚٞؾ، ٚتٛد تاا٤ٗاػت.  اتمٕا٣ٓ ؿشوت ٘أٌّٛب

ٖ  اتمٕا٣ٓ ؿشوت  ٣ّٕٓىشد ٔتثت ٚ ٔٙف ٥ٗت ٔـخق ؛ ووٛچٗ ٚ  2019، 1ٞؼمٙذ )ٞؼوٛ ٚ ٕٞىواسا

ٞا٢ ٔوا٣ِ   لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس اتمٕا٣ٓ ؿشوت تش  ّٕٓىشد ٔتثت أث٥ش(. دس ساتٌٝ تا ت2012، 2ٖٔٛ

تٟٔوذا   ٤ىؼوش٢   شا٤ٖوٝ ٔذ حاو٣ اص آٖ اػت ٘فٔاٖ ٢ر ِ٘ش٤ٝ ٔمفاٚ  ٚتٛد داسد. اَٚ، ِ٘ش٤ٝدٚ 

ٖ  ٢ر ٢ٞوا  خٛاػمٝ تشآٚسدٜ ػاخمٗ تٟت ٣اخلال  ٢ٞوا  ت٥و ٔخمّو  داس٘وذ. ٔـواسوت دس فٔاِ    ٘فٔوا

 ٢ا٘اواْ واسٞوا   دس تٟوت  شا٤ٖدٞٙوذٜ تولاؽ ٔوذ    ٘ـاٖ ؿشوت٣ اتمٕآ پز٤ش٢ت٥ٔشتٛى تٝ ٔؼلِٛ

ٖ  تٛا٘وذ  ٣اػت وٝ ٔو  ٘فٔاٖ ٢ر ٢تشا ح٥كح ٝ ٞوا تاؿوذ.    آٖ ٣دٞٙوذٜ اخولاق ٚ دسػوم    ٘ـوا  ،ٓولاٜٚ  تو

ٝ  ػواص٢  ؿٟش  ٤ى٣ اص اؿىاَ تٛا٘ذ ٣اتمٕا٣ٓ ؿشوت ٔ پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت ٚ  ٢ اص آٖ توٛدٜ داس ٚ ٍ٘و

ِٛ  ٢داسا ٢ٞوا  ؿوشوت  ٗ،٤تشاٞا تاؿذ؛ تٙا آمثاس ؿشوت ٘ـا٘ٝ ٔتثم٣ داَ تش ٓ پوز٤ش٢  ت٥ٔؼول  ٣اتمٕوا

ٚ  حفَ ٢تشا ٢سفماس ٢تاؿٙذ ٚ تٝ اػما٘ذاسد تالا لإ٘ٛ٘ٙذآمٕاد، ٚ  داس٘ذ كادق، لاتُ ٤ُتٕا  ؿوٟش  

ٓ  پز٤ش٢ٔؼل٥ِٛت تا ّٕٓىشد ٢ٞا ؿشوت سٚ، اصا٤ٗتاؿٙذ.  ثٙذ٤خٛد پا ٢آتشٚ توٝ   ٤ُو ٔا ٣ تشتوش اتمٕوا

 ٥ُو دس ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ دِ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ ى٤ٙٝتٝ ا ٞؼمٙذ. تاتٛتٝ ٢حؼاتذاس ٢اص اػما٘ذاسدٞا ٢ش٥ٚپ

ٚ تٛدٜ  (1980، )٥ٞلت اػما٘ذاسدٞا٢ حؼاتذاس٢ ٔا٣ِ آٔش٤ىا ٢حؼاتذاس ٢تٛػٔٝ اػما٘ذاسدٞا ٣اكّ

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ ؿوشوت    ، تا افضا٤ؾ ٘ماى ٔتثت ٔؼول٥ِٛت اػت؛ ِزا حاوض ا٥ٕٞت داساٖ ػٟاْ تشا٢

 ٤ِٝ٘ش (. دْٚ، تش ًثك2020، ٤3اتذ )ٚاً٘ ٚ ٕٞىاساٖ ٣ِ ٥٘ض افضا٤ؾ ٣ٔٞا٢ ٔا لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

دػومٛس   ـوثشد ٥دس تٟت پ اتمٕا٣ٓ ؿشوتپز٤ش٢  ٕٔىٗ اػت تا ٔؼل٥ِٛت شا٤ٖٔذ ،ٕ٘ا٤ٙذ٣ٌ ٤ِٝ٘ش

ٗ  ؿوٛ٘ذ  ش٥و دسٌ ٣ؿوشوم  سفمواس  ػٛء ا٤ًّثا٘ٝ  فشكت ٢سفماسٞا تأث٥شپٛؿؾ  ا٤واس خٛد ٚ  ، 4)تٙؼو

ٖ  ؛ 2001ًٙ٥ٕٞ ٛ  2006، 6پموش٤ٚٚمغ  ؛2004، ٢ٚ5 ٚ ٔىلاٌوا ٗ 2008، 1؛ ػوٛسٚوا ٚ تش٤ثو آٔوش ٚ   ؛ تو

                                                           
1 Hsu et al. 
2 Kotchen & Moon. 
3 Wang et al. 
4 Jensen. 
5 Hemingway & Maclagan. 
6 Petrovits. 
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 ٢ٚ سفماسٞوا  ض٤٘ؼوثماً ٔمٕوا   ٣ات٥و ّٕٓ ي٥ٔحو  ه٤و  پ٥وذا٤ؾ  ٔٙاش تٝ ٣تٔأّ ٥ٗ. چٙ(2018، 2تٍّاػٓ

لوشاس  ٞوا٢ ٔوا٣ِ    كٛس  لات٥ّت ٔما٤ؼٝؿثاٞت  ٣ظ٤ٌٚ ٘مٌٝ ٔماتُوٝ دس  ؿٛد ٣ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٔ

 ٔٙفو٣ ٤وا   ؿوشوت، ّٕٓىوشد   ٣ّٕٓىشد ٔتثت اتمٕآ تشخلافد٤ٍش،  اص ػ٢ٛ. (2018داس٘ذ )طاً٘، 

ٝ ٘ـوا٘ٝ اخولاق    ت٥ـومش  تٛا٘وذ  ٣ٔو  ؿوشوت  ٣اتمٕآ ت٥٘أٌّٛب ٔؼلِٛ  شا٤ٖٔوذ  چٙوذاٖ ٌّٔوٛب   ٘و

 ٞا داؿمٝ تاؿذ تش ؿٟش  ٚ ّٕٓىشد ؿشوت ٢تش ٢تذ ٣ٔٙف تأث٥شٚ  (2012، 3)٥ٔـ٥ٙا ٚ ٕٞىاساٖتاؿذ

ٝ اتمٕا٣ٓ  پز٤ش٢ ت٥ٔؼلِٛ ٔٙف٣ تا ّٕٓىشد ٢ٞا . ؿشوت(2012، 4)لاً٘ ٚ ٚاؿثٛسٖ َ  تو  ص٤واد  احمٕوا

ً  2013تٛدٜ)٢ٛٞ ٚ ٕٞىواساٖ،   ٣سفماس ؿشوم ءػٛ ٥ٌشدس افـوا ٚ   ت٥و ف٥ٚ و (2013، 5؛ ووٜٛ ٚ تا٘و

 ٣ٔواِ  ٢ٚ ٌضاسؿٍش٥ّٕٓات٣  ٢سفماسٞا ص٤اد احمٕاَ تٝٞا  ؿشوت ٤ٗ. اداؿمٝ تاؿٙذ ٥٤ٙ٣ػٛد پا ٢ذاس٤پا

(. تش پا٤وٝ اػومذلاَ فوٛق،    2019)ٞؼٛ ٚ ٕٞىاساٖ،  داس٘ذ ٢ٓاد ٢ٞا ؿشوت ش٤٘ؼثت تٝ ػا ٣ٔمفاٚت

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ ؿوشوت،     ( دس٤افمٙذ وٝ تا افضا٤ؾ ٘مواى ٔٙفو٣ ٔؼول٥ِٛت   2020ٚاً٘ ٚ ٕٞىاساٖ )

٤اتذ. تٙاتشا٤ٗ، تا تٛتٝ تٝ آ٘رٝ تاوٖٙٛ ت٥اٖ ؿذ ا٘مِاس توش   ٞا٢ ٔا٣ِ واٞؾ ٣ٔ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

ٞوا٢   پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ؿشوت تش لات٥ّت ٔما٤ؼوٝ كوٛس    ا٤ٗ اػت وٝ ٘ماى ٔتثت ٚ ٔٙف٣ ٔؼل٥ِٛت

َ  ا٤ٗ تٝ پاػخ تٟت تاشت٣ ؿٛاٞذ ٤افمٗ پ٣ اص ا٤ٗ سٚ، پظٚٞؾ حاهش دس ٔا٣ِ اثشٌزاس تاؿذ.  ػواا

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ ؿوشوت ٚ لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ       تو٥ٗ ٘مواى لوٛ  ٚ هؤ  ٔؼول٥ِٛت      تٛدٜ وٝ اػت

ٖ  ٞا٢ ٔا٣ِ چٝ ساتٌٝ ٔٔٙاداس٢ ٚتٛد داسد ٚ دس كٛس  كٛس  ٞوا   ٚتٛد استثاى ّ٘ٛ استثاى تو٥ٗ آ

دس ٕٓذٜ ٌٔأِوا  داخّو٣  ا٤وٗ ٔٛهوّٛ      ٌشفمٝ كٛس ٞا٢  تشسػ٣ تٝ تاتٛتٝچٍٛ٘ٝ اػت؟ اِثمٝ،  

٢ توشا٢  ٚ حؼواتذاس ٘اد٤ذٜ اٍ٘اؿمٝ ؿذٜ ٚ ٤ه ؿوىاف ٚ خولاء ٌٔأِوات٣ دس ٔثوا٣٘ ِ٘وش٢ ٔوا٣ِ       

ٛ  تاسٜ ٚتٛد داسد. تٝ ًٛس٢ پظٚٞؾ دسا٤ٗ ا٢ توٝ ِٔٙوٛس ا٘اواْ     د، ا٥ٍ٘وضٜ وٝ ا٤ٗ ٔٛهّٛ تٝ ٘ٛت١ خو

٘مواى لوٛ  ٚ هؤ      ٥ٗاستثواى تو   ٣تشسػتا ٞذف  حاهش پظٚٞؾ ،سٚ پظٚٞؾ حاهش اػت. اصا٤ٗ

   ٣ ا٘ااْ ؿذٜ اػت.ٔاِ ٢ٞا كٛس  ؼ٤ٝٔما ت٥تالاتّ ٣اتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ

                                                                                                                                                          
1 Surroca & Tribó. 
2 Ben-Amar & Belgacem. 
3 Mishina et al.  
4 Lange & Washburn. 
5 Koh & Tong. 
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 هجبًی ًظزی ٍ پیطیٌِ پژٍّص. 4

   1اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت -2.1

ػواصٔا٣٘ اػوت ووٝ توٝ د٘ثواَ خّوك اسصؽ ٔـومشن تو٥ٗ         ٔؼل٥ِٛت اتمٕا٣ٓ ؿشوم٣ ٤ه تواٚس  

ػواتمٝ  (. 1386)اتوضس٢،   ؿشوت اػت ٚ ٤ه پشٚطٜ ٥٘ؼت وٝ آغاص ٚ پا٤وا٣٘ داؿومٝ تاؿوذ    ٘فٔاٖ ٢ر

صٔا٣٘ وٝ ػ٥ؼشٚ )ف٥ّؼٛف س٣ٔٚ دس ٌشدد  تش٣ٔػاَ پ٥ؾ  2000تحث سٚاج اخلال٣ واس تٝ حذالُ 

ٞا ٚ ِ٘ش٤ا  ٔشتٛى توٝ   استثاى تا ٍ٘شؽ دستاسٜ ا٤ٗ ٔٛهّٛ ػخٗ ٌفت. ٥ِٚىٗ دس "ٔـاغُ"وماب 

ووٝ   دس صٔوا٣٘ ػاتمٝ چٙذا٣٘ ٚتٛد ٘ذاسد. دس دٞٝ آخوش لوشٖ ٘وٛصدٞٓ،     ٔؼل٥ِٛت اتمٕا٣ٓ ػاصٔاٖ،

ٝ . ٥ٌش٢ تٛد٘ذ ٞا٢ تضسي ٚ ٥ِٓٓ دس حاَ ؿىُ ؿشوت ؿوذ٘ذ،   توش ٔو٣   لو٢ٛ  سٚص كٙا٤ْ تضسي سٚصتو

ٔحممواٖ سؿومٝ    1919د٤ذ. دس ػواَ  ٞا ت٥ـمش ٌٔٔٛف ٌش تٛتٝ تأٔٝ تٝ ٔؼل٥ِٛت اتمٕا٣ٓ ػاصٔاٖ

ٞوا٢ الملواد٢ دس خلوٛف ا٘اواْ ٔؼول٥ِٛت       ٞـذاس داد٘ذ وٝ اٌش تٍٙواٜ  تاس ا٥ِٚٗتاصسٌا٣٘ تشا٢ 

ٖ  2واس٢ إٞاَاتمٕا٣ٓ خٛد  ٞوا سا دس خلوٛف    وٙٙذ، تأٔٝ تا٤ؼم٣ تٝ ٞش ٘حٛ ٕٔىٗ اخم٥واسا  آ

ػوا٤ش   1920ٞوا سا دس دػوت ٥ٌوشد، اص اٚا٤وُ دٞوٝ       آٖ ٟٔواس ػّة وٙٙذ ٚ  ؿاٖ الملاد٢ٞا٢  فٔا٥ِت

 ا٘وذ. ٞوا٢ الملواد٢ تأو٥وذ ووشدٜ     ٞا٢ خٛد تٝ ٔؼل٥ِٛت اتمٕوا٣ٓ تٍٙواٜ   ٔحمماٖ ٔذ٤ش٤ت دس ٘ٛؿمٝ

َ  اص ٚ آٔش٤ىوا  ٔمحذٜ ا٤الا  دس 1926 ػاَ اص ٔزٞث٣ ٌزاساٖػشٔا٤ٝ ٝ  دس تش٤ما٥٘وا  1948 ػوا ٝ  تو  اساوو

 اٚاخوش  دس پشداخمٝ ا٘وذ.  ٚواس وؼة ٓشكٝ دس فٔا٥ِت ٚ ٌزاس٢ػشٔا٤ٝ تشا٢ اخلال٣ ٞا٢ چٟاسچٛب

ٝ  ص٤واد٢  ٞا٢ ٌشدٕٞا٣٤ ٚ ؿذ تذ٢ ا٢ٔشحّٝ ٚاسد اخلال٣ ٌزاس٢ػشٔا٤ٝ تش٤ما٥٘ا، دس 1960 دٞٝ  تو

ٗ  ٌؼمشؽ ص١ٙ٥ٔ دس وٙىاؽ ٝ  أوش  ا٤و ٛ  تو ٗ  افماد٘وذ،  تىواپ َ  حوذٚد  دس ا٢پذ٤وذٜ  چٙو٥  دس 1970 ػوا

( توٛد، ووٝ دس   PAXپواوغ )  ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ ٌزاس٢، ػشٔا٤ٝ ا٥ِٚٗ ٚ افماد اتفاق آٔش٤ىا ٔمحذٜ ا٤الا 

اتضاسٞا٢ اِىمش٥٘ٚى٣  ص١ٙ٥ٔدس  ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝتش٤ما٥٘ا تشا٢  دس 1988دس ػاَ  تأػ٥غ ؿذ. 1971ػاَ 

٤ٚوظٜ دس ػواَ   ٞا٢ تٔذ ٚ تٝ ٘م٥اٝ آٖ دس ػاَ وٝ ًٛس٢ تٝٞا ٔثاحت٣ ٌٔش  ؿذ  تًٙدس  اػمفادٜ لاتُ

ٝ ٌز و٥ٕمٝ ٔشوض٢ ػشٔا٤ٝ 1997  توش ٌوزاس٢ ٚهوْ ووشد.     اس٢ ٔمّٔك تٝ و٥ّؼا اك٣ِٛ سا تشا٢ ػوشٔا٤

                                                           
1 Social responsibility 
2 Procrastination 
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ُ  ػواص٘ذٜ  ٞوا٢ ؿشوت اص دػمٝ آٖ دس ٌزاس٢ػشٔا٤ٝ تٟٙا اكَٛ، ا٤ٗ اػاع  اخلالو٣  دفوا٣ٓ،  ٚػوا٤

ٝ  آٖ فشٚؽ اص ٚ وٙٙذ تأ٥ٔٗ سا دفاّ ٚصاس  ٥٘اصٞا٢ وٝ ؿٛد ٔحؼٛب ٣ٔ  وـوٛسٞا٢  ٚ ٞوا ٌوشٜٚ  تو

 تٙثؾ ٞٓ آٖ د٥ُِ ٚاػت  لشاسٌشفمٝ ٔٛسدتٛتٝاِثمٝ اخ٥شاً اخلاق واس ت٥ـمش ت٤ٛٙذ.  دٚس٢ ٔمخاكٓ

 (.2011، 1)تٛ٘ؼمٛپُؿذ ٥ٔلاد٢ آغاص 1960 دٞٝ دس وٝ اػت اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت

 ٞا٢ ٔا٣ِ پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ؿشوت ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  ٘ماى لٛ  ٔؼل٥ِٛت -2-2

ّٕٓىووشد ٔؼوول٥ِٛت اتمٕووا٣ٓ ؿووشوم٣  ٣اثووشا  ٚالٔوو ٢ تووٝ تشسػوو٣ٌٔأِووا  ٔمٔووذد اٌشچووٝ

ِٛ  ٥ٗساتٌٝ ت ٣تٝ تشسػ ٞا تٔذاد ٔٔذٚد٢ اص آٖا٘ذ، تٟٙا ٝ پشداخم ٓ  پوز٤ش٢ ت٥ٔؼول ٚ  ٣ؿوشوم  ٣اتمٕوا

؛ د٤و٤ٛغ ٚ  2017؛ تٙذس٢ ٚ توٛاخضٜ،  2013)ات٥ك ٚ ٕٞىاساٖ،  ا٘ذ پشداخمٝ ٣ٔاِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و

ٌٔأِوا    (.2015؛ ت٣ ٚ ٥ِٛ، 2014ٖ، ؛ ٌاوٛ ٚ ٕٞىاسا2011ٌَٛ ٚ ٕٞىاساٖ،  ؛ ا2016٢ٕٞىاساٖ، 

ِٛ  ٥ٕٗٓذتاً تش استثاى تو  دس ا٤ٗ ص٥ٔٙٝ ٔٛتٛد ٓ  پوز٤ش٢ ت٥ٔؼول ػوٛد   ٥ٔٔاسٞوا٢ ؿوشوت ٚ   ٣اتمٕوا

چو٣ ٚ  . وٙوذ  ٣ٔو  ٥ٗو٥ سا تٔ ٣ٔواِ  ٞوا٢  استثاى ٚ ٕ٘ا٤ؾ ٚفاداسا٘وٝ دس كوٛس    ت٥وٝ ٔاٞ٘ذ ٔمٕشوض

 ٥ٔٔاسٞوا٢ توٝ ٓٙوٛاٖ    اتولاف ػوٛد  ٚ اتمٙاب اص  تٟٛس ػٛد ػٛد، ٢اص ٕٞٛاسػاص (2008) 2ٕٞىاساٖ

ٚ دس  ٣ تآث افضا٤ؾ تٟٛس ػٛدؿشوم ٣اتمٕآ ت٥ٔؼلِٛ ٕ٘ٛدٜ ٚ دس٥ٔاتٙذ وٝػٛد اػمفادٜ  ت٤ش٤ٔذ

د٘ثاَ داسد. ٓلاٜٚ تش ا٤ٗ، ػٛسٚوا  ٥ٓٗ حاَ واٞؾ ٕٞٛاسػاص٢ ػٛد ٚ اتمٙاب اص اتلاف ػٛد سا تٝ

 ت٤ش٤ٚ ٔذ ٣ؿشوم ٣اتمٕآ پز٤ش٢ؼل٥ِٛمّٕٓىشد ٔ ٥ٗت( استثاى ٔتثت ٚ ٔٔٙاداس٢ سا 2008ٚ تش٤ثٛ )

َ   ٢ٞوا  ؿوشوت  ٢توشا  كوشفا ػٛد  ٓ  ٔـواٞذٜ ٕ٘ٛد٘وذ.   تحوت وٙموش اؿواسٜ  ( 2012ٚ ٕٞىواساٖ )  وو٥

ػوٛد   ت٤ش٤توش دس ٔوذ   داس٘ذ وٓ تشتش٢اتمٕا٣ٓ  پز٤ش٢ت٥وٝ ّٕٓىشد ٔؼلِٛ ٣٤ٞا وٝ ؿشوتا٘ذ ٕ٘ٛدٜ

ِٛ  شا٤ٖٔذ احمٕاَ ص٤اد ت٣ٝ لالاخ ٞا٢ دغذغٝوٝ  ا٘ذ ٥٘ض خاًش٘ـاٖ ػاخمٝٚ  ٕ٘ٛدٜؿشوت   ذ٥و سا توٝ ت

ٝ ٥٘م ٤ٗو توٝ ا  (2014) ٚ ٕٞىاساٖ ٥ٓ. وخٛاٞٙذ دادػٛق  ت٥ف٥و تا ٣ٔاِ ٢ٞا ٌضاسؽ ووٝ   سػو٥ذ٘ذ  او

 ك٤و ، وٝ اص ًشتخـذ ٣سا تٟثٛد ٔ ٣ٔاِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥، ؿفاف٣ؿشوم ٣اتمٕآ ت٥ّٕٓىشد تشتش ٔؼلِٛ

ٗ ػٟاْ  ٕت٥ػمٛى ل خٌشآٖ  ْ دس  سٚد ٚ ٔو٣  اص تو٥ ٝ  دٞوذ  ٣٘ـواٖ ٔو   ٥ٓٔؼومم ش٥توٝ ًوٛس غ   ٚالو  وو

                                                           
1 Boonstoppel 
2 Chih et al. 
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ًّثا٘وٝ   واس٢ ػوٛد فشكوت   دػت ٥ٔضاٖ ٤ٗتش وٓ ٣ خٛدؿشوم ٣اتمٕآ ت٥ٔؼلِٛ اص آٌاٜ ٢ٞا ؿشوت

ػوٛد   ٣ٙو ٥ت ؾ٥ٚ دلوت پو   ٣ؿوشوم  ٣اتمٕآ ت٥ّٕٓىشد ٔؼلِٛ ٥ٗت ٣( ساتٌٝ ٔتثم2017) ٣. ِساداس٘ذ

ٖ سا توشا  ٣ٔواِ  ءافـا ت٥ف٥تا و وٛؿٙذ ٣ٔ شا٤ٖوٝ ٔذ تشداؿت ٤ٗ، وٝ تا ااتذ٤ ٣ٔ ت٤ش٤ٔذ  ٢ وٕمشووشد

ِٛ  دس ا٤ٗ پظٚٞؾ تٝ تاث٥ش تٟثٛد تخـٙذ ػاصٌاس اػت.  ٣اخلال ٞا٢ دغذغٝ  پوز٤ش٢ ت٥ّٕٓىوشد ٔؼول

اػوت ووٝ    ٤ٗو آٖ ا ٥ُو دِ پشداخمٝ ؿذٜ اػوت. ؿشوت  ٞا٢ ٔا٣ِ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس تش  ٣اتمٕآ

 ؾ٤آٖ سا افوضا  ٢ٔٙذاػوت ووٝ ػوٛد    ٣ٔواِ  ٢ٞوا  كٛس  ٣اػاػ ٞا٢ ٣ظ٤ٌٚ ٣ اصىلات٥ّت ٔما٤ؼٝ ٤

ٚ  حشووت ٔـومشن   ه٤و ِضٚٔواً   أوا  (2010، ٥ٞلت اػما٘ذاسدٞا٢ حؼاتذاس٢ ٔوا٣ِ آٔش٤ىوا  ) دٞذ ٣ٔ

 ؿٛد. ٞا٢ ٔا٣ِ ٔحؼٛب ٣ٕ٘ دس كٛس  ٕ٘ا٤ؾ ٚفاداسا٘ٝ 

توٝ ًوٛس ٌؼومشدٜ     ٣ٔواِ  ٢ٌضاسؿٍش ت٥ف٥و ٞا٢ ٣ظ٤ٌٚ ٣ اصى٤تٝ ٓٙٛاٖ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ  ت٥إٞ

 ٣1إِّّو ٗ ٥ٌضاسؿٍش٢ ٔوا٣ِ تو   ٣ اػما٘ذاسدٞا٢اػت. چاسچٛب ٔفٟٛٔ ؿذٜ ت٥اٖتٛػي لاٍ٘ٛ٘زاساٖ 

(IFRS) خٛاٞذ تٛد تشذ٥ٔفؿذٜ  ػاصٔاٖ ٌضاسؽ ه٤اًلآا  دستاسٜ »: وٙذ ٣ٔ ا٥ٖت  ٝ ٖ  چٙا٘رو  تموٛا

دٚسٜ  ٢ ٤هتشا ٚاحذٕٞاٖ  دستاسٜٔـاتٝ   اًلآا تا ٚ ٚاحذٞا تاسٜ ػا٤شتا اًلآا  ٔـاتٝ دس آٖ سا

 ٣ اػوما٘ذاسدٞا٢ چواسچٛب ٔفٟوٛٔ   ٔمشسا  اتحاد٤ٝ اسٚپا تشا٢ اتخوار  .«ٕ٘ٛد ؼ٤ٝٔما ٍش٤د خ٤تاس ا٤

ٓٙٛاٖ د٣ّ٥ِ تش اتخوار آٖ ؿٙاػوا٣٤    لات٥ّت ٔما٤ؼٝ سا دس ػٌح تاصاسٞا ت٣ٝ إِّّٗ ٥ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ت

اًلآوا   »اػوت ووٝ    آٖ اصٔٙذ٥٘ ٥ٕٗٞرٙ ٢ چ٣ٙ٥ٞا ؿشوت ٢تشا ٢حؼاتذاس ٢اػما٘ذاسدٞاوٙذ.  ٣ٔ

ٞا٢ ٔوا٣ِ   لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس «. تاؿٙذلات٥ّت ٔما٤ؼٝ داؿمٝ ٞا  تٛػي ؿشوت ؿذٜ اساوٝ ٢حؼاتذاس

 ٣٤دٚ ؿوشوت سا ؿٙاػوا   ٣ّٕٓىوشد ٔواِ   ٢ٞا ٞا ٚ تفاٚ  ؿثاٞت تا ػاصد ٣وٙٙذٌاٖ سا لادس ٔ اػمفادٜ

 پ٥ش٢ٚ اصا٘ذ وٝ  ٘ـاٖ دادٜ ٣ٌٔأِا  لثّ (.2010)٥ٞلت اػما٘ذاسدٞا٢ حؼاتذاس٢ ٔا٣ِ آٔش٤ىا، وٙٙذ 

اػواع،   ٤ٗ. تش اتخـذ ٣سا تٟثٛد ٔ ٣ٔاِ ٞا٢ كٛس  لات٥ّت ٔما٤ؼٝ ،ٔـاتٝ ٢حؼاتذاس ٢ا٘ذاسدٞااػم

ٝ   شا٤ٖىٝ ٔذتش ا٤ٙ ٢ثٙذ٤پا ٥ٗچ٤ٙه  ٔـواتٝ  غ٥ش ٔٔوألا  ٚ  تٝ ٥ٕٞٗ تشت٥ة ٔؼلَٛ ٔٔوألا  ٔـوات

 ٢اص ٕٞاٖ اػوما٘ذاسدٞا  ٢ش٥ٚاػت وٝ پ افم٤ٝ( دس2014) 2. ٚاًٌ٘زاسد ًٛس ٔمفاٚت٣ ٞؼمٙذ اثش ٣ٔ تٝ

                                                           
1 The International Financial Reporting Standards 
2 Wang. 
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َ تخـوذ  ٣سا تٟثوٛد ٔو   ٣ٔواِ  ٞوا٢  ٢ )اتخار اص س٢ٚ اتثاس( لات٥ّت ٔما٤ؼوٝ كوٛس   حؼاتذاس ٚ  . توا

ٝ    ٣توٝ ًوٛس راتو   ٍش٢ ٌضاسؿو  ٢ٞوا  ض٥ٜوٝ اٍ٘ وٙٙذ ت٥اٖ ٣ٔ( 2003) 1ٕٞىاساٖ  ٥ٔوضاٖ لات٥ّوت ٔما٤ؼو

آ٤وذ سا  ٝ دػوت  تو  ٢حؼواتذاس  ٢اػوما٘ذاسدٞا  ػاص٢ كِوشف  ٤ىؼاٖ تٛا٘ذ اص وٝ ٣ٔ ٣ٔاِ ٢ٞا كٛس 

تا اتخوار   لات٥ّت ٔما٤ؼٝ ٔشتثي تٟثٛد وٝ ٕ٘ا٤ٙذ ( اثثا  2011٣ٔ) 2ٔحذٚد ٕ٘ا٤ٙذ. د٤فٛ٘ذ ٚ ٕٞىاساٖ

دس كٙٔت توا اػومفادٜ اص    ٕٞما٤اٖتٔذاد  ؾ٤افضا ضا٥ٖٞا ٚ ٔ ٌضاسؿٍش٢ ؿشوت ٢ٞا ض٥ٜتٝ اٍ٘ ٢اتثاس

سا  ٢ؿوٛاٞذ  ٣تٝ ًٛس تاشتو ( 2015) 3ٌاػٗ ٚ واػ٥ٙٛ .داسد ٣تؼمٍ ٢حؼاتذاس ٢ٕٞاٖ اػما٘ذاسدٞا

ٟ  لاتُ ؾ٤تالا، افضا پ٥ش٢ٚ ٞا٢ ا٥ٍ٘ضٜ داسا٢ ٢ٞا ىٝ تٟٙا ؿشوتٔث٣ٙ تش ا٤ٙ دٞٙذ ٣اساوٝ ٔ دس  ٣ ساتوٛت

ٖ   . د٢وٙٙوذ  ٣تاشتوٝ ٔو   ٢اتثواس ٞا٢ ٔا٣ِ پغ اص اتخار  كٛس  لات٥ّت ٔما٤ؼٝ  4توٛسج ٚ ٕٞىواسا

ٝ  ووٝ   ش٘وذ ٥ٌ ٣ٔ ا٥ٝ٘م (2016) ٚ  ٢حؼواتذاس  ٢ٞوا٢ ٔوا٣ِ توا اػوما٘ذاسدٞا     كوٛس   لات٥ّوت ٔما٤ؼو

 ٢تالا توشا  پ٥ش٢ٚ ٢ٞا ض٥ٜتا اٍ٘ ٢ٞا ، ؿشوت٤ٗ. تٙاتشاؿٛد ٣ٔ ٥٥ٗٞا تٔ ٌضاسؿٍش٢ ؿشوت ٢ٞا ض٥ٜاٍ٘

ٝ   توا  ٞوا٢ ٔوا٣ِ   ، كٛس ٢حؼاتذاس ٢اص ٕٞاٖ اػما٘ذاسدٞا ٢ش٥ٚپ سا اساووٝ  توالاتش٢   لات٥ّوت ٔما٤ؼو

ٝ     پوز٤ش٢  ٔؼل٥ِٛت٥ش ٘ماى ٔتثت حاَ، دس ساتٌٝ تا تاث تاا٤ٗ .خٛاٞٙذ داد  اتمٕوا٣ٓ توش لات٥ّوت ٔما٤ؼو

 ٞا٢ ٔا٣ِ ؿشوت دٚ ِ٘ش٤ٝ ٔمواد ر٤ٙفٔاٖ ٚ ٕ٘ا٤ٙذ٣ٌ ٚتٛد داسد. كٛس 

٣ اخلالو  ا تٟٔذ ٣ اصى٤ٔخمّ   ر٤ٙفٔاٖ ٔٙافْ تا٥ٔٗ داسد وٝ ت٥اٖ ٣ٔ ر٤ٙفٔاٖ اص ٤ه ػٛ، ِ٘ش٤ٝ

ِٛ    ٢ٞوا  ت٥و اػت. ٔـواسوت دس فٔاِ  شا٤ٖٔذ ٤ىا٤ه ٓ  پوز٤ش٢ ت٥ٔشتوٛى توٝ ٔؼول  ٣ ؿوشوت اتمٕوا

ٖ  ٢توشا  ح٥كوح ٢ ا٘ااْ واسٞا دس تٟت شا٤ٖدٞٙذٜ تلاؽ ٔذ ٘ـاٖ ٝ ٥دس ٘م ٚ اػوت خوٛد   ر٤ٙفٔوا  او

ووٝ   افمٙوذ ٤دس( 2011) 5. ٌٛدٚع د٤ض ٚ ٕٞىاساٖٞاػتٖآ ٣ٚ دسػم ٚالا دٞٙذٜ اخلاق احمٕالاً ٘ـاٖ

ُ   لاوُ ٞؼمٙذ ٣اخلاق ٚ ٔؼل٥ِٛت اتمٕآ ٢تشا ٢ا ظ٤ٜٚ ت٥وٝ إٞ ٔذ٤شاٖ وُ ٟ  تٝ ًوٛس لاتو  ٣توٛت

ٖ داس٘ذ ؿشوت اتمٕا٣ٓ پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت ٞا٢ س٤ٚٝ ػاص٢ پ٥ادٜتٝ  ٤ُتٕا ( 2012) 6. اِفٙث٥ٗ ٚ ٕٞىواسا

اتمٕوا٣ٓ ؿوشوت توٝ ٓٙوٛاٖ      ىٝ ّٕٓىشد ٔتثتٔث٣ٙ تش ا٤ٙ وٙٙذ ٣اساوٝ ٔ ٢ ساؿٛاٞذ ٣تٝ ًٛس تاشت

                                                           
1 Ball et al. 
2 DeFond et al. 
3 Cascino & Gassen,. 
4 De George et al. 
5 Godos-Díez et al. 
6 Elfenbein et al. 
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ٚ ٕٞىاساٖ  ٥ٓآمٕاد فشٚؿٙذٜ تاؿذ. و ت٥لاتّ ا٤ ت٥ف٥اص و ٢ا ٘ـا٘ٝ تٛا٘ذ ٣ٔ ٤ٝش٥خ ٢ٞا ، وٕهٕ٘ٛ٘ٝ

سا ٚاداس تٝ پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ  ٞا٢ داسا٢ ٔؼل٥ِٛت ؿشوت شا٤ٖٔذ ٣وٝ اِضأا  اخلال افمٙذ٤( دس2012)

 ٢داسا ٢ٞوا  ووٝ ؿوشوت   حواو٣ اص آٖ اػوت   ت٥ٚهٔ ٤ٗ. اوٙٙذ ٣ػٛد ٔ ت٤ش٤تش دس ٔذ وٓ اسوتٔـ

 ٢تاؿوٙذ ٚ توٝ اػوما٘ذاسد توالا     لإ٘ٛ٘ٙوذ آمٕاد ٚ  داس٘ذ كادق، لاتُ ٤ُتٕا ٣اتمٕآ پز٤ش٢ت٥ٔؼلِٛ

 پوز٤ش٢ اخولاق ٚ ٔؼول٥ِٛت   ت٥و وٝ آمماد تٝ إٞ دٞذ ٣( ٘ـاٖ 2015ٔ) 1تاؿٙذ. ؿافش ثٙذ٤پا ٢سفماس

توا   ٔوشتثي  ٢سفمواس  ٔماكوذ حؼواتذاساٖ ٚ   ٣اخلالو  ٞوا٢  توا لوواٚ    ٣تٛتٟ تٝ ًٛس لاتُ ٣اتمٕآ

ٖ ٤ٚ س لا٘و٥غ  استثاى داسد. ٣ات٥ّٚ ٕٓ ٢حؼاتذاس ػٛد واس٢ دػت ٝ ٥٘م ٤ٗو ( توٝ ا 2015) راسدػوٛ  او

ٖ  اتمٕوا٣ٓ ٔتثوت   پز٤ش٢  ٢ تا ٔؼل٥ِٛتٞا ؿشوت اد٤ص احمٕاَ تٝوٝ  ذ٘ذ٥سػ  اتمٙواب  وٕموش٤ٗ ٥ٔوضا

 پوز٤ش٢  ٔؼول٥ِٛت  ٢ٞوا  ت٥و ٔشتثي توا فٔاِ  ٔتثتاثشا   تٛا٘ذ ٣، وٝ ٔدٞٙذ ٣٘ـاٖ ٔاص خٛد سا  ٣ات٥ٔاِ

 توا  شا٤ٖىوٝ ٔوذ  ٔثٙو٣ توش ا٤ٙ   دٞوذ  ٣اساووٝ ٔو   ٢( ؿوٛاٞذ 2017) ٣وٙذ. ِو  ٣سا خٙت اتمٕا٣ٓ ؿشوت

وٙٙوذ. ٚا٘وض    ٌوشا سفمواس ٔو٣    اخلاق ًٛس تٝ، ك٥دل ػٛد ٢ٞا ٥ٙ٣ت ؾ٥تا اساوٝ پ ٣اتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ

اساووٝ ٔاوذد   توا   استثواى ٔٔىٛػو٣   ؿوشوت  اتمٕا٣ٓپز٤ش٢  ٔؼل٥ِٛت وٝ ّٕٓىشد٘ـاٖ داد  (2019)

ِٛ   ٢ٞوا  وٝ ؿوشوت  ذٌا٤ٜد ٤ٗتا ا ٕٞخٛا٣٘ داسد افم٤ٝ ٤ٗ. اداسد ٣ٔاِ ٞا٢ كٛس  -ت٥آٌواٜ اص ٔؼول

ً  ه٤تٝ  ٣ خٛداتمٕآ پز٤ش٢ ٝ  ػواصٔا٣٘  فشٞٙو ٚ  ٣اخلالو  ٢ٞوا  ٥ٜٛٞوا ٚ ؿو   اسصؽ دس آٖ وو   ٤توش

دٞٙوذٜ اخولاق    ٘ـاٖ اتمٕا٣ٓ ؿشوت پز٤ش٢، ّٕٓىشد ٔؼل٥ِٛت٣. تٝ ًٛس وّؿٛ٘ذ پا٤ثٙذ ٞؼمٙذ ٣ٔ

 .اػت ٘فٔاٖ ر٢ ِ٘ش٤ٝ ذٌا٤ٜاص د شا٤ٖٔذ

َ  اتمٕا٣ٓ ؿشوم٣ سا تٝ ٓٙوٛاٖ   پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت ٥ٕٗٞرٙ ٣لثّ ٌٔأِا   ؿوٟش   ٤ىو٣ اص اؿوىا

ٖ    لّٕذاد وشدٜ ٢ آٖداسٚ ٍ٘ٝ آفش٣ٙ٤ دس  آفش٤ٙو٣  ا٤ٙىوٝ ؿوٟش   ٚ  (2010، 2ا٘وذ )٥ِٙم٥ىواْ ٚ ٕٞىواسا

ا سا وواٞؾ دادٜ ٚ اسصؽ ؿوشوت س   ٣ٓذْ تماسٖ اًلآات تٛا٘ذ ٣ٔ ٔذاسا٘ٝ سفماس اخلاق تٟت پشٚسؽ

 تاؿووٟش ٕٔىووٗ اػووت ٔٙووافْ ٔووشتثي   خٛدٔحووٛس ٣م٤ش٤دٞووذ. اٌشچووٝ الووذأا  ٔووذ  ؾ٤افووضا

ٗ سا وواٞؾ دٞوذ،    ؿوشوت  اتمٕا٣ٓ پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت  دس لاِوة احمٕوالاً   ٣الوذأات  ٥ٗچٙو حواَ   تواا٤

                                                           
1 Shafer. 
2 Linthicum et al. 
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ا٘ذ )ٌواوٛ ٚ   خٛسدٜ ٌشٜٞا  تٝ ؿٟش  ؿشوت شا٤ٖٔٙافْ ٔذ شا٤ص ُٟٛس خٛاٞٙذ ٤افت شا٤ٖٔذ ٢ٞا ٤ٝٙٞض

تا اص  وٙذ ٣ٔ ه٤ٞا سا تحش آٖ ت٤ش٤ٞا ٚ ٔذ ؿشوت تٛافك ٚ پ٥ٛ٘ذ٢ ٥ٗچ٤ٙه ، ِزا. (2014ٕٞىاساٖ، 

٤ىؼوش٢   شا٤ٖوٝ ٔوذ ا٘ذ  ( ت٥اٖ ٕ٘ٛد1990ٜ) 1ٚ ٕٞىاساٖ ٥ًٙؿٟش  اتمٙاب وٙٙذ. و سػا٣٘ تٝة٥آػ

ٔٔأّٝ ٔشتثي  ٢ٞا ٤ٝٙٞض تٛا٘ذ ٣تالا داس٘ذ، وٝ ٔ تاو٥ف٥ت ءحفَ آمثاس افـا ٢تشا ٢الملاد ٢ٞا ٔـٛق

 آتشٚٔٙوذ  ٢ٞوا  ؿوشوت  وٝ افمٙذ٤( دس2007) 2ٚ ٕٞىاساٖ سا واٞؾ دٞذ. تٛ ٣تا ٓذْ تماسٖ اًلآات

خوٛد داس٘وذ.   حفَ آمثواس   ٢تشتش تشا ٣اًلآات ي٥ٔح ه٤ ذ٥تٝ تِٛ ٤ُخٛد تٕا ٣خاست ر٤ٙفٔاٖ ٘ضد

ِٛ ٢ٔ داسا٢ ٞوا  وٝ ؿشوت دٞٙذ ٣٘ـاٖ ٔ ٣( تٝ ًٛس تاشت2011) 3ٚ ٕٞىاساٖدا٥ِٛاَ   ٢ش٤پوز  ت٥ؼول

ووٝ  ، وٙٙذ ٣خٛد فاؽ ٔ ٔا٣ِ فشاٚ  ٣ٔاِ ٢ٞا ت٥فٔاِ خلٛف سا دس ٣تٛتٟ اًلآا  لاتُ ،اتمٕا٣ٓ

ٖ   ٤ا ؿوٟش   آمثاس دٞٙذٜ ٘ـاٖ ا٥ٝدس ٘م َ ٞوا   ٔتثوت ٍ٘وشؽ آ ٖ  ٝ ٤ػوشٔا  دس لثوا  ٌوزاساٖ ٚ ػوٟأذاسا

توٝ   ٣اتمٕآ ٔٙافْ ٔتثت اص تشداؿت ٤ه وٝا٘ذ  ت٥اٖ ٕ٘ٛدٜ( 2014ٚ ٕٞىاساٖ ) ٌاوٛ .اػت )ر٤ٙفٔاٖ(

٣، ، ٔا٘ٙذ تااس  داخّوٙذ ٣٘اخٛاػمٝ وٝ سفماس خٛدخٛاٞا٘ٝ سا ٔحذٚد ٔ ٣ِ٘است ػاصٚواس ه٤ٓٙٛاٖ 

ٔث٣ٙ توش   ػاص٢ ٤افمٙذ تٛه٥ح ؿٟش  دس تا٥٤ذ ٢ ساؿٛاٞذ (2018) ٣٤4 ٚ ٕٞىاساٖٛچ. وٙذ ُٕٓ ٣ٔ

 ٚ ٚ حفَ آمثاس ؿوشوت اػوت   ااد٤ا ٢تشا ؿشوم٣ ػى٣٤ٛ ٣اتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ىٝ تٔأُ تا ٔؼلِٛا٤ٙ

 تٛا٘وذ  ٣ٔو  اتمٕا٣ٓ ؿوشوم٣  ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ ،٤ٗ. تٙاتشادٞذ ٣ٔ ؾ٤سا افضا ٣اًلآات ٢فوا ا٥ٝدس ٘م

 تٛا٘وذ  ٣ؿٟش  ٔ ٤ٗتٝ حفاُت اص ا ٤ُ، تٕا٤ٗفشاٞٓ وٙذ. ٓلاٜٚ تشا ٞا وتٔتثت اص آمثاس ؿش ا٢ ٘ـا٘ٝ

ٝ  ٥ِ٘ش تٝ ؿٟش  ٚ آمثاس سػاٖ ة٥آػ ٢ٞا ت٥ؿذٖ دس فٔاِ ش٥ٞا سا اص دسٌ آٖ شا٤ٖٞا ٚ ٔذ ؿشوت  اساوو

ٝ  .(2012)وو٥ٓ ٚ ٕٞىواساٖ،    ٔٙوْ وٙوذ   ٥٤ٗپوا  ت٥ف٥تا و ٣ٔاِ ءافـا ٔتثوت   ٘مواى ًوٛس خلاكوٝ،    تو

ٝ  ذٌا٤ٜو اص د شا٤ٖٔوذ  دسػوم٣ ٚ  ٔوذاس٢  وٙٙذٜ اخلاق اتمٕا٣ٓ ؿشوت ٔٙٔىغ پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت  ِ٘ش٤و

ِٛ  ر٤ٙفٔاٖ ٗ اتمٕوا٣ٓ   ٢ش٤پوز  ت٥اػت. ّٕٓىشد ٔتثت ٔؼول  ٢توشا  ٣آمثواس ٔتثمو   تٛا٘وذ  ٣ٔو  ٕٞرٙو٥

ٖ  ة٥آػو  ٢ٞوا  ت٥و ؿذٖ دس فٔاِ ش٥اص دسٌ آ٘اٖ سا حفَ وٙذ ٚ آٖ سا ا٤وشدٜ  ااد٤ٞا ا ؿشوت توٝ   سػوا

 پز٤ش٢ تا ّٕٓىشد ٔتثت ٔؼل٥ِٛت ٢ٞا ؿشوت تش ا٤ٗ اػت وٝاػاع، ا٘مِاس  ٤ٗوٙذ. تش ا ْٔٙؿٟش  

                                                           
1 King et al. 
2 Jo et al. 
3 Dhaliwal et al. 
4 Cui et al. 
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تاؿووٙذ ٚ  ٢حؼوواتذاس ٢اػووما٘ذاسدٞا تٟووت پ٥ووش٢ٚ اصتووالا  اٌ٘ثوواق ٢ٞووا ض٥ٜوواٍ٘ ٢داسا اتمٕووا٣ٓ

٥ٔشٚد توا افوضا٤ؾ ّٕٓىوشد ٔتثوت     ا٘مِاس  ٗ،٤اساوٝ دٞٙذ. تٙاتشا تا لات٥ّت ٔما٤ؼٝ ساٞا٢ ٔا٣ِ  كٛس 

ٞوا٢ ٔوا٣ِ ٥٘وض افوضا٤ؾ ٤اتوذ )ٚا٘وً ٚ       پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ؿشوت لات٥ّت ٔما٤ؼوٝ كوٛس    ٔؼل٥ِٛت

 (.2020ٕٞىاساٖ،

دس  شا٤ٖووٝ ٔوذ   وٙٙذ ٣ٌٔٔش  چ٥ٙٗ  ٣ٙذ٤ٌٕ٘ا ش٤ِٝ٘ ٢اص ٌٔأِا  تش ٔثٙا اص ػ٢ٛ د٤ٍش، تشخ٣

 تشدٜ ؾ٥دػمٛس واس خٛد سا پ تذ٤ٗ تشت٥ة تا وٙٙذ دخاِت ٣ٔ ٣ٔؼل٥ِٛت اتمٕا٣ٓ ؿشوم ٢ٞا ت٥فٔاِ

ٗ  ؿشوت خاف سا پٛؿؾ دٞٙذ ه٤سفماس ػٛء  ش٥ثأت ا٤ٚ  ً 2018آٔوش ٚ تٍّاػوٓ،    )تو ٢ٚ ٚ  ؛ ٥ٕٞٙو

٢ تووش س٢ٚ ٌوزاس ٝ ٤ووٝ ػوشٔا   افوت ٤دس( 2006پموشٚٚ ٤ومغ )   (.2001، تٙؼوٗ،  2004لاٌواٖ،   ٔوه 

ٝ ىدس ٚالْ ٤ اتمٕا٣ٓ ؿشوت پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت اص آٖ  تٛا٘ٙوذ  ٣ٔو  شا٤ٖووٝ ٔوذ   ٞوا٣٤ اػوت  ٣ اص ٌض٤ٙو

ِٛ  ٢ٞوا  ت٥ىٝ فٔأِث٣ٙ تش ا٤ٙ دٞٙذ ٣اساوٝ ٔ ٢ؿٛاٞذ( 2008تش٤ثٛ ) ٚ ػٛسٚوا .اػمفادٜ وٙٙذ  ٥تٔؼول

ً  ٥ـوى تسا  شا٤ٖٔوذ  فش٣ٙ٤ساٞثوشد وواسآ  اص  ٣ٕٔىٗ اػت تخـ ٣اتمٕآ ٖ  ُ دٞٙوذ. وا٘و  1ٚ ٕٞىواسا

اتمٕوا٣ٓ ؿوشوم٣ توٝ     ٞا اص ّٕٓىشد ٔتثوت  ؿشوت سػذ ٣وٝ تٝ ِ٘ش ٔػاص٘ذ  ( خاًش ٘ـاٖ 2016٣ٔ)

ِٛ  ٘وأٌّٛب  تثشاٖ ّٕٓىشد ٢تشا ٓٙٛاٖ ٤ه ساٞثشد ٝ  اتمٕوا٣ٓ ؿوشوم٣   ٢ش٤پوز  ت٥ٔؼول  دس ٌزؿوم

اص دس٥ٌش ؿذٖ ٞا  ؿشوت ٔث٣ٙ تش ا٤ٙىٝ ٞذف ٢( ؿٛاٞذ2016ٚ ٕٞىاساٖ ) غ٤ٛ٤. دوٙٙذ ٣اػمفادٜ ٔ

ٖ    توا  اتمٕا٣ٓ ؿوشوت  پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت دس ٔوشتثي توا    ٣ٔٙفو  ٢ٞوا  تشداؿوت  حوذٚد٢ خٙتو٣ ٕ٘وٛد

استثواى   ه( ٚتوٛد ٤و  2018تٍّاػوٓ )  ٚ آٔش -. تٗا٘ذ ٕ٘ٛدٜاساوٝ  تاؿذ ٣ٔ ٣ات٥ٔاِ ٥٤ٗپا ٢ٞا پشداخت

توٝ اثثوا    ٞوا سا   ؿوشوت  ٣ٔواِ  ٞوا٢  افـاو٥ٝ ٣ذ٥ٌر٥ٚ پ اتمٕا٣ٓ ؿشوت ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ ٥ٗٔتثت ت

اتمٕوا٣ٓ   ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ اص دس٥ٌش ؿذٖ دس شا٤ٖٔذٞذف وٝ  دٞذ ٘ـاٖ ٣ٔ. ٌٔأِٝ ٔزوٛس سػا٘ذ٘ذ

 ك٤و اص ًش ٔٙوافْ ؿخلو٣  د٘ثواَ ووشدٖ    ا٤و ووشدٖ اًلآوا  ٘وأٌّٛب     ٔخف٣ٕٔىٗ اػت  ؿشوت

 تاؿذ. ذ٥ٜر٥پ ٣ٔاِ ٞا٢ افـاو٥ٝ

ِٛ  ٢ ّٕٓىوشد ٔتثوت  ٢ داساٞا ؿشوت ٙى٤ٝتٛتٝ تٝ ا تا ٓ  ٢ش٤پوز  ت٥ٔؼول ٕٔىوٗ اػوت    ٣اتمٕوا

ٝ  لاتُ ٣ ٤ا ػٛء سفماس ؿشوم٣م٤ش٤ٔذ ًّثا٘ٝ فشكت ٢سفماسٞا ، ا٘مِواس  اص خوٛد توشٚص دٞٙوذ    ٢ا ٔلاحِو

                                                           
1 Kang et al. 
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 ٢ٞا كٛس  لات٥ّت ٔما٤ؼٝؿشوت ٚ  ٣اتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ّٕٓىشد ٔؼلِٛ ٥ٗت ٣ساتٌٝ ٔٙف ه٤ سٚد ٣ٔ

ٖ  ٣ ت٤ٛظٜٔاِ ٢اٞ كٛس  لات٥ّت ٔما٤ؼٝٚتٛد داؿمٝ تاؿذ.  ٣ٔاِ  ي٥ٞوا دس ٔحو   دٞٙوذٜ ؿوثاٞت   ٘ـوا

ّٕٓىووشد  داسا٢ ٢ٞووا ؿووشوت چٙا٘رووٝاػووت.  ت٤ش٤ٌضاسؿووٍش٢ ٔووا٣ِ ٔووذ ٢ٚ سفماسٞووا ٣ات٥ووّٕٓ

اص خٛد ٘ـواٖ   ؿشوم٣سفماس  ءػٛ ا٤ ٣م٤ش٤ًّثا٘ٝ ٔذ فشكت ٢ٔتثت سفماسٞا ٣اتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ

. خٛاٞٙوذ داؿوت   ٢حؼاتذاس ٢اػما٘ذاسدٞااص  ٢ش٥ٚپ ٢تشا اٌ٘ثاق سا ٞا٢ ا٥ٍ٘ضٜ ٤ٗتش دٞٙذ، آٍ٘اٜ وٓ

 ش٤تا ػوا  اد٤ص احمٕاَ تٝ ت٤ش٤ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٔذ ٢ٞا ٚ سفماسٞا ؿشوت ٣ات٥ّٕٓ ي٥، ٔح٤ٗٓلاٜٚ تشا

َ  ٣ٔواِ  ٞوا٢  كوٛس   ؿوٛد  ٣ٕ٘ٛ٘ٝ ٔمفاٚ  اػت، وٝ تآث ٔ ٢ٞا ؿشوت موش٤ٗ ٥ٔوضاٖ   وٕ ٔوٛسد اٚ

 (.2018لات٥ّت ٔما٤ؼٝ سا داؿمٝ تاؿٙذ )طاً٘، 

 ٞا٢ ٔا٣ِ پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ؿشوت ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  ٘ماى هٔ  ٔؼل٥ِٛت -3-2

 ٘وأٌّٛب ووٝ ّٕٓىوشد    دٞٙوذ  ٘ـاٖ ٣ٔ ٢ِ٘ش ذٌا٤ٜد ه٤ ( تا اػمٙاد ت2012ٝٚاؿثٛسٖ ) ٚ لاً٘

٘ؼثت  ٢تش ٢لٛ ٚ دس ٥ٓٗ حأَٔىٛع  تاث٥ش ص٤اد ٤هتٝ احمٕاَ  ٣ ؿشوتاتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ

 ٔموالا  ٔٛتوٛد دس حوٛصٜ   ٞا داسد.  اتمٕا٣ٓ ؿشوت تش ؿٟش  ٚ ّٕٓىشد ؿشوت تٝ ّٕٓىشد ٔتثت

ٛ  ٣ٚ ؿوٙاخم  ٣ٓاًف ٢ٞا ٚاوٙؾ ادافش سا تا اثثا  ا٤ٙىٝفشم  ٤ٗا ٣ؿٙاػ سٚاٖ َ  ٢ ساتوش  ٢لو  دس لثوا

سػوا٘ٙذ )تاو٥ٔٛٙؼومش ٚ    توٝ تا٥٤وذ ٔو٣    دٞٙذ اص خٛد تشٚص ٣ٔ ٔٙف٣ ٘ؼثت تٝ اًلآا  ٔتثتاًلآا  

توشآٚسدٜ  سفماس خٛب، كشفاً  ٥ِ٘شٔتثت  ٞا٢ ٤ا ػش٘خ اػت وٝ ٘ـا٘ٝ ٤ٗآٖ ا ٥ُدِ(. 2001، 1ٕٞىاساٖ

 ٞا دس ٔماتُ، ٘ـا٘ٝ(. 1972، 2)ت٥ش٘ثاوْٛ ٔٛسد ا٘مِاس اػت ٣اتمٕآ تٝ ِحاٍاػت وٝ  ٢ض٥چوشدٖ آٖ 

ٗ  ٢ٞوا  ٣ظٌو ٤ٚ وٙٙذٜ ٔـخق ٚ تٛدٜتشتؼمٝ  ٣تٛتٟ لاتُتٝ ًٛس  ٣ٔٙف ٞا٢ ٤ا ػش٘خ  ٣مو ٥حم ت٥ٙواد٤

ٖ   ا٘وذ  ٔٙحوشف ؿوذٜ   ٞا٢ ٔٛتٛداص ٞٙااس شا٤ص ٞؼمٙذ ٣ات٤اسصٞذف ٔٛسد  ، 3)ٚٚػو٥ضو٣ ٚ ٕٞىواسا

ٓ پز٤ش٢ ت٥ٔؼلِٛ ٘أٌّٛبا٘ذ وٝ ّٕٓىشد  ٘ـاٖ دادٜ ٣. ؿٛاٞذ تاشت(1993  ٢داسا ٣ ؿوشوت اتمٕوا

ٖ  اػووت ٣ٙوو٥٥لوذس  تث  وووٝ  افمٙووذ٤( دس2013ٚ ٕٞىوواساٖ ) ٞوو٢ٛ (.2009، 4)چواتشت٣ ٚ ٕٞىوواسا

توٝ  ٣ ات٥و ٔاِ فشاسٞا٢دس  ٣ ؿشوت فٛق ٘أٌّٛباتمٕآ پز٤ش٢ت٥ٔؼلِٛ ّٕٓىشد داسا٢ ٢ٞا ؿشوت

                                                           
1 Baumeister et al. 
2 Birnbaum. 
3 Wojciszke et al. 
4 Chatterji et al. 
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ٕ  ٣تٛتٟ ًٛس لاتُ  ٘وأٌّٛب ووٝ ّٕٓىوشد    ػواص٘ذ ٥٘وض خاًش٘ـواٖ ٔو٣   ٚ  وٙٙوذ  ٣ٕٓوُ ٔو   ٣تٟوات

 اص فشًٞٙ ؿشوت ووٝ توش اتمٙواب اص    ٢ا تٝ ٓٙٛاٖ تٙثٝ  تٛا٣ٖسا ٔ ٣ ؿشوتاتمٕآ پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت

ً . ووٜٛ ٚ  ٔذ ِ٘وش لوشاس داد  ، ٌزاسد ٣ٔ ش٥تاث ٔمٟٛسا٘ٝ ا ٥ٔاِ پشداخت اػومذلاَ  چٙو٥ٗ  ( 2013) تا٘و

ٞا٢ ٔوذ٤ش٤ت   ا٥ٍ٘ضٜ اد٤تٝ احمٕاَ ص ٣ ؿشوتاتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ ٘أٌّٛبوٝ ّٕٓىشد  وٙٙذ ٣ٔ

واس٢ ػٛد افضا٤ؾ دادٜ ٚ دس ٘م٥اوٝ توٝ توشٚص ٔخواًشا  ت٥ـومش اساووٝ ٘ادسػوت         تٟت دػت سا دس

ٖ  اتشػ٣ افضا٤ؾ ٣ٔٞا٢ تالا٢ حؼ ٞا٢ ٔا٣ِ ٚ ٞض٤ٙٝ كٛس  ( ؿوٛاٞذ٢  2017) 1دٞذ. پشا٤غ ٚ ػوا

ِٛ  ٘أٌّٛبّٕٓىشد  دٞٙذ ٔث٣ٙ تش ا٤ٙىٝ سا اساوٝ ٣ٔ ٓ  ت٥ٔؼول ٣ ؿوشوم٣ تواث٥ش لو٢ٛ ٚ ٔٙفو٣     اتمٕوا

ٝ  2019تّٙذٔذت٣ تش ّٕٓىشد ؿشوت داسد. ٞؼٛ ٚ ٕٞىاساٖ )  ٘وأٌّٛب ّٕٓىوشد  تٟٙوا   ( دس٤افمٙوذ وو

ٝ ٞا ٣ ؿشوت تش اسص٤ات٣اتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ ٖ   ٢ ػوشٔا٤ ت٥ٙو٣   ٞوا٢ ػوٛد ٚ پو٥ؾ    ٌوزساٖ اص آولا

ِٛ  ٔتثوت ّٕٓىوشد   ا٤ٗ ٔوٛسد توشا٢   وٝ ٣، دس حاٌِزاسد تاث٥ش ٣ٔ ّٕٓىشد ٓ  ٢ش٤پوز  ت٥ٔؼول ٣ اتمٕوا

 ٘ووأٌّٛبّٕٓىووشد  ٞووا٢ داسا٢ تشد٘ووذ وووٝ ؿووشوت ؿووشوم٣ كووادق ٥٘ؼووت. آ٘وواٖ ٕٞرٙوو٥ٗ پوو٣ 

دس  دٞٙوذ، سا اص خٛد ٘ـاٖ ٣٣ٔ ؿشوت و٥ف٥ت افـاء ٚ پا٤ذاس٢ ػٛد پا٣ٙ٥٤ اتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ

ٔ  ٣٤اتمٕا٣ٓ ؿوشوت، ػوٌٛ  توالا    ّٕٓىشد ٔتثت ٢ داسا٢ٞا وٝ ؿشوت ٣حاِ اص سا  اس٥و اص ٞوش دٚ ٔ

 .دٞٙذ ٣٘ـاٖ ٕ٘خٛد 

 ٘ووأٌّٛبوووٝ ّٕٓىووشد  دٞٙووذ ٣٘ـوواٖ ٔوو ٣ٚ ؿووٛاٞذ تاشتوو ٢ًووٛس خلاكووٝ، تحووث ِ٘ووش تووٝ

ٔ  ٔوذاس٢  ٚ اخولاق  دسػوم٣  داَ تش ٢لٛ ٢ا ٘ـا٘ٝ ٣ ؿشوتاتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ  ت٤ش٤ٔوذ   ٥هو

توش ّٕٓىوشد    ٢ذ٤ؿذ ٣ٔٙف ش٥تاث ٕٞر٥ٙٗ ٣ ؿشوتاتمٕآ ٢ش٤پز ت٥اػت. ّٕٓىشد ٘أٌّٛب ٔؼلِٛ

وٕموش٤ٗ   توا داس٘وذ   ٤ُاتمٕا٣ٓ تٕا ٘أٌّٛب ّٕٓىشد داسا٢ ٢ٞا اػاع، ؿشوت ٤ٗؿشوت داسد. تش ا

ٌ داؿمٝ تاؿٙ ٢حؼاتذاس ٢اص اػما٘ذاسدٞا ٢ش٥ٚپ تٟتسا  ٢ اٌ٘ثاقٞا ض٥ٜاٍ٘ ٥ٔضاٖ  ش٥و ذ ٚ احمٕوالاً دس

ٞوا ٚ   ؿوشوت  ٤ٗو ا ٣ات٥و ّٕٓ ي٥اػوت ووٝ ٔحو    ٤ٟ٣ٞؼومٙذ. توذ   ٣م٤ش٤ًّثا٘ٝ ٔذ فشكت ٢ٞا ت٥فٔاِ

ٝ   ؿوشوت  ػوا٤ش اص  ا٤ٗ داس٘ذ توا تٝ  ؾ٤ٌشا ت٤ش٤ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٔذ ٢سفماسٞا ٔمفواٚ    ٞوا٢ ٕ٘ٛ٘و

. داؿمٝ تاؿوٙذ  لات٥ّت ٔما٤ؼٝ سا ٥ٔضاٖ ٤ٗتش وٓ ٣ٔاِ ٞا٢ كٛس  تا ؿٛ٘ذ ٣تآث ٔ ا٥ٝدس ٘م تاؿٙذ ٚ

                                                           
1 Price & Sun. 
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ِٛ سٚد تا افضا٤ؾ ٘ماى ٔٙفو٣   ٣ٔ ا٘مِاس ،سٚ اصا٤ٗ اتمٕوا٣ٓ ؿوشوت لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ      ٢ش٤پوز  ت٥ٔؼول

 (.2020ٞا٢ ٔا٣ِ واٞؾ ٤اتذ )ٚاً٘ ٚ ٕٞىاساٖ،  كٛس 

 پ٥ـ٥ٙٝ پظٚٞؾ -4-2

ؿوشوت   ٣اتمٕآ ت٥ٌضاسؽ ٔؼلِٛ تشسػ٣ ٘مؾتٝ  ٣پظٚٞـ ٣ً(، 2022)1 ٚ ٕٞىاساٖ َّٞٛاو

ٞ  ٤ُ٘مؾ تٔذتا دس ِ٘ش ٌشفمٗ  ٣ٔاِ تٟثٛد ّٕٓىشدتش  ٣ م٥تٙؼو  ة٥و ٚ تشو ش٤ٜٔوذ  لوت ٥وٙٙذٜ تٙوّٛ 

ٝ  ٣٤تاتّٛ ٢ٞا تا اػمفادٜ اص ٔإٛٓٝ دادٜپشداخمٝ ا٘ذ. آٟ٘ا دس ا٤ٗ پظٚٞؾ  تو٥ٗ  اص  ٢ا ٔمـىُ اص ٕ٘ٛ٘و

 ه٤و ، ٔوا  2015-2008دٚسٜ  ٣ًو ؿشوت ٔثٛى تٝ  (SBF120)فٟشػت ؿذٜ  ٢فشا٘ؼٛ ٢ٞا ؿشوت

ٛ  ش٥و تا اػومفادٜ اص ٔمر  (CSR) ؿشوت ٣اتمٕآ ت٥ٔؼلِٛ اص ٌضاسؽ ٣اثش خٙت  (T-Q) ٥ٗتوٛت  -و٥و

٘وش  تواصدٜ داسا٤و٣     ش٥و توا ٔمر  ٣اثوش ٔٙفو   ه٤وٝ  ٣دس حاِ ،ا٘ذ. ٕ٘ٛدٜ ذا٥ّٕٓىشد پ ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ ٢تشا

(ROA )٤. ٜ ػوت ّٕٓىشد  ٔـاٞذٜ ؿوذ  اس٥ٓٙٛاٖ ٔٔ ٝت ٝ ٖ  ٥ٝووٝ اص فشهو   ٣٤ٞوا  افمو ٞوا   پوظٚٞؾ آ

ٓ  ت٥وٝ ٌضاسؽ ٔؼلِٛٙذافم٤دس ٥ٕٗٞرٙ ٞا آٖ. ٕ٘ٛدٜ اػت ت٤حٕا  ٣ّٕٓىوشد ٔواِ   ؿوشوت  ٣اتمٕوا

 دٞذ.   ٣ٔ ؾ٤افضا ش٤ٜٔذ لت٥دس ٞ ٣م٥وٙٙذٜ ٔتثت تّٙٛ تٙؼ ٤ُ٘مؾ تٔذ ك٤ؿشوت سا اص ًش

ِٛ استثواى تو٥ٗ    ٣تٝ تشسػو  ٣پظٚٞـ ٣( 2021ً) 2ٚ ٕٞىاساٖ طٚ ٓ  ت٥ٔؼول ؿوشوت ٚ   ٣اتمٕوا

 ٣٘ـواٖ ٔو  ٞوا   آٖ  ٤٘موا پشداخمٝ ا٘ذ.  وٙٙذٜ آمثاس ػثض ٤ُ٘مؾ تٔذ تا ٥ٗدس چ ٞا تا٘ه ٣ّٕٓىشد ٔاِ

تا٘ه خٛاٞوذ   ٣تش ّٕٓىشد ٔاِ ٣ٔٙف ش٥دس وٛتاٜ ٔذ  تأث ؿشوت ٣اتمٕآ ت٥دٞذ وٝ ٌضاسؽ ٔؼلِٛ

دس  ٣آمثاس ػوثض ٘موؾ ٟٕٔو    ٗ،٤ساتٌٝ دس دساص ٔذ  ٔتثت اػت. ٓلاٜٚ تش ا ٤ٗحاَ، ا ٤ٗداؿت. تا ا

 وٙذ.   ٣ٔ فا٤ساتٌٝ ا ٤ٗا

( ًوو٣ پظٚٞـوو٣ تووٝ تشسػوو٣ ساتٌووٝ توو٥ٗ ٘موواى لووٛ  ٚ هوؤ    2020ٚا٘ووً ٚ ٕٞىوواساٖ )

ٞوا حواو٣    . ٘ما٤  آٖا٘ذ پشداخمٝٞا٢ ٔا٣ِ  اتمٕا٣ٓ ؿشوت ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ

ِٛ ًشف دس تشسػ٣ ٘ماى لٛ   اص آٖ اػت وٝ اص٤ه  اتمٕوا٣ٓ ٚ لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ توا     ٢ش٤پوز  ت٥ٔؼول

وٝ تش پا٤ٝ اخلاق اػمٛاس اػت ٚ ر٤ٙفٔاٖ ػو٣ٔ توش آٖ داس٘وذ ووٝ آمٕواد ٚ      تٛتٝ تٝ ِ٘ش٤ٝ ر٤ٙفٔاٖ 

                                                           
1 Kahloul et al. 
2 Zhou et al. 
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ِٛ كذالت سا ػشِٛحٝ واس خٛد لشاس دٞٙذ تا افضا٤ؾ ٘ماى لٛ   اتمٕوا٣ٓ ؿوشوت،    ٢ش٤پوز  ت٥ٔؼول

٤اتوذ. اص ًوشف د٤ٍوش توا تشسػو٣ ٘مواى هؤ          ٞا٢ ٔا٣ِ ٥٘وض افوضا٤ؾ ٔو٣    لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

ًّث٣ ٔذ٤شاٖ دس ا٤ٗ ٥ٔاٖ تا افضا٤ؾ ٘ماى  ٔما٤ؼٝ تٝ د٥ُِ فشكتاتمٕا٣ٓ ٚ لات٥ّت  ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ

 ٤اتذ. ٞا٢ ٔا٣ِ واٞؾ ٣ٔ اتمٕا٣ٓ، لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛهٔ  

پز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ ؿوشوت    ( دس پظٚٞـ٣ تٝ تشسػ٣ ساتٌٝ لذس  ٔذ٤شٓأُ ٚ ٔؼل٥ِٛت2019) 1ؿ٥خ

پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ٔٙفو٣   پشداخت. ٘ما٤  تاشت٣ ٘ـاٖ داد وٝ استثاى ت٥ٗ لذس  ٔذ٤ش ٓأُ ٚ ٔؼل٥ِٛت

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ اػوت، ص٤وشا      اػت. ٞشچٙذ وٝ ا٤ٗ استثاى ٔٙف٣ تحت تأث٥ش ٘ماى لوٛ  ٔؼول٥ِٛت  

دٞٙذ، أوا   پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ سا واٞؾ ٣ٔ ٌزاس٢ دس ٘ماى لٛ  ٔؼل٥ِٛت تٛإ٘ٙذ، ػشٔا٤ٝٔذ٤شاٖ ٓأُ 

دٞٙذ. تٝ ًٛس و٣ّ، ٘ما٤  تاشت٣ ا٤ٗ پوظٚٞؾ   پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ سا افضا٤ؾ ٣ٕ٘ ٘ماى هٔ  ٔؼل٥ِٛت

 وٙذ. پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ سا حٕا٤ت ٣ٕ٘ د٤ذٌاٜ ٕ٘ا٤ٙذ٣ٌِ ٔؼل٥ِٛت

ٝ  توش  وٙٙذ٣ٌ ٔح٥ي اًلآات٣ اثش تٔذ٤ُ تشسػ٣ تٝ ٣پظٚٞـ دس( 2017) 2ػان ٚ طاوٛ تو٥ٗ   ساتٌو

ٝ  تاصاس ػشٔا٤ٝ آٔش٤ىا دس حاهش ٞا٢ ؿشوت ٔا٥ِات٣ اتمٙاب لات٥ّت ٔما٤ؼٝ حؼاتذاس٢ تا ا٘وذ.   پشداخمو

 ٔا٥ِوات٣  اتمٙواب  واٞؾ تآث ٞا٢ ٔا٣ِ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  داد وٝ ٘ـاٖ آ٘اٖ پظٚٞؾ ٞا٢ ٤افمٝ

ٝ  هو٥ٔ ،  ٔحو٥ي اًلآوات٣   داسا٢ ا٢ٞ ؿشوت دس ٕٞر٥ٙٗ،. ٌشدد ٣ٔ ٞا ؿشوت ٗ  ساتٌو  لات٥ّوت  تو٥

 اػت. تش ل٢ٛ ٔا٥ِات٣ اتمٙاب حؼاتذاس٢ ٚواٞؾ ٔما٤ؼٝ

 اثشتخـو٣  ٚ ؿوشوت  اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت افـا٢ ٓٙٛاٖ تحت پظٚٞـ٣( 2017) 3ٕٞىاساٖ ٚ و٥ٓ

َ  15961توشا٢   2012 توا  2004 صٔا٣٘ دٚسٜ ٣ً داخ٣ّ، وٙمشَ ْ   -ػوا  ٘موا٤  . داد٘وذ  ؿوشوت ا٘اوا

َ  اثشتخـ٣ تٟثٛد تآث اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت افـا٢ وٝ داد ٘ـاٖ ٞا آٖ پظٚٞؾ  ؿوشوت  داخّو٣  وٙموش

 .ٌشدد ٣ٔ

ٖ  تحوت  ٣( پظٚٞـو 2017) 4تـىش ٚ آپٛٞا٣ٔ ٝ  ٞوا٢  ٤ٚظٌو٣  ٓٙوٛا  افـوا٢  ٚ حؼاتشػو٣  و٥ٕمو

ْ  اػومشا٥ِا  وـٛس دس 2013 تا 2012 صٔا٣٘ دٚسٜ ٣ً ؿشوت، اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت  ٘موا٤  . داد٘وذ  ا٘اوا
                                                           
1 Sheikh. 
2 Suk and Zhao. 
3 Kim et al. 
4 Appuhami and Tashakor 

https://www.emeraldinsight.com/author/Sheikh%2C+Shahbaz
https://www.researchgate.net/profile/Ranjith_Appuhami
https://www.researchgate.net/profile/Ranjith_Appuhami
https://www.researchgate.net/profile/Shamim_Tashakor
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 افـا٢ ٚ حؼاتشػ٣ و٥ٕمٝ تٙؼ٥ت ٚ اػمملاَ تّؼا ، تٔذاد ا٘ذاصٜ، ت٥ٗ وٝ داد ٘ـاٖ ٞا آٖ پظٚٞؾ

ٝ  ؿشوت اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت ٗ  أوا  داسد ٚتوٛد  ٔٔٙواداس٢  ٚ ٔتثوت  ساتٌو ٝ  ٔوا٣ِ  تخلوق  تو٥  و٥ٕمو

 .٘ـذ ٤افت ا٢ ساتٌٝ ؿشوت اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت افـا٢ ٚ حؼاتشػ٣

٥ٌوش٢   ( تشا٢ ا٘ذاص2011ٜٕٞىاساٖ ) ٚ ٥ٌش٢ اص ٔذَ د٢ فشا٘ىٛ ( تا تٟش2016ٜ) 1و٥ٓ ٚ ٕٞىاساٖ

 خٌوش ٞوا٢ ٔوا٣ِ ٚ    ٞا٢ ٔا٣ِ، تٝ تشسػ٣ استثاى ت٥ٗ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كوٛس   لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

ت٥واٍ٘ش آٖ اػوت ووٝ     پوظٚٞؾ ٞا دس تاصاس ػشٔا٤ٝ چ٥ٗ پشداخمٙذ. ٘موا٤    ػمٛى ل٥ٕت ػٟاْ ؿشوت

 دٞذ. ػمٛى ل٥ٕت ػٟاْ سا واٞؾ ٣ٔ خٌشٞا،  ٞا٢ ٔا٣ِ ؿشوت لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ ٚ اسصؽ    ( تٝ تشسػ٣ ساتٌٝ لوذس  ٔوذ٤شٓأُ، ٔؼول٥ِٛت   2016) ٣ِ2 ٚ ٕٞىاساٖ

لذس  ٔذ٤شٓأُ تٝ ًوٛس ٔٙفو٣ توا ا٘مخواب ؿوشوت       وٝؿشوت پشداخمٙذ. ٘ما٤  پظٚٞؾ  ٘ـاٖ داد 

دس پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ    ٔؼول٥ِٛت  ٞوا٢  ٚ ػوٌح فٔا٥ِوت  پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ  ٔؼل٥ِٛت ٔـاسوت دستشا٢ 

 .داسد ساتٌٝؿشوت 

 وواسا٣٤  ٚ ٞا ؿشوت اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت افـا٢ ٓٙٛاٖ تحت پظٚٞـ٣ دس( 2016) 3ت٥ماس ٚ ت٣ٕ٥ّٙ

 وواٞؾ  تآث ٞا ؿشوت اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت افـا٢ ر٤ٙفٔاٖ ِ٘ش٤ٝ ًثك وٝ وشد٘ذ ت٥اٖ ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ

ٝ  تٛد ٌّٔة ا٤ٗ ت٥اٍ٘ش ٞا آٖ پظٚٞؾ ٘م٥اٝ. ؿٛد ٣ٔ ر٤ٙفٔاٖ ٔٙافْ افضا٤ؾ ٚ اًلآات٣ تماسٖ ٓذْ  وو

 .وٙذ ٣ٔ تاص٢ ؿشوت ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ واسا٣٤ دس سا ٣ٕٟٔ ٘مؾ اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت افـا٢

ٞوا٢   ػاَ ٔـواٞذٜ اص ؿوشوت   -ؿشوت  32211( تا ا٘مخاب ٕ٘ٛ٘ٝ ا٢ ٔمـىُ اص 2016) 4ػاٞٗ

تٝ تشسػ٣ استثواى تو٥ٗ لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ      2012تا  1983ٞا٢  تٛسع ػٟاْ آٔش٤ىا ٣ً ػاَحاهش دس 

ٞا پشداخت ٚ  ػٛد ؿشوت ٚال٣ٔ ٔذ٤ش٤ت ٚ تٟٔذ٢ اللاْ تش ٔثم٣ٙ ػٛد ٞا٢ ٔا٣ِ تا ٔذ٤ش٤ت كٛس 

تٝ ا٤ٗ ٘م٥اٝ سػ٥ذوٝ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ اًلآا  حؼاتذاس٢، تآث وواٞؾ ٔوذ٤ش٤ت ػوٛد ٔثمٙو٣ توش      

 ؿٛد. دس ٔماتُ، افضا٤ؾ ٔذ٤ش٤ت ٚال٣ٔ ػٛد ٣ٔاللاْ تٟٔذ٢ ٚ 

                                                           
1 Kim et al.  
2 Li et al. 
3 Benlemlih. and Bitar 
4 Sohn, B. C 
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ٖ  ٔوذ   ٚ ٔا٣ِ ٞا٢ كٛس  ٔما٤ؼٝ لات٥ّت ت٥ٗ ساتٌٝ تشسػ٣ تٝ( 2015) 1ٕٞىاساٖ ٚ واً٘  صٔوا

 ٚا٘ذ  پشداخمٝ 2010 تا 2006 ٞا٢ ػاَ ٣ً تٙٛت٣ وشٜ ػٟاْ تٛسع دس فٔاَ ٞا٢ ؿشوت حؼاتشػ٣

ٖ  ٔوذ   ٚ ٞوا  ؿشوت ٔا٣ِ ٞا٢ كٛس  ٔما٤ؼٝ لات٥ّت ٥ٔاٖ ٔٙف٣ ساتٌٝ ٚتٛد تش ٔث٣ٙ ؿٛاٞذ٢  صٔوا

 .ٕ٘ٛد٘ذ اساوٝ ٞا، آٖ حؼاتشػ٣ ٥ّٕٓا  ا٘ااْ

 ٞوا٢  ػوٛد  ٚاوٙؾ هش٤ة تش ٔا٣ِ ٞا٢ كٛس  ٔما٤ؼٝ لات٥ّت تاث٥ش( 2015) 2ٕٞىاساٖ ٚ چ٢ٛ 

َ  صٔا٣٘ فاكّٝ دس ٔـاٞذٜ ؿشوت -ػاَ 32366 تش ٔـمُٕ ا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ تشا٢ سا آت٣  توا  1992 ٞوا٢  ػوا

 ٔوا٣ِ  ٞوا٢  كوٛس   ٔما٤ؼ١ لات٥ّت ٞا٣٤ وٝ ؿشوت داد ٘ـاٖ آ٘اٖ ٞا٢ ٤افمٝ .ا٘ذ ٕ٘ٛدٜ تشسػ٣ 2012

 اػت. ت٥ـمش ٞا آٖ آت٣ ٞا٢ ػٛد ٚاوٙؾ هش٤ة داس٘ذ، ت٥ـمش٢

 هوؤ  ٚ ؿووشوت اتمٕووا٣ٓ ٔؼوول٥ِٛت افـوواء توو٥ٗ ( ساتٌوو1398ٝپووٛس ٚ ٕٞىوواساٖ ) اػووٕا٥ُٓ

 تٛسع دس ؿذٜ پز٤شفمٝ ٞا٢ ؿشوت دس د٣ٞ، ٓلأت ٚ ر٤ٙفٔاٖ ِ٘ش٤ٝ تٝ تٛتٝ تا داخ٣ّ سا ٞا٢ وٙمشَ

ٝ  توا  ٌٔاتك وٝ تٛد آٖ اص حاو٣ ٞا پظٚٞؾ آٖ ٞا٢ ٤افمٝ .ا٘ذ سا تشسػ٣ ٕ٘ٛدٜ تٟشاٖ تٟاداس اٚساق  ِ٘ش٤و

ٝ  داخّو٣  ٞوا٢  وٙمشَ هٔ  ٚ ؿشوت اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت افـاء ت٥ٗ ر٤ٙفٔاٖ  ٔٔٙواداس٢  ٔٙفو٣  ساتٌو

ٖ  ٥ٔاٖ تٔاسها  سفْ ٞا، ؿشوت اتمٕا٣ٓ پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت ٞذف د٤ٍش ٓثاس  تٝ. داسد ٚتٛد  ر٤ٙفٔوا

 داخّو٣  ٞا٢ وٙمشَ اثشتخـ٣ افضا٤ؾ ٔٛتة ٚ تٛدٜ ػٟأذاساٖ ثشٚ  سػا٘ذٖ حذاوتش تٝ ٘م٥اٝ دس ٚ

 ؿٛد. ٣ٔ ؿشوت

اتمٕوا٣ٓ ٚ اسصؽ   پوز٤ش٢  ( دس پظٚٞـ٣ تٝ تشسػو٣ ساتٌوٝ ٔؼول٥ِٛت   1398فشت٣ ٚ ٕٞىاساٖ )

ٝ ؿوشوت  تش ا٤ٗ ساتٌٝ دس ت٥ٗ  ت ػٛدٔذ٤ش٤ تش تٔذ٤ُ٘مؾ  ٚ ؿشوت دس توٛسع اٚساق   ؿوذٜ  پز٤شفمو

ٝ 1395توا   1390ٞوا٢   تٟاداس تٟشاٖ ٣ً ػاَ ٝ . ا٘وذ  پشداخمو ووٝ ا٘اواْ    دادٞوا٢ پوظٚٞؾ ٘ـواٖ     ٤افمو

دٞوذ، أوا ٔوذ٤ش٤ت     پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ، اسصؽ تاصاس ػٟاْ ؿشوت سا افضا٤ؾ ٔو٣  ٞا٢ ٔؼل٥ِٛت فٔا٥ِت

 .ث٥ش لشاس دٞذأپز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ٚ اسصؽ تاصاس ػٟاْ ؿشوت سا تحت ت ٔؼل٥ِٛت ٝتٛا٘ذ ساتٌ ػٛد ٣ٕ٘

                                                           
1 Kang et al. 
2 Choi et al. 
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ٞوا٢ ٔوا٣ِ ٚ احمٕواَ     لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كوٛس  ( دس پظٚٞـ٣ تٝ ٣ٓٛ٘1398 ٚ ٓثذا٣ِّٟ ) سها٣٤ پ٥مٝ

تٛا٘ذ تا افوضا٤ؾ   ٞا٢ ٔا٣ِ ٣ٔ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس ا٘ذ. ٘ما٤  ٘ـاٖ داد  پشداخمٝ ٌضاسؿٍش٢ ٔممّثا٘ٝ

ًّثا٘وٝ ٔوذ٤شاٖ ٚ احمٕواَ     ٞا٢ ٔا٣ِ ٔٙاش تٝ واٞؾ سفماس فشكت ٛدٖ ٌضاسؽؿفاف٥ت ٚ لاتُ فٟٓ ت

 .ٌضاسؿٍش٢ ٔممّثا٘ٝ ؿٛد

ٞوا٢ ٔوا٣ِ توش     دس پظٚٞـ٣ تٝ تشسػ٣ تاث٥ش لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  (1396) ٌشا٣ّ٤ كفش٢ ٚ و٥ا

ٞوا٢ پوظٚٞؾ    ٞا پشداخمٙذ. ٤افمٝ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٔثم٣ٙ تش اللاْ تٟٔذ٢ ٚ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚال٣ٔ ؿشوت

 ٚال٣ٔ ٞا٢ ٔذ٤ش٤ت  سٚؽ ٞا٢ ٔا٣ِ ٔذ٤شاٖ او٣ اص آٖ اػت وٝ تا افضا٤ؾ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس ح

 وٙٙذ.   ٣ٔ تٟٔذ٢ اللاْ واس٢ دػت تا٤ٍض٤ٗ سا ػٛد

ٞوا٢ ٔوا٣ِ توٝ ٘م٥اوٝ     ( تا تشسػ٣ ٓٛأُ ٔٛثش تش لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 1396صِم٣ ٚ ٕٞىاساٖ )

ٛ     سػ٥ذ٘ذ  ػؼوٝ حؼاتشػو٣، دٚسٜ تلوذ٢ حؼواتشع ٚ     توش اػواع ٥ٔٔواس اَٚ، ٔمر٥شٞوا٢ ا٘وذاص٠ ٔ

٘موا٤  توا اػومفادٜ اص    ٕٞرٙو٥ٗ،  ٞا اثش ٔٔٙاداس٢ تش ٥ٔضاٖ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ داس٘ذ.  ٘ٛػا٘ا  تاصدٜ داسا٣٤

٘ـاٖ داد ووٝ ٔوذ٤ش٤ت ػوٛد ٚ ا٘وذاص٠ ؿوشوت توأث٥ش ٔٔٙواداس٢ توش لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ           ٥٘ض ٥ٔٔاس دْٚ 

ػمفادٜ اص ٥ٔٔاس ػْٛ ٘ما٤  ٘ـواٖ داد ووٝ ٔمر٥شٞوا٢    تا ادس ٟ٘ا٤ت، ٘ما٤  اٟ٘ا ٞا٢ ٔا٣ِ داس٘ذ.  كٛس 

ٞوا توأث٥ش    ا٘ذاص٠ ٔٛػؼٝ حؼاتشػ٣، دٚس٠ تلذ٢ حؼاتشع، ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ ٘ٛػا٘ا  تواصدٜ داسا٤و٣  

 .ٔٔٙاداس٢ تش ٥ٔضاٖ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ داس٘ذ

 وواسا٣٤  توش  ؿوشوت  اتمٕوا٣ٓ  ٔؼول٥ِٛت  افـوا٢  توأث٥ش  تشسػو٣  تٝ( 1395) ٕٞىاساٖ ٚ فخاس٢

ْ  ؿوشوت،  اتمٕوا٣ٓ  ٔؼل٥ِٛت افـا٢ تا وٝ سػ٥ذ٘ذ ٘م٥اٝ ا٤ٗ تٝ ٞا آٖ. پشداخمٙذ ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ  ٓوذ

 وٝ دس٤افمٙذ ٕٞر٥ٙٗ. ٤اتذ ٣ٔ افضا٤ؾ ٌزاس٢ػشٔا٤ٝ واسا٣٤ ٘م٥اٝ دس ٚ واٞؾ ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ واسا٣٤

 .ا٘اا٥ٔذ خٛاٞذ ٞا ؿشوت دس ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ واسا٣٤ تٟثٛد تٝ اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت افـا٢

تخـو٣   ٞا٢ ٔا٣ِ تا آٌوا٣ٞ  ساتٌٝ ت٥ٗ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  تشسػ٣تٝ ( 1395ٔشفّٛ ) ٟٔشٚص ٚ

ٞوا٢ ٔوا٣ِ دس    ػٛدٞا٢ آت٣ ٚ ٕٞرٙو٥ٗ ٘موؾ لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ كوٛس       ل٥ٕت ػٟاْ دس خلٛف

ؿشوت ٚ اًلآوا  ػوٛدٞا٢ آتو٣ ٔشتوٛى توٝ كوٙٔت دس        ا٘ٔىاع اًلآا  ػٛدٞا٢ آت٣ خاف

ٞا٢  ت٥ٗ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس پظٚٞؾ ت٥اٍ٘ش آٖ اػت وٝ پشداخمٙذ. ٘ما٤   ل٥ٕت ػٟاْ دٚسٜ تاس٢
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ٞوا٢ ٔوا٣ِ توٝ     تخـ٣ ل٥ٕت ػٟاْ ساتٌٝ ٔتثت ٚتٛد ٘ذاسد ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  آٌا٣ٞ ٔا٣ِ ٚ

ػٛدٞا٢ آت٣ ٔشتٛى تٝ كٙٔت ٚ ا٘ٔىاع اًلآا  ػٛدٞا٢ آت٣ خاف ؿوشوت   ا٘ٔىاع اًلآا 

 .وٙذ تاس٢ وٕه ٣ٕ٘ دس ل٥ٕت ػٟاْ دٚسٜ

ْ       تأث٥ش لات٥ّت ٔما٤ؼ١ كٛس ( 1395صاد ) اػٓفشٚغ٣ ٚ ل   ٞوا٢ ٔوا٣ِ توش ٕٞضٔوا٣٘ ل٥ٕوت ػوٟا

ؿوذٜ دس توٛسع اٚساق تٟواداس تٟوشاٖ ًو٣       ؿشوت پز٤شفمٝ 86ا٢ ٔمـىُ اص  ٞا سا تشا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ؿشوت

لات٥ّوت ٔما٤ؼو١   ٔٛسدتشسػو٣ لوشاس داد٘وذ ٚ توٝ ا٤وٗ ٘م٥اوٝ سػو٥ذ٘ذوٝ         1392توا   1385ٞوا٢   ػاَ

. تٙاتشا٤ٗ، تشػاع ٔشٚس ٔثوا٣٘  ٣٘ ل٥ٕت ػٟاْ تأث٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔٔٙاداس٢ داسدٞا٢ ٔا٣ِ تش ٕٞضٔا كٛس 

 وٝ تٝ ؿش  ص٤ش تٛدٜ تذ٤ٚٗ ؿذٜ اػت. پظٚٞؾ ٢ٞاٝ ٥فشهتش٤ٗ  ِ٘ش٢ ٚ تاشت٣ پظٚٞؾ ٟٔٓ

 پژٍّص ّبی فزضیِ

ٞوا٢   پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ؿوشوت ٚ لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ كوٛس      ت٥ٗ ٘ماى لٛ  ٔؼل٥ِٛت فزضیِ اٍل:

 ٔا٣ِ ساتٌٝ ٔٔٙاداس٢ ٚتٛد داسد. 

ٞوا٢   پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ؿشوت ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼوٝ كوٛس    ت٥ٗ ٘ماى هٔ  ٔؼل٥ِٛت فزضیِ دٍم:

 ٔا٣ِ ساتٌٝ ٔٔٙاداس٢ ٚتٛد داسد.

 ی پژٍّصضٌبس رٍش. 3

ٞا( ٤ه پظٚٞؾ و٣ٕ، اص ِٔٙش ٘م٥اٝ اتوشا٢ آٖ ٤وه    اص ِٔٙش فشآ٤ٙذ اتشا )ّ٘ٛ دادٜ پظٚٞؾا٤ٗ 

پظٚٞؾ تح٣ّ٥ّ تٝ سٚؽ ٕٞثؼم٣ٍ، اص ِٔٙش ٌٔٙك اتوشا   یکپظٚٞؾ واستشد٢، اص ِٔٙش ٞذف اتشا 

اػممشا٣٤ ٚ اص ِٔٙش تٔذ صٔا٣٘، ٤ه پوظٚٞؾ ًو٣ِٛ )پوغ س٤ٚوذاد٢( اػوت.       -٤ه پظٚٞؾ ل٥اػ٣

دٚسٜ  ٣دس تٛسع اٚساق تٟواداس تٟوشاٖ ًو    ؿذٜ شفم٤ٝپز ٢ٞا ؿشوت ٥ُٝ وّپظٚٞؾ ؿأ ٢تأٔٝ آٔاس

 ش٤و ص ي٤اػت وٝ حواوض ؿوشا   ٣٤ٞا پظٚٞؾ ؿأُ ؿشوت ٢اػت. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔاس 1397 ٣اِ 1393 ٣صٔا٘

 تاؿٙذ:

توٛدٜ   1393ٞا دس ػاصٔاٖ تٛسع اٚساق تٟاداس لثُ اص ػواَ   آٖ شؽ٤پز خ٤وٝ تاس ٣٤ٞا ؿشوت -1

تاؿٙذ. ٕٞر٥ٙٗ، اصآ٘ااووٝ توشا٢ ٔحاػوثٝ     ٣تٛسػ ٢ٞا دس فٟشػت ؿشوت ض٥٘ 1397ػاَ  ا٤ٖٚ تا پا
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ػاَ( لثُ آٖ ٥٘اص تٛدٜ اػت، اص ا٤وٗ   4فلُ ) 16ٞا٢  ٞا٢ ٔا٣ِ تٝ دادٜٔمر٥ش لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

َ   9ٞا٢ ٕ٘ٛ٘وٝ تا٤وذ توشا٢ دٚسٜ     ؿشوت اص٥ٞا٢ ٔٛسد٘سٚ دادٜ دس ( 1397توا   1389ٞوا٢   ػواِٝ )ػوا

 .دػمشع تاؿذ

 اػفٙذٔاٜ تاؿذ؛ ا٤ٖتٝ پا ٣ٞا ٔٙمٟ آٖ ٣ػاَ ٔاِ ؼٝ،٤ٔما ت٥لاتّ ؾ٤ٛس افضأِٙ تٝ -2

 ٘ذادٜ تاؿذ؛ ٣ػاَ ٔاِ ش٥٥تر ا٤ٚ  ت٥فٔاِ ش٥٥دٚسٜ ٔٛسد ِ٘ش، تر ٣ً -3

توٝ   ،٢ٌوزاس ٝ ٤ػوشٔا  ٢ٞوا  ٘ثاؿذ )ؿشوت ٣ٔاِ ٢ٌش ٚ ٚاػٌٝ ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔا ٢ٞا ؿشوت تضء -4

پوغ اص  . اص ا٤ٗ سٚ، ِٔٙٛس ٘ـذٜ ا٘ذ( ٢ٞا، دس تأٔٝ آٔاس ؿشوت ٥ٝتا تم ت٥فٔاِ ت٥ّٓت تفاٚ  ٔاٞ

َ   121ٞا٢ فٛق تٔذاد  إٓاَ ٔحذٚد٤ت ( توٝ ٓٙوٛاٖ ٕ٘ٛ٘وٝ آٔواس٢ پوظٚٞؾ      1ؿشوت )ًثوك توذٚ

 ا٘مخاب ؿذ٘ذ.  

 

 (: رًٍذ اًتخبة ًوًَِ آهبری1جذٍل )

ّب تعذاد ضزکت ضزح ردیف  

تٛد٘ذ.ٓوٛ تٛسع  1397ٞا٣٤ وٝ تا پا٤اٖ ػاَ  وُ ؿشوت 1  341 

تاؿذ. ٘ـذٜ شفم٤ٝپزدس تٛسع اٚساق تٟاداس  1393اص اتمذا٢ ػاَ  2  (69)  

ٔٙم٣ٟ تٝ  پا٤اٖ اػفٙذٔاٜ ٘ثاؿذ  ػاَ ٔا٣ِ آٖ 3  (55)  

(47) تر٥٥ش فٔا٥ِت ٚ ٤ا تر٥٥ش ػاَ ٔا٣ِ دادٜ تاؿذ؛ 4  

ٌش٢ ٔا٣ِ تاؿذ ٌزاس٢ ٚ ٚاػٌٝ ٞا٢ ػشٔا٤ٝ تضء ؿشوت 5  (49)  

ؿذٜ ا٘مخابتٔذاد ٕ٘ٛ٘ٝ آٔاس٢  6  121 

ٌشدآٚس٢ اًلآا  ا٤ٗ پظٚٞؾ دس دٚ تخؾ ٔثا٣٘ ِ٘ش٢ ٚ ٔثاحوث آٔواس٢ ٚ وواستشد٢    سٚؽ 

٢ ٚ اص ًش٤ك ٌٔأِٝ ا وماتخا٥ٝ٘ش٢ سٚؽ واسٌ تٝاػت. دس اتمذا ٔثا٣٘ ِ٘ش٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ تا  ؿذٜ ا٘ااْ

ٞا٢ ٔشتثي فاسػو٣ ٚ لاتو٥ٗ    ٢ پظٚٞؾٞا سػاِٝٞا٢ تحل٣ّ٥ ٚ  ٘أٝ ٤اٖپاومة ٚ ٔالا  تخلل٣، 

ْ   اص٥اص تشا٢ آصٔوٖٛ فشهو٥ا  پوظٚٞؾ    ٔٛسد٘ٞا٢  ٌشدآٚس٢ ٌشد٤ذ ٚ ػپغ دادٜ آٚس٢  ًش٤وك تٕو

ٞوا٢   ٞا٢ ٔا٣ِ حؼاتشػ٣ ؿذٜ ٔٛتوٛد دس تا٘وه   ٞا٢ ٔٙمخة تا ٔشاتٔٝ تٝ كٛس  ٞا٢ ؿشوت دادٜ

آٚسد ٤ٛ٘ٗ اػومخشاج   ٓات٣ سٜاًلآات٣ ػاصٔاٖ تٛسع ٚ اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ٚ ٕٞر٥ٙٗ ٘شْ افضاس اًلا
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ٞا، تٟوت ٔحاػوثٝ ٞوش     ؿذٜ پغ اص حلَٛ ا٥ًٕٙاٖ اص كحت ٚ دلت آٖ ٢ٌشدآٚسٞا٢  ٌشد٤ذ. دادٜ

ٚتح٥ُّ آٔوادٜ   ٤ٝتاضٚتشا٢  ؿذٜ ٔٙممُ( ٤EXCELه اص ٔمر٥شٞا تٝ كفحٝ ٌؼمشدٜ ٘شْ افضاس اوؼُ)

 ؿذ٘ذ.  

 هتغیزّبی پژٍّص یزیگ ًحَُ اًذاسُالگَی تجزثی ٍ 

( ٔٛسد اػومفادٜ  2019)ٚاً٘ ٚ ٕٞىاساٖ ٌٔأِٝ  ٢تش ٔثٙا ش٤ص  ٞا٢ٔذَپظٚٞؾ  ٞا٢   ٥ٝآصٖٔٛ فشهتٝ ِٔٙٛس 

 ٥ٌشد. لشاس ٣ٔ

 + CompAccti,t = β0 + β1CSR strengthsi,t + β2SIZEi,t + β3LEVi,t + β4MBi,t + β5CFOi,t (1ساتٌٝ )

β6SalesGi,t + β7 ROAi,t + β8 Boardi,t + εi,t 

 + CompAccti,t = β0 + β1CSR concern i,t + β2SIZEi,t + β3LEVi,t + β4MBi,t + β5CFOi,t ( 2ساتٌٝ )

β6SalesGi,t + β7 ROAi,t + β8 Boardi,t + εi,t 

 وٝ دس ٔذَ فٛق:

 هتغیز ٍاثستِ 

٥ٌوش٢ آٖ اص   ٔا٣ِ اػت وٝ تشا٢ ا٘وذاصٜ  ٢ٞا ٔما٤ؼٝ كٛس  پظٚٞؾ حاهش، لات٥ّت ٚاتؼمٝٔمر٥ش 

ؿذٜ اػت. تش اػاع ا٤ٗ ٔذَ، ػ٥ؼمٓ حؼواتذاس٢ ٤وه    اػمفادٜ (2011)ٔذَ د٢ فشا٘ىٛ ٚ ٕٞىاساٖ 

ْ      ِ٘وش ٌشفموٝ ٔو٣    ؿشوت تٝ ٓٙوٛاٖ توات٣ٔ دس    توٝ سا  (ؿوٛدوٝ س٤ٚوذادٞا٢ الملواد٢ ) تواصدٜ ػوٟا

 ، ٞشچٝ تواتْ حؼواتذاس٢ دٚ ؿوشوت   وٝ ٢ًٛس تٝ وٙذ. ٣ٔٞا٢ ٔا٣ِ )ػٛد حؼاتذاس٢( تثذ٤ُ  ٌضاسؽ

ٖ  ؿثاٞت ت٥ـمش٢ ٞٓ تا داؿمٝ تاؿذ، لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  توا   توٛد.  ٞوا ت٥ـومش خٛاٞوذ    ٞا٢ ٔوا٣ِ آ

، اتمذا ٔوذَ سٌشػو٣٘ٛ٥ ص٤وش     i ٚ j ا٤ٗ ٥ٔٔاس تشا٢ ٔحاػثٝ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ دٚ ت٥ٗ ؿشوتاص اػمفادٜ 

 .ؿٛد تشآٚسد ٣ٔٔٛسد تشسػ٣ تشا٢ ٞش ؿشوت تا ٚ ػاَ اػمفادٜ اص دادٜ ٞا٢ ػش٢ صٔا٣٘ 

                                   Earningi,t= αi+βi Returni,t + εi,t       (3تٌٝ )سا

 وٝ دس آٖ:    

 Earning : اسصؽ تاصاس اتمذا٢ دٚسٜ ػٟاْ ؿوشوت ٚ   تشٓ ٥تمؼػٛد خاِق فل٣ّReturn:   ٜتواصد

 ػٟاْ فل٣ّ ؿشوت اػت.  



 

.1041ثْبر        .   ضوبرُ اٍل، دٍمفصلٌبهِ تحلیل ثبسار سزهبیِ.         سبل   

 

091 
 

ْ  ( ٔٔوشف 3ساتٌو١ )  اص توشآٚسد ؿوذٜ   هشا٤ة اػوت ووٝ س٤ٚوذادٞا٢     حؼواتذاس٢ ؿوشوت   توات

ٖ  ̂  ٚ   ̂  وٙذ. ٤ٔٙو٣  )ػٛد( تثذ٤ُ ٣ٔ الملاد٢)تاصدٜ( سا تٝ ٌضاسؽ حؼاتذاس٢ ْ  دٞٙوذ٠  ٘ـوا  توات

 تاتْ اػت. ؿثاٞت ت٥ٗ  jؿشوت  حؼاتذاس٢ تاتْ ٔٔشف  ̂  ٚ   ̂  ٚ هشا٤ة iؿشوت  حؼاتذاس٢

ٖ  سا ؿشوت ت٥ٗ دٚ لات٥ّت ٔما٤ؼ١ ٥ٔضاٖ ؿشوت، دٚ حؼاتذاس٢  توشآٚسد  ِوزا توشا٢  دٞوذ.   ٔو٣  ٘ـوا

ٞوا٢ ص٤وش ػوٛد     ، دس ٞش ػاَ اص ًش٤ك ساتٌٝ i ٚj ؿشوت  دٚ حؼاتذاس٢ ٥ّٕٓا  ت٥ٗ تاتْ ٚ تفاٚ 

ٚ ٤ىثواس توا اػومفادٜ اص    i ًٛس تذاٌا٘ٝ ٤ىثاس تا اػمفادٜ اص تاتْ حؼاتذاس٢ خٛد ؿشوت  تiٝ  ؿشوت 

٢ دٚسٜ صٔوا٣٘ ٔـواتٝ توا    ) س٤ٚذاد ٔـواتٝ(، توشا  i أا تا تاصدٜ خٛد ؿشوت  jتاتْ حؼاتذاس٢ ؿشوت 

 ؿٛد: ت٣ٙ٥ ٣ٔ ( پ٥ؾ3دٚسٜ صٔا٣٘ ساتٌٝ )

 ساتٌٝ

(4) 

  (       )       ̂ +  ̂  Returni,t                                    

 ساتٌٝ

(5) 

  (       )       ̂ +  ̂  Returni,t                                               
            

  دس ساتٌٝ فٛق: 

 iتا اػمفادٜ اص تاتْ حؼاتذاس٢ ؿشوت tدس دٚسٜ  iؿشوت ؿذٜ ٥ٙ٣ت ؾ٥پػٛد    (       )     

تا اػمفادٜ اص تاتْ حؼاتذاس٢  tدس دٚسٜ  iؿشوت ؿذٜ ٥ٙ٣ت ؾ٥پػٛد     (       )     ٚ 

 .تاؿذ ٣ٔ  jؿشوت 
ت٥اٍ٘ش تفاٚ  دس تواتْ   ؿذٜ ٥ٙ٣ت ؾ٥ػٛد پپغ اص ٔحاػثٝ ٔماد٤ش فٛق، ٥ٔا٥ٍ٘ٗ تفاٚ  دس ٔماد٤ش 

حؼاتذاس٢ دٚ ؿشوت اػت. ِزا لش٤ٙٝ آٖ، ٥ٔضاٖ ؿثاٞت ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ ت٥ٗ دٚ ؿشوت سا تٝ ؿش  

 دٞذ: ( ٘ـاٖ 6٣ٔساتٌٝ )

 =            (6) ساتٌٝ
  

  
  ∑  |  (       )    

 
    

  (       )    |            
دس   i   ٚjٞا٢ ٔوا٣ِ تو٥ٗ دٚ ؿوشوت    لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  CompAccijt:وٝ دس ساتٌٝ فٛق، 

ٓووٛ ٤وه    jٞوا٢   توا ؿوشوت   iٔـاتٝ، تشا٢ ٞش ػاَ ٚ تشا٢ ٞش تفت ؿشوت  ًٛس تٝاػت.  tػاَ 
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دس  iتوشا٢ ؿوشوت    ؿذٜ ٔحاػثٌٝشدد. ػپغ ٥ٔا٘ٝ ٔماد٤ش  ٔحاػثٝ ٣ٔ CompAccijtكٙٔت، ٥ٔٔاس  

 ؿٛد. ( تٔش٤  COMi,t٣ٔ) iٓٙٛاٖ ٥ٔٔاس لات٥ّت ٔما٤ؼٝ خاف ؿشوت تٝ tػاَ 

 هتغیز هستقل  

ٝ  تاؿوذ  ٔو٣  (CSRاتمٕوا٣ٓ )  پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت حاهش، ٔمر٥ش ٔؼممُ پظٚٞؾ ٝ  توا  وو ٝ  تٛتو  تو

ٖ   KLDتٝوٝ ٔاػؼٝ آٔش٤ىا٣٤ ٔٔشٚف  ٥ٔٔاسٞا٣٤ ٞوا سا توش اػواع ٥ٔٔاسٞوا٢      وٝ ٞشػاِٝ ػواصٔا

 دس اتمٕوا٣ٓ  ٢ش٤پوز  ت٥ٔؼلِٛاػت.  ؿذٜ ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ وٙذ ٢ ٣ٔتٙذ ستثٝٔح٣ٌ٥  ؼت٤ٚ صاتمٕا٣ٓ 

(، EMP(، سٚاتووي واسوٙوواٖ )COMؿووأُ اتٔوواد افـووا٢ ٔـوواسوت اتمٕووا٣ٓ )  ا٤ووٗ پووظٚٞؾ

 هؤ   ٚ لوٛ   ٘ماى داسا٢ آٖ تٔذ وٝ ٞش تاؿذ، ٣ٔ (PRO( ٚ ٔحلٛلا  )ENV) ؼت٤ص ي٥ٔح

 توٝ دػوت   تٔذ آٖ ٕ٘شٜ ٔشتًٛٝ هٔ  ٘ماى اص لٛ  ٘ماى تفاهُ تاؿذ وٝ تا خٛد ٣ٔ تٝ ٔخلٛف

 توٝ دػوت   اتمٕا٣ٓ پز٤ش٢ ٔؼل٥ِٛت تشا٢ و٣ّ ٕ٘شٜ ٤ه فٛق اتٔاد تٕاْ تا تْٕ ٟ٘ا٤ت دس آ٤ذ.  ٣ٔ

 ٤ه ٓذد ٔشتًٛٝ، لٛ  ٘مٌٝ ٤ا هٔ  ٘مٌٝ ٞش ٚتٛد كٛس  دس وٝ اػت تٝ روش آٔذ. لاصْ خٛاٞذ

ٗ  تشا٢ لاصْ اًلآا  ؿذ.  خٛاٞذ ٌشفمٝ ِ٘ش دس كفش ٓذد ٞا آٖ كٛس  ٘ثٛد دس ٚ  دس ٔمر٥شٞوا  ا٤و

 توا  اتٔواد،  اص ٤وه  ٞش ٔٔشف٣ تشا٢ حاهش پظٚٞؾ دس ٚ ؿٛد ٣ٔ افـا ٞا ؿشوت ٔذ٤شٜ ٥ٞلت ٌضاسؽ

 اص ٕٞر٥ٙٗ ٚ ا٤شاٖ دس اتمٕا٣ٓ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ ٞا٢ ؿاخق اص ا٤شاٖ، دس ٔا٥ٞت افـاٌش٢ تٝ تٛتٝ

 ٔح٥ٌو٣،  ص٤ؼوت  ٔوذ٤ش٤ت   ISO 14001ػ٥ؼمٓ ٔذ٤ش٤ت و٥ف٥وت،   ISO 9001ٞا٢ ٘أٌٝٛا٣ٞ

OHSAS 18001    اػوت.  ؿوذٜ  اػومفادٜ اػما٘ذاسد ا٤ٕٙو٣ ٚ تٟذاؿوت  ٗ ٗ  دس تٙواتشا٤  پوظٚٞؾ  ا٤و

ٌٔاتك توا ٔوذَ تاشتو٣     وٝ تاؿذ ٣ٔ ا٤شاٖ اػما٘ذاسد تا ٌٔاتك ٥ٔٔاسٞا تّىٝ ٘ـذٜ اػمفادٜ  KLDكشفاً

ٝ    وٕو٣  ٚ ٣ٙ٥ٓ ٔذَ حاهش ٔذَ ؿٛد.  ٣ٔ افـا ٔذ٤شٜ ٥ٞلت ٌضاسؽ پظٚٞؾ دس  ٔٔشٚفو٣ اػوت وو

 ٢ اتمٕوا٣ٓ ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ تشا٢ وـٛسٞا اص تؼ٥اس٢ دس سػ٣ٕ ٟ٘ادٞا٢ ًش٤ك اص تاوٖٙٛ

 : تاؿذ ٣ٔ ص٤ش كٛس  تٝ ٔذَ ٔزوٛس  اػت.  ؿذٜ اػمفادٜ ؿشوم٣

CSR = COM + EMP + ENV + PRO 
 



 

.1041ثْبر        .   ضوبرُ اٍل، دٍمفصلٌبهِ تحلیل ثبسار سزهبیِ.         سبل   

 

091 
 

 ّب آى ضعف ٍ قَت ًقبط ثب ّوزاُ اجتوبعی پذیزی هسئَلیت (: اثعبد4جذٍل )

 ًقبط ضعف ًقبط قَت اثعبد

هطبرکت اجتوبعی 

(COM) 

ٞا٢ ٘ٛآٚسا٘ٝ )وٕه توٝ   وٕه -2ٞا٢ خ٥ش٤ٝ،  وٕه -1

٢ ٕٓو٣ٔٛ(،  ٞوا  دس ًوش  ٞا٢ ا٘مفا٣ٓ، ٔـاسوت  ػاصٔاٖ

٣ تشا٢ ت٥ٟٝ ثا٥٘پـم -4وٕه تٝ وـٛسٞا٢ خاست٣،  -3

حٕا٤ت توشا٢ آٔوٛصؽ ٚ    -5ٔؼىٗ دس ٔٙاًك ٔحشْٚ، 

 ٚسصؿ٣  حا٥ٔاٖ ٔا٣ِ تشا٢ فٔا٥ِت -6

ٌ  ت٥ف٥تش و ٣ٔٙف ش٥)تاث٢ الملاد ٣اثشٔٙف -1  ٣ّو ٥تٌٔ ،٣ص٘وذ

 (واسخا٘ٝ

 ا ٥ٓذْ پشداخت ٔاِ -2

 

رٍاثط کبرکٌبى 

(EMP) 

ٔاِى٥وت ػوٟٓ    -2تٝ اؿمشان ٌزاؿمٗ ػٛد ٘موذ٢،   -1

ٔضا٤وا٢   -4اؿمشان ٌزاؿمٗ اًلآوا ،   تٝ -3واسوٙاٖ، 

آٔوٛصؽ   -6ا٣ٕٙ٤ ٚ تٟذاؿت واسوٙاٖ،  -5تاص٘ـؼم٣ٍ، 

 ٔضا٤ا٢ غ٥ش٘مذ٢ تشا٢ واسوٙاٖ -7واسوٙاٖ ٚ 

هٔ  تٟذاؿت ٚ ا٤ٕٙو٣ )ؿوشوت ٔمحٕوُ تش٤ٕوٝ ٤وا       -1

ٔااصا  لاتُ تٛتٝ ٔذ٣٘ توٝ د٥ِوُ ٘موق ٕٓوذٜ اػوما٘ذاسد      

هؤ    -3واٞؾ ٥٘شٚ وواس ٚ   -2ػلأت ٚ ا٣ٕٙ٤ واسوٙاٖ، 

 دس ٔضا٤ا٢ تاص٘ـؼم٣ٍ )وؼش٢ تٛدتٝ تاص٘ـؼمٍاٖ(

 (ENV) ستیس طیهح

 -2تو٣٤ٛ دس ٔلوشف ػوٛخت،     ا٘شط٢ پان )كشفٝ -1

 ٝ ػواخت  -3ا٢،  وٙمشَ آِٛد٣ٌ ٞٛا ٚ واٞؾ ٌاص ٌّخا٘و

اػومفادٜ اص ٔوٛاد    -4، ؼوت ٤ص ي٥ٔحو ٔحلَٛ ٌٔاتك توا  

دس٤افوت توا٤ضٜ دس    -5تاص٤افم٣ تشا٢ ػاخت ٔحلَٛ، 

تثوووشاٖ خؼووواس  توووٝ  -6ٚ  ؼوووت٤ص ي٥ٔحوووص٥ٔٙوووٝ 

 ؼت٤ص ي٥ٔح

پشداخت تش٤ٕوٝ توٝ د٥ِوُ     -2ٞا٢ خٌش٘ان،  ت٥ِٛذ صتاِٝ -1

 -4تٝ د٥ُِ آِوٛد٣ٌ ٞوٛا ٚ    ٤ٕٝتش -3٘من ٔذ٤ش٤ت صتاِٝ، 

 اصٖٚ دٞٙذٜ واٞؾاػمفادٜ اص ٔٛاد ؿ٥ٕ٥ا٣٤ 

 (PROهحصَلات )
پوظٚٞؾ ٚ   -3ا٣ٕٙ٤ ٔحلَٛ،  -2و٥ف٥ت ٔحلَٛ،  -1

 اص فشٚؽ خذٔا  پغ -4تٛػٔٝ ٚ 

پشداخوت   -2پشداخت تش٤ٕٝ دس ٔٛسد ا٣ٕٙ٤ ٔحلَٛ ٚ  -1

 ٞا٢ تث٥ّرات٣ تش٤ٕٝ تشا٢ فٔا٥ِت

 

 

 

 هتغیزّبی کٌتزلی  

ٞوا٢ ؿوشوت توشا٢    ٔإوّٛ داسا٤و٣  ٍِاس٤مٓ ًث٥ٔو٣   دس ا٤ٗ پظٚٞؾ اص (: SIZE) اًذاسُ ضزکت

 اػت. ؿذٜ اػمفادٜوٙمشَ ا٘ذاصٜ ؿشوت 

ٝ ٞوا٢ پا٤واٖ ػواَ تمؼو٥ٓ      ٔإوّٛ توذ٣ٞ  : تشا٢ وٙمشَ اٞشْ ٔا٣ِ اص ٘ؼثت (LEVاّزم هبلی )  تو

 .اػت ؿذٜ اػمفادٜ ٞا٢ ؿشوت دس پا٤اٖ ػاَ ٔإّٛ داسا٣٤
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-تشاتش تا تمؼ٥ٓ اسصؽ تاصاس تش اسصؽ دفمش٢ حمٛق كواحثاٖ ػوٟاْ ٔو٣   (: MBّبی رضذ )فزصت

   تاؿذ.

ٞوا٢   ؼثت تش٤اٖ ٘مذ حاكُ اص فٔا٥ِتتش٤اٖ ٘مذ ٥ّٕٓات٣ تشاتش تا ٘(: CFOجزیبى ًقذ عولیبتی )

 تاؿذ. ٣ٔٞا  ٣٤وُ داسا ت٥ّٕٓٝات٣ 

 تشٓ ٥تمؼسؿذ فشٚؽ اص ًش٤ك فشٚؽ ػاَ تاس٢ ٟٔٙا٢ فشٚؽ ػاَ لثُ  (:SalesGرضذ فزٍش )

    .ؿٛد ٣ٔفشٚؽ ػاَ لثُ ٔحاػثٝ 

٥ٌش٢  ا٘ذاصٜٞا٢ ؿشوت  تاصدٜ داسا٣٤ اص ًش٤ك ٘ؼثت ػٛد خاِق تٝ داسا٣٤(: ROAثبسدُ دارایی )

 ؿٛد. ٣ٔ

دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ا٘ذاصٜ ٥ٞلت ٔذ٤شٜ تشاتوش توا تٔوذاد آووا٢ ٥ٞلوت       (:Boardهذیزُ ) اًذاسُ ّیئت

 ٔذ٤شٜ اػت.

توا  ا٘اواْ ؿوذ.    ٥٘Eviewsض تٝ وٕه ٘شْ افضاس آٔواس٢   ٞا ٚتح٥ُّ ٟ٘ا٣٤ دادٜ ٤ٝتاضٕٞر٥ٙٗ، سٚؽ 

٢ ٔشووض٢ ٕٞروٖٛ ٥ٔوا٥ٍ٘ٗ ٚ ٥ٔا٘وٝ ٚ     ٞوا  ؿواخق اػمفادٜ اص اتضاس آٔاس تٛك٥ف٣ ٚ توا اػومفادٜ اص   

ٚ دس ادأوٝ ٥٘وض    ؿوذٜ  پشداخمٝٞا  ٚتح٥ُّ دادٜ ٤ٝتاض٢ پشاوٙذ٣ٌ ٕٞرٖٛ ا٘حشاف ٥ٔٔاس تٝ ٞا ؿاخق

ٞا٢ پظٚٞؾ، اص آٔاس اػمٙثا٣ً ٚ تى٥ٙه ٞا٢ سٌشػ٥ٖٛ )ػوادٜ ٚ چٙوذ ٔمر٥وشٜ(     تشا٢ آصٖٔٛ فشه٥ٝ

(، آصٔوٖٛ  Tهوشا٤ة سٌشػو٥ٖٛ )آصٔوٖٛ     داس ٔذَ )آصٖٔٛ ٔٔٙاداس٢ ٞش٤ه اص ٣ٔٔٙتٝ ٕٞشاٜ آصٖٔٛ 

 ٞا٢ پظٚٞؾ اػمفادٜ ؿذٜ اػت. ٣ ٥٘ض تشا٢ آصٖٔٛ فشه٥ٝخٛدٕٞثؼمٍ

 ّبی پژٍّص یبفتِ. 0

 آهبر تَصیفی-1-0

ٚتح٥ّوُ دادٜ ٞوا٢ پوظٚٞؾ ٚ دس     ٥ٌش٢ اص فٖٙٛ آٔاس٢ ٔٙاػة ٘ما٤  تاض٤ٝ تخؾ تا تٟشٜ ا٤ٗدس 

(، آٔاس تٛكو٥ف٣ ٔمر٥شٞوا٢ ٔوٛسد    3ٞا٢ تحم٥ك اسا٤ٝ ؿذٜ اػت. تذَٚ ) ٟ٘ا٤ت ٘ما٤  آصٖٔٛ فشه٥ٝ

ٝ  ٞا٢ ٔشوض٢ ٚ پشاوٙذ٣ٌ ٣ٔ آصٖٔٛ وٝ ؿأُ تشخ٣ ؿاخق  605ا٢ ٔمـوىُ اص   تاؿذ وٝ تشا٢ ٕ٘ٛ٘و

ٌٛ٘ٝ وٝ دس ا٤وٗ   دٞذ. ٕٞاٖ ٘ـاٖ ٣ٔ 1397 -1393ٞا٢  ـاٞذٜ دس فاكّٝ صٔا٣٘ ػاَػاَ ٔ -ؿشوت
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دسكوذ   60دٞوذ   اػت وٝ ٘ـاٖ ٣ٔ 603/0ؿٛد، ٥ٔا٥ٍ٘ٗ ٔمر٥ش اٞشْ ٔا٣ِ تشاتش تا  تذَٚ ٔلاحِٝ ٣ٔ

دٞذ. ٓلاٜٚ تش ا٤ٗ، ت٥ـمش تٛدٖ  ٞا٢ ٔٛسدتشسػ٣ سا تذ٣ٞ ٚ اػممشام تـى٥ُ ٣ٔ ٞا٢ ؿشوت داسا٣٤

ٞا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ اص اسصؽ دفموش٢ آٖ اػوت ووٝ ٔلاحِوٝ      حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ اغّة ؿشوت اسصؽ تاصاس

٥ٔوا٥ٍ٘ٗ تش٤واٖ   (، ٌٛاٜ ا٤ٗ ٔذٓاػت. هٕٗ ا٤ٙىوٝ،  222/3ٞا٢ سؿذ ) ٔمذاس ٥ٔا٥ٍ٘ٗ ٔمر٥ش فشكت

دسكوذ ٚ ٥ٔوا٥ٍ٘ٗ    18ٞا، ٥ٔا٥ٍ٘ٗ سؿذ فوشٚؽ حوذٚد    دسكذ داسا٣٤ 11ٚتٜٛ ٘مذ ٥ّٕٓات٣ ٔٔادَ 

 .دسكذ اػت 9ٞا حذٚد  تاصدٜ داسا٣٤
 (: آهبر تَصیفی هتغیزّبی پژٍّص3جذٍل )

 ًوبد هتغیز
هطبّذا

 ت
 ثیطتزیي کوتزیي هیبًِ هیبًگیي

اًحزاف 

 استبًذارد

پذیزی  ًقبط قَت هسئَلیت

 اجتوبعی

CSR 
STRENGTH

S 

605 9.124 8 6 18 2.389 

پذیزی  ًقبط ضعف هسئَلیت

 اجتوبعی
CSR 

CONCERN 
605 1.066 1 0 4 0.955 

 COMPACCT 605 ّبی هبلی هقبیسِ صَرت قبثلیت
-

0.233 

-

0.242 

-

0.419 

-

0.003 
0.113 

 SIZE 605 اًذاس ضزکت
14.68

6 

14.48

5 

11.11

6 

19.77

4 
1.556 

 LEV 605 0.603 0.585 0.063 2.627 0.268 اّزم هبلی

 MB 605 3.222 2.419 ّبی رضذفزصت
-

3.669 

15.72

9 
2.775 

 CFO 605 0.113 0.100 جزیبى ًقذ عولیبتی
-

0.387 
0.549 0.126 

 SALEG 605 0.181 0.117 رضذ فزٍش
-

0.541 
2.893 0.397 

 ROA 605 0.093 0.074 ثبسدُ دارایی
-

0.607 
0.651 0.149 

 BOARD 605 5.116 5 5 7 0.377 هذیزُ اًذاسُ ّیئت
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 آهبر استٌجبطی  -4-0

( 4توذَٚ ) ا٤ٗ لؼٕت ٔاتش٤غ ٕٞثؼم٣ٍ ٔمر٥شٞا٢ پظٚٞؾ اسا٤ٝ ؿذٜ اػت. اص ا٤ٗ سٚ، دس دس

ؿذٜ اػت. تٝ ٓٙٛاٖ ٔتاَ ٥ٔضاٖ هش٤ة ٕٞثؼم٣ٍ  ٥ٔضاٖ ٕٞثؼم٣ٍ ت٥ٗ ٔمر٥شٞا٢ پظٚٞؾ ٘ـاٖ دادٜ

ٞا٢ ٔوا٣ِ   لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  ( CSR-strengthsٚپز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ) ت٥ٗ ٘ماى لٛ  ٔؼل٥ِٛت

(CampAcctٝت )  ٖٔٔٙاداس اػت. 01/0تٛدٜ وٝ دس ػٌح خٌا٢  ٥ٔ401/0ضا 

 پژٍّص هتغیزّبی ّوجستگی (: هبتزیس0جذٍل ) 

ؿذٜ اػت.  ٤ٝپظٚٞؾ اسا ٢شٞا٥ٔمرتشو٥ث٣ تشا٢  ٞا٢ لؼٕت ت٥٥ٔٗ سٚؽ تىاس٥ٌش٢ دادٜ ٤ٗا دس

توٛدٖ   تشو٥ثو٣  ٤وا  ٥م٣تا تّف ؿذٜ اػتاػمفادٜ  ٥ٕشِ Fاتمذا اص آصٖٔٛ  ٥ث٣تشو ٢ٞا دس دادٜسٚ،  ٤ٗاص ا

 .ؿذٜ اػت ( اساو5ٝ) تذَٚدس  ٥ٕشِ F. اص ا٤ٗ سٚ، ٘ما٤  ٔشتٛى تٝ آصٖٔٛ ٞا ٔـخق ٌشدد دادٜ

 CampAcct 
CSR- 

strengths 

CSR- 

concern 
SIZE LEV MB CFO SalesG ROA 

BOA

RD 

CampAcct 1          

CSR- 

strengths 
0.401** 1         

CSR- 

concern 
-0.031** -0.039** 1        

SIZE 0.292** 0.029 0.106* 1       

LEV 0.152** 0.079 -0.006 0.191** 1      

MB -0.062 0.174** -0.043 -0.088 0.103* 1     

CFO -0.073 0.011 0.143 0.139 -0.270 0.170 1    

SalesG 0.096 -0.023 -0.019 0.038 -0.010 0.138 0.048 1   

ROA 0.082 -0.061 0.101* 0.169** 0.023 
-

0.136** 

-

0.122* 
0.209** 1  

BOARD 0.158** 0.099* 0.021 -0.095* 0.059 -0.051 0.009 -0.551 
-

0.635 
1 

 *ٚ ** تاؿذ. ٣ٔ 01/0ٚ  05/0تٝ تشت٥ة ت٥اٍ٘ش ٔٔٙاداس٢ دس ػٌح 
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 پبًلیب پَلیٌگ ثزای اًتخبة رٍش اف لیوز ًتبیج آسهَى (: 5جذٍل )

 ًتیجِ آسهَى هعٌبداری F آهبرُ (H0فزضیِ صفز ) هذل

 سٚؽ پاُ٘ 0.000 2.598 سٚؽ پ٥ًِٛٙ ٔٙاػة اػت اَٚ

 سٚؽ پاُ٘ 0.000 2.648 سٚؽ پ٥ًِٛٙ ٔٙاػة اػت دْٚ

كوفش   ٥ٝفشه ٤ٗاػت، تٙاتشا 05/0وٕمش اص  پظٚٞؾ ٣تاشت ٢ٞا ٔذَ ٢تشا ٥ٕشِ Fآٔاسٜ  ٢ٔٔٙاداس

 پاُ٘ ٢ٞا اص سٚؽ دادٜ ٤ذپظٚٞؾ تا ٣تاشت ٢ٞاَ  ٥ٗتخٕ ٢آٖ اػت وٝ تشا ٥اٍ٘شت ٚآصٖٔٛ سد ؿذٜ 

 ٢ٞوا  ٘وّٛ دادٜ  ٥٥ٗتٔ ٢تشا ٤ذ، تاپظٚٞؾ ٣تاشت ٢ٞا تٛدٖ ٔذَ پاُ٘ػپغ تا تٛتٝ تٝ  اػمفادٜ ؿٛد.

لؼٕت آصٔوٖٛ   ٤ٗا دسٕٞر٥ٙٗ،  ( اص آصٖٔٛ ٞاػٕٗ اػمفادٜ ؿٛد.٣تلادف ٤ا)سٚؽ اثشا  ثاتت پاُ٘

ؿوذٜ   ٤ٝو پوظٚٞؾ اسا  ٢شٞوا ٥ٔمر٣ توشا٢  ٔذَ اثشا  ثاتت ٚ اثشا  تلادف ٥ٗا٘مخاب ت ٢ٞاػٕٗ تشا

تشا٢ ا٘مخاب ت٥ٗ ٔذَ اثشا  تلادف٣ ٤ا اثوشا  ثاتوت اص آصٔوٖٛ ٞاػوٕٗ اػومفادٜ       سٚ، ٤ٗاػت. اص ا

 ( اػت.6ٞا٢ تاشت٣ پظٚٞؾ تٝ ؿش  تذَٚ ؿٕاسٜ ) ؿذٜ اػت ٘ما٤  آصٖٔٛ ٞاػٕٗ تشا٢ ٔذَ
 

 َى ّبسوي ثزای اًتخبة ثیي هذل اثزات ثبثت ٍ اثزات تصبدفیًتبیج آسه(: 6جذٍل )

 ًتیجِ آسهَى هعٌبداری   آهبرُ (H0صفز )  فزضیِ هذل

 اثشا  ثاتت  0.007 20.953 ٔٙاػة اػت ٣سٚؽ اثشا  تلادف اَٚ

 اثشا  ثاتت  0.008 20.606 ٔٙاػة اػت ٣سٚؽ اثشا  تلادف دْٚ

 پوظٚٞؾ تا٤وذ اص سٚؽ اثوشا  ثاتوت     ٣تاشتو  ٢ٞاَ ٔذ ٘ما٤  تذَٚ تالا ت٥اٍ٘ش آٖ اػت وٝ دس

پوظٚٞؾ   ٢شٞوا ٥ٔمر ٢توشا  ا٘غ٤و ٚاس ٣لؼٕت آصٖٔٛ ٘إٞؼوا٘  ٤ٗاادأٝ دس اػمفادٜ ٕ٘ٛد. ٕٞر٥ٙٗ، 

اص ا٤ٗ سٚ، دس ا٤ٗ پظٚٞؾ تشا٢ تشسػ٣ ٚتٛد ٔـىُ ٘إٞؼا٣٘ ٚاس٤ا٘غ اص آصٖٔٛ  ؿذٜ اػت. ٤ٝاسا

 ؿذٜ اػت. ٌادفش٢ اػمفادٜ-پاٌاٖ تشٚؽ
 گبدفزی ثزای کطف ًبّوسبًی ٍاریبًس-پبگبى ًتبیج آسهَى ثزٍش(: 7جذٍل )

 ًتیجِ آسهَى هعٌبداری F آهبرُ (H0فزضیِ صفز ) هذل

 ٕٞؼا٣٘ ٚاس٤ا٘غٚتٛد ٘ا 0.848 0.512 ٞا ٕٞؼا٘ٙذٚاس٤ا٘غ اَٚ

 ٕٞؼا٣٘ ٚاس٤ا٘غٚتٛد ٘ا 0.310 1.177 ٞا ٕٞؼا٘ٙذٚاس٤ا٘غ دْٚ
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َ ( آٚسدٜ ؿذٜ اػت، دس 7تٛتٝ تٝ ٘ما٤  حاكُ اص ا٤ٗ آصٖٔٛ وٝ دس تذَٚ ؿٕاسٜ ) تا  ٢ٞوا  ٔوذ

ٝ  ٣تاشت  05/0ؿوذٜ ت٥ـومش اص    پظٚٞؾ ٔـىُ ٘إٞؼا٣٘ ٚاس٤ا٘غ ٚتٛد داسد )ص٤شا ٔٔٙاداس٢ ٔحاػوث

٣ تا اػمفادٜ اص آصٖٔٛ حوذالُ ٔشتٔوا  ٕٔٔو٣ِٛ    تاشت ٢ٞا ٔذَ اػت(. تٙاتشا٤ٗ تخ٥ٕٗ ٟ٘ا٣٤ ا٤ٗ ْ

(OLS ،ٗا٘ااْ ؿذٜ اػت.. ٕٞر٥ٙ )٢شٞوا ٥ٔمر ٢توشا ٣ لؼوٕت آصٔوٖٛ آصٔوٖٛ ٞوٓ خٌو      ٤ٗو دس ا 

خٌو٣ تو٥ٗ ٔمر٥شٞوا٢     تشا٢ تشسػ٣ ٚتٛد ٞٓ پظٚٞؾدس ا٤ٗ  سٚ، ٤ٗؿذٜ اػت. اص ا ٤ٝپظٚٞؾ اسا

توش   وٝ ٓأُ تٛسْ ٚاس٤ا٘غ وٛچه ؿذٜ ٚ صٔا٣٘ اػمفادٜ ( VIF) 1ٔذَ اص آٔاسٜ ٓأُ تٛسْ ٚاس٤ا٘غ

خٌو٣ توشا٢    خ٣ٌ ت٥ٗ ٔمر٥شٞا٢ ٔذَ اػت. ٘ما٤  آصٖٔٛ ٞٓ دٞٙذٜ ٓذْ ٚتٛد ٞٓ تاؿذ، ٘ـاٖ 5اص 

 تاؿذ: ( 8٣ٔتٝ ؿش  تذَٚ ؿٕاسٜ )پظٚٞؾ  ٣تاشت ٢ٞا ٔذَ

 یخط ّنًتبیج آسهَى (: 8جذٍل )

 ًوبد هتغیز
 (VIFعبهل تَرم ٍاریبًس )

 هذل دٍم هذل اٍل

 ---- CSR_STRENGTHS 1.00 پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ٘ماى لٛ  ٔؼل٥ِٛت

 CSR_Concern ----  1.06 پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ٘ماى هٔ  ٔؼل٥ِٛت

 SIZE  1.14  1.14 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV  1.83  1.83 اٞشْ ٔا٣ِ

 MB  1.12  1.12 ٞا٢ سؿذفشكت

 CFO  1.48  1.54 تش٤اٖ ٘مذ ٥ّٕٓات٣

 SALEG  1.06  1.06 سؿذ فشٚؽ

 ROA  2.42  2.44 تاصدٜ داسا٣٤

 BOARD  1.03  1.03 ٔذ٤شٜا٘ذاصٜ ٥ٞلت

( آٚسدٜ ؿوذٜ اػوت، ٥ٔوضاٖ ٓأوُ توٛسْ      8تٛتٝ تٝ ٘ما٤  حاكُ اص ا٤ٗ آصٖٔٛ وٝ دس تذَٚ ) تا

ٓ    اػت. تٙاتشا٤ٗ ٣ٔ 5ٚاس٤ا٘غ دس و٥ّٝ ٔٛاسد وٕمش اص  خٌو٣ چٙذٌا٘وٝ    تٛاٖ دس٤افت ووٝ ٔـوىُ ٞو

 ؿٛد. ٔحؼٛب ٣ٕ٘پظٚٞؾ  ٣تاشت ٢ٞا ٔذَتٟذ٤ذ٢ تذ٢ تشا٢ 

                                                           
1
 Variance Inflation Factor 
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 ٘ما٤  آصٖٔٛ ٔذَ اَٚ پظٚٞؾ  

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ ؿووشوت ٚ لات٥ّوت ٔما٤ؼووٝ     تو٥ٗ ٘موواى لوٛ  ٔؼوول٥ِٛت  (: H1فزضییِ اٍل ) 

٘ما٤  حاكُ اص تشآٚسد ٔوذَ اَٚ پوظٚٞؾ توٝ ؿوش      ٞا٢ ٔا٣ِ ساتٌٝ ٔٔٙاداس٢ ٚتٛد داسد.  كٛس 

 ( اػت.9تذَٚ )
 خلاصِ ًتبیج آهبری آسهَى هذل اٍل پژٍّص(: 9جذٍل )

 هعٌبداری یات آهبرُ اًحزاف هعیبر ضزیت ًوبد هتغیز

 β0 0.297 0.135 2.207 0.028 ٔثذأٓشم اص 

 CSR_STRENGTHS 0.150 0.064 2.351 0.019 پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ٘ماى لٛ  ٔؼل٥ِٛت

 SIZE 0.001 0.040 0.028 0.978 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV 0.019 0.008 2.258 0.024 اٞشْ ٔا٣ِ

 MB 0.013 0.007 1.987 0.047 ٞا٢ سؿذ فشكت

 CFO 0.025 0.078 0.326 0.744 تش٤اٖ ٘مذ ٥ّٕٓات٣

 SALEG -0.232 0.067 -3.464 0.001 سؿذ فشٚؽ

 ROA 0.490 0.577 0.849 0.396 تاصدٜ داسا٣٤

 BOARD 0.208 0.066 3.132 0.002 ٔذ٤شٜ ا٘ذاصٜ ٥ٞلت

 0.647 ؿذٜ هش٤ة ت٥٥ٔٗ تٔذ٤ُ 2.630 ف٥ـش Fآٔاسٜ 

 1.972 آٔاسٜ دٚست٥ٗ ٚاتؼٖٛ F 0.000ٔٔٙاداس٢ آٔاسٜ 

دٞذ ووٝ توٝ ٔٔٙو٣ ٓوذْ      سا ٘ـاٖ ٣ٔ 972/1آٔاسٜ دٚست٥ٗ ٚاتؼٖٛ پغ اص تشآٚسد هشا٤ة، ٔمذاس 

٘م٥اماً ٔـىُ خٛد ٕٞثؼم٣ٍ ػش٤ا٣ِ دس ا٤ٗ فشه٥ٝ . تاؿذ ٚتٛد ٕٞثؼم٣ٍ پ٥اپ٣ دس تضء اخلاَ ٣ٔ

 ٘موا٤   كوحت  اص تا٤ذ آٔذٜ، دػت تٝ ٘ما٤  تشاػاع پظٚٞؾ فشه٥ٝ آصٖٔٛ اص لثُ .ؿٛد ٔـاٞذٜ ٣ٕ٘

 ٌشد٤ذ. )ف٥ـش( اػمفادٜ Fآصٖٔٛ اص ٔذَ وُ ٔٔٙاداس٢ تشسػ٣ تشا٢ ِٔٙٛس ٕ٘ٛد. تذ٤ٗ حاكُ ا٥ًٕٙاٖ

َ    (، 000/0٣ٔؿذٜ تٝ ٥ٔضاٖ ) )ف٥ـش( ٔحاػثٝ Fآٔاسٜ  داس٢ تا تٛتٝ تٝ ٣ٙٔٔ  تٛاٖ ادٓا ٕ٘وٛد ووٝ ٔوذ

ُ اػت. تا تٛتٝ تٝ  ٔٔٙاداس ؿذٜ تشاصؽ سٌشػ٣٘ٛ٥ Adjusted Rؿوذٜ ٔوذَ)   هش٤ة ت٥٥ٔٗ تٔوذ٤
2  )

لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ   دسكذ اص تر٥٥شا  دس ٔمر٥ش ٚاتؼمٝ ٔذَ ) 64تٛاٖ ادٓا ٕ٘ٛد، حذٚد  تشاصؽ ؿذٜ ٣ٔ

تٙواتشا٤ٗ، دس خلوٛف    ؿوٛد.  (، تٛػي ٔمر٥شٞا٢ ٔؼممُ ٚ وٙمش٣ِ تٛه٥ح دادٜ ٣ٔٞا٢ ٔا٣ِ كٛس 
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٘مواى   ٔشتوٛى توٝ ٔمر٥وش    tتشآٚسد٢ ٚ آٔاسٜ  تٛاٖ ت٥اٖ ٕ٘ٛد وٝ هش٤ة ٣ٔ٘م٥اٝ فشه٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ 

دسكوذ   5ٔتثوت ٚ دس ػوٌح خٌوا٢    ( CSR-STRENGTHS)پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ    لٛ  ٔؼل٥ِٛت

ٝ  05/0ؿذٜ تشا٢ هش٤ة ا٤ٗ ٔمر٥ش پظٚٞؾ، وٕموش اص   ص٤شا ٔٔٙاداس٢ ٔحاػثٝٔٔٙاداس اػت.  دػوت   تو

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ    ٘مواى لوٛ  ٔؼول٥ِٛت   وٝ حاو٣ اص ٚتٛد ساتٌٝ ٔتثت ٚ ٔٔٙاداس ٥ٔواٖ   آٔذٜ اػت

 تش ا٤ٗ اػواع، فشهو٥ٝ    تاؿذ. ٣ٔ% 95دس ػٌح ا٥ًٕٙاٖ ٞا٢ ٔا٣ِ  ؿشوت ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

H0 ٚ ٜؿٛد ٣ٚالْ ٔ ذ٥٤ٔٛسد تأدسكذ  5فشه٥ٝ پظٚٞؾ دس ػٌح خٌا٢  سد ؿذ. 

 تا٤  آصٖٔٛ ٔذَ دْٚ پظٚٞؾ  

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ ؿوشوت ٚ لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ       ت٥ٗ ٘مواى هؤ  ٔؼول٥ِٛت    (:H2فزضیِ دٍم )

٘ما٤  حاكُ اص تشآٚسد ٔوذَ دْٚ پوظٚٞؾ توٝ ؿوش      ٞا٢ ٔا٣ِ ساتٌٝ ٔٔٙاداس٢ ٚتٛد داسد.  كٛس 

 ( اػت.10تذَٚ )
 خلاصِ ًتبیج آهبری آسهَى هذل دٍم پژٍّص(: 14جذٍل )

 هعٌبداری آهبرُ تی اًحزاف هعیبر ضزیت ًوبد هتغیز

 β0 0.012 0.005 2.480 0.014 ٔثذأٓشم اص 

 CSR_Concern -0.011 0.005 -2.194 0.029 پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ٘ماى هٔ  ٔؼل٥ِٛت

 SIZE 0.001 0.040 0.033 0.974 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 LEV 0.094 0.036 2.569 0.011 اٞشْ ٔا٣ِ

 MB 0.013 0.007 1.976 0.049 ٞا٢ سؿذ فشكت

 CFO 0.013 0.038 0.342 0.733 تش٤اٖ ٘مذ ٥ّٕٓات٣

 SALEG -0.225 0.060 -3.757 0.000 سؿذ فشٚؽ

 ROA 0.351 0.580 0.605 0.545 تاصدٜ داسا٣٤

 BOARD 0.193 0.066 2.921 0.004 ٔذ٤شٜ ا٘ذاصٜ ٥ٞلت

 0.604 ؿذٜ هش٤ة ت٥٥ٔٗ تٔذ٤ُ 2.692 ف٥ـش Fآٔاسٜ 

 1.985 آٔاسٜ دٚست٥ٗ ٚاتؼٖٛ F 0.000ٔٔٙاداس٢ آٔاسٜ 

دٞذ ووٝ توٝ ٔٔٙو٣ ٓوذْ      سا ٘ـاٖ ٣ٔ 985/1آٔاسٜ دٚست٥ٗ ٚاتؼٖٛ پغ اص تشآٚسد هشا٤ة، ٔمذاس 

٘م٥اماً ٔـىُ خٛدٕٞثؼم٣ٍ ػش٤ا٣ِ دس ا٤ٗ فشهو٥ٝ  . تاؿذ ٚتٛد ٕٞثؼم٣ٍ پ٥اپ٣ دس تضء اخلاَ ٣ٔ
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 ٘موا٤   كوحت  اص تا٤ذ آٔذٜ، دػت تٝ ٘ما٤  تشاػاع پظٚٞؾ فشه٥ٝ آصٖٔٛ اص لثُ. ؿٛد ٔـاٞذٜ ٣ٕ٘

ُ  ٥ٙٔٔاداس٢ تشسػ٣ تشا٢ ِٔٙٛس ٕ٘ٛد. تذ٤ٗ حاكُ ا٥ًٕٙاٖ َ  وو ٖ  اص ٔوذ  اػومفادٜ  )ف٥ـوش(  F آصٔوٛ

تٛاٖ ادٓا ٕ٘ٛد ووٝ   (، 000/0٣ٔ)ف٥ـش( ٔحاػثٝ ؿذٜ تٝ ٥ٔضاٖ ) Fآٔاسٜ  داس٢ تا تٛتٝ تٝ ٣ٙٔٔ ٌشد٤ذ.

 Adjustedؿذٜ ٔوذَ )  اػت. تا تٛتٝ تٝ هش٤ة ت٥٥ٔٗ تٔذ٤ُ ٔٔٙاداس ؿذٜ تشاصؽ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٔذَ

R
لات٥ّوت  دسكذ اص تر٥٥شا  دس ٔمر٥وش ٚاتؼومٝ ٔوذَ )    60تٛاٖ ادٓا ٕ٘ٛد، حذٚد  ( تشاصؽ ؿذٜ 2٣ٔ

تٙواتشا٤ٗ، دس  ؿوٛد.   (، تٛػي ٔمر٥شٞا٢ ٔؼممُ ٚ وٙمشِو٣ تٛهو٥ح دادٜ ٔو٣   ٞا٢ ٔا٣ِ ٔما٤ؼٝ كٛس 

ٝ ٔشتوٛى تو   tتٛاٖ ت٥اٖ ٕ٘ٛد وٝ هوش٤ة توشآٚسد٢ ٚ آٔواسٜ     خلٛف ٘م٥اٝ فشه٥ٝ دْٚ پظٚٞؾ ٣ٔ

دسكذ  5ٔٙف٣ ٚ دس ػٌح خٌا٢ ( CSR-Concern)پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ  ٘ماى هٔ  ٔؼل٥ِٛت ٔمر٥ش

تذػوت   05/0ص٤شا ٔٔٙاداس٢ ٔحاػثٝ ؿذٜ تشا٢ هش٤ة ا٤وٗ ٔمر٥وش پوظٚٞؾ، وٕموش اص     ٔٔٙاداس اػت 

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ    ٘ماى هؤ  ٔؼول٥ِٛت  وٝ حاو٣ اص ٚتٛد ساتٌٝ ٔتثت ٚ ٔٔٙاداس ٥ٔاٖ  آٔذٜ اػت

 H0 تش ا٤ٗ اػاع، فشهو٥ٝ   اػت.% 95دس ػٌح ا٥ًٕٙاٖ ٞا٢ ٔا٣ِ  ؿشوت ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

 ؿٛد. دسكذ ٔٛسد تأ٥٤ذ ٚالْ ٣ٔ 5فشه٥ٝ پظٚٞؾ دس ػٌح خٌا٢  سد ؿذٜ ٚ

 گیزی ًتیجِ. 5

اتمٕوا٣ٓ توا   پوز٤ش٢   تشسػ٣ ساتٌٝ ت٥ٗ ٘ماى لوٛ  ٚ هؤ  ٔؼول٥ِٛت   ٞذف پظٚٞؾ حاهش، 

تاؿذ.  ٞا٢ پز٤شفمٝ ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ٣ٔ ؿشوت ٞا٢ ٔا٣ِ دس لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس 

ٞا٢ پظٚٞؾ اسا٤ٝ ؿذٜ اػت. دس تاو٥ىٝ فشه٥ٝ اَٚ پوظٚٞؾ ساتٌوٝ تو٥ٗ     دس ا٤ٗ ساػما ٘ما٤  فشه٥ٝ

ٕوٛدٜ اػوت.   سا آصٔوٖٛ ٘  ٞوا٢ ٔوا٣ِ   پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  ٘ماى لٛ  ٔؼل٥ِٛت

ٝ  لات٥ّوت  ٚ ؿوشوت  اتمٕوا٣ٓ  ٔؼل٥ِٛت پوز٤ش٢  لٛ  ٘ماى ؿٛاٞذ تاشت٣ ٘ـاٖ داد وٝ ت٥ٗ  ٔما٤ؼو

 داسد ٚ ا٤ٗ ساتٌٝ دس ػٌح ا٥ًٕٙاٖ ٘ٛدٚ پوٙ  دسكوذ تأ٥٤وذ    ٚتٛد ٔٔٙاداس٢ ساتٌٝ ٔا٣ِ ٞا٢ كٛس 

ٔتثوت   ٘مواى ؿٛد. دس ٚالْ، ٘م٥اٝ حاكُ اص آصٖٔٛ ا٤ٗ فشهو٥ٝ حواو٣ اص آٖ اػوت توا افوضا٤ؾ       ٣ٔ

توذ٤ٗ ٔٔٙو٣    .٤اتذ ٞا٢ ٔا٣ِ ٥٘ض افضا٤ؾ ٣ٔ پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ؿشوت لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  ٔؼل٥ِٛت

ٞوا٣٤ ووٝ داسا٢ ّٕٓىوشد ٔتثوت      ؿوشوت  شا٤ٖٔوذ  ٣،اِضأوا  اخلالو   وٝ، ٌٔاتك تا ِ٘ش٤وٝ ر٤ٙفٔواٖ،  

٥واٖ،  ذ، دس ا٤وٗ ٔ وٙ ٣ػٛد ٔ ت٤ش٤تش دس ٔذ وٓ اسوتسا ٚاداس تٝ ٔـپز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ٞؼمٙذ  ٔؼل٥ِٛت
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اساووٝ   پا٤ثٙذ تٝ اػما٘ذاسدٞا٢ تالا٢ سفماس٢ ٞؼومٙذ ٚ توا  ٚ  لإ٘ٛ٘ٙذآمٕاد ٚ  كادق، لاتُ ٔذ٤شاٖ ٥٘ض

اتمٕوا٣ٓ   پوز٤ش٢  وٙٙذ. هٕٗ ا٤ٙىٝ ٔؼول٥ِٛت  ٔذاس٘ٝ سفماس ٣ٔ اخلاق تٌٛس، ػٛد ك٥دل ٢ٞا ٥ٙ٣ت ؾ٥پ

ٌوشٜ  ٞوا   تٝ ؿٟش  ؿشوت شا٤ٖٔٙافْ ٔذؿٛد ٚ  ٞا ٣ٔ تشا٢ ا٤ٗ ؿشوت آفش٣ٙ٤ ؿٟش  ٔٙاش تٝؿشوت 

تٝ  سػاٖ ة٥آػ ٢ٞا ت٥ؿذٖ دس فٔاِ ش٥سا اص دسٌ شا٤ٖٞا ٚ ٔذ ؿشوت حفَ ؿٟش تٝ  ٤ُتٕاخٛسدٜ ٚ 

ص٤واد٢   ٢ٞوا  ض٥ٜو اٍ٘ٞوا   ٚ ا٤ٗ ؿشوت ْٔٙ وٙذ ٥٤ٗپا ت٥ف٥تا و ٣ٔاِ ءافـا اساوٝ ٥ِ٘ش ؿٟش  ٚ آمثاس

لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ توالاتش داس٘وذ.     توا  ٞوا٢ ٔوا٣ِ    كٛس اساوٝ  ٢حؼاتذاس ٢اػما٘ذاسدٞا پ٥ش٢ٚ اص تشا٢

( ٔثٙو٣ توش ٚتوٛد    2019ؾ ٚاً٘ ٚ ٕٞىواساٖ ) تا ٤افمٝ پظٚٞ ؾتٝ دػت آٔذٜ دس ا٤ٗ پظٚٞ ٢ٝ ٘م٥ا

ٞوا٢ ٔوا٣ِ    پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ ؿشوت ٚ لات٥ّت ٔما٤ؼوٝ كوٛس    ساتٌٝ ٔتثت ت٥ٗ ٘ماى ٔتثت ٔؼل٥ِٛت

ِٛ ٌٔاتمت داسد. ٕٞر٥ٙٗ، فشه٥ٝ دْٚ پظٚٞؾ ساتٌٝ ت٥ٗ ٘ماى هؤ    اتمٕوا٣ٓ ٚ   ٢ش٤پوز  ت٥ٔؼول

ٗ     ٞا٢ ٔا٣ِ لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس   سا ٔٛسد تشسػ٣ لشاس دادٜ اػت. ؿٛاٞذ تاشتو٣ ٘ـواٖ داد ووٝ تو٥

ٝ  ٔا٣ِ ٞا٢ كٛس  ٔما٤ؼٝ لات٥ّت ٚ ؿشوت اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت پز٤ش٢ هٔ  ٘ماى  ٔٔٙواداس٢  ساتٌو

، ٘ما٤  ٘ـاٖ داد وٝ ؿٛد. دس ٚالْ ٣ٔ داسد ٚ ا٤ٗ ساتٌٝ دس ػٌح ا٥ًٕٙاٖ ٘ٛدٚ پٙ  دسكذ تا٥٤ذ ٚتٛد

٤اتوذ.  ٞا٢ ٔا٣ِ واٞؾ ٔو٣ پز٤ش٢ اتمٕا٣ٓ، لات٥ّت ٔما٤ؼٝ كٛس  تا افضا٤ؾ ٘ماى هٔ  ٔؼل٥ِٛت

ٖ  اتمٕآ ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ ٔٙف٣ّٕٓىشد دس ٚالْ،  ٔوذاس٢   دٞٙوذٜ ٘ادسػوم٣ ٚ اخولاق   ٣ ؿوشوت ٘ـوا

ا٥ٍ٘ضٜ ٔذ٤شاٖ تشا٢ ٔذ٤ش٤ت ػٛد سا افضا٤ؾ دادٜ ٚ ٔٙاوش توٝ    اد٤تٝ احمٕاَ ص ه٥ٔ  ٔذ٤شاٖ تٛدٜ ٚ

ٔٙفو٣   ّٕٓىوشد  داسا٢ ٢ٞوا  ؿوشوت توش ا٤وٗ اػواع،     ؿٛد. ٞا٢ ٔا٣ِ ٣ٔ تشٚص اساوٝ ٘ادسػت كٛس 

ٚ  خٛاٞٙذ داؿوت  ٢حؼاتذاس ٢اص اػما٘ذاسدٞا ٢ش٥ٚپ تٟت ا٥ٍ٘ضٜ وٕمش٢اتمٕا٣ٓ  پز٤ش٢ٔؼل٥ِٛت

٣ ٔواِ  ٞا٢ كٛس  تا ؿٛ٘ذ ٣تآث ٔ ا٥ٝدس ٘م ٞؼمٙذ ٣م٤ش٤ٔذًّثا٘ٝ  فشكت سفماسٞا٢ ش٥احمٕالاً دسٌ

ؾ ٚا٘وً ٚ  تا ٤افمٝ پظٚٞ ؾتٝ دػت آٔذٜ دس ا٤ٗ پظٚٞ ٢ٝ ٘م٥ا وٕمش٢ اساوٝ دٞٙذ.لات٥ّت ٔما٤ؼٝ  تا

( ٌٔاتمت داسد. دس ادأٝ ٥٘ض تشخ٣ اص ٟٕٔمش٤ٗ پ٥ـٟٙادٞا٢ ٔثم٣ٙ تش ٘ما٤  پوظٚٞؾ  2019ٕٞىاساٖ )

 اسا٤ٝ ؿذٜ اػت؛

ٌشدد ووٝ   ٌزاساٖ ٚ تح٥ٍّّشاٖ ٔا٣ِ پ٥ـٟٙاد ٣ٔ ٞا٢ پظٚٞؾ حاهش، تٝ ػشٔا٤ٝ تش اػاع ٤افمٝ -1

ٞوا٢ ٔوا٣ِ، توٝ ٘مواى لوٛ  ٚ هؤ         ٞا، ٓلاٜٚ تش تاض٤ٝ ٚ تح٥ُّ كوٛس   ٍٞٙاْ اسص٤ات٣ ؿشوت
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٥شٌوزاس توش لات٥ّوت    تأثٞا تٛتٝ ٕ٘ٛدٜ ٚ تٝ ٓٙٛاٖ ٓٛأُ  اتمٕا٣ٓ ٞش٤ه اص ؿشوت ٢ش٤پز ت٥ٔؼلِٛ

ٝ   ٝ كٛس ٔما٤ؼ ٌوزاس٢ ا٘مخواب    ٞا٢ ٔا٣ِ دس ِ٘ش ت٥ٍش٘ذ تا تمٛا٘ٙذ پشتف٢ٛ ٔٙاػث٣ سا توشا٢ ػوشٔا٤

 ٕ٘ا٤ٙذ.

ٝ   ٔو٣  ِ٘است٣ ٥٘ض پ٥ـٟٙاد ٟ٘اد ٓٙٛاٖ تٝ تٟاداس اٚساق تٛسع ػاصٔاٖ ٕٞر٥ٙٗ، تٝ -2  توا  ٌوشدد وو

 افـوا٢  خلوٛف  دس تـو٤ٛم٣  ٞوا٢  ػ٥اػت تشخ٣ إٓاَ تشا٢ لاصْ ص٥ٔٙٝ ٞا٣٤، دػمٛسإُِٔ ٚهْ

٥ـٟٙادٞا٣٤ تشا٢ پظٚٞـا  پٕٞر٥ٙٗ،  .آٚسد فشاٞٓ سا ٞا ؿشوت اتمٕا٣ٓ ٔؼل٥ِٛت اًلآا  ت٥ـمش

 آت٣ ٥٘ض اسا٤ٝ ؿذٜ اػت.

خٛا٘وا٣٤   پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ توش    ٘مواى لوٛ  ٚ هؤ  ٔؼول٥ِٛت     ٌشدد وٝ توأث٥ش  پ٥ـٟٙاد ٣ٔ -1

 ٞا ٔٛسد ٌٔأِٝ ٚ تشسػ٣ لشاس ٥ٌش٘ذ. ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ؿشوت

پوز٤ش٢ اتمٕوا٣ٓ توش لات٥ّوت      ٌشدد وٝ استثاى ت٥ٗ ٘ماى لٛ  ٚ هٔ  ٔؼل٥ِٛت پ٥ـٟٙاد ٣ٔ -2

 ٔا٣ِ تا تٛتٝ تٝ ٘مؾ تٔذ٣ّ٤ تٛا٘ا٣٤ ٔذ٤ش٤ت سا ٔٛسد ٌٔأِٝ لشاس دٞٙذ.   ٢ٞا كٛس ٔما٤ؼٝ 

اتمٕوا٣ٓ توش لات٥ّوت     ٢ش٤پوز  ت٥ٔؼلٌِٛشدد وٝ استثاى ت٥ٗ ٘ماى لٛ  ٚ هٔ   پ٥ـٟٙاد ٣ٔ -3

ٞا٢ ٔا٣ِ تا تٛتٝ تٝ ٘مؾ تٔذ٣ّ٤ ٔاِى٥ت خا٘ٛاد٣ٌ ٚ استثاًوا  ػ٥اػو٣ سا ٔوٛسد     ٔما٤ؼٝ كٛس 

 ٌٔأِٝ لشاس دٞٙذ.
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د٣ٞ. فلّٙأٝ حؼواتذاس٢ اسصؿو٣ ٚ    ٘فٔاٖ ٚ ٓلأت ٞا٢ داخ٣ّ: آصٖٔٛ تاشت٣ ِ٘ش٤ٝ ر٢ هٔ  وٙمشَ

 .338-318( :8) 4سفماس٢. 

تشسػو٣ توأث٥ش لات٥ّوت ٔما٤ؼوٝ     (. 1391. )سػَٛ ،دٜصا تشادساٖ حؼٗ ؛٤ٛ٘غ ،تادآٚس ٟ٘ٙذ٢ ؛صٞشا الله،پٛس ٓثذ

 .ٓات٣ ٚ ٞض٤ٙٝ حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ ا٥ِٚٗ ٕٞا٤ؾ ٣ّٔ حؼاتذاس٢لااًٖ ٞا٢ ٔا٣ِ تش ٓذْ تماس كٛس 

 ٢ٚ احمٕواَ ٌضاسؿوٍش   ٣ٔاِ ٢ٞا كٛس  ؼ٤ٝٔما ت٥(. لات1398ّ, احٕذ. )٣, ٓثذاِّٟاػش٤, ٣٘ٛو م٥ٝپ ٣سهاو

 .104-89 ،(2)11, ٣ٔاِ ٢حؼاتذاس ٢ٞا ٔممّثا٘ٝ. پظٚٞؾ
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