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managers and reduces agency problems, it can lead to the 
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significant effect on the behavior of financial analysts and has 

reduced the analyst's earnings forecasts error.  
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 چکیده  اطلاعات مقاله

 نوع مقاله:

 پژوهشی

 
رصت فکه باعث محدود شدن رفتار  ییاز آنجا یمال یگزارشگر ندیبر فرآ رهیمد ئتینظارت ه

و  یمال یگزارشگر تیفیتواند به بهبود کیشود، میم یندگیو کاهش مشکلات نما رانیطلبانه مد

وان ت نیرابطه بی منظور پژوهش حاضر با هدف بررس نیبهتر سودها منجر شود؛ بد ینیب شیپ

ده ام شانج لگرانی تحلسودِ ینیب شی( و پرهیمد ئتیه یاعضا ی)تخصص مال رهیمد ئتیه ینظارت

د. باشنیمشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یهاشرکت قیتحق نیا یاست. جامعه آمار

سود  ینیبشیو پ یمال یهاصورت یهاداده ،یریگنمونه یهاتیابتدا با در نظر گرفتن محدود

 ماهیته ب توجهبا شد. سپسانتخاب  1400تا  1396 یهاسال یشرکت ط 42 بهمربوط  لگرانیتحل

برای  چند متغیره ونیمدل رگرس (، از2022و پیروی از پژوهش چی و همکاران ) پژوهش فرضیه

 ئتیه یتان نظارپژوهش نشان داد که تو هیآزمون فرض جی. نتاها استفاده گردیدداده لیو تحل هیتجز

 ست.اکاسته  گرانلیسود تحل ینیب شیپ یاثر معنادار دارد و از خطا یگران مال لیبر رفتار تحل رهیمد

 تاریخچه مقاله:

 30 تاریخ دریافت:
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 1403ماه شهریور 
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 . مقدمه1

ارائه اطلاعات مفید و سودمند برای سرمایه گذاران جهت تعیین ارزش اوراق بهادار و کمک به 

رود )هیئت به شمار می مهم گزارشگری مالی اهدافگذاری از تصمیمات آگاهانه سرمایه

در نتیجه سود، مبتنی . اطلاعات ارائه شده توسط شرکت و (1978، 1استانداردهای حسابداری مالی

گذاران به اطلاعاتی راجع به آینده شرکت نیاز دارند تا بر رویدادهای گذشته است. اما سرمایه

بینی سود مدیریت در زمره شرا کاهش دهند. در برخی از کشورها پی دگیری خوریسک تصمیم

-نظر گرفته می دراطلاعات و در برخی دیگر به عنوان افشای اجباری اطلاعات  اختیاریافشای 

به عنوان افشای اجباری در نظر  1397 بینی سالانه سود هر سهم تا قبل از سال. در ایران پیششود

-جای پیشبهملزم شدند های پذیرفته شده در بورس شرکت 1397شد. اما در اوایل سال گرفته می

بینی نقاط دنیا، پیشتا همانند سایر  کنند بینی سود سالیانه، فقط گزارش تفسیری مدیریت منتشر

انتشار یابد )شاه ویسی و همکاران،  های مشاوره سهام و تحلیلگران مستقلسود توسط شرکت

1399.) 

 .ار استاستوتحلیـلگـران مـالی در بازارهای مالی پیرامون رفتار  هـاسـودمندی واسـطه

کـرد بررسـی عملآوری اطلاعات از منابع عمـومی و خصوصـی بـه جمع با گران مالیتحلیل

در خصـوص  و با ارائه پیشنهادهایی پردازندمیاندازهای آتی بینی چشمها و پیشجاری شرکت

 با در همچنین .کنندخریـد، نگهداری و یا فروش سهام برای بازار سرمایه ارزش افزوده ایجاد می

-اهصفری و ش)د دهنمیارائه تر های دقیقبینیپیش ،اختیار داشتن اطلاعات باکیفیت در مورد سود

ردار باشد، از دقت و صحت بالایی برخوتحلیلگران بینی سود وقتی پیش (.1395ویسی، 

ی نند و به معانی مربوط به سود آتکبینی را بهتر تفسیر میربوط به پیشگذاران  اطلاعات مسرمایه

ایش بی دیگر افز از طرفیابد. های سود افزایش میبینیبرند. بنابراین قابلیت اتکا به پیشپی می

ود شتی میگذاران منجر به کاهش واکنش به این افشا و ضریب واکنش سودهای آاعتمادی سرمایه

 (.1391)رحمانی و همکاران، 

-ارزیابی عملکرد مدیریت، ارزیابی ریسک سرمایه اهداف برایگری و افشای منظم گزارش

از مزایای افشای اطلاعات، میتوان  ست.ضروری اهای نقدی آتی سرمایه گذاران گذاری و جریان

بینی افزایش کیفیت اطلاعات در دسترس و در نتیجه آن افزایش پوشش تحلیلگران و دقت پیش
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فراهم آوردن ساز و  (.1401اشاره کرد )امینی، عباسیان و تهرانی، بینی آنان و کاهش پراکندگی پیش

جهت نظارت مؤثر بر سیستم حسابداری  ها درکارهای مناسب برای تنظیم ساختار راهبری شرکت

شود که موضوعی مهم در های سود قابل اتکا میبینیها و پیشگزارش منجر به اطمینان از انتشار

 (. 2022، 2گذاری عمومی است )چی، ماتسوناگا و وانگخط مشی

های تدوین سازوکار ( با3کمیسیون بورس و اوراق بهادارنهادهای ناظر بازار سرمایه )مانند 

طلاعات هیئت مدیره شرکت بر کیفیت ا یتقویت نقش نظارتطور پیوسته به حاکمیت شرکتی، به 

در این راستا بخشی از تحقیقات بازار سرمایه (. 2005، 4)کارمانوا و وافیز اندپرداختهها مالی شرکت

-پیش سود و، کیفبت گری مالیگزارش و اثر آن بر عملکرد ی هیئت مدیرهنظارتنیز به بررسی توان 

ای هویژگی ساختار حاکمیتی شرکت ودهد که اند. نتایج بدست آمده نشان میبینی سود پرداخته

 هارکتشمالی گزارشگری نظارت بر سیستم از جمله عواملی هستند که در فرآیند  هیئت مدیره

هیئت و استفاده از متخصصان مالی در  5استقرار سازوکارهای حاکمیت شرکتی خوب ونقش دارند 

 ؛2022، همکارانو چی  ؛2022، 6و میلی ابوتسکبینی بهتر سود منجر گردد )تواند به پیشمدیره می

و همکاران،  10لیو(، 2018و همکاران ) 9بیلال؛ 2019و همکاران،  8؛ دبوسکی2019 و همکاران 7نامگا

-اینکه اخیراً پیش بینیبا توجه به (. 2005و همکاران،  12؛ آجینکیا2013و همکاران،  11؛ آربناتی2014

ر مورد دکمی  های سود در بازار سرمایه ایران در زمره افشای اختیاری قرار گرفته است و شواهد

سود  بینیپیشتبیین نقش نظارتی هیئت مدیره بر  رفتار پیش بینی سود تحلیل گران وجود دارد،

همچنین از  افزاید.ینه میموضوع تجربی است که بر ادبیات و متون تحقیق در این زم تحلیلگران

 بااضر پژوهش حهای محیط اقتصادی و ساختار حاکمیت شرکتی در ایران، انجام دیدگاه تفاوت

بل همیت قااتواند از بر پیش بینی سود تحلیلگران میهیئت مدیره توان نظارتی  بررسی اثر هدف

 ملاحظه برخوردار باشد.

 ی تدوین فرضیه پژوهشمبانی نظر .2

گزار افزایش های اخیر ازسوی نهادهای قانونو اهمیت هیئت مدیره در نظام راهبری در سالنقش 

در اطمینان های آن و کمیتهت مدیره ئهای نظارتی هیقوانین فعلی به نقش فعالیت .یافته است

کمیته بلو ریبونهای توصیهفرایند گزارشگری مالی اشاره دارند )به بخشی 
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(. با افزایش قوانین در ارتباط با نقش نظارتی هیئت مدیره، 2002، 14آکسلی -انون ساربینز؛ ق1999، 13

مرکز نظارت مؤثر هیئت مدیره بر گزارشگری و پیش بینی سود ت ها بر نقشبخشی از پژوهش

؛ آدامز 2019نام و همکاران، ؛ گا2022، 15بوتسکا و میلی؛ 2022چی و همکاران، برای مثال اند )کرده
 (.2018و همکاران، 16

باحث اد آنها، ممیسیون بورس و اوراق بهادار برای محافظت از منافع سهامداران و جلب اعتمک     

، 18یانگ اند؛ ارنست 2015، 17لویتید)مدیره را بیان کردند  حاکمیت شرکتی همچون نظارت هیئت

ت تخصص مالی اعضای هیئمدیره،  نظارت هیئتیکی از مباحث مطرح شده در مورد (. 2014

، 20مالی چهار مؤلفه رفتار را بامالی  تخصص( 2016و همکاران ) 19کاندیابونگومین .است مدیره

 دانند. همچنین شواهد نشان داده است که مدیرانمرتبط می 23مالی ، نگرش22مالی و دانش 21مالی مهارت

چی و ) دارند فرآیند گزارشگری مالی بر ترنظارت ضعیفمالی کافی، تخصص ناآگاه و فاقد 

-ا صورتبفراتر از آشنایی  اًصرف بطوری که هیئت مدیرهتخصص مالی اعضای  (.2022همکاران، 

ی و ی مالاعضای با تجربه کمیته حسابرسی، ارزش گزارشگر مالی درک و دانش باشد و های مالی

  دهند. حسابرسی شرکت را افزایش می

های حسابرسی شبکه مرتبط به های دارای کمیته( نشان دادند شرکت2020و همکاران. ) 24عمر     

 (2015) 25نگهای مالی خود را تجدید ارائه کنند. سنگوبتا و ژاگزارش دهم، احتمال کمتری دار

ترکیب  ددادن و نشان های سرمایه هیئت مدیره و کیفیت افشا پیدا کردندرابطه مثبتی بین انگیزه

در  رد.ی گذامدیره بر میزان اختیارات هیئت مدیره در مورد سیستم حسابداری شرکت تأثیر هیئت م

را  یئت مدیرههبخشند و ساختار میمدیران به هیئت مدیره نظم  تغییرها از طریق حالت کلی شرکت

ن )بوتسکا راگ( و پیش بینی تحلیل2022برای بهبود نظارت بر وظایف حسابداری )چی و همکاران، 

قلاب تقلب در ( بر این باورند که که ان2019و همکاران ) نامگا. کنندتقویت می( 2022میلی، و 

ر دجربه تگزارشگری مالی شرکتها را به انتخاب مدیران با سابقه و تخصص مالی یا حقوقی یا 

ئت ار هیعضویت هیئت مدیره سوق داده است و شرکتهای متقلب معمولاً در دوره های بعد ساخت

 اند. خود را تغییر دادهمدیره 

هیئت مدیره یک مکانیزم داخلی مهم برای حل و هموارسازی مشکلات و مسائل سازمانی و   

ها را ارائه کنند و توصیهاز طرف سهامداران مدیریت را نظارت می هباشد. هیئت مدیرنمایندگی می
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ساختار هیئت جز یکی از مهم های نظارتی شرکت، دهند. به دلیل نقش هیئت مدیره در فعالیتمی

و دیگران  26برای مثال آمسترانگ رود.ترین عوامل تعیین کننده کارایی حاکمیت شرکتی به شمار می

و  27های مستقل بر شفافیت شرکت اثر مثبت دارند. کوهن( نشان دادند که هیئت مدیره2014)

سابداری و صنعت، تر در حهای  حسابرسی متخصص( نشان دادند که کمیته2014همکاران )

( نشان دادند حضور خبرگان مالی در 2014و همکاران ) کیفیت گزارشگری مالی بالاتری دارند. لیو

دهد. گیری سود منفی کاهش میارکان راهبری، مدیریت انتظارات را برای جلوگیری از غافل

حسابداری، کیفیت  های دارای کارشناساندریافتند در هیئت مدیره نیز (2006و همکاران ) 28دالیوال

( 2020) 29، لی و ژانگتر است. کییابد، و دوره تصدی مدیریت کوتاهاقلام تعهدی افزایش می

سود هیئت مدیره و دقت پیش بینی های  اعضای متخصص صنعت درتعداد نشان دادند بین 

  .رابطه مثبت وجود داردمدیریت شرکت 

او بیان  گیرد.در نظر می یک ویژگی ضروریرا هیئت مدیره  اعضای( خبرگی مالی 2005)30وفیز  

( 2013و همکاران )31همدناست.  تیریاز اعتبار مد یانشانه تیریسود مد یهاینیبشیدقت پ کندمی

 عیار کیفیتران به عنوان مگبینی تحلیلپیش دقتبا سودهای گذشته و مقایسه سود جاری از نیز 

( نشان دادند که رابطه معناداری بین 2002)32نیلسونجانسون و فرانکل، اند. سود استفاده کرده

مله ها و کیفیت سود وجود دارد. سایر معیارهای تخصص مالی از جعضویت در سایر کمیته

اشد. برگذار تواند بر معیارهای کیفیت سود اثهای دیگر نیز میعضویت در مدیریت اجرایی شرکت

و  شودبرسی به طور مستقیم گزارش میدر محیط گزارشگری جاری تخصص و سوابق کمیته حسا

-که در شرکت بیان کردند( 2005)33، هان و هوکیفیت سود باشد. دیفوندمؤثر بر  عاملرود انتظار می

ر سی غیهای دارای کمیته حسابرسی بدون سابقه حسابداری قبلی یا انتصاب عضو کمیته حسابر

 لیخصص ماتعضای هیئت مدیره دارای ا متخصص مالی، بازده انباشته غیر عادی منفی وجود دارد.

دین بو کنند می کمتر حمایت، را به دنبال داردمالی  گریکیفیت گزارکاهش که  یاز استانداردهای

  (.1398)شهنوازی و همکاران، ترتیب برای کیفیت سود بالاتر اهمیت قائل هستند 

جلسات  های کلی شرکت درهای اصلی و سیاستبا مطرح نمودن طرح مدیریت شرکت

کنند )دبوسکی و مدیره شرکت دریافت میهیئترا از  امور مدیره، تأییدیه اجرایی کردنهیئت

، 34تجدید ارائه صورتهای مالی )فاربرپس از تغییر در ساختار هیئت مدیره  (.9201همکاران، 
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( و افزایش در 2006و همکاران،  35(، تغییر مدیر عامل بعد از تجدید ارائه سود )آرتادی2005

-را فراهم می هیئت مدیره نظارتابزارهای ( 2005، 36چرخش اعضای هیئت مدیره )سرینیواسان

اعضای هیئت مدیره نیز در آن حضور دارند وظیفه حسابرسی، اغلب  که نیز کمیته حسابرسیکنند. 

یته حسابرسی اظهار نظرهای استقلال کم. داردبر عهده های مالی را کنترل داخلی و تهیه گزارش

. سازدرا متعادل میمتضاد بین حسابرسان خارجی و مدیریت در ارائه اطلاعات مالی با کیفیت بالا 

تواند با کیفیت سود بالاتر همراه همچنین تخصص و تجربه مالی و حسابداری اعضای کمیته می

 (.1998، 37)اسپیرا باشد

بینی  پیش اعلام سود، صحت شامل به موقع بودنهای مالی عموماً های کیفی گزارشویژگی

الی به های معدم اصلاح و ارائه صورت های داخلی وسود، عدم وجود ضعف با اهمیت در کنترل

در مورد چگونگی رفتار تحلیلگران  (.2015، 38دلیل اشتباهات حسابداری هستند )گالمور و لابرو

 بینیپیش تواند عملکردسودهای باکیفیت پایین میاند که ( نشان داده2000، )39پاین و راب مالی،

زد تا سودهای ساتحلیلگران را قادر میسودهای باکیفیت بالاتر،  نهمچنی. گر را کاهش دهدتحلیل

 تواند موجب افزایشمیسود باکیفیت، بنابراین (. 2013، 40سالرنو)بینی کنند آتی شرکت را بهتر پیش

با  به طور منفی . کیفیت سودشود تحلیلگران مالیسود توسط تر قدقی بینیپیش و تقارن اطلاعاتی

ودهای س. گذارداثر میبینی سود تحلیلگران پیشبر دقت عدم تقارن اطلاعاتی مرتبط است و 

هزینه بدهی  دهد و باعث کاهش هزینه سرمایه وکاهش می باکیفیت بالاتر عدم تقارن اطلاعاتی را

حال انگیزه مدیران برای (. بااین2002همکاران  و42؛ فرانسیس2008 ،نو همکارا41شود )باتاچاریامی

و 45گراهام ؛2009، 44براون 2002 ،43)بومن و شاو شودمی سودکیفیت کاهش دستکاری سود منجر به 

در واقع اعضای هیئت مدیره بعنوان یک مکانیزم راهبری  .(2002، 46ماتسوموتو 2005همکاران، 

 ا همسو ورنفعان طلبانه مدیران را محدود کرده و منافع مدیران و ذی تواند رفتار فرصتشرکتی، می

تحلیلگران و ه کمتقابلاً از آنجا  (.1398ها شود )معینیان و همکاران، منجر به کیفیت سود شرکت

 ند.هسترمایه در بازار سگذاران تـر از سـایر سرمایهگـذاری بسـیار مطلـعهـای سـرمایهشرکت

نافع مت با یق تهیـه اطلاعـات در مـورد اینکـه آیـا رفتار )عملکرد( مدیریتحلیلگران از طر

 (.2008، 47رگ)جسپرو پلنب بر رفتار گزارشگری مدیران اثر دارندسهامداران سازگار هست یا نه، 
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ف ل نقاط ضعبه دلی افشای اطلاعاتبر مبنای صرفاً ران مالی گتوسط تحلیل آتیبینی سودهای پیش

 دی ماننـلعواماز سوی دیگر . با تردید مواجه استگیری اطلاعات حسابداری، متعدد در اندازه

 یـادیزر یرفتاری و عوامل اجتماعی تـأث، عوامل فرهنگی مدیران شایستگی و صلاحیت، صداقت

 . (1392، شـاهوردیانی و رادفـر)ران دارند یدر اعتماد تحللیگران مالی به مد

 گردد:بنابراین فرضیه تحقیق بدین صورت تبیین می

ر وجود رابطه منفی معناداران گخطای پیش بینی سود تحلیل وهیئت مدیره  بین توان نظارتی

 .دارد

 پیشینه تجربی .۳

لیلگران در های حاکمیت شرکتی و فعالیت تح( رابطه بین اثربخشی مکانیسم2022و میلی ) ابوتسک

قرار دادند.   ساله مورد بررسی 17شرکت بازار سرمایه آمریکا در یک دوره  154نمونه بزرگ شامل 

با تر، های سود دقیقبینیهای مطلوب، پیشگران تمایل دارند توصیهلدهد تحلینتایج نشان می

گذاران بر های رفتاری سرمایهر ویژگینتایج اثاین  .تر ارائه کنندبینانهو خوش دگی کمترپراکن

همچنین  .دهدیمال اطلاعات در بازار پول و قیمت بازار سرمایه را مورد توجه قرار مکانیسم انتق

توانند به کنند، میهای حاکمیت شرکتی خوب ایجاد میهایی که مکانیسمدرک اینکه چگونه شرکت

 .نندبینی آینده قیمت سهام کمک کران برای پیشگتحلیل

اعضای هیئت مدیره به عنوان نماینده  مالیتخصص  اثر ( به بررسی2022و همکاران )48چی

شرکتهای بورس نیویورک در در پیش بینی سود دقت و پراکندگی نظارت هیئت مدیره بر قدرت 

هایی دارای تجدید ارائه سود و . نتایج نشان داد که شرکتپرداختند 2017تا  2004بازه زمانی 

ویت هیئت مدیره مستقل دارای رود که دارای عضخطای پیش بینی سود بیشتر احتمال بیشتری می

 تجربه مالی در کمیته حسابرسی باشند. 

ران و مدیریت سود گکمیته حسابرسی، صحت پیش بینی تحلیل تنوع( به بررسی 2022)49مارزیانا

نشان  2014ا ت 2012های های بورس مالزی در سالپرداخته است. نتایج تحقیق با استفاده از داده

 بالاتری ، خطای پیش بینی سوددارای قومیت بومی کمیته حسابرسی اعضای باداد که شرکت های 

 ینی هایبرای همسویی و برآوردن پیش ب مزبورهای دارند. همچنین نتایج نشان داد که شرکت

 تحلیلگران، مدیریت سود بیشتری اعمال می کنند. 
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های مدیران بر کمیته حسابرسی از طریق شبکه رابطه( به بررسی تأثیر 2020و همکاران )50عمر

یق بین های مالی سالانه پرداختند. نمونه این تحقکیفیت گزارشگری مالی، به ویژه تحریف صورت

های حاکمیت نشان داد که پس از کنترل عملکرد عملیاتی و ویژگی 2014تا  2004های سال

های رند، کمتر احتمال دارد که صورتسته به هم داهایی که کمیته حسابرسی وابشرکتی، شرکت

های حسابرسی هایی با کمیتهمالی سالانه را تحریف کنند. علاوه بر این، نتایج نشان داد شرکت

 .های گزارشگری کاهنده کیفیت گزارشگری مالی را اتخاذ کنندتر، کمتر احتمال دارد که شیوهمرتبط

یوستن به پمدیران خارجی واجد شرایط و با تجربه مایل به  رابطه( 2019و همکاران ) گانام

ه و ت مدیردر این تحقیق بر مدیران دارای تجربه قبلی هیئ را بررسی کردند.شرکت های متقلب 

هرت کارشناسان حسابداری و حقوقی تمرکز شد. نتایج نشان داد که با وجود مخدوش شدن ش

مدیره چنین اجد شرایط و با تجربه به هیئت، مدیران وزیادو حجم کاری  متقلبهای شرکت

های دارای تقلب، مدیران با مسئولیتهای بعدی پیوندند. پس از پیوستن به شرکتهایی میشرکت

 برند.گیرند و از پاداش بالاتری بهره میهیئت مدیره در آینده پاداش می

کیفیت  وه حسابرسی ( در پژوهشی با عنوان تجربه مالی اعضای کمیت2018بیلال و همکاران )

طه با شرکت در راب -مشاهده سال 165.529نتایج حاصل از ، با استفاده از سود در کشور چین

ته که تخصص مالی کمی نشان دادند ارتباط بین تخصص مالی کمیته حسابرسی و کیفیت سود

کیفیت  کی باحسابرسی رابطه مثبت با کیفیت سود دارد. بنابراین متخصصان حسابداری رابطه نزدی

رکتی، های حاکمیت شسود نسبت به کارشناسان غیر حسابداری دارند. علاوه بر این، سیستم

برسی و ی حسااستانداردهای بین المللی گزارشگری مالی، به عنوان متغیر میانجی بین کمیته مال

 .اثرگذار هستندکیفیت سود 

های مدیره شرکت، در پژوهشی به بررسی ارتباط بین هیئت (2015) 51کارامونو و وافیس

هایی با های سود مدیریت پرداختند. نتایج نشان داد که در شرکتبینیهای حسابرسی و پیشکمیته

ود را خبینی سود ساختار هیئت مدیره و کمیته حسابرسی مؤثرتر، مدیران بیشتر احتمال دارد پیش

تصور  با این نتایجاست. به طور کلی ان از دقت کمتر برخوردار پیش بینی مدیر، و  تعدیل نمایند

  . دارد یسازگار که حاکمیت شرکتی مؤثر با کیفیت افشای مالی بالاتر مرتبط است



 

.۳140زمستان        .   چهارم، شماره چهارمفصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال   

99 

 کمیته اعضای مالی تخصص بین رابطه بررسی به پژوهشی در (،2013) و همکاران52آبرناسی

 این از اکیح آنان پرداختند. نتایج رانگتحلیل توسط شده بینیپیش سود هایو ویژگی حسابرسی

ش کیفیت ای برایافزایبه عنوان نماینده حسابرسی کمیته اعضای حسابداری تخصص مالی که است

-می هابینیپیش مترک پراکندگی بینی سود وبیشتر پیش صحت نماید و منجر بهگزارشگری عمل می

 بینییشپ سود با معنادار رابطه وجود رب نتایجی مبنی غیرحسابداری مالی تخصص برای . اماشود

 شده مشاهده نشد.

بینی یشپبینی ریسک خطای های هیئت مدیره بر پیش( به بررسی تأثیر ویژگی1399مختاری )

پرداخته  1397تا  1393 یهاسود در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال

کوس با و مع است. نتایج نشان داد که اندازه هیئت مدیره و دوگانگی مدیر عامل رابطه معنادار

داد که  نشان خطای ریسک پیش بینی سود دارد. اما استقلال هیئت مدیره با توجه به نتایج آزمون

یئت های هالت کلی ویژگیبینی سود دارد و در حرابطه معنادار و مستقیمی با خطای ریسک پیش

 مدیره بر خطای ریسک پیش بینی سود تأثیر معناداری دارد.

( به بررسی قدرت مدیران و لحن اعلان سود با تأکید بر نقش نظارت 1398زارع و همکاران )

 1395-1390پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، طی دوره زمانی  هایشرکتدر هیئت مدیره 

قدرت مدیران با معیار توانایی مدیریت و چرخش مدیریت با لحن  داد کهیج نشان . نتاپرداختند

ن سود مدیران رابطه مثبت و معناداری دارد همچنین، درصد اعضای غیرموظف هیئت مدیره لااع

شود همچنین، درصد سبب تضعیف رابطه بین توانایی مدیریت در لحن مثبت اعلان سود می

یره بر رابطه دوگانگی نقش مدیرعامل و لحن اعلان سود تأثیر هیئت مد  اعضای غیرموظف در

  .کننده و معناداری داردتضعیف

ت اطلاعات ( به بررسی رابطه متقابل استقرار کمیته حسابرسی، شفافی1398اسکو و همکاران )

شده در بورس شرکت پذیرفته 125و کیفیت سود پرداختند. در این تحقیق نمونه آماری متشکل از 

نتایج بدست آمده نشان داد که ارتباط  انتخاب شد. 1396-1387اق بهادار تهران در بازه زمانی اور

ان داد وم نشدهای فرضیه مثبت بین استقرار کمیته حسابرسی و شفافیت اطلاعات وجود دارد. یافته

اد شان دارتباط مثبت استقرار کمیته حسابرسی و کیفیت سود است.همچنین نتایج فرضیه سوم ن

 است.  شفافیت اطلاعات و کیفیت سود برقرار ،بین استقرار کمیته حسابرسی معناداررابطه 
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رکتی با ( به بررسی رابطه توانایی مدیریت و شفافیت ش1398جبار زاده لنگرودی و رادی )

ذیرفته شرکت پ122 متشکل ازنمونه آماری بررسی های داخلی پرداختند. تأکید بر ضعف کنترل

یریت باعث نشان داد که توانایی مد 1396تا  1387وراق بهادار در دوره زمانی شده در بورس ا

کا ابلیت اتع و قکاهش عدم تقارن اطلاعاتی، عدم اطمینان اطلاعاتی و افزایش امتیاز افشای به موق

چنین رد. همشود. به طور کلی، بین توانایی مدیریت و شفافیت شرکتی رابطه مستقیم وجود دامی

 رد.اری داهای داخلی بر رابطه بین توانایی مدیریت و شفافیت شرکتی تأثیر معنادضعف کنترل

عضای بررسی رابطه دو سازوکار حاکمیت شرکتی یعنی عضویت ا به(، 1396شعری و مرفوع )

ع ه موقغیرموظف در ترکیب هیئت مدیره و مالکیت سرمایه گذاران نهادی با دقت، سوگیری، ب

اوراق  شرکت های پذیرفته شده در بورسمدیران ر پیش بینی سود بودن و دفعات تجدید نظر د

گذاران سرمایه وبیانگر کم اهمیت بودن مدیران غیرموظف  نتایج یافت شده. پرداختندبهادار تهران 

 ها است.های پیش بینی سود شرکتنهادی در اثرگذاری بر ویژگی

 ان بر رفتاربورس اوراق بهادار تهرمطالعه تأثیر اجرای قانون ( به 1395صفری و شاه ویسی )

بینی، یشپگران مالی بر مبنای خطای به همین دلیل، رفتار تحلیل پرداختند. گران مالیتحلیل

ه گذاری پذیرفته شدهای عضو گروه صنعت سرمایهشرکتدر بینی بینی و تعداد پیشپراکندگی پیش

ون بورس ب قانبعد از تصوی نشان دادایج در بورس اوراق بهادار مورد مطالعه قرار گرفته است. نت

رار گرفته قبینی، تحت تأثیر گران از لحاظ پراکندگی پیشرفتار تحلیل 2005اوراق بهادار سال 

 .است

 تحقیق شناسی روش .4

های مختلفی برای پژوهش وجود دارد که هر یک متناسب با موضوع مورد بررسی و ماهیت روش

انسانی ارزشمند است. استفاده از هر یک از روشهای تحقیق به  پژوهشهای علوم زمینه تحقیق در

گیری و میزان احساس مسئولیت محقق در مقابل ماهیت و زمینه تحقیق، فعالیتهای لازم برای نتیجه

روش پژوهش حاضر، توصیفی از نوع همبستگی و به روش  .نتایج و اهداف تحقیق بستگی دارد

ی است. مبانی نظری و پیشینه پژوهش، به روش کاربرد نوع از هدف یمبنا رویدادی و برپس

های مالی موجود در های پژوهش نیز از گزارشهای موردنظر آزمون فرضیهای و دادهکتابخانه
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 آورد نوین وهای اطلاعاتی موجود در بازار همچون رهبانکآرشیو بورس اوراق بهادار تهران، 

 آوری گردید. اطلاعات موجود در سایت کدال و سامانه اجماع تحلیلگران، جمع

 جامعه آماری و قلمرو زمانی  .4-1

ها، هران به جز بانکاوراق بهادار ت شده در بورس های پذیرفتهرا شرکت پژوهش آماری جامعه

. دوره دهدمیهایی با ماهیت فعالیت سرمایه گذاری تشکیل مؤسسات مالی و اعتباری و شرکت

های طلاعات مربوط به شرکتاست، ا 1400تا پایان سال  1396 سال از ابتدای زمانی پژوهش

 با سایر لی آنهاها و مؤسسات مالی اعتباری، به دلیل همگن نبودن اطلاعات ماگذاری، بانکسرمایه

 .شرکتهای پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران، کنار گذاشته شده است

 انتخاب نمونهمونه آماری و روش ن. 2-4

دید و اب گرنمونه آماری با توجه به معیارهای گزینشی و استفاده از روش حذف سیستماتیک انتخ

 هر یک از شرکتها که حائز شرایط زیر نبودند از نمونه خارج شدند:

سال مالی  . پایان2؛ باشند بورسی یهاشرکت جزء پژوهش دوره ها بایستی در طول. شرکت1

-ها جزء صنایع سرمایه. شرکت3اسفندماه در هر سال باشد؛  29 های مورد مطالعه منتهی بهشرکت

 موجود گرانبینی سود تحلیلو پیش صورتهای مالی هایداده. 4گری مالی نباشد. گذاری و واسطه

 شرکت 42با لحاظ  کردن شرایط نمونه گیری، (، 1طبق جدول انتخاب نمونه )جدول شماره  .باشد

به عنوان نمونه انتخاب  شرکت -سال 252 ساله تحقیق، تعداد 6و نهایتاً با در نظر گرفتن دوره 

توان به محدودیت اثرگذارترین محدودیت در کاهش حجم نمونه در این تحقیق را میگردید. 

ساله این تحقیق نسبت داد؛ به طوری که  6بینی سود تحلیلگران در دوره پیشهای دسترسی به داده

در های پیش بینی سود، گران به عنوان منبع گردآوری دادههای سالانه اجماع تحلیلطبق گزارش

نماد  60گران تنها های تحلیلبینیپیش 1396در سال  گراناجماع تحلیل از سامانهرونمایی زمان 

بورسی را پوشش داده است و در سالهای پس از آن نیز اغلب شرکتهای پذیرفته شده در بورس 

گران هستند. بنابراین با در نظر گرفتن تهران فاقد پیش بینی سود در غالب گزارش اجماع تحلیل

 ( به تصویر کشیده شده است: 1در جدول ) نمونهملاحظات فوق، نحوه انتخاب 
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  نحوه انتخاب نمونه .1جدول 

 شرح
تعداد 

 هاشرکت

 389 جامعه آماری

 (61) .باشد بورسی یهاشرکت جزء پژوهش یهاسال تمام در که ییهاشرکت

 (31) سال مالی شرکت منتهی به تاریخ پایان اسفندماه هرسال باشد.

 (97) مالی و بیمه نباشند. یگر، هلدینگ، واسطهیگذارهیسرما یهاتحت بررسی جزء شرکت یهاشرکت

و  ها در دسترسآن ی پیش بینی اجماع سود تحلیلگرانهاو داده صورتهای مالی اطلاعات

 استفاده باشد.قابل
(158) 

 42 نمونه نهایی

 

 متغیرهای پژوهش. ۳-4

 رانگخطای پیش بینی سود تحلیل: متغیر وابسته

است از میانگین  ( عبارتستtسال مالی ) ( بـرایiشـرکت ) 53تحلیـلگـران سود خطای پیش بینی

هر سهم  گران برای هر سـهم در طـول سـال مالی منهای سود واقعیهای سود تحلیلبینیپیش

 (. 2007و همکاران،  55؛ کنر2007و همکاران،  54تقسیم بر قیمت سهام در ابتدای سـال مـالی )چن

AEFEit =
MeanForecast − EPS 

Price
 

 تحلیلگران از گزارش اجماع تحلیلگرانسود ی پیش بینهای برای گردآوری دادهدر این تحقیق 

 .شده است استفاده 56در سامانه ایران سی آر منتشر شده

 هیئت مدیره: توان نظارتی متغیر مستقل 

file:///C:/Users/Sadaf-pc/Desktop/در%20سامانه%20https:/irancr.com%20استفاده%20شده%20است
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( از تخصص مالی به عنوان نماینده توان نظارتی هیئت 2022در این تحقیق مطابق چی و همکاران )

اگر عضو هیئت مدیره مستقل حداقل مدرک تحصیلی بدین صورت که  مدیره استفاده شده است.

را داشته باشد  بانکداریو  اقتصاد ،هـای مـالی از قبیـل حسـابداری، مدیریتکارشناسی در رشـته

( تخصص مالی هیئت 2022) 57سونگ همچنین مطابق شود.به عنوان متخصص مالی شناخته می

اگر تعداد اعضای هیئت مدیره دارای تخصص بصورت متغیری مجازی محاسبه شده است. مدیره 

باشد یک در غیر  تخصص مالی اعضای هیئت مدیره کل شرکتها بیشتر از میانه هر شرکت مالی

 گیرد.اینصورت صفر تعلق می

 متغیرهای کنترل

با محیط  های مرتبط( از برخی ویژگی2022چی و همکاران )و ( 2022مطابق با بوتسکا و میلی )

ده شده استفا گرانها به عنوان متغیرهای کنترل کننده خطای پیش بینی سود تحلیلاطلاعاتی شرکت

 است.

ت ی بدسالمهای شرکت در پایان سال از لگاریتم طبیعی کل دارایی اندازه شرکت :اندازه شرکت

 آید.می

 لعبارتست از فروش سال جاری منهای فروش سال قبل تقسیم بر فروش سال قب :رشد فروش

ر بتقسیم  شرکتای )اموال ماشین آلات تجهیزات( عبارتست از مخارج سرمایه :ایمخارج سرمایه

 های پایان دورهکل دارایی

 های ابتدای دورهعبارتست از سود قبل از بهره و مالیات تقسیم بر جمع دارایی :هابازده دارایی

 در پایان دوره هادارایی تقسیم بر جمع کل  هایبدهی عبارتست از جمع کل اهرم مالی:

 از تاریخ پذیرش در بورس های سپری شدهعبارتست از لگاریتم تعداد سال سن شرکت:

 گردد.لحاظ میصورت صفر در صورت زیان عدد یک و در غیر این کهمتغیر مجازی  زیان:

 مدل پژوهش . 4-4

، و با پیروی از تحقیق چی و همکاران پژوهش فرضیه ماهیت وها نوع داده به توجهباپژوهش  مدل

 زیر مبنا قرار گرفته شد: به صورتچندمتغیره  رگرسیون( با استفاده از 2022)

AEFEit = β0 + β1EXPERTit + β2Sizeit + β3SaleGrowthit + β4CapExpit + β5ROAit

+ β6Leverageit + β7Big4Auditorit + β8FirmAgeit + β9Lossit + εit   
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 فوق:  در مدل

AEFEitعبارتست از خطای پیش بینی سود تحلیلگران ، 

 EXPERTitتخصص مالی هیئت مدیره ،  

SIZEit ، شرکتاندازه 

SaleGrowthitرشد فروش ، 

CapExpitای ، مخارج سرمایه 

ROAitها، بازده دارایی 

Leverageitاهرم مالی ، 

Big4Auditoritاندازه حسابرس ، 

FirmAgeitسن شرکت ، 

Lossit،  زیان شرکت و𝜀𝑖𝑡باشد.، خطای مدل رگرسیون می 

 های پژوهشیافته .5

 آمار توصیفی .1-5

های لب شاخصهای تحت بررسی در قاتحلیل اطلاعات، ابتدا آمار توصیفی دادهبه منظور تجزیه و 

 شود.( ارائه می2مرکزی و پراکندگی محاسبه گردیده است که در جدول )

 معیارهای توصیفی متغیرهای پژوهش .2جدول 

 بیشترین  کمترین  چولگی انحراف معیار میانه میانگین تعداد نام متغیر

خطای پیش بینی 

 سود 
210 0021/0- 0024/0 102/0 

145/6

- 
052/1- 278/0 

توان نظارتی هیئت 

 مدیره
210 3591/0 4000/0 2797/0 5278 0 1 

 262/9 521/5 781/0 707/0 786/6 879/6 210 اندازه شرکت

 260/2 -657/0 750/0 421/0 496/0 528/0 210 رشد فروش

 801/0 0069/0 107/1 164/0 168/0 224/0 210 ایمخارج سرمایه

 702/0 -194/0 174/0 162/0 282/0 296/0 210 بازده دارایی ها 
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 بیشترین  کمترین  چولگی انحراف معیار میانه میانگین تعداد نام متغیر

 148/15 259/0 172/3 686/1 112/2 631/2 210 اهرم مالی

 54 5 650/1 804/8 22 653/21 210 عمر شرکت

تغییر نموده است. تخصص مالی  278/0و  -052/1در این پژوهش بین  سودخطای پیش بینی      

 5هیئت مدیره عددی بین صفرو یک است. در این پژوهش با توجه به تعداد اعضای هیئت مدیره )

-اندازه شرکت برای سال ( نمودار توزیع مشاهدات شباهت زیادی به توزیع دوجمله ای دارد.7یا 

تغییر نموده است و دارای توزیع تقریبی متقارن  262/9و  521/5شرکت های مورد مطالعه بین 

نسبت به سال  -657/0کمترین مقدار رشد شرکت و به اندازه . باشدحول میانگین مشاهدات می

مخارج سرمایه ای  حاصل شده است. 260/2ن مقدار رشد شرکت به میزان یقبل بوده است و بیشتر

بوده است. بازده دارایی ها ضریب چولگی  801/0بیشترین مقدار و  00690/0که کمترین مقدار آن 

کمترین مقدار و بیشترین مقدار در  .می باشد 881/3و  107/1و کشیدگی در متغیر مذکور به ترتیب 

اهرم مالی شرکت دارای توزیع چوله به سمت راست  باشد.می 148/15و  259/0اهرم مالی 

اده در کران بالای تغییرات متغیر اهرم مالی کاملاً مشهود است. باشد. حضور مشاهدات دورافتمی

 سال تغییرنموده است.  54تا  5عمر شرکت بین 

ه بودن شرکت و دارائه شده، متغیر زیان  (2)در این پژوهش علاوه بر متغیرهایی که در جدول      

 ست. ارائه شده ا (3جدول )اندازه حسابرس دارای مقیاس اندازه گیری اسمی بوده که در 

 جدول فراوانی متغیرهای دارای مقیاس اندازه گیری اسمی .۳جدول 

 درصد تعداد شرح متغیر

زیان ده بودن شرکت 

(𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡) 

 19/96 202 شرکت زیان گزارش نکرده است

 81/3 8 شرکت زیان گزارش کرده است

اندازه حسابرس 

(𝐵𝑖𝑔4 𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖𝑡) 

 29/84 177 جزء سازمان حسابرسی نیست حسابرس شرکت

 71/15 33 حسابرس شرکت جزء سازمان حسابرسی بوده است
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 های پژوهشبرآورد مدل. 2-5

زمـون  آ نرمـال بـودن توزیـع متغیـر وابسـته بـا کمـک        ، پس از بررسی توصیفی متغیرهای تحقیـق 

 ـ   -جارگ   برقـراری و بـا  مشـاهدات دورافتـاده    حـذف از  گرفـت و پـس  ابی قـرار  بـرا مـورد ارزی

زش بــر روی مشــاهدات بــرارگرســیونی هــای مــدل، متغیــر وابســته بــودن فــرن نرمــال و تأییــد

 . گردید

ــدا    ــیونی ابت ــدل رگرس ــرای م ــرای اج ــتی ب ــببایس ــودن مناس ــای روش ب ــدل ه ــرای م  اج

هــای تحقیــق فرضـیه  ،هــای تعیـین اعتبــار مــدل آزمـون  رگرسـیون تعیــین گـردد. پــس از ارزیــابی  

و آزمـون هاسـمن را بـرای    لیمـر   𝐹 خلاصـه نتـایج آزمـون    (4جـدول ) . گیـرد مـی مورد سـنجش  

ــرازش  (تصــادفی) اثــرات ثابــت ( وپولینــگ)پانــل  هــایروشتعیــین اینکــه کــدامیک از  بــرای ب

 دهد.مدل مناسب است را نشان می

 برای فرضیه پژوهشآزمون هاسمن و لیمر  Fآزمون  .4جدول 

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون

 تا در اجرا مدل مناسب استیپانل د 0059/0 (41 ,148) 443/8

 پانل با اجرای اثرات ثابت 0018/0 9 399/26

ــون  ــایج آزم ــر در جــدول  Fنت ــوقلیم ــانگر ف ــاهمگنی صــفر و وجــود فرضــیه رد بی ــین ن  ب

مناسـب بـودن روش پانـل دیتـا     در واقـع بیـانگر   ایـن نتیجـه   باشـد.  درصـد مـی   5در سطح  مقاطع

 در کـه  اسـت  آن بیـانگر جـدول فـوق    هاسـمن، نتـایج   آزمـون  در باشـد. برای بـرآورد مـدل مـی   

 >05/0اســت ) مناسـب ل ثـرات ثابـت بـرای بــرآورد مـد    و ا رد شــده صـفر  فرضــیه مـورد  ایـن 

0018/0 𝑝 − 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 ــایج     (. = ــه نت ــه ب ــا توج ــابراین ب ، آزموو   سمنووم  و لیموو   Fآزموو   بن

 برازش مدل پژوهش، روش پانل با اثرات ثابت تعیین گردید. مبنای

آزمـون فرضـیه پـژوهش )رگرسـیون داده هـای پانـل بـا اثـرات          رگرسـیونی  مـدل  قبل تفسیر

ــرون کلاســیک مــدل رگرســیون شــامل    ــدا ف ــت(، ابت ــاره جــارگ ثاب ــرا  –آم جهــت بررســی ب

عـدم خــود  بــرای بررسـی  آمــاره دوربـین واتسـون    .خطــای مـدل رگرسـیونی   جـزء  نرمـال بـودن  

ــانس  ورگرســیونی  هــایهمبســتگی خطــای مــدل ــورم واری ــرای بررســی  VIF  58آمــاره عامــل ت ب
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گیـرد تـا از اعتبـار مـدل رگرسـیون      مـورد سـنجش قـرار مـی    متغیرهای پـیش بـین   عدم هم خطی 

 های مورد نظر تفسیر می گردد.مذکور اطمینان حاصل گردد که در بخش زیر نتایج آزمون

ز برای ارزیابی نرمـال بـودن خطـای مـدل رگرسـیونی ا      بودن خطای مدل رگرسیونی: الف( نرمال

نمائیم که برای مدل رگرسـیونی پـژوهش   برا به همراه نمودار هیستوگرام استفاده می –آماره جارگ 

 باشد.می (1نمودار ) به صورت

0

10

20

30

40

50

60

70

80

-0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4

Series: RESID01

Sample 3/01/2016 3/01/2020

Observations 210

Mean       1.66e-18

Median  -0.004424

Maximum  0.548369

Minimum -0.548369

Std. Dev.   0.126385

Skewness   0.315867

Kurtosis   3.104600

Jarque-Bera  1.087617

Probability  0.347712

 
  ای باقیمانده مدل رگرسیونیربرا بنمودار هیستوگرام و آماره جارگ  .1 نمودار

 

و بـیش از   347/0بـرا   –مـون جـارگ   دهد که سطح معناداری در آزشان مینهای نمودار فوق یافته

 شود.سیونی تائید مینرمال بودن خطای مدل رگر 95/0باشد لذا با اطمینان می 05/0

یکـی از شـروط اعتبـار مـدل رگرسـیونی عـدم        ب( عدم خود همبستگی خطای مدل رگرسیونی:

رزیـابی  وجود همبستگی بین خطاهای مدل رگرسیونی می باشد که با آماره دور بین واتسون مورد ا

 5/1می باشد در صورتی که این عدد بـین   4گیرد. آماره دوربین واتسون عددی بین صفر تا قرار می

سـیونی تائیـد مـی شـود. آمـاره دوربـین       باشد فرن عدم خود همبستگی خطـای مـدل رگر   5/2تا 

باشد بنابراین فرن عدم خود همبسـتگی بـرای خطـا    می 379/2واتسون در مدل رگرسیونی مذکور 

 مدل رگرسیونی تائید می گردد.
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 ج( عدم همبسته بودن متغیرهای پیش بین یا همخطی )عدم ترکیب خطی متغیرهای پیش بيین(: 

اسـتفاده   VIF  ای پیش بین از آماره عامل تـورم واریـانس  برای ارزیابی وجود ترکیب خطی متغیره

می نمائیم. عامل تورم واریانس شدت همخطی چندگانه را در تحلیل رگرسـیون کمتـرین مربعـات    

می تـوان تحلیـل    VIF  را با بررسی بزرگی مقدار  کند. شدت همخطی چندگانهارزیابی می معمولی

 و اگـر  نشان دهنـده عـدم وجـود همخطـی اسـت      باشدبه یک نزدیک  VIFنمود. اگر آماره آزمون 

 باشد.چندگانه بالا می  باشد همخطی 5بزرگتر از  VIF مقدار

 نتایج بررسی هم خطی متغیرهای پیش بین .5جدول 

 آماره آزمون متغیرها

 841/1 (𝐸𝑋𝑃𝐸𝑅𝑇𝑖𝑡تخصص مملی سیئت مدی ه )

 336/1 (Sizeitاندازه ش کت  )

 981/1 (𝑆𝑎𝑙𝑒 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡رشد ف وش )

 354/1 (𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑥𝑝𝑖𝑡ای )مخمرج ن ممیه

 061/1 (ROAi.tبمزده دارایی سم  )

 054/1 (Levitاس م مملی )

 332/1 (AGEitعم  ش کت )

 142/1 (𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡زیم  ده ب د  ش کت )

 682/1 (𝐵𝑖𝑔4 𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖𝑡) اندازه حسمب س

 

داشـته و مـدل   دهد که متغیرهای پیش بین مشکل هم خطـی را ن نشان می (5)های جدول یافته

 دل رگرسیونی تائید می گردد.باشد؛ لذا اعتبار مدارای اعتبار می

رائـه  اضرایب رگرسیونی برای هر یک از متغیرهای پیش بین مدل رگرسیونی  برآورد (6)در جدول 

 شده است.
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 خلاصه نتایج برازش مدل رگرسیونی و برآورد ضرایب در فرضیه اول. 6جدول 

 ضرایب متغیرها
خطای 

 استاندارد
 سطح معناداری tآماره 

 3659/0 906/0 210/0 191/0 عرن از مبدأ

توان نظارتی هیئت 

 مدیره
062/0- 025/0 405/2- 0173/0 

 7499/0 319/0 061/0 019/0 اندازه شرکت

 0063/0 768/2 019/0 055/0 رشد فروش

 1786/0 351/1 079/0 107/0 ایمخارج سرمایه

 1601/0 411/1 089/0 126/0 ها بازده دارایی

 5981/0 528/0 008/0 0046/0 اهرم مالی

 1300/0 -522/1 012/0 -019/0 عمر شرکت

 0042/0 -911/2 048/0 -141/0 زیان ده بودن 

 1032/0 -639/1 057/0 -094/0 اندازه حسابرس

 نتایج کلی مدل

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
 F 864/2آماره  3201/0

آماره دوربین 

 واتسون
379/2 

سطح 

 ادارینمع
0001/0 

 

ــایج جــدول  ــی (5)نت ــاره فیشــر ) نشــان م ــه آم ــد ک 𝐅𝐝𝐟𝟏𝐝𝐟𝟐= 864/2ده
ــاره   ( و بیشــتر از  آم

بـوده و از کـارایی قابـل     باشـد لـذا مـدل بـرازش داده شـده معنـادار      متناظر در جـدول فیشـر مـی   

(. ضـــریب تعیـــین تعـــدیل شـــده در مـــدل 𝐩=  001/0 < 05/0باشـــد. )قبـــول برخـــوردار مـــی

ــی ــه رگرســیونی نشــان م ــیش  01/32دهــد ک ــرات خطــای پ ــی ســود تحلیلدرصــد تغیی ران گــبین

بـه همـراه تغییـرات در متغیرهـای      شرکت بـر اثـر تغییـرات متغیـر تخصـص مـالی هیئـت مـدیره        

. ضــریب رگرســیونی متنــاظر بــا شــاخص تخصــص مــالی هیئــت مــدیره دارای باشــدکنترلــی مــی

مــی باشــد؛ لــذا بــا     05/0و کمتــر از  0173/0و ســطح معنــاداری  مربــوط بــه آن     -062/0
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ران معکـوس  گ ـبینـی سـود تحلیل  هیئـت مـدیره بـر خطـای پـیش      توان نظـارتی ثیر أت 95/0اطمینان 

 (. p=  017/0 < 05/0باشد )و معنادار می

 گیری نتیجهبحث و  .6

ی در بخشی از ادبیات مالیه رفتاری شرکت به بررسی توانایی ساز و کارهای حاکمیت شرکت

( با گردآوری 2022اثرگذاری بر رفتار تحلیل گران مالی پرداخته است. برای مثال بوتسکا و میلی )

یش پیهای شواهدی در بازارهای مالی توسعه یافته نشان دادند که حاکمیت شرکتی خوب بر ویژگ

رگذار تحلیلگران شامل پوشش، پراکندگی، بازنگری، قیمت های هدف و پیش بین سود اثبینی 

اینده ( نیز تخصص مالی هیئت مدیره به عنوان نم2022است. همچنین نتایج چی و همکاران )

د. شان دادندار ننظارت هیئت مدیره بر گزارشگری مالی را بر پیش بینی سود مدیران دارای اثر معنا

صلاحیت، دهد یم( در بازار سرمایه ایران نشان 1392) شـاهوردیانی و رادفـرن نتایج علاوه بر ای

ه مالی ب گرانیلاعتماد تحلبر رفتاری و اجتماعی ، عوامل فرهنگی مدیران و شایستگی و صداقت

 وان نظارتیت با هایهیئت مدیره با شرکتهایتحقیق حاضر نشان داد در نتایج اثر دارد. ران یمد

میلی  ووتسکا بکه ایـن نتیجه موافق با پژوهش  ان کمتر استخطای پیش بینی سود تحلیلگربالاتر، 

یز ( ن2022بینی سود از جانب مدیریت با چی و همکاران )( است و با در نظر گرفتن پیش2022)

ینی رفتار پیش ب هها در حوزهای این تحقیق که از نخستین پژوهشیافته اساسبر هماهنگی دارد. 

 ب اعضای هیئتدر انتخاها شرکت شودمیپیشنهاد سود تحلیلگران در بازار سرمایه ایران است، 

زایش تیجه افاحتمال نظارت مؤثر بر گزارشگری مالی و در ن، زیرا کننددقت عمل  با مدیره شرکت

یش پکتها از ه از شربالاتر، بیشتر است و این دستتخصص مالی  با هایهیئت مدیرهکیفیت سود در 

ی اعضا الیدانش م بهره مندی از گران نیز برخوردارند. بنابراینتوسط تحلیل قابل اتکاتر سود بینی

ورنمای ینی دبگردد پیش دارد و باعث می ، نقش اثرگذار در فراینـد گزارشـگری مـالیهیئت مدیره

ت مؤثر بر همچنین از منظر نظار .انجام گیرد ها و تخصیص سرمایه در بازار سرمایه بهترشرکت

 وه ساختار هیئت مدیر موردشود مقررات حاکمیت شرکتی در پیشنهاد میگزارشگری مالی، 

 به .شود نیز تأکید مدیرانبه جنبة تخصص مالی ای وضع گردد که به گونه انتخاب هیئت مدیره

ی سود بینبر پیشگذاری با تکیه شود در تصمیمات سرمایهپیشنهاد مینیز سرمایه گذاران 

 ها را نیز مد نظر قرار دهند.تخصص مالی هیئت مدیره شرکت ،رانگتحلیل
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