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 بررسی اثر سیاست ارزی بر مازاد رفاه صادرکنندگان پسته ایران
 ٔحٕس ذساٚضزیعازٜ*، عّٕساضِٛ  حبٔس ٘دفی ،سیس اثِٛمبسٓ ٔطتضٛی

 23/01/91 تبضید پصیطش:       05/09/90 تبضید زضیبفت:
 

 چکیده
زض زٚ حبِتت   ARDLعٛأُ ٔٛثط ثط صبزضات پستٝ ایطاٖ ثب استفبزٜ اظ ضٞیبفت  ایٗ تحمیك اثتسازض 

َ ٘ظبْ ٘طخ اضظ ثبثت ٚ ضٙبٚض ترٕیٗ ظزٜ ضس. ٘باعٕ  GARCH(1,1)یٙب٘ی ٘طخ اضظ ثب استفبزٜ اظ ٔتس

ٔسِی عٙٛاٖ یه ٔتغیط زض ٔسَ استفبزٜ ضس. ٘تبیح ٘طبٖ زاز وٝ وطص لیٕتی زض زست آٚضزٜ ٚ ثٝثٝ

ٚ زض ٔتسَ ثتب ٘تطخ اضظ     1/1ثطاثط ثتب   ،وٝ ثب استفبزٜ اظ ٘طخ اضظ حمیمی ٚ ٘ٛسب٘بت آٖ ترٕیٗ ظزٜ ضس

ثتب تٛختٝ ثتٝ زٚ ٘تٛش وطتص       ثٛز. زض ازأٝ تغییطات ٔبظاز ضفبٜ صبزضوٙٙسٌبٖ پستٝ 6/1ثبثت ثطاثط ثب 

ٖ    زست آٚضزٜ ضس ٚلیٕتی ثٝ پستتٝ زض صتٛضت    ٘تبیح حبوی اظ آٖ ثٛز وٝ ٔتبظاز ضفتبٜ صتبزضوٙٙسٌب

ٔتست اثتط   ٕٞچٙیٗ ٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظ زض ثّٙس اتربش سیبست ٘طخ اضظ ضٙبٚض ٔمساض ثیطتطی ذٛاٞس ثٛز.

وٝ زض خٟت حٕبیت اظ صبزضات ٚ  ٌطززٟ٘بیت پیطٟٙبز ٔیی ثط صبزضات ٔحصَٛ زاضتٝ است. زضٔٙف

زز، أتب ضاٞىتبضی ٘یتع    افعایص ٔبظاز ضفبٜ صبزضوٙٙسٌبٖ پستٝ ایطاٖ، سیبست ٘طخ اضظ ضٙبٚض اتربش ٌط

 .عُٕ آیسثط ٔٙفی آٖ ثط صبزضات خٌّٛیطی ثٝثطای ذٙثی وطزٖ ٘ٛسب٘بت آٖ اتربش ضٛز، تب اظ ا
 

JEL : F10, F31بندی طبقه
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 پیشگفتار
ضٚ ٌطزز، اظ ایٗ ای ٔحسٛة ٕ٘ی٘فتی وبض عبللا٘ٝ زضآٔسٞبیأطٚظٜ ثط ٍٕٞبٖ ٚاضح است وٝ تىیٝ ثٝ 

 ضستس. یىتی   تٛخٝ ثٝ ٔحصٛلاتی وٝ ثتٛاٖ ثب آٟ٘ب صبزضات پبیساضتطی زاضت، وبٔلا ضطٚضی ثٝ ٘ظط ٔی

ٗ  وطبٚضظی ٔی ثرص تٛسعٝ،حبَ زض وطٛضٞبی زض التصبزی ٞبی ثرص تطیٗ ٟٔٓ اظ  ثرتص  ثبضس. ایت

 وطتٛض  ٘فتتی  غیط صبزضات اضتغبَ ٚ التصبزی، تٛسعٝ زض ٔؤثطی ٘مص غصایی، أٙیت تأٔیٗ ثط علاٜٚ

ٗ  وطتبٚضظی  ثرتص  ٚ ٘جتٛزٜ  ٔستثٙی لبعسٜ ایٗ اظ ٘یع ایطاٖ .زاضز  ذبصتی  إٞیتت  اظ وطتٛض  زض ایت

ٓ  ٘متص  ٕٞٛاضٜ ٚ ثبضس ٔی ثطذٛضزاض ٝ  ٘فتتی  غیتط  صتبزضات  زض ٌیتطی  چطت فتط ٚ   )ستّیٕی است  زاضتت

 (.1381ٕٞىبضاٖ،

وٙٙسٌبٖ ثستٍی زاضز. أب ٞتط سیبستتی وتٝ     وّی ثٝ سغٛح ضضبیت ٔصطفضفبٜ یه خبٔعٝ زض حبِت 

ثط ضٚی ٌطٚٞی زیٍتط اثتط ٔٙفتی زاضز    ثط ضٚی ظ٘سٌی ٌطٚٞی اظ افطاز خبٔعٝ اثط ٔثجت ٚ  ،اتربش ٌطزز

ٚ   ٞبی اضظی ٔرتّف ٔی(. اظ عطفی، سیبست1375)ضحٕب٘ی ٚ سّغب٘ی، تی ثتط ضٚی  تٛا٘تس اثتطات ٔتفتب

ٟ٘بیتت  تط ذٛاٞتس ثتٛز وتٝ زض   بٜ زاضتٝ ثبضس. سیبست اضظی ٔٙبستیدٝ ضف٘تزضآٔسٞبی صبزضاتی ٚ زض

 (.  1386ثطای افطاز خبٔعٝ ثٝ اضٔغبٖ آٚضز)ٔدتٟس ٚ احٕسیبٖ،ثتٛا٘س ضفبٜ ثیطتطی ضا 

     ای زاضز. پستٝ اظ ٘ظط التصبزی ثسیبض حبیع إٞیت استت ٚ زض ثتیٗ ٔحصتٛلات ثتبغی خبیٍتبٜ ٚیت ٜ      

ثبضس ٘فتی ٔیتطیٗ اللاْ صبزضات غیط ضٛز ٚ خعء ٟٔٓ یبز ٔی "ی سجععلا"عٙٛاٖوٝ اظ آٖ ثٝ عٛضیثٝ

وطتٛض خٟتبٖ صتبزض ٌطزیتسٜ وتٝ اظ       78پستٝ ایطاٖ ثٝ  1385(. زض سبَ 1383)ٔیطظایی ٚ چیصضی،

ً 19)تٛاٖ ثٝ وطٛضٞبی أبضات ٔی ،تطیٗ ٚاضزوٙٙسٌبٖ پستٝ ایطاٖ ٟٔٓ %(، إِٓتبٖ  19وٙتً)  %(، ٞٙت

 %( اضبضٜ وطز.  4)%( ٚ ایتبِیب8%(، ضٚسیٝ)19)

ٞبی اضظی ثط ضٚی ٔتغیطٞبی التصبزی، ٔغبِعٝ ظیبزی ثط ضٚی آٖ زض وطتٛض  ضغٓ إٞیت سیبستعّی

صٛضت ٍ٘طفتٝ ضسٜ است. یىی اظ ایٗ ٔتغیطٞب ٔبظاز ضفبٜ التصبزی صبزضوٙٙسٌبٖ است وٝ ثٝ صٛضت 

ضٛز ٚ ٙس، تعطیف ٔیزاضز ٚ لیٕتی وٝ ٔبیُ است زضیبفت وتفبٚت لیٕتی وٝ صبزضوٙٙسٜ زضیبفت ٔی

ضفتبٜ صتبزضوٙٙسٜ ٔتتبثط اظ وطتص     ثبضس. ٔمساض ٔبظاز ثطاثط ثب ٔسبحت ظیط ٔٙحٙی عطضٝ صبزضات ٔی

ی تبثع صبزضات است، اظ ایٗ ضٚ ثٝ زِیُ إٞیت ضفبٜ صبزضوٙٙسٌبٖ ٚ عٛأُ ٔٛثط ثط آٖ، زض ایٗ لیٕت

ضفتبٜ صتبزضوٙٙسٌبٖ ٔتٛضز     ٔغبِعٝ سعی ضسٜ است تب اثط ا٘تربة ٘ٛش سیبستت اضظی ثتط ضٚی ٔتبظاز   

ضٛ٘س وٝ زض ایتٗ  ثطضسی لطاض ٌیطز. ٔعٕٛلا زٚ ٘ٛش سیبست اضظی ضٙبٚض ٚ ثبثت زض وطٛضٞب اتربش ٔی

َ استفبزٜ ٌطزز ٚ اثطات تب اظ زٚ ٘ٛش ٘طخ اضظ ثبثت ٚ ٘طخ اضظ حمیمی زض ترٕیٗ ٔس ٔغبِعٝ سعی ضسٜ

 یه ثط ضٚی ٔبظاز ضفبٜ صبزضوٙٙسٌبٖ ثطضسی ضٛز.اتربش ٞط
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ٞتبی ٔرتّتف اضظی ضا ضٚی ضفتبٜ اختٕتبعی ٔتٛضز      ( اضبضٜ وطز وٝ سیبست1386حٕسیبٖ)أدتٟس ٚ 

وٙتس وتٝ سیبستت ٘تطخ اضظ ضتٙبٚض ٔتسیطیت ضتسٜ، ٘ٛستب٘بت         ٌیطی ٔیزٞس ٚ ٘تیدٝاضظیبثی لطاض ٔی

 وٙس.  تطیٗ سیبست آٖ ضا پیطٟٙبز ٔیعٙٛاٖ ٔٙبستوٙس ٚ ثٝوٕتطی زض ضفبٜ ایدبز ٔی

وٙٙتسٜ ٚ تِٛیسوٙٙتسٜ ضا   ٞبی اضظی ٔرتّف ثط ٔبظاز ضفبٜ ٔصطف(، اثط سیبست2000)زٚاضوساٍُ٘ ٚ 

أتب   ،ٌیط٘س وٝ سیبست اضظی ثبثت ثٝ ستٛز تِٛیسوٙٙتسٌبٖ استت   ٚ ٘تیدٝ ٔی ٔٛضز ثطضسی لطاض زازٜ

( 2004)وٙتس. ستبتطِٙس  ی زض ضفبٜ ایدبز ٔیوٙٙسٌبٖ سیبست اضظی ضٙبٚض ٘ٛسب٘بت وٕتطثطای ٔصطف

ثتٝ   ،زاضز وٝ سیبست ٘ظبْ اضظی ثبثت، ضفبٜ ثبلاتطی ضا ثطای خبٔعتٝ ثتٝ اضٔغتبٖ ذٛاٞتس آٚضز    ثیبٖ ٔی

 وٝ وطص خب٘طیٙی ثیٗ وبلای زاذّی ٚ ذبضخی ظیبز ثبلا ٘جبضس.  ضطط آٖ

٘فتی، ٔغبِعبت ٌٛ٘بٌٛ٘ی زض زاذُ ٚ ذبضج ا٘دبْ ٌطفتٝ است.  ض ٔٛضز عٛأُ ٔؤثط ثط صبزضات غیطأب ز

 ٘فتتی ٔتؤثط   ذبِص زاذّتی ضا ثتط ضٚی صتبزضات غیط   ( ٘طخ اضظ ٚ تِٛیس ٘ب1372)ضعطة ٔبظا٘ٛفطستی ٚ 

( علاٜٚ ثط ٔتغیطٞبی التصبزی، ٔتغیطٞتبی اختٕتبعی، سیبستی ٚ    1377)زا٘ٙس، ٕٞچٙیٗ پبوسأٗٔی

ٝ 1379)س. ثب ایٗ حبَ عیجتی ٚ فطٞتبزی ویتب   زا٘حمٛلی ضا ٞٓ ثط صبزضات اثط ٌصاض ٔی  ی( زض ٔغبِعت

ٞبی پیٕبٖ ضسٙس وٝ چٖٛ زض ایطاٖ ٕٞٛاضٜ تضعیف پَٛ ّٔی اظ عطیك سیبستٔیذٛز ثٝ ایٗ ٘تیدٝ 

ٝ      اضظی، ٘طخ ٞتب ٚ  تستٟیلات، تطتٛیك   یٞبی ٔتعسز اضظ ٚ ... ضتىُ ٌطفتتٝ استت، ثتسیٗ تطتیتت وّیت

ٞبی ضیبِی ٚ غیط ضیبِی ثٝ صبزضوٙٙسٜ، خٍّٕی زض ٘طخ اضظ تأثیط ٌصاضتٝ ٚ ثبعت تغییتط زض  ٔحسٚزیت

 .ضٛ٘سصبزضات ٔی

ٞتب ٚ   ( عٛأّی ٔب٘ٙس تِٛیس ٘بذبِص زاذّی، لیٕت1379)ٔغبِعبتی ٔب٘ٙس ذّیّیبٖ ٚ فطٞبزیٕٞچٙیٗ 

زاض٘س وتٝ وطتص   ( ثیبٖ ٔی1379)ای ٚ لٙجطیضطظٜزا٘س.  ضٚی صبزضات ٔؤثط ٔیط ٔصطف زاذّی ضا ث

 صبزضاتی پستٝ ایطاٖ ٘سجت ثٝ لیٕت، ٔثجت است؛ ٕٞچٙیٗ لیٕت زاذّتی ٚ تِٛیتس اثتط ٔثجتتی ثتط     

صبزضات پستٝ زاض٘س. ٘ٛضی ٚ وٛپبیی ٘یع ثٝ اثط ٔٙفی ٘تطخ اضظ ٔجتبزلاتی ثتط ضٚی تمبضتبی صتبزضاتی      

اثتط ٔثجتت لیٕتت     1384ظازٜ ٚ ظیجبیی ٘یع زض ستبَ  ٔحٕٛز(. 1375پستٝ پی ثطز٘س)٘ٛضی ٚ وٛپبیی،

ا٘تس.  فطٚضی ٚ اثط ٔٙفی تغییطات ٘طخ اضظ حمیمی ضا ثط ضٚی صتبزضات پستتٝ تبدیتس وتطزٜ    ٚالعی ذطزٜ

صتبزضات  لیٕت صبزضاتی پستٝ ٚ ٔمساض ی زاض٘س وٝ ضاثغٝثیبٖ ٔی 1384تطوٕب٘ی ٚ عطاظوبض زض سبَ 

 ٔثجت است.

زا٘ٙتس.   زض ٔغبِعبت ذبضخی ٔحممبٖ عٛأُ ٌٛ٘بٌٛ٘ی ضا ثط صبزضات ٔحصٛلات وطتبٚضظی ٔتؤثط ٔتی   

ی ضا ثط ضٚی صتبزضات  ( عٛأّی ٔب٘ٙس لیٕت خٟب٘ی، زضآٔس زاذّی، زضآٔس ٚالع1974ذبٖ) ثطای ٔثبَ 

( عٛأّی ٔب٘ٙس لیٕت زاذّی وبلاٞبی تِٛیس ضتسٜ،  1997ٚ 1984)زا٘س. اظ عطف زیٍط پسطاٖ ٔؤثط ٔی

( صتبزضات ضا تتبثعی اظ   1987زا٘س ٚ یب ثب٘س) لیٕت خٟب٘ی وبلاٞب ٚ ٘طخ اضظ ضا ثط ضٚی صبزضات ٔؤثط ٔی

 زا٘س. ٞب ٚ زضآٔس ٔی ٘طخ اضظ، لیٕت
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( 1995( ٚ زیتسضضٚف) 1993(، فطا٘ىتُ) 1985(، ثتطي استتطا٘س)  1962ٌٗ)ثب ثطضسی ٔغبِعبت تیٗ ثط

تٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛز وٝ ٘طخ اضظ ٚالعی، خٕعیت ٚ زضآٔس وطٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ، ٘طخ تعطفٝ ٚ فبصّٝ ثیٗ ٔی

ٚ  2007وّیطختبٖ)  آیٙتس. تطیٗ عٛأُ تعییٗ وٙٙسٜ صبزضات غیط ٘فتی ثٝ ضتٕبض ٔتی  وطٛضٞب اظ ٟٔٓ

ثط ضٚی صبزضات غیط٘فتی ٔؤثط زا٘ستٝ است. ٕٞچٙتیٗ ذتبٖ ٚ وّیطختبٖ     ( ٘یع عٛأُ فٛق ضا2010

 زا٘ٙس.ٞبی تدبضت ضا ٘یع زض صبزضات غیط٘فتی زذیُ ٔی( ٘یع علاٜٚ ثط ٔتغیطٞبی فٛق، ٞعی2011ٝٙ)

تٛاٖ ثیتبٖ زاضتت وتٝ اثتط ٘تٛش سیبستت اضظی ثتط ضٚی ٔتبظاز ضفتبٜ          ت فٛق ٔیبثٙسی ٔغبِعثب خٕع

ٝ صبزضوٙٙسٌبٖ ٔٛضز ثطضسی  حبضتط وٛضتص ذٛاٞتس وتطز تتب       یلطاض ٍ٘طفتٝ است، زض ٘تیدٝ ٔغبِعت

ثتٛا٘س اثط ا٘تربة ٘ٛش سیبست اضظی ضا ثط ضٚی ٔبظاز ضفبٜ صبزضوٙٙسٌبٖ پستٝ صبزضاتی ایتطاٖ ٘طتبٖ   

 .زٞس

 

 هامواد و روش
ٚ ثتٝ   ترٕتیٗ ظزٜ ضتسٜ   ARDLعٛأُ ٔؤثط ثط ٔمساض صبزضات پستٝ ایطاٖ ثب استتفبزٜ اظ ضٞیبفتت   

ذبعط ایٗ وٝ زض حبِت ا٘تربة ٘طخ اضظ حمیمی، ٘ٛسب٘بت آٖ ٘یع ثط ٔسَ تأثیطٌصاض استت، زض ٘تیدتٝ   

ضسٜ ٚ زض ٔسَ لتطاض  زست آٚضزٜ ثٝ GARCH(1,1)٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظ حمیمی ٘یع ثب استفبزٜ اظ ٔسَ

ثتطای  ا٘تس.  اج ضسٜفبدٛ، ثب٘ه خٟب٘ی ٚ ثب٘ه ٔطوعی استرط یٞبی ٔٛضز ٘یبظ اظ آٔبض٘بٔٝزازٜ ضس. زازٜ

ٞتبی ٔتٛضز ٘ظتط    ترٕیٗ یه ضٌطسیٖٛ، ثبیس اثتسا ٔب٘بیی ٔتغیطٞب ٔٛضز ثطضسی لطاض ٌیطز ٚ اٌط زازٜ

٘بٔب٘ب ثبضٙس، احتٕبَ ٚخٛز ضٌطسیٖٛ سبذتٍی ٚخٛز ذٛاٞس زاضت ٚ ضطایت لبثُ اعٕیٙبٖ ٘رٛاٞٙس 

ثتٛزٖ   I(1)یتب   I(0)تتٛاٖ ثتسٖٚ ٍ٘طا٘تی اظ   ایٗ استت وتٝ ٔتی    ARDLثٛز. یىی اظ ٔعایبی اٍِٛی 

( 1ایٙىٝ زض اٍِتٛی ضتٕبضٜ)   زست آٚضز. ثب تٛخٝ ثٕٝیٗ سبظٌبضی اظ ضطایت ثّٙسٔست ثٝٔتغیطٞب، تر

خٕعی اٍِٛ ٔتٛضز  ٚخٛز زاضز، لاظْ است وٝ پس اظ ثطآٚضز اٍِٛ، ٞٓ I(0)  ٚI(1)تطویجی اظ ٔتغیطٞبی

ضتٛز. ثتط ایتٗ    ( اضظیتبثی ٔتی  SBC)ثیعیٗ-ی ضٛاضتعآظٖٔٛ لطاض ٌیطز. ایٗ اٍِٛ ثب استفبزٜ اظ ضبثغٝ

ضات پستتٝ  زضظی ثتط ضٚی ٔمتساض صتب   زست آٚضزٖ اثط ٘ٛش ٘ظبْ اثطای ثٝ ARDLاسبس ٔسَ پٛیبی 

 صٛضت ظیط ذٛاٞس ثٛز: ایطاٖ ثٝ
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 ٝ ٝ  m ،n ،o ،k ،f   ٚg (1)یوٝ زض ضاثغت ٝ   ثت ٝ  تطتیتت تعتساز ٚلفت         ٞتط ٔتغیتط ٞستتٙس.    یٞتبی ثٟیٙت

log ٍِٖبضیتٓ عجیعی،  یزٞٙسٜ٘طبQX  ٜٔمتساض صتبزضات پستتٝ ایتطاٖ،      ی٘طبٖ زٞٙتسP   لیٕتت

 WGDPثرتتص وطتتبٚضظی ایتتطاٖ،  یاضظش افتتعٚزٜ AGRIGDP٘تتطخ اضظ،  Rصتتبزضاتی ایتتطاٖ، 
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ٝ  یٔیبٍ٘یٗ ٚظ٘ی تِٛیس ٘بذبِص زاذّی وطٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ ٘ٛستب٘بت ٘تطخ اضظ حمیمتی     HR، پستت

 ثبضس.  خع اذلاَ ٔی tٚ  ٌطززثیٙی ٔیپیص GARCHاست وٝ اظ ٔسَ 

وٙتیٓ وتٝ یىتی ٘تطخ اضظی     لاظْ ثٝ شوط است ثطای اضظیبثی سیبست اضظی زٚ ٘ٛش ٘طخ اضظ استفبزٜ ٔی

حمیمی است وٝ اظ ضاثغٝ 
P

P
ERER



 ٘تطخ استٕی اضظ زض ثتبظاض     Eزست آٔسٜ استت، وتٝ زض آٖ   ثٝ .

Pغیطضسٕی،
ٚ  وٙٙتسٜ ایتطاٖ استت   ضبذص لیٕت ٔصتطف  P فطٚضی آٔطیىب ٚضبذص لیٕت عٕسٜ *

ضتٛز. ستبیط   اضظی ثبثت زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔتی عٙٛاٖ ٘ظبْ اضظ زض ثبظاض غیطضسٕی است وٝ ثٝ زیٍطی ٘طخ

 ا٘س.  زست آٚضزٜ ضسٜثبض خٟب٘ی ثٝی سبظٔبٖ ذٛاض ٚ ٔتغیطٞبی ٔسَ ٘یع اظ آٔبض٘بٔٝ

 صٛضت ظیط ذٛاٞس ثٛز:ٔست ٔمساض پستٝ صبزضاتی ایطاٖ ثٝثّٙس یزض ضٕٗ ضاثغٝ

(2)   ti AGRIGDPHRWGDPRPQX   loglogloglogloglog 54321  
ای اظ ٔتغیطٞبی التصبزی، ٔجٙبی استفبزٜ اظ ٔسَ تصحیح ذغتب استت.   ٚخٛز ٍٕٞطایی ثیٗ ٔدٕٛعٝ

 صٛضت ظیط ٘ٛضت:تٛاٖ ثٝضا ٔی ARDLتصحیح ذغبی ٔسَ  یٔعبزِٝ
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عٍّٕط اِٚیٗ تفبضُ ٚ آٖ وٝ زض 

i̂،i̂،i̂،i̂،i̂ ٚi̂       .ضتطایت ثتطآٚضز ضتسٜ اظ ٔعبزِتٝ استت

ٝ    ٌیتطی ٔتی   تعسیُ ضا ا٘ساظٜ تصحیح ذغبست وٝ سطعت ضطیت خعء ٞتبی ثٟیٙتٝ ضا    وٙتس. تعتساز ٚلفت

 ثیعیٗ ٚ حٙبٖ وٛدیٗ تعییٗ وطز. -یه اظ ٔعیبضٞبی آوبدیه، ضٛاضتعتٛاٖ ثب استفبزٜ اظ ٞط ٔی

تتٛاٖ ایتٗ   وتٝ چتٖٛ ٕ٘تی    ثیٙی زض یه ٔتغیط التصبزی استت یصلبثُ پتغییطات غیطعسْ اعٕیٙبٖ، 

تٛا٘تس تتأثیطات ظیتبزی ضا ثتط ستبیط ٔتغیطٞتبی التصتبزی        ثیٙی وطز، ٔیتغیییطات ضا زض آیٙسٜ پیطی

ٝ   1)ٚاضیب٘س ٘بٕٞسبٖ ضطعی ذٛز تٛضیح تعٕیٓ یبفتتٝ( GARCHثٍصاضز. اظ ضٚش  زستت  ثتطای ثت

ضٛز. زض ایٗ ٔسَ، ٚاضیب٘س ضطعی ثتط استبس   ٔتغیطٞبی سطی ظٔب٘ی استفبزٜ ٔیاعٕیٙب٘ی آٚضزٖ ٘ب

 ثبضس.  ٘باعٕیٙب٘ی ٔی یزٞٙسٜثیٙی ٌصضتٝ تغییط وطزٜ ٚ ٘طبٖی لجُ ٚ ذغبی پیصاعلاعبت زٚضٜ

2ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی
ARCH     ُ ٝ  3ٔغتطح ضتسٜ تٛستظ اٍ٘ت عتٛض ٔطترص ثتیٗ ٚاضیتب٘س ضتطعی ٚ      ثت

س ضتطعی ضا تتبثعی اظ ذغبٞتبی ٌصضتتٝ فتطه وتطزٜ استت.        غیطضطعی تفبٚت لبدُ ضسٜ ٚ ٚاضیتب٘ 

، علاٜٚ ثط خٕتلات  ARCH(، ثب افعایص ٔیعاٖ ا٘عغبف پصیطی ٚ ٔدٕٛعٝ اعلاعبت 1986) 4ثِٛطسّٛ

                                                 
1. Generalized AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity 

2.  AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity 

3 . Engel 

4   . Bollerslev 
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طعی تعٕتیٓ  وٙس. ٔسَ ٘بٕٞسبٖ ٚاضیب٘س ضٞبی ذٛز ٚاضیب٘س ضطعی ضا ٘یع ٚاضز ٔسَ ٔیذغب، ٚلفٝ

 (:2007،صٛضت ظیط است)ا٘سضسیبفتٝ تٛسظ ثِٛطسّٛ ثٝ
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، ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٚاضیب٘س غیطضطعی GARCH( ٚ پبیبی فطآیٙس4)یثب تٛخٝ ثٝ ضاثغٝ

t ٝصتٛضت ظیتط   ث

 آیس:ٔی زض 

(5) 1))()(1()(,0)(  LBLAVarE tt   
ٚاضیب٘س غیطضطعی GARCH(p,q)فطآیٙس پبیبیثٙبثطایٗ ثطای یه 

t     ٝٔمساض ثبثتت، زض حتبِی وت

 ٚاضیب٘س ضطعی زض عَٛ ظٔبٖ ثبثت است. 

 ضٛز:صٛضت ظیط تعطیف ٔیاست وٝ ثطای ٘طخ اضظ ثٝ GARCH(1,1)تطیٗ ٔسَ ٌبضذ، ٔسَسبزٜ

(6) 2

12

2

110

2

  ttt hh   
عٙتٛاٖ  تٛاٖ اظ آٖ ثٝفٛق، ٔی یٚ ٘بٕٞسب٘ی ٚاضیب٘س زض ضاثغٝ ARCHحبَ زض صٛضت ٚخٛز اثطات 

یتب   ARCHتطیٗ ٔسَ ٙبستزست آٚضزٖ ٔصُ اظ ٘ٛسب٘بت ثٟطٜ ثطز. ثطای ثٝاثعاضی ثطای ضیسه حب

GARCH اظ ٔعیبضٞبی آوبدیه(AICضٛاضتع ٚ )-ٗثیعی(SBCاستفبزٜ ٔی )   ضٛز. ثتطای استترطاج

یتیٗ  ، اثتسا ثبیتس ٔتسَ اِٚیتٝ ثتطای تج    GARCHاعٕیٙب٘ی ٘طخ اضظ ٚالعی اظ عطیك اٍِٛی ضبذص ٘ب

 ARIMAٍی ٍ٘بض، اظ ٔسَ یٗ ٔٙظٛض ثب تٛخٝ ثٝ ٕ٘ٛزاض ٕٞجستوٝ ثطای ا ضفتبض ٘طخ اضظ ثطآٚضز ضٛز

 ضٛز.  استفبزٜ ٔی

 ثب لیٕتی وتٝ ٔبیتُ استت    ،زاضزصٛضت تفبٚت لیٕتی وٝ صبزضوٙٙسٜ زضیبفت ٔیٔبظاز صبزضوٙٙسٜ ثٝ

صٛضت ٔسبحت ثبلای ٔٙحٙی الع اٌط تبثع عطضٝ صعٛزی ثبضس ثٝضٛز ٚ زض ٚوٙس، تعطیف ٔیزضیبفت 

وٙتس، ٔتبظاز ضفتبٜ    ضتٛز. حتبَ ٚلتتی وطتص لیٕتتی تتبثع عطضتٝ صتبزضاتی تغییتط ٔتی          تعطیف ٔی

 ( ایٗ تغییطات ٘طبٖ زازٜ ضسٜ است: 2)(. زض ٕ٘ٛزاض1981وٙس)ٞبسٕٗ،ط ٔییصبزضوٙٙسٌبٖ ٘یع تغی

یبثتس، تغییتطات ٔتبظاز ضفتبٜ     تغییتط ٔتی   SXBثتٝ   SXA(، ٚلتی عطضتٝ صتبزضاتی اظ   1)ض ٕ٘ٛزاضوٝ ز

ٝ     OAB ی ٔسبحت ٔثّثصبزضوٙٙسٌبٖ ثٝ ا٘ساظٜ صتٛضت ٔٙحٙتی   ذٛاٞس ضس وتٝ زض حتبِتی وتٝ ثت

 صٛضت ظیط ذٛاٞس ثٛز: ی تغییطات ضفبٜ ثٝٔحبسجٝ یثبضس، ٘حٜٛ

(7) 
  

 
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 Aزٞٙسٜ وطص لیٕتتی صتبزضاتی،   ٘طبٖ   ٚٔبظاز ضفبٜ صبزضوٙٙسٌبٖ،  ES(، 7)یوٝ زض ضاثغٝ

 ٚ B   .پبضأتطٞبی ا٘تمبَ ٞستٙس ٓٞ 
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 نتایج و بحث
ٞتبی  أب زض سبَ یطاٖ صعٛزی است.ٔطرص است، ضٚ٘س صبزضات پستٝ ا( 1)عٛض وٝ زض ٕ٘ٛزاضٕٞبٖ

ٞب زاضتٝ است. ٕٞچٙیٗ، ضٚ٘س اضظش پستٝ سبَ یوبٞص چطٍٕیطی ٘سجت ثٝ ثمیٝ 2007ٚ  1997

طاٖ زض ایتٗ  لسضت ایت  یزٞٙسٜثبضس ٚ ایٗ ٘طبٖت پستٝ ایطاٖ ٔیصبزضاتی زض ز٘یب ٘یع ٔتأثط اظ صبزضا

 تٛاٖ ضٚ٘س اضظش پستٝ صبزضاتی ایطاٖ ٚ خٟبٖ ضا ٔطبٞسٜ ٕ٘ٛز.  ٔی( 1)ثبظاض است. زض ٕ٘ٛزاض

( ٘تتبیح  1)ب ٔٛضز ثطضسی لطاض ٌیطز. زض خسَٚٞبی ظٔب٘ی اثتسا ثبیستی ٔب٘بیی ٔتغیطٞزض ٔجبحث سطی

 ٕٞتطاٜ ٔطرصتبت ٔتغیطٞتبی   ی زیىی فِٛط تعٕیٓ یبفتٝ ثٝثطضسی پبیبیی ٔتغیطٞب ثب استفبزٜ اظ آٔبضٜ

 زازٜ ضسٜ است. ٔٛضز ثطضسی ٘طبٖ

ٚختٛز زاضز، زض   I(0)  ٚI(1)ضٛز وٝ ٔرّٛعی اظ ٔتغیطٞتبی ( ٔطرص ٔی1)ح خسَٚثب تٛخٝ ثٝ ٘تبی

 زض ترٕیٗ ٔسَ استفبزٜ ٕ٘ٛز.  ARDLتٛاٖ اظ ضٞیبفت ٘تیدٝ ٔی

 GARCHاستخزاج وًساوات وزخ ارس حقيقی با استفادٌ اس مذل 

ثیعیٗ -اظ ٔعیبضٞبی آوبدیه یب ضٛاضظ GARCHیب  ARCHتطیٗ ٔسَ ثطای ثٝ زست آٚضٖ ٔٙبست

استرطاج ضس. لجتُ اظ   GARCH(1,1)سب٘بت ٘طخ اضظ ثب استفبزٜ اظ ٔسَاستفبزٜ ضسٜ ٚ زض ازأٝ ٘ٛ

ثطآٚضز ٔسَ ٘باعٕیٙب٘ی ٘طخ اضظ، ثبیستی ٔسَ اِٚیٝ ثطای ٘طخ اضظ ٚالعی اضادٝ ٌتطزز. ثتط استبس ضٚش    

 صٛضت ظیط است: ٘طخ اضظ ٚالعی اضادٝ ضس ثٝ ضفتبضخٙىیٙع، ثٟتطیٗ ٔسِی وٝ ثطای تٛصیف -ثبوس

(8) 
tt MAARRER   )1()1(log 210  

ٝ خٟت تطریص ٘ٛش ٔسَ ٘بٕٞسب٘ی ٚاضیب٘س، اظ ٕ٘ٛزاض ٕٞجستٝ ٍ٘بض ٔطثع خٕلات اذلاَ ٔسَ اِٚی

وٝ ٕ٘ٛزاض ٘طبٖ زاز وٝ ٘طخ اضظ اظ یه اٍِٛی ٚاضیب٘س ٘بٕٞسبٖ  ترٕیٗ ظزٜ ضسٜ استفبزٜ ضسٜ است

وٙتس. ٕٞچٙتیٗ فٛاصتُ ا٘حتطاف ٔعیتبض ثیتبٍ٘ط اٍِتٛی        ضطعی ذٛز تٛضیح تعٕیٓ یبفتٝ پیطٚی ٔی

GARCH(1,1) ثیتعیٗ،   -خٙىیٙتع ٚ ٔعیتبض تعیتیٗ ضتٛاضتع    -اسبس ضٚش ثتبوس ثبضس. حبَ ثطٔی

 ت، یعٙی:اس GARCH(1,1)صٛضتثٟتطیٗ اٍِٛی ٘طخ اضظ ثٝ

(9)   
2

12

2
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2

  ttt hh   
 صٛضت ظیط است:وٝ ٘تبیح ترٕیٗ آٖ ٘یع ثٝ

ٗ ضفتبض ٘طخ اضظ ٚالعی ٞٓ اثتط آضذ ٚ ٞتٓ   ضٛز، زض تجیی( ٔطرص ٔی2عٛض وٝ اظ ٘تبیح خسَٚ)ٕٞبٖ

بی عسْ اعٕیٙبٖ ٘طخ اضظ ٞپس اظ ثطآٚضز ٔسَ فٛق، زازٜ ضٛز؛ زض ٘تیدٝٔطبٞسٜ ٔی GARCHآثط 

    ( زض تبثع ٔمساض صبزضات پستٝ ایتطاٖ ٚاضز  HR)عٙٛاٖ یه ٔتغیط ٔستمُآیس وٝ ثٝزست ٔیٚالعی ثٝ

 ضٛز.ٔی
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ضتٛز  ثطای آظٖٔٛ اثط سیبست اضظی ثط ضٚی عطضٝ صبزضات پستٝ ایطاٖ، زٚ ٔسَ خساٌب٘ٝ ثطآٚضز ٔتی 

ٜ زست آٔس، استفبزثٝ GARCH(1,1)٘طخ اضظ حمیمی ثٝ ٕٞطاٜ ٘ٛسب٘بت آٖ وٝ اظ ٔسَوٝ زض یىی 

َ  ضسٕی زض ترٕیٗ ٔسَ استفبزٜ ٔیضسٜ ٚ زض زیٍطی اظ ٘طخ اضظ غیط ( 3)ضٛز وٝ زض ازأتٝ زض ختسٚ

 ایٗ زٚ ٔسَ اضادٝ ضسٜ است. 

اظ ضٚش پیطٟٙبزی پستطاٖ  ٜ زست آٔسٜ اظ ثطآٚضز اٍِٛی پٛیب ثب استفبزا٘دبْ آظٖٔٛ ثط اسبس ٘تبیح ثٝ

ٝ 1997)ٚ پسطاٖ ٝ 1)ی( ٘طبٖ زاز وٝ ثیٗ ٔتغیطٞبی اضادٝ ضسٜ زض ضاثغت ثّٙسٔتست ٚختٛز    ی(، ضاثغت

 ٚخٛزآٔسٜ ٘یع حبوی اظ ٔغّٛة ثٛزٖ اٍِٛی پٛیب ثٛز.  ی تطریص ثٝزاضز. آٔبضٜ

ثّٙسٔتست ثتیٗ   تٛاٖ اظ ضٚش ظیط استفبزٜ وطز، زض اثتتسا اضتجتبط   ٔی ،ٔستثّٙس یثطای ترٕیٗ ضاثغٝ

 (:1378ٌطزز)٘ٛفطستی،ٔتغیطٞبی تحت ثطضسی ثب استفبزٜ اظ فطٚه ظیط آظٖٔٛ ٔی

(10) 
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 ضٛز:صٛضت ظیط ٔحبسجٝ ٔیضز ٘یبظ ثطای ا٘دبْ آظٖٔٛ فٛق ثٝٔٛ t یوٕیت آٔبضٜ

(11) 
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ثب ٘تطخ اضظ ثبثتت ثطاثتط ثتب     ٚ ثطای ٔسَ  -48/4ثطای ٔسَ ثب ٘طخ اضظ حمیمی ثطاثط ثب  tٔمساض ایٗ آٔبضٜ 

آٖ ثب وٕیتت ثحطا٘تی اضادتٝ ضتسٜ تٛستظ ثٙطختی، زٚلازٚ ٚ ٔستتط         یوٝ ثب ٔمبیسٝ ثبضسٔی -28/4

% ثطلتطاض  95ستغح اعٕیٙتبٖ    ٔستی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٞط زٚ اٍِتٛ زض ثّٙس یضٛز وٝ ضاثغٝٔطرص ٔی

طٞبی ٔسَ ثتطآٚضز وتطز.   زضاظ ٔست ضا ثیٗ پبضأت یتٛاٖ ضاثغٝ(، ٔی2)یاست. حبَ ثب تٛخٝ ثٝ ضاثغٝ

 ( ٘تبیح آٖ ٘طبٖ زازٜ ضسٜ است: 4)وٝ زض خسَٚ

زاضی لاظْ ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ علأت زٞس، ٕٞٝ ضطایت اظ ٔعٙی٘طبٖ ٔی (4)عٛض وٝ ٘تبیح خسَٕٚٞبٖ

ثُ لجَٛ است. زض ٔسَ ٘طخ اضظ حمیمی، لیٕت صبزضاتی اثتط ثعضٌتتطی ٘ستجت ثتٝ وطتص      آٖ ٘یع لب

لیٕتی زض ٔسَ ثب ٘طخ اضظ ثبثت زاضز، أب اثط ٘طخ اضظ زض ٔسَ اَٚ اظ ٔسَ ثب ٘ظبْ ثبثت ثعضٌتتط استت.   

ثرص وطبٚضظی ٚ ٔیبٍ٘یٗ ٚظ٘ی زضآٔس ٚاضزوٙٙسٌبٖ ٘یع اثط ٔثجتتی ثتط ضٚی ٔمتساض     یاضظش افعٚزٜ

ات پستٝ ایطاٖ ذٛاٞس زاضت. ٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظی وٝ زض حبِت اترتبش سیبستت ٘تطخ اضظ ضتٙبٚض     صبزض

 آیس، اثط ٔٙفی ثط ضٚی ٔمساض صبزضات ایطاٖ ذٛاٞس زاضت. )حمیمی( ثٝ ٚخٛز ٔی
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ای اظ ٔتغیطٞبی التصبزی، ٔجٙبی آٔبضی استفبزٜ اظ اٍِٛٞتبی تصتحیح   خٕعی ثیٗ ٔدٕٛعٝٚخٛز ٞٓ

ٜ ز. اٍِٛی تصحیح ذغب زض ٚالع ٘ٛستب٘ آٚضذغب ضا فطاٞٓ ٔی ٔتست  ٔتست ضا ثتٝ ٘ٛستب٘بت ثّٙس   بت وٛتتب

 ( ٘طبٖ زازٜ ضسٜ است:5)اظ ثطآٚضز ٔسَ تصحیح ذغب زض خسَٚزٞس. ٘تبیح حبصُ ٔتغیط اضتجبط ٔی

وتٝ   است -47/0ٚ  -46/0ٔسَ ثطاثط ثب  زٞس، ٔمساض خع ذغب زض زٚ( ٘طبٖ ٔی5)عٛض وٝ خسَٕٚٞبٖ

)عسْ تعبزَ( ٔتغیط ٔمتساض  %  ا٘حطافبت46ت. ثٝ ایٗ صٛضت وٝ زاض اسظبض ٚ ٔعٙیعلأت آٖ ٔٛضز ا٘ت

 صبزضات اظ ٔمبزیط زضاظ ٔست زض یه زٚضٜ اظ ثیٗ ضفتٝ است.  

آیس. زست ٔی، تٛاثع عطضٝ صبزضاتی ٔتفبٚتی ثٝثب تٛخٝ ثٝ وطص ٔتفبٚتی لیٕتی ثّٙس ٔست زٚ ٔسَ

ٟ٘بیت ٔمساض تغییطات تغییطات ضفبٜ ضا ثٝ زست آٚضز، زضساض تٛاٖ ٔم(، ٔی7)زض ٘تیدٝ ثب تٛخٝ ثٝ ضاثغٝ

 ضٛز:صٛضت ظیط ٔحبسجٝ ٔییدٝ ا٘تربة سیبست اضظی ٔتفبٚت ثٝٔبظاز ضفبٜ صبزضوٙٙسٌبٖ زض ٘ت

(12) 
 

 
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ذٛز ا٘دبْ زاز٘س. ( زض ثطضسی 1998( ضٚضی است وٝ ثّٛن ٚ سبِٟٛفط)12)یضٚش ٔحبسجٝ زض ضاثغٝ

ٞط ستبَ ٚ  لیٕتت    است ٚ ثب زاضتٗ ٔیعاٖ صبزضات 1/1ٚ  6/1زست آٔسٜ ثطاثط ثب وطص صبزضاتی ثٝ

ضٛز. زض ٘تیدٝ ٕ٘ٛزاض ٔتبظاز ضفتبٜ صتبزضوٙٙسٌبٖ زض    ضا ٔطرص ٔی A  ٚBٔمساض صبزضاتی آٖ سبَ 

 ( ذٛاٞس ثٛز. 3)صٛضت ٕ٘ٛزاضٚ ٘طخ اضظ ثبثت ثٝ٘طخ اضظ حمیمی زٚ ٔسَ 

)حمیمی( اتربش ٌطزز، ٔتبظاز ضفتبٜ   خ اضظ ضٙبٚضزٞس، اٌط سیبست ٘ط( ٘طبٖ ٔی3)عٛض وٝ ٕ٘ٛزاضٕٞبٖ

ثیطتطی ٘صیت صبزضوٙٙسٌبٖ پستٝ ذٛاٞس ضس، زض ٔمبیسٝ ثب حبِتی وٝ ٘طخ اضظ ثبثتت اترتبش ضتسٜ    

.است

 هاگیری و پیشنهادنتیجه
صبزضات پستٝ ایطاٖ ٔتأثط اظ عٛأّی ٔب٘ٙس ٘طخ اضظ، لیٕت صبزضاتی، ٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظ، ٔیبٍ٘یٗ عطضٝ 

ی عٛأُ فتٛق زض  ثرص وطبٚضظی ایطاٖ زاضز. اثط ٕٞٝ یزضآٔس وطٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ ٚ اضظش افعٚزٜ

بزضات ٔست ثط ضٚی ٔمساض صبزضات ٔثجت ثٛز، أب ٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظ اثط ٔٙفتی ثتط ضٚی ٔیتعاٖ صت    ثّٙس

تٛا٘س ثط ضٚی ٔتغیطٞبی التصبزی اثطٌصاض ثبضس، زاضز. اظ عطف زیٍط ا٘تربة ٘ٛش سیبست اضظی ٘یع ٔی

ثطای ایٗ ٔٙظٛض ثطآٚضز ٔسَ ثب ٘ظبْ ٘طخ اضظی ثبثت ٚ ٔسَ ثب ٘ظبْ ٘تطخ اضظی ضتٙبٚض ٘طتبٖ زاز وتٝ     

بْ اضظی، ٘تٛش تتبثع   وطص لیٕتی زض ٔسَ ثب ٘ظبْ ٘طخ اضظ ثبثت ثیطتط است، أب زض ٘تیدٝ تغییتط ٘ظت  

عٛض وتٝ ٔطتبٞسٜ ٌطزیتس،    وٙس. ٕٞبٖعطضٝ صبزضاتی ٔحصَٛ تغییط وطزٜ ٚ زض ٘تیدٝ ضفبٜ تغییط ٔی

اٌط ٘ظبْ ٘طخ اضظی ضٙبٚض اتربش ٌطزز، ٔمساض ٔبظاز ضفبٜ صبزضوٙٙسٌبٖ افعایص ذٛاٞتس یبفتت، أتب ثتب     
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ٔٙفی ثط ضٚی صبزضات ذٛاٞس زاضتت   آیس وٝ اثطٚخٛز ٔیٛش ٘ظبْ، ٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظ ٘یع ثٝاتربش ایٗ ٘

 وٝ ثبیستی ضاٞىبضیی ثطای وبٞص ٘ٛسب٘بت اتربش ٕ٘ٛز.

ٌطزز وٝ تعییٗ ٘طخ اضظ اظ حبِت زستٛضی ٚ ثبثت ثٝ سٕت ضٙبٚض ضسٖ پتیص  زض ٟ٘بیت پیطٟٙبز ٔی

ٞ  ضوٙٙسٌبٖ پستٝ ایطاٖ افعایص یبثسضٚز تب ثسیٗ ٚسیّٝ ٔبظاز ضفبٜ صبز ص ٚ ثب٘یب ضاٞىبضٞبیی ثطای وتب

ٝ   ٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظ ضٙبٚض اتربش ٌطزز تب اظ اثطات ٔٙف عٕتُ آیتس.    ی آٖ ثط ٔمساض صتبزضات خّتٌٛیطی ثت

تٛاٖ یه صٙسٚق حٕبیتی زض خٟت خجطاٖ ذسبضت ٘بضی اظ ٘ٛسب٘بت استفبزٜ وطز ٚ یب ثطای ٔثبَ ٔی

 .اظ ثیٕٝ ٘طخ اضظ استفبزٜ وطز
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 :پیوست ها

 
 ي مشخصات متغيزَا ADFَاي سماوی با آمارٌ وتایح بزرسی ایستایی سزي -1خذيل

 اوحزاف معيار حذاكثز حذاقل مياوگيه وًع ایستایی زضخٝ ایستبیی متغيز

 6/0 6/3 2/5 4/4 ثسٖٚ عطه اظ ٔجسا ٚ ضٚ٘س **I(1) ٍِبضیتٓ ٔمساض صبزضات پستٝ ایطاٖ

 28/0 34/10 3/9 84/9 ثب عطه اظ ٔجسا  *I(1) اضظش افعٚزٜ ثرص وطبٚضظی  ایطاٍِٖبضیتٓ 

 35/0 2/16 7/14 6/15 ثسٖٚ عطه اظ ٔجسا ٚ ضٚ٘س *I(1) وطٛضٞبی ٚاضز وٙٙسٜ ٍِبضیتٓ ٔیبٍ٘یٗ ٚظ٘ی زضآٔس

 71/0 -95/0 3-/17 -99/1 ثب عطه اظ ٔجسا  *I(0) ٍِبضیتٓ ٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظ حمیمی

 25/0 -04/0 79/0 4/0 ثسٖٚ عطه اظ ٔجسا ٚ ضٚ٘س *I(1) لیٕت صبزضاتی ایطاٍِٖبضیتٓ 

 19/0 36/3 0/4 69/3 ثسٖٚ عطه اظ ٔجسا ٚ ضٚ٘س *I(1) ٍِبضیتٓ ٘طخ اضظ حمیمی 

 زضصس. 10ٚ  5، 1زاضی زض سغح  *، ** ٚ *** ٔعٙی

 ٞبی تحمیك ٔبذص: یبفتٝ

 

 GARCH(1,1,)اس وتایح تخميه وزخ ارس حقيقی با استفادٌ -2 خذيل
 tٔمساض  ٔمساض ضطیت پبضأتطٞبی ٔسَ

 *(18/31) 95/7 عطه اظ ٔجسا

AR(1) 96/0 (9/22)* 

MA(1) 74/0 (6/20)* 

 **(5/2) 32/0 ٞبٔدصٚض ثبلیٕب٘سٜ

 *GARCH 67/0 (18/5)اثط 

92;%R
2

 3/2;DW 179;F 

 است. tاعساز زاذُ پطا٘تع ٘طبٖ زٞٙسٜ ٔمساض 

 زضصس. 10ٚ  5، 1زاضی زض سغح  ٔعٙی*، ** ٚ *** 

 ٞبی تحمیك ٔبذص: یبفتٝ
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 وتایح تخميه تابع كًتاٌ مذت مقذار صادرات پستٍ ایزان -3خذيل 

 پبضأتطٞبی ٔسَ

  ARDL(1,0,1,0,0,0)مدل 

 با نرخ ارز شناور

  ARDL(1,0,0,0,0)مدل 

 نرخ ارز ثابتبا 

 tٔمساض  ٔمساض ضطیت tٔمساض  ٔمساض ضطیت

 *(-8/2) -24/12 *(-65/3) -58/12 عطه اظ ٔجساء

 ×*(69/4) 52/0 ×*(14/5) 53/0 ٔمساض صبزضات سبَ ٌصضتٝ

 *(04/3) 77/0 ***(72/1) 49/0 لیٕت صبزضاتی ایطاٖ

 ***(81/1) 11/0 ***(-88/1) -79/0 اضظ٘طخ

 - - ×*(94/2) 21/1 اضظ ثب یه ٚلفٝ٘طخ

 *(11/3) 48/0 ×**(07/2) 3/0 وٙٙسٜٔیبٍ٘یٗ ٚظ٘ی زضآٔسوطٛضٞبی ٚاضز 

 ***(91/1) 68/0 ×*(56/2) 85/0 اضظش افعٚزٜ ثرص وطبٚضظی  ایطاٖ

 - - ***(-71/1) -08/0 ٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظ

R
2

 95%  94%  

DW 2/2  1/2  

F 115  143  

 است. tاعساز زاذُ پطا٘تع ٘طبٖ زٞٙسٜ ٔمساض 

 زضصس. 10ٚ  5، 1زاضی زض سغح  *، ** ٚ *** ٔعٙی

 ٞبی تحمیك ٔبذص: یبفتٝ
 

 وتایح تخميه تابع بلىذ مذت مقذار صادرات پستٍ ایزان -4خذيل 

 پارامتزَاي مذل

 ARDL(1,0,1,0,0,0)مدل 

 با نرخ ارز شناور

 ARDL(1,0,0,0,0)مدل 

 نرخ ارز ثابتبا 

 tٔمساض  ٔمساض ضطیت tٔمساض  ٔمساض ضطیت

 *(-86/3) -25 *(-46/6) -27 عزض اس مبذا

 *(1/4) 6/1 ***(83/1) 1/1 لگاریتم قيمت صادراتی

 ***(79/1) 24/0 ***(94/1) 9/0 لگاریتم وزخ ارس حقيقی

 ***(84/4) 43/1 *(33/4) 83/1 لگاریتم ارسش افشيدٌ كشايرسي ایزان

 **(94/2) 03/1 **(11/2) 65/0 لگاریتم مياوگيه يسوی تًليذ واخالص ملی ياردكىىذگان

 - - ***(-74/1) -16/0 وًساوات وزخ ارس حقيقیلگاریتم 

 است. tاعذاد داخل پزاوتش وشان دَىذٌ مقذار 

 درصذ. 10ي  5، 1داري در سطح  *، ** ي *** معىی

 َاي تحقيق ماخذ: یافتٍ
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 وتایح تخميه تابع تصحيح خطا مقذار صادرات پستٍ ایزان  -(5خذيل )

 پبضأتطٞبی ٔسَ

 ARDL(1,0,1,0,0,0)مدل 

 نرخ ارز شناور با

 ARDL(1,0,0,0,0)مدل 

 نرخ ارز ثابتبا 

 tٔمساض  ٔمساض ضطیت tٔمساض  ٔمساض ضطیت

 *(-8/2) -24/12 *(-65/3) -58/12 عطه اظ ٔجساء

 ×*(69/4) 52/0 ×**(72/1) 49/0 لیٕت صبزضاتی ایطاٖ

 *(04/3) 77/0 ***(-88/1) -79/0 اضظ حمیمی٘طخ

 *(11/3) 48/0 ×**(07/2) 3/0 ٚاضز وٙٙسٜ ٔیبٍ٘یٗ ٚظ٘ی زضآٔسوطٛضٞبی

 ***(91/1) 68/0 ×*(56/2) 85/0 اضظش افعٚزٜ ثرص وطبٚضظی  ایطاٖ

 - - ***(-71/1) -08/0 ٘ٛسب٘بت ٘طخ اضظ

 *(-25/4) -47/0 *(-48/4) -46/0 خعء تصحیح ذغب

 است. tاعساز زاذُ پطا٘تع ٘طبٖ زٞٙسٜ ٔمساض 

 زضصس. 10ٚ  5، 1زاضی زض سغح  *، ** ٚ *** ٔعٙی

 ٞبی تحمیك ٔبذص: یبفتٝ

 

 
 تغييزات ماساد رفاٌ صادركىىذگان در وتيدٍ تغييزات تابع عزضٍ صادراتی -(1ومًدار )
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 (www.FAO.orgريوذ ارسش صادراتی پستٍ ایزان ي خُان )ماخذ:  -(2ومًدار )

 

 

 

 
 ريوذ تغييزات ماساد رفاٌ صادركىىذگان پستٍ با تًخٍ بٍ وًع سياست ارسي اوتخابی -(3ومًدار )
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 …مازاد رفاه صادرکنندگان پسته ایران با  
 …مازاد رفاه صادرکنندگان پسته ایران با  

http://www.fao.org/
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