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گذاري و ابشارهاي مناسب تأمين نقدينگي بزرسي عوامل موثز بز سزمايه

 هاي تعاوني روستايي استان فارس*مطالعه موردي شزکت کشاورسان:
 ػجزالضؽَل فيضٍاًيبى ،حؾي عضاطمبص، هحوز**ًجفي يْبء الزيث

 01/10/90 تبصيخ پشيضؿ:       20/07/90 تبصيخ رصيبفت:
 

 چکيده
بلؼِ ثضصؽي ػَاهل ّبي مقبٍصطي، اّزاف ايي هغت هٌبثغ تبهيي ًقزيٌگي رص فؼبليتثب تَجِ ثِ اّوي

ي اثظاصّابي هٌبؽات   ّبي صٍؽتبيي اؽتبى فبصػ ٍ فٌبؽابي  ّبي تؼبًٍي گشاصي فضمتهَثض ثض ؽضهبيِ

اؽاتفبرُ   گشاصيثضاي ايي هٌظَص اط تئَصي ؽضهبيِ ثبفز. تَليزمٌٌزگبى مقبٍصطي هيتأهيي ًقزيٌگي 

ّابي ؽاضهبيِ ٍ   حؾابة  ّب، ماَصت اط اعلاػبت هَجَر رص تضاطًبهِّبي هَصر ًيبط هغبلؼِ  آهبص ٍ رارٍُ 

ػالاٍُ ثاض    .آٍصي فزجوغ 1385-86هبلي  يعي رٍصُي صٍؽتبيّبي تؼبًٍي  تمفض 32ؽَر ٍ طيبى 

ّاب هنابحجِ ٍ   ًفضي اط اػضابء تؼابًٍي   152ي ًفضي اط هزيضاى ػبهل ٍ ًوًَِ 15 ييل ًوًَِايي ثب 

آٍصي فز. ًتبيج هغبلؼِ ًقبى رار مِ هيظاى جضيبى ًقزي ٍ هَجَري ًقزي ًقـ لاطم جوغاعلاػبت 

 آٍصي ًْابيي،  صٍؽاتبيي اؽاتبى راصًاز. ّونٌايي ؽاَر     ّابي  گشاصي تؼبًٍي ي رص صفتبص ؽضهبيِ اؽبؽ

ّابي  گاشاصي رص تؼابًٍي  ي ثِ ؽضهبيِ اط جولِ ػَاهل تبثيضگشاص ثض ؽضهبيٍِاحز ٍ ًؾجت ثزّ يُاًزاط

ّاب ًقابى رار ماِ     ثبفٌز. ًتبيج حبمل اط هحبؽجِ هؼيبص قازصت هازيضيت هابلي فاضمت     صٍؽتبيي هي

هازيضيت هابلي هٌبؽاجي ثضداَصراص            ّابي تؼابًٍي صٍؽاتبيي اط قازصت     رصمز اط فاضمت  33هزيضاى 

ّابي تؼابًٍي   بهيي هابلي ٍ افاظايـ ًقازيٌگي فاضمت    فٌز. رص پبيبى هقبلِ، ؽابدتبصي ثاضاي تا   ثبهي

 .صٍؽتبيي پيقٌْبر گضريزُ اؽت

 JEL : D22,G21بندی طبقه

                                                 
 .راًقگبُ فيضاط ٍ راًقگبُ آطار اؽلاهي هضٍرفتاؽتبر  -1

 .راًقگبُ فيضاط رمتضي اقتنبر مقبٍصطي بىراًقجَي -2

 ّبي ثضًبهِ صيظي اقتنبر مقبٍصطي ٍتَؽؼِ صٍؽتبئي اًجبم فزُ اؽت.*ايي پغٍّـ ثب حوبيت هبلي هَؽؾِ پغٍّـ 

 banajfi@gmail.com :هقبلِ ي هؾئَلًَيؾٌزُ **
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آل، ، ؽيؾتن تقبضبي هؼنَػ تقضيجبً ايزSUREُصگضؽيَى ثِ ظبّض ًبهضتجظ  :كليدي َايٌياص

 .هقزاصي ٍ هتقبعغّبي دَرمقـ

 پيشگفتار
 ثبفز، اهاب ّبي هْن اقتنبر مقَص هييني اط ثذـثذـ مقبٍصطي ايضاى  ،ايٌنِ اط ثؼز تَليزصغن ػلي

ّبي آى ٍ ًيظ رص هقبيؾِ ثب ؽبيض هيظاى تقنيل ؽضهبيِ رص ايي ثذـ رص هقبيؾِ ثب ػولنضر ٍ ظضفيت

هٌظَص گشاص هَفقيت آهيظ ثذاـ  ِؽت مِ ثا ثبفز. ايي رص حبليّبي اقتنبري، قبثل تَجِ ًويثذـ

چاِ ثيقاتض رص اياي ثذاـ     گشاصي ّضتجبصي ٍ هزصى، ًيبطهٌز ؽضهبيِمقبٍصطي اط ٍضؼيت ؽٌتي ثِ 

 ثذاـ مقابٍصطي  ّابي  ضضٍصتيني اط ثِ گشاصي  ؽضهبيِتَجِ ثِ ؽضهبيِ ٍ مِ تأهيي عَصيِاؽت. ث

افاظايـ  گاشاصي هَجات   بيٍِ افظايـ ؽاضه ضهبيِ هٌظَص ًيل ثِ تَؽؼِ ثزل گضريزُ اؽت. تأهيي ؽِث

اي مقبٍصطاى ثاضاي پاشيضؿ تنٌَلاَعي جزياز ٍ      ٍصي ػَاهل ريگض تَليز، صفغ موجَرّبي ّظيٌِ ثْضُ

؛ هياض ٍ  1379 مضهاي، ؛ 1372مَپابّي،  )فاَر هاي ثْجَر ٍضاؼيت تَليازي ٍ رصآهازي مقابٍصطاى     

 .(1383ّونبصاى، 

ِ   تاأهيي  تضيي هٌجاغ ػٌَاى هْنثِي صٍؽتبيثبطاصّبي هبلي رص ايي هيبى    هاَصر ًيابط   يمٌٌازُ ؽاضهبي

ِ  ،ييهيي هبلي ٍ ًقـ ثبطاص هبلي صٍؽتبتأ يُ. رصثبصثبفٌز هيهغضح ثذـ مقبٍصطي  عاَص ملاي رٍ   ثا

ِ     تحات ػٌابٍيي   ريزگبُ ٍجَر راصر مِ رص ارثيبت هَجَر   صّيبفات ؽاٌتي ٍ صّيبفات ًاَيي فاٌبدت

ِ    ثابط هاي  هايلاري   1950 يآى ثِ رِّ يفَر. رص صّيبفت ؽٌتي مِ پيقيٌِ هي  يگاضرر، ثاِ هقَلا

تظصيق ؽضهبيِ ثِ مقبٍصطي  يِمَصت جضيبى ينؾَيثِ تأهيي هبلي مقبٍصطاى يب تزاصك ٍام ثضاي آًْب

ِ   يثب مول ثِ صٍؽتب ،صّيبفترص ايي فَر. ًگضيؾتِ هي  ييبى ٍ مقبٍصطاى رص افاظايـ رصآهاز، ؽاضهبي

حشف دَاٌّز فز. رٌّزگبى غيضصؽوي  امعضيق ٍ اط اييٍ تأهيي  گشاصي هَصر ًيبط ثضاي ؽضهبيِمبفي 

ثاض اياي اؽابػ    صاُ حل اؽتبًزاصر ثاضاي اًجابم اياي مابص، تأؽايؼ ًْبرّابي هابلي رٍلتاي ثاَرُ ٍ          

 فانل گضفتٌاز  اياضاى  ّبي تذنني اػتجابصات مقابٍصطي رص ثؾايبصي اط مقاَصّب اط جولاِ       هؤؽؾِ

 .(1385؛ صمي الزيي افتذبصي ٍ ّونبصاى، 1376قضثبًي، )

يٌاز  آّونَى فض اىتأهيي هبلي مقبٍصط يثِ هقَلِ ِ،ؽبهبى يبفت 80يبفت ًَيي مِ اط اٍايل رِّرص صّ

ّبي هابلي ثايي فؼابلاى اقتنابري صٍؽاتب ًگضيؾاتِ        ّب ٍ ثزّيييراصا يجبرلِثِ فنل ه گضي ٍاؽغِ

تَجاِ  هَصر  ثيـ اط ريگض اثؼبر تأهيي هبلي ي مقبٍصطاى،اًزاطّب تجْيظ پؼ ،فَر. رص ايي صّيبفت هي

ِ  فازُ اؽات.   ّب تأمياز   ثيقتض ثض ٍصٍر غيضهؾتقين رٍلت ٍ حشف يبصاًِگضفتِ ٍ قضاص  اياي   يثاض پبيا

هٌجاض  ثاِ صفاز اقتنابري     اي لظٍهابً يبصاًٍِ ثضدلاف ريزگبُ ؽٌتي، اػغبي اػتجبصات اصطاى  ريزگبُ ٍ

اقتنابري ثضداَصراص    ، اط تَجيِاػتجبصات اصطاى ي. طيضا يل عضح يب فؼبليت، تٌْب ثِ پقتَاًِگضررًوي

ّابي  ِّبي جابًجي، هؼلاَم ًيؾات ماِ مال ّظيٌا       مِ ثب رص ًظض گضفتي ّظيٌِفز، ضوي آى  ًذَاّز
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؛ صمي الازيي  1376قضثبًي، )رصيبفت ٍام اط هٌبثغ غيضصؽوي موتض ثبفز يرصيبفت ٍام صؽوي اط ّظيٌِ

 .(1385افتذبصي ٍ ّونبصاى، 

ي ػلت فقزاى رصآهز مبفي مقابٍصطاى ثاضا  ل ؽَ ثِتذنيل اػتجبصات اط ي ،رص ثذـ مقبٍصطي ايضاى

ِ    گشاصي ٍ اط عضف ريگض ثِ ؽضهبيِ       اّويات  اط گاشاصي رص اياي ثذاـ     ػلات ضاضٍصت افاظايـ ؽاضهبي

ُ   .ي ثضدَصراص اؽات ؽظايِث     هازت رص تاأهيي ًيبطّابي جابصي مقابٍصطاى ٍ اػتجابصات       اػتجابصات مَتاب

ي ثضاي تَليزمٌٌزگبى ثذاـ مقابٍصطي راصاي   يثٌب گشاصي طيض ؽضهبيِت رص ايجبر ٍ ثلٌزهزهزت يبىه

 رص ؽيبؽات اػتجابصي  . ثاض اياي اؽابػ    گضرر ي آًْب هييمبصاٍ ٍصي  اّويت ثَرُ ٍ ثبػث افظايـ ثْضُ

  هٌظاَص اصتقابء ؽاغ     ِپضرادات تؾاْيلات ثاب ًاضر ثْاضُ مان ثا       مقَص رص ثذـ مقبٍصطي، ّوَاصُ 

؛ احواز پاَص   1379اؽات)دظاػي،   َرَُصر تَجِ ثا رصآهز هصطاى منٍيغُ ثضاي مقبٍِث ،گشاصيؽضهبيِ

 (.1386ثضاطجبًي ٍ حؾيٌي پَص، 

َليزمٌٌزگبى مقبٍصطي يني اط هقنلات اؽبؽي ثذـ مقبٍصطي ثب تَجِ ثِ ايٌنِ موجَر ًقزيٌگي ت

اط مقاَص ماَصت   رص مقَصّبي هذتلف اؽت، هغبلؼبت هتؼزري رص اياي طهيٌاِ رص رادال ٍ دابص      

رص عاپي ثِ ثضصؽي صاثغِ هيبى ؽبدتبص هبلي ٍ ؽضهبيِ گاشاصي   (1991ّقي ٍ ّونبصاى) گضفتِ اؽت.

ثاضاي اياي هٌظاَص اط تئاَصي           ّابي ؽاْبهي هؾاتقل ٍ ٍاثؾاتِ ثاِ رٍلات پضرادتاِ اًاز.        رص فضمت

ّابي هؾاتقل   اؽتفبرُ فز. ًتبيج هغبلؼِ ثيبًگض آى اؽت ماِ ًقازيٌگي رص فاضمت    qگشاصي ؽضهبيِ

ّابي هؾاتقل   ّبي ٍاثؾتِ اط اّويت ثيقتضي ثضدَصراص اؽت ٍ فاضمت ي رص فضمتًؾجت ثِ ًقزيٌگ

 ثبفٌز.ّب رافتِ ٍ رص افظايـ  ؽضهبيِ ثب هقنلات ثيقتضي هَاجِ هيتضي ثب ثبًلي ضؼيفصاثغِ

ِ    q(، ثب اؽاتفبرُ اط تئاَصي ؽاضهبيِ گاشاصي     1998)زصؽتَىيثييضلي ٍ ف گاشاصي  ثاِ ثضصؽاي ؽاضهبي

ِ  هبفيي مقبٍصطاى آهضينبيي رص اياي هحققايي ثيابًگض آى     يآلات مقبٍصطي پضرادتٌز. ًتابيج هغبلؼا

َثض ثَرُ ٍ ؽغَح ثازّي  گشاصي رص هبفيي آلات مقبٍصطي هّبي هبلي ثض ؽضهبيِاؽت مِ هحزٍريت

زّي، رؽتضؽي ثِ اػتجبصات مابّـ  ّبي اػتجبصي اؽت ٍ ثب افظايـ ثمٌٌزُ رص هحزٍريتػبهل تؼييي

 يبثز.هي

ًقزي ثب اؽتفبرُ اط تئاَصي  گشاصي ثب جضيبًبت ( ثِ ثضصؽي صاثغِ هيبى ؽضهبي2000ِ)ايتزاصينؾَى ٍ ٍ

ي مِ ّبيپضرادتٌز. ًتبيج هغبلؼِ ًقبى رار مِ جضيبًبت ًقزي حتي رص هَصر فضمت qگشاصي ؽضهبيِ

 ؽبط ًجَرُ ٍ جضيبًابت ًقازي رليلاي ثاض هحازٍريت هابلي       ، ًيظ هؾئلِراصاي هحزٍريت هبلي ّؾتٌز

 ثبفز.ًوي

ّبي تؼبًٍي مقابٍصطي رص آهضيناب ثاب    ( ثِ ثضصؽي هحزٍريت ؽضهبيِ فضمت2005)چبرار ٍ ّونبصاى

ِ اؽتفبرُ  ى رار ماِ جضيبًابت ًقازي رص      . ًتابيج هغبلؼاِ ًقاب   زپضرادتٌا  qگاشاصي  اط تئَصي ؽاضهبي

. ؽات ا ّاب رافاتِ ٍ ثيابًگض هحازٍريت هابلي رص اياي تؼابًٍي       يراصگشاصي اثض هثجت ٍ هؼٌيؽضهبيِ
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ِ ِراص راصر، ثگشاصي ثِ جضيبًبت ًقزي اثض هؼٌيي تؼبًٍي رص حؾبؽيت ؽضهبيِّونٌيي اًزاطُ اي گًَا

گشاصي ثِ جضيبًبت ًقزي موتض اؽت. ػلاٍُ بًٍي ثظصگتض ثبفز، حؾبؽيت ؽضهبيِتؼ يچِ اًزاطُمِ ّض

ّابي  گاشاصي فاضمت  راصي صفتبص ؽضهبيِمَصت هؼٌيِثض آى صيؾل اػتجبص هبلي ٍ هؼيبص اّضم هبلي، ث

 رّز.تؼبًٍي مقبٍصطي صا تحت تبثيض قضاص هي

شاصي ثب اؽاتفبرُ اط تئاَصي   گهبيِرص رادل مقَص ًيظ هغبلؼبتي رص دنَك ثضصؽي ػَاهل هَثض ثض ؽض

    ثااب اؽااتفبرُ اط تئااَصي ( 1383)م فاازُ اؽاات. اط جولااِ فلاحااي ٍ چقااوياًجااب qگااشاصي ؽااضهبيِ

ّبي پشيضفتِ فازُ رص ثاَصػ اٍصا    گشاصي فضمتثض ثض ؽضهبيِثِ ثضصؽي ػَاهل هَ qگشاصي ؽضهبيِ

ّبي فضمت اط ثزّي يثْضُ يرليل مؾض ّظيٌٌِز. ًتبيج هغبلؼِ ًقبى رار مِ ثِثْبراص تْضاى پضرادت

گاشاصي هاَصر ًيابط داَر، اط     ّب توبيل طيبري ثِ تأهيي هبلي ؽضهبيِؽَر هقوَل هبليبت، ايي فضمت

 رليال ٍجاَر   ِّابي يبرفازُ ثا   ّابي فاضمت  حابل هياظاى مال ثازّي     عضيق ثزّي راصًز. رص ػايي 

گاشاصي آًْاب ًازاصر.    راصي ثض ؽضهبيِّبي غيضثبطاصي رص هَؽؾبت اػتجبصي مقَص، اثض هؼٌيهحزٍريت

ِ فاَر ّاب اًجابم ًواي   ّب هؼوَلا ثض اؽبػ ًيبط ٍاقؼاي فاضمت  اػغبي ٍام ٍ اػتجبصات ثِ فضمت  ، ثلنا

 اػغبي ٍام ردبلت راصر.ثؾيبصي اط هَاصر غيضثبطاصي رص 

ّابي  ّبي هبلي ٍ ؽاضهبيِ گاشاصي رص تؼابًٍي   ( ٍضؼيت هحزٍريت1386)پَص مبفبًيّونٌيي حؾي

هَصر ثضصؽاي قاضاص رار. ًتابيج     qگشاصي تَليز مقبٍصطي اؽتبى فبصػ صا ثب اؽتفبرُ اط تئَصي ؽضهبيِ

ت ماابّـ       ّاابي يبرفاازُ هَجااّاابي هاابلي هَجااَر رص فااضمتهغبلؼااِ ًقاابى رار مااِ هحاازٍريت

آى،  گشاصي ثِ جضيبًبت ًقزي فازُ اؽات. ػالاٍُ ثاض    گشاصي آًبى ٍ افظايـ حؾبؽيت ؽضهبيِؽضهبيِ

ٍ هؼيبص صيؾل اػتجبص هبلي، ؽجت مبّـ حؾبؽيت ؽضهبيِ گشاصي ثِ  هَجَري ًقزي، اًزاطُ تؼبًٍي

اّاضم هابلي   ّب فزُ اؽت. ّونٌيي ًؾجت ثزّي ثِ ؽضهبيِ مِ هؼيابص  جضيبًبت ًقزي رص ايي فضمت

صر ثب تَجاِ ثاِ هاَا   ّبي تؼبًٍي صا تحت تأثيض دَر قضاص رارُ اؽت. گشاصي فضمتاؽت، صفتبص ؽضهبيِ

ي اثظاصّبي هٌبؽت تاأهيي ًقازيٌگي تَليزمٌٌازگبى مقابٍصطي ٍ     فَ ، ايي هغبلؼِ رص مزر فٌبؽبي

 .ثبفز ّبي صٍؽتبيي اؽتبى فبصػ هياهل هَثض ثض ؽضهبيِ گشاصي تؼبًٍيثضصؽي ػَ

 هامواد و روش
    تئاَصي اط   اؽاتفبرُ فازُ اؽات. اياي     qهٌظَص تحقيق اّزاف هغبلؼِ اط تئاَصي ؽاضهبيِ گاشاصي    ِث

ُ   حزامثض يگشاصي اؽت مِ ثض پبيِّبي ًئَملاؽيل ؽضهبيِتضيي ًظضيِهْن ّاب رص  ؽابطي ؽاَر ثٌگاب

ي اط اياي  يتبّابي تؼابًٍي صٍؽا   رص تجظيِ ٍ تحليل هحزٍريت هبلي فاضمت  فتِ ٍؽغ  دضر قضاص را

گشاصي ثب ثبطاصّبي هبلي، ثض ؽضهبيِ گرليل اصتجبط تٌگبتٌِ. رص ايي تئَصي ثفزُ اؽتتئَصي اؽتفبرُ 

مِ رص مَصت ػزم ٍجَر امغنبك رص ثبطاصّبي هابلي  عَصيِثبطاصّبي هبلي تبميز طيبري فزُ اؽت. ث

أهيي ٍجاَُ لاطم ثاضاي   هٌظاَص تا  ٍِ ففبفيت مبهل اعلاػبت، هٌبثغ تأهيي هبلي رادلي ٍ دابصجي ثا  
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    ّابي يبرفازُ، جبًقايي مبهال ينازيگض ثاَرُ ٍ هت يضّابي هابلي ًققاي رص          گاشاصي ثٌگابُ  ؽضهبيِ

ثيبًگض آى  qگشاصي مبصگيضي ؽضهبيِ ًذَاٌّز رافت. ثض ايي اؽبػ تئَصي ؽضهبيِِگشاصي ٍ ثؽضهبيِ

مبهال اعلاػابت،    اؽت مِ رص مَصت ٍجَر فاضايظ هٌبؽات رص ثبطاصّابي هابلي اط جولاِ فافبفيت      

ِ  ّاب ماضفب هجتٌاي ثاض فضمات     مبصگيضي آى رص ثٌگابُ ِگشاصي ٍ ثؽضهبيِ    گاشاصي اؽات.   ّابي ؽاضهبي

ّابي هذتلاف   گشاصي رص فؼبليتؽَر ؽضهبيِ يّبي يبرفزُ ثيبًگض اصطؿ اًتظبصي تٌظيل فزُفضمت

ِ  ّبي تَاًز ثيي فؼبليتثبفز. طيضا ثض هجٌبي ايي تئَصي، يل ثٌگبُ هيهي گاشاصي ثاِ   هذتلاف ؽاضهبي

ِ  ػٌَاى هؼيبص هَصر تَجاِ قاضاص هاي   ثپضراطر. رص ايي اًتذبة، آًنِ ثِاًتذبة  فضمات   يگياضر، ّظيٌا

ثيابى   (.2005؛ چابرار ٍ ّونابصاى،   1383)فلاحي ٍ چقاوي،  ثبفاز مبصگضفتِ فزُ هاي ِث يؽضهبيِ

 (:2005ثِ مَصت طيض اؽت )چبرار ٍ ّونبصاى،  qگشاصي صيبضي تئَصي ؽضهبيِ
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هَجاَري ؽاضهبيِ اثتازاي رٍصُ     Ki  ام،iگشاصي فضمت تؼبًٍي صٍؽتبئيهيظاى ؽضهبيIiِ  مِ رص آى،

 iε ام ٍ  iؽَرآٍصي ًْبئي ؽضهبيِ رص فضمت فضمت تؼبًٍي صٍؽاتبئي qi  ام،iفضمت تؼبًٍي صٍؽتبئي

ي اط يصٍؽاتب  گشاصي فضمت فاضمت تؼابًٍي  يِثبفز. لاطم ثِ سمض اؽت مِ هيظاى ؽضهبجظء ادلال هي

ّابي  ييا فاَر. راصا گياضي هاي  هذتلف اًازاطُ  ّبي فيظيني رص رٍصُ)ؽبل(ّبيييعضيق ت ييض رص راصا

ي يآلات ٍ تجْيظات اؽت. ؽَرآٍصي ًْاب فيظيني فبهل هَاصري اط قجيل ؽبدتوبى، تبؽيؾبت، هبفيي

 فَر:مَصت طيض ثيبى هيِگشاصي اؽت مِ ثًيظ هؼيبصي ثضاي تؼييي تقبضبي ؽضهبيِ
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    مِ رص آى

ٍ مَصت مؾض ًياظ ثيابًگض افاظايـ      t-1ّظيٌِ افظايـ رص هَجَري ؽضهبيِ رص طهبى  

اي افظايـ رص فضٍؿ مبلاي ؽضهبيِ Ptykثبفز. رص مَصت مؾض، هي tرص اصطؿ ؽضهبيِ ثٌگبُ رص طهبى

   t ، (1-δ)ثٌگاابُ رص طهاابى 
t ، P افااظايـ رص اصطؿ ؽااضهبيِ ثٌگاابُ رص طهاابى    

I   قيواات ماابلاي    

 ثبفز.ًضر اؽتْلاك هي δ ًضر ثْضُ ٍ rاي،ؽضهبيِ

    ػزم ففبفيت اعلاػابت رص ثبطاصّابي ؽاضهبيِ ٍ ًياظ هتفابٍت ثاَرى فاضايظ حابمن ثاض ّاض يال اط            

ِ    فضمت گاشاصي رص اياي   ّبي تؼبًٍي، ثبلغجغ هَجت ثضٍط اثضات هتفبٍت هت يضّابي هابلي ثاض ؽاضهبي

گاضرر. ػازم فافبفيت    هاي  qگاشاصي  تَجِ ثِ تئَصي تؼوين يبفتِ ؽضهبيِّب ٍ رص ًتيجِ لظٍم تؼبًٍي

ماِ  عَصيِث ،تأهيي هبلي رادلي ٍ دبصجي فزُ ياعلاػبت رص ثبطاص ؽضهبيِ، هَجت تفبٍت رص ّظيٌِ

گشاصي، مضفب ي ثؾتِ ثِ هيظاى ٍ ٍؽؼت اؽتفبرُ اط هٌبثغ هذتلف ٍجَُ ؽضهبيِيفضمت تؼبًٍي صٍؽتب

ثبفاز. ثلناِ ثؾاتِ ثاِ هٌجاغ تاأهيي هابلي،        ثضاي تأهيي ؽضهبيِ هَاجِ ًويهقذل  يثب يل ّظيٌِ
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ِ    اي هتٌبؽت ثب آى هٌجغ ثضاي تأهيي ؽاضهبيِ هاي  ّظيٌِ ّابي تاأهيي   پاضراطر. اياي تفابٍت رص ّظيٌا

رّز. اط ؽَي ّبي تؼبًٍي صٍؽتبئي صا تحت تبثيض قضاص هيگشاصي رص فضمتؽضهبيِ، تنوين ثِ ؽضهبيِ

ّبي فؼبل ّبي تؼبًٍي تحت تبثيض تضجيحبت فذني افضار ٍ گضٍُي رص ايي فضمتگشاصريگض، ؽضهبيِ

ّب ٍ افاضار هذتلاف، اّازاف هتفابٍتي رًجابل      رص آًْب قضاص راصر. رص يل فضمت تؼبًٍي ثب تضميت گضٍُ

فزُ ٍ ّض گضٍُ يب فضري رص تلاؿ ثضاي حزامثض ًوَرى هغلَثيت فضري دَر اؽت. ثِ ػٌَاى ًوًَاِ،  

ّبي تؼبًٍي ؽؼي رص حزامثض مضرى هغلَثيت دَر راصًز. ثض ايي اؽبػ اياي هازيضاى،   هزيضاى فضمت

ثضًبهِ مبّـ ًؾجت ثزّي ثِ ؽضهبيِ فضمت ٍ رص ًتيجِ مبّـ صيؾل هبلي فضمت تحت هازيضيت  

يات،  ًوبيٌز تب اط اياي عضياق احتوابل ٍصفنؾاتگي فاضمت صا حازاقل ٍ رص ًْب      دَيـ صا رًجبل هي

(. 2005؛ چبرار ٍ ّونبصاى، 2000؛ صٍؽَ ٍ ّونبصاى، 1983)هَصاي، ؽبطًزهغلَثيت دَر صا حزامثض 

مَصت طياض ثيابى   ِگشاصي ثتضتيت ثب رص ًظض گضفتي هجوَع هَاصر فَ  تبثغ تؼوين يبفتِ ؽضهبيِثزيي

 گضرر:هي
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 Si ام، i هَجاَري ًقازي فاضمت تؼابًٍي     CSi ام،i جضيبًبت ًقزي فضمت تؼبًٍي CFiرص ايي تبثغ،

هؼيبص اػتجابص هابلي     Zscorei ام ٍ i هؼيبص اّضم هبلي فضمت تؼبًٍي Dri ام، i اًزاطُ فضمت تؼبًٍي

اًز. رص ايي صاثغِ جضيبًبت ًقزي فاضمت  ثبفز. ؽبيض هت يضّب قجلا تؼضيف فزُام هيiفضمت تؼبًٍي 

غيضًقزي ٍ تؼبًٍي ثب اؽتفبرُ اط هجوَع رصآهز دبلل ٍ سديضُ اؽتْلاك هٌْبي رصآهزّبي حوبيتي 

. هَجَري ًقزي فضمت فَرؽَرّبي تقؾين فزُ ٍ ؽَر يب طيبى ًبفي اط فضٍؿ راصائي هحبؽجِ هي

گياضي،  هابلي اًازاطُ   يّبي جبصي فاضمت رص اثتازاي ّاض رٍصُ   ييي ثب اؽتفبرُ اط راصايتؼبًٍي صٍؽتب

هابلي ًياظ ثاب     ي مل فاضمت ثيابى ٍ هؼيابص اّاضم    يي ثب اؽتفبرُ اط راصايفضمت تؼبًٍي صٍؽتب ياًزاطُ

اػتجبص هبلي فضمت تؼابًٍي   فَر. هؼيبصفضمت ًقبى رارُ هي يّب ثِ ؽضهبيِاؽتفبرُ اط ًؾجت ثزّي

 (:2005)چبرار ٍ ّونبصاى، گضررطيض هحبؽجِ هي يي ثب اؽتفبرُ اط صاثغِيصٍؽتب

(4) 
iiiiii xxxxxZscore 44321 99.06.03.34.12.1   

ًؾاجت   x2i ام، i ييّبي فضمت تؼبًٍي صٍؽتبييًؾجت ؽضهبيِ رص گضرؿ ثِ مل راصا x1i مِ رص آى،

ًؾجتي اؽات ماِ اط تقؾاين      x3i ام، i ييّبي فضمت تؼبًٍي صٍؽتبييؽَر اًجبفتِ فزُ ثِ مل راصا

ّبي فضمت تؼبًٍي يياي ثض مل راصاػلاٍُ هذبص  ثْضُِؽَر فضمت قجل اط تَطيغ ٍ پضرادت هبليبت ث

 ييصٍؽتبي فضمت تؼبًٍي يؾجت اصطؿ دبلل ؽضهبيِ ثِ مل راصاً x4i آيز،رؽت هيِام ث i ييصٍؽتب

i ٍ ام x5i ييي فاضمت تؼابًٍي صٍؽاتب   يا ت رصآهز حبمل اط فضٍؿ ثِ مال راصا ًؾج i  ثبفاز. هاي  ام 
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ِ  PWi ّابي تؼابًٍي  قزصت هزيضيت هزيضاى فضمتّونٌيي رص اراهِ   فاز طياض اؽاتفبرُ    ياط صاثغا

 (:2000)صٍؽَ ٍ ّونبصاى، 

(5) )()()()( iiiii PMfLMfPCfPPfPW   
 ام، i ًؾجت ؽَر تَطيغ فزُ رص هيبى ؽْبهزاصاى ثِ مل ؽَر رص فاضمت تؼابًٍي   PPi رص ايي صاثغِ

PCi     ًؾجت ؽَر تَطيغ ًقزُ ثِ مال ؽاَر رص فاضمت تؼابًٍي i ،ام LMi     لگابصيتن عجيؼاي تؼازار

 ام ٍ i رصمز افضار فضمت مٌٌزُ رص جلؾبت ؽبلاًِ فضمت تؼابًٍي  PMi ام، i اػضبي فضمت تؼبًٍي

f (.) (:1386پَص مبفبًي، ؛ حؾي2000)صٍؽَ ٍ ّونبصاى، زثبفطيض هيمَصت ِيل ػولگض ث 

(6) 
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اصطؿ ّض يل اط چْبص هت يض هَصر اؽتفبرُ رص هحبؽجِ فابدل قازصت هازيضيت هازيضاى رص      xi مِ

اًحضاف هؼيبص ًوًَاِ   ζ هيبًگيي ًوًَِ ثِ اطاي ّض يل اط چْبص هت يض يبرفزُ، ̅  ام، i فضمت تؼبًٍي

ضمت تؼبًٍي صا هاَصر تَجاِ قاضاص    اي اط ػولنضر هزيضاى فجٌجِ ايي چْبص هت يض،ثبفز. ّض يل اط هي

ًوبياز ماِ   ( قزصت هازيضيت هازيضاى صا ثيابى هاي    7) يرّز. هجوَع ايي هت يضّب رص قبلت صاثغِهي

ثيبًگض ٍجَر قازصت هازيضيت رص    PW ثبفز. رص ايي راهٌِ اصطؿ هثجت+ هي4تب  -4آى ثيي  يراهٌِ

)صٍؽاَ ٍ  زيضيت رص هازيضاى فاضمت تؼابًٍي اؽت   هٌفي آى ثيبًگض فقزاى قازصت ها  هزيضاى ٍ اصطؿ 

 (.1386پَص مبفبًي، ؛ حؾي2000ّونبصاى، 

ّابي هاَصر ًيابط اط    رارُ آهبص ٍ اعلاػبت هَصر ًيبط هغبلؼِ اط رٍ ثذـ تقنيل فزُ اًز. رص ثذـ اٍل

ي ٍؽتبيصّبي تؼبًٍي  تمى فضّبي ؽضهبيِ ٍ ؽَر ٍ طيبحؾبة ّب، مَصتاعلاػبت هَجَر رص تضاطًبهِ

 ثاضاي ثاضآٍصر    1386ّابي ؽابل   . رارُجواغ آٍصي فاز   1385-86اؽتبى فبصػ عي رٍ رٍصُ هابلي  

ي اط قجيال هياظاى ؽاضهبيِ، رصآهاز ٍ     ييضي ت ييض رص هت يضّاب گ ثضاي اًزاطُ 1385ّبي ّب ٍ رارُهزل

 اط عضياق ٍ  يصٍؿ پيوبيقا ثاِ   . ثذـ ريگض آهبص ٍ اعلاػبت هَصر ًيبطهَصر اؽتفبرُ قضاص گضفت ؽَر

رؽت ِآًْب ث ػبهل ٍ هزيضاىي صٍؽتبياًجبم هنبحجِ ثب اػضبي فضمتْبي تؼبًٍي  تنويل پضؽقٌبهِ ٍ

 32رص ًْبيت  ّبي اقليز، هضٍرفت ٍ راصاة اًتذبة گضريزًز ٍ ًيظ فْضؽتبى ،يرص صٍؿ پيوبيق آهز.

ًفضي اط هزيضاى ػبهال   15 يثب ًوًَِ فضمت تؼبًٍي اط ؽِ فْضؽتبى فَ  اًتذبة گضريزًز. رص اراهِ

 .هنبحجِ ٍ پضؽقٌبهِ ّب تنويل گضريز ،ّب ًفضي اط اػضب فضمت 152 يٍ ًوًَِ

 نتايج و بحث
ٍاحز ثبلغ گضريازُ ٍ چگاًَگي    188ثِ  1386ّبي صٍؽتبيي اؽتبى فبصػ تب پبيبى ؽبل تؼزار تؼبًٍي

ُ اؽات. رص  ًقبى رارُ فز 1رص ًوَراص  ى فبصػّبي اؽتبّب رص ؽغ  فْضؽتبى گي ايي تؼبًٍيپضامٌز
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ي ثاَرُ ٍ سدياضُ   هيليابصر صيابل   51ّبي تؼبًٍي صٍؽتبيي ثبلغ ثض ي فضمتايي ؽبل هجوَع ؽضهبيِ

 ثبفز.هيليبصر صيبل هي 147ّب رص حزٍر قبًًَي ايي تؼبًٍي

هقذل اؽت، ؽِ فْضؽاتبى هٌتذات رص اياي هغبلؼاِ يؼٌاي فْضؽاتبى        1ّوبًغَص مِ اط ًوَراص 

ّابيي  تؼابًٍي صٍؽاتبيي، جاظء فْضؽاتبى     11ٍ  13، 16رفت، راصاة ٍ اقليز ّض مزام ثب رافتي هضٍ

 13ّاب،   م ثِ سمض اؽت اط هيابى اياي تؼابًٍي   ثبفٌز. لاطثيقتضيي تؼزار تؼبًٍي صا راصا هيّؾتٌز مِ 

فضمت تؼابًٍي ًياظ اط فْضؽاتبى     9فضمت اط فْضؽتبى اقليز ٍ  10فضمت اط فْضؽتبى هضٍرفت، 

مقابٍصطاى اط ريازگبُ    راصاة جْت هغبلؼِ اًتذبة فزًز. رص اراهِ اثض موجَر ًقزيٌگي ثض حوبيات اط 

دَاؽتِ فز تاب   ثضاي ايي هٌظَص اط هزيضاى ػبهل  ّبي تؼبًٍي هَصر ثضصؽي قضاص گضفت.هزيضاى فضمت

صا ثيبى مٌٌاز   ّب اط اػضبءر ًقزيٌگي ثض هيظاى حوبيت تؼبًٍيريزگبُ دَر صا رص هَصر اثض هيظاى موجَ

 آٍصرُ فزُ اؽت. 1مِ ًتبيج آى رص جزٍل 

رصمز اط هزيضاى اػتقبر راصًز مِ موجَر ًقازيٌگي فاضمت    80چٌبًنِ رص جزٍل هقبّزُ هي فَر، 

رصماز ريگاض اط    13تؼبًٍي تبثيض هٌفي ديلي طيبري ثض هياظاى حوبيات فاضمت اط اػضابء رافاتِ ٍ      

ثاَرُ ماِ حابمي اط تابثيض      7/3رُ اًز. هيبًگيي ايي اثض ثضاثض هزيضاى ػبهل ايي تبثيض صا طيبر اصطيبثي مض

ثبفاز. رص اراهاِ اط هازيضاى     هٌفي ديلي طيبر موجَر ًقزيٌگي ثض حوبيت فضمت اط اػضبء تؼبًٍي هاي 

ّبي دَر صا ثيبى ًوبيٌز مِ ًتبيج آى رص جازٍل   تضيي هقنلات تؼبًٍي ّب دَاؽتِ فز تب ػوزُ تؼبًٍي

 آٍصرُ فزُ اؽت. 2

رصمز  43ّب موجَر ًقزيٌگي،  رصمز هزيضاى ػبهل تؼبًٍي 85فَر،  هقبّزُ هي 2رص جزٍل  چٌبًنِ

 14رصماز ٍثيقاِ ٍ ًاضر ثْاضُ ثابلاي ٍام،       36ػزم حوبيت اتحبريِ تؼبًٍي اط فضمت ّبي تؼابًٍي،  

ػٌاَاى هقانلات   ِرصمز ػزم ؽضهبيِ گشاصي اط ؽَي رٍلت صا ث 7رصمز ًزافتي اهنبًبت فيظيني ٍ 

تاضيي هقانل   تاَاى گفات ماِ موجاَر ًقازيٌگي هْان       اًز. ثض اؽابػ ًتابيج هاي    سمض مضرُ ّب تؼبًٍي

تَاًز ثض رصآهز ٍ تَليز مقبٍصطاى  ثبفز. ثب تَجِ ثِ ايٌنِ موجَر ًقزيٌگي هي ّبي صٍؽتبيي هي تؼبًٍي

 3ّب هَصر پضؽـ قضاص گضفت. رص جازٍل  مبّـ رصآهز ٍ تَليز اػضبء تؼبًٍياثض گشاص ثبفز، اثض آى ثض 

 ًتبيج تبثيض موجَر ًقزيٌگي ثض مبّـ رصآهز اػضبء تؼبًٍي آٍصرُ فزُ اؽت.

ّاب تابثيض موجاَر ًقازيٌگي صا ثاض مابّـ        رصمز اط اػضبء تؼبًٍي 60رؽت آهزُ، ِثب تَجِ ثِ ًتبيج ث

 يرٌّزُاؽت مِ ًقبى 1/3اهتيبط ثضاثض ثب راًٌز. هتَؽظ هي رصمز ريگض ثؾيبص طيبر 28رصآهز طيبر ٍ 

 ثبفز.  ّب هير ًقزيٌگي ثض رصآهز اػضبء تؼبًٍيهٌفي طيبر موجَتبثيض 

ِ    گشاصي هَصرهزل ؽضهبيِ ي هاَصر  ّاب اي ٍ دغاي اؽات ٍ رارُ  اؽتفبرُ رص ايي تحقياق تال هؼبرلا

ّبي لاطم جْت ثضصؽي ٍجاَر  اثتزا آطهَى ،هٌظَص ثضآٍصر هزلثبفٌز. ثِاؽتفبرُ ًيظ هقغغ ػضضي هي

بًؼ هيبى جولات ادالال رص هازل ؽاضهبيِ گاشاصي ثاب اؽاتفبرُ اط       دَرّوجؾتگي ٍ ًبّوؾبًي ٍاصي
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LMآطهَى ٍايت ٍ آطهَى 
ثاضا   -ٍ ًيظ تؾت ًضهبل ثَرى جظء ادلال ثاب اؽاتفبرُ اط آطهاَى جابصك     1

ِ     اًجبم فز. رص ً ْ ْبيات صٍؿ حازاقل هضثؼابت هؼواَلي ثا تاضيي صٍؿ ثاضاي ثاضآٍصر هازل       ػٌاَاى ث

 آٍصرُ فزُ اؽت. 4آى رص جزٍل صي اًتذبة گضريز مِ ًتبيج اگشؽضهبيِ

ًتبيج جزٍل فَ  حبمي اط آى اؽت مِ توابهي ضاضايت ثجاظ، هؼيابص اػتجابص هابلي اط لحابػ آهابصي         

رصماز اط   56رّاز ماِ    ثاَرُ ٍ ًقابى هاي    56/0ثبفٌز. ضضيت تؼييي هزل ًيظ ثضاثض ثاب   راص هي هؼٌي

ًياظ ثضاثاض ثاب     Fيهقزاص آهابصُ فَر.  ّبي هؾتقل تَضي  رارُ هي ت ييضات هت يض ٍاثؾتِ تَؽظ هت يض

ؽايَى  رّاز ماِ مال صگض    ثبفز ٍ ًقابى هاي   راص هيرصمز هؼٌي 99ُ ٍ رص ؽغ  اعويٌبى ثَر 2/15

 راص اؽت.ثضآٍصري اط لحبػ آهبصي هؼٌي

ثبفز. ايي ًتيجِ هَافق اًتظابص  راص هيط ثِ هت يض ؽَرآٍصي ًْبيي ؽضهبيِ هثجت ٍ هؼٌيهضثَضضيت 

يبثاز.   گاشاصي افاظايـ هاي   ٍصي ؽضهبيِ توبيل ثضاي ؽضهبيِافظايـ ؽَرآ رّز مِ ثب اؽت ٍ ًقبى هي

ثبفاز.  هاي  004/0ًؾاجتب مَچال ٍ ثضاثاض ثاب      گشاصيت هضثَط ثِ هت يض ؽَرآٍصي ؽضهبيِالجتِ ضضي

ّبي تؼابًٍي صٍؽاتبيي رص اؽاتبى فابصػ ٍ هنابحجِ حضاَصي ثاب        ّبي اًجبم فزُ رص فضمتثضصؽي

بيِ هٌفي ثَرُ ٍ رص ّب هيظاى ؽَرآٍصي ًْبيي ؽضه مِ رص ايي فضمت ّب ًقبى رارُ هزيضاى ايي تؼبًٍي

رآٍص ًجَرُ هبفيي آلات ٍ تجْيظات ٍ ًيظ ؽبدتوبى ٍ تبؽيؾبت ؽَ يگشاصي رص طهيًٌِتيجِ ؽضهبيِ

هبفيي آلات ٍ تجْيظات ٍ ًيظ  يگشاصي رص طهيٌِّب اًگيظُ لاطم ثضاي ؽضهبيِاؽت. لشا رص ايي فضمت

چل ثَرى هقزاص ضضيت هضثَط ثِ بت ٍجَر ًزافتِ اؽت. فبيز ثتَاى گفت مِ مَؽبدتوبى ٍ تبؽيؾ

 آٍصي ًْبيي ؽضهبيِ ًيظ ثِ ّويي رليل ثَرُ اؽت.ؽَر

يجِ هغابثق اًتظابص ثاَرُ ٍ    ثبفز. ايي ًت راص هيهت يض جضيبًبت ًقزي هثجت ٍ هؼٌي ضضيت هضثَط ثِ

ريت هبلي ٍجَر راصر. ثِ ػجابصت ريگاض   ّبي صٍؽتبيي اؽتبى فبصػ هحزٍ رّز مِ رص تؼبًٍيًقبى هي

هيظاى ؽضهبيِ گشاصي رص اياي   ٍجَر هحزٍريت هبلي رص فضمت ّبي تؼبًٍي صٍؽتبيي ؽجت فزُ مِ

غ ؽاضهبيِ گاشاصي فيظيناي رص     ّب تحت تبثيض جضيبًبت ًقازي فاضمت قاضاص گضفتاِ ٍ رص ٍاقا     فضمت

ثبفز. ضضيت  ّب حؾبػ هي فضمت ّبي صٍؽتبيي هَصر هغبلؼِ ثِ هيظاى جضيبًبت ًقزي رص اييتؼبًٍي

ثبفز. ثِ ػجابصتي هياظاى هَجاَري ًقازي اثاض       راص هيِ هت يض هَجَري ًقزي هثجت ٍ هؼٌيهضثَط ث

 ّبي صٍؽتبيي اؽتبى فبصػ راصر.   راصي ثض ؽضهبيِ گشاصي رص تؼبًٍي هثجت ٍ هؼٌي

فز. اياي ًتيجاِ ثاض    ثب راص هيرصمز هؼٌي 5ؼبًٍي هٌفي ٍ رص ؽغ  تي ضضيت هضثَط ثِ هت يض اًزاطُ

گشاصي ثاِ جضيبًابت ًقازي رص    تؼبًٍي رص مبّـ حؾبؽيت ؽضهبيِ  يايي ًنتِ تبميز راصر مِ اًزاطُ

ِ       ليز مقبٍصطي ًقـ هْوي صا ايفب هيّبي تَتؼبًٍي  يمٌز. ثاِ ػالاٍُ اياي ًتيجاِ هغابثق ثاب ًتيجا

ّابي تَلياز   رص تؼابًٍي ّبي هابلي  ( رص صاثغِ ثب ثضصؽي هحزٍريت2005)ي چبرار ٍ ّونبصاىهغبلؼِ

                                                 
1 Lagrange Multiplier Test 
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ّابي صٍؽاتبيي ثاب    ثبفز. ثٌبثضايي ًتبيج حبمي اط آى اؽت ماِ رص تؼابًٍي  ٍصطي رص آهضينب ًيظ هيمقب

ّبي هضثَط ثِ ٍثيقِ رص گضفتي اػتجابصات اط هَؽؾابت هابلي ٍ    افظايـ هيظاى راصايي مل، هحزٍريت

ِ من فزُ ٍ رص ًتيجِ حّبي هبلي ػتجبصي مبّـ پيزا مضرُ ٍ هحزٍريتا گاشاصي ثاِ   ؾبؽيت ؽاضهبي

 مٌز.   جضيبًبت ًقزي مبّـ پيزا هي

حبمي اط آى اؽت مِ ثض عجق اًتظبص ضضيت هضثَط ثِ هت يض اثض هتقبثل هيابى هؼيابص    4ًتبيج جزٍل 

ثبفاز. اياي   راص هاي رص هزل ؽضهبيِ گشاصي هثجت ٍ هؼٌاي ًؾجت ثزّي ثِ ؽضهبيِ ثب جضيبًبت ًقزي 

ثاِ ؽاضهبيِ     ّبي تؼبًٍي صٍؽتبيي ثب افظايـ هيظاى ًؾجت ثزّيفضمتثيبًگض ايي اؽت مِ رص ًتيجِ 

ّاب رص   ريگض ثب افاظايـ ثازّي   يبثز. ثِ ػجبصتگشاصي ثِ جضيبًبت ًقزي افظايـ هيحؾبؽيت ؽضهبيِ 

ِ تض هيّب ٍدين ، ٍضؼيت هبلي رص ايي فضمتّبي تؼبًٍي صٍؽتبييفضمت اهنابى   ،رًجابل آى فَر ٍ ثا

َؽؾاابت هاابلي ٍ اػتجاابصي جْاات      ُ داابصجي ٍ گااضفتي اػتجاابصات اط هرؽتضؽااي ثااِ هٌاابثغ ٍ ٍجااَ

گشاصي مبّـ پيزا مضرُ ٍ حؾبؽيت ؽضهبيِ گشاصي ثِ جضيبًبت ًقزي ٍ ٍجَُ هبلي افاظايـ  ؽضهبيِ

 يبثز.   هي

ثب تَجِ ثِ ضضايت ثضآٍصر فزُ هزل، هت يضّبي هيظاى جضيبًبت ًقزي، هَجَري ًقزي ًقـ اؽبؽاي  

ؼ اط رٍ هت ياض فاَ ، هت يضّابي    ّابي صٍؽاتبيي راصًاز. پا    گشاصي تؼبًٍي هبيِ ي رص صفتبص ؽضٍ هْو

گشاص ثض ؽضهبيِ گاشاصي   آٍصي ًْبيي، اًزاطُ ٍاحز ٍ ًؾجت ثزّي ثِ ؽضهبيِ اط جولِ ػَاهل تبثيضؽَر

 ثبفز.   راص ًويهزل ًيظ هؼيبص اػتجبص هبلي هؼٌي ي رص اييثبفٌز. ّونٌي ّبي صٍؽتبيي هيرص تؼبًٍي

( ٍ 5) يّبي تؼبًٍي صٍؽتبيي ثض اؽبػ هؼبرلِ ِ هؼيبص قزصت هزيضيت هبلي هزيضاى رص فضمترص اراه

ّابي تؼابًٍي صٍؽاتبيي     هحبؽجِ فز. ًتبيج حبمل اط هحبؽجِ هؼيبص قزصت هزيضيت هبلي فضمت (6)

تؼبًٍي هَصر ثضصؽي، تٌْب رص پٌج تؼبًٍي قزصت هزيضيت هبلي ٍجَر  15اؽتبى فبصػ ًقبى رار مِ اط 

ّبي تؼبًٍي صٍؽتبيي اط قزصت هازيضيت هابلي    رصمز اط فضمت 33ػجبصت ريگض فقظ هزيضاى ِصر. ثرا

رصمز ريگض، هؼيبص قزصت هزيضيت راصاي اصطؿ هٌفي يب مفض ثَرُ ٍ  67هٌبؽجي ثضدَصراص ثَرُ ٍ رص 

ٍضاؼيت ًؾاجت    2ّب هزيضاى اط قزصت هبلي هٌبؽاجي ثضداَصراص ًيؾاتٌز. رص ًواَراص      رص ايي فضمت

 فضمت تؼبًٍي هَصر ثضصؽي آٍصرُ فزُ اؽت. 15هبيِ ثِ راصايي ؽض

ّبي تؼبًٍي صٍؽتبيي ًؾجت ؽاضهبيِ   ًنتِ قبثل تَجِ رص ًوَراص فَ  آى اؽت مِ ّيننزام اط فضمت

ثاَرُ   ّب ؽبدتبص ؽضهبيِ ضؼيفتَاى گفت رص ايي تؼبًٍي . لشا هيرصمز ًزاصًز 30ثِ راصايي ثيقتض اط 

افظايـ ٍ رص ًتيجِ هيظاى  ّبي هبلي ّب ثبلا اؽت ٍ ثِ تجغ آى هحزٍريتٍ صيؾل هبلي رص ايي تؼبًٍي

 يبثز. گشاصي مبّـ هيؽضهبيِ

 تَاى پيقٌْبراتي ثِ فضح طيض اصايِ ًوَر:، هيرؽت آهزُِثض اؽبػ ًتبيج ث
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بيِ ٍ موجاَر ًقازيٌگي اط   رّز مِ هحزٍريت ؽاضه ّبي اًجبم فزُ ًقبى هي ٌنِ ثضصؽيثب تَجِ ثِ اي

ثبفاز، اؽاتفبرُ اط    ّبي تؼبًٍي صٍؽتبيي هاي  ّب ٍ اتحبريِ فضمت  ػَاهل ثبطراصًزُ رص گؾتضؿ فؼبليت

ثبفاز.   تجْيظ ؽضهبيِ اط هٌبثغ رادلي، ثِ مَصت تضميت فؼبليات اػتجابصي ثاب  ثبطاصيابثي هاي      يفيَُ

 تَاًٌاز   هاي  ،ضرادات ؽاَر ثاِ آًابى    ّبي ؽپضرُ ثضاي اػضابء ٍ پ  ّبي تؼبًٍي ثب افتتبح حؾبة فضمت

ّابي   لاطم صا ثضاي ؽپضرُ گشاصي فضاّن ؽبطًز. ثزيي هٌظَص پيقٌْبر هي فاَر ماِ فاضمت    ياًگيظُ

ّبي اػتجبصي اقزام ًوبيٌز. ايجابر چٌايي ماٌزٍ  ّابيي رص      تؼبًٍي صٍؽتبيي ًؾجت ثِ ايجبر مٌزٍ 

ّابي   رُ اط ايي هٌبثغ هي تَاًٌاز فؼبليات  ّب ثب اؽتفب ّب ثب هَفقيت صٍثضٍ ثَرُ ٍ فضمت ثضدي اط فضمت

 دضيز ٍ ثبطاصيبثي هحنَلات صا گؾتضؿ رارُ ٍ ثِ اػضبء ٍام پضرادت ًوبيٌز.  

ٍ رص ؽغ  فْضؽتبى ًيظ ايي مبص ّب اًجبم گضرر  تَاًز رص رادل فضمتّبي اػتجبصي هي اًجبم فؼبليت

ٍ       هي هضماظ، ثاضاي ّوابٌّگي     تَاًز تَؽظ اتحبرياِ فْضؽاتبى اًجابم فاَر، ٍلاي رص ؽاغ  اؽاتبى 

ِ    ّبي تؼابًٍي اػتجابصي تذنناي پيقاٌْبر هاي      ّب، تقنيل اتحبريِ فؼبليت ّابي   گاضرر. اياي اتحبريا

ّاب ٍ   ؽاَ ٍ فاضمت  ػٌَاى ٍاؽغِ هيبى هَؽؾبت هبلي ٍ اػتجبصي اط يال ِتَاًٌز ث تذنني اػتجبص هي

يز اػتجبصي ٍ پاشيضؿ  ّبي تؼبًٍي اط ؽَي ريگض ػول ًوَرُ ٍ ضوي فضاّن ؽبدتي هٌبثغ جز اتحبريِ

 ّبي اػتجبصي ًظبصت ًوبيٌز. ّب رص طهيٌِ فؼبليت ؽپضرُ ثض ػولنضر فضمت

ّبي اػتجابصي،   ّبي تؼبًٍي صٍؽتبيي رص اًجبم فؼبليت ثب تَجِ ثِ ايٌنِ يني اط ػَاهل هَفقيت فضمت

ػضابء  ّبي تؼبًٍي هي ثبفز، ثبيؾتي اقزاهبت هذتلفي رص طهيٌاِ هقابصمت ا   ٍفبراصي اػضبء ثِ فضمت

ّابي تؼابًٍي رص    ّبي تؼبًٍي فضاّن گضرر. چَى ؽغ  هقبصمت اػضبء رص اهَص فضمت رص اهَص فضمت

ثبفز، رص ايي صاثغِ اقزاهبتي هبًٌز اعلاع صؽبًي ثوَقغ ٍ گؾتضرُ رص هَصر فضمت رص  ؽغ  پبييي هي

ٍ پبؽاذگَيي  هجوغ ػوَهي، اًتذبة آطاراًِ ّيبت هزيضُ فضمت، ثبط ثَرى رفبتض ثضاي ثبطصؽي اػضبء 

ّبي اػضبء هي تَاًز ثاِ گؾاتضؿ هقابصمت ٍ افاظايـ اػتوابر ٍ رص ًتيجاِ        ّيبت هزيضُ ثِ پضؽـ

 ّب مول مٌز. ٍفبراصي اػضبء ثِ فضمت

آگبّي اػضبء اط فؼبليت مٌزٍ  اط عضيق ثضگظاصي هجبهغ ػوَهي، ففبفيت ٍ ثبط ثَرى رفبتض فاضمت،  

 ّابي اػتجابصي   هَقغ ؽَر ؽْبم ثِ اػضابء ماٌزٍ   ٍِ پضرادت ثؽضػت رص پضرادت ٍام ثِ هتقبضيبى 

 ّب رافتِ ثبفز.  فؼبليت ايي مٌزٍ  تَاًز ًقـ هْوي رص هَفقيت ٍ اراهِهي

ّبي تضٍيجي رص طهيٌِ آفٌبيي مقبٍصطاى ثاب فؼبليات ماٌزٍ  ّابي اػتجابصي ًقاـ        ثضگظاصي ملاػ

ل اط صاُ اًازاطي اياي   هَثضي رص هقبصمت آًْب رص ايي مٌزٍ  ّاب راصر. لاشا پيقاٌْبر هاي فاَر قجا      

ّاب ٍ هظايابي آى رص تجْياظ     ّب ثب ايي ماٌزٍ   ّبيي رص طهيٌِ آفٌبيي اػضبء تؼبًٍي ّب، ملاػ مٌزٍ 

 پؼ اًزاط مقبٍصطاى ثضگظاص گضرر.



 28 سزمايٍ گذاري ي ابشارَاي مىاسب تأميه وقديىگي كشايرسانزرسي عًامل مًثز بز ب     

ثب تَجِ ثِ ايٌنِ ًتبيج حبملِ تبثيض هٌفي موجَر ًقزيٌگي ثض رصآهز ٍ تَليز اػضبء تؼبًٍي ّب صا تبييز 

تاَاى هَجات افاظايـ     ّب ٍ رص ًتيجِ تبهيي هبلي مقبٍصطاى، هيي هبلي تؼبًٍيمٌز، اط عضيق تبهي هي

ِ ت. افظايـ رصآهز مقبٍصطاى ًيظ ثِرصآهز ٍ تَليز آًبى صا فضاّن ؽبد ي داَر هَججابت افاظايـ    ًَثا

گاضرر. اياي فضآيٌاز     ي ثضاي مقبٍصطاى ثيقتض هيفزُ ٍ اط ايي عضيق رؽتضؽي ثِ هٌبثغ هبلپؼ اًزاط 

تَاًز اط ينؾَ ثِ افظايـ رصآهز ٍ پؼ اًزاط مول مضرُ ٍ اط ؽاَي ريگاض رؽتضؽاي ثاِ     رٍ عضفِ هي

 تض ًوبيز.جبصات صا ثضاي مقبٍصطاى آؽبىاػت

پيقاٌْبر هاي فاَر ماِ      ،ّاب  ّب ثض ؽضهبيِ گشاصي رص ايي فضمت ثب تَجِ ثِ تبثيض هثجت اًزاطُ تؼبًٍي

ّابي هقاتضك تَاًابيي هابلي      ّبي تؼبًٍي مَچل رص ينزيگض ارغبم فزُ ٍ يب اط عضيق فؼبليت فضمت

 دَر صا افظايـ رٌّز.

ّبي هَصر ثضصؽي ّوگي راصاي تحنيلات راًقگبّي ثَرًاز، اهاب تجضثاِ     ّضچٌز هزيضاى ػبهل تؼبًٍي

ّابي   فاَر آهاَطؿ   اؽابػ پيقاٌْبر هاي    آًْب رص دنَك هزيضيت تؼبًٍي ًؾجتبً من اؽت. ثاض اياي  

ّابي صٍؽاتبيي رارُ   صي ٍ اهَص هبلي ثِ هزيضاى تؼابًٍي ت تؼبًٍي ٍ حؾبثزايتذنني رص طهيٌِ هزيض

 فَر.

ّبي تؼبًٍي،  ثب تَجِ ثِ ًقـ اًزك مٌزٍ  حوبيت اط تَؽؼِ ثذـ مقبٍصطي رص تبهيي هبلي فضمت

ضبء ٍ ؽاضهبيِ گاشاصي رص ماٌزٍ  هَججابت     ّب ثِ جوغ آٍصي پؼ اًزاط اػ تَاى ثب تقَيق تؼبًٍي هي

 ّبي تؼبًٍي صٍؽتبيي مقبٍصطي صا ثِ اػتجبصات دضر فضاّن ؽبدت. افظايـ رؽتضؽي فضمت

ثاِ   تاَاى ؽابدتبص ؽابطهبًي   ثبًل تؼبٍى رص مقاَص، هاي   ثب تَجِ ثِ ًتبيج هغبلؼِ ٍ ّونٌيي تقنيل

ّبي تؼابًٍي صٍؽاتبيي ٍ   ي فضمتبهيي هبلي ٍ افظايـ ًقزيٌگآهزُ صا ثضاي ت 3فضحي مِ رص ًوَراص 

 .مقبٍصطي پيقٌْبر ًوَر
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.

 



 31 (01-33)صص0331سمستان/4شمارٌ/3تحقيقات اقتصاد كشايرسي/جلد

References: 

1. Ahmadpour, M. Hosseini, R. 2007. Factors affecting credit 

demand in Sistan. Journal of Agricultural Economics and 

Development.58: 91-110. 

2. Bierlen, R. W. and A. M. Featherstone. 1998. Fundamental q, 

cash flow, and investment: Evidence from farm panel data. The 

Review of Economics and Statistics. 80: 427-435. 

3. Chaddad, F. R., M. L. Cook and T. Heckelei. 2005. Testing for 

the presence of financial constraints in US agricultural 

cooperatives: An investment behavior approach. Journal of  

Agricultural Economics. 56: 385-397. 

4. Erickson, T. and T. M. Whited. 2000. Measurement error and the 

relationship between investment and q. Journal of Political 

Economy. 108:1027-57. 

5. Hassanpourkashani,.  S. 2007. Study of financial constraints and 

investment in production cooperatives of Fars province. M.S. 

Thesis. Shiraz University. Shiraz 1027-1057. 

6. Hoshi, T., A. K. Kashyap and D. Scharfstein. 1991. Corporate 

structure, liquidity, and investment: Evidence from Japanese 

industrial groups. Quarterly Journal of Economics. 106: 33-60. 

7. Murray, G. 1983. Management strategies for corporate in British 

agricultural cooperatives. Agricultural Administration. 14: 51-63. 

8. Rokneddineftekhari,E. R. and Einali, J. Effects of microcredit on 

agricultural development. Agricultural Economics and 

Development. 56:45-76.  

9. Russo, C. and M. Sabbatini. 2002. Equity management practices 

in Italian agricultural cooperatives: A cluster analysis approach. 

EAAE Congress 



 32 سزمايٍ گذاري ي ابشارَاي مىاسب تأميه وقديىگي كشايرسانزرسي عًامل مًثز بز ب     

 ها:پيوست

 

 

 : چگًوي پزاكىدگي تعايوي َاي ريستايي در استان فارس0ومًدار 

 

 َاي تعايوي ريستايي استان فارس : وسبت سزمايٍ بٍ دارايي شزكت2ومًدار 

 

 

 

 

 

0

5

10

15

20

25

ن  
هبا

ست
ا

 

ه
رزی

کا
 ي 

یر
ق

 

یس
ی ر

و
ت 

ًاوا
ب

دٌ   
آبا

 

اد
 آب

يز
یر

ف
 

ان
ید

سپ
 

سا
ف

 

هر
ي م

د 
مر

لا
 

ید
اقل

رم 
جه

ب 
ارا

د
ين 

زر
کا

ت 
دش

ري
م

 

ان
ست

لار
 ي 

ىج
خ

ی 
سى

مم
 ي 

اد
 آب

ًر
و

 

راز
شی

 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

20%-30% 10%-20% 0%-10%



 33 (01-33)صص0331سمستان/4شمارٌ/3تحقيقات اقتصاد كشايرسي/جلد

 اعضاَا اس َا دربارٌ ميشان تاثيز كمبًد وقديىگي بز حمايت تعايويمديزان تعايوي : ديدگا0ٌجديل 

 

 

 

 

    

 

 

 ّبي تحقيق هبدش: يبفتِ

 

 تعايوي: مشكلات تعايوي َاي ريستايي اس ديدگاٌ مديزان عامل 2جديل 
 *رصمز فضاٍاًي هقنل

 85 12 موجَر ًقزيٌگي

 43 6 ػزم حوبيت اتحبريِ تؼبًٍي

 36 5 هقنل ٍثيقِ ٍ ًضر ثْضُ ثبلا

 14 2 ًزافتي اهنبًبت فيظيني

 7 1 ػزم ؽضهبيِ گشاصي رٍلتي

 ّبي تحقيق هبدش: يبفتِ

 .رص ثيقتض هَاصر ثيـ اط يل هقنل ثيبى فزُ اؽت *

 

 

 

 

 

 

 

 

 رصمز تؼزار اهتيبط هيظاى

 مفض مفض 0 ّيچ

 مفض مفض 1 من

 7 1 2 هتَؽظ

 13 2 3 طيبر

 80 12 4 ديلي طيبر

 100 15 هجوَع

 7/3 هيبًگيي اهتيبط

 59/0 اًحضاف هؼيبص  اهتيبط
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 : تاثيز كمبًد وقديىگي بز كاَش درآمد اعضاء شزكت تعايوي ريستايي 3جديل 

 رصمز تؼزار اهتيبط هيظاى 

 1 2 0 ّيچ

 1 2 1 من

 10 15 2 هتَؽظ

 60 86 3 طيبر

 28 40 4 ديلي طيبر

 100 145 هجوَع

 1/3 هيبًگيي اهتيبط

 74/0 اًحضاف هؼيبص اهتيبط

 ّبي تحقيق هبدش: يبفتِ

 

 عًامل مًثز بز سزمايٍ گذاري در تعايوي َاي ريستايي استان فارس :4جديل 
 دغبي هؼيبص ضضيت هت يض

C 221/0 -85/1*** ػضه اط هجزاء 

Q ِ002/0 004/0**  ؽَر آٍصي ًْبيي ؽضهبي 

CF 156/0 288/0* هيظاى جضيبًبت ًقزي 

CS 181/0 355/0** هَجَري ًقزي 

Size 001/0 -032/0*** اًزاطُ ٍاحز 

Z-Score 074/0 -005/0 هؼيبص اػتجبص هبلي 

Debt Ratio ِ017/0 031/0* ًؾجت ثزّي ثِ ؽضهبي 

56/0 R
2

 

***2/15 F 

½ DW 
 رصمز اؽت. 1ٍ  5، 10ثِ تضتيت ًوبيبًگض هؼٌي راص ثَرى رص ؽغ   ***ٍ **ٍ   *

 ّبي تحقيقبفتِيهأدش:  
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