
 1 (9-91)صص9313پایيس/3 / ضمار6ٌتحقيقات اقتصاد كطايرزي/جلذ

 

 

 

های اقتصادی کشاورزی، صنعت و ر مصرف انرشی بر ارزش افسوده بخشتاثی

 جمعیخذمات در ایران: تحلیل مبتنی بر رویکرد پنل هم
 2، سٍیب وبًَس1ػجبع ػلَي ساد*

 15/06/93تبسیخ پزیشؽ:       25/03/93تبسیخ دسیبفت:
 چکیذه

دس ایي همبلِ، تبثیش هلشف اًشطي ثش سؿذ التلبدي ثذٍى ًفت ثشاي ػِ ثخؾ التلبد ایشاى 
 يهَسد ثشسػی لشاس گشفتِ اػت. الگَي پبیِ 1370-1389 ي)وـبٍسصي، كٌؼت ٍ خذهبت( دس دٍسُ

ی ًظشي تبثغ تؼوین یبفتِ ّبي تدشثی التلبدي ٍ تحلیل ي ًئَولاػیه سؿذهغبلؼِ ثش اػبع هجبً

ل ّبي پٌل ّن ّبي سیـِ ٍاحذ پٌل، آصهَى هجتٌی ثش آصهَى  خوؼی ٍ تخویي سٍاثظ ثلٌذهذت پٌ
( ٍ حذالل FMOLS)اكلاح ؿذُ ّبي حذالل هشثؼبت وبهلا یي صًٌذُووه تخوخوؼی ثِّن

یَب تًبیح حبوی اص آى اػت وِ یه ساثغِ ( هیDOLS)هشثؼبت پ ذهذت  يثبؿٌذ.  خوؼی هیبى ّنثلٌ

ّبي تَلیذ ًبخبلق داخلی  هلشف اًشطي ٍ تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ٍخَد داسد. وـؾ

ًبخبلق ٍ ًیشٍي اًؼبًی ؿبغل هٌغجك  يٍالؼی ثذٍى ًفت ًؼجت ثِ هلشف اًشطي، هَخَدي ػشهبیِ
ٍ  همبیؼِ ثش تئَسي شّ دٍ ي ایي وـؾّب ٍ ثؼیبسي اص هغبلؼبت تدشثی ثَدُ سٍؽ تخویي ّب دس 

ل ّني ثلٌذساثغِ ّؼتٌذ. ّوچٌیي ثب ّن ثِّب ثؼیبس ًضدیه وِ وـؾ دّذ خوؼی ًـبى هیهذت پٌ

 ِ اػتفبدُ اص تخویي الگَي اثشات ثبثت، وـؾ تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ًؼجت ث
 39/0 ٍ 15/1، 34/0 ثب تشتیت ثشاثشي، كٌؼت ٍ خذهبت ثِّبي وـبٍسص هلشف اًشطي دس ثخؾ

 .ثبؿذ هی

 

 JEL:F43,Q43,C33بىذيطبقٍ
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 پیشگفتار
بْى  تشیي ًْبدُهٌْذػی سؿذ التلبدي وـَسّب، اًشطي یىی اص هْن دس ّبي تَلیذ دس التلبد خ

ًٌذ صهیي، ًیشٍي وبس ٍ ػشهبیِگشدد. دس ثحث التلبدداًبى عشفذاس ػشضِ،  للوذاد هی ي اًشطي هب

وِ دس لشى  یسد تَخِ ٍ گفتگَ ثَدُ اػت. تب خبیاكلی تَلیذ ّوَاسُ هَ يػٌَاى یه ًْبدُفیضیىی ثِ
دس تـشیح ػَاهل سؿذ التلبدي خَاهغ كٌؼتی ػبهل اًشطي دس وبًَى تَخِ ثَدُ اػت. دس  19

ٍ  هلشف هغشح   لبثل ّب ًیض وِ یه ّوگشایی دوتشیي هىتت التلبدي ویٌضي تَخِ هیبى دسآهذ

    ّب  ؿَد، هلشف توبم هـتمبت اًشطي ًیض حبئض اّویت ثَدُ اػت. سؿذ ثبلاي التلبدي وـَسهی

هَضَػی اػت وِ ّوَاسُ ًظش التلبدداًبى ٍ  ،ّبي ولاى التلبدي تشیي ؿبخقػٌَاى یىی اص هْنثِ
ّبي هختلف  ب ثب تَخِ ثِ ٍاثؼتگی ثخؾخَد خلت وشدُ اػت. دس ایي ساػتگزاساى سا ثِػیبػت

التلبدي اػن اص كٌؼت، وـبٍسصي ٍ خذهبت ثِ اًشطي، چگًَگی تبثیشگزاسي هلشف اًشطي دس 

 ّبي التلبدي ثش سؿذ التلبدي ثؼیبس ثب اّویت ٍ هَسد پشػؾ ثَدُ اػت.  ثخؾ

هجٌبي ّبي التلبدي دس ّش ػِ ثخؾ كٌؼت، خذهبت ٍ وـبٍسصي ثش  دس ایشاى ػبختبس فؼبلیت

ّب وِ اص یىی اص اّذاف عشح ّذفوٌذي یبساًِفشاٍاًی اًشطي ٍ اسصاى ثَدى آى عشاحی ؿذُ اػت. 

ّبي اًشطي ٍ هٌغمی وشدى هلشف آى  هَضَع ٍالؼی ًوَدى لیوت حبهل ،دس وـَس اخشا ؿذُ 1389

صَ  ،سفت عَس وِ اًتظبس هیثَدُ اػت. ّوبى فشآیٌذّبي تَلیذ دس ثخؾ كٌؼت ٍ وـبٍسصي ٌّ
ٍ دچبس هـىلات  ّبي اًشطي تغجیك دادُ س لیوت حبهلاًذ خَد سا ثب تغییشات اػوبل ؿذُ د َاًؼتًِت

ّبي سؿذ  وـؾ يگیشي ٍ همبیؼِذ. ثٌبثشایي، اًذاصُاً ّبي التلبدي خَد ؿذُ هتؼذدي دس فؼبلیت

بٍسصي( ّبي التلبدي وـَس)كٌؼت، خذه التلبدي ًؼجت ثِ هلشف اًشطي دس ثخؾ بت ٍ وـ
هختلف التلبدي ًمؾ هَثشي سا ّبي  گزاسي ٍ هذیشیت هلشف اًشطي دس ثخؾدس ػیبػت تَاًذ هی

 ًوبیذ. ایفب

یىشدّبي اخیش دس حَصُ يؿٌبػی هغبلؼِسٍؽ ّبي سیـِ ٍاحذ پٌلٍ    آصهَى يوًٌَی هجتٌی ثش سٍ

ًٌذ خوؼی ثَدُ ٍ ػوذُپٌل ّن ًوبیذ.  هیخوؼی سا همبیؼِ ّبي ثشداسّبي پٌل ّنُتشیي تخویي ص
ثخؾ دٍم ثِ هشٍس هغبلؼبت اًدبم ؿذُ ٍ  .ثبؿذ ثخؾ هی 5حبضش هـتول ثش  يػبختبس همبلِ

داسد. دس ثخؾ ػَم،   ؿذ التلبدي ٍ هلشف اًشطي اختلبف س يًَؿتبسّبي تدشثی دس صهیٌِ

اًذ. ًتبیح تدشثی  ؿٌبػی التلبدػٌدی هؼشفی ؿذُ ّب ٍ سٍؽ ؿٌبػی تحمیك ؿبهل هذل، دادُسٍؽ
دس لؼوت پبیبًی خوغ ثٌذي ّبي آهبسي دس ثخؾ چْبسم هَسد ثشسػی لشاس گشفتِ ٍ  لؼِ ٍ تحلیلهغب

ِ اػت.گیشي ٍ ًتیدِ  كَست گشفت
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 مباوی وظري

عَسولی ػیشتحَلات التلبدي دس لشٍى اخیش ثب وبسثشد هتٌَع اًشطي دس استجبط ثَدُ اػت. دس چٌذ ثِ
دَ. ثب ظَْس اًملاة كٌؼتی ي گزؿتِ تبویذ ػلن التلبد ثش دٍ ػبهل ت دِّ َلیذ، ًیشٍي وبس ٍ ػشهبیِ ث

یض ثِ ػَاهل تَلیذ افضٍدُ ؿذ. اهب اص دِّ ذ تَلیذ، هَاد اٍلیًِ  هیلادي ثؼذ اص  1970 يٍ تغییش فشآیٌ

ؿذت هَسد ي اًشطي ٍ وویبثی آى ثِ افضایؾ لیوت ًفت خبم ٍ ظَْس ثحشاى دس التلبد خْبًی، هؼبلِ
ػٌَاى یه هٌجغ وویبة كَست ٍیظُ دس هغبلؼبت التلبدي ثِؿذٍ  اًشطي ثِالتلبدداًبى ٍالغ  تَخِ

ِ ػلن التلبد لشاس گشفت.  هَسد هغبلؼ
ٍ  سؿذ التلبدي تبوٌَى چْبس فشضیِ هغشح ؿذُ اػت.  دس خلَف ساثغِ هیبى هلشف اًشطي

د وِ اص اٍل ّیچ ساثغِ ػلّی ثیي ایي هتغیشّب ٍخَد ًذاس يعجك فشضیِ .(2013)ؿْجبص ٍ ّوىبساى،
عشفِ اص سؿذ التلبدي یت یهدٍم ػل يفشضیِ ؿَد. ًبم ثشدُ هی "فشضیِ خٌثبیی"آى تحت ػٌَاى 

عشفِ اص یت یهػَم ػل يوٌذ. فشضیِ سا حوبیت هی "فشضیِ ثمبي اًشطي"ثِ ػوت هلشف اًشطي ٍ 

اًشطي ي فشضیِ"عَس هؼوَل تحت ػٌَاى وٌذ وِ ثِاًشطي ثِ سؿذ التلبدي سا هغشح هیهلشف 
یت دٍ عشفِ ثیي هلشف چْبسم، ػل يؿَد. دس ًْبیت فشضیِ یدس ًظش گشفتِ ه "هٌتْی ثِ سؿذ

ؿٌبختِ ؿذُ اػت. ثشاػبع ایي دیذگبُ  "ثبصخَسد يفشضیِ"َاى ٌاًشطي ٍ سؿذ التلبدي تحت ػ

 دٌّذ. ثیش لشاس هیحت تبهلشف اًشطي ٍ سؿذ التلبدي ّوذیگش سا ت

غِ هیبى هلشف اًشطي ٍ سؿذ التلبدي ًتبیدی هتفبٍت ٍ تحت تبثیش ساث يهغبلؼبت تدشثی دس صهیٌِ
ًَ ياػتفبدُ ؿذُ، دٍسُبثغ اتخبر ؿذُ، سٍؽ التلبدػٌدی هَاسدي چَى فشم ت ِ صهبًی ٍ ًو

 ؿٌبػی اػتفبدُ ؿذُ، هجبًی استجبط هیبىذ. ثش اػبع سٍؽثبؿوـَسّبي هَسد تدضیِ ٍ تحلیل هی

هغبلؼبت آغبصیي دس ایي  ثٌذي ًوَد.اى دس چْبس دػتِ تمؼینَتهلشف اًشطي ٍ سؿذ التلبدي سا هی
گشدد. ایي ساثغِ دس وـَس آهشیىب ثش هی ( دس هَسد ثشسػی1978صهیٌِ ثِ تحمیمبت وشافت ٍ وشافت)

بـى داد  ػلیت اص ػوت دسآهذ ثِ هلشف اًشطي دس آهشیىب ٍخَد داسد.  يیه ساثغِوِ ًتبیح ً

ٌیي دس ( ٍ ّوچ1984ٍ یَ ٍ َّاًگ،  1980آوشا ٍ لٌگ، یىب)بلؼبت هتؼذد دیگشي ًیض دس آهشهغ
بي صهبًی ّي اٍل ػشي( اًدبم ؿذ. دس هغبلؼبت دػت1985ِ)یَ ٍ چَي،یبفتِػبیش وـَسّبي تَػؼِ

ػٌدی ًظیش خَدسگشػیَى ثشداسي هغشح ؿذُ تَػظ ّبي ػٌتی التلبدایؼتب فشم ؿذُ ٍ اص سٍؽ

    يّوضهبى ثب گؼتشؽ ًظشیِ اػتفبدُ ؿذُ اػت.( 1969یت گشاًدش)( ٍ آصهَى ػل1972ػیوض)

ؿٌبػی ي دٍم سٍؽػٌدی ًَع هغبلؼبت ًیض دگشگَى ؿذ. دس هغبلؼبت دػتِخوؼی دس التلبدّن
تلحیح خغب  ّبي( ٍ هذل1988اي اًگل ٍ گشاًدش)خوؼی دٍ هشحلِتحمیمبت هجتٌی ثش آصهَى ّن

ٍ  ( دس التلبدّبي ووتش تَػؼ1997ِي)تَاى ثِ تحمیمبت چٌگ ٍ لاثبؿذ. دس ایٌدب هی هی یبفتِ

ِ ٍ ّوىبساى) ( دس التلبدّبي پیـشفتِ اؿبسُ ًوَد. هجبًی اػتفبدُ ؿذُ دس هغبلؼبت 1988ًبچبً
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خوؼی خَّبًؼي ٍ خوؼی ػیؼتوی ًظیش آصهَى ّنّبي ّني ػَم هجتٌی ثش آصهَىدػتِ

ٍ  خوؼّبي آصهَى ّن( ٍ دس ساػتبي پَؿؾ دادى ضؼف1990خَػیلیَع) ی ته هؼبدلات اًگل

( 2004لی)(  اٍٍ  2000آدخبي) -(، آػبف2000َ(، اػتشى)1996گشاًدش ثَدُ اػت. هؼیح ٍ هؼیح)
اخیش دس  يیبفتِّبي تَػؼِي چْبسم هجتٌی ثش سٍؽهغبلؼبت دػتِ ثبؿٌذ.ثشخی اص ایي هغبلؼبت هی

،  G 7( ثشاي وـَسّبي 2008ثبؿذ. ًبسایبى ٍ اػویت)خوؼی هیسیـِ ٍاحذ پٌل ٍ پٌل ّن يحَصُ

( ثشاي وـَسّبي 2010آفشیمب، ًَس ٍكذیمی) يثشاي وـَسّبي حَصُ (2010ًًَذٍ ٍ ّوىبساى)
 ثبؿٌذ.ٌَة آػیب ثشخی اص ایي هغبلؼبت هیخ

 يالتلبد ایشاى عی دٍسُ يّبي ػشي صهبًی ػبلاًِ ( ثب اػتفبدُ اص داد1388ُثْجَدي ٍ ّوىبساى)

ثیي هلشف اًشطيٍ  سؿذ التلبدي ثب تبویذ ثش ؿىؼت ػبختبسي ثب ػی ساثغِ سثِ ثش 1346 -1384

صا اص آصهَى اًذسیَص ٍ ثشاي تؼییي تغییشات ػبختبسي ثِ ؿىل دسٍى -ّبي سیـِ ٍاحذ صیَت آصهَى
هذت ثیي هلشف اًشطي ٍ سؿذ التلبدي ثب ثلٌذ يّبًؼي خْت ثشسػی ساثغِ -خوؼی گشیگَسيّن

شف اًشطي ٍ سؿذ هذت هثجت ثیي هلثلٌذ يًتبیح ثیبًگش ساثغِ داختٌذ.تبویذ ثش ؿىؼت ػبختبسي پش

 ثبؿذ.التلبدي ایشاى هی
ى خوؼی پٌلی ٍ آصّبي پٌلی، ّن ّبي سیـِ ٍاحذ ( ثب اػتفبدُ اص آصهَى1390فغشع ٍ ّوىبساى) هَ

ٍُ اص حذالل هشثؼبت هؼوَلی پَیب، تب ثیش سؿذ التلبدي ثش هلشف اًشطي تدذیذپزیشي دٍ گش

ّبي عی ػبل ّبي التلبدي ٍ تَػؼِ، دسخت ػضَ ٍ غیش ػضَ ػبصهبى ّوىبسيتوـَسّبي هٌ

  يذ وِ دس ثلٌذهذت ساثغِدّ ّب ًـبى هی بیح حبكل اص آصهَىسا تحلیل ًوَدًذ. ًت1387-1359
خوؼی ثیي هتغیشّبي سؿذ التلبدي ٍ هلشف اًشطي تدذیذپزیش ػشاًِ دس دٍ گشٍُ وـَسّبي  ّن

 َ َ ٍ وـَسّبي غیش ػ OECDػض َ  ٍخَد داؿتِ OECDض ٍ اثش وـَسّبي ػضَ ثیـتش اص غیش ػض

 ثبؿذ. هی
ساثغِ ثیي هلشف اًشطي ٍ سؿذ التلبدي  يهغبلؼبت صیبدي دس صهیٌِ ،عَس وِ اؿبسُ ؿذّوبى

حبضش  ياًذ. هغبلؼِ تَػظ التلبدداًبى هختلف كَست گشفتِ وِ ثِ ًتبیح هتفبٍتی ًیض دػت یبفتِ

ًخؼت؛ دس  ّب ػجبست اصػبصد. ایي ٍیظگیضا هیّبیی اػت وِ آى سا اص دیگش هغبلؼبت هد داساي ٍیظگی

ٍالؼی  ي)اسصؽ افضٍدُلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفتایي هغبلؼِ اثشات هلشف اًشطي ثش تَ
بلق ّبي تَلیذ ًبخگیشد ٍ وـؾٌؼت ٍ خذهبت( هَسد ثشسػی لشاس هیّبي وـبٍسصي، ك ثخؾ

گشدًذ.  گیشي ٍ همبیؼِ هی داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ایشاى ًؼجت ثِ هلشف اًشطي دس ّش ثخؾ اًذاصُ

ؿبهل سیـِ ٍاحذ دس  1ّب پٌلي هبوشٍػٌدی دس حَصُّبي ًَیي التلبد اػتفبدُ اص سٍؽ دٍم؛ ػلاٍُ ثش
دس  ذُ وِ اخیشافبدُ اص دٍ تخویي صًٌخوؼی ثب اػتخوؼی، ثشداسّبي پٌل ّنّبي پٌل ٍ پٌل ّن دادُ

                                                 
1. Macro panel  
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 1یؼٌی سٍؽ حذالل هشثؼبت وبهلا اكلاح ؿذُ .تَػؼِ یبفتِ اػت EViews (8.0) افضاسًشم

(FMOLSّویي عَس سٍؽ حذالل هشثؼبت پَیب ٍ )2(DOLS.ؿذُ اػت ِ  ( ثشآٍسد ٍ ًتبیح همبیؼ

 هامواد و روش

 مدل
ًئَولاػیه سؿذ اػتفبدُ ؿذُ دس  يیبفتِل ثش اػبع هجبًی ًظشي تبثغ تؼوینفشم ػوَهی هذ

لیذ يْت ثشسػی ساثغِ( خ2004)ػىبلبلی ٍ ال يهغبلؼِ )ؿبهل اًشطي( ٍ سؿذ هیبى ػَاهل تَ
 ( ثشاي وـَسّبي خٌَة آػیب2010التلبدي ثَدُ اػت. ّشچٌذ ایي هذل تَػظ ًَس ٍ كذیمی)

ػبصي بلی ٍ آصادي ه( ثب اضبفِ ًوَدى ؿبخق تَػؼ2013ِ)اػتفبدُ ٍ تَػظ ؿْجبص ٍ ّوىبساى

ِ ؿىل صیش اػت:  تدبسي ثشاي وـَس چیي تَػؼِ ٍ ثشآٍسد ؿذُ اػت. فشم ػوَهی هذل ث

 
            ،ّبي التلبدي هلشف اًشطي ثخؾ EPّبي التلبدي، اسصؽ افضٍدُ ثخؾ AV :وِ دس آى

K ِّبي التلبدي،  ًبخبلق ثخؾ يهَخَدي ػشهبیHN ّبي التلبدي  بغل ثخؾًیشٍي اًؼبًی ؿ
ّبي وـبٍسصي، كٌؼت ٍ  همبعغ)ثخؾ يدٌّذًُـبى iصهبى ٍ  يدٌّذًُـبى t عَسي وِثبؿذ. ثِ هی

 ثبؿذ. خذهبت( هی

بع تبثغ وبة ـ داگلاع ثَدُ اػت، هذل پیـٌْبدي هب ثشاػ وِ اًدبم گشفتِ یّبی ثِ پظٍّؾ ثب تَخِ
ٍ سٍاى ثَدى سٍاثظ دسًٍی هتغیشّبي آى ثْتشیي تبثغ اص ًظش  ػلت هٌبػت ثَدى فشم تبثؼی آىوِ ثِ

دلیل ّوگي ی دیگش ثِهغبثمت ٍ ػبصگبسي ثب ؿشایظ التلبدي تـخیق دادُ ؿذُ اػت. اص ػَی

لیذ اص ایي تبثغ ثِ ػبدگی  ثَدى، هی تَاى ثب اػتفبدُ اص لضیِ اٍلش ثشاي تَصیغ تَلیذ ثیي ػَاهل تَ

لَیذیبفتِم تؼویني فشٍػیلِثِ اػتفبدُ ًوَد ٍ (  ي آى، ػَاهل ت ٍ  ػشهبیِ دس سا ؿبهل)ًیشٍي وبس
وٌبس ػبهل اًشطي لشاس دادُ ٍ ػْن تفىیىی ّشیه سا دس تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت 

بٌثشایي ساثغِ ِ  3یبفتِي صیش، الگَي لگبسیتوی تبثغ وبة ـ داگلاع تؼوینثشآٍسد ًوَد. ث هی ثبؿذ وِ ث

 گشدد.هیؿىل صیش اسائِ 
(1) LnAVit = β1i +β2iLnEPit +β3iLnKit + β4iLnHNit +εit 

 ها داده
 يآهبسي، آهبسّبي ولاى هشثَط ثِ اسصؽ افضٍدُ، هَخَدي ػشهبیِ يحبضش، خبهؼِ يدس هغبلؼِ

كٌؼت  ،طي وـَس هشثَط ثِ ػِ ثخؾ التلبدي)وـبٍسصيًبخبلق، ًیشٍي اًؼبًی ؿبغل ٍ هلشف اًش

                                                 
1. Fully Modified Ordinary Least Squares (FMOLS) 

2. Dynamic Ordinary least Squares (DOLS) 

3. Agmented Cobb-Douglas Function 

)13891370(),,(  tHNKEPFAV itit
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ّبي ي هَسد هغبلؼِ ػبل یجی  ثَدُ ٍ دٍسُّبي تشو كَست دادُاعلاػبت هضثَس ثِ ثبؿذ. ( هیخذهبتٍ 

عی  1376، ثِ لیوت ثبثت ػبل ّبي هشثَط ثِ اسصؽ افضٍدُ ػِ ثخؾ . دادُثبؿذهی 1370 -1389

ّبي ّبي هَخَدي ػشهبیِ دس ثخؾ . دادُهَسد ًظش اص ثبًه هشوضي ایشاى گشفتِ ؿذُ اػت يدٍسُ
آٍسي ٍ ًْبیی ؿذُ اػت. بًه هشوضي ٍ هشوض آهبس ایشاى خوغاص ث 1389تب ػبل التلبدي وـَس 

ّبي التلبدي هَسد ًیبص سا ثب اػتفبدُ اص ػشؿوبسي  ّبي ػشي صهبًی ًیشٍي اًؼبًی ؿبغل ثخؾ دادُ

. دس هشوض آهبس ایشاى اػتخشاج ؿذُ اػتهشثَط ثِ  1390ٍ 1385ػوَهی ًفَع ٍ هؼىي ػبل 
ّبي هلی  حؼبة يًبهِاًشطي ػِ ثخؾ)وـبٍسصي، كٌؼت ٍ خذهبت( اص تشاصّبي هلشف  ْبیت دادًُ

 .ػتفبدُ ؿذُ اػتثبًه هشوضي ا

 ضىاسی اقتصاد سىجی ريش
صهبًی ثشاي ػِ ّبي ػشي  ّبي همغؼی ٍ دادُ تحلیل وبسثشدي دس هغبلؼِ وًٌَی ثشاػبع تلفیك دادُ

كَست گشفتِ  1370-1389ی صهبً ي)كٌؼت، خذهبت ٍ وـبٍسصي( دس دٍسُثخؾ التلبدي ایشاى

هَضَع ّبي تلفیمی  دادُ يصهبًی ٍ تؼذاد همبعغ اص ًظش حَصُ ياػت. ثب دس ًظش گشفتي عَل دٍسُ
ل لشاس هیدس لبلت هبوشٍ ػٌدی ایي همبلِ ؿبهل چٌذ ؿٌبػی التلبدگیشد. ثش ایي اػبع سٍؽپٌ

ّبي سیـِ ٍاحذ  اػتفبدُ اص آصهَىاًجبؿتگی هتغیشّبي هذل ثب ي ّنثخؾ اػبػی اػت. اثتذا دسخِ

بّ هَسد  پٌل تؼییي هی گشدًذ. چْبس ًَع آصهَى سیـِ ٍاحذ هختلف ثشاي ثشسػی ایؼتبي هتغیش

 :ّب ػجبستٌذ اص تِ اػت، ایي آصهَىاػتفبدُ لشاس گشف
  .(2002) 1آصهَى لَیي، لیي ٍ چَ  -

 .(2003) 2این،پؼشاًَ ؿیي آصهَى  -

 .(1999)فیـش 3فتِآصهَى دیىی فَلش تؼوین یب  -
 .فیـش -PPآصهَى   -

وِ آصهَى ت، دسحبلیٍخَد یه فشآیٌذ سیـِ ٍاحذ دس ثیي همبعغ اػ LLCفشم اػبػی آصهَى 

IPS ثِ ّویي  ،ػبصد وِ ًبّوگًَی دس ثیي اثشات فشدي ٍخَد داؿتِ ثبؿذ ایي اهىبى سا فشاّن هی
ِ آصهَى  ِ ٍاحذ ًبّوگي IPSدلیل ث  گَیٌذ. 4آصهَى سیـ

ًی اّویت داسد. ّبي ػشي صهب ّبي تشویجی ًیض هبًٌذ دادُ خوؼی هتغیشّب دس دادٍُخَد ّنثشسػی 

عَ  هجٌی ثش ٍخَد سیـِ ٍاحذ دس دادُصهبًی وِ ؿَاّذي  ّب ٍخَد داؿتِ ثبؿذ، ثشاي پشّیض اص ٍل

تَاًذ هفیذ ٍالغ خوؼی هیهذت ثیي هتغیشّب، سٍؽ ّناي ثلٌذ یي ساثغِسگشػیَى وبرة ٍ ًیض تؼی

                                                 
1- Augmented Dickey Fuller Test 

2- Im, Pesaran and Shin (IPS) 

3- Augmented Dickey Fuller Test 

4- Heterogeneous panel Unit Root Test 
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اًذ وِ اص  اسائِ ؿذُ هتفبٍت لاّبي وبهخوؼی، ثب چبسچَةّبي هتؼذدي ثشاي آصهَدى ّن . آصهَىؿَد

خوؼی ( اؿبسُ وشد. آصهَى ّن1999) 2( ٍ وبئ2004َ)1ّبي پذسًٍی تَاى ثِ آصهَىآى خولِ هی

ذّبي تخویي  ذهذت اػتفبدُ هیپذسًٍی اص پؼوبً وٌذ ٍ ؿىل صدُ ؿذُ ٍ حبكلِ اص سگشػیَى ثلٌ
 كَست صیش اػت:ِآى ثولی 

(2) yit =α i +δ it +β 1i x1it +β 2i x2it +...+β mixmit +εit 

ؿبسُ ثِ ا t=1, 2, …, T ّبي هَخَد دس هذل ٍ  ش یه اص ثخؾثشاي ّ i=1, 2, … , Nوِ دس آى 
اهىبى ثشسػی اثشات ثبثت  αi  ٍδiداسد. اؿبسُ ثِ تؼذاد هتغیشّبي تَضیحی  mٍ  صهبًی داؿتِ يدٍسُ

ّبي تخویي صدُ ؿذُ اص پؼوبًذ εitػبصًذ.  ّب ٍ ّوچٌیي سًٍذّبي هؼیي سا فشاّن هی خبف ثخؾ

 هٌظَس تـخیق سٍاثظ ثلٌذهذت دس ثیي هتغیشّب پذسًٍی هؼٌبداسي آهبسيسٍاثظ ثلٌذهذت اػت. ثِ

γi ( هَسد ثشسػی لشاس داد.2) يهؼبدلِ اص عشیك 
(3) εˆit =γ iεˆit−1+ uit 

( اػت. پذسًٍی ّفت آهبسُ هختلف سا 2دػت آهذُ اص تخویي هذل )ِپؼوبًذّبي ث ˆεدس ایي ػجبست 

خوؼی دس دس دٍ گشٍُ هتوبیض خْت ثشسػی ٍ آصهَى فشم كفش هجتٌی ثش ػذم ٍخَد ثشداس ّن
صهبًی ّب هـَْس ثِ دسٍى ثؼذي اػت وِ ػَاهل  ّبي پٌل ًبّوگي هؼشفی وشد. گشٍُ اٍل آصهَى هذل

بّوگٌی دس ثیي ثخؾ گیشد. ایي گشٍُ اص آصهَى سایح سا دس ًظش هی  ً ّب سا فشاّن  ّب اهىبى ثشسػی

بم داسد وِ اهىبى ًبّوگٌی ثیي ثخؾ هی ػبصد. ثش ایي  ّب سا فشاّن هی آٍسد. گشٍُ دیگش ثیي ثؼذيً 

 اي وِ پذسًٍی ثشاي آصهَى ّودوؼی پٌل ثِ وبس ثشد ػجبستٌذ اص: اػبع ّفت آهبسُ

 ّبي آصهَى دسٍى ثؼذي: گشٍُ اٍل؛ آهبسُ

ل -1 ى -اصًَع فیلیپغP ّبي پٌل  آهبسُ -3 ،2آهبسُ پٌ        اص ًَع  tآهبسُ پٌل  -3، 4پشٍ

 .6فَلش تؼوین یبفتِ -آهبسُ پٌل اص ًَع دیىی -4ٍ  5پشٍى -فیلیپغ

 ّبي آصهَى ثیي ثؼذي: گشٍُ دٍم؛ آهبسُ

 ADF tآهبسُ  -3،  8پشٍى گشٍّی -فیلیپغ tآهبسُ  -2،  7پشٍى گشٍّی -فیلیپغ pّبي  آهبسُ -1

t 9گشٍّی 

                                                 
1- Pedroni 

2- Kao

3- Panel -Statistic 

4- Panel Phillips–Perron Type r-Statistics 

5- Panel Phillips–Perron Type t-Statistic 

6- Augmented Dickey–Fuller (ADF) Type t-Statistic 

7- Group Phillips–Perron Type ρ-Statistic 

8- Group Philips t-Statistic 

9- Group ADF Type t-Statistic 
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شّ  ي دیىی فَلشخوؼی تؼوین یبفتِ( آصهَى ّن1999)وبئَ ثب فشم ایي وِ ثشداسّبي ّودوؼی دس 

 .كَست صیش اسائِ وشدُ اػتسا ثِثبؿذ همغغ ّوگي 

(4) 
tpijti

p

j

jitit VXJee ,,

1

1
ˆˆˆ  



   

ّب دس  تؼذاد ٍلفِ Pّبي تشویجی ٍ  هذت ثب سٍؽ دادُثلٌذ يخغبي تخویي ساثغِ eitفَق  يدس ساثغِ
    آى ثؼتگی ثِ سفغ خَدّوجؼتگی ثیي اخضاي خغب داسد. ّوچٌیي يوِ اًذاصُ اػت ADFآصهَى 

Jj  ّبي آصهَى ش تفبضل ٍلفِضشیت هتغی ٍ Vi, tp .تخویي صدُ ؿذُ اػت ِ  خغبي هؼبدل

بْیت پبػخ ثِّبي ّن ّذف آصهَى دَ ثلٌذ يایي پشػؾ اػت وِ آیب ساثغِ خوؼی پٌل دس ً هذتی ٍخ
خوؼی پٌل اػت. دس خوؼی پٌل گبم ثؼذي تخویي ثشداس ّنیذ ٍخَد ّناسد یب خیش؟ ثب فشم تبید

ٍالغ ؿذُ  ُّب هَسد اػتفبد خوؼی پٌلػبلیبى اخیش سٍیىشدّبي هحذٍدي ثشاي تخویي ثشداس ّن

اػت وِ تَػظ پذسًٍی  (FMOLS)ُ اص سٍؽ حذالل هشثؼبت اكلاح ؿذُاػت. سٍیىشد اٍل اػتفبد

ل هؼشفی ؿذُ اػت. سٍؽ دیگشي وِ ووتش ذ( ثشاي تخویي سٍاثظ ثلٌذه2000) ت ّودوؼی پٌ
یبسٍؽ حذالل هشثؼبت هؼو ،هَسد اػتفبدُ ٍالغ ؿذُ ٍ   (DOLS)َلی پَ اػت وِ تَػظ اػتبن

( هغشح ؿذُ اػت وِ ثب اػوبل تؼذیلاتی دس سٍؽ حذالل هشثؼبت هؼوَلی ٍاوٌؾ 1993)1ٍاتؼَى

تشیي دّذ. اص هْن یه هتغیش ٍاثؼتِ ًؼجت ثِ تغییشات هتغیشّبي هؼتمل سا هَسد ثشسػی لشاس هی
خوؼی ایي اػت وِ دس ّبي ثشداس ّن ّبي ایي سٍؽ دس همبیؼِ ثب دیگش تخویي صًٌذُ هضیت

وٌذ ٍ اص تَصیغ هدبًجی  اص ایدبد تَسؽ ّوضهبى خلَگیشي هی ثشد داؿتِ،ّبي وَچه ًیض وبس وًًَِ

بدُ ٍ خوؼی پٌل اػتفًشهبل ثشخَسداس اػت. دس ایي همبلِ اص ّش دٍ سٍیىشد ثشاي تخویي ثشداس ّن

ِ هی  گشدًذ.ًتبیح ثب یىذیگش همبیؼ

 نتایج و بحث

 آزمون ریشه واحد پنل

توبهی  ُ اػت. ثش اػبع ایي ًتبیح تمشیجباسائِ ؿذ 1ّبي سیـِ ٍاحذ پٌل دس خذٍل  ًتبیح آصهَى
ّب فشضیِ كفش ًبایؼتبیی دس ػغح هتغیشّبي هذل ؿبهل لگبسیتن اسصؽ افضٍدُ، لگبسیتن  آصهَى

بخبلق ٍ لگبسیتن ًی سد  %1شٍي اًؼبًی ؿبغل سا دس ػغح هلشف اًشطي، لگبسیتن هَخَدي ػشهبیًِ 

ِ ثِ اهذل دس ػغح ًب ایؼتب هیهتغیشّبي ػجبست دیگش توبهی وٌٌذ. ثًِوی یي ًتبیح ثبؿٌذ. لزا ثب تَخ
ِ  گیشد.فبضل هشتجِ اٍل هتغیشّب اًدبم هیثشاي ت ّبي هشثَعِ هدذد آصهَى ًتبیح حبوی اص آى اػت و

ؿَد. ایي ثِ  سد هی %1اٍل توبهی هتغیشّب دس ػغح  يكفش ًبایؼتبیی دس تفبضل هشتجِ يفشضیِ

 هشتجِ اٍل ثشاي هتغیشّبي هزوَس اػت.هؼٌبي ٍخَد ّن اًجبؿتگی اص 
                                                 

1- Stock and Watson 
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 جمعی پىلآزمًن َم

ّبي سیـِ ٍاحذ پٌل تبییذ ؿذ وِ هتغیشّب ّن اًجبؿتِ اص  ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ثش اػبع ًتبیح آصهَى
بّ ، دس گبم ثؼذي هیّؼتٌذ 1 يدسخِ ذهذت تؼبدلی دس ثیي هتغیش تَاى ثِ آصهَى ٍخَد سٍاثظ ثلٌ

ُ  2گبًِ پذسًٍی دس خذٍل  ّبي ّفت پٌل ثش اػبع آهبسُخوؼی پشداخت. ًتبیح آصهَى ّن اسائِ ؿذ

)دس ّش آصهَى حذالل چْبس آهبسُ( فشم كفش ّبي آصهَى ّب، اوثش آهبسُ آصهَى اػت. ثب تَخِ ًتبیح
 يساثغِوِ تَاى گفت وٌذ. ثٌبثشایي هید ثشداس ّودوؼی سا ثب لذست سد هیهجتٌی ثش ػذم ٍخَ

دَ ّبي التلبدي)سؿذ التلبدي ثذٍى ًفت(  ثخؾثلٌذهذت هیبى اسصؽ افضٍدُ  ٍ هلشف اًشطي ٍخ

اسائِ ؿذُ  3خوؼی پٌلىبئَ ًیض دس خذٍل ّن  ( سا تخویي صد. ًتبیح آصهَى1تَاى هذل )داسد ٍ لزا هی

خوؼی ثب اػت. ًتیدِ ایي آصهَى ًیض حبوی اص آى اػت وِ فشم كفش هجتٌی ثش ػذم ٍخَد ثشداس ّن
ثلٌذهذت هیبى تَلیذ ًبخبلق  يتَاى گفت یه ساثغِایي دس ایٌدب ًیض هیؿَد. ثٌبثش یلذست سد ه

 داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ٍ  هلشف اًشطي ٍخَد داسد.

 جمعی پىلتخميه بردار َم
 1 يخوؼی اص دسخِاپغ اص آصهَى سیـِ ٍاحذ پٌل ٍ هـخق ؿذى ایٌىِ هتغیشّبي هذل ّن

 يلجل اًدبم ؿذ ٍ ایي ًتیدِ وِ یه ساثغِ خوؼی وِ دس لؼوتّؼتٌذ ٍ ّوچٌیي آصهَى پٌل ّن
ت ثلٌذهذت پشداخت. یي ضشایتَاى ثِ تخو، هیخوؼی هیبى هتغیشّبي هذل ٍخَد داسدثلٌذهذت ّن

ٍؽ حذالل هشثؼبت خوؼی یؼٌی سپٌل ّن يدس ایٌدب ثشاي ثشآٍسد هذل اص دٍ سٍؽ سایح دس حَصُ

 گشدد. ( اػتفبدُ هیDOLS)( ٍ سٍؽ حذالل هشثؼبت پَیبFMOLS)وبهلا اكلاح ؿذُ

ٌ ) ريش حذاقل مربعات كاملا  ( FMOLSاصلاح ضذ
خوؼی هیبى هتغیشّب ثب دس ًظش گشفتي تَلیذ ًبخبلق داخلی هذت ّنثلٌذ يدس ایي لؼوت، ساثغِ

ػٌَاى هتغیش ّبي وـبٍسصي، كٌؼت ٍ خذهبت( ثِ ؾٍالؼی ثخ يٍالؼی ثذٍى ًفت)اسصؽ افضٍدُ
التلبدي ّبي  ًبخبلق ٍ ًیشٍي اًؼبًی ؿبغل ثخؾ يهَخَدي ػشهبیٍِاثؼتِ ٍ هلشف ول اًشطي، 

. ًتبیح دس ( تخویي صدُ ؿذُ اػتFMOLS)ّبي هؼتمل ثب ووه سٍؽػٌَاى هتغیشهَسد ًظش ثِ

بخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ًؼجت  4خذٍل  اسائِ گشدیذُ اػت. ًتبیح ایي خذٍل وـؾ تَلیذً 
تَلیذ  %47/0 افضایؾ دس هلشف اًشطي %1ایي هَضَع اػت وِ ُ ٍ ثیبًگش دـبى داثِ ّش هتغیش  سا ً

افضایؾ دس هَخَدي ػشهبیِ  %1ّوچٌیي دّذ. خلی ٍالؼی ثذٍى ًفت سا افضایؾ هیًبخبلق دا

هٌدش ثِ افضایؾ تَلیذ ًبخبلق داخلی  %16/0ٍ  59/0تشتیت ًبخبلق ٍ ًیشٍي اًؼبًی ؿبغل ثِ

 %1ّبي آهبسي دس ػغح  ٍسد دادُّبي ثشآوـؾ گشدد. ضوي ایٌىِ توبهیًفت هیٍالؼی ثذٍى 
 هؼٌبداس ّؼتٌذ.
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 (DOLSريش حذاقل مربعات پًیا )

گ)خوؼی ثلٌذدس استجبط ثب تخویي ساثغِ ّن ِ 1998هذت ثشداس ضشایت، وبئٍَ  چیبً بى دادًذ و ( ًـ
داساي تَسؽ اػت. ثِ  OLSٍػیلِ سٍؽیت ٍ ثِّبي تشویجی ثش اػبع تخویي ول ضشاثشآٍسد دادُ

یب )وِ ایي دلیل آًْب پیـٌْبد وشدًذ  دس  .( اػتفبدُ ؿَدDOLSاص سٍؽ تخویي حذالل هشثؼبت پَ

هذت هتغیشّب ثب دس ًظش گشفتي تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت)اسصؽ افضٍدُ ایٌدب ساثغِ ثلٌذ
هلشف ول اًشطي، هَخَدي ػٌَاى هتغیش ٍاثؼتِ ٍ ّبي وـبٍسصي، كٌؼت ٍ خذهبت( ثِ ثخؾٍالؼی 

ّبي هؼتمل ثب ووه ػٌَاى هتغیشّبي التلبدي ثِ اًؼبًی ؿبغل ثخؾ ػشهبیِ ًبخبلق ٍ ًیشٍي

 .اسائِ ؿذُ اػت 5( تخویي صدُ ؿذُ اػت. ًتبیح دس خذٍل DOLSسٍؽ )

ّبي تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ًؼجت ثِ هلشف اًشطي، ًتبیح ایي خذٍل وـؾ
 %1دّذ. ًتبیح حبوی اص آى اػت وِ ٍ ًیشٍي اًؼبًی ؿبغل سا ًـبى هی بخبلقهَخَدي ػشهبیِ ً

لَیذ ًبخبلق دا %54/0 افضایؾ دس هلشف اًشطي ى ًفت سا افضایؾ هیت دّذ.  خلی ٍالؼی ثذٍ

% 26/0ٍ  51/0 تشتیتِ ًبخبلق ٍ ًیشٍي اًؼبًی ؿبغل ثِافضایؾ دس هَخَدي ػشهبی %1ّوچٌیي 
ّبي گشدد. ضوي ایٌىِ توبهی وـؾًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت هی هٌدش ثِ افضایؾ تَلیذ

ً ِ ِ غیش اص ػشهبی  هؼٌبداس ّؼتٌذ. %1بخبلق اص ًظش آهبسي دس ػغح ثشآٍسدي ث

 DOLS يFMOLS بٍ ريش جمعی پىل َا در بردار َم مقایسٍ كطص
ّن دس ػشي ػٌدی ّبي التلبدٌبػت ثَدى ػبختبس هذلیىی اص هَاسدي وِ هؼوَلا دس ػٌدؾ ه

ّبي تخویي  گشدد، ثشسػی حؼبػیت هذل ًؼجت ثِ سٍؽ ّبي پٌل اػتفبدُ هی صهبًی ٍ ّن دس دادُ

  FMOLS  ٍDOLSّبي ثشآٍسدي ثِ دٍ سٍؽ  ثبؿذ. دس ایي لؼوت وـؾ سٍاثظ ثلٌذهذت هی
بـى  6خذٍل  .ّب ػٌدیذُ ؿذُ اػتهمبیؼِ ٍ حؼبػیت هذل ثِ سٍؽ ًتبیح ایي همبیؼِ سا ً

 دّذ.  هی

بـى هیچ ل ً ّبي تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ًؼجت  وـؾ ،دّذ ٌبًچِ ًتبیح  ایي خذٍ
ّب ثؼیبس ثِ یىذیگش ًضدیه  ثِ هلشف اًشطي، هَخَدي ػشهبیِ ًبخبلق ٍ ًیشٍي اًؼبًی ؿبغل ثخؾ

ثلٌذهذت  ّبي ثشآٍسد ضشایتّب ثِ سٍؽهمبیؼِ ثیبًگش  ػذم حؼبػیت تخویيدس ٍالغ ایي  ؼتٌذ.ّ

ّبي  سػذ ٌّگبهی وِ ػٌبكش یه هذل ًؼجت ثِ اثضاس تخویيثبؿذ. ثِ ًظش هی خوؼی هیدس پٌل ّن

ِ ثبلاي تبییذ هیهتفبٍت حؼبػیتی ًـبى ًذٌّذ، كح  .وٌذت خَد سا ثب دسخ

 َا َاي اورشي در بخص مذل اثرات ثابت ي مقایسٍ كطص تخميه

خوؼی هیبى ثلٌذهذت ّن يئَ ػذم ٍخَد ساثغِخوؼی وبدس آصهَى ّن ،عَس وِ هلاحظِ ؿذّوبى
هتغیشّبي تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت، هلشف اًشطي، هَخَدي ػشهبیِ ًبخبلق ٍ ًیشٍي 

بٌثشایي غل ثب لذست سد هیاًؼبًی ؿب چِ هذل اص ًظش دادُ لاایي ؿشایظ هؼوَ دس گشدد. ث ّبي  چٌبً
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دَى آصهَى ؿَد 1تلفیمی ثَدى ل دیتب ث ِ، هیب پٌ بٌثشایي ثشاي ذل هَسد ًظش ث كَست پٌل خَاّذ ثَد. ث

لیوش اػتفبدُ  Fّبي پٌل( اص آصهَى  ّبي تلفیمی یب دادُ هـخق ًوَدى سٍؽ ثشآٍسد هذل)سٍؽ دادُ

 دّذ.  ًتبیح ایي آصهَى سا ًـبى هی 7گشدد. خذٍل  هی
ثبؿذ. دس ٍالغ  هی %1فبٍت ثَدى ػشم اص هجذاّبي همبعغ دس ػغح حبوی اص ٍخَد هت Fًتبیح آصهَى

. ثبؿذ هی ّبي تلفیمی ًِ دادُ ٍدّذ وِ سٍؽ هٌبػت ثشاي ثشآٍسد هذل پٌل دیتب  ایي آصهَى ًـبى هی

 دّذ. ثشآٍسد هذل ثب اػتفبدُ اص الگَي اثشات ثبثت سا ًـبى هی 8خذٍل 
بـى هی ل ً بٌى  ،دّذ چٌبًچِ ًتبیح ایي خذٍ اوثش ضشایت ثشآٍسدي هذل ثب ثبلاتشیي ػغح اعوی

ًبخبلق هٌدش  يافضایؾ دس هَخَدي ػشهبیِ %1ثبؿذ. ثِ عَسي وِ  ظبسات هیهؼٌبداس ٍ هغبثك اًت

لَیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت هی %08/0 ثِ ؿَد. ّشچٌذ ایي هتغیش اص ًظش  افضایؾ دس ت

ّبي ایؾ دس ًیشٍي اًؼبًی ؿبغل دس ثخؾافض %1 ّوچٌیي ثبؿذ.اّویت آهبسي هی آهبسي فبلذ
وِ  گشدد. اهب اص آًدب ی ثذٍى ًفت هیافضایؾ دس تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼ %18/0 التلبدي هٌدش ثِ

ِ وـؾ تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ثِ يّذف ایي هغبلؼِ همبیؼِ كَست هدضا ًؼجت ث

هبت ثَدُ اػت، دس ایٌدب وـؾ تَلیذ ًبخبلق ّبي وـبٍسصي، كٌؼت ٍ خذ هلشف اًشطي دس ثخؾ
ّبي هَسد ًظش هغبلؼِ تخویي صدُ ؿذُ اػت.  داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ًؼجت ثِ هلشف اًشطي ثخؾ

وـؾ تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت ًؼجت ثِ هلشف اًشطي دس  ،گشدد چٌبًچِ هلاحظِ هی

ِ تشتیت ثشاثشّبي وـبٍسصي،  ثخؾ  ثبؿذ. هی 39/0ٍ  15/1، 34/0ثب  كٌؼت ٍ خذهبت ث

 گیری و پیشنهاداتنتیجه
ى ًفت ایشاى ثب هلاحظِ ي هلشف اًشطي دس دس ایي هغبلؼِ تبثیش هلشف اًشطي ثش سؿذ التلبدي ثذٍ

ًخؼت  ،همبلِایي  ّبي التلبدي كٌؼت، خذهبت ٍ وـبٍسصي هَسد آصهَى لشاس گشفت. ّذف ثخؾ

اًشطي ٍ ػبیش ػَاهل هَثش ثش تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی خوؼی هیبى هلشف پٌل ّن يآصهَى ساثغِ

ثذٍى ًفت ٍ ػپغ اًذاصُ گیشي وـؾ سؿذ التلبدي ثذٍى ًفت ایشاى ًؼجت ثِ هلشف اًشطي دس 

 ّبي التلبدي كٌؼت، خذهبت ٍ وـبٍسصي ثَدُ اػت. ثخؾ
ِ  ػٌدی ثش اػبع هجبًی ًظشي تبثغ تؼوینحلیل تدشثی هَضَع، یه هذل التلبدخْت اًدبم ت یبفت

ّبي ت تدشثی هؼتجش ثب اػتفبدُ اص سٍؽخذیذتشیي هغبلؼب يًئَولاػیه سؿذ التلبدي ٍ هلاحظِ

خوؼی یه تىٌیه ّن يّب تخویي صدُ ؿذ. ّذف ػوذُي هبوشٍ پٌلػٌدی دس حَصًَُیي التلبد
ي شوبسگیِهذت اػت. ّشچٌذ ثب اػتفبدُ اص ثدػت آٍسدى سٍاثظ ثلٌذِّب ثشاي ثوبػِ وشدى دادُ

بي كٌؼت، خذهبت ّّوگٌی هتغیشّب دس ثیي همبعغ )ثخؾتَاى ًبالگَي اثشات ثبثت ٍ تلبدفی، هی

ِ ًتبیح صیشگشدیذ:عَسولی تحلیلِحؼبة آٍسد. ثٍ وـبٍسصي( سا ثِ ِ هٌتْی ث  ّبي تدشثی ایي هغبلؼ

                                                 
1- Pooling 
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 يیه ساثغِوِ خوؼی ًـبى داد ّبي پٌل ٍ ّوچٌیي پٌل ّنّبي سیـِ ٍاحذ دس دادُآصهَى -

ّبي كٌؼت، لیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍى ًفت)اسصؽ افضٍدُ ٍالؼی ثخؾثلٌذهذت هیبى تَ

ّبي كٌؼت، خذهبت ٍ وـبٍسصي( ٍخَد داسد.  تخویي هبت ٍ وـبٍسصي( ٍ هلشف اًشطي)ثخؾخذ
ُ، یؼٌی سٍؽ حذالل هشثؼبتثشداس پٌل ّن ًٌذُ ؿٌبختِ ؿذ وبهلا  خوؼی ثب اػتفبدُ اص دٍ تخویي ص

وـؾ تَلیذ ًبخبلق وِ ( ًـبى داد DOLS)( ٍ سٍؽ حذالل هشثؼبت پَیبFMOLS)ُاكلاح ؿذ

ِ هی 54/0ٍ  47/0ّبي التلبدي ثیي ثذٍى ًفت ًؼجت هلشف اًشطي دس ثخؾداخلی ٍالؼی  ثبؿذ. ث
افضایؾ دس  %54/0ّبي التلبدي حذاوثش ثِ % افضایؾ دس هلشف اًشطي دس ثخؾ1ػجبست دیگش 

بخ كَست گشفتِ ثش سٍي وـَسّبي  يؿَد. دس هغبلؼًِفت وـَس هٌدش هیبلق ٍالؼی ثذٍى تَلیذً 

( وـؾ سؿذ التلبدي ًؼجت ثِ هلشف اًشطي ثشاي وـَسّبي 2013) 1هٌب تَػظ اهشي يهٌغمِ

 38/0، 55/0، 34/0، 3/0، 41/0، 44/0تشتیت ثشاثش ثب ش، وَیت، ػشثؼتبى، لغش ٍ ػوبى ثِایشاى، الدضای
( ًیض ایي وـؾ سا دس 2013ثشآٍسد ؿذُ اػت. ؿْجبص ٍ ّوىبساى) 32/0ٍ ثشاي گشٍُ وـَسّبي هٌب 

 اًذ. ثشآٍسد ًوَدُ 18/0چیي ثشاثش ثب  هذت ثشاي وـَسثلٌذ

ى ًفت ّبي تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ثذٍوِ وـؾتخویي الگَي اثشات ثبثت ًیض ًـبى داد  -
ٍ  15/1، 34/0تیت ثشاثش ثب تشكٌؼت ٍ خذهبت ثِ ّبي وـبٍسصي،ًؼجت ثِ هلشف اًشطي دس ثخؾ

بٌثشایي ّشچٌذ ایي وـؾهی 39/0  ّنثِ ًضدیهدٍ ثخؾ وـبٍسصي ٍ خذهبت ثؼیبس ّب دس  ثبؿذ. ث

وـؾ  ،گشدد دّذ. چٌبًچِ هلاحظِ هیاي ًـبى هیاهب ثخؾ كٌؼت تفبٍت لبثل هلاحظِ ّؼتٌذ،

ّب دس  ثشاي هدوَع ثخؾ  FMOLS  ٍDOLSّبي  ّبي وـبٍسصي ٍ خذهبت ثِ تخویي ثخؾ
اهب ثخؾ كٌؼت دس ایي همبیؼِ ًیض تفبٍت لبثل  خوؼی ًضدیه اػت.هذت پٌل ّني ثلٌذساثغِ

عَس ولی ًتبیح حبوی اص آى اػت وِ تَلیذ ًبخبلق داخلی ٍالؼی ِدّذ. ث اي سا ًـبى هی هلاحظِ

دّذ. هی اص خَد ًـبىسا  یپزیشي ثبلایت ثِ هلشف اًشطي دس ثخؾ كٌؼت وـؾثذٍى ًفت ًؼج
ِ پیـٌْبد هیثٌبثشایي ثش ا  گشدد:  ػبع ًتبیح ایي هغبلؼ

گزاسي  ػشهبیِ ّبي التلبدي وـَس اص عشیك هذیشیت ٍ ثخؾ ػبصي هلشف اًشطي دس توبم ثْیٌِ -1

 كَست گیشد. لاصم

وبسایی اًشطي ثشاي ٍاحذّبي تَلیذي ٍ خذهبتی  ياػتفبدُ اص ػیؼتن ًظبست ٍ اسصیبثی دس صهیٌِ -2
 لشاس گیشد.دس دػتَس وبس 

ي  ّبي اًشطي هٌَط ثِ داؿتي ثشًبهِّبي حبهلاخت ػْن ثخؾ تَلیذ اص اكلاح لیوتپشد -3

ػبصي هلشف اكلاح فشآیٌذ اػتفبدُ اص اًشطي ٍ ثْیٌِ ٍاحذّبي تَلیذي ثشاي يثٌذي ؿذُصهبى
 اًشطي ثبؿذ.

                                                 
1. Omri 
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التلبدي  ّبيػیؼتن ثبًىی ثشاي فؼبلیت دس ثخؾ ثخؾ خلَكی اص تؼْیلات ياػتفبدُ -4

 .اًشطي ثبؿذ يهؼتلضم اػتفبدُ اص فشآیٌذّبي هلشف ثْیٌِ
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 هاپیوست
 وتايج آزمًن های ريشه ياحذ پىل -1جذيل 

 

PP-Fisher 

chi-quare 

 

ADF-Fisher 

chi-quare 

 

Im,Pesaran 

and ShinW-Stat 

 

Levin,lin 

Cho-Stat 

 سٍؽ آصهَى

 هتغیش ّب

0.18 

(0.99) 

0.25 

(0.99) 

2.99 

(0.99) 

0.73 

(0.77) 
Ln(AV) 

56.158 

(0.00) 

36.435 

(0.00) 

5.568 - 

(0.00) 

5.721- 

(0.00) 
DLn(AV) 

4.20 

(0.64) 

4.83 

(0.56) 

2.65 

(0.99) 

1.01- 

(0.15) 
Ln(EP) 

34.981 

(0.00) 

22.144 

(0.00) 

2.947- 

(0.00) 

2.741- 

(0.00) 
DLn(EP) 

2.03 

(0.91) 

2.48 

(0.87) 

0.87 

(0.80) 

0.04- 

(0.48) 
Ln(K) 

61.208 

(0.00) 

22.698 

(0.00) 

3.439- 

(0.00) 

1.195- 

(0.01) 
DLn(K) 

14.56 

(0.02) 

6.88 

(0.33) 

0.18- 

(0.42) 

2.75- 

(0.00) 
Ln(HN) 

17.49 

(0.00) 

17.25 

(0.00) 

2.31- 

(0.01) 

2.84- 

(0.00) 
DLn(HN) 

 هی ثبؿذ P-Valueاػذاد داخل پشاًتض هؼشف .                  ّبي تحمیك هٌجغ :یبفتِ
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 جمعی پذريوی وتايج آزمًن هم -2جذيل 

 ثذٍى ػشم اص هجذا ٍ سًٍذ ثب ػشم اص هجذا ٍ سًٍذ ثذٍى سًٍذ آهبسُ آصهَى

 دس ثیي اثؼبد

 ɣآهبسُ پبًل 
0.2068- 0.3958 0.7377- 

0.5819 0.0346- 0.769- 

 پشٍى –اصًَع فیلیپغ  pآهبسُ پبًل 
0.3927 0.4085- 1.6242- 

0.6527 0.6076 0.052- 

 پشٍى –ًَع فیلیپغ   tآهبسُ پبًل 
4.9941- 2.9068- 3.0935- 

0.000 0.001- 0.001- 

 آهبسُ پبًل اص ًَع دیىی فَلشتؼوین ثبفتِ
3.3564- 2.9499- 3.0935- 

0.0004 0.001 0.001- 

 دس هیبى اثؼبد

 پشٍى گشٍّی -فیلیپغ  pآهبسُ 
1.8350 1.2234 0.5553- 

0.9600- 0.889- 0.289 

 پشٍى گشٍّی -فیلیپغ  tآهبسُ 
7.0520- 2.3234- 2.9390- 

0.0000 0.010- 0.001- 

 (  گشٍّی ADF)  tآهبسُ  
4.900- 3.4365- 2.8933- 

0.000 0.000 0.100 

 ّبي تحمیكهٌجغ:یبفتِ

 .ثبؿذهی P-Valueاػذاد داخل پشاًتض هؼشف 

 

 وتايج  آزمًن همجمعی کائً -3جذيل 
 خوؼی وبئَآصهَى ّن

 ADFآصهَى  tآهبسُ 
1.7091- 

0.0437 

 ّبي تحمیكهٌجغ:یبفتِ           

 

 FMOLSجمعی به ريش مذت پىل همتخمیه رابطه بلىذ -4جذيل
 خغب tآهبسُ  اًحشاف هؼیبس ضشایت هتغیشّب

LEP 0.47 0.09 5.05 0.000 

LK 0.59 0.11 5.14 0.000 

LHN 0.16 0.05 3.19 0.000 

 ّبي تحمیك هٌجغ :یبفتِ 
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 DOLSجمعی به ريش تخمیه رابطه بلىذمذت هم -5جذيل
   خغب. tآهبسُ اًحشاف هؼیبس  ضشایت هتغیشّب

LEP 0.54 0.12 4.36 0.000 

LK 0.51 0.27 1.87 0.071 

LHN 0.26 0.09 2.82 0.010 

 ّبي تحمیكیبفتِ هٌجغ:              
 

 DOLSي  FMOLSجمعی به ريش پىل همهای بلىذمذت مقايسه کشص -6جذيل
 ضشایت

 سٍؽ 

LEP LK LHN 

 ؿبغل  اًؼبًی ًیشٍي  ًبخبلق ػشهبیِ  هَخَدي  اًشطي هلشف 

FMOLS 0.47 0.59 0.16 

DOLS 0.54 0.51 0.26 

 هٌجغ :یبفتِ ّبي تحمیك    

 لیمر Fآزمًن اثرات ثابت  -7جذيل
Prob  آصهَى اثشات آهبسُ آصهَى  دسخِ آصادي 

000/0 (2.54) 36.11 Cross- section 

000/0 2 50.94 Cross- chi section-square 

 ّبي تحمیك  هٌجغ: یبفتِ

 

 برآيرد مذل اثرات ثابت  -8جذيل
 هتغیش ضشیت tآهبسُ 

6.08 2.03 C 

0.88 0.08 LK 

4.14 0.18 LHN 

2.77 0.34 LEP1 

14.23 1.15 LEP2 

9.64 0.39 LEP3 

1380.99 F 0.99 R
2

 
 ّبي سگشػیَى آهبسُ

0.00 Prob 1.24 D.W             

 ّبي تحمیك  هٌجغ: یبفتِ              
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