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 چکیده
عنوان یکی از راهبردهای توسعه اقتصادی، یک کالاهای صنعتی به بویژهتوسعه صادرات غیرنفتی     

کننده اصلی در راستای افزایش توان تولیدی، اشتغال و تأمین درآمدهای ارزی برای تعیین

رات . ازجمله عوامل مؤثر بر صادرودبشمار میهای نو و نیازهای وارداتی گذاری در فناوریسرمایه

منتظره آن است. این پژوهش به ارزیابی اثر نوسانات ناغیرنفتی، نرخ ارز و ریسک ناشی از نوسانات 

در دوره زمانی  عنوان حلقه تکمیلی زنجیره کشاورزینرخ ارز بر صادرات صنایع غذایی ایران به

نوسان نرخ ارز از  برای کمی سازی با استفاده از رویکرد پانل دیتا پرداخته است. 1334-1331

پانل  ARDL روشنوسان نرخ ارز بر صادرات صنایع غذایی از  اثر برای بررسیو  TGARCHروش 

مدت بین صادرات صنایع در بلندمدت و کوتاه ند کهشده است. نتایج پژوهش نشان داداستفاده 

تجاری، نرخ شده )ارزش صادرات، قیمت نسبی، درجه باز بودن  غذایی و متغیرهای در نظر گرفته

در بلندمدت تأثیر منفی بر  وجود دارد و نوسان نرخ ارز اردمعنی ایارز و نوسان نرخ ارز( رابطه

د ضمن ایجاد محیط شوصادرات صنایع غذایی داشته است. با توجه به نتایج پژوهش توصیه می

 برایی پولی و مالی روند تغییرات نرخ ارز، ابزارها شفاف درباره هایدادهباثبات اقتصادی و ارائه 

 تأمین ریسک نرخ ارز صادرکنندگان بکار گرفته شود.
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گفتار پیش  

المللی و رشد اقتصادهای در دو دهه گذشته، اقتصاد جهانی شاهد گسترش سریع در تجارت بین    

کشورهای  تجربه چنین،هممطالعات اقتصادی و انداز تجارت جهانی بوده است. نوظهور در چشم

مثابه تواند بهدهد که صادرات میکشورهای آسیای جنوب شرقی، نشان می بویژهتوسعه درحال

که شرایط در کشورهای (. با توجه به این1،1332محرک رشد و توسعه اقتصادی باشد )دالر موتور و

 یهای اقتصادی مشکلاتتوسعه در حال تغییر شکل یافتن است و عواملی همچون تحریم حال در

رو، ایران باید به مزایای بالقوه را برای کشورهایی مانند ایران در بر خواهد داشت، ازاین تربیش

رسد به نظر می تکیه کند.  چنینیکن در قلب اقتصاد خود برای غلبه بر تهدیدات و مشکلات اینسا

به این هدف، کاهش وابستگی اقتصادی کشور به صادرات نفت و  رسیدنبرای  نخستین گامکه 

صادرات  .(1331محصولی خواهد بود )تدوشکی و رنجبرکی،پایان دادن به دوران اقتصاد تک 

صادرات کالاهای  بویژهغیرنفتی از دیدگاه اقتصادی و سیاسی در پیشبرد اهداف کشور مؤثر است. 

بخشیده و افزوده بالا، وضعیت اشتغال در جامعه جوان ایران را بهبود صنعتی که ضمن ایجاد ارزش

ضریب  ،چنینهمشود و سبب کسب درآمدهای ارزی برای تأمین نیازهای وارداتی در کشور می

وجود بر اقتصاد نفتی بواسطه تکیهبه تأثیرپذیری کشور از تحولات سیاسی و اقتصادی جهانی را که

ازجمله  صنایع غذایی و تبدیلی(. محصولات 1334دهد )محنت فر و خاکپور، کاهش می آید،می

ه توسعه است ککشورهای درحال محصولات صادراتی صنعتی وابسته به بخش کشاورزیترین مهم

کند. به دلیل ارزان بودن مواد خام محصولات در توسعه اقتصادی کشورها نقش مؤثری ایفا می

ایجاد صنایع  ،تربری کمتر صنایع تبدیلی و غذایی، نیروی کار ارزان و سرمایهکشاورزی، ارزبری کم

افزوده محصولات کشاورزی توسعه، موجب چند برابر شدن ارزشتبدیلی در کشورهای درحال

الملل، دهد که این موضوع در تحولات تجارت بینمراتب افزایش میشود و ارزش صادرات را بهمی

، موجب صادرات محصولات صنایع تبدیلی راهآید. افزایش توان ارزی کشور از یک مزیت بشمار می

شود که بر ایجاد و افزایش ظرفیت تولیدی کشور مؤثر است. افزایش ظرفیت افزایش درآمد ملی می

دهد؛ بنابراین، تا حدودی موجب کاهش مسئله بحران تولیدی، نیاز به نیروی کار را افزایش می

ی در کشورهای ترین مزایای ایجاد صنایع غذایی و تبدیلشود. موارد بالا از مهمبیکاری در کشور می

است که با ایجاد صنایع تبدیلی، ضمن تضمین خرید  گفتنیتوسعه ازجمله ایران است. درحال

محصولات کشاورزی و حذف نوسانات فصلی، از ضایعات محصولات کشاورزی جلوگیری شده و 

شود. نقش صنایع غذایی و تبدیلی در ایجاد امنیت ها به عرضه دائمی تبدیل میعرضه موقت  آن

صنایع  (.1331بخش و نوروزی،ای در آن دارد )فرحویژه است و سهم عمده یذایی دارای اولویتغ

                                                 
1- Dollar 
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 گوناگونهای و شاخه است واحد تولیدی در کل کشور 211هزار و11غذایی و تبدیلی دارای حدود 

میلیارد دلار و توان 3/2کنند و با حجم صادراتی نزدیک به صنعتی که در این بخش فعالیت می

صنایع غذایی یکی از ارکان مهم  ،باشد. بنابراینمیلیون تن ماده خام را دارا می 31حدود  جذب

شود که قسمت اعظم تولید آن در در زمینه صادرات غیرنفتی کشور معرفی می بویژهتولیدی کشور 

درصد از اشتغال صنعت ایران را به خود  11شود. این صنعت حدود بخش خصوصی اداره می

شده است )وزارت افزوده بخش صنعت در این حوزه خلاصهدرصد از ارزش 12ه است و اختصاص داد

 (.1333صنایع و معادن، 

دهد که این کشورها با نوسانات بسیار زیاد نرخ توسعه نشان میبررسی اقتصاد کشورهای درحال    

موج سنگین بحث در مورد  1313هستند. از زمان فروپاشی نظام برتون وودز در اوایل  روروبهارز 

، بحث اثرات نرخ ارز بر تجارت پس از بتازگیتأثیر نوسان نرخ ارز بر تجارت جهانی مطرح شد و 

چوانگ و تر شده است )پررنگ 2113در آسیا و بحران مالی جهانی  1331بحران مالی 

اقع پس از جانشینی سیستم نرخ ارز شناور، در اثر نوسانات نرخ ارز حجم (. در و1،2113سنگاپتا

ثباتی توجه کاهش یافت و بیقابل ایگونه گذاری مستقیم خارجی بهالمللی و سرمایهتجارت بین

و  پژوهشگرانمتغیرهای کلان اقتصادی را به همراه داشت. از آن زمان، تعداد زیادی از دانشگاهیان، 

های کلان های بسیاری باهدف درک تأثیر نوسانات نرخ ارز بر شاخصن پژوهشسایر ذینفعا

از  گوناگون(. به دلیل نتایج 2112اند )گبرهیوت،گذاری انجام دادهازجمله تجارت و سرمایه اقتصادی

 هایبرانگیزترین موضوع نوسانات نرخ ارز بر صادرات، یکی از بحث مطالعات تجربی در مورد اثر

در بسیاری از مطالعات تجربی شامل  (.2،2114)دمیتریا و سرنیز شده است المللی مطرحتجارت بین

نآثار  ن1333،1333)3کاشم ز1331)4(، آسری و همکارا (، ابوت و 2111،1331)،1(، آرای

( ، 2114)3(، پادیچیز و همکاران2113)3(، بردین و همکاران2112)1دوگانلار (،2111)2همکاران

از اثر نوسانات نرخ ارز بر صادرات ازجمله اثرات مثبت، منفی و نامشخص  گوناگون یهایجلوه

کارهای تجربی اثرات نوسانات تر بیش ،وجوداست. با اینشدهنوسانات نرخ ارز بر صادرات نشان داده

 گوناگونیهای طور عمده به دلیل جنبهاند. دلایل این ابهام بهنرخ ارز بر صادرات را  مبهم دانسته

                                                 
1 - Cheung and Sengupta 
2 - Dimitrios and Tsounis 
3- Cushman 
4- Asseery et al 

5 - Arize 
6- Abbott et al 
7 - Doganlar 
8 - Bredin et al 
9 - Pattichis et al 
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ها عبارتند از: برخی از این جنبه .است پژوهشگران تجربی مورد بررسی قرارگرفته به وسیلهکه است 

های آماری و های موردبررسی، روششده، دورهو نمونه کشورهای در نظر گرفته انواع تجارت

های روش چنین،همو  گوناگونهای اقتصادی همراه با گنجاندن متغیرهای مشخصات مدل

(. مطالعات متعددی واکنش 1،2112برای شاخص نوسان نرخ ارز است )ازتک گوناگون گیریاندازه

آستریو و  ،اند. برای مثالتجارت خارجی به نوسانات نرخ ارز را مورد بررسی قرار داده

المللی کشورهای مکزیک، ای اثر نوسانات نرخ ارز را بر تجارت بین(، در مطالعه2112)2همکاران

ها در مطالعه خود ابتدا نوسان نرخ ارز را با بررسی قراردادند. آن ترکیه مورد اندونزی، نیجریه و

مدت به ترتیب مدت و کوتاهگیری کرده و برای بررسی روابط بلنداندازه GARCHاستفاده از روش 

که هیچ رابطه  ندنشان داد پژوهشگراناند. نتایج و علیت گرنجر استفاده کرده  ARDLهای از روش

جز ترکیه وجود ندارد و این تأثیر برای المللی کشورها بهمدتی بین نوسان نرخ ارز و تجارت بینبلند

(، اثر نوسان نرخ ارز بر صادرات چای و محصولات باغی کنیا به 2111)3ترکیه نیز اندک است. ایرو

گیری ندازهبرای ا GARCHاز روش  پژوهشگراتحادیه اروپا و بریتانیا را مورد بررسی قرارداد، این 

برای بررسی روابط بلندمدت استفاده کرده است. نتایج ایرو نشان  ARDLنوسان نرخ ارز و از روش 

که نوسانات نرخ ارز صادرات چای به بریتانیا و صادرات محصولات باغبانی به اتحادیه اروپا را  ندداد

 ارت را با استفاده از روش ( شوک نرخ ارز بر تج2113) 4دهد. گریر و اسمال وودتحت تأثیر قرار می

M-GARCHها مبنی براثر توسعه بررسی کردند. نتایج آنیافته و درحالبرای کشورهای توسعه

 1توسعه بوده است. سرنیس و تسونیسمنفی عدم قطعیت نرخ ارز بر تجارت کشورهای درحال

 1331-2112نی دوره زما در( نوسان نرخ ارز و تجارت را برای دو کشور قبرس و کرواسی 2113)

توجهی از نوسانات نرخ ارز بر دادند و به این نتیجه رسیدند که اثرات منفی و قابل بررسی قرار مورد

در پژوهشی دیگر اثر نوسان نرخ ارز بر  پژوهشگرانصادرات این کشورها وارد شده است. این 

ها مورد بررسی قراردادند، نتایج آن 1331-1313دوره زمانی درصادرات سه کشور آفریقایی را 

دار نوسانات نرخ ارز بر صادرات این سه کشور بوده است. سرینی واسان و حاکی از اثر منفی و معنی

ای اثر نوسانات نرخ ارز واقعی بر صادرات هند را موردبررسی ( در مطالعه2113)2کالای وانی

استفاده کردند و  ARDLو روش  1311-2113های سالانه ود از دادهخ پژوهشها در قراردادند. آن

مدت و بلندمدت تأثیر منفی بر صادرات هند دارد. نشان دادند که نوسانات نرخ ارز واقعی در کوتاه

                                                 
1- Ozturk 
2 - Asteriou et al. 
3- Oiro 
4 - Grier and Smallwood. 
5- Serenis and Tsounis. 
6- Srinivasan and Kalaivani 
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کشور را با استفاده از  11( اثر نوسانات نرخ ارز را بر صادرات ژاپن با 2112) 1توربیک و کاتو

ها به این نتیجه رسیدند که نوسانات آن کردندبررسی  2113-1333دوره زمانی های پانل برای داده

( 1333کازرونی و همکاران ) .نرخ ارز باعث ایجاد نوسانات زیادی بر حجم صادرات ژاپن شده است

 1ها برای . نتایج بررسی آنکردنددر پژوهشی اثر نوسانات ارزی را بر الگوی صادراتی ایران بررسی 

دارد. صفری و  گوناگونهای های ارزی اثر متفاوتی بر صادرات بخشداد که شوکبخش نشان 

 1321-1331( تأثیر نوسانات نرخ ارز بر صادرات بخش کشاورزی را در دوره زمانی 1333همکاران )

ها رابطه معکوس میان نوسانات نرخ ارز و صادرات بخش کشاورزی را نشان نتایج آن کردند.بررسی 

ثباتی نرخ ارز بر صادرات بررسی تأثیر بی( در پژوهشی با عنوان 1331اران )ر و همکداد. اصغر پو

بخش کشاورزی در ایران، نشان دادند که متغیرهای واردات محصولات کشاورزی و درجه باز بودن 

ی مبادله و دار بر صادرات بخش کشاورزی دارد و اثر متغیرهای رابطهتجاری تأثیر مثبت و معنی

( اثر 1331دار است. راسخی و همکاران )نرخ ارز حقیقی بر این متغیر، منفی و معنی ثباتیبی

مورد  1333-1332نامتقارن نرخ ارز و نوسان آن را بر صادرات غیرنفتی ایران را برای دوره زمانی 

 که اثر نرخ ارز بر صادرات غیرنفتی ایران مثبت و نامتقارن ندمطالعه قراردادند و نتایج نشان داد

است و اثر نوسانات نرخ ارز بر صادرات غیرنفتی ایران منفی و نامتقارن است. کازرونی و همکاران 

( اثرات نامتقارن نرخ ارز واقعی بر صادرات غیرنفتی در ایران را موردبررسی قراردادند نتایج 1331)

له و درجه باز که متغیرهای درآمد خارجیان، درآمد ناخالص داخلی، رابطه مباد ندها نشان دادآن

های مثبت و منفی نرخ ارز دار بر صادرات غیرنفتی دارد و شوکبودن تجاری، اثر مثبت و معنی

های مثبت و منفی نامتقارن اثرات شوک چنین،همدار بر صادرات غیرنفتی دارد تأثیر منفی معنی

 است.

مطالعات اثرات نوسان  تربیشدهد که نگاه کلی به آثار تجربی مطالعات نوسان نرخ ارز نشان می    

ثباتی نرخ ارز بر صادرات به تأثیر بیاند و صورت کلی مورد بررسی قرار دادهنرخ ارز بر صادرات را به

مطالعات صورت گرفته در این زمینه  تربیش چنین،همصورت کالا چندان مدنظر قرار نگرفته است. 

 انجامبعدی )سری زمانی و یا مقطعی( ای یکهبا استفاده از مدل کلاسیک رگرسیون خطی و داده

توجهی از نوسانات نرخ ارز بر تجارت را ندارد. این در حالی که توان تخمین اثر قابل گرفته است

است که ادبیات اقتصادی جدید نشان از وجود آثار نامتقارن نوسان نرخ ارز بر متغیرهای اقتصادی 

ررسی آثار نوسان نرخ ارز ضرورت دارد )فلاحی و های غیرخطی برای بدارد و استفاده از روش

) شامل اثرات ثابت یا  گوناگونهای ها یا روشهای پانل و مدل(. استفاده از داده1331همکاران، 

تر مورد بررسی قرار دهند )اونروی آنس و تواند، تأثیر نوسانات نرخ ارز را دقیقاثرات تصادفی( می

                                                 
1 -Thorbecke and Kato. 
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آثار نوسانات نرخ ارز بر صادرات برخی از محصولات عمده در این پژوهش  (.2111، 1همکاران

پژوهش با این است. وجه تمایز های پانل مورد ارزیابی قرارگرفته صنایع غذایی با استفاده از داده

گرفته در زمینه صادرات غیرنفتی، در نظر گرفتن صادرات محصولاتی با ارزش  انجاممطالعات  دیگر

 پیشینتورش تجمعی موجود در مطالعات  راهصادرات بالا در صنعت صنایع غذایی است تا از این 

گیران این های پانل نتایج دقیق و کاربردی برای تصمیمبا استفاده از داده چنین،همرفع شود. 

  صنعت فراهم شود.
 

 ها مواد و روش
ثباتی نرخ ارز بر صادرات از مدل عرضه صادراتی در بسیاری از مطالعات  برای تحلیل اثرات بی    

های داخلی و تولید ثباتی نرخ ارز، قیمتعنوان یک تابع از متغیرهایی مانند قیمت نسبی، بیبه

ن متغیرها معمولاً در ادبیات نظری شده است. ایناخالص داخلی، درجه باز بودن تجاری و ... استفاده 

شده است و گزینش متغیرهای مورد استفاده در این و تجربی برای مدل عرضه صادرات پذیرفته

ادبیات  گرفته است. انجامهای تجربی مطالعات قبلی و مباحث تئوریکی بر اساس یافته پژوهش

بسته به دامنه،  گوناگونتواند با استفاده از متغیرهای دهد که یک مدل صادراتی مینشان می

در حالت کلی ممکن است  (.2112نشان داده شود )گبرهیوت، پژوهشیماهیت و هدف از کار 

متغیرهای موجود در تابع صادرات برای یک محصول در اثر وجود شرایط خاص برای آن محصول و 

)محمدی و نقشینه  وانین و مقررات حاکم بر بازار تغییر کرده و متغیری اضافه و یا حذف شودیا ق

(، 2113) 4(، چن2113) 3(، ویلانوا وسارکر1331) 2(. در این پژوهش به تبعیت از تامبی1331فر، 

( از تابع عرضه صادرات به شکل لگاریتمی 2111) 2(، دیمیتریوس سرنیس2111) 1آرایز و همکاران

(، 1333) 3(، چودری1333) 3(، نورالسلام و امانیان1334) 1و با توجه به مطالعات پیک و ولراس

 ( از متغیر نوسان نرخ ارز در رابطه عرضه صادرات استفاده2111) 11( و ورگیل1333) 11مکنزی

                                                 
1- Hondroyiannis et al 
2- Tambi 
3-  Jaramillo-Villanueva and Sarker 
4-  Chen 
5 -Arize et al 
6-  Dimitrios Serenis 
7 -Pick and Vollrath  
8- Islam and Subramanian 
9- Chowdhury 
10- Mckenzie 
11- Vergil 
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ارز بر اتفاق از مقالات که اثر نوسان نرخ اکثریت قریب بهکه در با توجه به این چنین،هم شده است.

اند که در آن از یک مدل ساده استفاده کرده روی هم رفته، ،اندصادرات را موردبررسی قرار داده

های نسبی و نوسانات نرخ ارز است مقدار صادرات تابعی از درآمد کشور واردکننده، قیمت

 ؛2113؛آرایز و همکاران،2113؛بهمنی اسکویی و هگتی،1،2111؛ باک و همکاران2111چودهری،)

در این پژوهش نیز تلاش شده در تدوین الگوی عرضه صادرات از متغیرهای  (.2،2113توربک

( در نظر 1صورت رابطه )مدل اصلی مورد استفاده در این پژوهش به متفاوت استفاده شود.

 شده:گرفته

 

 logXit=logαi+log𝜇𝑡+a1logYit+a2logRPit+a3logV
it
+a4logdotit+a5logRerituit 

 (1) 

لگاریتم ارزش  t ،logYitام در دوره زمانی iلگاریتم مقدار صادرات محصول logXitکه در آن     

ام در دوره iلگاریتم قیمت نسبی محصول logRPitبه ریال،  tام در دوره زمانی i صادراتی محصول 

t ، logVزمانی 
it

لگاریتم درجه باز بودن تجاری  logdotitلگاریتم شاخص نوسانات نرخ ارز واقعی،  

اثر زمان را نشان  𝜇𝑡اثر مقاطع و  𝑎𝑖شده  در معادله ذکر لگاریتم نرخ ارز واقعی است. logRerit و

 21برای  1331-1334های پانل برای دوره زمانی گیری از دادهدهد. این پژوهش با بهرهمی

ها که از گندم و نوشیدنی ت آمدهبدسمحصول منتخب از گروههای لبنیات، خشکبار، محصولات 

های موردنیاز از گمرک جمهوری گرفته است. داده انجامباشند ین ارزش صادراتی را دارا میتربیش

شده است. صورت ماهانه گردآوریبه 1331-1334اسلامی ایران و بانک مرکزی برای دوره زمانی 

ه از نرخ ارز اسمی و واقعی است. اگرچه های اصلی در محاسبه نوسانات نرخ ارز استفادیکی از بحث

(  1331ترزبی و ترزبی ) گرفته است، اما  استفاده قرار نرخ ارز اسمی اغلب در ادبیات تجربی مورد

نشان دادند که اثر نوسانات نرخ ارز واقعی در جریان تجارت بسیار متفاوت از نوسانات نرخ ارز اسمی 

( 2صورت رابطه )شده است،که به  نوسانات آن استفادهاست. در این پژوهش از نرخ ارز واقعی و 

 است:

(2) 𝑅𝐸𝑅 = 𝐸𝑅 ×
𝑃𝑓

𝑃𝑑
 

 

 𝑃𝑑کننده آمریکا و شاخص قیمت مصرف 𝑃𝑓نرخ ارز اسمی،  𝐸𝑅نرخ ارز واقعی،  𝑅𝐸𝑅که در آن     

های شاخص قیمت در این مطالعه داده (.1333کننده ایران است)زمانی، شاخص قیمت مصرف

                                                 
1 - Baak et al 
2- Thorbecke 
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کننده ایران و آمریکا از سایت بانک جهانی و نرخ ارز غیررسمی از سایت بانک مرکزی مصرف

گرفته  انجاممتفاوت  یشده است. برای محاسبه نوسان نرخ ارز در ادبیات تجربی اقدامات استخراج

از روش انحراف استاندارد و انحراف استاندارد متحرک برای  تربیشاست. در ادبیات تجربی 

از روش  تربیشهای اخیر در مطالعات شده است. در سال گیری نوسان نرخ ارز استفادهزهاندا

( استفاده GARCHشرایط ناهمسانی واریانس ) دریافته  شده مدل خود رگرسیون تعمیم شناخته

 شود.می

 

 GARCH(p,q)روش ناهمسانی واریانس شرطی خود رگرسيونی 

با  1332است را بولرسو در سال  ARCHای از الگوی یافتهکه شکل تعمیم GARCHالگوی     

توسعه روش انگل برای برآورد واریانس ناهمسانی معرفی کرد. این مدل امکان برآورد واریانس سری 

گیری نوسانات نرخ برای اندازه(. 1،2112والتر و ویلکس) کندای مشخص فراهم میزمانی را در نقطه

 باشد استفاده کرد:( می3که دارای فرم کلی رابطه ) GARCHتوان از الگوی ارز واقعی می

(3) ht
2
=β

0
+β

1
ht-1

2
+β

2
εt-1

2  
 

ℎ𝑡شده در الگوی ارائه    
t ،ℎ𝑡−1در زمان هاواریانس پسمانده 2

 t-1ها در زمان واریانس پسمانده 2

𝜀𝑡−1و
سازی اثرات که توانایی مدل GARCHنوعی از مدل است.  t-1جمله اخلال مربوط به زمان  2

ریسک  هایپژوهشاست. این مدل به دلیل دقت بالای خود در  TGARCHاهرمی را دارد مدل 

 شود: ( بیان می4صورت رابطه )معروف شده است و به  GJRGARCHافتخار مبتکران آن به نام به

 

(4) 
σt

2=a0+ ∑ aiat-i
2 + ∑ γ

i
st-i

m

i=1

m

i=1

at-i
2 + ∑ β

j

n

j=1

σt-j
2  

st-i= {
1 if at-i<0

0  ifat-i≥0 
 

aiat-iوسیلهاثر کل به at-i≥0با توجه به مدل ذکرشده  برای     

   at-i<0کهشود درصورتیتعیین می 2

a)وسیله شده را به باشد اثر کل یک شوک وارد
i
+γ

i
)a

t-i

توان انتظار کنند. میگیری میاندازه 2

γبرای اخبار بد مقدار برآورد شده برای  داشت
i

 (. 1334:143)کشاورز حداد، مثبت باشد 

 

                                                 
1 -Walter and Wilks 
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 پانل ARDLروش 

های تحلیل هم جمعی مدل و را برای تجزیه ARDL( روش 1331،2114پسران و همکاران )     

( دو برآوردگر 1333پسران و همکاران) ARDLتک معادله پیشنهاد دادند. برای برآورد مدل 

های ( و برآوردگر میانگین گروهMGEپیشنهاد کردند که شامل برآوردگر میان گروهی )

( است. تفاوت میان این دو برآوردگر در نظر گرفتن شیب و عرض از مبدأهای PMGEشده)ادغام

است)اندمباندیا و PMG ر های همگن در برآوردگو شیب MGمتفاوت برای مقاطع در برآوردگر 

شده توسط پسران، شین و معرفی PMGدر این مطالعه از چارچوب برآوردگر (.1،2111نجوپونژنی

( استفاده خواهد شد.که در این چارچوب فرض بر این است که یک توزیع خود 1333) 2اسمیت

ARDL(p,qکاهشی تأخیری 
1
,…,q

k
 ( بیان شود:1صورت رابطه )تواند بهمی (

 

   
∆y

it
=∅i (y

i,t-1
-

β
i
xi,t-1) + ∑ λijyi,t-j

+
p-1

j=1
∑ y

i,j
xi,t-j+μ

i
+uit       i=1,2,..,N   t=1,2,..,T

q-1

j=0
 

(1) 

اثرات ثابت،  i ،𝜇𝑖متغیرهای توضیحی برای گروه k×1بردار   𝑥𝑖𝑡متغیر وابسته،  𝑦𝑖𝑡که در آن     

∅i  ، ضرایب عددی متغیر وابسته تأخیریβ
i

 متغیرهای توضیحی نخستضرایب تفاوت  k×1بردار  

 نخستبردار ضریب تفاوت  k×1بردار  𝑦𝑖.𝑗ضریب متغیر وابسته تأخیری و  λij)متغیرهای نهادی(، 

 σ2>0با میانگین صفر و واریانس  tو  iمستقل از  𝑢𝑖𝑡متغیرهای توضیحی هستند. فرض کنید که 

وجود ارتباط بلندمدت باشد درنتیجه   i<0∅فرض کنید برای تمام مقاطع  ،بر این افزوناست. 

 شود:بیان می( 2صورت رابطه )به

 

(2) y
it
=θij

'
xij+η

ij
    i=1,2,…N;t=1,2,….,T 

θijکه     
'
=-

βt
'

∅i
ηضرایب بلندمدت و  k×1بردار  

ij
ثابت با احتمال میانگین غیر صفر )جمله اثرات  

 ثابت( است.

 

 

 

                                                 
1 - Ndambendia and Njoupouognigni 
2 - Pesaran, Shin and Smith 
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 نتایج و بحث 
از  پیششده است. در این پژوهش ابتدا به کمی سازی شاخص نوسان نرخ ارز واقعی پرداخته    

، مانایی متغیر نرخ ارز GARCHش با استفاده از رو باید کمی سازی شاخص نوسان نرخ ارز واقعی

واقعی برای جلوگیری از نتایج کاذب مورد بررسی قرار گیرد. یک متغیر سری زمانی ماناست که 

ای میانگین، واریانس و ضرایب خودهمبستگی آن در طول زمان ثابت باقی بماند. در این پژوهش بر

فولر و فلیپس پرون استفاده شد، نتایج نشان  -های دیکیبررسی مانایی نرخ ارز واقعی از آزمون

گیری به مانایی رسیده است. بار تفاضلکه متغیر نرخ ارز واقعی در سطح نامانا بوده و با یک  ندداد

معتبر خواهد بود های سری زمانی مانند آزمون دیکی فولر های ریشه واحد دادهزمانی نتایج آزمون

های سری زمانی، شکست ساختاری وجود نداشته باشد؛ در غیر این صورت، احتمال رد که در داده

از آزمون بای و پرون استفاده شد که بر اساس  ،پایایی زیاد خواهد بود. لذافرضیه پایایی به نفع نا

، ماه 34، ماه دهم سال 32در ماه چهارم سال نتایج این آزمون نقاط شکست در روند نرخ ارز واقعی 

با توجه به وجود شکست وجود دارد.  1332و ماه دهم سال  31، ماه هفتم سال  31اول سال 

هایی ساختاری درروند نرخ ارز واقعی برای محاسبه شاخص نوسان نرخ ارز واقعی باید به دنبال روش

با در نظر گرفتن نقاط  ز تعیین رتبه ماناییپس ابود که شکست ساختاری را نیز در نظر بگیرند. 

( تعداد SBCاستفاده از معیار شوارتز و بیزین)با  ،GARCHل شکست در قسمت میانگین مد

جملات خود رگرسیو و تعداد جملات میانگین متحرک برای تخمین معادله میانگین بمنظور برآورد 

ناهمسانی واریانس با استفاده از  از تصریح مدل مناسب وجود پسمتغیر نوسانات تعیین شدند. 

، با ARCHپس از اطمینان یافتن از وجود اثرات  موردبررسی قرارگرفته است. ARCH- LMآزمون 

مورد بررسی  GARCHهای متفاوت ( مدلSBCبیزین) -( و شوارتزAICاستفاده از معیار آکائیک)

دست ب TGARCH(1,1,1)سازی نوسانات نرخ ارز واقعی مدل قرار گرفت و بهترین الگو برای مدل

با توجه به نتایج، ضریب جمله دهنده وجود اثرات اهرمی است و  تأیید این مدل نشانآمد، 

ها بر دهنده آن است که شوکمنفی و معنادار است و این نشان TGARCHنامتقارنی گاما در مدل 

ی را نسبت به تربیشهای منفی) اخبار بد( نوسان  ککه شوطورینوسان اثر نامتقارنی داشته به

عنوان شاخص نوسان نرخ شده بهاز شاخص محاسبه کنند. های مثبت )اخبار خوب( ایجاد میشوک

ارز واقعی در تابع عرضه صادرات محصولات منتخب صنایع غذایی به همراه سایر متغیرها مورد 

 استفاده قرار خواهد گرفت.

آزمون وابستگی مقطعی و مانایی  آزمون چاو،هایی همچون از برآورد مدل لازم است آزمون پیش    

دهد. فرضیه صفر و های تابلویی را موردبررسی قرار میآزمون چاو لزوم استفاده از دادهبررسی شود.

انل صورت پ: مدل به H0 توان چنین بیان کرد:طور ساده میفرضیه مقابل آن در این آزمون را به
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 𝐻1 فرضیه 2 بررسی است. با توجه به نتایج جدولصورت پانل قابل: مدل بهH1 بررسی نیست.قابل

 های پانل برای تخمین استفاده شود. شده و بر اساس آزمون چاو باید از دادهقبول واقع مورد

ده کرد. انتخاب های پانل استفاهای متداول برای دادهتوان از آزمونبرای بررسی مانایی متغیرها می

 در گام اول نیازمند بررسی وجود وابستگی مقطعی است هاآزمون مناسب از بین آزمون

های بروش های متعددی همچون آزمون(. بمنظور بررسی این مورد آزمون2111بالتاجی،)

ها نبودن همبستگی شده است. فرض صفر در این آزمون( ارائه2114) پسران CD( و 1331پاگان)

شده است،  ارائه 3ها که در جدول از بررسی این آزمون بدست آمدهباشد. نتایج مقاطع میبین 

کند. با تأیید وابستگی مقطعی، از آزمون ریشه واحد وجود همبستگی بین مقاطع را تأیید می

( برای بررسی مانایی متغیرها استفاده شد. بر اساس CIPSتعمیمی یافته مقطعی ایم و همکاران )

مشخص است برخی از متغیرها مانا نیستند و این مانا نبودن برخی  4آزمون مانایی در جدول  نتایج

دهد تا به ما این اجازه را می ARDLروش  کند.از متغیرها امکان رگرسیون کاذب را ایجاد می

  های متفاوت وارد مدل کنیم، و حتی در مواردی باشده را با وقفهاختصاص داده گوناگونمتغیرهای 

  (. 1،2111نارایان ؛2111کند )پسران و همکاران،تر عمل میهای کوچک قوینمونه

توان نتیجه گرفت که ارزش صادرات محصولات منتخب صنایع می 1جدول با توجه به نتایج     

مدت تأثیر مثبتی بر عرضه صادرات محصولات داشته است و باثبات مدت و کوتاهغذایی در بلند

شرایط با یک درصد افزایش در ارزش صادرات محصولات، عرضه صادرات به ترتیب در  دیگر

افزایش ارزش صادرات  ،یافته است. درواقعدرصد افزایش33/1و 33/1مدت بلندمدت و کوتاه

 ها خواهد شد.محصولات باعث افزایش انگیزه صادرکنندگان برای عرضه صادرات آن

اما  ،مدت مثبتورداستفاده در این پژوهش بر عرضه صادرات در بلندتأثیر متغیر نرخ ارز واقعی م    

دار را بر عرضه منفی و معنی یمدت تأثیرکه در کوتاهمعنی است. درصورتیبه لحاظ آماری بی

معنی بودن عرضه صادرات نسبت به تغییرات نرخ ارز دور از انتظار صادرات داشته است. موضوع بی

استفاده از  ،های داخلی رابطه نزدیکی وجود دارد. لذارات نرخ ارز و قیمتنیست، در ایران بین تغیی

های داخلی ) افزایش نرخ ارز ( قیمت، عنوان ابزاری برای سیاست توسعه صادراتتغییرات نرخ ارز به

دهد و در این حالت انگیزه فروش محصولات صادراتی در داخل کشور تقویت را نیز افزایش می

که اگر افزایش نرخ ارز در فضای کند. درصورتیفزایش نرخ ارز را تا حدودی خنثی میشود و اثر امی

 مورددر  ،گذارد. درواقعمثبت تأثیر می گونه گیرد، بر صادرات به انجامباثبات و آرام و بدون تورم 

های مناسب و نهادینه صادرات غیرنفتی، نیازمند وجود زیرساخت بویژهاثرگذاری نرخ ارز بر صادرات 

توان با مدت را نیز میشدن متغیرهای مبنایی اقتصاد است. تأثیر منفی نرخ ارز واقعی در کوتاه

                                                 
1- Narayan 
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مدت باثبات سایر شرایط با یک درصد افزایش در توجیه کرد. در کوتاهJ استفاده از نظریه منحنی

یابد. قیمت نسبی مورداستفاده در این درصد کاهش می 132/1ات نرخ ارز واقعی عرضه صادر

پژوهش که از نسبت قیمت صادرات محصولات به شاخص قیمت تولیدکننده محصولات بدست 

مدت تأثیر منفی بر عرضه صادرات محصولات منتخب داشته است. آمده است، در بلندمدت و کوتاه

نتیجه کاهش عرضه صادرات محصولات منتخب  های داخلی و درکه این نشان از افزایش قیمت

صنایع غذایی است. متغیر درجه باز بودن تجاری در بلندمدت تأثیر مثبتی بر عرضه صادرات داشته 

است که این نتیجه با سایر نتایج بدست آمده برای این متغیر سازگار است. شاخص نوسان نرخ ارز 

منفی بر عرضه صادرات محصولات منتخب  واقعی محاسباتی در این پژوهش در بلندمدت تأثیر

مدت تأثیر مثبتی بر عرضه صادرات از خود نشان داده است. به این معنی که داشته است و در کوتاه

های صادراتی آن ریسک فعالیت راهنوسان نرخ ارز واقعی به افزایش نااطمینانی منجر شده است و از 

مدت با یک درصد است. در بلند شدهصادراتی منجر به کاهش عرضه  ،یافته و درنهایتافزایش

یافته درصد از عرضه صادراتی محصولات منتخب کاهش 2/32افزایش شاخص نوسان نرخ ارز واقعی 

مدت و بلندمدت بیانگر این است که این متغیرها تأثیر یکسان است. مقایسه تأثیر متغیرها در کوتاه

. بر اساس نتایج ندارند مدت و بلندمدتتاهو هماهنگی بر عرضه صادرات صنایع غذایی در کو

توان چنین استدلال کرد در صورت نوسان نرخ ارز واقعی در بلندمدت صادرکنندگان دچار زیان می

دهند. این خواهند شد و درنتیجه برای کاهش زیان و پرهیز از آن فعالیت تجاری خود را کاهش می

 از صادرات را دچار مشکل کند. ناشیدر قیمت و سود تواند ثبات می چنین،همثباتی در نرخ ارز بی

 

 گیری و پیشنهادها نتیجه
محصول منتخب صنایع  21هدف اصلی پژوهش بررسی اثر نوسان نرخ ارز واقعی بر صادرات     

وسیله تورش جمعی موجود در مطالعات بود، تا بدین 1331-1334غذایی ایران طی دوره زمانی 

های ماهانه پانل نتایج دقیق ارائه دهیم. ابتدا شاخص را کاهش داده و با استفاده از داده گذشته

 از روش مدترابطه بلندمدت و کوتاه محاسبه و سپس TGARCHش نوسان نرخ ارز واقعی از رو

ARDL  نتایج ارزش صادرات محصولات تأثیر مثبتی بر عرضه صادرات   بر اساس. شدپانل برآورد

مدت داشته که سازگار با سایر مطالعات و منطبق با تئوری است. نرخ ارز واقعی در کوتاهمحصولات 

تأثیر  منفی بر عرضه صادرات محصولات داشته است. این نتیجه گرچه برخلاف برخی از مطالعات 

در این زمینه است، با تئوری ناسازگاری ندارد درواقع معکوس شدن اثر افزایش نرخ ارز بر صادرات 

های داخلی خواهد داشت. متغیر تأثیری دارد که این سیاست در قیمت مقداررنفتی بستگی به غی

افزایش  مثبت بر عرضه صادرات محصولات داشته است. این نتیجه تأییدی بر یقیمت نسبی تأثیر
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بررسی و سازگار با تئوری است. شاخص نوسان نرخ ارز در  های داخلی در دوره موردقیمت

مثبت بر عرضه صادرات محصولات داشته است. گرچه این نتیجه با مطالعات  یثیرمدت تأکوتاه

داخلی صورت گرفته در زمینه صادرات غیرنفتی سازگار نیست، با ادبیات مطالعات تجارت کالا در 

 (2111( و ندرو آنیس و همکاران )2114کشورهای دیگر مشابه است و با مطالعات سایدو )

نوسان نرخ ارز در بلندمدت تأثیر منفی بر عرضه  ،رفتکه انتظار می گونهسازگاری دارد. همان

های صادراتی را  ریسک فعالیتصادرات محصولات منتخب داشته است. نوسان نرخ ارز در بلندمدت 

 رسیدن بههدف  یدر هر پژوهشمنجر به کاهش عرضه صادراتی شده است.  ،نهایت افزایش داد و در

گذاری قرار گیرد. با توجه به نتایج گیری و سیاستمبنای قضاوت، تصمیم نتایجی است که بتواند

عنوان متغیرهای سیاستی مهم برای این پژوهش متغیرهای نرخ ارز واقعی و نوسان ناشی از آن به

د، شوتوصیه می ،باشند. لذامطرح می صنایع غذایی گیرندگان صادراتگذاران و تصمیمسیاست

ایجاد و اطلاعات شفاف درباره روند تغییرات نرخ ارز ارائه شود. ابزارهای  محیطی باثبات اقتصادی

با  چنین،همپولی و مالی در جهت تأمین ریسک نرخ ارز برای صادرکنندگان به کار گرفته شود. 

های صادرات صنایع غذایی نسبت به نوسانات نرخ ارز و افزایش قیمت تربیشتوجه به تأثیرپذیری 

با استفاده از پرداخت یارانه تولید به واحدهای کوچک صنایع غذایی، که د شویه میداخلی، این توص

وسیله توان رقابت در بازارهای امکان افزایش عرضه محصولات و کاهش قیمت فراهم شود، تا بدین

بایست به عوامل بر عوامل قیمتی می افزونالمللی واحدهای تولید صنایع غذایی افزایش یابد. بین

د در مطالعات به بررسی عوامل غیر قیمتی مؤثر شوتوصیه می ،یمتی نیز اهمیت داده شود. لذاغیر ق

 بر صادرات صنایع غذایی ازجمله شناخت بازارهای مصرفی خارجی و مزیت رقابتی پرداخته شود. 
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 ها پیوست
  .TGARCHاز  بدست آمدهنتایج  -1جدول
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 ω βj ak rk متغیر

213/1 11/1 مقدار ضریب *** ***122/1 112/1-
*** 

 درصد( 1درصد و  1درصد،  11داری در سطح )* و **، *** به ترتیب معنی پژوهشگرمنبع: محاسبات    

 

 .ليمر Fنتایج آزمون  -2جدول 

 پژوهشگرمنبع:محاسبات   

 

 

 

 

Value P- F-limer test    

111/1                          11/11  



 264 )رهيافت پانل دیتا( صنایع غذایی ایران نرخ ارز بر صادراتاثر نوسان                                           

 .هاي خودهمبستگی مقاطعنتایج آزمون -3 جدول

 متغیر

 

Breusch-Pagan 

LM 

 

Pesaran scaled LM 

 

Bias-corrected 

scaled LM 
 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

 111/1 32/314 111/1 33/314 111/1 3/3133 عرضه صادرات

 111/1 12/311 111/1 23/311 111/1 3/21111 ارزش صادرات

 111/1 3/211 111/1 3/211 111/1 12/11123 قیمت نسبی

 111/1 2/2113 111/1 2/2113 111/1 1/14111 نوسان نرخ ارز

 111/1 2/2113 111/1 2/2113 111/1 1/14111 نرخ ارز

بازبودن درجه

 تجاری
1/14111 111/1 2/2113 111/1 2/2113 111/1 

 پژوهشگرمنبع: محاسبات 

 

 .(2222) از آزمون مانایی پسران بدست آمدهنتایج  -4جدول

  پژوهشگرمنبع: محاسبات 
 

 

 

 

 

 متغیر

 

 آزمون با عرض از مبدأ
 

 آزمون با عرض از مبدأ و روند

 وقفه یک وقفه صفر وقفه یک وقفه صفر

 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

 111/1 4/13 111/1 -3/21 111/1 -1/11 111/1 -3/13 عرضه صادرات

 111/1 -4/11 111/1 -3/21 111/1 -1/11 111/1 -3/13 ارزش صادرات

 111/1 -12/2 111/1 -1/11 111/1 -33/2 111/1 -1/11 قیمت نسبی

 111/1 4/24 111/1 4/24 111/1 1/24 111/1 1/24 نوسان نرخ ارز

 111/1 4/24 111/1 4/24 111/1 1/24 111/1 1/24 نرخ ارز

درجه باز بودن 

 تجاری
1/24 111/1 1/24 111/1 4/24 111/1 4/24 111/1 
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 .پانل ARDLاز  بدست آمدهنتایج  -5جدول 

 مقدار برآوردی دوره زمانی متغیرها

33/1 بلندمدت ارزش صادرات *** 

 ارزش صادرات با یک وقفه
 مدتکوتاه

33/1 *** 

12/1 ارزش صادرات با دو وقفه  

11/1 بلندمدت نرخ ارز واقعی  

 نرخ ارز واقعی با یک وقفه
 مدتکوتاه

132/1- * 

113/1 نرخ ارز واقعی با دو  وقفه *** 

-12/1 بلندمدت قیمت نسبی *** 

 قیمت نسبی با یک وقفه
 مدتکوتاه

33/1- *** 

-11/1 قیمت نسبی با دو  وقفه  

111/1 بلندمدت درجه باز بودن تجاری *** 

 درجه باز بودن تجاری با یک وقفه
 مدتکوتاه

112/1  

112/1 درجه باز بودن تجاری با دو وقفه *** 

-21/32 بلندمدت شاخص نوسان نرخ ارز واقعی *** 

نرخ ارز واقعی با یک شاخص نوسان 

 وقفه
 مدتکوتاه

33/1 *** 

شاخص نوسان نرخ ارز واقعی با دو 

 وقفه
34/1 *** 

 پژوهشگرمنبع: محاسبات 
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