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 بررسی پارامترهای اقتصادی و غیر اقتصادی موثر بر قیمت گندم
 1آضـ زٍضاًسیف ٍ 3، ًبنط قبٌَّقی فطٍقبًی2حویس عبّطپَض ،*1لیلی اثَالحؿٌی

 12/4/1396تبضید پصیطـ:   24/11/1395تبضید زضیبفت: 

 

 چكیده
ػَاهل التهبزی ٍ غیط  ًظط ثِ اّویت ظیبز گٌسم زض ؾجس غصایی ذبًَاضّبی ایطاًی ثطضؾی     

 ثطایالتهبزی هؤثط ثط لیوت آى ثِ ػٌَاى ّسف انلی ایي هغبلؼِ هَضز تَخِ لطاض گطفتِ اؾت. 

لیوت ثط  ثطضؾی ػَاهل هؤثط ثط لیوت گٌسم زض ایي هغبلؼِ، اثتسا الگَی ضیبضی هفَْهی ػَاهل هؤثط 

قس ٍ ؾپؽ ایي الگَ ثب اؾتفبزُ اظ  اضایِگیطی لیوت زض ثبظاض ‬ًظطی قىل گٌسم ثب تَخِ ثِ هجبًی 

الگَی هؼبزلات ؾبذتبضی هَضز آظهَى لطاض گطفت. ًتبیح هغبلؼِ ًكبى  ّبی تدطثی ٍ ثب وبضثطز ‬زازُ

گٌسم، ًطخ قبهل لیوت خَ ٍ شضت، لیوت خْبًی  ثط لیوت گٌسم  تطیي ػَاهل هؤثط زّس هْن هی

 افعٍىٍ وبقت گٌسم اؾت.  ثبضًسگی زض هطحلِ زاقت  همساضتَضم، ؾغح ظیط وكت هحهَل گٌسم ٍ 

تطیي ػَاهل هَثط ثط لیوت  ثبضًسگی خعء هْن همساضثب تَخِ ثِ ایٌىِ ؾغح ظیط وكت گٌسم ٍ  ،ثط ایي

قطایظ آة ٍ  ثیٌی اعلاع اظ ؾغح ظیط وكت ٍ پیف ثطایهٌبؾت  ای زازُثَزُ پیكٌْبز قسُ ؾیؿتن 

 . قَزَّایی تْیِ 

 

 .  JEL:C  ,C  ,D  ,Dبىدي  طبقٍ

 .الگَی هؼبزلات ؾبذتبضی، ػطضِ گٌسم، تمبضبی گٌسمَاي كليدي:  ياشٌ
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 پیشگفتار
ػٌَاى  لیوت هَاز غصایی ثِ  زض پطتَ اّویت ثحث اهٌیت غصایی زض وكَضّبی زض حبل تَؾؼِ، هتغیط 

یه هتغیط ولیسی ٍ اثطگصاض ثط ػطضِ ٍ تمبضبی هَاز غصایی ٍ هحهَلات وكبٍضظی هَضز تَخِ 

ًبپصیط هحهَلات وكبٍضظی ّوطاُ ثب  ثیٌی ػطضِ پیف (. 1382اؾت )ًهیطی،  گصاضاى ثَزُ  ؾیبؾت

ًبپصیط  ثیٌی پیف ّب ی ثبلا ٍ  هحهَلات ایي ثرف ثبػث ایدبز ًَؾأى تط ثیفبضبی ون وكف ثطای تم

(. ًَؾبًبت لیوت غصا زض یه وكَض، زضآهس 1973، 1زض لیوت هحهَلات وكبٍضظی قسُ اؾت )َّن

 زّس. هؿتمین تحت تأثیط لطاض هی گًَِ  وٌٌسگبى هَاز غصایی ضا ثِ ههطف وكبٍضظاى ٍ ّعیٌِ ظًسگی 

زّس، ایي  غصا تكىیل هی زضآهس ضا ّعیٌِ تأهیي  تَخْی اظ ّعیٌِ ذبًَاضّبی ون خب وِ ؾْن لبثل اظ آى

تط ًؿجت ثِ  ون یّبی ذبًَاضّبی وكَضّبی زض حبل تَؾؼِ وِ زضآهس تغییطات لیوت غصا ثط ّعیٌِ

  (. 1389ظازُ قَضوی ٍ ذلیلیبى،  ی زاضز )اػظنتط ثیفزاضًس، تأثیط  یبفتِ  وكَضّبی تَؾؼِ

تطیي هبزُ غصایی  ّبی آى، انلی نَضت ًبى ٍ ؾبیط فطاٍضزُ  زض ثیي هحهَلات وكبٍضظی، گٌسم ثِ    

نَضت ًبى وِ وبلایی اؾبؾی  ٍیػُ ثِ (. لصا، لیوت ایي هحهَل ث1382ِهطزم ایطاى اؾت. )قیری، 

ت ذبنی ثطذَضزاض ضٍز، اظ اّوی تطیي غصای هطزم ایطاى ثِ قوبض هی زض ٍالغ هْن زض ؾجس ذبًَاض ٍ 

گیطًس ثیف اظ وبلاّبی زیگط  هی اؾت ٍ تأثیطی وِ هطزم اظ افعایف ٍ وبّف لیوت ایي وبلا 

ّبی اذیط ‬ّبی آى ثَیػُ زض ؾبل ثبقس. ایي زض حبلی اؾت، وِ لیوت ایي وبلای اؾبؾی ٍ فطاٍضزُ هی

اؾت. اظ  وطزًُظطاى ضا ثِ ذَز هؼغَف  ثؿیبضی ّوطاُ ثَزُ ٍ شّي ثؿیبضی اظ نبحت ثب تغییطات 

ثبقس ٍ ًَؾبًبت لیوت ایي وبلای  تَؾؼِ هی وِ ایطاى خعء وكَضّبی زض حبل  ضٍ، ثب تَخِ ثِ ایي ایي

ز، تحلیل ضًٍس تغییطات یبفتِ زاض ی ًؿجت ثِ وكَضّبی تَؾؼِتط ثیفذبًَاضّب تأثیط   اؾبؾی ثط ّعیٌِ

ثبیؿت هَضز تَخِ ذبل لطاض گیطز تب  لیوت آى ٍ قٌبذت نحیح ػَاهل هؤثط ثط ایي تغییطات هی 

ػَاهل ثط ًَؾبى لیوت گٌسم زض ایطاى، ضاّىبضّبی  اثطگصاضی ایي  همساضٍ  چگًَگیثتَاى ثب تَخِ ثِ 

ثیٌی  پیف ئَلاى اهط ضا زض تحلیل ٍ ضیعاى ٍ هؿ ّب ثیبى ًوَز ٍ ثطًبهِ‬لاظم ضا ثطای وٌتطل لیوت آى

  نحیح ٍضؼیت آیٌسُ ووه وطز.

پیگیطی ؾیبؾت ذطیس تضویٌی گٌسم اظ ؾَی زٍلت، زض اغلت اٍلبت زؾتگبّْبی  ،اظ ؾَی زیگط    

اعلاع اظ  ،ّبی تضویٌی وطزُ اؾت. ثٌبثطایي هدطی ایي ؾیبؾت ضا هَظف ثِ ذطیس گٌسم ثب لیوت

ٌظَض تبهیي هٌبثغ هبلی ذطیس تضویٌی زض نَضت ًیبظ ٍ ػَاهل هَثط ثط ّبی ثبظاض آظاز گٌسم ثو لیوت

ّب ّوَاضُ زغسغِ انلی هسیطاى ایي حَظُ ثَزُ اؾت. زض ًتیدِ زضن ثْتط ػَاهل تؼییي  ایي لیوت

 ثبقس. اّویت ثؿیبض هی زاضایوٌٌسُ لیوت گٌسم اظ ایي هٌظط ًیع 

                                                 
1
-‬ Houck 
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ثیٌی لیوت، ثطضؾی  ی قبهل پیفگًَگًَبّبی  ؾبظی لیوت حیغِ زض ظهیٌِ هغبلؼبت هسل    

ّب  هطظ ثیي ایي حَظُ ،ثطضؾی ػَاهل هَثط ثط لیوت ٍخَز زاضز وِ الجتِ چٌیي، ّنًَؾبًبت لیوت ٍ 

ثیٌی لیوت  هىطاض اتفبق افتبزُ وِ ثِ ػٌَاى هثبل پیف، زیگط ثیبىػوستب چٌساى هكرم ًیؿت. ثِ 

ًتیدِ ایي هتغیطّبی تَضیحی ذَز ػَاهل  ثب اؾتفبزُ اظ هتغیطّبی تَضیحی ذبنی اًدبم گیطز. زض

چٌبًچِ ّسف ثطضؾی ػَاهل هَثط ثط لیوت ثبقس لاظم اؾت  ،هَثط ثط لیوت ًیع ذَاٌّس ثَز. ثٌبثطایي

ّبی هطثَط ثِ  ضٍـ تط ثیفهغبلؼبت ؾبیط حَظُ ّب ًیع هَضز ثطضؾی لطاض گیطز. ثِ عَض ولی 

ّبی ؾبذتبضی عجمِ  ؾطی ظهبًی ٍ ضٍـّبی  تَاى زض زٍ گطٍُ ولی ضٍـ ؾبظی لیوت ضا هی هسل

 ثطایثبقس وِ  ى زؾتِ اظ هغبلؼبتی هیآّبی ؾطی ظهبًی قبهل  (. ضٍـ1،2014قگبل) وطزثٌسی 

ّبیی ّوچَى  اًس. زض ایي گطٍُ اظ ضٍـ ثیٌی لیوت اظ ضًٍس تبضیری هتغیط ٍاثؿتِ اؾتفبزُ وطزُ پیف

تَضیح ٍاضیبًؽ  (، ذَز1388ّوىبضاى، )عیجی ٍ   اًجبقتگی هیبًگیي هتحطن  الگَی ذَزتَضیح ّن

ّبی گؿتطزُ )آهبزُ،  (، الگَی ذَزتَضیح ثب ٍلف1388ٍِلی،  قبُ ظازُ ٍ  ًبّوؿبًی قطعی )فطج

 -لگبضیتوی (، الگَی التهبزؾٌدی 2004 2(، الگَی تهحیح ذغبی ثطزاضی )پٌگ ٍ ّوىبضاى1389

( 1390ضخجی،  ػهجی )همسؾی ٍ غالِ( ٍ الگَّبی قجىِ 2010هست، )ضاًتبلا ٍ ّوىبضاى  ذغی وَتبُ

ّبی  تَاى زض ؾِ گطٍُ ضٍـ ؾبظی لیوت ضا هی ّبی ؾطی ظهبًی هسل ثِ عَض ولی ضٍـ . وطزٍ اقبضُ 

هجتٌی ثط َّـ ههٌَػی ٍ الگَّبی ضگطؾیًَی ٍ الگَّبی تهبزفی عجمِ ثٌسی ًوَز وِ زض خسٍل 

 گٌدبًسُ قسُ اؾت. 1

ثیٌی لیوت ثط  ّبیی ّؿتٌس وِ ؾؼی زض پیف ل ضٍـؾبظی لیوت قبه ّبی ؾبذتبضی هسل ضٍـ    

ای اظ هتغیطّبی التهبزی، هبلی، اختوبػی ٍ ؾیبؾی هَثط ثط آى زاضًس اؾبؼ اضتجبط آى ثب هدوَػِ

ّبی اؾتفبزُ قسُ زض گطٍُ  ػوستب قبهل هسل ضٍقیّب اظ لحبػ  (. ایي گطٍُ اظ ضٍـ2014)قگبل،

ّب ٍ ًَع هتغیطّبی هتفبٍت  اهب اظ لحبػ هبّیت اؾتفبزُ اظ ایي ضٍـ ،ّبی ؾطی ظهبًی ثَزُ ضٍـ

ّبی هجتٌی ثط َّـ ههٌَػی ٍ الگَّبی  ّب ثِ عَض ولی زض زٍ گطٍُ ضٍـ ثبقٌس. ایي ضٍـ هی

ّبی قجىِ  تَاى اظ هسل ّب هجتٌی ثط َّـ ههٌَػی هی گیطًس. زض گطٍُ ضٍـ ضگطؾیًَی لطاض هی

هجی ( قجىِ ػ2010، 4؛ لی ٍ ّوىبضاى 2013، 3؛ خیْب ٍ ؾیٌْب2014)هَلط ًػاز ٍ ّوىبضاى، ػهجی 

ّبی ػهجی  ( ٍ قجى2012ِ، 5( الگَضیتن ظًتیه )ثًَسُ ٍ ّوىبضاى2012ٍ ّوىبضاى،  آظازُفبظی )

ّبیی چَى تهحیح  ّبی ؾبذتبضی ضگطؾیًَی ًیع اظ ضٍـ ( ًبم ثطز. زض گطٍُ هسل2014ٍیَلت )لی، 

                                                 
1
‬-Shegal 

2
‬-Peng, et.el. 

3
‬-Jha and Sinha 

4
-‬Li 

5
‬-Bonde, et.el. 
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، 2( الگَی ذَزضگطؾیَى ثطزاضی ثیعیي )گَپتب ٍ ّوىبضاى2014، 1ذغبی ثطزاضی )اٍثبزی ٍ ّوىبضاى

( ًبم 2012ٍ ّوىبضاى،  ٍٍ) CGARCH( ٍ 2015، 3)ؾیٌگ ٍ هَّبًتی GARCH( ٍ الگَّبی 2011

اّویت  زاضایثبقس ثطضؾی ایي گطٍُ اظ ضٍـ  ّبی ؾبذتبضی هی هغبلؼِ خع هسلوِ ایي خب  ثطز. اظ آى

 2ّب ثِ ّوطاُ هغبلؼبت قبذم ٍ حَظُ هَضز هغبلؼِ زض خسٍل  ی ثَزُ، لصا ایي گطٍُ اظ ضٍـتط ثیف

 قسُ اؾت. اضایِ

 GARCHّبی  ؾبظی لیوت حبوی اظ اى اؾت وِ اظ ذبًَازُ ضٍـ ثطضؾی ولی هغبلؼبت هسل    

 یگطزثیٌی ٍ ثطضؾی ػَاهل هَثط ثط ًَؾبًبت لیوت ٍ اظ  ػوستب زض هجبحث هطثَط ثِ ؾٌدف، پیف

یي تط ثیف چٌیي، ّناؾت.  قسُثیٌی ٍ ثطضؾی ػَاهل هَثط ثط لیوت اؾتفبزُ  ّب خْت پیف ضٍـ

ّب زض حَظُ ّبی لیوت ؾْبم، لیوت اًطغی ثَیػُ ًفت ٍ الىتطیؿتِ ٍ لیوت  فطاٍاًی وبضثطز ایي ضٍـ

لطاض تط هَضز هغبلؼِ  علا ثَزُ ٍ حَظُ ّبی هطثَط ثِ لیوت هَاز غصایی ٍ هحهَلات وكبٍضظی ون

 گطفتِ اؾت.

ی اًدبم گطفتِ وِ تؼسازی اظ گًَبگًَؾبظی  لیوت گٌسم هغبلؼبت  ذبل زض ظهیٌِ هسل گًَِثِ     

ّبی ؾطی ظهبًی   ایي هغبلؼبت ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ تط ثیف. وطزهكبّسُ  3تَاى زض خسٍل  ّب  ضا هی آى

ثط لیوت گٌسم وِ زض گطٍُ  اهب زض ظهیٌِ ػَاهل هَثط ،اًس زُوطثیٌی لیوت گٌسم  السام ثِ پیف

تطیي هغبلؼبت  تط اًدبم قسُ اؾت. زض ایي ظهیٌِ هْن ون یگیطًس هغبلؼبت ّبی ؾبذتبضی لطاض هی ضٍـ

( 1990) 6( ٍ قطٍزض ٍ گَزٍیي2014) 5(، خبًعى ٍ ّوىبضاى2016) 4ذبضخی هطثَط ثِ الگیطی

 ثبقس. هی

لیوت  هیبًگیيثطضؾی ػَاهل هَثط ثط السام ثِ  VECM( ثب اؾتفبزُ اظ الگَی 2014الگیطی )    

خْبًی هبّبًِ گٌسم پطزاذتِ اؾت. ٍی اظ هتغیطّبی ًؿجت شذبیط خْبًی ثِ ههطف خْبًی، قبذم 

لاغطی ثبظاض خْبًی، تَلیس هبّبًِ نٌؼتی خْبًی، ًطخ ثْطُ ٍالؼی، لیوت ًمغِ ای ًفت، ًطخ اضظ هَثط 

ثطای تَضیح تغییطات لیوت گٌسم زض ّبی تدبضی ؾبظی ٍ ؾَزاگطی  ٍالؼی، ًطخ تَضم ٍ قبذم

تطیي هتغیطّبی هَثط ثط لیوت خْبًی گٌسم  ‎اؾت. ٍی زض ًْبیت هْن وطزُثبظاضّبی خْبًی اؾتفبزُ 

 اؾت. وطزُضا تمبضبی خْبًی، قبذم ؾَزاگطی ٍ ًطخ ثْطُ هَثط ٍالؼی هؼطفی 

هَثط ثط خْف لیویت ثِ تحلیل ػَاهل  SVAR( ثب اؾتفبزُ اظ الگَی 2014خبًعى ٍ ّوىبضاى )    

ّبی  ّب ًكبى زازُ وِ قَن گٌسم زض ثبظاّبی آیٌسُ گٌسم زض ایبلات هتحسُ پطزاذتِ اًس. ًتبیح آى

                                                 
1
‬-Obadi, et.el. 

2
‬-Gupta, et. el. 

3
‬-Singh and Mohanty 

4
-‬ Algieri 

5
-‬ Janzen, et. el. 

6
‬- Schroeder and Goodwin 
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ثبظاضی خبًت ػطضِ ٍ تمبضب زلیل انلی خْف لیوت زض ثبظاضّبی آیٌصُ گٌسم زض ایبلات هتحسُ ثَزُ 

 چٌیي، ّنظاضّب زاقتِ اؾت. تط ثط خْف لیوت زض ایي ثب ون یٍ ًَؾبًبت التهبز ثیي الولل تبثیط

 ّب قَاّسی اًسوی زض اضتجبط ثب تبثیط قبذم تدبضت وبلا ثط خْف لیوت گٌسم یبفتِ اًس. آى

ّبی ؾبذتبضی ثطضؾی ػَاهل هَثط زض لیوت گٌسم زض حَظُ هغبلؼبت زاذلی  زض گطٍُ هسل    

 . وطزقبضُ ( ا1392( ٍ هحوسی ٍ فىبضی )1388تَاى ثِ هغبلؼبت همسؾی ٍ ضحیوی ثسض ) هی

همسؾی ٍ ضحیوی زض چبضچَة یه هسل تؼبزل ػوَهی لیوت ؾط هعضػِ گٌسم ضا تبثؼی اظ لیوت 

ّب اظ  زاًٌس. آى ثطًح ثِ ػٌَاى هحهَل خبًكیي، شذبیط احتیبعی گٌسم ٍ لیوت تضویٌی گٌسم هی

ّبی حبنل اظ ضٍـ  ثیٌی ٍ زلت آى ضا ثب پیف وطزُثیٌی لیوت اؾتفبزُ  ایي الگَ خْت پیف

ARIMA ُّب ًكبى زازُ وِ الگَی  اًس. ًتبیح آى همبیؿِ ًوَزARIMA ثیٌی ثْتطی زض  تَاًبیی پیف

 همبیؿِ ثب الگَی تؼبزل ػوَهی زاقتِ اؾت.

( السام ثِ ثطضؾی ٍ همبیؿِ ًَؾبًبت لیوت گٌسم ثَضؼ وبلای ایطاى ثب 1392هحوسی ٍ فىبضی )    

ّفتگی لیوت گٌسم  ّبی زازُّب اظ ‬اًس. آى‬قیىبگَ ًوَزُ لیوت گٌسم ثبظاض آظاز ایطاى ٍ ثَضؼ وبلای 

گٌسم ثَضؼ  تب اثطات هتمبثل لیوت  وطزُاؾتفبزُ  1390الی زٍم آشض هبُ  1388اؾفٌس ؾبل  24اظ 

وبلای ایطاى ثب لیوت گٌسم ثبظاض آظاز ایطاى، ثَضؼ وبلای قیىبگَ، ًطخ اضظ ٍ لیوت ًفت ذبم ایطاى ضا 

س وِ ًَؾبًبت لیوت گٌسم ثَضؼ وبلای ایطاى اظ ًَؾبًبت ٌزّ هی ب ًكبى ّ‬. ًتبیح آىوٌٌسثطضؾی 

لیوت گٌسم زض ثبظاض  ثط ایي قَن ّبی ٍاضز قسُ ثط  افعٍىتط هی ثبقس.  لیوت ثبظاض آظاز ایطاى ثیف

آظاز ایطاى، ثَضؼ وبلای قیىبگَ ٍ لیوت ًفت ثب ؾطػت ثِ لیوت گٌسم زض ثَضؼ وبلای ایطاى 

  . قَز هٌتمل هی

. اظ ثبقس هیلیوت  ؾبظی هسلی هتؼسز زض ظهیٌِ ّب ضٍـثطضؾی پیكیٌِ هغبلؼبت حبوی اظ ٍخَز     

لیوت گٌسم زض ایطاى هَضز اؾتفبزُ لطاض ثیٌی  پیفتٌْب خْت  ّب ضٍـایي هیبى تؼسازی اظ ایي 

ٍخَز اّیوت اهب هتبؾفبًِ هغبلؼبت هطثَط ثِ ثطضؾی ػَاهل هَثط ثط لیوت گٌسم زض ایطاى ثب  ،گطفتِ

ًیبظ ؾبظهبى ّبی هتَلی ذطیس  چٌیي، ّنثبلای گٌسم ثِ ػٌَاى یه هحهَل اؾتطاتػیه ٍ  ثؿیبض 

تطیي هَلفِ ّبی لیوت گٌسم، اًگكت قوبض اؾت. زض ًتیدِ فضبی  گٌسم ٍ تٌظین ثبظاض ثِ زضن هْن

هغبلؼِ ایي ف ظیبز ٍ ًیبظ هجطهی خْت اًدبم هغبلؼِ زض ایي ظهیٌِ ٍخَز زاضز. زض ّویي ضاؾتب ّس

 ثطایّب اؾت.  تبثیط گصاضی ّط یه اظ آى همساضتطیي ػَاهل هَثط ثط لیوت گٌسم ٍ  ثطضؾی هْن

یبثی ثِ ایي ّسف ًیع زض ایي هغبلؼِ السام ثِ هؼطفی ٍ تسٍیي هسل هفَْهی ػَاهل هَثط ثط  زؾت

 اضایِهسل لیوت گٌسم ثب اؾتفبزُ اظ تئَضی ّبی التهبزی تكىیل لیوت قسُ اؾت. اضتجبط لَی 

لبثلیت تفىیه ًمف ػَاهل تبثیط گصاض اظ خبًت  چٌیي، ّنّبی التهبزی اظ یه ؾَ ٍ  قسُ ثب تئَضی

ثط  افعٍىثبقس.  قسُ زض ایي هغبلؼِ هی اضایِػطضِ ٍ تمبضب اظ ؾَی زیگط اظ هعیت ّبی هسل هفَْهی 
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قَز ثِ ضاحتی ثتَاى  هیقسُ ثب الگَی هؼبزلات ؾبذتبضی ثبػث  اضایِلبثلیت اًغجبق ثبلای هسل  ،ایي

. هدوَػِ ایي وطزػَاهل هتؼسز تبثیط گصاض ثط لیوت گٌسم ضا اظ زضیچِ تؼبزل ػطضِ ٍ تمبضب ثطضؾی 

قسُ ضا ثِ اثعاضی هٌبؾت ثطای تحلیل ػَاهل هَثط ثط لیوت  اضایِػَاهل هسل هؼبزلات ؾبذتبضی 

 ؾبظز. گٌسم تجسیل هی

 

 مواد و روش 
اًغجبق ثبلایی ثب الگَی  پػٍّفقسُ زض  اضایِهسل هفَْهی  ،ػٌَاى قستط  گًَِ وِ پیف ّوبى    

تسٍیي قسُ وِ ثتَاى ثِ ضاحتی ثب اؾتفبزُ اظ  ای گًَِثِ  ،زیگط ثیبىهؼبزلات ؾبذتبضی زاقتِ ٍ ثِ 

زض ازاهِ هغبلؼِ هجبًی الگَی هؼبزلات ؾبذتبضی  ،ایي الگَ هَضز ثطاٍضز لطاض گیطز. ثِ ّویي هٌظَض

 لطاض ذَاّس گطفت.هَضز ثطضؾی 

 

 معادلات ساختاري

تحلیل چٌس هتغیطی ثؿیبض ولی ٍ ًیطٍهٌس اظ ذبًَازُ  ضٍـؾبظی هؼبزلات ؾبذتبضی یه  هسل    

ّبی اذیط ‬( اؾت وِ زض ؾبل GLM ثؿظ هسل ذغی ولی ) تط ‬ضگطؾیَى چٌسهتغیطی ٍ ثِ ثیبى زلیك

اؾت. توطوع انلی ایي ضٍـ ثط ضٍی اظ حَظُ ضفتبضی ٍاضز حَظُ هسیطیت، ؾبظهبى ٍ التهبز قسُ 

هتغیطّبی آقىبض تؼطیف  گیطی ثبقٌس ٍ ‬ّبیی لبثل اًساظُ هتغیطّبی پٌْبى اؾت وِ تَؾظ قبذم

هتغیطّبی هَخَز زض  (. هسل هؼبزلات ؾبذتبضی ثطای ّط یه اظ 1385قًَس. )هْطگبى ٍ ظالی، ‬هی

زّس )اٍ ٍ  قَز ضا ًكبى هی ي هییب زضنس ٍاضیبًؿی ضا وِ ثِ ٍؾیلِ آى هتغیط تجیی همساضهسل، 

ؾبظی هؼبزلات ؾبذتبضی ضا زض هطاحل ظیط ‬تَاى هطاحل اًدبم هسل‬ثغَض ولی هی  (.2003ّوىبضاى، 

  ذلانِ وطز:

ّبی هؼبزلات ؾبذتبضی، تؼییي هتغیطّب، تسٍیي  تسٍیي هسل: یىی اظ هطاحل هْن زض عطاحی هسل

ّبی هطتجظ ثب هَضَع هَضز  هجتٌی ثط تئَضی هتغیطّبؾت وِ هسل هؿیط ٍ هكرم وطزى ضٍاثظ ثیي 

  اؾت.  پػٍّكگطاىّبی  اًسیكِ چٌیي، ّنزض زؾتطؼ ٍ  ّبی زازُّب ٍ  هغبلؼِ، پػٍّف

اظ  پیفؾبظی هؼبزلات ؾبذتبضی ثؿیبض ثب اّویت اؾت وِ هؿئلِ تكریم  تكریم هسل: زض هسل

ّبی  قَز وِ آیب ثط اؾبؼ زازُ تكریم ایي ؾَال هغطح هی ثطآٍضز پبضاهتطّب حل قَز. زض هؿئلِ 

ٍؾیلِ هبتطیؽ ِ ث ای ٍ هسل ًظطی تؼطیف قسُ  ای قبهل قسُ زض هبتطیؽ وَاضیبًؽ ًوًَِ ًوًَِ

 ّب ضا یبفت؟ فطزی اظ ثطآٍضز پبضاهتط تَاى هدوَػِ هٌحهطثِ وَاضیبًؽ خبهؼِ هی

ی ثطای ثطآٍضز پبضاهتطّبی خبهؼِ زض یه هسل هؼبزلات ؾبذتبضی گًَبگًَّبی  ل: ضٍـثطآٍضز هس

ٍخَز زاضز. اًتربة ضٍـ ثطآٍضز، ثِ ًوًَِ ٍ هسلی وِ لطاض اؾت ثطآٍضز قَز ثؿتگی زاضز. ایي 
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هطثؼبت  تطیي ون(،  OLS هطثؼبت هؼوَلی ) تطیي ون (،  ULS هطثؼبت غیط ٍظًی ) تطیي ونّب قبهل ‬ضٍـ

  ثبقس. ( هی ML ًوبیی ) زضؾت تطیي ثیف(، ٍ  GLS ن یبفتِ )تؼوی

ایي  4قسُ اؾت. خسٍل  اضایِّبی هتؼسزی  آظهَى هسل: ثطای ؾٌدف ثطاظـ ول هسل، قبذم

  زّس. ذلانِ ًكبى هی عَض ِ ّب ضا ث قبذم

 

 گيري قيمت‬مدل تجربی ضکل

گیطز. ثب فطو ‬تؼبزل ػطضِ ٍ تمبضب قىل هی ضاُثط اؾبؼ ًظطیِ ّبی التهبزی لیوت زض ثبظاض اظ     

 تَاى ًَقت:‬ذغی ثَزى تَاثغ ػطضِ ٍ تمبضبی گٌسم تَاثغ هطثَعِ ضا ثِ قىل ظیط هی

 Qd = d-r.p تبثغ تمبضب گٌسم: (1)

 Qs = s-h.p تبثغ ػطضِ ػطضِ گٌسم: (2)

ثِ تطتیت ػطو اظ هجسا تَاثغ تمبضب ٍ   d  ٍsػطضِ گٌسم، Qd تمبضبی گٌسم،  Qdزض ایي ضاثغِ     

ثبقس. تؼبزل زض  ثِ تطتیت ضطایت هطثَط ثِ قیت تَاثغ تمبضب ٍ ػطضِ هی r  ٍhػطضِ ٍ زض ًْبیت 

 تَاى ًَقت‬هی ،( ثٌبثطایيQs=Qdقَز ) ثطاثطی ػطضِ ٍ تمبضب حبنل هی ضاُثبظاض اظ 

(3)           
            
⇒               

 ( ثطاثط ذَاّس ثَز ثب  نَضت لیوت تؼبزلی گٌسم ) زض ایي

(4)      
   

   
     

                 
⇒        P

*
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  Aزّس. زض ایي ضاثغِ اؾبؼ هسل ؾبذتبضی تسٍیي قسُ زض ایي ثرف ضا ًكبى هی 4ضاثغِ ؾبزُ     

زض هسل  D  ٍSثبقس.  ػبهل اًتمبل لیوت اظ خبًت ػطضِ هی Bػبهل اًتمبل لیوت اظ خبًت تمبضب ٍ 

تَاى زض ‬ؾبذتبضی تسٍیي قسُ ًمف هتغیطّبی پٌْبى ضا ثط ػْسُ زاضًس. اضتجبط ایي هتغیطّب ضا هی

 .وطزهسل ؾبذتبضی قىل هكبّسُ 

ثبقٌس. ایي هتغیطّب ّوبى هتغیطّبی ‬ذَز تبثؼی اظ هتغیطّبی زیگط هی A  ٍB ،اظ ؾَی زیگط    

 ثبقٌس. یؼٌی: هؿتمل هَثط ثط ػطضِ ٍ تمبضب هی

(5) A= f(Pc , Pb , Pp , P) 

(6) B= h(i , e , Pf , Pw , a , R , P) 

 .زّس ضا ًكبى هی f  ٍhگیطی هتٌبظط ثب تَاثغ  ّبی اًساظُ هسل a  ٍ2-b-2ثسیي تطتیت قىل ّبی     

 اًس.  هؼطفی قسُ 5زض خسٍل  2ٍ قىل   6ٍ  5هتغیطّبی ثِ وبض ضفتِ زض ضٍاثظ 
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 َا آيري دادٌگردَاي  متغيرَاي مًرد بررسی، گام زماوی ي ريش

ّب   هحبؾجِ آى ضٍـٍ زلایل اًتربة،  2زض ایي ثرف ثِ ثطضؾی هتغیطّبی هؼطفی قسُ زض خسٍل     

قَز. ایي هتغیطّب ثط اؾبؼ ًظطیبت التهبزی، پیكیٌِ  ٍ گبم ظهبًی ّط یه اظ هتغیطّب پطزاذتِ هی

اًس. ثسیي تطتیت هتغیطّبی لیوت شضت ٍ خَ ثِ  هغبلؼبت ٍ ًظطات وبضقٌبؾبى، اًتربة ٍ پبیف قسُ

تَاًس ثبػث فكبض ثط  یػٌَاى وبلای خبًكیي )زض ثرف زاهپطٍضی(، لیوت آظاز آضز وِ افعایف آى ه

تطیي اللام ّعیٌِ ًْبیی هحهَل ٍ لیوت  لیوت گٌسم قَز، لیوت ؾَذت ثِ ػٌَاى یىی اظ هْن

گٌسم ٍاضزاتی وبلاّبیی ّؿتٌس وِ ثط اؾبؼ ًظط وبضقٌبؾبى، ًظطیبت التهبزی ٍ ثطضؾی پیكیٌِ 

خ اضظ ًیع فبوتَض التهبز . ًطخ تَضم، ًطخ ثْطُ ٍ ًط1تَاًٌس ثط لیوت گٌسم اثطگصاض ثبقٌس هغبلؼبت هی

 چٌیي، ّن. 2تَاًٌس ثط لیوت گٌسم تبثیط گصاض ثبقٌس ولاى التهبزی ّؿتٌس وِ ثِ نَضت ثبلمَُ هی

ػطضِ ٍاضز  همساضػول ثِ ػٌَاى هْن تطیي فبوتَضّبی زض ًیع  4ثبضًسگی همساضٍ  3ؾغح ظیط وكت

ای تَضیح تغییطات لیوت گٌسم تَاى هتغیطّبی زیگطی ًیع ثط اگط چِ هی چٌیي، ّنالگَ قسُ اًس. 

ّبی هٌبؾت ٍ وبفی ٍاضز  اهب ایي هتغیطّب ػوستب ثِ زٍ زلیل اّویت ووتط ٍ ػسم ٍخَز زازُ ،یبفت

 اًس. هسل ًكسُ

ؾبظی لیوت، اًتربة گبم ظهبًی هٌبؾت  ّبی هسل تطیي هجبحث توبهی ضٍـ یىی زیگط اظ هْن    

ثبقس. ػوستب ثطای ؾٌدف هتغیط لیوت زٍ ضٍـ  هیثطای ّط یه اظ هتغیطّب ثَیػُ هتغیط لیوت 

ثبقس. زض ضٍـ ًمغِ ای لیوت تٌْب زض یه لحظِ ذبل لحبػ  ًمغِ ای ٍ ثبظُ ای هَضز اؾتفبزُ هی

ای هیبًگیي لیوت زض عَل ثبظُ یب گبم ظهبًی ذبنی هحبؾجِ  ز حبل آًىِ زض ضٍـ ثبظُقَ هی

اؾت وِ آى  ایي ضٍـ اًس. ایطاز بزُ وطزُؾبظی اظ ضٍـ زٍم اؾتف هغبلؼبت هسل تط ثیفقَز.  هی

ثب هیبًگیي گطفتي اظ هتغیطّب توبهی ًَؾبًبت هتغیط اظ ثیي ضفتِ ٍ  ،چٌبًچِ ثبظُ ظهبًی عَلاًی ثبقس

گیطی  قَز. زض ایي قطایظ ثبظُ ّبی ظهبًی وَتبُ تط هٌتح ثِ اًساظُ تٌْب زض همساض هیبًگیي ذلانِ هی

اهب اًتربة گبم ظهبًی وَتبُ هبًٌس هیبًگیي ّبی ضٍظاًِ ػوستب ثِ  ،قَز تط تغییطات لیوت هی زلیك

                                                 
لیوت گٌسم زاذلی، خَ ٍشضت ثطای توبهی اؾتبى ّب اظ قطوت پكتیجبًی اهَض زام اؾتبى ذطاؾي ضضَی  ّبی زازُ -1

لیوت فَة گٌسم ظهؿتبًی لطهع ثطای تحَیل زض ذلیح هىعیه هؼبزل  ثِ ٍؾیلِاذص قسُ اؾت. لیوت خْبًی گٌسم 

گعاضـ ّبی ػولىطز قطوت هبزض ترههی  ضاُزازُ ّبی هطثَط ثِ لیوت ثبظاض آظاز آضز اظ  ،چٌیي ؾبظی قسُ اؾت. ّن

 ّبی زازُ( تْیِ قسُ اؾت. http://gtc-portal.comّبی هرتلف اظ تبضًوبی ایي قطوت ) ثبظضگبًی زٍلتی ثطای ؾبل

لیوت گبظٍئیل ًیع اظ اهبضًبهِ ّبی هٌتكط قسُ زض تبضًوبی هطوع هلی پبلایف ٍ پرف فطاٍضزُ ّبی ًفتی ایطاى 

(http://www.niordc.ir )ُاؾت. ثسؾت آهس 
 هطثَط ثِ ایي هتغیطّب اظ آهبضًبهِ ّب ٍ پبیگبُ زازُ ّبی ثبًه هطوع اؾترطاج قسُ اؾت. ّبی زازُ - 2
 ؾغح ظیط وكت اظ آهبضًبهِ ّبی ؾبلاًِ ٍظضات خْبز وكبٍضظی اؾترطاج قسُ اؾت. هطثَط ثِ ّبی زازُ- 3
 ( تْیِ قسُ اؾت.http://www.irimo.irهطثَط ثِ ثبضًسگی اظ تبضًوبی ؾبظهبى َّاقٌبؾی وكَض ) ّبی زازُ- 4
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ّبی ّوگي اظ ًظط گبم ظهبًی ثطای ّوِ هتغیطّبی هَضز ثطضؾی زض ثؿیبضی اظ  زلیل ػسم ٍخَز زازُ

ی هَالغ گبم ظهبًی هتغیطّب هبّیتب هكرم )هبًٌس ؾغح ظیط طذهَالغ هكىل ؾبظ ثَزُ ٍ حتی زض ث

لاظم اؾت وِ زض  ،ًیؿت. زض ًتیدِ پػٍّكگطت ثبثت اؾت( ٍ زض اذتیبض وكت وِ زض عَل زٍضُ وبق

ّبی زض زؾتطؼ  زازُ چٌیي، ّنّط هغبلؼِ گبم ظهبًی هتٌبؾت ثب اّساف ٍ افك هس ًظط هغبلؼِ ٍ 

افك هیبى هست ثطضؾی  چٌیي، ّناًتربة قَز. زض ایي هغبلؼِ ثب تَخِ ثِ زلت هَضز ًظط هغبلؼِ ٍ 

ای ثطای هتغیطّب اؾتفبزُ قَز.  ی قسُ حتی الاهىبى اظ گبم ظهبًی یه ّفتِّب ؾؼ ػَاهل هَثط لیوت

ثسیي تطتیت هیبًگیي اضلبم ّفتگی لیوت گٌسم، خَ ٍ شضت ٍ هیبًگیي ّفتگی لیوت خْبًی گٌسم 

ّبی ههَة گبظٍئیل ثطای هحبؾجِ هتغیطّبی لیوتی ٍضز اؾتفبزُ  زض وٌبض هیبًگیي ّفتگی لیوت

ظ ًیع ثِ نَضت هیبًگیي ّفتگی ٍاضز الگَ قسُ اؾت. ؾبیط هتغیطّب گبم لطاض گطفتِ اؾت. ًطخ اض

ػطضِ پؽ اظ  همساضاثط ثط  ضاُخب وِ اثط ؾغح ظیط وكت ثط لیوت اظ  ىآظهبًی هتفبٍتی زاضًس. اظ 

لیوت گٌسم زض ّط ّفتِ تبثؼی اظ ؾغح  هیبًگیيقَز وِ  قَز، فطو هی ثطزاقت هحهَل هحمك هی

همبزیط ؾغح ظیط وكت زض یه اؾتبى  ،ثبقس. ثِ ایي تطتیت اقت گٌسم هیظیط وكت آذطیي زٍضُ ثطز

ّبی پؽ اظ ثطزاقت هحهَل ثبثت ٍ هؼبزل ثب ؾغح ظیط وكت زض ٌّگبم  ذبل ثطای توبهی ّفتِ

ّب پؽ اظ ثطزاقت  ؾغح ظیط وكت ثطای توبهی ّفتِ ،زیگط ثیبىثطزاقت فطو قسُ اؾت. ثِ 

قَز. ثسیْی اؾت وِ ّط ؾبل ثب ضؾیسى ثِ تبضید ثطزاقت  هحهَل تب زٍضُ ثطزاقت ثؼسی تىطاض هی

 تب تبضید ثطزاقت ثؼسی ثبثت ذَاّس هبًس.  زٍثبضُاهب  ،ایي همساض ثبثت تغییط وطزُ

فطو ثط اى اؾت وِ تغییطات لیوت گٌسم تب حسٍزی ّوگبم ثب ضقس قبذم ول  چٌیي، ّن    

گبم ظهبًی هتغیط تَضم هبّبًِ فطو قسُ اؾت. ثسیي هٌظَض زضنس ضقس  ،ّب ثبقس. ثٌبثطایي لیوت

هحبؾجِ اذتلاف  ضاُزض ّط هبُ هحبؾجِ قسُ )اظ  CPIقبذم لیوت وبلاّب ٍ ذسهبت ذطزُ فطٍقی 

همبزیط اثتسا ٍ اًتْبی هبُ( ٍ ثطای چْبض ّفتِ ّوبى هبُ تىطاض قسُ اؾت. ثط ذلاف هتغیط ؾغح ظیط 

هتغیط اؾت تَضم هبّیبًِ ثطای ّوِ  گًَبگَىّبی  اهب زض اؾتبى ،توكت وِ زض عَل ؾبل ثبث

 وٌس. اهب زض پبیبى ّط هبُ تغییط هی ،ّب یىؿبى اؾتبى

تطیي هتغیط وِ گبم ظهبًی هتفبٍتی زاقتِ اؾت هتغیط ثبضًسگی اؾت. هىبًیعم  آذطیي ٍ هْن    

ّبی پؽ اظ ثطزاقت  هی ّفتِافعایف ػطضِ زض توب ضاُاثطگصاضی ثبضًسگی ّوبًٌس ؾغح ظیط وكت اظ 

فطو قسُ وِ لیوت ّفتگی گٌسم تبثؼی اظ ول ثبضًسگی زض زٍضُ پطٍضـ  ،هحهَل اؾت. ثٌبثطایي

ثبقس. ثط ّویي هجٌب ثطای ّط اؾتبى زٍضُ پطٍضـ هحهَل  هحهَل هٌتْی ثِ تبضید ثطزاقت هی

 قسٍُضُ اؾترطاج ثبضًسگی اؾتبى زض ایي ز هیبًگیي)فبنلِ ثیي وبقت تب ثطزاقت( هكرم قسُ ٍ 

اؾت. ّوبًٌس ؾغح ظیط وكت لیوت ّفتگی تب تبضید ثطزاقت ثؼسی تبثؼی اظ ایي همساض ثبثت فطو 

 ّب تىطاض قسُ اؾت. ایي همساض ثِ اظای توبهی ّفتِ ،قسُ ثٌبثطایي
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ثبقس. ثٌبثطایي، لاظم اؾت همبزیط ّبی وكَض هی‬خبهؼِ آهبضی زض ایي هغبلؼِ قبهل توبهی اؾتبى    

آٍضی قسُ اؾت. همبزیط گطزّبی وكَض ‬ثطای توبهی اؾتبى 2قسُ زض خسٍل  اضایِهتغیطّبی 

 آٍضی قسُ اؾت. گطز 1391هتغیطّبی ًبهجطزُ ثطای ؾِ ؾبل هٌتْی ثِ آثبى هبُ 

 

 نتایج
ثطآٍضز ٍ ضطایت ٍ ؾغح  LISRELهسل هؼبزلات ؾبذتبضی ثرف لجل ثب اؾتفبزُ اظ ًطم افعاض     

گیطی ٍ  ّبی اًساظُ هؼبزلات هسل 8قسُ اؾت. خسٍل  اضایِ 7ٍ  6ّب زض خساٍل ‬زاضی آى‬هؼٌی

ٍضز قسُ ٍ همبزیط هغلَة آّبی آظهَى هسل هفَْهی ثط‬قبذم 9زّس. خسٍل  ؾبذتبضی ضا ًكبى هی

ایي  ثط اؾبؼوٌس. ‬زاضی ولی هسل ضا تبییس هی‬ّب هؼٌی‬زّس. ثطضؾی ایي قبذم ّب ضا ًكبى هی‬آى

زاضی ولی هسل لطاض زاضًس. پؽ اظ تبییس ‬ّب زض هحسٍزُ هغللَة خْت هؼٌی‬خسٍل توبهی قبذم

 اظ آى پطزاذت. ثسؾت آهسُتَاى ثِ تفؿیط ًتبیح ‬قسُ اوٌَى هی اضایِزاضی هسل هفَْهی ‬هؼٌی

 6ّبی خسٍل  ایي اؾت وِ اگط چِ قبذم ،ى اقبضُ قَزآثؿیبض هْن وِ لاظم اؾت ثِ  ای ًىتِ    

وٌس، اهب ایي اهىبى ٍخَز زاضز وِ ضطایت ثطذی اظ هتغیطّب زض هسل  زاضی ولی هسل ضا تبییس هی‬هؼٌی

وٌس ٍ تٌْب ثیبًگط ػسم ‬ای ٍاضز ًوی الجتِ ثِ اػتجبض اهبضی هسل ذسقِ هؿئلِزاض ًجبقٌس. ایي ‬هؼٌی

. ثب ایي تَضیحبت ٍاضح اؾت وِ زض خسٍل اؾتٍاثؿتِ  تبثیطگصاضی هتغیط هؿتمل هطثَعِ ثط هتغیط

 90تط اظ  ضطایت هتغیطّبی لیوت آضز، ًطخ ثْطُ، لیوت ؾَذت ٍ ًطخ اضظ، زض ؾغَح پبییٌی )ون 6

 ثطایتَاى ازػب وطز وِ ضطایت هحبؾجِ قسُ فبلس اػتجبض لاظم ‬هی ،اًس. ثٌبثطایي زاض ثَزُ‬زضنس( هؼٌی

اهب قبهل لیوت شضت، لیوت خَ، ًطخ تَضم،  ،زاض‬هتغیطّبی هؼٌی ثبقٌس.‬گیطی هی تفؿیط ٍ ًتیدِ

هتغیطّبی لیوت شضت،  ،ثبقس. اظ ایي هیبى ثبضًسگی هی همساضؾغح ظیط وكت، لیوت خْبًی ٍ 

اًتمبل تبثغ تمبضب ثبػث  ضاُلیوت خَ ٍ ًطخ تَضم هتغیطّبی اثطگصاض ثط اثطاًتمبلی تمبضب ثَزُ وِ اظ 

ثبضًسگی ثب تبثیط  همساضیطّبی ًطخ تَضم، ؾغح ظیط وكت، لیوت خْبًی ٍ قًَس. هتغ‬تغییط لیوت هی

قًَس. ثب ایي تَضیحبت ‬ثط اثط اًتمبلی ػطضِ ؾجت اًتمبل تبثغ ػطضِ ٍ ثِ تجغ آى تغییط لیوت هی

ٍضز هسل زض هَضز ایي هتغیطّب پطزاذت. ثبتَخِ ثِ الگَی آاظ ثط ثسؾت آهسُتَاى ثِ تفؿیط ًتبیح ‬هی

هؿتمین چٌساى هفیس  گًَِطفتِ قسُ زض عطاحی هسل هفَْهی تفؿیط ضطایت ثِ ضیبضی ثىبض گ

 ًرَاّس ثَز.

زاض ضطایت هسل ‬اثطگصاضی ّط یه اظ هتغیطّبی هؼٌی همساضتؼییي  ثطایزض ایي هسل لاظم اؾت،     

گیطی ضطة قَز )ایي قیَُ زض هَضز هتغیط ًطخ تَضم  ؾبذتبضی زض هؼىَؼ ضطایت هسل اًساظُ

تغییط زض هتغیط ٍاثؿتِ ثِ اظای یه ٍاحس تغییط زض هتغیط  همساض ثسؾت آهسُهتفبٍت اؾت(. همساض 

ت خَ ثط لیوت گیطی اثط افعایف یه تَهبًی لیو ثطای اًساظُ ،هثبل ثطایزّس.  هؿتمل ضا ًكبى هی



 205 (195 -220صص)1398/ پایيس 3/ ضمارٌ 11تحقيقات اقتصاد كطايرزي/ جلد 

ثبقس،  هی 45/3گیطی ضا وِ زض ایٌدب هؼبزل  ثبیؿت ضطیت هتغیط خَ زض هسل اًساظُ گٌسم هی

( ٍ ؾپؽ حبنل ضا زض ضطیت هؼبزلِ ؾبذتبضی هطثَعِ وِ زض 1÷45/3+298/0هؼىَؼ وطزُ )

 88/0( ًتیدِ ایي هحبؾجبت ثطاثط  289/0×  04/3;  88/0ضطة قَز ) ،ثبقس هی 04/3خب ثطاثط  ایي

تَهبى زض  88/0تَاى گفت افعایف یه تَهبًی زض لیوت خَ ثبػث افعایكی هؼبزل ‬هی ،اؾت. ثٌبثطایي

 88تَهبى افعایف یبثس، لیوت گٌسم  100اگط لیوت خَ  ،لیوت گٌسم ذَاّس قس. ثِ ثیبى زیگط

یط هكبثِ لبثل تفؿیط اؾت. ایي همبز گًَِهمبزیط خسٍل ًیع ثِ  زیگطتَهبى افعایف ذَاّس یبفت. 

 گٌدبًسُ قسُ اؾت. 7ثطای توبهی هتغیطّب هحبؾجِ ٍ زض خسٍل 

قَز.  تَهبى هی 81/0 همساضیه تَهبى ثبػث افعایف لیوت گٌسم ثِ  همساضافعایف لیوت شضت ثِ     

تَهبى  81 همساضتَهبى افعایف یبثس ثبػث تغیط لیوت گٌسم ثِ  100تط اگط لیوت شضت  ثِ ثیبى ؾبزُ

یطّبیی وِ هٌحهطا زض خبًت ػَاهل هَثط ثط تمبضب لطاض زاضًس، تٌْب ایي زٍ ذَاّس قس. اظ هیبى هتغ

تَاى هتغیط ؾغح ظیط ‬اًس. اظ خبًت هتغیطّبی هَثط ثط عطف ػطضِ زض اثتسا هی زاض ثَزُ‬هتغیط هؼٌی

ثَزُ اؾت ثِ  -1/122خب هؼبزل  ایي ضطیت هحبؾجِ قسُ زض 10خسٍل  ثط اؾبؼوكت ضا ًبم ثطز. 

ثبقس،  خب هؼبزل ثب یه هیلیَى ّىتبض هی یف یه ٍاحس زض ؾغح ظیط وكت وِ زض ایيایي تطتیت افعا

اؾت همبزیط هٌفی ایي ػسز ثِ ؾجت  گفتٌیتَهبى ذَاّس قس.  122ؾجت وبّف لیوت ثِ اًساظُ 

ثبقس. ایي تبثیط هٌفی زض ضطیت ؾبذتبضی هتغیط  تبثیط هٌفی افعایف ػطضِ ثط لیوت تؼبزلی هی

 لبثل هكبّسُ اؾت.اًتمبل لیوتی ػطضِ 

زّس یه ٍاحس افعایف ثبضًسگی )هؼبزل یه هیلی هتط( زض فهل  ًكبى هی چٌیي، ّن 10خسٍل     

ایي خسٍل  چٌیي، ّنتَهبى ذَاّس قس.  24/1 همساضزاقت هحهَل گٌسم ثبػث وبّف لیوت ثِ 

زّس وِ افعایف یه ٍاحسی زض لیوت خْبًی گٌسم وِ هؼبزل افعایف یه زلاضی زض  ًكبى هی

تَهبى افعایف ذَاّس زاز. ثِ  2/1ثبقس، لیوت زاذلی گٌسم ضا  لیوت خْبًی گٌسم ثِ اظای ّط تي هی

فعایف زلاض زض ّط تي افعایف یبثس، ؾجت ا 100چٌبًچِ لیوت گٌسم زض ثبظاض خْبًی  ،زیگط ثیبى

زاضی ًِ چٌساى ‬اؾت وِ ؾغح هؼٌی گفتٌیتَهبى ذَاّس قس.  120 همساضلیوت گٌسم زاذلی ثِ 

قَز تب  ثبػث هی 7زاض زض خسٍل ‬ثبلای هتغیط لیوت خْبًی گٌسم ًؿجت ثِ ؾبیط هتغیطّبی هؼٌی

 زاض، ًجبقس.‬اػتجبض ایي ازػب ثِ اًساظُ تفبؾیط هطثَط ثِ ؾبیط هتغیطّبی هؼٌی

هحبؾجِ ضطیت اثط ًطخ تَضم ثط هتغیط ٍاثؿتِ لیوت گٌسم،  ،تط ًیع گفتِ قس ِ وِ پیفگًَ ّوبى    

 ضاُؾت وِ ًطخ تَضم ثط ذلاف ؾبیط هتغیطّب ّن اظ ا ثبقس. زلیل آى هتفبٍت اظ ؾبیط هتغیطّب هی

 قَز. هىبًیعم اًتمبل ػطضِ ؾجت ایدبز تغییط زض هتغیط ٍاثؿتِ هی ضاُهىبًیعم اًتمبل تمبضب ٍ ّن اظ 

لاظم اؾت وِ هحبؾجبت هطثَط ثِ اثط ًطخ تَضم ثط لیوت گٌسم ّن اظ عطف ػطضِ ٍ ّن اظ  ،ثٌبثطایي

گیطی  اثتسا هؼىَؼ ضطیت هتغیط تَضم زض هسل اًساظُ ،عطف تمبضب هسًظط لطاض گیطز. ثِ ایي هٌظَض
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-33/2×))04/3; -3/1قَز ) عطف تمبضب زض ضطیت هتغیط اًتمبل تمبضبی هؼبزلِ ؾبذتبضی ضطة هی

زّس وِ ّط یه زضنس افعایف ًطخ تَضم تٌْب ثب زض ًظط گطفتي اثط آى ثط  ((. ایي همساض ًكبى هی1(÷

تَهبى ذَاّس قس. زض هطحلِ ثؼس  3/1 همساضوبّف تمبضب ثطای گٌسم ثبػث وبّف لیوت گٌسم ثِ 

یط اًتمبلی گیطی اثط اًتمبلی ػطضِ زض ضطیت هتغیط هتغ هؼىَؼ ضطیت هتغیط ًطخ تَضم زض هسل اًساظُ

زّس  ((. ایي ضلن ًكبى هی1÷1231/0(×)-65/0; )-28/5قَز ) ػطضِ زض هؼبزلِ ؾبذتبضی ضطة هی

 همساضافعایف ًطخ تَضم تٌْب ثب زض ًظط گطفتي اثط آى ثط افعیف ػطضِ گٌسم ؾجت وبّف لیوت ثِ 

ػسز  ( ( اظ حبنل خوغ زٍ-3/1( + )-28/5; ) -58/6تَهبى ذَاّس قس. اثط ول هتغیط ) 28/5

یه زضنس افعایف ًطخ تَضم ثب  ،اؾت. ثٌبثطایي -58/6ثِ زؾت هی آیس وِ هؼبزل  -31/1ٍ  -28/5

تَهبى  58/6 همساضظهبى ثط ػطضِ ٍ تمبضبی گٌسم ؾجت وبّف لیوت گٌسم ثِ  تبثیطگصاضی ّن

 ذَاّس قس.

یي ػَاهل تط ّب حبوی اظ آى اؾت وِ هْن زاضی آى ؾغح هؼٌی چٌیي، ّنضطایت هحبؾجِ قسُ ٍ     

ثبضًسگی ٍ ثَیػُ  همساضهَثط ثط لیوت زض زضخِ ػَاهل ػَاهل تبثیطگصاض ثط ػطضِ هحهَل قبهل 

اظ هیبى هتغیطّبی عطف تمبضب هتغیطّبی لیوت خَ ٍ  ،ؾغح ظیط وكت هحهَل اؾت. اظ ؾَی زیگط

 ثبقس. یي تبثیط هیتط ثیفشضت زاضای 

تَاًس حبوی اظ ًىبت هفیسی ثبقس. ثِ ػٌَاى  هؼٌی ًیع هی ًگبّی ثِ هتغیطّبی ثی ،اظ ؾَی زیگط    

ثِ  هؿئلِس لیوت آضز آظاز تبثیط چٌساًی ثط لیوت گٌسم ًساقتِ اؾت. ایي ٌزّ هثبل ًتبیح ًكبى هی

ثبقس. زض  ثِ ؾجت وٌتطل قسیس زٍلت ثط ثرف ػوسُ آضز هجبزلِ قسُ زض ثبظاض هی ظیبز، احتوبل

آضز هجبزلِ قسُ ثب لیوت آظاز ثِ حسی ًیؿت وِ ًَؾبًبت لیوت آى فكبضی ثط لیوت  ًتیدِ حدن

 ثبقس. گٌسم ٍاضز وٌس. ّط چٌس ًتیدِ گیطی لغؼی زض ایي ظهیٌِ ًیبظهٌس هغبلؼبت هدعا هی

تَاًس  هی هؿئلِتبثیطگصاضی ًطخ اضظ ثط لیوت گٌسم زاذلی ثی هؼٌی ثَزُ اؾت. ایي  چٌیي، ّن    

ٌسم ثب ًطخ اضظ ههَة وبلاّب ٍ ذسهبت اؾبؾی ثبقس وِ زچبض ًَؾبًبت ووی ثَزُ ًبقی ٍاضزات گ

زض اهب ًطخ اضظ  ،زض حبلی وِ تغیطات لیوت خْبًی ثط لیوت زاذلی تبثیطگصاض اؾت ،اؾت. ثٌبثطایي

ثب  ،ّبی اضظی زٍلت اظ زؾت زازُ اؾت. اظ ؾَی زیگط ػول تبثیطگصاضی ذَز ضا ثِ ؾجت ؾیبؾت

زٍلت ثب افعایف ًطخ اضظ ػولا اهىبى افعایف نبزضات ٍ تبثیط  ثِ ٍؾیلِتَخِ ثِ وٌتطل نبزضات گٌسم 

 آى ثط لیوت ًیع اظ ثیي ضفتِ اؾت.

 

 گیری‬بحث و نتیجه
ثبقس اعلاع اظ لیوت گٌسم ٍ ػَاهل  وِ ٍظیفِ تٌظین ثبظاض گٌسم ثط ػْسُ زٍلت هی ثب تَخِ ثِ ایي    

ایي زغسغِ ّبی انلی زؾتگبُ اخطایی هتَلی ایي اهط ثَزُ اؾت. زض ایي اضتجبط هَثط ثط آى یىی اظ 
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هغبلؼِ زض ًظط زاقتِ ثب قٌبؾبیی هْن تطیي ػَاهل هَثط ثط لیوت گٌسم ثركی اظ هكىلات پیف 

هسل تدطثی ػَاهل هَثط ثط  اضایِضا هطتفغ ؾبظز. زض ایي ضاؾتب پؽ اظ  هطثَعِّبی  ضٍی ؾبظهبى

ٍضی زازُ ّبی لاظم، ترویي هسل ثب اؾتفبزُ اظ الگَی هؼبزلات ؾبذتبضی اًدبم گطزآلیوت گٌسم ٍ 

تطیي ػَاهل هَثط ثط لیوت گٌسم قبهل لیوت خَ ٍ شضت،  س وِ هْنٌزّ قسُ اؾت. ًتبیح ًكبى هی

ثبضًسگی زض عَل زٍضُ وكت  همساضلیوت خْبًی گٌسم، ًطخ تَضم ؾغح ظیط وكت هحهَل گٌسم ٍ 

 ثبقس. ثبضًسگی هی همساضي هیبى تٌْب ػبهل غیط التهبزی هَثط ثط لیوت گٌسم گٌسم ثَزُ اؾت. اظ ای

ثط اؾبؼ ًظطیبت التهبزی تغییط زض لیوت اظ زضیدِ تغییط زض تؼبزل ػطضِ ٍ تمبضب لبثل ثطضؾی     

هكرم   ّب‬گیطی لیوت‬ّب ضا زض قىل اؾت. ًگبُ ٍیػُ اظ ایي هٌظط ًمف ّط وسام اظ ایي حَظُ

هسل هؼبزلات ؾبذتبضی حبوی اظ ًمف ًؿجتبً هتَاظى ػَاهل هَثط ػطضِ ٍ تمبضب زض  ؾبظز. ًتبیح هی

گیطی لیوت گٌسم اؾت. ایي ٍضؼیت ًبقی اظ تمبضبی ؾیبل گٌسم ثَزُ وِ ػوستبً اظ تمبضبی ‬قىل

ل ٍ یتَاى گفت تَخِ ثِ هؿب‬هی ،گیطز. زض ًتیدِ‬هتغیط گٌسم زض ثرف زام ٍ عیَض ًكأت هی

 .اؾتطضِ ٍ تمبضب اظ اّویت یىؿبًی ثطذَضزاض هكىلات هَخَز زض ػ

تطیي  هْن ءس وِ زٍ ػبهل ثبضًسگی ٍ ؾغح ظیط وكت خعٌزّ ًتبیح هغبلؼِ ًكبى هی ،ثط ایي افعٍى    

قَز وِ هبّیت  تط هی ثبقس. اّویت ایي زٍ ػبهل ظهبًی هكرم ػَاهل تبثیط گصاض ثط لیوت گٌسم هی

حتی اعلاع اظ  ،زٍ هتغیط هس ًظط لطاض گیطز. ثب ایي ٍخَزپطًَؾبى ٍ ّن چٌیي غیط لبثل وٌتطل ایي 

ى اهط ثؿیبض ضاُ گكب ثبقس ظیطا ثب هكرم تَاًس ثطای هؿئَلا زازُ ّبی هطثَط ثِ ایي زٍ هتغیط هی

تط  هٌبؾت ّبیی زازُتَاًٌس ثب آگبّی اظ تغییطات آى  هی هؿَلاىقسى تبثیطگصاضی ثبلای ایي زٍ ػبهل 

قَز وِ ًَػی پبیگبُ  پیكٌْبز هی ،ٌسُ ًِ چٌساى زٍض زاقتِ ثبقٌس. ثٌبثطایيّبی گٌسم زض آی اظ لیوت

زازُ ثطای اضاضی وكبٍضظی وِ ثتَاى ؾغح ظیط وكت ٍ زض نَضت اهىبى هرتهبت خغطافیبیی اضاضی 

ثِ  قبیبى ی. ٍخَز چٌیي ؾیؿتوی ووىقَز، عطاحی وطزگٌسم وكبٍضظاى ّط ضٍؾتب ضا زض آى ثجت 

ّبی اًتظبضی گٌسم ذَاّس وطز. ًىتِ خبلت تَخِ اى اؾت وِ ثب  ط اظ لیوتثطای زضن ثْت هؿَلاى

ّب ثب قَضاّبی  ّب ٍ اضتجبط ًعزیه آى تَخِ ثِ قجىِ گؿتطزُ ازاضات خْبز وكبٍضظی قْطؾتبى

پصیط اؾت. زض ایي نَضت  ثطزاضی اظ چٌیي ؾیؿتوی وبهلا اهىبى ضٍؾتبیی ٍ وكبٍضظاى عطاحی ٍ ثْطُ

ّب ٍ وكَض  ّب، اؾتبى ى فهل وكت ؾغح ظیط وكت گٌسم زض ولیِ قْطؾتبىثلافبنلِ پؽ اظ پبیب

ثطاحتی هحبؾجِ ٍ اثط آى ثط لیوت ًیع ثسؾت ذَاّس آهس. زض هَضز اثط هتغیط تبثیطگصاض زیگط یؼٌی 

ثبضًسگی حسالل زض زٍ یب ؾِ هبُ هٌتْی  همساضّبی زلیك اظ  ثیٌی تَاى ثب زاقتي پیف ثبضًسگی ًیع هی

 تطی اظ لیوت اًتظبضی زاقت. هَل تهَیط زلیكثِ ثطزاقت هح

ّبی هٌبؾت اظ ثبضًسگی زض  ًجَز ترویي ،ضٍؾتِ ى ضٍثآثب  ّن اوٌَىّبیی وِ  یىی اظ هحسٍزیت    

اهىبى تؼییي هَلؼیت خغطافیبی اضاضی گٌسم  ًجَزلِ زض ئاضاضی ظیط وكت گٌسم اؾت. ضیكِ ایي هؿ
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پَقف  ظیطّب ٍ اهىبًبت تؼییي هَلؼیت خغطافیبی اضاضی  قَز ضٍـ پیكٌْبز هی ،. ثٌبثطایيثبقس هی

 همساضچٌبًچِ ثتَاى  ،ثط ایي افعٍىى لطاض گیطز. ٍ هؿئَلا پػٍّكگطاىگٌسم ثب زلت وبفی هَضز تَخِ 

تَاى  هی وطز،اؾتفبزُ اظ ؾبیط هٌبثغ آة ؾغحی ٍ ظیط ظهیٌی خْت آثیبضی گٌسم ضا هكرم 

 ًوَز. اضایِظ لیوت گٌسم زلیك تط ا یترویٌ

ّبی اخطایی تٌْب ثب عطاحی  هْن اظ هكىلات پیف ضٍی زؾتگبُ یضؾس ثرك زض هدوَع ثِ ًظط هی    

هٌبؾت خغطافیبیی، َّاقٌبؾی ٍ هٌبثغ آة لبثل حل ذَاّس  ای زازُّبی  ٍ ثْطُ ثطزاضی اظ ؾیؿتن

 ثَز. 
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 ها پیوست

 .بيىی قيمت َاي سري زماوی پيص ريش طبقٍ بىدي -1جديل 

 ًبم  وبهل هسل ًبم هسل گطٍُ

سل
ه

 
ی

َػ
هٌ

ـ ه
َّ

ی 
ّب

 

ANN Artificial Neural Networks 

FNN Fuzzy Neural Networks 

GA+ANN Genetic Algorithm + ANN 

GSM Grey System Model 

RSM Regime-Switching Model 

SVM Support Vector Machines 

SVR Support Vector Regression 

WDE Wavelet Distance Entropy 

WNN Wavelet Neural Network  

سل
ه

 
ی

یًَ
طؾ

ضگ
ی 

ّب
 

APARCH Asymmetric Power Arch Model 

ARIMA Autoregressive Integrated Moving Average 

CAVaiR 
Conditional Autoregressive Value At Risk by Regression 

Quantiles 

CGARCH Component GARCH Model 

EGARCH Exponential GARCH 

FIGARCH Fractionally Integrated GARCH 

GARCH Generalized Auto-Regressive Conditional Heteroskedacity 

PARCH  Power Arch 

AEGARCH Asymmetric-Error GARCH 

SFGARCH Student-F-GARCH 

VaR Vector Autoregression 

TGARCH Threshold Garch Model 

RS-GARCH Regime-Switching GARCH 

RS-EGARCH Regime-Switching EGARCH 

IGARCH Integrated GARCH  

ی
زف

هب
ت

 

GS Gibson-Schwartz Model 

IGP Inverse Gaussian Process 

ECM Error-Correction Models  

RW Random Walk 

VECM Vector Error-Correction Models  

 ّبی پػٍّف‬هبذص: یبفتِ
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.سازي قيمت َاي ساختاري مدل طبقٍ بىدي ريش -2جديل    

 حَظُ هغبلؼِ هَلفیي الگَ گطٍُ 

سل
ه

 
ی

َػ
هٌ

ـ ه
َّ

ی 
ّب

 

Artificial Neural Networks 

(ANN) 

هَلط ًػاز ٍ ّوىبضاى، 

2014 
 ثیٌی لیوت ًفت پیف

 2013خیْب ٍ ؾیٌْب، 
لیوت هحهَلات  ثیٌی پیف

 وكبٍضظی

 2010لی ٍ ّوىبضاى، 
ثیٌی لیوت هحهَلات  پیف

 وكبٍضظی

Fuzzy Neural Networks (FNN)  ،ثیٌی لیوت ًفت پیف 2012آظازُ ٍ ّوىبضاى 

Genetic Algorithm  (GA) 
ثًَسُ ٍ ّوىبضاى، 

2012 
 ثیٌی لیوت ؾْبم پیف

General Regression Neural 

Network (GRNN) 
 ثیٌی لیوت ًفت پیف 2010ػلی ظازُ ٍ ًػاز، 

Support Vector Regression 

(SVR) 
 ثیٌی لیوت اهلان پیف 2009لی ٍ ّوىبضاى، 

 ثیٌی لیوت ًفت پیف 2008غٍ، 

Wavelet Distance Entropy 

(WDE) 
 ػَاهل هَثط ثط لیوت ًفت 2009غًگ ٍ ّوىبضاى، 

Wavelet Neural 

Network  (WNN) 
 ثیٌی لیوت علا پیف 2014ثبی، 

سل
ه

 
ی

یًَ
طؾ

ضگ
ی 

ّب
 

Autoregressive Conditional 

Interval Models With 

Exogenous Explanatory 

Interval Variables  (ACIX) 

یبًگ ٍ ّوىبضاى، 

2012 
 ثیٌی لیوت ًفت پیف

Autoregressive  Moving 

Average (ARMA) 
 ثیٌی لیوت ؾْبم پیف 2014آضیَ ٍ ّوىبضاى، 

Bayesian Vector 

Autoregressions (BVaR) 
گَپتب ٍ ّوىبضاى، 

2011 
 ثیٌی لیوت هؿىي پیف

Component GARCH 

(CGARCH) 
 ػَاهل هَثط ثط لیوت ًفت 2012ٍٍ ٍ ّوىبضاى، 

Error-Correction 

Models  (ECM) 

 ثیٌی لیوت ذطزل پیف 2016ثبًط ٍ ّوىبضاى، 

 ًفتثیٌی لیوت  پیف 2004ظهبًی، 

گًَعالؽ ٍ ّوىبضاى، 

2006 

ػَاهل هَثط ثط لیوت هَاز 

 غصایی

Exponential Smooth Transition 

Autoregressive (ESTAR) 
ثیٌی ًَؾبًبت لیوت  پیف 2004تیلَض ٍ خیوع، 
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.سازي قيمت َاي ساختاري مدل طبقٍ بىدي ريش -2جديل    

 حَظُ هغبلؼِ هَلفیي الگَ گطٍُ 

 ؾْبم

Generalized Autoregressive 

Conditional Heteroskedasticity 

(GARCH) 

ؾیٌگ ٍ ّوىبضاى، 

2015 

ثیٌی ًَؾبًبت لیوت  پیف

 الىتطیؿیتِ

 2012، ٍ ّوىبضاى ٍی
ثیٌی ًَؾبًبت لیوت  پیف

 ًفت

Vector Error-Correction 

Models  (VECM) 
اٍثبزی ٍ ّوىبضاى، 

2014 

ػَاهل هَثط ثط لیوت هَاز 

 غصایی

 ّبی پػٍّف‬هبذص: یبفتِ

 

 .بيىی ي عًامل مًثر بر قيمت گىدم مطالعات ضاخص حًزٌ پيص -3جديل 

 هتغیط هؿتمل هتغیط ٍاثؿتِ هسل ًَع ضٍـ پػٍّكگطهغبلؼِ/ 

همسؾی ٍ ضحیوی 

 1388ثسض،

ؾطی ظهبًی/ 

 ؾبذتبضی

ARIMA  ٍ

 تؼبزل ػوَهی
 لیوت گٌسم

لیوت گٌسم، هتغیطّبی 

 ؾیبؾتی

ضاهیطظ ٍ فبزیگب، 

2003 
 ؾطی ظهبًی 

AEGARCH, 

TGARCH 

لیوت گٌسم، 

 ؾَیب ٍ ؾَضگَم

لیوت گٌسم، ؾَیب ٍ 

 ؾَضگَم

 VECM ؾبذتبضی 2016الگیطی، 
لیوت هبّبًِ 

 خْبًی گٌسم

هتغیطّبی هطثَط ثِ ثبظاض، 

هَلفِ ّبی التهبزی ولاى، 

هَلفِ ّبی هطثَط ثِ 

ؾَزاگطی زض ثبظاض ٍ 

 هتغیطّبی آة ٍ َّایی

خبًعى ٍ ّوىبضاى، 

2014 
 SVAR ؾبذتبضی

هبّبًِ لیوت 

 گٌسم

قبذم فؼبلیت التهبزی، 

لیوت آیٌسُ لیوت ًفت، 

 گٌسم

 ؾطی ظهبًی 2004زٍ ٍ ًٍگ، 
ARCH, 

GARCH, 

ARMA 

لیوت هبّبًِ 

 گٌسم
 لیوت هبّبًِ گٌسم

هَّبًتی ٍ 

 1996ّوىبضاى، 
 VECM ؾطی ظهبًی

لیوت هبّبًِ 

گٌسم زض آهطیىب 

 ٍ وبًبزا

لیوت هبّبًِ گٌسم زض 

 آهطیىب ٍ وبًبزا
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 .بيىی ي عًامل مًثر بر قيمت گىدم مطالعات ضاخص حًزٌ پيص -3جديل 

 هتغیط هؿتمل هتغیط ٍاثؿتِ هسل ًَع ضٍـ پػٍّكگطهغبلؼِ/ 

ٍ گَزٍیي، قطٍزض 

1990 
 VAR ؾبذتبضی

لیوت خْبًی 

 گٌسم

لیوت خْبًی گٌسم، ّعیٌِ 

 حول ٍ ًمل، ًطخ ثْطُ

اهیطظازُ 

 1393هطازآثبزی، 
 ؾطی ظهبًی

AR, MA, 

ARIMA, 

ARCH 

لیوت گٌسم 

 زاذلی
 لیوت گٌسم زاذلی

همسؾی ٍ غالِ 

 1390ضخجی ، 
 ؾطی ظهبًی

ARMA-

ANN, 

EGARCH-

ANN, 

GARCH-

ANN 

لیوت خْبًی 

 ضٍظاًِ گٌسم
 لیوت خْبًی ضٍظاًِ گٌسم

هحوسی ٍ فىبضی، 

1392  
 VAR ؾبذتبضی

لیوت ّفتگی 

گٌسم زض ثَضؼ 

 ایطاى

لیوت گٌسم زض ثبظاض آظاز، 

لیوت گٌسم زض ثَضؼ 

وبلای قیىبگَ، لیوت ًفت 

 ٍ ًطخ اضظ

 ّبی پػٍّف‬هبذص: یبفتِ

 

 َاي برازش الگًي معادلات ساختاري ضاخص -4جديل 

 اذتهبض ًبم قبذم ّب قبذمگطٍُ ثٌسی 

 ّبی ثطاظـ هغلكقبذم

    وبی اؾىَئط
 GFI قبذم ًیىَیی ثطاظـ

 AGFI قبذم ًیىَیی ثطاظـ انلاح قسُ

 ّبی ثطاظـ تغجیمیقبذم

 NNFI(TLI) قبذم ثطاظـ ٌّدبض ًكسُ

 NFI قبذم ثطاظـ ٌّدبض قسُ
 CFI قبذم ثطاظـ تغجیمی
 IFI قبذم ثطاظـ افعایكی

 ّبی ثطاظـ همهسقبذم

 PNFI قبذم ثطاظـ همتهس ٌّدبض قسُ
 RMSEA ضیكِ هیبًگیي هطثؼبت ذغبی ثطآٍضز

⁄     وبی اؾىَئط ثٌْدبض قسُ ثِ زضخِ آظازی  
   ( 1390هبذص: یعزاًجرف )

 



 216 گىدم يمتبر ق مًثر ياقتصاد يري غ ياقتصاد يپارامترَا یبررس                                                 

 .وام متغيرَاي مدل -5جديل 

وام لاتيه  متغير

 متغير

وام لاتيه  متغير 

 متغير

ؾغح ظیط وكت گٌسم 
  

a   )لیوت ؾَذت )گبظٍئیل Pf 

 i  ًطخ ثْطُ   Pc لیوت شضت 

 e ًطخ اضظ   Pb  لیوت خَ 

 Pw لیوت خْبًی گٌسم    Pp لیوت آضز 

 R همساض ثبضًسگی   P ًطخ تَضم هبّبًِ 

 

 .گيري عًامل مًثر بر قيمت گىدم داري مدل اودازٌ‬ضرایب ي سطح معىی -6جديل 

 زاضی‬ؾغح هؼٌی ضطیت ًبم فبضؾی متغير
PC 96/0 75/3 لیوت شضت 
Pp 73/0 2/15 لیوت آضز 
Pb َ95/0 45/3 لیوت خ 
P )95/0،  96/0 -33/2،  12/0 ًطخ تَضم )ػطضِ، تمبضب 
I ُ43/0 -68/0 ًطخ ثْط 
Pf 61/0 -59/0 لیوت ؾَذت 
E 86/0 -5/6 ًطخ اضظ 
Pw 92/0 0053/0 لیوت خْبًی 
A 98/0 -52/0 ؾغح ظیط وكت 
R  97/0 -54/0 ثبضًسگیهمساض 
 ّبی پػٍّف‬هبذص: یبفتِ

 

 .داري مدل ساختاري عًامل مًثر بر قيمت گىدم‬ضرایب ي سطح معىی -7جديل 

 زاضی‬ؾغح هؼٌی ضطیت ًبم فبضؾی هتغیط پٌْبى
A 98/0 04/3 اثط اًتمبلی تمبضب 
B ِ94/0 -65/0 اثط اًتمبلی ػطض 

 ّبی پػٍّف‬هبذص: یبفتِ
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  .گيري معادلات مدل اودازٌ -8جديل 

   R ضاثغِ 

 گیطی هسل اًساظُ 

PC =  .  D       

Pp =      D       

Pb =     D       

i = -    S       

P = -    D+    S       

Pf = -    S       

e = -    S       

Pw = -    S       

A=       S       

R = -    S       

       P =     D -     S هسل ؾبذتبضی 

 پػٍّفّبی ‬هبذص: یبفتِ

 

 .آمارٌ َاي آزمًن مدل معادلات ساختاري عًامل مًثر بر قيمت گىدم -9جديل 

RMSEA χ نام شاخص
 
/df CFI GFI 

 86/7 89/7 64/2 760/7 مقدار محاسبه شده
 8/7بیشتز اس  8/7بیشتز اس  3کمتز اس  79/7کمتز اس  سطح مطلوب

 پژوهشهای  ماخذ: یافته
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 .ضرایب اثر كلی متغيرَاي مستقل بر قيمت گىدم -10جديل 

 زاضی‬هؼٌی ضطیت ًبم فبضؾی هتغیط

PC زضنس 95زض ؾغح  81/0 لیوت شضت 

Pp ثی هؼٌی 2/0 لیوت آضز 

Pb َزضنس 95زض ؾغح  88/0 لیوت خ 

P  زضنس 90زض ؾغح  -38/6 ًطخ تَضم 

i ُثی هؼٌی 95/0 ًطخ ثْط 

Pf ثی هؼٌی 09/1 لیوت ؾَذت 

e ثی هؼٌی 1/0 ًطخ اضظ 

Pw زضنس 90زض ؾغح  2/1 لیوت خْبًی 
a زضنس 95زض ؾغح  -1/122 ؾغح ظیط وكت 

R زضنس 95زض ؾغح  24/1 همساض ثبضًسگی 

 پػٍّفّبی ‬هبذص: یبفتِ

 

  

 

 

 
 .ارتباط ساختاري متغيرَاي پىُان با قيمت تعادلی -1ضکل 

 

 

A 

B 
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2-b  2-a 

 .گيري عًامل مًثر بر اوتقال قيمتی از جاوب عرضٍ )راست( ي تقاضا )چپ( مدل اودازٌ -2ضکل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

B 

i  

e  

Pf  

Pw  a  

R  

P 

A 

Pc  

Pp 

P 

Pb 
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