
 

 

  فصلنامه اقتصاد كاربردي
  1389  پاييز/  دوم شماره    / سال اول 

  
  هاي نرخ ارز واقعي بر ميزان بررسي تأثير تكانه

  ١)۱۳۴۰‐۸۷(صادرات و واردات در ايران  
  

 ٣ـ مجيد احمدلو ٢نسرين رستمي

  
  چكيده 

هاي نرخ ارز بر صادرات و واردات در ايران است؛  هدف اصلي اين مقاله بررسي اثرات تکانه
هـا را بـه صـورت     پرسکات، تکانـه  ‐دريکبراي  اين منظور،  در مرحله اول با استفاده از فيلتر هو

 كرده هاي مثبت و منفي نرخ ارز تجزيه هاي پيش بيني شده و پيش بيني نشده نرخ ارز و تکانه تکانه
  .ايم ا برآورده نمودهو در مرحله بعد آنها را بر روي صادرات و واردات ر
باشـد،   رات و واردات مـي هاي نرخ ارز بر صاد نتايج برآورد، نشان دهنده اثرات نامتقارن تکانه

هاي پيش بيني شده و پيش بيني نشده نرخ ارز به صورت متفاوت از هم بر روي  به طوري که تکانه
هـاي   هاي پيش بيني شده نـرخ ارز بيشـتر از تکانـه    گذارد؛ بدين صورت که تکانه صادرات تأثير مي

ها بر روي واردات نيـز بـه    ههمچنين اين تکان. کند پيش بيني نشده آن، صادرات را دچار نوسان مي
هاي پيش بينـي نشـده نـرخ ارزنسـبت بـه       باشند، بطوري که تکانه طور متفاوت از هم تأثيرگذار مي

نتايج ايـن تحقيـق نشـان    . بر روي واردات دارد بيشتري مراتب به هاي پيش بيني شده، اثرات تکانه
( هاي مثبـت نـرخ ارز    تر از تکانهبيش) افزايش ارزش پول ملي( هاي منفي نرخ ارز دهد که تکانه مي

ولـي در مـورد واردات عکـس ايـن     . دهـد  صادرات را تحت تأثير قرار مي) کاهش ارزش پول ملي
   .حالت صادق است

  JEL :F16, F33طبقه بندي
  .پرسكات ‐هاي نرخ ارز، صادرات غير نفتي، فيلتر هودريك نرخ ارز واقعي، تكانه: واژگان کليدي

 

                                                 
در دانشگاه آزاد اسلامي واحد ميانه اجرا  با همين عنوان اين مقاله برگرفته از طرح پژوهشي است كه 1

 Rostami@yahoo.com) مسئول مكاتبات( .است گرديده
 واحد ميانه عضو هيات علمي دانشگاه آزاد اسلامي 2
  واحد اردبيل عضو هيات علمي دانشگاه آزاد اسلامي 3

 15/4/89: تاريخ پذيرش 18/12/88:تاريخ دريافت
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  مقدمه -1
از نوسانات نرخ ارز از جمله مقولاتي است که همواره به عنوان مشکلي ريسک ناشي 

باشد و اهميت اين موضـوع   بخش تجارت خارجي مطرح مي براي اقتصاد کشور، خصوصاً
به قدري است که اين ريسک بعضا زيانهاي سنگين و غيرقابل جبراني را به صـادرکنندگان  

ز ساير متغيرهـا بـا بخـش خـارجي اقتصـاد      نرخ ارز متغيري است که بيش ا. نمايد وارد مي
امروزه، ارزش پول کشورها نه تنها تحت تـأثير سياسـتهاي   . ارتباط مستقيم و تنگاتنگ دارد

اقتصادي داخل هر کشور قرار دارد، بلکه نوسانات نـرخ ارز در بازارهـاي جهـاني هـم بـر      
يکـي از مهمتـرين   نـرخ ارز  . باشـد  ارزش پول و به تبع آن بر تجارت خارجي آنها مؤثر مي

باشـد و نوسـانات آن باعـث تغييراتـي در      متغيرها در تعيين قيمت واردات و صادرات مـي 
دهـد،   شود و در نتيجه ميزان تجارت خـارجي را افـزايش و يـا کـاهش مـي      قيمت آنها مي

شـود، بـه    ها قلمداد مي بنابراين نرخ ارز يک متغير کليدي و مهم اقتصادي در سياستگذاري
خي از اقتصاددانان به خصوص در کشورهاي در حال توسعه، از آن به عنـوان  طوري که بر

  ).۲(کنند لنگر اسمي ياد مي
مطابق ادبيات موجود، نرخ ارز و نوسـانات آن اثـرات مختلفـي بـر متغيرهـاي کـلان       
. اقتصادي داشته و همواره ميزان و نحوه اثرگذاري آن مورد مناقشه اقتصاددانان بـوده اسـت  

حث سياسـتهاي ارزي و اثـرات آن بـر متغيرهـاي کـلان اقتصـادي يکـي از        بدين جهت، ب
). ۵)(۴(شود هاي دامنه دار در اقتصاد کشورهاي در حال توسعه محسوب مي مهمترين بحث

ولي جاي بحث اينجاست که نوسانات نرخ ارزبه چه صورتي بر روي متغيرهاي اقتصـادي  
و واردات )نفتـي در نظـر گـرفتيم   صادرات را به صورت صادرات غيـر  ( از جمله صادرات

هاي جديد نوسانات نـرخ   چون طبق بررسي). به صورت متقارن يا نامتقارن( گذارد تآثير مي
بدين معني که اثرات کاهش نرخ ارز بر متغيرهاي . دهد ارز اثرات نامتقارن از خود نشان مي

. رز بـوده اسـت  کلان اقتصادي از جمله صادرات و واردات متفاوت از اثرات افزايش نرخ ا
بنابراين سؤال مهمي که مطرح است اين است که آيا نوسانات نرخ ارز بر روي صادرات و 

  دهد؟ واردات نيز اثرات نامتقارن از خود نشان مي
هاي سالانه اقتصـاد ايـران طـي     براي بررسي اين موضوع اين تحقيق با استفاده از داده

صادسنجي به بررسي اين موضوع پرداخته هاي اقت و با بکارگيري تکنيک ۱۳۴۰‐۱۳۸۷دوره 
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در اين قسمت ابتدا مـروري بـر مبـاني نظـري و مطالعـات تجربـي صـورت گرفتـه         . است
  ).۱۲(داريم

  
  مباني نظري ‐۲

محسـوب  نرخ ارز به عنوان يکي از مهمترين و مـؤثرترين متغيرهـاي اقتصـاد کـلان      
واحدهاي پـول داخلـي    نرخ ارز به عنوان قيمت يک واحد پول خارجي بر حسب. شود مي

تاثير مهمي بر متغيرهاي کلان اقتصادي همچون توليـد، صـادرات، تـراز پرداختهـا و غيـره      
  ).۳(.دارد

تواند نتايج مثبت و منفي در پي داشته باشد کـه   نوسانات گسترده و وسيع نرخ ارز مي
وضوع نيز هاي بسيار شديد و لجام گسيخته باشد و اين م تواند تورم يکي از اين عواقب مي

هاي توليدي و سـرمايه   تغيير بافت. خود پيامدهاي گسترده ديگري در اقتصاد خواهد داشت
گذاري، تغيير وضعيت بازارهاي داخلي و خارجي، تحت تأثير قرار گرفتن بخـش تجـارت   

از طرف ديگـر  . توانند از اين عواقب بي شمار باشند همه مي) صادرات و واردات(خارجي 
توانـد   متغيرهاي کلان اقتصادي تغييرات نرخ ارز مي ةط ساختاري بين همبدليل وجود ارتبا

  . )٧(مختلف سطح قيمت ها، توليد و صادرات را متأثر سازد هاي طريقهاز 
به طور کلي، در بازار کالاها افزايش نرخ ارز باعث گـران شـدن کالاهـاي وارداتـي و     

عث افزايش تقاضا بـراي کالاهـاي   ارزانتر شدن کالاهاي صادراتي خواهد شد و در نتيجه با
هـاي   از طرف ديگر، با کاهش ارزش پول ملي، تقاضاي نقدينگي بنگـاه . داخلي خواهد شد

  ).۱۳(شود اقتصادي افزايش يافته و از اين رو موجب افزايش تقاضاي پول مي
توان استدلال کرد که در کشورهاي در حال توسعه افـزايش نـرخ    در طرف عرضه مي

وارداتي کالاهاي واسـطه اي و در نتيجـه    باعث افزايش هزينه) ش پول مليکاهش ارز( ارز
که ( شود  هاي توليد مي واردات اين کالاها شده و از اينرو، باعث افزايش هزينه گرانتر شدن

  ).۳)(شود تورم وارداتي ناميده مي اصطلاحاً
رچوب اثرات الگوي اين تحقيق بر مبناي الگوي تعادل اقتصاد کلان بوده و در اين چا

چون در واقع عـاملان  . گيرد نوسانات نرخ ارز بر صادرات و واردات مورد بررسي قرار مي
کننـد، بنـابراين در دنيـاي واقعـي عرضـه و تقاضـاي        اقتصادي به صورت عقلايي رفتار مي
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با اين فـرض مـدلهاي مبتنـي بـر قطعيـت از      . باشد اقتصاد تحت تأثير شرايط نااطميناني مي
اين عدم اطمينان در طرف تقاضاي اقتصاد از طريـق  . ي برخوردار خواهند بودکارايي کمتر

هاي کالاهاي  صادرات، واردات و تقاضاي پول و در طرف عرضه اقتصاد نيز از طريق هزينه
  ).۱۸(دهد واسطه اي وارداتي، اقتصاد را تحت تأثير قرار مي

ه در آن نوسانات نـرخ  شود ک در واقع در اين تحقيق يک مدل اقتصاد کلان معرفي مي
ارز از روند تعادلي آن با وارد کردن عدم اطمينان در عرضه و تقاضاي اقتصاد، سبب تغييـر  

  .در متغيرهاي اقتصاد کلان خواهد شد
  

  سابقه تحقيق و مطالعات انجام شده ‐۳
  مطالعات انجام يافته در خارج از کشور ‐ ۱‐۳

در  را کن اسـت اولـين آثـار خـود    مطابق ادبيات اقتصادي، كاهش ارزش پول ملي مم
بـه طـوري كـه كالاهـاي وارداتـي در      . نشان دهد) خارجي(افزايش قيمت كالاهاي وارداتي

از طرف ديگر، با افزايش قدرت رقابتي صنايع . مقايسه با كالاهاي داخلي گرانتر خواهد شد
هـاي  هـاي پرداختـي از کالا   شود بـا انتقـال هزينـه    داخلي، کاهش ارزش پول ملي سبب مي

خارجي به كالاهاي داخلي، تقاضاي خريد كالاهاي داخلي نسبت به خارجي بيشتر خواهـد  
بعلاوه، با کاهش ارزش پول داخلي انتظار بر ايـن اسـت بـا فـرض برقـراري شـرايط       . شد

لرنر، صادرات حقيقي كالاها افزايش يابد و از اينـرو ارزش اسـمي صـادرات نيـز      ‐مارشال
نيـز اشـاره   ) ۱۹۸۸(٢و دورنبـوش ) ۱۹۷۶(١همانطور که گوئيتيان البته. افزايش خواهد يافت

کنند، موفقيت كاهش ارزش پول ملي براي بهبود تراز پرداختها به ظرفيت اقتصاد كشـور   مي
عرضه کالاها جهت پاسخگويي به تقاضاي خارجيان بستگي خواهـد   براي گسترش توليد و

کشور صنعتي انجـام   ۷براي  ۱۹۹۲ال اين ديدگاه در مطالعه تجربي مندوزا که در س. داشت
  )۲۲.(٣داده است، مورد آزمون و تأييد قرار گرفته است

                                                 
1 Guitian(1976) 
2 Dornbusch(1988) 
3 Mendoza  
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کند که کاهش ارزش پول ملـي سـبب کسـري تـراز      خاطر نشان مي) ۱۹۴۶(١هيرشمن
كاهش ارزش پول ملي، . تجاري شده و ممکن است موجب کاهش درآمد ملي حقيقي شود

تي شده و در نتيجه موجب افزايش صادرات هاي صادرا از يك طرف منجر به كاهش قيمت
 ضگردد و از طرف ديگر منجر به افزايش قيمت كالاهاي وارداتي خواهد شد و بـا فـر   مي

اينكه واردات نسبت به قيمت با كشش باشد، در نهايـت ايـن امـر موجـب كـاهش ارزش      
 توانـد  بدين ترتيب، با فرض مطرح شده، كاهش ارزش پول ملـي مـي  . واردات خواهد شد

منجر به افزايش صادرات خالص گردد و لذا از اين طريـق تقاضـاي كـل اقتصـاد افـزايش      
  )۲۰.(يابد مي

) ۱۹۷۲‐۱۹۸۲کشور طـي دوره   ۳۳( تلفيقيهاي  ‐گيورا و گرينز نيز با استفاده از داده
بي ثبـاتي نـرخ حقيقـي    (به بررسي تأثير منفي انحراف نرخ ارز و نوسانات نرخ ارز حقيقي 

) رشــد ، واردات، صــادرات، پــس انــداز و ســرمايه گــذاري(رد اقتصــادي بــر عملکــ) ارز
گيرنـد در کشـورهايي    آنها نتيجه مي. کشورهاي واقع در جنوب صحراي آفريقا پرداخته اند

هاي اقتصـادي عملکـرد مناسـبي را در ايـن      که نوسانات نرخ ارز کمتر بوده است، شاخص
 .دهند کشورها نشان مي

عـدم اطمينـان در نـرخ ارز و تجـارت     "مقاله اي بـا عنـوان    در) ۱۹۸۹(پري و اشتاينر
به بررسي تاثير نوسانات نرخ ارز بر صادرات کشورهاي آمريکا، انگلـيس، ژاپـن،   " خارجي

کنند که ادبيات موجود در اين رابطه، از قاطعيت لازم  آنها ادعا مي. آلمان و بلژيک پرداختند
ده از ارائـه يـک رابطـه تجربـي مهـم بـين       برخوردار نيست، بسياري از تحقيقات انجام ش ـ

باشند و ايـن بـدليل آن اسـت کـه      نوسانات و ريسک نرخ ارز و تجارت خارجي ناتوان مي
اکثر محققين توجه خود را به ريسک کوتاه مدت نـرخ ارز معطـوف کـرده انـد و از عـدم      

انات نـرخ  دهد که نوس ـ نتايج نشان مي. اطمينان در ميان مدت و محاسبه آن غافل مانده اند
ــورد      ــورهاي م ــادرات کش ــر ص ــي ب ــاثير محسوس ــل از آن، ت ــان حاص ــدم اطمين ارز و ع

داشته است و شايان ذکر است که تاثير ايـن نوسـانات بـر اقتصـاد     ) باستثناء آمريکا(بررسي
  .ژاپن و آلمان بيش از سه کشور ديگر بوده است

                                                 
1.Hirshman (1949) 
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ک نـرخ ارز بـر   تـاثير ريس ـ " در تحقيقي تحت عنـوان  ) ۱۹۹۲(بهمني اسکويي و لتيفا
کشـور توسـعه    ۱۹شـامل  ( کشـور  ۸۶هاي مقطعي در مورد  که با استفاده از داده" صادرات
ريسـک ناشـي از   ۱۹۷۳‐۸۰هاي  و در دوره مطالعاتي سال) کشوردر حال توسعه ۶۷يافته و 

نوسانات نرخ ارز را توسط شاخصي محاسبه و تاثير آن بر صادرات کشورهاي مورد مطالعه 
  ). ۲۴(ندرا بررسي نمود

اثـرات ريسـک نـرخ ارز واقعـي بـر      " در مقاله اي تحت عنوان) ۱۹۸۳(ديويد کاشمن
به مطالعه ريسک نرخ ارز واقعي و اثرات آن بر حجم و قيمت " تجارت خارجي بين المللي

هاي اصلي ايـن تحقيـق بـا     از تفاوت. کشور صنعتي پرداخته است ۱۴کالاهاي صادراتي در 
ان به اين مورد اشاره کرد که، کاشمن با فرض اينکـه بنگاههـاي   تو تحقيقات انجام شده مي

کنند لذا تصميمات بنگاههاتحت  اقتصادي و صادر کنندگان، سود واقعي خود را حداکثر مي
گيـرد کـه هرگونـه     گيرند و نه متغيرهاي اسـمي، نتيجـه مـي    تاثير متغيرهاي واقعي قرار مي

شود  ند مدت، باعث بالا رفتن حجم تجارت ميافزايش مورد انتظار در نرخ ارز واقعي در بل
و اين در حالي است که افزايش عدم اطمينان نرخ ارز واقعي، منجـر بـه کـاهش صـادرات     

  ).۱۹(شود مي
درمطالعات خود نشان داد که بين نوسانات نرخ ارز و جريـان تجـاري   ) ۲۰۰۱(دالاس

  :ارتباطات زير برقرار است
و تصميمات سرمايه گذاري مستقيم خارجي مـوثر   نوسانات نرخ ارز بر حجم صادرات ‐۱

  .تواند حجم تجارت را کاهش دهد بوده و مي
در صورت تداوم نوسانات نرخ ارز در دوره زماني طولاني، توليد کننـدگان داخلـي بـه     ‐۲

آورند که نهايتاباعث کاهش حجم  جاي خريد از منابع خارجي به منابع داخلي روي مي
  .تجارت خواهد شد

صورت نوساني بودن نرخ ارز، اگر صادر کننـدگان و وارد کننـدگان ريسـک گريـز     در  ‐۳
هاي تجاري خود را کـاهش خواهنـد    باشند، براي کاهش زيان يا اجتناب از آن، فعاليت

  .داد
ها و سود، تجـارت را تحـت    تواند از طريق عدم اطمينان به قيمت نوسانات نرخ ارز مي ‐۴

  .دهدتاثير قرار داده و آن را کاهش 
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در مطالعه اي به بررسي اثر نوسانات نـرخ ارز بـر صـادرات کشـورهاي     ) ۱۹۷۸(هوپر
‐۱۹۷۵)۴(هـاي فصـلي    آلمان، ژاپن، انگلستان، آمريکا، کانادا و فرانسـه بـا اسـتفاده از داده   

دهد کـه ارتبـاط منفـي بـين نوسـانات نـرخ ارز و        نتايج نشان مي. پرداخته است ۱۹۶۵)۱(
  . وجود داردصادرات در اين کشورها 

نشـان   ۱۹۷۳‐۱۹۹۲در بررسي تجارت بين آمريکا و آلمان طـي دوره  ) ۱۹۹۸(مکنزي 
  ). ۲۳(دهد که بين نوسانات نرخ ارز و صادرات و واردات رابطه مثبت وجود دارد مي

صادرات ترکيه به کشـورهاي آمريکـا، ايتاليـا، آلمـان و فرانسـه را بـا       ) ۲۰۰۳(ورگيل 
مـورد بررسـي قـرار     ۱۹۹۰‐۲۰۰۰تصحيح خطا و دوره زماني  استفاده از روش همگرائي و

داده است و نتيجه گيري نموده است که صادرات ترکيه به اين کشورها بـا نوسـانات نـرخ    
ارز ارتباط منفي دارد و بيشترين ضريب منفي در صادرات به آمريکا و کمترين ارتباط منفي 

 . باشد در صادرات به ايتاليا مي

  
  رت گرفته در داخل کشورمطالعات صو ‐۲‐۳

هــاي  در مطالعــه اي بــا اســتفاده از روش خودهمبســته بــا وقفــه) ۱۳۸۳(اســلاملوييان
هاي پيش بيني شده و پيش  براي تحليل هم تجمعي به بررسي تآثير تکانه) ARDL(توزيعي

 ۱۳۵۸‐۱۳۸۰بيني نشدهنرخ ارز رسـمي بـر اضـافه قيمـت بـازار سـياه در ايـران در دوره        
هاي پيش  دهد که تغييرات پيش بيني شده نرخ ارز رسمي و تکانه تايج نشان مين. پردازد مي

هاي پيش  بيني نشده هر دو بر اضافه قيمت بازار سياه ارز تآثير منفي داشته اند و تأثير تکانه
  ).۱(هاي پيش بيني شده بيشتر بوده است بيني نشده نرخ ارز به نسبت تکانه

هـاي توليـد،    قاله خود تحت عنـوان تـأثير تکانـه   در م) ۱۳۸۱(ختايي و دانش جعفري 
سطح قيمت ها، پول و ارز بر متغيرهاي کلان اقتصادي مانند توليد و قيمت را مورد بررسي 

دهد که تکانه مثبت نرخ ارز، سبب افزايش سـطح قيمتهـا    قرار داده و نتايج تحقيق نشان مي
هاي افزايش نرخ ارز در ايران هيچ  همچنين در اين نوشتار نشان داده شده که تکانه. شود مي

  )۶.(تأثيري بر توليد واقعي نداشته است
در مقاله اي تحت عنوان اثرات کاهش ارزش ريـالي پـول بـر    ) ۱۳۷۲(بهمني اسکويي

متغيرهاي کلان اقتصادي در دوران پس از انقلاب اسلامي پرداختـه اسـت و متغيرهـايي از    
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وي در مقالـه  . تورم را بررسـي کـرده اسـت    جمله توليد ناخالص داخلي، موازنه تجاري و
وي در . خود اثرات تضعيف ارزش ريال بر تورم را در ايران مورد آزمـون قـرار داده اسـت   

اين بخش براي بررسي اثرات تورمي ناشي از تضـعيف، از مـدل طرفـداران مکتـب پـولي      
نسبت به نرخ نتايج بدست آمده نشان دهنده کشش مثبت متغير نرخ تورم . نمايد استفاده مي

  )۲.(باشد اسمي ارز مي
در پايان نامه خـود بـا عنـوان بررسـي تـاثير عـدم اطمينـان حاصـل از         ) ۱۳۷۸(زيرک

کند که بين صـادرات غيـر نفتـي و     نوسانات نرخ ارز بر صادرات غير نفتي نتيجه گيري مي
  ).۱۰(نوسانات نرخ ارز رابطه معکوس وجود دارد

عنوان تاثير نوسانات ارزي بر واردات و صـادرات   در پايان نامه خود با) ۱۳۷۸(خليلي
يمـت واردات  قکند که قيمت صادرات غير نفتي سريعتر از  غير نفتي کشور نتيجه گيري مي

دهد، در حاليکه مقدار صادرات سريعتر از مقدار  به تغييرات نرخ ارز عکس العمل نشان مي
  ).۹(دهدهاي مربوطه واکنش نشان نمي  واردات به تغييرات در قيمت

در مطالعـه اي بـه نحـوه و ميـزان انتقـال تغييـرات نـرخ ارز بـه         ) ۱۳۸۶(خوش بخت
هاي قيمت مصرف کننده و واردات با استفاده از الگـوي خـود رگرسـيون بـرداري      شاخص

ساختاري و توابع واکنش تکانه اي و تجزيه واريانس چولسکي به صورت فصلي طي دوره 
دهد کـه انتقـال تغييـرات     نتايج مطالعه نشان مي. استمورد بررسي قرار داده  ۱۳۶۹‐۱۳۸۳

باشد کـه ايـن    نرخ ارز بر شاخص قيمت واردات بيشتر از شاخص قيمت مصرف کننده مي
بيشتر کالاهاي قابـل مبادلـه در شـاخص قيمـت واردات نسـبت بـه       " موضوع با سهم نسبتا

غييـرات عرضـه   از طرف ديگر ميزان انتقـال ت . شاخص قيمت مصرف کننده همخواني دارد
باشد و اثر انتقال  پول بر شاخص قيمت مصرف کننده سريعتر از شاخص قيمت واردات مي

پايين نرخ ارز آزادي بيشتري را براي تعقيب سياست پولي مسـتقل، بـويژه از طريـق نظـام     
  ).۸(آورد گذاري تورمي فراهم مي هدف

ارز و انحراف نـرخ   در بررسي اثر متغيرهاي نوسانات نرخ واقعي) ۱۳۷۹( هزار خاني
دهد که اين متغيرها اثر منفي بر عرضه  واقعي ارز نسبت به مسير تعادلي بلند مدت نشان مي

صادرات محصولات کشاورزي دارند، لذا تلاش در جهت تثبيت نرخ واقعي ارز و نزديـک  
تواند به گسترش و توسعه صادرات محصولات  کردن نرخ واقعي ارز به ميزان تعادلي آن مي
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انجـام  ) ۱۹۸۹(اين مطالعه با استفاده از مدل نورالسلام و سابرامانيان. اورزي کمک نمايدکش
دهد که انحراف نرخ واقعي ارز نسبت به مسير تعادلي بلند مدت  نتايج نشان مي. شده است

آن، نوسانات نرخ واقعي ارز و فشار تقاضاي داخلي براي کالاهاي قابل صـدور بـر عرضـه    
اورزي اثـر منفـي دارنـد و قيمـت نسـبي محصـولات صـادراتي        صادرات محصولات کش ـ

هـاي فنـي بـر عرضـه      کشاورزي و تغييرات ناگهـاني در توليـدات کشـاورزي و پيشـرفت    
  ).۱۵(صادرات محصولات کشاورزي اثر مثبت دارند

  
  روش شناسي تحقيق ‐۴

) هاي شوک(قسمت اول شامل تعريف تکانه هاي. باشد اين بخش شامل دو قسمت مي
هـاي پـيش    هاي پيش بيني شده و تکانه هايي از جمله تکانه ها به مؤلفه و تجزيه تکانهارزي 

باشد و در قسمت بعدي روشـهاي   هاي مثبت و منفي نرخ ارز مي بيني نشده نرخ ارزو تکانه
  .اقتصادسنجي آزمون عدم تقارن مورد بحث و بررسي قرار خواهد گرفت

را  ر پيش بيني نشده متغيرهاي سري زمـاني  معمولاٌ در مطالعات تجربي هر گونه مقادي
مطالعـات انجـام شـده توسـط      در  بـه عنـوان مثـال    .گيرنـد  در نظر مي به عنوان تکانه متغير

از پســماند ) Karras, 1996( ، کــاراس)Cover, 1992(، کــاور)Mishkin, 1998(ميشـکين 
در واقـع،  . اسـت هاي پولي استفاده شده  به عنوان تکانه) M2(معادله نرخ رشد عرضه پول 

هـاي پـيش    شوک(هاي قابل انتظار  در اين مطالعات نرخ رشد حجم پول به دو مؤلفه تکانه
تجزيه شده و پسـماند  ) هاي پيش بيني نشده شوک( هاي غير قابل انتظار  و تکانه)بيني شده

هاي ارزي غيـر قابـل انتظـار، بـراي بررسـي       رگرسيون نرخ رشد حجم پول به عنوان تکانه
نيـزدر  ) ۲۰۰۰(کنـديل ). ۱۸(هاي پولي مورد استفاده قـرار گرفتـه اسـت    امتقارنتکانهاثرات ن

هاي نرخ ارز بر توليد و قيمت از نرخ ارز پيش بيني نشـده بـه    بررسي اثرات نامتقارن تکانه
هـاي   هاي نرخ ارز استفاده کرده و مقادير مثبت و منفي آن را بـه عنـوان تکانـه    عنوان تکانه

چون استفاده از روش . اما اين روش داراي ايراد است. تلقي کرده استمثبت و منفي ارزي 
از آنجـا کـه در   . ها مواجه شود پسماند رگرسيوني ممکن است با خطاي اندازه گيري تکانه

هاي منفي و مثبت نرخ ارز همان پسـماندهاي حاصـل از معادلـه نـرخ ارز      اين روش تکانه
ن و تصريح مناسب معادله نرخ ارز از اهميـت  هاي مناسب تخمي است، لذا استفاده از روش
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بسزايي برخوردار بوده و مطابق ادبيات اقتصاد سنجي، تورش تصريح معادله نرخ ارز منجر 
. هاي غير دقيق شده و پسماندهاي حاصل از تخمين چندان صحيح نخواهـد بـود   به تخمين

له مربوط بـه بررسـي   لذا خطاي اندازه گيري پسماندها منجر به نتايج غير صحيحي در معاد
  )۲۱. (هاي ارزي خواهد شد اثرات تکانه

هاي مثبـت و منفـي اسـتفاده از رونـد زمـاني       اما يکي از روشهاي بدست آوردن تکانه
به طوري که با رگرس کـردن نـرخ ارز بـر روي زمـان و مقايسـه      . متغير سري زماني است

هـاي مثبـت و مقـادير     نـوان تکانـه  توان مقادير بالاي روند را به ع مقادير واقعي با روند، مي
هاي پـيش بينـي    همچنين تکانه. هاي منفي در نظر گرفت پائين تر از روند را به عنوان تکانه

آيد كه مقدار بدست آمده  هاي پيش بيني نشده نرخ ارز بدين ترتيب بدست مي شده و تکانه
هـاي پـيش    ند و تکانهگير هاي پيش بيني شده در نظر مي از روند نرخ ارز را به عنوان تکانه

هاي پيش بيني شده نرخ ارز  بيني نشده نرخ ارز نيز در واقع ما به التفاوت نرخ ارز، از تکانه
اما بايد توجه کرد که اين تحليل تا زماني درست است که اقتصاد کشـور از ثبـات   . باشد مي

کـرد کـه   نسبي برخوردار باشد، در غير اين صورت بايد تغييرات سـاختاري را نيـز لحـاظ    
  .روش مذکور قادر به تبيين آن نيست

هـاي   در عمل براي در نظر گرفتن شرايط و تغييرات ساختار اقتصادي در تجزيه تکانه
هـا   يکي از متداولترين ايـن روش . توان از روش فيلترينگ تک متغيره استفاده کرد ارزي مي
است که  )Hodrick Prescott, 1998(پرسکات –روش روند زماني فيلترهودريک استفاده از

هـا   اين روش به لحاظ اين که تواترهاي مربوط به سيکل. از شهرت زيادي برخوردار است
کند و همچنين اجزاء سيکلي متغير سري زماني را به مقادير  را از متغير سري زماني جدا مي

. ردسازد، از اهميت بسزايي برخوردار بوده و بيشترين کـاربرد را دا  واقعي بسيار نزديک مي
پرسـکات   ‐ها در تحقيق حاضر بـه روش فيلتـر هودريـک    از آن جا که روش تجزيه تکانه

  ).۲۱(شود است، لذا در زير به طور مختصر توضيح داده مي
تواند به تفکيـک   پرسکات آن است که اين روش مي ‐منطق استفاده از فيلتر هودريک 

براي فيلتر يک متغير سـري   .و موقت کمک نمايد  يک تکانه مشاهده شده به اجزاي دائمي
آثـار  , زماني تنها تفاوت مشخص بين تکانه دائمي و موقت در اين است کـه تکانـه دائمـي   

بـا ايـن   . دائمي بر متغير حقيقي دارد و ليکن تکانه موقت آثار موقتي بر متغير حقيقـي دارد 
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مي و موقـت  هاي موقت منجر به پيچيده تر شدن تمايز بين دو تکانه دائ وجود، تداوم تکانه
  .شود مي

پرسکات با حداقل کردن مجموع مجـذورات انحـراف متغيـر سـري      ‐فيلتر هودريک
پرسکات  ‐در واقع مقادير روند فيلتر هودريک . آيد بدست مي) T(از روند آن tXزماني 

  :کند مقاديري هستند که رابطه زير را حداقل مي
)۱(                          2

1,,,

1

2
1,

2
,1

)](),[()( −

−

−
+=

−−+−= ∑∑ TxtxTx

T

t
txtx

T

t tXj ττττατ  

پارامتر عامل موزون اسـت کـه ميـزان همـوار       α، تعداد مشاهدات T) ۱(که دررابطه
و بـراي آمارهـاي    ۱۰۰آمارهاي سالانه برابر بـا    مقدار آن براي. کند بودن روند را تعيين مي

  . باشد مي ۱۶۰۰فصلي برابر با 
 تـواتر هايي با  پارامتر در اين است که از آمار سري زماني مورد بررسي، دوره تأثير اين

اين فيلتر دو طرفه بوده و از اين رو مشکل تغيير فاز دوره . کند سال را حذف مي ۸کمتر از 
 .اما در پايان دوره، به دليل در دسترس نبودن آمار آينده مشکل زاست. برد را از بين مي

وق، پس از بدست آوردن روند متغير نرخ ارز به روش مذکور، ما ث فحبا توجه به مبا
لاق ط ـبه التفاوت اندازه روند متغير محاسـبه شـده از مقـدار واقعـي آن بـه عنـوان تکانـه ا       

نـرم افـزار    پرسـکات از ‐هودريـک  بـراي محاسـبه رونـد فيلتـر     پـژوهش در ايـن  . شود مي
EVIEWS .4 استفاده شده است .  
هاي منفـي و مثبـت ارزي بـه صـورت زيـر       في شده، تکانهروش تحقيق معر بر اساس

پرسـکات   ‐ابتدا اندازه روند زماني نرخ ارز را بر اسـاس فيلتـر هودريـک   . شود تعريف مي
سپس براي بدست آوردن تکانـه ارزي بـه شـرح    . ناميممي Hpexاستخراج کرده و آن را 

  : کنيم عمل مي) ۳(و ) ۲(روابط
)۲(                                                                  HpexexShockext −=  

  :آيند هاي مثبت و منفي به شرح زير بدست مي بدين ترتيب تکانه
)۳(                   ),0( tt ShockexMaxPosex = )0,( tt ShockexMinNegex =  
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  معرفي الگوي تجربي تحقيق ‐۵
هاي مثبت و منفي نرخ ارز  بي تحقيق به تفکيک اثرات تکانهدر اين قسمت الگوي تجر

هاي پيش بيني نشده نرخ ارزبر صادرات و  هاي پيش بيني شده و تکانه از يک طرف و تکانه
بدين منظور ابتدا الگوي اقتصادسـنجي و  . گيرد واردات از سوي ديگر مورد بررسي قرار مي

  .مختلف تشريح خواهد شد سپس نحوه آزمون عدم تقارن در هر يک از حالات
هاي بدست آمده از روش مـذکور، الگـوي اقتصـاد سـنجي      لذا با در نظر گرفتن تکانه

  :توان به شکل زير نوشت هاي ارزي بر روي صادرات و واردات را مي اثرات تکانه
  

  :باشد الگوهاي استفاده شده براي صادرات به صورت زير مي ‐۱
هـاي   هاي پيش بيني شده و تکانه سي اثرات تکانهالگوي استفاده شده براي برر ‐الف 

  :باشد مي) ۴(پيش بيني نشده نرخ ارز بر صادرات به صورت رابطه 
  

)۴(             
t

h

k
ktkjt

n

j
jit

m

i
t uXUnanticiExAnticiExxx +++++= ∑∑∑

=
−−

=
−

=

βωγθθ
001

10
  

)(در الگوي فوق صادرات تابعي است از مقادير با وقفه خود   itx هاي قابـل   و تكانه−
)()ي پيش بيني شده نرخ ارزها شوک(انتظار نرخ ارز jtAnticiEx هاي غير قابل  و تكانه −
)()هاي پيش بيني نشده نرخ ارز شوک(انتظار نرخ ارز ktUnanticiEx و ساير متغيرهاي  −

حجـم نقـدينگي، نـرخ    (شـود  توضيحي كه براي جلوگيري از تورش تصريح مدل آورده مي
  ).تورم، متغير مجازي جنگ

توان  هاي مثبت و منفي نرخ ارز بر روي صادرات نيز مي رسي اثرات تکانهبراي بر ‐ب
  :را بشرح زير معرفي کرد )۵( رابطه

)۵(             t

m

j
j

n

k
kit

k

l
it uXPosexNegexxx +++++= ∑∑∑

==
−

=

βηφµϕ
001

0  

)(هاي مثبت نرخ ارز در تابع فوق صادرات تابعي است از تکانه posexهـاي   و تکانه
و يكسري متغيرهاي توضيحي ديگر كه براي تصريح بهتـر مـدل   Negex)(منفي نرخ ارز 

  . شود همچنين صادرات همراه با وقفه براي بهتر شدن نتايج، وارد مدل مي. آورده شده است
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هـاي مثبـت و منفـي     اگر با استفاده از متغيرهاي موهومي به بررسـي اثـرات تکانـه   ‐ج
  :خواهد بود) ۶( پرداخته شود، الگوي مورد استفاده به صورترابطه

)۶(    
tt

r

k

m

j
t

n

g
gtt uXDuposexDuposxx +++++= −

==
−

=
− ∑∑∑ βληϑγ 1

1
3

1
12

1
10

  

)(در الگوي فوق، صادرات تابعي است از صادرات با مقادير وقفه دار gtx و متغيـر   −
باشد و در صورت معنادار بودن  هاي مثبت نرخ ارز مي نشان دهنده تکانه Duposموهومي

هاي مثبت و منفي نرخ ارز بر روي صـادرات   فت كه تأثير تکانهتوان نتيجه گر اين متغير مي
متغيرهـاي  . دهـد  ميزان ايـن تفـاوت را نشـان مـي     Duposex)(يكسان نمي باشد؟ و متغير 

  .توضيحي ديگر نيز براي تصريح بهتر مدل آورده شده است
  

  :باشد الگوهاي استفاده شده براي واردات به صورت زير مي ‐۲
هـاي   هاي پيش بيني شده و تکانـه  الگوي استفاده شده براي بررسي اثرات تکانه ‐الف

  :باشد مي) ۷(پيش بيني نشده نرخ ارز واقعي بر واردات به صورت رابطه 
)۷(      

t
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k
ktkjt
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j
jit

m

i
t uXUnanticiExAnticiExmm +++++= ∑∑∑

=
−−

=
−

=

βωγθθ
001
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)(در الگوي فوق واردات تابعي است از واردات با مقادير وقفه دار itm هـاي   ، تکانـه −
)(پــيش بينــي شــده نــرخ ارز    jtAnticiEx −

هــاي پــيش بينــي نشــده نــرخ      و تکانــه
)(ارز ktUnanticiEx و ساير متغيرهاي توضيحي كه بـراي جلـوگيري از تـورش تصـريح      −

  . مدل آورده شده است
هاي مثبت و منفي نرخ ارز بـر روي واردات از الگـوي    براي بررسي اثرات تکانه ‐ب
  :وان استفادهنمودت زير مي
)۸(               

t

m

j
jtjkt

n

k
kit

k

l
it uXPosexNegexmm +++++= ∑∑∑

=
−−

=
−

=

βηφµϕ
001

0
  

هاي مثبت و منفي نرخ ارز و خود واردات كـه   که در آن، واردات تابعي است از تکانه
)(به صورت وقفه دار itm   .شود، و ساير متغيرهاي توضيحي  در نظر گرفته مي −

هاي مثبت و منفي نرخ ارز بـر روي   ت تکانهالگوي مورد استفاده براي بررسي اثرا ‐ج
  :باشد مي) ۹(واردات با استفاده از متغيرهاي موهومي به شکل رابطه شماره 
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)(در تابع فوق واردات تابعي است از متغير موهومي تکانه مثبت نرخ ارز 1−tDupos  كه
هاي مثبت و  توان نتيجه گرفت كه تأثير تکانه ار بودن ضريب اين متغير ميبا استفاده از معناد

ميـزان ايـن تفـاوت را     Duposexباشد و منفي نرخ ارز بر روي واردات متفاوت از هم مي
)(دار  همچنين خود واردات هم به صورت وقفـه . دهد نشان مي gtm در نظـر گرفتـه شـده    −

  .است
  

  نحوه آزمون اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر صادرات و واردات ‐۶
 :توان از دو روش اقتصادسنجي استفاده كرد ها مي براي انجام آزمون عدم تقارن تکانه

 :آزمون والد‐۱

اختصاص به آزمون قيد وضع شده بر ضرايب تخمـين  ) ۱۹۹۳ديويدسون،(آزمون والد
به آماره آزمون كننده براي رگرسـيون تخمـين زده شـده    آزمون والد با محاس. زده شده دارد

. گيـرد  ، انجـام مـي  )بدون وضع قيد ضرايب كه تحت فرضيه صفر مطرح اسـت (بدون قيد 
براي شرح محاسبه آماره آزمون كننده والـد، مـدل رگرسـيون غيـر خطـي زيـر را در نظـر        

 :١گيريم مي

)۱۰(                                                                          εβ += )(xy  

  .مي باشد)ضرايب(پارامترها براي تخمين k×1بردار  βکه در رابطه فوق
  :توان به صورت زير نوشت هر قيدي بر پارامترها را مي

0)(0 == βgH  

را نشان  βتعداد قيدهاي وضع شده بر  qاست كه  q×1بردار gکه در رابطه فوق
  .دهد مي

محاسبه ) ۱۱(آماره آزمون كننده والد با توجه به معادلات فوق به صورت رابطه شماره
  :شود مي

                                                 
1 -Green(2000) 
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)۱۱(                                                  )()..()(. 1 bggvgbgnw −

′∂
∂

∂
∂′=

ββ
  

واريـانس   vپارامترهاي بدون قيد تخمـين،   bتعداد مشاهدات،  n)۱۱(که در رابطه
ن چنـين اسـتنتاج   تـوا  مي) ۱۱(باشد، بنابراين با توجه به رابطه مي bتخمين زده شده براي 

  . نمود
12 ).(. −

′∂
∂

∂
∂=

ββ
xxshv  

)(2

kn
uus

−
′

=  
u پسماند معادله بدون قيد.  

2)(تحت فرضيه صفر آماره آزمون كننده والد، در حد، داراي توزيـع   qχ  اسـت)q 
  ).ر استتعداد قيدهاي مطرح شده تحت فرضيه صف

  :براي حالت خاص كه يك رگرسيون خطي با قيد خطي مطرح باشد، داريم

0:0 =−
+=

rRBH
exy β  

R ماتريسkq  .است q×1بردار  rو  ×

  :يابد تقليل مي) ۱۲(آماره آزمون كننده والد براي معادلات فوق به شکل رابطه

)۱۲(                            )())(()( 112 rRbRxxRsrRbw −′′′−= −−  
2)(اين آماره داراي توزيع  qχ تحت فرضيه صفر است.  

niiداراي توزيع ) ε(اگر فرض كنيم كه خطاها  هستند، آنگاه آماره آزمـون كننـده    ..
F را به صورت زير خواهيم داشت:  

q
w

knuu
quuuuF =

−′
′−′

=
/

/)(  

u بردار پس ماند معادله رگرسيون مقيد است.  
مجموع مربعات پس ماند رگرسيون مقيد و بدون مقيد را با هم  Fآماره آزمون كننده 

  . كند مقايسه مي
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هاي مثبت و منفي نـرخ   ت آزمون صفر بودن ضريب سري زماني تكانهبا اين توضيحا
هاي غير قابل انتظـار بـر روي صـادرات بـراي آزمـون       هاي قابل انتظار و تكانه ارز و تكانه

هاي پيش بيني شده  الگوي مورد استفاده اين آزمون براي تکانه. گيرد فرضيه تقارن انجام مي
  :باشد مي) ۱۳(به شرح رابطه هاي پيش بيني نشده نرخ ارز و تکانه

  
)۱۳(                    WtedExUnanticipadExAnticipatex +++= 21 ββα    

21چنانچه فرضيه ) ۱۳(در رابطه ββ مبني بر  0Hرد شود، در اين صورت فرضيه =
گرفتـه   هاي پيش بيني نشده رد شده و نتيجه هاي پيش بيني شده و تکانه تقارن اثرات تکانه

  .هاي پيش بيني نشده يکسان نيست هاي پيش بيني شده و تکانه شود که اثرات تکانه مي
هـاي منفـي نـرخ ارزبـر روي صـادرات،       هاي مثبت و تکانـه  براي بررسي اثرات تکانه

  :شود الگوي زير معرفي مي
)۱۴(                                          VPOSEXNEGEXx +++= 21 δδϕ  

هـاي منفـي رد    هاي مثبـت و تکانـه   نيز اگر آزمون مساوي بودن ضريب تکانه در اينجا
هاي مثبت و منفي بر روي صـادرات نامتقـارن    شود، گوياي اين مطلب است كه تاثير تکانه

  . است
هاي پيش بيني نشده نرخ  هاي پيش بيني شده و تکانه براي آزمون اثرات نامتقارن تکانه

  :استفاده كرد) رابطه۱۵(توان از مدل زير ه از آزمون والد ميارز بر روي واردات با استفاد
)۱۵(FtedExUnanticipadExAnticipateM +++= 21 ϕϕφ                            

هـاي غيرقابـل انتظـار     هاي قابل انتظار و تکانه اگر در الگوي فوق برابري ضريب تکانه
انـه بـر روي   توان نتيجه گرفت كه اثرات اين دو نوع تک نرخ ارز رد شود، در اين حالت مي

  .واردات، نامتقارن است
تـوان   هاي مثبت و منفي نرخ ارز بر روي واردات مي همچنين براي آزمون اثرات تکانه

  :استفاده كرد) ۱۶رابطه(از الگوي زير
)۱۶(                                           JPOSEXNEGExM +++= 21 λλγ  

اي مثبت و منفـي نـرخ ارز رد شـود،    ه اگر بر اساس آزمون والد برابري ضريب تکانه
  .باشد توان نتيجه گرفت كه اثرات اين دو تکانه بر روي واردات نامتقارن مي مي
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  متغيرهاي موهومي ‐۷
براي بررسي و آزمون اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر صـادرات و واردات، نـرخ   

در قالـب يـك مـدل    هـاي مثبـت و منفـي نـرخ ارز، تجزيـه شـده و        ارز به دو مؤلفه تکانه
اقتصادسنجي به بررسي متقارن و يا نامتقارن بـودن اثـرات ايـن دو مؤلفـه بـر صـادرات و       

تـوان از متغيرهـاي    براي اين منظور، در الگوي به كـار رفتـه، مـي   . شود واردات پرداخته مي
با ايـن توضـيحات،   . هاي مثبت و منفي نرخ ارز استفاده كرد موهومي براي نشان دادن تکانه

هاي مثبت و منفي نرخ ارز بر صادرات را بـه   توان الگوي آزمون عدم تقارن اثرات تکانه مي
  :معرفي كرد) ۱۷(شكل رابطه

)۱۷(                                             ),,,( SDUPOSEXDUPOSEXlx =  
 ـ      نشان دهنده تکانه DUPOSدر رابطه فوق،  راي هـاي مثبـت نـرخ ارز اسـت كـه ب

. كنـد  هاي منفي مقـدار صـفر اختيـار مـي     هاي مثبت نرخ ارز مقادير يك و براي تکانه تکانه
 –تـوان از رونـد نـرخ ارز كـه بـا اسـتفاده از فيلتـر هودريـك          همچنين اين مقـادير را مـي  

چنانچه ضريب متغير فوق معنـي دار باشـد،   . آيد، محاسبه كرد بدست مي)  HP(پرسكات
هـاي مثبـت و منفـي نـرخ ارز اثـرات متفـاوتي بـر صـادرات          دين مفهوم است كه تكانـه ب

هـاي مثبـت و منفـي     توان اندازه تأثير تکانـه  هم مي DUPOSEXو از طريق . گذارند مي
در  نيز نشان دهنده ساير متغيرهاي توضيحي بـه كـار گرفتـه شـده     S.نرخ ارز را نشان داد

  .باشد مدل مي
هاي پيش بيني نشده نرخ ارز بر  هاي پيش بيني شده و تکانه براي بررسي اثرات تکانه 

معرفـي  ) ۱۸رابطه(توان الگوي زير را روي صادرات با استفاده از متغيرهاي موهومي نيز مي
  :کرد
)۱۸(),,,( BDuUNantiEXDuUnantiEXExkx =                                              

باشد  هاي پيش بيني نشده نرخ ارز مي نشان دهنده تکانه DuUnantiEXآن  كه در
هاي پيش بيني شده مقـدار يـك    هاي پيش بيني نشده برابر صفر و براي تکانه كه براي تکانه
هاي غير  اگر ضريب متغير فوق معني دار باشد، بدين معناست كه تكانه. گيرد را به خود مي

هاي قابل انتظار بر روي صادرات خواهد  ارز اثرات متفاوتي نسبت به تكانه قابل انتظار نرخ
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ها  توان در مورد اندازه تأثير هر يك ازتکانه مي DuUnantiEXگذاشت و با توجه به ضريب 
  .بحث كرد

هـاي مثبـت و منفـي نـرخ ارز بـر روي واردات بـا        براي بررسي اثرات نامتقارن تکانه
  :استفاده كرد) ۱۹رابطه(توان از الگوي زير تغيرهاي موهومي، مياستفاده از م

)۱۹(                                              ),,,( LDUNEGEXDUNEGExuM =   
. باشد هاي مثبت برابر يك مي هاي منفي نرخ ارز برابر صفر و براي تکانه كه براي تکانه

هاي مثبت و منفـي   توان نتيجه گرفت كه تکانه ر باشد، ميمعنا دا DUNEGچنانچه ضريب 
تـوان   مـي  DUNEGEXگذارند و از روي ضـريب   متفاوت از هم بر روي واردات تأثير مي

  .ها را بررسي كرد اندازه تأثير تکانه
رخ هاي غير قابل انتظار ن هاي قابل انتظار نرخ ارز و تكانه به منظور بررسي اثرات تكانه

  :شود معرفي مي) ۲۰رابطه(ارز بر روي واردات الگوي زير
)۲۰ (                                ),,,( DDuUnantiEXDuUnantiExjM = 

باشد، كـه   هاي پيش بيني نشده نرخ ارز مي نشان دهنده تکانه DuUnantiكه در آن 
هاي پيش بيني شده نـرخ   کانههاي پيش بيني نشده نرخ ارز مقدار صفر و براي ت براي تکانه

توان اثرات متقارن و يا نامتقارن نـرخ ارزبـر روي    كه از طريق آن مي. باشد ارز برابر يك مي
هـا   توان اندازه تأثير هر يک از تکانه مي DuUnantiEXواردات را بررسي كرد و به وسيله 

  .را مورد تجزيه و تحليل قرار داد
  

  هاي تحقيق داده ‐۸
، از گـزارش  ۷۶ليه آمار و اطلاعات مورد نياز براي انجام اين تحقيق بـه سـال پايـه    ک

از آنجـا کـه   . گرفتـه شـده اسـت    ۱۳۴۰‐۱۳۸۷اقتصادي و ترازنامه بانک مرکزي طي دوره 
اطلاعات سري زماني سالانه متغيرهاي مذکور توسط بانک مرکزي ايران ارائه شـده اسـت،   

رفاٌ از اين منبع رسـمي آمـاري کشـور اسـتفاده شـده      لذا براي يکدست نمودن اطلاعات ص
  .است
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  معرفي مدل و نتايج تخمين آن ‐۹
  :هاي پيش بيني نشده نرخ ارز بر صادرات هاي پيش بيني شده و تکانه اثرات تکانه

هاي پيش بيني شده و پيش بينـي نشـده    در اين بخش از تحقيق به بررسي اثرات تکانه
در واقع هدف اصلي اين بخش ايـن اسـت كـه    . شود خته مينرخ ارز بر روي صادرات پردا

طبـق نظريـه   . گذارنـد  ها چگونه بر صادرات اثـر مـي   مشخص كند كه هر يك از اين تکانه
هاي پيش بيني نشده نرخ ارز بـر روي متغيرهـاي كـلان اقتصـادي      کلاسيکهاي جديد تکانه
هاي قابل انتظار و هـم   م تکانهاما بر طبق نظريه کينزينهاي جديد ه. نمي تواند اثرگذار باشد

  .تواند بر متغيرهاي كلان اقتصادي تأثير بگذارد هاي غيرقابل انتظار نرخ ارز مي تکانه
 :باشد مي)  ۲۱(الگوي مورد استفاده در اين تحقيق به صورت رابطه

 
          )۲۱(رابطه

2*)6(*)5(

*)4(*)3()1(*)2()1(

MCINFC

SHOCKEXCHPEXCXCCX

++

++−+=  

  

هـاي پـيش بينـي شـده نـرخ ارز       نشـان دهنـده تکانـه   ) HPEX( ) ۲۱( كه در رابطـه 
همانطور كه قبلا نيز . (هاي غير قابل انتظار نرخ ارزمي باشد بيانگر تکانه)  SHOCKEX(و

هاي پيش بيني نشده  و تکانه) HPEX(هاي پيش بيني شده نرخ ارز  توضيح داده شد تکانه
، از طريق رسم روند زماني نرخ ارز با استفاده از روش هودريـك  )SHOCKEX(نرخ ارز

  .شود پرسكات محاسبه مي ‐
  

  )پرون و ديکي فولر ‐فيليپس(آزمون ريشه واحد
، نـرخ  )EX(نـرخ ارز واقعـي  ( اين آزمون براي تمامي متغيرهاي استفاده شده در الگو 

) به ريال ) M(و واردات) X(ي به ريال، صادرات غير نفت)M2(، حجم نقدينگي)INF( تورم
نتايج حاکي از آن است که فرضيه صفر مبني بر غيرايستا بودن متغيرها رد . انجام شده است

  :شود مي
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  پرون و ديکي فولر  ‐آزمونهاي ريشه واحد فيليپس ‐۱جدول 
  متغير  فولر ‐آزمون ديکي پرون‐آزمون فيليپس

   آمارهمحاسبه شده %۵ار بحرانيمقد آمارهمحاسبه شده %۵مقدار بحراني
۲۳۴۸/۱‐ ۵۳۳۷/۱‐ ۲۳۸۱/۳‐ ۷۲۲۶/۴‐  EX  
۳۶۸۶/۳‐ ۱۵۰۲/۴‐ ۲۷۴۵/۱‐ ۳۵۶۹/۱‐  INF  
۶۸۲۱/۱‐ ۵۷۲۷/۲‐ ۸۲۶۹/۲‐ ۷۴۸۷/۳‐  M2  
۳۵۷۸/۱‐ ۴۰۴۳/۱‐ ۸۱۹۰/۱‐ ۲۰۹۹/۲‐  X 
۲۵۶۷/۱‐ ۴۱۰۷/۲‐ ۴۹۴۸/۲‐ ۸۲۷۷/۲‐  M 

  
:دنتايج حاصل از تخمين مدل به صورت زير خواهد بو  

X = 6.75224089 + 0.5837980603*X(-1) - 0.3557674376*HPEX – 

(5.84)(3.48) (-5.64 
0.1265675657*SHOCKEX + 0.3648208539*M2 - 0.00167672856*INF 
 (-1.76)(5.71)(-2.39) 

91.02 =R D.W=1.76F=1467.9 

 ۹۱در سطح اطمينان  با توجه به نتايج بدست آمده، تمامي ضرايب متغيرهاي توضيحي
ضـريب تعيـين   . درصد معني دار بوده و كليه رگرسيون نيز با اطمينان بالايي معني دار است

  . باشد رگرسيون نيز در حد بالايي بوده و حاكي از خوبي برازش مي
توان استدلال كرد كه در مدل رگرسيوني تخمين زده شده، ضـريب   از تخمين مدل مي

دهـد چنانچـه    و پيش بينـي نشـده معنـي دار بـوده و نشـان مـي      هاي پيش بيني شده  تکانه
درصـد تغييـر    ۱هاي پيش بيني نشده نرخ ارز ده درصد تغيير کند، صادرات به انـدازه  تکانه

هاي پيش بينـي شـده نـرخ ارز نيـز باعـث تغييـر        همچنين تغيير ده درصدي تکانه. يابد مي
هـاي پـيش بينـي شـده نـرخ ارز و       بنـابراين، تکانـه  . شـود  درصد مي ۵/۳صادرات به اندازه

به عبـارت ديگـر   . گذارند هاي پيش بيني نشده نرخ ارز اثرات متفاوتي بر صادرات مي تکانه
) هاي پـيش بينـي شـده نـرخ ارز     تکانه( تدابير اتخاذ شده از طرف دولت در مورد نرخ ارز

توانـد   مي) نرخ ارزهاي پيش بيني نشده  تکانه(بيشتر از تغييرات غير قابل انتظار در نرخ ارز 
  . بر روي صادرات اثرگذار باشد
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هاي پيش بيني نشـده از   هاي پيش بيني شده و تکانه ضروري است تفاوت اثرات تکانه
. براي اين منظور از آزمون والد اسـتفاده شـده اسـت   . لحاظ آماري مورد آزمون قرار بگيرد
شان دهنده تفاوت معنـي دار  درصد معني دار بوده و ن ۵نتايج اين آزمون در سطح اطمينان 

نتـايج  . باشـد  هاي پيش بيني شده و پيش بيني نشده نرخ ارز بر روي صادرات مي بين تکانه
  :باشد اين آزمون به صورت ذيل مي

  

 
 
 
  

  هاي منفي نرخ ارز بر صادرات  هاي مثبت و تكانه بررسي اثرات تكانه ‐ ۱‐۹
براي بررسي و آزمون اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر صـادرات، نـرخ ارز بـه دو    
مؤلفه مثبت و منفي تجزيه شده و در قالب يک مدل اقتصاد سنجي به بررسي متقـارن و يـا   

براي اين منظور، در الگوي . شود ارن بودن اثرات اين دو مؤلفه بر صادرات پرداخته مينامتق
توان  هاي مثبت و منفي نرخ ارز مي به کار رفته از متغيرهاي موهومي براي نشان دادن تکانه

توان الگوي آزمون عدم تقارن اثـرات نوسـانات نـرخ ارز     با اين توضيحات مي. استفاده کرد
  :معرفي کرد ۲۲به شکل رابطه بر صادرات را 

  

)۲۲(                
2*)7(*)6(*)5(

*)4(*)3()1(*)2()1(

MCINFCDUPOSC

DUPOSEXCEXCXCCX

+++

++−+=
  

Wald Test: 

Equation: EQ0N2 

Null Hypothesis: C(3)=C(4) 

F-statistic 5.788047 Probability 0.043775 

Chi-square 5.788047 Probability 0.040373 
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X = 5.0445156763 + 0.4745601786*X(-1)+ 0.1677843298*EX –  
(3.56)(7.92)(-6.65) 
0.02768526578*DUPOSEX + 0.3766183657*DUPOS + (-6.39)(7.69)  

 
0.3237644538*M2 –0.004347524589*INF 

(3.87)(-2.03) 

هاي مثبت نرخ ارز است که با استفاده از  نشان دهنده تکانه) DUPOS(،)۲۲( در رابطه
بدين ترتيب كه بعد از رسـم  . توان مشخص كرد متغيرهاي موهومي مقادير اين متغير را مي

هـاي   تکانـه , پرسكات مقاديري كه مثبت باشـد  ‐ز با استفاده از فيلتر هودريكروند نرخ ار
كند و براي نقاطي كـه مقـدار منفـي داشـته      مثبت نرخ ارز در آن نقاط مقدار يك اختيار مي

در اينجا معنـي دار  . گيرد هاي مثبت نرخ ارز در آن نقاط مقدار صفر به خود مي باشد، تکانه
هـاي مثبـت و منفـي نـرخ ارز اثـرات       ، بدين مفهوم است که تکانـه DUPOSبودن ضريب 

در غير اين صورت نمي توان فرضـيه متقـارن بـودن    . متفاوتي بر صادرات خواهند گذاشت
هـاي   اما براي اينكه انـدازه اثـرات تکانـه   . اثرات نوسانات مثبت و منفي نرخ ارز را رد کرد

بـا  . شـود   استفاده مي DUPOSEXمتغير موهومي مثبت يا منفي نرخ ارز مشخص شود از 
توجه به نتايج قبلي و مثبت بودن کشش صادرات نسبت به نرخ ارز، انتظار بر اين است که 

الگوي . هاي مثبت، صادرات را افزايش دهند يعني تکانه. ضريب متغير موهومي مثبت باشد
  :معمولي به شرح زير استمعرفي شده با استفاده از روش حداقل مربعات 

 
  
  
  

  

توان استدلال کرد که چون در مـدل رگرسـيوني    با توجه به نتايج بدست آمده مي
معني دار است، لذا تفاوت معنـي   DUPOSتخمين زده شده، ضريب متغير موهومي

 ـ . هاي مثبت و منفي نرخ ارز بر صادرات وجـود دارد  دار بين اثرات تکانه ا همچنـين ب
هاي منفي بيشـتر از   که تکانه ،مي توان نتيجه گرفتDUPOSEXاستفاده از ضريب

 2.7هـاي منفـي نـرخ ارز بـه انـدازه       تکانه(هاي مثبت بر صادرات اثرگذار هستند تکانه
تمـامي  ). گذارنـد  هاي مثبت نرخ ارز بر روي صادرات تأثير مـي  درصد بيشتر از تکانه

درصـد معنـي دار بـوده و کليـت      99حي در سـطح اطمينـان   ضرايب متعيرهاي توضي
ضريب تعيـين رگرسـيون نيـز در حـد     . رگرسيون نيز با اطمينان بالايي معني دار است

  .باشد بالايي بوده و حاکي از خوبي برازش مي
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  هاي پيش بيني نشده بر واردات هاي پيش بيني شده و تکانه اثرات تکانه ‐ ۲‐۹
  :خواهد بود ۲۳ين قسمت به صورت رابطهالگوي مورد استفاده در ا

  
  )۲۳(رابطه

  
بيـانگر   SHOCKEXهاي پيش بيني شده نرخ ارز و تکانه HPEXدر رابطه فوق 

نتـايج  . باشد نشان دهنده متغير مجازي جنگ مي DF2هاي پيش بيني نشده نرخ ارز و  تکانه
  :باشد تخمين فوق به صورت زير مي

  

  
  

هـاي پـيش بينـي     هاي پيش بيني شده و تکانه با توجه به معني دار بودن ضرايب تکانه
امـا  . توانند تـأثير بگذارنـد   توان گفت كه هر دو تکانه بر روي واردات مي نشده نرخ ارز مي

يني نشده نرخ ارز هاي پيش ب هاي پيش بيني شده و تکانه شود تکانه همانطور كه مشاهده مي
گذارنـد و انـدازه تـأثير ايـن دو از هـم       به صورت متفاوت از هم بر روي واردات تأثير مي

 .باشد متمايز مي

توان استدلال كـرد كـه    بنابراين با توجه به نتايج بدست آمده از تخمين مدل فوق مي 
هـاي غيـر    کانهو ت) شوکهاي پيش بيني شده نرخ ارز(هاي قابل انتظار نرخ ارز ضريب تکانه

معنـي دار بـوده و قـدر مطلـق     ) هاي پيش بينـي نشـده نـرخ ارز    شوک(قابل انتظار نرخ ارز
هاي پيش بيني نشده  درصد و ضريب تکانه ۰۰۲/۰هاي پيش بيني شده برابر با  ضريب تکانه

هـاي پـيش بينـي     هاي پيش بيني شده و تکانـه  بنابراين تکانه. باشد درصد مي ۰۱۲/۰برابر با 
هاي غير قابـل انتظـار نـرخ ارز     گذارند و تکانه تفاوت از هم بر روي واردات اثر مينشده م

M = 0.063348517 + 1.017802595*M(-1) - 0.002738723780*HPEX –(3.58)(2.37) 
(-2.54) 

0.01246547261*SHOCKEX + 0.004708704667*INF +  
(-2.38)(9.34) 
0.002578746237*DF2 

(3.87) 

96.02 =R D.W=1.48F=1267

2*)6(*)5(

*)4(*)3()1(*)2()1(

DFCINFC

SHOCKEXCHPEXCMCCM

++

++−+=
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توان گفت كه  در واقع مي. دهد هاي قابل انتظار واردات را تحت تأثير قرار مي بيشتر از تکانه
هاي پيش بيني نشده نرخ ارز يا تغييرات غيرقابل انتظاردر سياسـتهاي ارزي بيشـتر از    تکانه

  . گذارد ياستهاي اتخاذ شده دولت، بر روي واردات تأثير ميتدابير و س
هـاي   هاي پيش بيني شـده نـرخ ارز و تکانـه    براي نشان دادن وجود تفاوت تأثير تکانه

توان از آزمـون والـد اسـتفاده     پيش بيني نشده نرخ ارز بر روي واردات از لحاظ آماري، مي
شـود بـين اثـرات     ر كـه مشـاهده مـي   كرد كه نتيجه آن در زير آورده شده است و همـانطو 

هاي پيش بيني نشـده نـرخ ارز بـر روي واردات تفـاوت      هاي پيش بيني شده و تکانه تکانه
  :معني داري وجود دارد

Wald Test: 

Equation: EQ0N21 

Null Hypothesis: C(3)=C(4) 

F-statistic 12.65145  Probability 0.000769 

Chi-square 12.65145  Probability 0.000211 

  
  هاي مثبت و منفي نرخ ارزبر واردات بررسي اثرات تكانه ‐۳‐۹

تـوان از متغيرهـاي موهـومي     هاي مثبت و منفي نرخ ارز مـي  براي بررسي اثرات تکانه
توان از الگوي مطرح شـده در   لذا مي. هاي مثبت و منفي استفاده كرد براي نشان دادن تکانه

 :استفاده كرد ۲۴رابطه

  
)۲۴(M=c(1)+c(2)*M+c(3)*Dupos+c(4)*Duposex+c(5)* INF  

هـاي مثبـت    كه در آن واردات تابعي است ازواردات سال قبل و متغير موهومي تکانـه 
تـوان نتيجـه    معني دار باشد، مـي  DUPOSدر صورتي كه ضريب . نرخ ارز و نرخ تورم

از هـم بـر روي واردات تـأثير    هـاي مثبـت و منفـي بـه صـورت متفـاوت        گرفت كه تکانه
توان نتيجه گرفت كه كدام يك  مي DUPOSEXهاي  و با توجه بهضريب تکانه. گذارند مي
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نتـايج تخمـين بـه صـورت ذيـل      . تواند تأثير بگـذارد  ها بر روي واردات بيشتر مي از تکانه
  :باشد مي

  
  

توان استدلال کرد که چون در مدل رگرسيوني تخمين زده  آمده مي با توجه به نتايج بدست
لذا تفـاوت معنـي دار بـين اثـرات     . معني دار استDUPOS شده ضريب متغير موهومي

 هاي مثبت و منفي نرخ ارز بر واردات وجود دارد، چون با اضافه کردن متغير موهومي تکانه
و از لحاظ آماري در سطح  ضريب متغير مورد انتظار بوده هاي مثبت در مدل، علامت تکانه

هاي مثبت بـه طـور متوسـط واردات را بـه      درصد معني دار بوده است و تکانه ۹۹اطمينان 
  .دهد هاي منفي تحت تأثير قرار مي واحد بيشتر از تکانه ۰۸۳/۰اندازه 
  

  نتيجه گيري
توانند بـر   ه نرخ ارز هر دو ميهاي پيش بيني نشد هاي پيش بيني شده و تکانه تکانه ‐١

هاي غافلگيرانـه ارزي   روي صادرات تأثير بگذارند و اين مؤيد اين مطلب است كه سياست
اما نكته قابل توجه اين است كه اندازه تـأثير ايـن   . تواند بر روي صادرات اثرگذار باشد مي

هاي پيش بينـي   تکانه( هاي اتخاذ شده از طرف دولت باشد و سياست دو از هم متفاوت مي
در ) هاي پيش بيني نشده نرخ ارز تکانه(بيشتر از تغييرات غير قابل پيش بيني) شده نرخ ارز

  .سياستهاي ارزي بر روي صادرات اثرگذار هست
، بـر روي صـادرات   )افزايش و كاهش نـرخ ارز ( هاي مثبت و منفي نرخ ارز تکانه ‐۲

هاي منفـي   به طوري كه تکانه. باشد از هم مياما برآيند اثر اين دو متفاوت . گذارند تأثير مي
بـر روي  ) افـزايش نـرخ ارز  ( هاي مثبت نـرخ ارز  بيشتر از تکانه) کاهش نرخ ارز( نرخ ارز

  .صادرات مؤثر است

M = 0.6347589824 + 0.8240454901*M(-1) - 0.5487121885*DUPOS +  
(-1.57) (4.55)(-1.69) 

0.08375876246*DUPOSEX + 0.04764421795*INF +  
(2.38)(1.79) 

[AR(1)=0.5254595655] 
(2.83)  

99.02 =R D.W=1.89 F=8317
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هـاي   و تكانـه ) شوكهاي پيش بيني شـده نـرخ ارز  ( هاي قابل انتظار نرخ ارز تكانه ‐٣
توانـد بـر روي واردات    ، مـي ) ه نـرخ ارز شوكهاي پيش بيني نشد( غيرقابل انتظار نرخ ارز 

باشد و  با ذكر اين نكته كه اندازه تأثير اين دو متغير بر روي واردات متفاوت مي. مؤثر باشد
تغييرات غير قابل انتظاردر سياسـتهاي ارزي بشـتر از تـدابير اتخـاذ شـده توسـط دولـت ،        

  .دهد واردات راتحت تأثير قرار مي
هـر دو بـر روي   ) افـزايش و كـاهش نـرخ ارز   ( نـرخ ارز  هاي مثبت و منفي تكانه ‐٤

هـاي منفـي نـرخ ارز،     هاي مثبت نرخ ارز بيشتر از تکانه ولي تکانه. گذارند واردات تأثير مي
يعني واردات زماني كه نرخ ارز در حال افزايش باشـد،  . دهد واردات را تحت تأثير قرار مي

  .حال کاهش باشدپذيرد تا زماني كه نرخ ارز در  بيشتر تأثير مي
  

  پيشنهادات
به طور خلاصه فرضيه عدم تقارن اثرات نوسانات نرخ ارز بر صادرات و واردات مورد  ‐١

هاي ارزي بر صـادرات و واردات   وجود اثرات نامتقارن تکانه. پذيرش قرار گرفته است
نشان دهنده اين اسـت كـه در تنظـيم سياسـتهاي ارزي جهـت پيشـبرد اهـداف كـلان         

  . نبايد قدر مطلق اثرات سياستهاي ارزي مثبت و منفي را يكسان تلقي كرداقتصادي، 
. هاي ارزي مثبت و منفي نرخ ارز بر صادرات و واردات نامتقارن بوده است اثرات تکانه ‐٢

توانـد بـا افـزايش انـدك صـادرات،       به طوري كه در شرايط ركود، افزايش نرخ ارز مي
لـذا توصـيه   . و در نتيجـه اشـتغال داشـته باشـد     اثرات مثبت قابل ملاحظه اي بر توليـد 

سياستي مهم تحقيقي حاضر اين است كـه بانـك مركـزي در اجـراي سياسـتهاي ارزي      
بايستي شرايط اقتصادي را مد نظر قرار دهد تا بتواند با انتخاب سياست مناسـب ارزي  

 .كارايي آن را افزايش دهد

شود که در صورت عدم توانايي پيش بيني شود به صادر کنندگان اجازه داده  پيشنهاد مي ‐۳
روند ارزش اسمي ارزها در آينده و کاهش هزينه ناشي ازنوسانات نـرخ ارز، بـا انجـام    

هاي رسمي را به حداقل برسـانند،   معاملات سلف ارزي، ريسک ناشي از نوسانات نرخ
ا در بدين ترتيب که با پيش فروش ارز مورد نظر به بانک و تثبيت نرخ ريـالي، خـود ر  

  .مقابل تنزيل نرخ پوشش دهند
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