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http://www.parsmodir.com/db/research/path-analysis.php


دي
ربر

كا
اد 

ص
اقت

مه 
لنا

ص
ف

/ 
ره 

دو
8

ره 
ما

 ش
،

26- 
ئیز

پا
 

13
97

 

 

    

 , F  F-statistic 

   Obs*R-
squared 

GARCH EGARCH

 گارچ مشاهده شده است. در نتیجه سوالی که در اين مرحله

مطرح می گردد آن است که آيا اين اثرات گارچ تابع رژيم 

و غیرخطی ی بطهد راجووين که ای ابرهستند يا خیر؟ 

تعیین در سوئیچینگ  کفرمال نايی مداهمچنین تو

کف رمال مدا دو بتداهیم ن دنشاری را تجای سیکلها

ی فرضیهزده و تخمین را يمه رژسه و يمه دورژسوئیچینگ 

نسبت ن موده از آزستفاابا بازدهی سهام را شد خ رنری برابر

خ نری براگر فرضیه بر، امايش میکنیمآزستنمايی در

کف رمال نتیجه مدده در بورد قابل بازدهی سهام 

از بايد رت ين صواغیر ده و در سوئیچینگ قابل تخمین بو

نسبت ن موآزنتايج د. نموده ستفااخطی ی هالمد

ن نشا، سته ايه شد( ارا5ول )جددر ستنمايی که در

بازدهی سهام در شد خ رمیانگین نری برابری هد فرضیهدمی

ل مدده از ستفاابه ز مجاده و بورد قابل دو رژيمه هر حالت 

 هستیم.وت يم متفادو رژئیچینگ با کف سورما

ن موای آزستنمايی بردرنسبت ن موآزنتايج  :5ولجد

 هادن دادهغیرخطی بو
 LR-test 

Chi^2(3)=  

 يمهدورژ
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