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 مقدمه

 مؤثر عوامل میان از توسعه اوپککشورهای در حال  در

جهت  بانکی اعتبارات به دسترسی عامل اقتصادی رشد بر

 است چرا که برخوردار ایویژه اهمیت از گذاریسرمایه انجام

 مالی منابع از یکی مالی بازار در های موجودمحدودیت دلیل به

 در ادبیات .است بانکی منابع هابنگاه برای دسترسقابل  و مهم

بانکی و  اعتبارات سرمایه، و کار نیروی بر علاوه اقتصادی رشد

اند که اثرات مثبت شده رشد هایمدل وارد نیز فراگیری مالی

اما این فراگیری  (؛3002، 0دهد )ستی و دباشیزآن را نشان می

 تواند سرعتمالی از طریق تئوری مقداری پول کلاسیک می

گردش پول و حجم پول را افزایش داده و منجر به تورم و 

(. این مطلب 0300، 3کاهش رشد اقتصادی شود )موسکو

باشد. لذا بررسی حاکی از وجود رابطه احتمالی غیرخطی می

 روی از ضرورت بالایی برخوردار است. از اینهاآنرابطه آست

این است که به بررسی تأثیرات  حاضر هدف پژوهش در

فراگیری مالی بر متغیر کلان اقتصادی رشد اقتصادی 

ی هاآنستکشورهای عضو اوپک با استفاده از روش پانل آ

 پرداخته شود.

فراگیری مالی و  ادبیات به روش چندین به مطالعه این

تولید کمک کرده و از نظر تجربی و تئوری از اهمیت والایی 

 یسازی فراگیراولاً این تحقیق به بررسی مدل. برخوردار است

د توانپردازد. این موضوع میمالی در کشورهای عضو اوپک می

اثرات  به مطالعه این کمک کند. ثانیاً به توسعه مالی کشورها

تواند بر مالی بر رشد اقتصادی پرداخته که می فراگیری

وع چنین نپژوهشگران توسعه بازار مالی و رشد اقتصادی و هم

ز گیرندگان حائگذاران و تصمیمتأثیرگذاری برای سیاست

چنین اثرات نامتقارن و غیرخطی فراگیری اهمیت باشد. هم

 یهاآند اقتصادی با استفاده از روش پانل آستمالی بر رش

کند. مدنظر است که نتایج پیشین رابطه خطی را تصحیح می

 شود.لذا پس از مقدمه، ادبیات و پیشینه تحقیق مرور می

سپس روش تحقیق، مدل و متغیرها در بخش سوم ارائه 

ان باشد و در پایگردد. بخش چهارم مقاله، نتایج تحقیق میمی

 گردد.و تحلیل و پیشنهادهای تحقیق ارائه می تجزیه

 چارچوب نظری

 فراگیری مالی داشته که اظهار 2فراگیری مالی اتحادیه

 اهرف و کیفیت استفاده، دسترسی، یعنی شاخص 4 در باید

شده توسط تعریف ارائه  مطابق(. 3002 ،4روا) شود متمرکز

 یابیدست امکان نشانگر این موارد، به دسترسی مؤسسه، این

 نشان را رسمی مؤسسات از محصولات و مالی خدمات به

 مالی خدمات وسعت یا عمق عملکرد، دیگر طرف از. دهدمی

 آیا هدد نشان باید کیفیت مالی. دهدمی نشان را مورد استفاده

 مشتریان نیازهای با مطابق شدهارائه  خدمات و محصولات

مورد  نیازها این مالی، محصولات توسعه صورت در و هستند

 بر مالی خدمات چنین تأثیرهم. گیرد یا خیرمی قرار توجه

، 2دهد )وارگز و ویسوانتانمی نشان را کنندگانمصرف زندگی

 به دسترسی را آن فقط( 3002) 6مهرورتا و یتمان (.3002

 فراگیری مالی ادبیات، طبق. کردند تعریف مالی خدمات

 هد،دمی گسترش منابع تخصیص طریق از را هاگذاریسرمایه

 درآمد تواندمی دهد،می کاهش نابرابری کاهش با را فقر

 را خطرات و کند بسیج را اندازپس دهد، افزایش را متوسط

 باقرزاده آذر؛ 3002 ،2لوین ؛3002 ،7جهانی بانک) کند متنوع

 عوامل بر آن تأثیر میزان وجود،با این (. 0200و همکاران، 

 هب دیگر، عوامل به بسته است، متفاوت اقتصاد در مختلف

 نظارتی، چارچوب آن، عمق مالی، سیستم توسعه سطح

ارد سیاسی نیز بستگی د محیط و درآمد سطح نهادی، ترتیبات

 .(3002، 0)اوکادا و همکاران

اثرگذاری پول و فراگیری مالی بر تولید و رشد  -

 اقتصادی

ات در قالب نظریتوان های اثرگذاری پول بر تولید را میکانال

ها، مکاتب اقتصادی گوناگون بررسی کرد. از دیدگاه کلاسیک

گرایان، پول از کانال قیمت بر متغیرهای ها و پولنئوکلاسیک

که گذارد. اقتصاددانان کلاسیک با فرض اینکلان اقتصادی اثر می

بازار رقابتی است، معتقدند که تعادل اقتصادی و اشتغال کامل 

 مدت و گذرا تلقیاست و هر نوع عدم تعادلی، کوتاههمیشه برقرار 

جه ها به این نتیزیرا کلاسیک شود؛شده و مجدداً تعادل برقرار می

اند که عرضه کار تابع صعودی از دستمزد حقیقی و تقاضای رسیده

کار نیز تابع نزولی از قیمت و دستمزد حقیقی است بنابراین در 

 چنینتعادل بازار کار سطح تعادلی اشتغال کامل وجود دارد. هم

اسمیت و سی معتقدند که پول در بلندمدت خنثی است 

تئوری  (.0207قرنجیک،  و اسفندیاری؛ 0276)برانسون، 

های اعتباری مکتب اتریشی و تئوری عوامل کلان چرخه

کنند که اقتصادی مرتبط با سرمایه عموماً چنین بحث می

گری مالی و گسترش اعتبارات ممکن است منجر به واسطه

های اقتصادی گردد که ازحد در زیر بخشگذاری بیشسرمایه
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ار گردد تواند باعث رشد اقتصادی ناپایدخود این امر نیز می

(. نتایج مطالعات در سطوح کلان و در زیر 0000، 00)گریسون

دهند که اعطای تسهیلات و فراگیری مالی اثر ها نشان میبخش

توجهی بر رشد اقتصادی دارد )ساراواتی و مثبت و قابل

  (.3030، 00همکاران

 اتخدم به یابیدست عنوانبه  معمولاً که فراگیری مالی

 اندازپس هایفرصت و بیمه عتبار،ا قبیل از مالی رسمی

 رشد مهم موتور یک عنوان به شود،می شناخته مطمئن

 ؛3007 ،03پرووتی و کلسینس) شودمطرح می اقتصادی

 به خانوارها و هابنگاه بیشتر دسترسی(. 3006 کلسینس،

 نندهکاستفاده زنان افزایش چنینهم و بانکی مختلف خدمات

 ساهای و) دارد اقتصادی رشد در مثبتی تأثیر خدمات این از

فراگیری (. 3000؛ کابزا گارسیا و همکاران، 3002 ،02همکاران

 تمثب تأثیرات و کوچک مشاغل اقتصادی ارزش رشد با مالی

 و آموزش بهداشت، مانند انسانی توسعه هایشاخص رشد در

گنلو آ) کندمی کمک اقتصادی رشد به فقر و نابرابری کاهش

ناندا و  ؛3002 ،02پارک و مرکادو ؛3003، 04و همکاران

 و کم هزینه با مالی خدمات به دسترسی .(3006 ،06کایور

 فقرا پذیریآسیب ،هاآن زندگی سطح بهبود با صرفهبه مقرون 

 دسترسی چنینهم(. 3000 ،07راجان) دهدمی کاهش را

 افراد توسط ایبیمه و گذاریسپرده محصولات به جهانی

 این. دهدافزایش می مالی بازارهای در را منابع مالی محروم،

 جمع مالی سیستم در را خود اندازپس مردم تا کندمی کمک

 در ار هاصندوق این کارآمد تخصیص مالی بازار سپس و کنند

 این از. کندمی تضمین بلندمدت گذاریسرمایه هایپروژه

 به هک کندمی تضمین را نقدینگی ریسک مالی بازار طریق،

 اریگذسرمایه و شودمی القا بازار به وجوه جریان کمبود دلیل

 تولید هب منجر چنینهم فرایند این. کندمی ترغیب را بیشتری

 آمدافزایش در و درآمد توزیع بهبود به منجر بیشتر اشتغال و

 و ؛ کلسینس0202، و عرب مازار )قاسمی شودمی فقرا

 بررسی ( به3002) 02مازامبانی و همکاران (.3007 پرووتی،

یری فراگ توسعه برای زیمبابوه در نقدینگی چالش پیامدهای

 روستایی مجموعه یک درعوامل پولی متحرک  طریق از مالی

 خالص شده است که عواملدر این رابطه مشاهده . پردازندمی

 خدمات هک کسانی کهدر حالی گرفتند، قرار منفی تأثیر تحت

 فروش افزایش دهند،می گزارش را فروشیخرده کالاهای

 انجام کالا فروش مبلغ نقدی پرداخت طریق از را کالاها

 هایصندوق با معامله در کنندگانمصرف. دهندمی

 ردعملک و اندمحدود شده پول بدون اقتصاد در الکترونیکی

 .اندگسترش داده را نقد پول وعوامل پولی متحرک 

 رشد برای را شرایط فراگیری مالی ها،تئوری طبق

 و (اقتصادی است موتور رشد) عرضه کانال طریق از اقتصادی

( دهدمی افزایش مالی محصولات برای تقاضا رشد) تقاضا

زاده فرج؛ 3002، 00دابلا نوریس و همکاران) کندمی فراهم

 مالی سیستم یک این، بر علاوه(. 0207 نقیبی، و اولقی

 دهد،می افزایش را وجوه به دسترسی خوب، یافتهتوسعه

 دارند دسترسی خود بودجه به اقتصادی عوامل آن موجببه 

 انندم غیررسمی منابع به بالا هایهزینه با که نیست نیازی و

 فراگیری مالی مهم ویژگی متوسل شوند. یک دهندگانوام

 خدمات به هابنگاه و افراد دسترسی میزان شامل چنینهم

 خدمات سایر و بیمه پرداخت، سپرده، اعتبار، مانند مالی

 بودن که است شده ثابت خوبیبه . است مالی امور با مرتبط

 و خانوارها کارآفرینی هایفعالیت دامنه و مالی خدمات

 .کندمی محدود را متوسط و کوچک کارهای ویژهبه  ها،بنگاه

 زیادی اعتبار اگر که داشت وجود دیدگاه این 0000 دهه در

 بیشتری درآمد شود، اعطا مردم به جدید مشاغل شروع برای

ر د و شود اقتصادی رشد به منجر که داشت خواهد دنبال به را

 روتث یکسان توزیع صورت در درآمد نابرابری توزیع نتیجه

 گفته به (.3000 ،30عدنان) یابدمی کاهش اقتصادی

 برای را خارجی منابع هایهزینه فراگیری مالی ،30شوپتتر

 رایب فرصت ایجاد باعث که منابع مالی به وابسته هایبنگاه

 نوآوری بنابراین و دهدمی کاهش شوندمی جدید هایشرکت

 افزایش را غیرمستقیم رشد رواز این و بخشدمی ارتقا را

 تأمین و فراگیری مالی ،(3002) 33لوین گفته طبق. دهدمی

 دتولی :است ذیل موارد مانند عواملی در پیشرفت مستلزم

 و احتمالی هایگذاریسرمایه مورد در قبلی اطلاعات

، ریسک مدیریت و تنوع تجارت، سرمایه، تسهیل تخصیص

 .خدمات و کالا مبادله در انداز و سهولتپس ادغام و بسیج

 و اندازپس تصمیمات بر است ممکن عوامل این همه

با  .بگذارد تأثیر اقتصادی رشد رواز این و گذاریسرمایه

 کند، طی را خود راه بتواند مالی که اموراین برای وجوداین 

تماد اع زیرا باشد، داشته وجود پایدار مالی سیستم یک باید

 برای را مساعدی محیط و کندمی تقویت را نفسبه 

 .کندمی ایجاد گیرندگانوام و گذارانسرمایه
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 برای مؤثر مالی بخش اهمیت بر( 0072) 32کینون مک

 یک وانتمی فراگیر، مالی تأمین با. کرد تأکید اقتصادی رشد

 یهسرما و کرد ایجاد مالی مؤسسات برای کنندهعامل تسهیل

 حداقل دتوانمی انباشته سرمایه این. را افزایش داد انباشت قابل

 برابر در خود از و دهد پوشش را مدتکوتاه هایبدهی

ادبیات  در این تحقیق .کند محافظت مختلف هایشوک

 یری مالیفراگ بین ارتباط بر تمرکز با مربوط به موضوع تحقیق

 مثبتی رتأثی فراگیری مالی که فرضیه این با اقتصادی، رشد و

 مطالعات سو،یک از. شودمی مرور دارد، اقتصادی رشد بر

 و ادیاقتص رشد بین مثبتی رابطه ادبیات زمینه در متعددی

لوین و  ؛0002، 34و لوین کینگ) کنندمی برقرار مالی توسعه

 دیگر، سوی از(. 0002 ،36راجان و زنگالس ؛0002، 32زروس

 فراگیری مالی تأثیر مورد در شواهدی معاصر مطالعات از برخی

 ؛3002، 37بروس و همکاران) اندرشد اقتصادی را ارائه داده بر

 براساس ادبیات بررسی این (.3003، 32هاریهانان و مارکوتنار

 رشد بر فراگیری مالی نقش مورد رد استدلال چندین

 افزایش را اندازپس بسیج فراگیری مالی. است اقتصادی

 انباشت این. کندمی فراهم را گذاریسرمایه منابع که دهدمی

 مالی تأمین برای گذارانسرمایه وام برای را اندازپس

 ازدهب افزایش به منجر و دهدمی افزایش اقتصادی هایفعالیت

و همکاران،  گوهری؛ 3002 ،30همکاران و نوریس) شودمی

 ایشافز باعث فراگیری مالی انداز،پس برافزایش علاوه (.0207

 افزایش باعث در نتیجه و شودمی هاخانواده و هابنگاه وریبهره

 ریقط از کل تولید در افزایش این. شودمی کل تولید وریبهره

 مهبی و گذاریسرمایه مصرف کردن، موقعبه  و اعتبار تأمین

 داقلح به با وجوه موقع به انتقال. افتدمی اتفاق شوک برابر در

 از ناشی مالی اصطکاک از ناشی منابع تحریف رساندن

 ار کارآیی مالی، خدمات از استفاده و در دسترسی محدودیت

 و ؛ نوریس0207و همکاران،  زاده)محقق دهدمی افزایش

 ،فناوری بر مبتنی فراگیری مالی چنین،هم (.3002 همکاران،

 افزایش به منجر و دهدمی کاهش را معاملات هایهزینه

 دکارآم تخصیص در نتیجه،. شودمی مالی خدمات از استفاده

 هایهزینه در نتیجه و کندمی تسهیل را هابخش بین در وجوه

 گذاریسرمایه تحریک باعث که دهدمی کاهش را گریواسطه

 را متوسط و کوچک هایشرکت این این، بر علاوه. شودمی

 هایمکانیسم یا محدود منابع بر تکیه جای به سازدمی قادر

 کنند استفاده خارجی بودجه از محلی، مالی تأمین رسمی

 (.3004 ،20کارپویتز)

طرف و اثرات منفی فراگیری مالی  همه موارد فوق از یک

، 20فورته و مورتی مونته ؛3000در برخی مطالعات )موسکو، 

( و مسائل مربوط به تئوری مقداری پول و اثرات 3002

فراگیری مالی بر رشد سرعت گردش پول و حجم پول و 

بازی پول که نشان از وجود اثرات تخریبی، تورمی و سفته

دهد که کاهنده رشد اقتصادی از طرف دیگر دارد، نشان می

د. لذا خطی نباش تواندرابطه فراگیری مالی و رشد اقتصادی می

در این مطالعه بررسی اثرات فراگیری مالی بر رشد اقتصادی 

ی جهت بررسی رابطه غیرخطی مورد هاآنصورت آست به

 توجه قرار گرفته است.

های رشد اقتصادی و مطالعات با توجه به ادبیات مدل

 چون نیروی کار، سرمایه،پیشین، متغیرهای کنترلی هم

یزان تحصیلات( و نرخ ارز، نرخ بهره شاخص سرمایه انسانی )م

و نرخ تورم وارد مدل شدند. به عبارت دیگر نیروی کار و 

های رشد اقتصادی کلاسیک و سرمایه مبتنی بر مدل

چنین متغیر میزان باشند. همنئوکلاسیک اقتصادی می

زا به مدل اضافه تحصیلات براساس مدل رشد اقتصادی درون

و  المللهای مالیه بیناساس مدلشده است. متغیر نرخ ارز بر

مدل صادرات در تصریح مدل آورده شده است. نرخ بهره نیز 

های کینزی و پست کینزی در مدل رشد براساس مدل

های اقتصادی آورده شده و در پایان متغیر تورم مبتنی بر مدل

تواند موثر باشد که در مدل گرایان بر رشد اقتصادی میپول

 آمده است.

 عات تجربیمطال -

 مطالعات داخلی -

نقش " ای با عنوان( در مطالعه0207فر و زمان )صالحی

 -یبا روش تحلیل "فراگیری مالی در توسعه اقتصادی فراگیر

توصیفی و با استفاده از مستندات و اطلاعات مربوط به سطح 

که آموزش و  دریافتندفراگیری مالی در کشورهای مختلف، 

کشورهایی که  ک مؤلفه اساسی درعنوان ی سازی بهفرهنگ

ند، کنهای خود تبیین میگذاریفراگیری مالی را در سیاست

یابی به رشد و توسعه تواند مقدمات لازم جهت دستمی

 .اقتصادی فراگیر را به ارمغان آورد

به تبیین و بررسی تأثیر ( در مطالعه خود 0202رضایی )

گذاری داخلی و نرخ بهره بر توسعه مالی، نسبت تجاری، سرمایه
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استفاده در  رشد اقتصادی پرداخته شده است. دوره زمانی مورد

برای بررسی و  0200 تا 0227های این مطالعه مربوط به سال

 های توزیعیرابطه میان متغیرها از روش خود توضیحی با وقفه

نتایج حاصل از این مطالعه نشان دهنده رابطه استفاده شده است. 

گذاری داخلی با رشد و معنادار نرخ بهره و سرمایه مثبتش

چنین رابطه مثبت و معنادار شاخص توسعه اقتصادی است. هم

 .دهدمالی با رشد اقتصادی را در کوتاه مدت نشان می

 ای با عنوان( در مطالعه0202محمدی و همکاران )

بررسی رابطه علیت پویای بین توسعه مالی، باز بودن تجاری "

 "اقتصادی؛ مقایسه موردی دو کشور نفتی ایران و نروژو رشد 

مطالعه  دوره مورد در با استفاده از مدل تصحیح خطای برداری

های و برای نروژ سال 0067-3000های برای ایران سال

دهد در رابطه علیت در کشور نروژ نشان می 3006-0067

های اعتبارات اعطایی به بخش بلندمدت بین شاخص

دت تجاری رابطه دوسویه وجود دارد و یک خصوصی و ش

سوی شاخص  طرفه از سمت رشد اقتصادی بهرابطه یک

 اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی نیز برقرار است.

ای تحت عنوان تأثیر ( در مقاله0220محرابیان و شفائی )

اعتبارات بانکی بر رشد اقتصادی در ایران به بررسی تأثیر 

دولتی و غیردولتی بر رشد اقتصادی اعتبارات بانکی در بخش 

اند که نتایج این تحقیق پرداخته VAR با استفاده از مدل

دهد که اعتبارات اعطایی بانکی به بخش غیردولتی نشان می

اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد و اعتبارات اعطایی بانک به 

 بخش دولتی منجر به کاهش رشد اقتصادی شده است.

 ات خارجیمطالع -

ای به بررسی ( در مطالعه3000) 23براونبرییدج و همکاران

های نرخ بهره مکانیسم انتقال اثرات فراگیری مالی بر کانال

 انلیپ برداری خطای تصحیح روش یک ، با«های پولیسیاست

 که است آن از حاکی 3006 تا 3000 دوره فصلی برای

 هایپاسخ فراگیری مالی، از بالاتری سطح با اقتصادهایی

 اردند این بر دلالت لزوماً این اگر چه دهند،می نشان تریقوی

 نتقالا ساز و کارهای دلیلی بر فراگیری مالی، بالاتر سطوح که

 اب فراگیری مالی درجه است ممکن زیرا باشد، ترقوی پولی

 بر ینچنهم که باشد داشته همبستگی توسعه هایجنبه سایر

 .گذاردمی تأثیر پول انتقال مکانیسم

ای به بررسی اثرات فراگیری ( در مطالعه3000) 22ناگوارا

 از استفاده با «مالی بر رشد اقتصادی در صحرای آفریقا

ای بر صحرای آفریقا، آفریقایی کشور 32 شامل مجموعه پانلی

 کشورهای که است آن از حاکی ،3000-3004دوره زمانی 

 افزایش با توانندمی این تحقیقمورد بررسی در  آفریقای

 درش مالی، فناوری از استفاده با فراگیری مالی از استفاده

 .دهند افزایش را اقتصادی

 ( در مطالعه خود با عنوان3002و همکاران ) 24کیم

 همکاری نامالی و رشد اقتصادی در کشورهای سازم فراگیری

یری گهای پانل پویا، نتیجهنتایج تخمین براساس «اسلامی

مالی تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی  فراگیری شود که

 .همکاری اسلامی دارد ناکشورهای عضو سازم

ای به بررسی ارتباط ( در مطالعه3002) 22ستهی و آچارایا

 از بین فراگیری مالی و رشد اقتصادی: شواهدی از کشورها

 ادفیتص اثر کشور، ثابت اثر مانند پانلی داده هایمدل از برخی

 یک که دهدمی نشان پانلی علیت آزمون و زمان ثابت اثر و

 رشد و فراگیری مالی بین مدت طولانی و مثبت رابطه

 .دارد وجود جهان کشور 20 در اقتصادی

ای با استفاده از روش ( در مطالعه3006) 26جورگنز

 ثیرتأ و فراگیری مالی هایمحدودیت تحلیلی به شناسایی

 شدهثابت خوبی، به «نابرابری و داخلی ناخالص تولید بر هاآن

 کارآفرینی هایفعالیت مالی، دامنه خدمات نبود که است

 را متوسط و کوچک اشخاص ویژه به ها،بنگاه و خانوارها

 مالی محرومیت بالای سطح این، بر علاوه. کندمی محدود

 افزایش رسمی، بخش در هاشرکت فعالیت برای مانعی

 ایشافز نابرابری، کاهش با فقر کاهش تجارت، و گذاریسرمایه

 تقویت و خطرات متنوع افزایش های متوسط،گروه درآمد

 .است اقتصادی هایفعالیت

 برای فراگیری مالی شاخص یک( 3006) 27یورولماز

 میزان گیریاندازه برای اروپا اتحادیه نامزدهای و عضو اعضای

 ایجاد زمان گذشت با کشورها سراسر در فراگیری مالی

 ینب داریمعنی و مثبت همبستگی دهد کهنشان می. کندمی

 صشاخ و فراگیری مالی بین و درآمد و فراگیری مالی شاخص

 و بیکاری نرخ با منفی همبستگی اما است انسانی توسعه

 .دارد جینی ضریب

 عمومی تعادل مدل یک از( 3002) 22همکاران و نوریس

 به ،مالی هایمحدودیت تأثیر ارزیابی به رویکرد خرد بر مبتنی

 تولید بر گریواسطه هایهزینه و استقراض مشارکت، در ویژه

 های کمبرای گروه و جداگانه طور به نابرابری، و داخلی ناخالص
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 و موزامبیک و کنیا اوگاندا، شامل مطالعه این. اندپرداخته درآمد

 هایتهیاف. بود مصر و فیلیپین مالزی، یعنی نوظهور اقتصاد سه

 شده مشخص هایمحدودیت در کاهش که دهدمی نشان هاآن

 یجهدر نت و دهدمی افزایش را فراگیری مالی سطح فراگیری مالی،

 .دهدمی افزایش را بازده سطح

 هایهزینه کاهش تأثیر( 3004) 20سوری و جک

 زا استفاده با ریسک تقسیم در را متحرک پول معاملاتی

 نشان هاآن هاییافته. کنندمی بررسی کنیا پانل هایداده

 شوک( M-pesa) همراه پول انتقالات و نقل که دهدمی

 به نسبت کمتر مصرف دادن دست از در را نامطلوب درآمد

 .هددمی کاهش ندارند، دسترسی خدماتی چنین به که افرادی

 روش تحقیق

نظر شیوه پژوهش،  این پژوهش ازنظر هدف، کاربردی و از

لب آوری مطاباشد. برای جمعتوصیفی تحلیلی میصورت  به

ی نظیر کتب، هاآنمربوط به ادبیات موضوع از روش کتابخ

ها استفاده شد و برای برآورد الگوی نامهمجلات، مقالات، پایان

یکنواخت با  یهاآنآست پانل رگرسیونپژوهش از روش 

جهت برآورد مدل از شود. استفاده میهای پانل داده

استفاده  Stataو  Eviews ارهای اقتصادسنجیافزنرم

باشد و در حوزه اقتصاد شوند. نوع پژوهش کاربردی میمی

الملل است و قلمرو پژوهش کشورهای عضو مالی و تجارت بین

های این داده باشد.می 3002تا  3002اوپک دوره زمانی 

های تابلویی استخراج خواهد شد. تحقیق با استفاده از داده

 Globalو  WDIها، از پایگاه داده استخراج دادهبرای 

Findex  استفاده شد. جامعه آماری کشورهای عضو اوپک

شده است. در انتخاب  40کشور اوپک 04باشند. تعداد می

چون بانکداری های مالی، همکشورهای عضو اوپک، زیرساخت

های مربوط به آن دارای مشکلات الکترونیک و زیرساخت

صورت از طرف دیگر برخی ابزارهای مالی به  باشد.جدی می

گسترده در اختیار مردم قرار نگرفته است که همه موارد فوق 

تواند اثرات منفی بر متغیرهای کلان اقتصادی داشته باشد. می

ی، هاآنهرچند در این مطالعه به دلیل بررسی اثرات آست

کشورهای اوپک به دو بخش فراگیری مالی بالا و پایین 

 ها را موردشوند که به نوعی ناهمگنی دادهبندی میتقسیم

 توجه قرار داده است.

 مدل و متغیرهای پژوهش -

 40با توجه به ادبیات تحقیق و مطالعه حاجیلی و همکاران

صورت زیر است و  (، مدل اقتصادسنجی تحقیق به3002)

 تصریح الگوی بلندمدت ارتباط بین رشد اقتصادی با فراگیری

 باشد:ای مالی به فرم زیر میبازاره

0)                      𝑔𝐺𝐷𝑃 𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐹𝐼 𝑖𝑡 +

𝛼2𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠 + 𝜀𝑖𝑡 
باشد. ( میGDP)رشد  gGDP که در آن، رشد اقتصادی

بازارهای مالی برای هر اقتصاد  یا فراگیری FItمتغیر مستقل 

تعداد بیمه ، ATMهای تعداد باشد که ترکیبی از شاخصمی

باشند. این شاخص با استفاده های بانکی میعمر، تعداد حساب

 دهی شده مبتنی بر مطالعه حاجیلی و همکاراناز ضرایب وزن

کلی به فرم  شود. مدل( تشکیل می3000( ناگوارا )3002)

 :شودمی تبدیل زیر

 
 ورکش در سرانه واقعی داخلی ناخالص تولید yi,tکه  جایی

i زمان در t است .lfiii,t در شاخص فراگیری مالی لگاریتم 

 نامثبت ناخالص میزان gpseri,t. است t زمان در i کشور

 ناخالص نرخ  gsri,t.است t زمان در i کشور در ابتدایی مدارس

 ، جزء خطای کشور𝑖𝜀 و است "t" زمان در i کشور در اندازپس

i  در زمانt یری فراگ ضرایب ترتیب است. پارامترهای بتاها به

ص ناخال اندازپس و ابتدایی مدرسه در ناخالص نامثبت مالی،

 43یکنواخت یهاآنآست پانل رگرسیون هستند. مدل ملی

 شده مشاهده متغیر یک ارزش بر حسب تواندرا می مشاهدات

 0207)ابریشمی،  بندی کردطبقه 42یهاآنآست متغیر نام به

 با یهاآنآست پانل مدل رگرسیون یک در (.0000و هانسن، 

 :داریم حدی رژیم دو

 
 آستانه و  پارامتر cآستانه،  متغیرqit متغیر  آن در که

g(qit,c)زیر 44نماگر تابع صورت به که است انتقال تابع 

 شود. می تعریف

 
 باشد کششc از  کمتر یهاآنآست متغیر اگر مدل، این در

 c از بیشتر یهاآنآست متغیر اگر است وβ با  برابر درآمدی

 یهاآنآست پانل است. مدل β+0β برابر جمع دو ضریب  باشد،
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 توانمی را انتقال تابع یک و رژیم حدی دو با یکنواخت

  :نمود تعریف زیر صورتبه 

cit= αi+β0yit+β1yitg(qit;γ,c)+εit 

 دارکران و پیوسته تابعیg(qit;γ,c) انتقال  تابع آن، در که

 انتقال تابع فرم ترینعمومی باشد.میqit ی هاآنآست متغیر از

 :شودمی بیان زیر رابطه صورتبه 

 
 از بعدی mبرداری  c=(c1,c2,…,cm) بردار آن، در که

 =zاست. اگر  انتقال تابع شیب نشانگر γ وضعیت و پارامترهای

  z=2اگر و 42نمایی یکنواخت انتقال رگرسیون را مدل باشد 1

 یکنواخت انتقال رگرسیون را مدل صورت این در باشد

 (.3007، و همکاران 47)بالتاجی نامندمی 46لجستیک

 فراگیری مالی شاخص ساخت -

در این بخش به ساخت شاخص فراگیری مالی برای 

 ناهمگن کشورها شود. از آنجا کهکشورهای اوپک پرداخته می

 نفوذ،) شخصی فراگیری مالی ابعاد است ممکن هستند،

 شورهاک سراسر در را ایمقایسهقابل نتایج( استفاده و دسترسی

 عمل ربهت ابعاد از در یکی تواندمی کشور یک یعنی؛ ندهد ارائه

 این به پرداختن برای. برعکس و نه موارد سایر در اما کند

 که شودمی ایجاد فراگیری مالی کلی شاخص یک چالش،

 در مطالعه خود به کار گرفته و امکان مقایسه کشورها 42سارما

 سارما،) کندمی پذیرامکان کشورها را سراسر در و داخل در

 از در این تحقیق (.3000 ،40سارما و پایس ؛3000و  3002

 تفادهاس و دسترسی نفوذ، یعنی فراگیری مالی، ابعاد مختلف

فراگیری مالی استفاده  کل شاخص ساختن آن، برای از

 هایبانک شعب تعداد از در این تحقیق خاص، طوربه  شود.می

 یرمتغ تولید برای. شودسازی میشاخص مالی نفوذ تجاری و

 اشتراک و اینترنت کاربران از نفر 000 هر از مالی، دسترسی

 کیبان حساب داشتن. شود استفاده نفر 000 هر در همراه تلفن

 بوطمر هایهزینه زیرا نیست، کافی فراگیر مالی خدمات برای

 دهاستفا. کند محدود را استفاده تواندمی هزینه و مسافت به

. ستا کشور فراگیری مالی سطح تعیین در مهم بعد یک مالی

 هب خصوصی بخش به اعتبار از مالی خدمات از استفاده بعد

 ولیدت نسبت به هاسپرده و داخلی ناخالص تولید درصد عنوان

 :فرض کنید که. شودایجاد می داخلی ناخالص

 
 برای) است i کشور شاخص ابعاد برای diآن  در که

i=1,2,…,i .)𝑖𝐴 کشور ابعاد برای واقعی ارزش i است .𝑖𝑚 

 کشور 04 هر در که است i کشور ابعاد برای مقدار حداقل

 04 هر در که است iکشور  برای ابعاد که ارزش شده حفظ

 i کشور بعدی، سه فضای یک در .است شدهمشاهده  کشور

 Pi که شودمی ( مشخصpi, ai,uiنقطه ) یک توسط

 i کشور در استفاده 𝑖𝑢 و i کشور در i، ai دهنده کشورنشان

 معقول فاصله گیریاندازه با فراگیری مالی شاخص. است

 (0،0،0) آلایده نقطه از (pi, ai,ui) نقطه معکوس اقلیدسی

 (.3000 یورواز، 3002 سارما،) شودمی گیریاندازه

 
 ابعاد تعداد i و کشور فراگیری مالی شاخص fiii که جایی

 نفوذ، یعنی است، 2 مطالعه این در که است i کشور در موجود

 20بنابراین منطبق بر مطالعه ناگوارا؛ استفاده و دسترسی

( شاخص فراگیری مالی با توجه به رابطه فوق، مبتنی 3000)

، تعداد بیمه عمر، تعداد ATMهای تعداد بر شاخص

های بانکی و کاربران اینترنت در کشورهای عضو اوپک حساب

برای  Global Findexها از محاسبه شده است. داده

 کشورهای اوپک استخراج شده است.

 نتایج تحقیق

در ابتدا مانایی متغیرهای تحقیق با استفاده از آماره لوین، لین 

دهنده مانایی تمام شانشده است که ن ( بررسیLLCو چو )

های لیمر و باشد. در ادامه آزمونمتغیرهای پژوهش در سطح می

 هایشده است. نتایج حاکی از تخمین الگوی دادههاسمن انجام 

 باشد.تابلویی با استفاده از اثرات ثابت می

 آزمون مفروضات مدل رگرسیون -

 قبل از انجام هرگونه تفسیر نتایج رگرسیون، باید برای

تصدیق صحت نتایج و حصول اطمینان از قابلیت اتکا نتایج 

برآورد مدل رگرسیونی، مفروضات مدل را بررسی نمود. جدول 

نتایج حاصل از بررسی عدم خودهمبستگی با  0شماره 

 .دهداستفاده از آزمون وولدریج را نشان می
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 آزمون وولدریج -0جدول 
 نتیجه احتمال آماره آزمون

 عدم خودهمبستگی 40/0 30/0

 های پژوهشمنبع: یافته

که آماره احتمال این آزمون بیشتر از  با توجه به این

است، مدل پژوهش خودهمبستگی  %2داری سطح معنی

( نتایج حاصل از بررسی همسانی 3ندارد. جدول شماره )

 .دهدرا نشان می LRواریانس با استفاده از آزمون 

 (LRآزمون همسانی واریانس ) -2جدول 

 نتیجه احتمال آماره آزمون

 همسانی واریانس 66/0 36/0

 های پژوهشمنبع: یافته

 Fشود مقدار آماره احتمال که ملاحظه میطور همان

( است، بنابراین ∝=02/0بیشتر از مقدار خطای استاندارد )

آزمون هم های پژوهش وجود دارد. همسانی واریانس در مدل

 دهد.شده و نتایج عدم هم خطی را نشان میخطی نیز انجام 

جمعی کائو ی، آزمون همهاآنقبل از بررسی پانل آست

شده است که نتایج حاکی از ای پژوهش انجام برای متغیره

 باشد.جمع بین متغیرهای پژوهش میوجود یک رابطه هم

 های پژوهشنتایج آزمون فرضیه . 4-2

توان با توجه به داری ضرایب مدل رگرسیون را میمعنی

.( استنباط کردP- valueاحتمال آماره )درصد 

 (رشد اقتصادی)متغیر وابسته:  2106تا  2113های نتایج برآورد رگرسیون سال -3جدول 

 درصد احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب نماد نام متغیرها

 C 044/2- 006/4 676/0- 442/0 عرض از مبدأ

 FI 000/0 432/0 232/3 033/0 حد آستانه فراگیری مالی

 FIN 600/0 322/0 640/3 002/0 فراگیری مالی در رژیم فراگیری مالی کم

 FIP 260/0- 340/3 320/0- 000/0 فراگیری مالی در رژیم فراگیری مالی زیاد

 OPN 260/0 340/3 320/0 000/0 تجاری باز بودندرجه 

 Ex 472/4 740/0 273/3 000/0 نرخ ارز

 Inf 067/0- 020/0 702/3- 002/0 نرخ تورم

 L 272/0- 000/0 670/2- 000/0 نیروی کار

 K 073/3 766/0 222/3 004/0 سرمایه

 H 623/0 003/0 222/6 0007/0 شاخص سرمایه انسانی )میزان تحصیلات(

 000/0احتمال:        F :230/4آماره       226/0دوربین واتسن: 

 732/0ضریب تعیین تعدیل شده:      742/0ضریب تعیین: 

 های پژوهشمنبع: یافته

بوده و بنابراین در سطح  02/0کمتر از  Fاحتمال آماره 

دار رگرسیونی برآورد شده معنی درصد، مدل 02اطمینان 

است.  73/0چنین ضریب تعیین تعدیل شده مدل است. هم

درصد تغییرات متغیر وابسته  73این عدد بیانگر آن است 

( توسط مجموعه متغیرهای مستقل و کنترلی رشد اقتصادی)

به دلیل اثرات مثبت و منفی  شود.مزبور توضیح داده می

)غیرخطی( فراگیری مالی بر رشد اقتصادی، فرضیه پژوهش 

ی )غیرخطی( هاآنآن است که فراگیری مالی دارای اثر آست

بر رشد اقتصادی کشورهای اوپک است. نتایج رگرسیون 

ی برای هاآنی از معناداری اثرات آستی فوق، حاکهاناآست



 72 /  ...ی(هاآنآست پانل آن بر رشد اقتصادی کشورهای عضو اوپک )رگرسیون یهاناآست سازی فراگیری مالی و اثراتمدل
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متغیر فراگیری مالی بر رشد اقتصادی کشورهای اوپک 

مالی  ی فراگیریهاناباشد. با توجه به ضریب متغیر اثر آستمی

( و معناداری این ضریب )درصد 0900بر رشد اقتصادی )

شود. ضرایب معناداری ، این فرضیه رد نمی)09033احتمال 

بوده و معنادار است.  0902دو رژیم کمتر از این متغیر در هر 

ای رشد هاثرات سایر متغیرهای کنترلی نیز منطبق بر تئوری

 باشند.اقتصادی و معنادار می
 

 گیری و پیشنهادهانتیجه

 حد دهد کهنتایج تخمین مدل پژوهشی نشان می

 خطی آزمون باشد. نتایج 0900فراگیری مالی  یهاآنآست

 را آستانه حد معناداری بوت استرپ نیزروش  با هانسن بودن

فراگیری  در که است آن آستانه حد این مفهوم کند.می تأیید

معنادار و منفی  اثر فراگیری مالی افزایش ،0900مالی کمتر از 

هایی دولت رژیم در بر رشد اقتصادی کشورهای اوپک دارد، اما

شد رتر، فراگیری مالی اثری مثبت بر با فراگیری مالی بزرگ

دیگر رابطه غیرخطی فراگیری  بیان ها دارد. بهاقتصادی دولت

ایج شود. این نتمالی و رشد اقتصادی کشورهای اوپک تائید می

(، براونبرییدج 3002همکاران ) و منطبق بر مطالعات نوریس

های رشد ( و تئوری3000( و بالئا )3000و همکاران )

 را ازاندپس بسیج باشد. در واقع فراگیری مالیاقتصادی می

 نای. کندمی فراهم را گذاریسرمایه منابع که دهدمی افزایش

 یمال تأمین برای گذارانسرمایه وام برای را اندازپس انباشت

 ازدهب افزایش به منجر و دهدمی افزایش اقتصادی هایفعالیت

 وعمتن و اندازپس افزایش با چنینهم شود. فراگیری مالیمی

 اقتصادی عوامل بین در مؤثر طوربه  که است منابع کردن

فراگیری  .دهدمی افزایش اقتصادی را رشد و شودمی هدایت

چنین با سهولت گذاری و همدر امر سرمایه انیبه متقاضمالی 

به تجارت کالاها و خدمات و قراردادها، کاهش  دنیبخش

های مؤثر بر و اعمال نظارت و بازرسی بعهای تحرک مناهزینه

ه شوند کمی هیمنجر به انباشت سرما ،گذاریسرمایه اتیعمل

 دیولت شیافزا ،گذاریسرمایه شیپروسه به افزا نینهایت ا در

 بر افزایش . علاوهگرددختم می یو بهبود رشد اقتصاد

 و هابنگاه وریبهره افزایش باعث فراگیری مالی انداز،پس

 تولید وریبهره افزایش باعث در نتیجه و شودمی هاهخانواد

 و باراعت تأمین طریق از کل تولید در افزایش این. شودمی کل

 شوک برابر در بیمه و گذاریسرمایه مصرف کردن، موقع به

 رساندن حداقل به با وجوه موقعبه  انتقال. افتدمی اتفاق

ر د محدودیت از ناشی مالی اصطکاک از ناشی منابع تحریف

 افزایش را کارآیی مالی، خدمات از استفاده و دسترسی

 فناوری، بر مبتنی فراگیری مالی این، بر علاوه .دهدمی

 افزایش به منجر و دهدمی کاهش را معاملات هایهزینه

 دکارآم تخصیص در نتیجه،. شودمی مالی خدمات از استفاده

 هایهزینه نتیجهدر  و کندمی تسهیل را هابخش بین در وجوه

 گذاریسرمایه تحریک باعث که دهدمی کاهش را گریواسطه

 را متوسط و کوچک هایشرکت این این، بر علاوه. شودمی

 هایمکانیسم یا محدود منابع برتکیه  جایبه  سازدمی قادر

 کنند. استفاده خارجی بودجه از محلی، مالی تأمین رسمی

های حجم اثر متغیردهد که نتایج تحقیق نشان می

ر متغیر ب نقدینگی، سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی و نرخ ارز

و  دار استمعنی های اوپک مثبترشد اقتصادی دولت وابسته

 ناخالص تولید ت رانهدارای نسب کشورهایدهد نشان می

الاتر ب واقعی، سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی و نرخ ارز داخلی

 دارند که مبتنیبررسی  در دوره مورد رشد اقتصادی بالاتری

 چنین نتایج تحقیقهم باشد.های رشد و توسعه میبر تئوری

د رشمتغیر  تورم و نیروی کاربردهد که اثر متغیر نشان می

دار است و نشان و معنی های اوپک منفیاقتصادی دولت

منجر به کاهش رشد  افزایش تورم و نیروی کاردهد می

 باشند.بررسی می در دوره مورد هااقتصادی دولت

ی دهد رابطه غیرخطبا توجه به نتایج تحقیق که نشان می

فراگیری مالی و رشد اقتصادی کشورهای اوپک وجود دارد، به 

شود جهت افزایش رشد گذاران مالی توصیه میسیاست

اقتصادی، رابطه غیرخطی با فراگیری مالی را در نظر گرفته و 

راگیری مالی در مسیر افزایش رشد های فبا اتخاذ سیاست

اقتصادی و مزایای آن گام بردارند. به عبارت دیگر فراگیری 

ت ی باید مدیریهاآنمالی در این کشورها با توجه به اثرات آست

ی اهآنشود. مدیریت فراگیری مالی با توجه به نتایج آست

باشد: در مرحله اول، افزایش و تقویت دارای دو مرحله می

مالی در ابعاد مختلف تا به نقطه حداکثر خود برسد  فراگیری

باشد( و پس از نقطه می 0900)که در این تحقیق ضریب 

حداکثر، به کنترل فراگیری مالی بپردازند، زیرا افزایش بیش 

ی بازی و تورمتواند اثرات مخرب سفتهاز حد فراگیری مالی می

نشان  هک تحقیقنتایج چنین با در نظر گرفتن داشته باشد. هم

های حجم نقدینگی، سرمایه فیزیکی و دهد اثر متغیرمی
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رشد اقتصادی  بر متغیر وابسته سرمایه انسانی و نرخ ارز

شود ، توصیه میدار استمعنی های اوپک مثبتدولت

کشورهای اوپک در مسیر افزایش و مدیریت حجم نقدینگی، 

ا رشد ردارند تسرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی و نرخ ارز گام ب

جم حدارای  اقتصادی این کشورها افزایش یابد، زیرا کشورهای

الاتر ب نقدینگی، سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی و نرخ ارز

 دارند که مبتنیبررسی  در دوره موردرشد اقتصادی بالاتری 

تایج ن کهبا توجه به اینچنین هم باشد.های رشد میبر تئوری

رشد یر متغ تورم و نیروی کاربرثر متغیر دهد اتحقیق نشان می

 ، به مسئولاندار استو معنی های اوپک منفیاقتصادی دولت

 شود جهت افزایشاقتصادی کلان کشورهای اوپک توصیه می

های مبتنی بر کاهش تورم و مدیریت رشد اقتصادی، سیاست

 جمعیت را در پیش بگیرند، زیرا افزایش تورم و نیروی کار

بررسی  در دوره مورد هاهش رشد اقتصادی دولتمنجر به کا

 باشند.می

 

 منابع

موسسه  ،(. اقتصاد سنجی کاربرد0222ابریشمی، حمید )

 چاپ دوم. ،انتشارات دانشگاه تهران

(. نقش 0207اسفندیاری، مرضیه، قرنجیک، معصومه )

تغییر ساختاری در تحریک رشد اقتصادی کشورهای عضو 

 .اقتصاد کاربردی، اپک

 کریم؛ عاطفه اشراقی و همایون رنجبر ،آذربایجانی

سازی صادرات، توسعه مالی و آزادسازی تأثیر متنوع (.0203)

، اولین همایش D8تجاری بر رشد اقتصادی مورد کشورهای 

انداز اقتصاد ایران با رویکرد حمایت از الکترونیکی ملی چشم

 .نوراسگاواحد خ ،تولید ملی، خوراسگان، دانشگاه آزاد اسلامی

آل بوسویلم، مسلم، کریمی هسنیجه، حسین، نوری 

های سیاسی بر رابطه (. تاثیر ریسک0200بخش، محمد )

گذاری مستقیم میان توسعه نظام تامین مالی و سرمایه

اقتصاد و توسعه پژوهشی  -فصلنامه علمی خارجی. دو

 .ایمنطقه

الدین، باقرزاده آذر، فاطمه، محسنی زنوزی، سید جمال

(. رابطه غیرخطی نااطمینانی 0200غلامرضا ) منصورفر،

های اقتصادی دولت و رشد اقتصادی ایران با تأکید بر سیاست

فصلنامه   GAS توسعه بازارهای مالی در قالب مدل نوین

 .ادهای کاربردی اقتصعلمی نظریه

گذار ریعوامل تاث (.0202) فرامرزپور میرضا و مر ،شیرایپ

 شیهما نیچهارم ،یخارج میمستق یگذارهیبر جذب سرما

و  ینیکارآفر ت،یریعلوم مد نینو یهاافتهی یپژوهش یعلم

علوم و فنون  جیتهران، انجمن توسعه و ترو ران،یآموزش ا

 ی.تخصص عمران و معمار یانجمن علم -نیادیبن

حمید ناظمانو یونس خداپرست ، محمدیتیمور 

(. بررسی رابطه علیت پویای بین توسعه 0202پیرسرایی )

مالی، باز بودن تجاری و رشد اقتصادی؛ مقایسه موردی دو 

 پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایران. ،کشورنفتی ایران و نروژ

(. نااطمینانی 0220بهرامی، جاوید ) ،آبادی، اسداللهجلال

بی رشد: رابطه باز بودن تجاری و رشد های تجردر مدل

دانشگاه علامه  ،رساله دکترا ،اقتصادی در کشورهای منتخب

 طباطبایی.

عوامل موثر بر توسعه  .(0222حسن ) ،یدرگاه

هایی برای اقتصاد ایران، گذاری مستقیم خارجی: درسسرمایه

 .26، شماره 33شریف ویژه علوم مهندسی، دوره 

بررسی رابطه توسعه مالی و (. 0220راستی، مجتبی )

المللی در کشورهای در حال توسعه )رویکرد علت تجارت بین

و معلولی و مقایسه کشورهای صادرکننده و غیرصادرکننده 

 .های اقتصادی ایرانپژوهش، نفت

توسعه مالی بر رشد تأثیر (. 0202) رضایی، مهدی

 المللی مدیریت، اقتصاددومین همایش بین اقتصادی در ایران،

 .تهران و توسعه،

 (. اقتصاد سنجی همراه با کاربرد0200سوری، علی )

EVIEWS7، چاپ پنجم. ،انتشارات فرهنگ شناسی 

زهرا؛ حسین شریفی رنانی و مصطفی  ،زادهشفقت

د اقتصادی، بررسی ارتباط میان رش (.0203) عمادزاده

گذاری مستقیم خارجی و توسعه مالی در ایران، دومین سرمایه

المللی مدیریت، کارآفرینی و توسعه اقتصادی، کنفرانس بین

 .قم، دانشگاه پیام نور

نقش فراگیری مالی  (.0207) محمد و الهه زمان ،فرصالحی

مدیریت،  المللیدر توسعه اقتصادی فراگیر، سومین کنفرانس بین

 .داری و حسابرسی پویا، تهران، دانشگاه صالحانحساب

(. بررسی تأثیر 0207زاده اولقی، زهرا، نقیبی، محمد )فرج

های پولی و مالی بر اقتصاد ایران در بستری از رکود سیاست

 .اقتصاد کاربردی. اقتصادی

https://www.sid.ir/fa/journal/JournalList.aspx?ID=1032
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(. برآورد 0202الدین، عرب مازار، عباس )قاسمی، حسام

ه فصلنام، مالی اقتصاد ایرانآوری بخش پولی و شاخص تاب

 .های کاربردی اقتصادعلمی نظریه

گوهری، لیدا، کریمی موغاری، زهرا، زروکی، شهریار 

(. تحلیل اثر تعاملی کیفیت نهادی و توسعه بخش 0207)

 ،بانکی بر رشد اقتصادی: کاربردی از شاخص ترکیبی مالی

 .های کاربردی اقتصادفصلنامه علمی نظریه

 زاده،الله، نجفیاطمه، شیرین بخش، شمسزاده، فمحقق

(. واکاوی اثرات متقابل 0207عباس، دقیقی اصلی، علیرضا )

. بیزین VAR گیری از روشبیمه و رشد اقتصادی ایران با بهره

 .اقتصاد کاربردی

تاثیرگذاری  (.0227) الهروح ،مهدوی و رحمان ،مهدوی

بر رشد  گذاری مستقیم خارجی و توسعه بازار مالیسرمایه

 .اقتصاد و تجارت نوین، اقتصادی ایران

بررسی  (.0204)الهام سادات و کاظم امجدی  ،میررضایی

الملل در کشورهای منتخب تاثیر توسعه مالی بر تجارت بین

اد المللی مدیریت، اقتصدر حال توسعه، سومین کنفرانس بین

و حسابداری، تبریز، سازمان مدیریت صنعتی نمایندگی 

 .ن شرقیآذربایجا

(. بررسی نقش 0202زهرا ) ،شیرازیان ،مریم ،میرزایی

فراگیری مالی و سواد مالی بر ارزش درک شده از 

گذاران بورس اوراق بهادار گذاری از دیدگاه سرمایهسرمایه

 دانش مالی تحلیل اوراق بهادار. ،تهران
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