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 چکیده:
تواند تحت تاثیر عوامل خارجی مانند نوسانات که با جهان در تعامل تجاری هستند، تورم و به تبع آن نااطمینانی تورم می جوامعیدر 

توانند اين آثار در کشورهای مورد تحريم و پرنوسان اهمیت بیشتری دارد، زيرا میگیرد.  نرخ ارز و تورم در کشورهای طرف مبادله قرار
که بر  ،شرکای تجاری ايرانبزرگترين تورم  تاثیر بار اضافی برای کشور محسوب شوند. هدف از اين پژوهش، بررسیبه عنوان يک 

نااطمینانی تورم ايران  رباشند، باساس آمار گمرک جمهوری اسلامی شامل امارات متحده عربی، چین، آلمان، ترکیه و کره جنوبی می

گیری نااطمینانی تورم ايران از واريانس شرطی جملات پسماند در معادله نرخ اندازه ظوربه من. است 2018تا  1980طی دوره زمانی 

( GARCHه )های واريانس ناهمسانی خودرگرسیونی شرطی تعمیم يافتواريانس شرطی با استفاده از مدل برآوردتورم استفاده شد. 
بینی، به عنوان کاراترين مدل برگزيده شد. در یشهای خطای پآماره بر اساس (EGARCHی )نماي GARCHو مدل  گرفتانجام 

با واريانس شرطی نرخ تورم ايران با استفاده از آزمون علیت گرنجر مورد  آن نهايت، رابطه علیت بین تورم ايران و شرکای تجاری

ینانی تورم وجود دارد. از تورم ايران به سمت نااطم طرفهرابطه علیت گرنجری يک  دهد که يکنشان می آزمون قرار گرفت. نتايج
 تورم در ايران شناخته شدند.نااطمینانی گرنجری  علیتهمچنین تورم کشورهای چین و ترکیه، 
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 مقدمه. 1

المللی و گسترش به موازات ادغام بازارهای بین
پديده جهانی شدن، روابط تجاری بین کشورها توسعه 

های چشمگیری يافته است. به همین واسطه، در سال

اخیر بررسی آثار جهانی شدن بر روی متغیرهای 
اقتصادی در داخل کشورها توجه بسیاری از اقتصاددانان 

( ده کشوری که 1نمودار ) را به خود جلب کرده است.

بیشترين حجم تجارت با ايران را در طول دو دهه اخیر 

درصد کل حجم  50دهد. بیش از اند، نمايش میداشته
تجارت ايران به ترتیب با پنج کشور امارات متحده 

 عربی، چین، آلمان، ترکیه و کره جنوبی بوده است.

 

 
 شریک تجاری  10: درصد حجم تجارت ایران با 1دار نمو

 منبع: گمرک جمهوری اسلامی ايران

 

های اقتصادی غرب علیه کشور از از طرفی، تحريم

هايی است که اقتصاد ايران پس از انقلاب اسلامی ويژگی
طور تا کنون با آن مواجه بوده است. از آنجا که به

شوند، اقتصادها در شرايط تحريم متلاطم می معمول

تحمل مشکلات اقتصادی ساير کشورها، نظیر رشد 
های آنها، بار مضاعفی برای اقتصاد تحت سطح قیمت

-شود. در دهه اخیر، با تشديد تحريمتحريم محسوب می

های اقتصادی علیه ايران، از قدرت انتخاب شرکای 

ر کاسته شده و تجاری صادراتی و وارداتی ايران بسیا
مبادلات تجاری ايران عمدتاً به سوی کشورهايی خاص و 

ها به صورت تجارت غیرمستقیم برای عبور از تحريم

ای از سوق داده شده است. به عبارت ديگر، بخش عمده
واردات ايران به صورت غیرمستقیم و نه از مبدأ اصلی 

طرف تجاری خود انجام شده است. به عنوان مثال 

اروپايی مانند آلمان، فرانسه و ايتالیا که در  کشورهای

، با اختصاص نزديک به يک سوم از 1380اوايل دهه 
حجم کل صادرات و واردات ايران، بزرگترين شرکای 

 2005شدند، پس از سال تجاری ايران محسوب می

جايگاه خود را به عنوان شرکای تجاری اصلی ايران به 

ی آسیايی نظیر امارات اند و کشورهاتدريج از دست داده

ترين شرکای تجاری حال متحده عربی در زمره اصلی
اند )گمرک جمهوری اسلامی حاضر ايران قرار گرفته

ای از کالاهای (. حال آنکه بخش عمده1397ايران، 

وارداتی ايران از امارات متحده عربی ساخت و محصول 
 هانهايی آن نبوده است. علاوه بر اين، در دوره تحريم

کشورهای ديگری نظیر ترکیه در زمره شرکای تجاری 

اصلی ايران قرار گرفتند که از پايداری و ثبات اقتصادی 

 اند.لازم در مقايسه با شرکای قبلی برخوردار نبوده
درجريان مبادلات تجاری بین يک کشور با ساير 

 کشورها متغیرهای زيادی در اقتصاد آن کشور متأثر می

توان به تاثیر جهانی تاثیرات میشوند، از جمله اين 
شدن بر تورم داخلی اشاره کرد. تورم داخلی ممکن است 

پذيری بازار کالا و خدمات در به واسطه افزايش رقابت

المللی کاهش پیدا کند و يا به واسطه افزايش بازار بین

وابستگی به واردات از کشورهای ديگر، نسبت به انتقال 
ب پذير گردد. در هر دو تورم از خارج به داخل آسی

حالت افزايش حجم مبادلات تجاری چه از طريق 

صادرات و چه از طريق واردات، روی نرخ تورم داخلی 
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(. به طور 1998، 1يک کشور تاثیر گذار است )فیلاردو
کلی تورم داخلی از دو کانال تحت تاثیر تورم وارداتی 

تغییرات نرخ گیرد. کانال اول مربوط به نوسان يا قرار می

ارز است و کانال دوم مربوط به تورم در شرکای تجاری 

ها و تجارب فراوانی وجود است. از طرف ديگر تئوری
ها منجر به دهند، تورم کشوردارد که نشان می

 2شود. اولین بار فريدمنها مینااطمینانی تورم در آن

(، بر رابطه بین تورم و 1992) 3( و بال1977)
ورم تأکید کردند. اهمیت اين موضوع تا نااطمینانی ت

ترين جايی است که اغلب اقتصاددانان معتقدند، مهم

زيان اقتصادی ناشی از تورم از کانال ايجاد انتظارات 
-تورمی يا نااطمینانی تورمی است. عدم اطمینان از نرخ

گیری عوامل اقتصادی در های آيندۀ تورم، تصمیم

انداز را و پس گذاریخصوص میزان مصرف، سرمايه

های دهد و باعث اختلال در فعالیتتحت تأثیر قرار می
(. از آنجايی که 2004، 4شود )کونتونیکاساقتصادی می

تواند سهمی از نرخ تورم در هر کشور را تورم وارداتی می

تواند بر به خود اختصاص دهد، پس از اين طريق می
ارد. بر اين میزان نااطمینانی تورم آن کشور نیز تاثیر بگذ

گويی به سه اساس پژوهش حاضر در راستای پاسخ

 پرسش ذيل بنا شده است:

اول، آيا تورم در ايران علت نااطمینانی تورم است و 
-يا اين رابطه در جهت عکس قرار دارد؟ دوم، آيا تحريم

های اقتصادی غرب علیه ايران از محل تاثیر تورم 

نانی تورم در شرکای تجاری )تورم وارداتی( بر نااطمی
ايران اثر معناداری دارد؟ سوم، آيا در شرايط عدم وجود 

هر گونه تحريم اقتصادی، انتخاب شرکای تجاری ايران 

 مناسب است؟

ها، در پژوهش دهی به اين پرسشدر راستای پاسخ
حاضر رابطه انتظارات تورمی ناشی از نااطمینانی در 

رگترين ايران با نرخ تورم داخلی و همچنین تورم بز

شرکای تجاری کشور )در جمع صادرات و واردات( مورد 
بررسی قرار خواهد گرفت. برمبنای اطلاعات گمرک 

جمهوری اسلامی ايران، کشورهای نمونه بر اساس میزان 

مبادلات تجاری شامل امارات متحده عربی، چین، 

اند. به اين منظور از يک آلمان، ترکیه و کره جنوبی بوده
های زمانی در بازه ای اقتصادسنجی سریروش دو مرحله

شود. در مرحله اول، استفاده می 2018تا  1980زمانی 
با استفاده از تخمین واريانس شرطی معادله میانگین 

 GARCHهای خانواده نرخ تورم ايران بر اساس مدل

شود. يک شاخص برای نااطمینانی تورم ايران تعیین می

آزمون علیت گرنجر، رابطه در مرحله دوم، با استفاده از 
نرخ تورم داخلی و نرخ تورم شرکای تجاری با 

شود. با اين وجود اولاً، نااطمینانی تورم کشور آزمون می

های اقتصادی علیه های تحريمتوان يکی از هزينهمی
هايی را در توان سیاستايران را شناسايی کرد. ثانیاً، می

ايط غیر تحريم مورد انتخاب شرکای تجاری کشور در شر

پیشنهاد نمود. مابقی اين پژوهش به صورت زير 
 سازماندهی شده است:

شود. در بخش در بخش دوم، مبانی نظری ارائه می

سوم، مطالعات تجربی آمده است. در بخش چهارم، 

های شناسی پژوهش در چارچوب روشروش
های زمانی تدوين شده است. در اقتصادسنجی سری

ای های پژوهش معرفی شده و خلاصهبخش پنجم، داده

شود. در بخش ششم، از آمار توصیفی آنها بررسی می
شود. در بخش هفتم، مانايی متغیرها بررسی می

های نااطمینانی تورم در ايران با استفاده از مدل

GARCH  استخراج شده است. در بخش هشتم، رابطه

اساس نااطمینانی تورم با تورم داخلی و تورم وارداتی بر 
آزمون علیت گرنجر براورد خواهد شد. در بخش آخر، 

 شود.پیشنهادات ارائه می ,نتايج 

 

 . مبانی نظری2

 . تورم وارداتی2-1
تورم وضعیتی است که طی آن سطح عمومی 

يابد. ها، بطور مداوم و در طول زمان افزايش میقیمت

و دلايل  تواند ناشی از فشار تقاضا، فشار هزينهتورم می
ساختاری رخ دهد. بروز فشارهای ناشی از فزونی 

ها تقاضای کل بر عرضه کل، بر سطح عمومی قیمت

شود. اين نوع تورم گذارد و سبب ايجاد تورم میتاثیر می
های پولی نامناسب و يا از تواند از طريق سیاستمی

طريق انتظارات تورمی پديد آيد. انتظارات تورمی زمانی 

گزاران اقتصادی، انتظار افزايش گیرد که کارشکل می

ها در آينده را دارند و برای سطح عمومی قیمت
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های بالاتر در آينده، تقاضای جلوگیری از تحمل هزينه

کنند. اين افزايش تقاضای آتی را به حال تبديل می

کاذب سبب افزايش تقاضای کل )و حتی کاهش عرضه 
امل گردد. میزان اثرگذاری عوکل( و ايجاد تورم می

ها، به شیب منحنی عرضه طرف تقاضا بر سطح قیمت

کل بستگی دارد. هر چقدر منحنی عرضه کل به حالت 

عمودی نزديکتر باشد، تاثیر عوامل طرف تقاضا بر سطح 
ها شديدتر خواهد بود. در سمت عرضه اقتصاد نیز، قیمت

عواملی مانند رشد سطح دستمزدها، افزايش قیمت مواد 

ای سبب افزايش زينه کالاهای سرمايهاولیه و افزايش ه
های تولید و کاهش عرضه کل در اقتصاد خواهد هزينه

ها برای جلوگیری از کاهش شد. درنتیجه، واکنش بنگاه

سود و افزايش تقاضای کل به دلیل کاهش میزان کالا و 
ها، زمینه افزايش خدمات عرضه شده توسط بنگاه

ز عوامل تورم ناشی آورد. برخی اها را به وجود میقیمت

از فشار هزينه نظیر سطح دستمزدها به مسائل داخلی 

کشورها بستگی دارد و برخی از اين عوامل مثل قیمت 
های تولید خارجی در کنترل کامل اقتصاد يک نهاده

ای از کالاهای کشور نیست. افزون بر اين، بخش عمده

دهند. مصرفی داخلی را نیز کالاهای خارجی تشکیل می
اين ترتیب در جوامعی که با جهان خارج در تعامل  به

تجاری هستند، تورم داخلی تحت تاثیر عوامل مؤثر بر 

تجارت مانند نرخ ارز و نرخ تورم در کشورهای طرف 

گیرد. در همین راستا، گروهی از مبادله نیز قرار می
اقتصاددانان معتقدند که بخش بزرگی از تورم داخلی 

ش قیمت کالاهای وارداتی است. کشورها ناشی از افزاي

( و راج و همکاران 2008) 6(، استالز2007) 5جونیور
اند. هرچقدر وابستگی تجاری بین ( از اين دسته2008)

دو طرف مبادله بیشتر باشد، انتقال تورم نیز با شدت 

دهد. لذا انتخاب کشورهايی با ثبات بیشتری روی می

درکنار تنظیم  های پايین تورم،های داخلی و نرخقیمت
-های صحیح ارزی، میحجم مبادلات تجاری و سیاست

تواند در به حداقل رساندن میزان تورم وارداتی در خلال 

، 7مبادلات تجاری با کشورهای جهان مؤثر باشد )فیلکه
1976.) 

، با افزايش Bدر يک کشور صادرکننده مانند 

، يابد. اين افزايش درآمدصادرات، درآمد ملی افزايش می

شود و از از طرفی موجب افزايش تقاضای داخلی می

طرف ديگر، افزايش تولید سبب افزايش تقاضا برای 

نیروی کار و به تبع آن بالا رفتن سطح دستمزدهای 
دريافتی خواهد شد. اين امر موجب کاهش عرضه کل، 

های تولید گشته و در نتیجه به دنبال بالا رفتن هزينه

 Bها در کشور صادرکننده تزمینه افزايش مضاعف قیم

های وارداتی در کشور و به تبع آن افزايش قیمت
آورد. در کشور را به وجود می Bاز کشور  Aواردکننده 

، افزايش قیمت کالاهای وارداتی از کشور Aواردکننده 

B از يک طرف به صورت مستقیم سبب افزايش قیمت ،
گردد و از طرف ديگر از طريق کالاهای مصرفی می

ای، سبب بالا ای و سرمايهافزايش قیمت کالاهای واسطه

و  Aهای تولید و کاهش عرضه کل در کشور رفتن هزينه
شود. اين های تعادلی و ايجاد تورم میافزايش قیمت

تواند از طريق مجدداً می Aافزايش تورم در کشور 

منتقل شود و اين  Bصادرات به ساير کشورها از جمله 

ین دو کشور ادامه پیدا کند. بنابراين حرکت بازخوردی ب
تنها بر   Aبه Bشدت و ضعف انتقال تورم از کشور 

شود، تعیین نمی Aبه  Bاساس میزان صادرات کشور 

تواند در نیز می Bبه کشور  Aبلکه میزان صادرات کشور 
(. 1976موثر باشد )فیلکه،  Aبه  Bانتقال تورم از 

تواند از چنین میهم Bهای بالای تورمی در کشور  نرخ

گیری انتظارات طريق عوامل روانی، منجر به شکل

گرديده و  Aهای آتی وارداتی در کشور افزايش قیمت
، تقاضای آتی Aباعث شود عوامل اقتصادی در کشور 

خود را تبديل به حال نمايند. نتیجتاً تقاضای کل 

های تعادلی افزايش يافته و قیمت Aخارجی در کشور 
های يابد و نرخر افزايش شديدتری میدر اين کشو

(. 2012شود )ديمیتريس، تورمی بالاتری ايجاد می

، منجر Aعلاوه بر اين، افزايش تقاضای وارداتی در کشور 

به بالا رفتن تقاضا برای ارز خارجی و درنتیجه افزايش 
تواند نرخ ارز خواهد بود. اين افزايش نرخ ارز نیز می

ها و ايجاد تورم در طح قیمتمنجر به افزايش مضاعف س

، 8گردد )گوپینات و ريگوبون Aکشور وارد کننده 
(، ارتباط میان تورم کشورها را در 1976فیلکه ) (.2008

 قالب رابطه زير نشان داد:  
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𝑃�̇� =
𝑋𝐴𝐵 +𝑀𝐴𝐵

XA+ 𝑀𝐴
 𝑃�̇� +

𝑋𝐴𝐶 +𝑀𝐴𝐶

XA+ 𝑀𝐴
 𝑃�̇� + ⋯ +

𝑋𝐴𝑁 +𝑀𝐴𝑁

XA+ 𝑀𝐴
 𝑃�̇�   (1               )                               

 

نرخ واقعی تورم انتقالی در کشور  𝑃�̇�به طوری که 
A ،𝑃�̇�  نرخ واقعی تورم انتقالی در کشورB ،𝑋𝐴 𝐵  ارزش

ارزش کل  B ،𝑀𝐴𝐵به کشور  Aکل صادرات از کشور 

ارزش کل صادرات  B ،𝑋𝐴از کشور  Aواردات کشور 

باشند. بر می Aارزش کل واردات کشور  𝑀𝐴و  Aکشور 
 Aبه کشور  Bمقدار انتقال تورم از کشور  1اساس رابطه 

𝑋𝐴𝐵يا ) +𝑀𝐴𝐵

XA + 𝑀𝐴
 𝑃�̇� به دو عامل تورم در کشور ،)B  يا𝑃�̇�  و

يا  Bبه کشور  Aمیزان وابستگی تجاری کشور 
𝑋𝐴𝐵 +𝑀𝐴𝐵

XA + 𝑀𝐴
ی بستگی دارد. در اين رابطه اشاره مستقیم  

به عنوان يک عامل مهم در  Aبه نرخ ارز در کشور 

تعیین شاخص قیمت کالاهای وارداتی و صادراتی نشده 

ارزش کل کالاهای وارداتی  Xو  Mاست. اما از آنجا که 
باشند، متغیر نرخ ارز نیز به نوعی در اين و صادراتی می

رابطه لحاظ شده است. همچنین با فرض اين که نرخ ارز 

، نظیر Aرای اکثر شرکای تجاری کشور مبادلاتی ب

شود، لذا اين يکسان در نظر گرفته می Cو  Bکشورهای 
متغیر ثابت در نظر گرفته شده است. در يک بررسی 

( ، رابطه بین تورم 1997) 9ديگر، گلدبرگ و کنتر

 کشورها را به صورت مدل زير نشان دادند: 
∆P𝑡𝐴𝐵 = 𝛼0 + 𝛾 ∆e𝑡𝐴𝐵 + 𝛿 ∆C𝑡𝐵

∗ + 𝜓 ∆d𝑡𝐴 +

 𝜀𝑡             (2                                                  )  

 

درصد تغییر درشاخص قیمت  P𝑡𝐴𝐵∆به طوری که 
 Bاز کشور صادرکننده  Aواردات کشور واردکننده 

( يا به عبارت ديگر نرخ A)برحسب واحد پول کشور 

درصد  A ،∆e𝑡𝐴𝐵به کشور  Bتورم انتقالی از کشور 

ای )يا هر ارز مبادله Bتغییر در نرخ ارز رايج کشور 
A ،∆C𝑡𝐵ديگر( در کشور 

درصد تغییر در شاخص قیمت  ∗

)برحسب واحد پول کشور  Bکالاهای وارداتی از کشور 

B و )∆d𝑡𝐴  ،درصد تغییر در عواملی مثل درآمد ملی
های گمرکی و ... که پذيری، تعرفهعوامل روانی، رقابت

 Aغییر تقاضای کل در کشور واردکننده سبب ت

( نیز در مدلی با 2008شوند. گوپینات و ريگوبون ) می

های توضیحی تقريباً مشابه با مدل گلدبرگ و متغیر
 ( رابطه بین تورم میان دو کشور را نشان 1997کنتر )

 

دادند. با اين تفاوت که به جای درصد تغییر در شاخص 
C𝑡𝐵∆ور صادرکننده )قیمت کالاهای وارداتی از کش

(، از ∗

درصد تغییر در شاخص کل قیمت مصرف کننده يا به 

( استفاده π𝑡𝐵عبارتی نرخ تورم در کشور صادرکننده )

نمودند. در اين مدل، سه عامل در تعیین شدت انتقال 
تورم از يک کشور به کشور ديگر تاثیر گذارند که 

 عبارتند از:

ور وارد کننده: بر تغییرات نرخ ارز خارجی در کش -1
اساس مبانی نظری اقتصاد، نرخ حقیقی ارز 

ای مستقیم با نرخ تورم انتقالی دارد. رابطه

بنابراين افزايش نرخ اسمی ارز به اندازه نرخ تورم 
داخلی کشور مبدأ، تاثیری بر تورم انتقالی آن 

 کشور ندارد.

نرخ تورم: در کشور صادرکننده اين عامل رابطه  -2

 نرخ تورم انتقالی دارد. مستقیم با

ساير عوامل تاثیرگذار بر مقدار تقاضای کل: به  -3

عنوان مثال درآمد ملی از طريق افزايش در میزان 

واردات، رابطه مستقیمی با نرخ تورم انتقالی دارد. 
های گمرکی نیز با کاهش میزان واردات، تعرفه

ای معکوسی با نرخ تورم انتقالی دارند. عامل رابطه

گیرد، عوامل گری که در اين گروه قرار میدي

تواند روانی است که بسته به شرايط موجود می
ای مستقیم يا معکوس با نرخ تورم انتقالی رابطه

داشته باشد. اين مدل نیز از لحاظ ناديده گرفتن 

ارزش مبادلات تجاری بین دو کشور و يا به 
 Bبه کشور  Aعبارت بهتر وابستگی تجاری کشور 

نوان يک عامل موثر در تعیین شدت و ضعف به ع

 باشد.انتقال تورم دارای نارسايی می

 
چنان که مشخص است، عمده تحقیقات انجام شده 

باشند. در اين حوزه دارای نقاط قوت و ضعف می

دهد که هنوز اتفاق نظری در مطالعات متعدد نشان می
جهان مبنی بر آثار دقیق تورم وارداتی وجود ندارد و 

معمولاً مطالعات تجربی نقش و تاثیر انتقال تورم از يک 

کنند. در ايران کشور را بر تورم کشور ديگر مشخص می

نیز مطالعات فراوانی پیرامون تورم صورت گرفته است، 
اما تحقیقی که در آن رابطه تورم وارداتی بر تورم کشور 
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و به دنبال آن نااطمینانی تورم را بررسی نمايد، انجام 

ده است. از اين رو، در اين تحقیق به تبعیت از فیلکه نش

تواند سهمی از ( با تصور اينکه تورم وارداتی می1976)
-کل نرخ تورم کشور را تشکیل دهد، تاثیر تورم بزرگ

ترين شرکای تجاری ايران بر نااطمینانی تورمی کشور، با 

فرض يکسان بودن نرخ ارز برای مبادله با اين کشورها 

 شود. یبررسی م
 

 . رابطه تورم با نااطمینانی تورم2-2

نااطمینانی تورمی شرايطی است که در آن 

باشد و افکار عمومی ها دشوار میبینی قیمت پیش

دانند که تورم در آينده افزايش خواهد يافت يا  نمی
ها، اطلاعات ناقص يابد. تصادفی بودن نوسانکاهش می

های غیرقابل دگرگونیعاملین اقتصادی از ساختار بازار و 

های سیاستی، سبب ايجاد نااطمینانی بینی در رژيمپیش

شوند. با اين وجود حتی های آتی تورم میتورمی در نرخ
درصورتی که امکان شناسايی و تشخیص تغییرات ايجاد 

های سیاستی برای عاملین اقتصادی فراهم شده در رژيم

ا به طور کامل توان نااطمینانی تورم رباشد، باز هم نمی
از بین برد، زيرا براساس مبانی تئوريک، نااطمینانی تورم 

 (.2004)کونتونیکاس،  يابدبا سطح تورم افزايش می

( تأثیر نااطمینانی تورم بر اقتصاد را 1994) 10گولوب

کند: اول اين که نااطمینانی تورمی به دو اثر تقسیم می
ها و دههايی از سوی تولیدکننمنجر به اتخاذ تصمیم

شود که اگر چنین وضعیتی وجود ها میمصرف کننده

گرها گرفتند. تحلیلهای ديگری میداشت، تصمیمنمی
عاملین اقتصادی نسبت  11نگریاين آثار را به آينده

دهند. دوم اين که آثاری نیز وجود دارند که بعد از  می

ها اتخاذ ها و مصرف کنندههای تولیدکنندهاينکه تصمیم

پیوندند. به عبارت ديگر، اين آثار ، به وقوع میگرديد

دهند که تورم واقعی، متفاوت از تورم زمانی رخ می

عاملین  12نگریانتظاری باشد. اين آثار به اثرهای گذشته

شود  نگری موجب میاقتصادی معروف هستند. اثرات آينده
تا نااطمینانی تورم از سه طريق آيندۀ اقتصادی را تحت 

قرار دهد. اول اين که نااطمینانی تورم از طريق نرخ تأثیر 

گذارد. در شرايط  بهره بلند مدت بر بازارهای مالی تأثیر می

های بلندمدت با مخاطره نااطمینانی تورمی، بازده اسمی وام
گذاران بازده بیشتری همراه خواهد شد. در نتیجه سرمايه

اری انتظاری بیشتری را طلب خواهند کرد. بازده انتظ

بیشتر به اين معناست که نرخ بهرۀ بلند مدت افزايش يافته 
گذاری ملی خواهد شد. و در نتیجه موجب کاهش سرمايه

دوم اين که نااطمینانی تورم منجر به ايجاد نااطمینانی 

های اقتصادی از جمله نرخ بهره، دربارۀ ساير متغیر
های مالیات شده و موجب ايجاد اختلال دستمزدها و نرخ

ها و در در اتخاذ تصمیمات اقتصادی از سوی تولیدکننده

گردد. سوم اين که های اقتصادی مینتیجه کاهش فعالیت

ها را به هزينه کردن منابع نااطمینانی تورمی، تولیدکننده
های مرتبط با آن تشويق مالی برای اجتناب از مخاطره

از ها شود تا منابع مالی بنگاهکند. اين امر باعث می می

نگری، در اثرات مربوط به گذشته اهداف تولید دور شود.
هنگامی که تورم واقعی از تورم انتظاری متفاوت باشد، 

های اقتصادی خواهد منجر به انتقال منابع مالی بین بنگاه

شد، اما از آنجا که در انتقال ثروت، يک فرد برنده و يک 

گری خیلی نگیری اثرهای گذشتهشود، اندازهفرد بازنده می
 (.1385سوری،  دشوار است )ابراهیمی و

درچند دهه اخیر رابطۀ بین تورم و نااطمینانی تورم 

ها قرار گرفته است. مورد مطالعه بسیاری از اقتصاددان
( رابطه بین تورم و 2018) 13بارنت و همکاران

ناطمینانی تورم را بر اساس مطالعات تجربی به صورت 

 دهند:جدول زير نشان می
 

 : رابطه تئوریک بین تورم و نااطمینانی تورم1جدول 

 علامت رابطه
 

 رابطه علیت
(+) (-) 

 (1977فريدمن ) تورم علیت نااطمینانی تورم است.

 (1992بال )

 (1987پورگرامی و ماسکوس )

 (1993اونگار و زيلبرفارب )

 (1995هالند ) (1986کوکرمن و ملتزر ) نااطمینانی تورم علیت تورم است.
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(، فرضیۀ وجود رابطۀ 1992( و بال )1977فريدمن )
مثبت بین تورم و نااطمینانی تورم را مطرح کردند. 

فريدمن معتقد است افزايش نرخ تورم ممکن است منجر 

های های نامنظم و انفعالی توسط مقامبه بروز واکنش

-پولی شده و در نتیجه منجر به افزايش نااطمینانی می

گردد. در موقعیت تورمی تصمیم گیرندگان سیاسی و 

ها برای پولی کشور با فشار افکار عمومی و رأی دهنده

اند. از طرفی ها و کاهش تورم مواجهتثبیت قیمت
های انقباضی و ضدتورمی تبعات برقراری سیاست

ی را به همراه خواهد رکوردی و کاهش رشد اقتصاد

های احتمالی بینی واکنشداشت. اين موضوع، پیش
مقامات پولی در مقابله با تورم را برای افراد جامعه و 

های اقتصادی دشوار خواهد کرد. اين امر سبب بنگاه

های آتی تورم و ايجاد عدم اطمینان در خصوص نرخ

 شدت يافتن اين نااطمینانی خواهد شد. اين فرضیه در
بال(  مشهور شده است  -اقتصاد به ) فرضیۀ فريدمن

(، 1978) 14(. مطالعات فوستر2004)کونتونیکاس، 

 17(، برونر و هس1981) 16(، تیلور1981) 15فیشر
-( نیز دلالت2000) 18(، و فونتاس و همکاران1993)

هايی بر وجود رابطۀ مثبت بین تورم و نااطمینانی تورم 

 (.1385، وش و عباسیارائه کردند )فرزين

در مقابل اين طیف، گروهی از محققین قرار دارند 
که معتقدند، افزايش در نرخ تورم منجر به کاهش 

 19نااطمینانی تورم خواهد شد. پورگرامی و ماسکوس

( از اين 1993) 20و زيلبرفارب ( و همچنین اونگار1987)
کند، اند. به باور ايشان، وقتی تورم افزايش پیدا میدسته

ی اقتصادی تلاش بیشتری را برای هماهنگی با هابنگاه

گیرند و در واقع قبل از واقعیت تورم آتی به کار می

های لازم را برای های آيندۀ تورم، دور انديشیيافتن نرخ
کنند. بینی میهماهنگی با تورم انجام داده و آن را پیش

در نتیجه نااطمینانی تورم در اين وضعیت کاهش پیدا 

(. بر خلاف اين دو گروه، 2010، 21عربیخواهد کرد )
( معتقدند رابطۀ علّی از جهت 1986) 22کوکرمن و ملتزر

مخالف است و افزايش نااطمینانی تورم، علت افزايش 

ها هرچند بانک مرکزی سطح تورم است. به عقیدۀ آن

هايی مانند ای به ايجاد تورم ندارد، اما در وضعیتعلاقه
افزايش اشتغال اهمیت رکود اقتصادی ممکن است به 

های ناشی از رشد نقدينگی بیشتری نسبت به زيان

بدهد. بنابراين، در موقعیتی که افزايش در نااطمینانی 

های پولی بینی تصمیمتورم باعث دشوار شدن پیش
بانک مرکزی برای جامعه شده است و احتمال اثر 

های پولی انبساطی بیشتر است، انگیزۀ بخشی سیاست

آيد تا با انجام رای بانک مرکزی بوجود میمناسبی ب
های پولی فرصت طلبانه اقدام به ايجاد خود سیاست

های تورمی به منظور تحريک رشد خواستۀ نوسان

( 1995) 23اقتصادی کشور بنمايد. در نهايت هالند
-ای برخلاف فرضیۀ کوکرمن و ملتزر مطرح میفرضیه

افزايش کند. به باور وی زمانی که بروز تورم سبب 

شود، مقامات پولی تلاش خواهند نااطمینانی تورم می

های انقباضی و تثبیت کرد تا با به کارگیری سیاست
های ايجاد شده از مسیر نااطمینانی تورم ها، زيانقیمت

را به حداقل برسانند. بنابراين نااطمینانی تورم سبب 

 های آتی خواهد شد.کاهش نرخ تورم در دوره

شود، رابطه ن قسمت مشاهده میچنانکه در اي

علیتی بین تورم و نااطمینانی تورم نیز از الگوی خاصی 

کند و محققین بر اساس از اقتصاد کلان پیروی نمی

-های تجربی در مورد آن قضاوت میفروض و آزمون

 کنند.

 

 . مطالعات تجربی3
توان مطالعات تجربی مرتبط با پژوهش حاضر را می

 بندی نمود:در سه گروه دسته

گروه اول مربوط به مطالعاتی است که رابطه بین  
تورم داخلی و نااطمینانی تورم را بررسی کردند. گروه 

دهند که بر تاثیر تورم دوم را مطالعاتی تشکیل می

اند. گروه سوم نیز وارداتی بر تورم داخلی تاکید کرده
ی مطالعاتی هستند که رابطه تورم وارداتی را با نااطمینان

( مطالعات تجربی به 2تورم بررسی کردند. در جدول )

 صورت خلاصه آمده است:
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 : خلاصه پیشینه پژوهش2جدول 

 نتیجه کشور سال پژوهشگر)ان(

 دهد.تورم علیت نااطمینانی تورم است و آن را افزايش می متحدهايالات  2018 بارنت و همکارن

 دهد.تورم علیت نااطمینانی تورم است و آن را افزايش می ايالات متحده 1977 فريدمن

 دهد.تورم علیت نااطمینانی تورم است و آن را کاهش می ايالات متحده 1993 اونگار و زيلبرفارب 

 دهد.نااطمینانی تورم علیت تورم است و آن را افزايش می متحدهايالات  1986 کوکرمن و ملتزر

 دهد.نااطمینانی تورم علیت تورم است و آن را کاهش می ايالات متحده 1995 هالند

 تورم وارداتی بر تورم داخلی تاثیر مثبت و معنادار دارد. سوئیس 2008 24استالز

 کانادا 2007 25جونیور

 سوئد

 انگلیس

 کره جنوبی

وارداتی از کانال نرخ ارز بر تورم داخلی کشورهای سوئد و کره جنوبی تاثیر  تورم

معنادار دارد در حالی که در کشورهای کانادا و انگلیس رابطه معنادار مشاهده 

 نشد.

 ايالات متحده 2006 26سکین

 ژاپن

 آلمان

 انگلیس

 فرانسه

 ايتالیا

نرخ ارز موجب کاهش تورم وارداتی می شود و از اين کانال بر کاهش نرخ تورم 

 داخلی اين کشورها مؤثر است. 

 تورم وارداتی بر تورم داخلی تاثیر مثبت و معنادار دارد. سريلانکا 2008 27دوما

 تورم وارداتی بر تورم داخلی تاثیر مثبت و معنادار دارد. هندوستان 2008 راج و همکاران

همچنین تورم وارداتی از کشورهای درحال توسعه به طور معناداری بیشتر از 

 کشورهای توسعه يافته صنعتی است.

 تورم کشورهای آلمان و آمريکا علیت گرنجری نااطمینانی تورم در يونان است. يونان 2012 ديمیتريس

 

 شناسی تحقیق . روش4

ای از يک روش دو مرحلهدر پژوهش حاضر 

تا  1980های زمانی در بازه زمانی اقتصادسنجی سری
شود. در مرحله اول، با استفاده از استفاده می 2018

تخمین واريانس شرطی معادله میانگین نرخ تورم ايران 

يک شاخص برای  GARCHهای خانواده بر اساس مدل
بر  شود و مدل بهینهنااطمینانی تورم ايران تعیین می

شود. در مرحله بینی انتخاب میهای پیشاساس شاخص

دوم، با استفاده از آزمون علیت گرنجر، رابطه نرخ تورم 

داخلی و نرخ تورم شرکای تجاری با نااطمینانی تورم 
 شود.کشور آزمون می

( به 1986به تبعیت از بولرسلو ) GARCHالگوی 

 شود: ( تعريف می3شکل رابطه )
𝑉𝐴𝑅 (𝜀𝑡

) = 𝐻𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛼𝑖𝜀
2

𝑡 −𝑖
𝑝
𝑖=1 +

∑ 𝛽𝑗𝐻𝑡−𝑗  
𝑞
𝑗=1 (3                                     )

𝛼0 > 0   ,    𝛼𝑖 ≥ 0   ,    𝛽𝑗 ≥ 0 

به  𝛼𝑖دار بودن ضريب ( مثبت و معنی3در رابطه )

( نسبت به 𝐻𝑡آن معنا است که واريانس شرطی )

های قبلی حساس بوده و به سرعت به های دوره نوسان

دهد. همچنین مقدار های بازار واکنش نشان می تحرک
نشان دهنده نامیرا بودن  𝛽𝑗دار ضريب مثبت و معنی

نااطمینانی تورم است. به اين معنا که نااطمینانی تورم 

در طول زمان دارای تداوم بوده و از يک دوره به دوره 
شود. به عبارتی ديگر به مدتی نسبتاً  بعدی منتقل می

ت تغییر نیاز دارد. يکی از ايرادهای اساسی طولانی جه

های مثبت و آن است که نوسان GARCHوارد بر مدل 

دارند. ولی  𝐻𝑡( برابر، اثر يکسانی بر 𝜀𝑡منفی با اندازه )
در واقعیت، عاملین اقتصادی به خبرهای خوب و بد 

دهند. بنابراين، برای اين که واکنش متفاوت نشان می

ای منفی و مثبت را از يکديگر تفکیک هبتوان اثر نوسان
شده است. يکی از کرد، از دو مدل نامتقارن استفاده 

ای آستانه GARCHها، تحت عنوان مدل مدل
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(TGARCH)28 ( به 1993) 29و همکاران توسط گلستن
 شرح زير معرفی گرديد:

𝐻𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛼𝑖 𝜀2
𝑡−𝑖

𝑝
𝑖=1 + ∑ 𝛽𝑗𝐻𝑡−𝑗

𝑞
𝑗=1 +

∑ 𝛾𝑘 𝜀2
𝑡−𝑘

𝑟
𝑘=1 𝑑𝑡 −𝑘 (4                                      )  

𝛼0 > 0   ,    𝛼𝑖 ≥ 0   ,    𝛽𝑗 ≥ 0 
منفی باشد، نشان دهندۀ  𝛾در مدل فوق اگر ضريب 

های منفی و مثبت تورم با بزرگی اين است که نوسان

يکسان، اثرهای متفاوتی را بر نااطمینانی تورم خواهند 
مثبت بیشتر از های گذاشت. يعنی در کوتاه مدت نوسان

گذارند. های منفی بر  نااطمینانی تورم تأثیر مینوسان

های منفی بر نااطمینانی برابر واضح است که اثر نوسان
∑ 𝛼𝑖 − 𝛾

𝑝
𝑖=1 های مثبت برابر و اثر نوسان∑ 𝛼𝑖 + 𝛾

𝑝
𝑖=1 

 (.2001خواهد بود )انگل، 

( ارائه شد، 1991) 30مدل ديگری که توسط نلسون

است. اين مدل  31(EGARCHنمايی ) GARCHمدل 
، امکان بررسی مجزای آثار TGARCHهمانند مدل 

-های مثبت و منفی تورم را فراهم مینامتقارن نوسان

   آورد و به صورت زير ارائه شده است:

𝑙𝑜𝑔(𝐻𝑡
) = 𝛼0 + ∑ 𝛼𝑖𝑙𝑜𝑔 (

|𝜀𝑡−𝑖|

√𝐻𝑡−𝑗

)𝑝
𝑖=1 +

∑ 𝛽𝑗 log(𝐻𝑡−𝑗) +
𝑞
𝑗=1

∑ 𝛾𝑘
𝑟
𝑘=1 𝑙𝑜𝑔 (

|𝜀𝑡−𝑘|

√𝐻𝑡−𝑘
) (5)       

  
 

از آنجا که در اين مدل، معادلۀ واريانس به شکل 

 GARCHلگاريتمی بیان شده است، محدوديت مدل 

ها در آن برطرف شده و مبنی بر مثبت بودن همۀ ضريب
الزامی به قید غیر منفی بودن ضرايب در آن وجود ندارد. 

) 𝑙𝑜𝑔(  اگر ضريب 5در رابطه )
|𝜀𝑡−𝑘|

√𝐻𝑡−𝑘
 ) > باشد، اثر  0

مثبت بر لگاريتم واريانس شرطی برابر  هاینوسان

𝛼 + 𝛾  و اگر𝑙𝑜𝑔 (
|𝜀𝑡−𝑘|

√𝐻𝑡−𝑘
 ) < های باشد، اثر نوسان 0

𝛼منفی بر لگاريتم واريانس شرطی برابر  − 𝛾  خواهد بود

 (.2012، 32)ديمیتريس

آخرين مدل معرفی شده در اين تحقیق، مدل 
GARCH مؤلفه( ایCGARCH)33  است. اين مدل

  ( ارائه شده است،1993) 34ل و لیخاص که توسط انگ

نااطمینانی را به دو مؤلفه )جزء( کوتاه مدت و بلند مدت 

 شود:کند و به صورت زير تصريح میتفکیک می

𝐻𝑡 − 𝑞𝑡 = 𝛼(𝜀𝑡−1
2 − 𝑞𝑡−1

) + 𝛽(𝐻𝑡−1 − 𝑞𝑡−1
) (6 )  

𝑞𝑡 = 𝜔 + 𝜌(𝑞𝑡 −1 − 𝜔) + 𝜑(𝜀𝑡 −1
2 − 𝐻𝑡 −1

) 

 

مؤلفۀ کوتاه مدت يا موقتی در   درمعادلۀ اول،

𝐻𝑡نااطمینانی به صورت ) − 𝑞𝑡شود. در ( تعريف می

𝐻𝑡کوتاه مدت ) − 𝑞𝑡به سمت عدد صفر همگرا می )-

 𝑞𝑡شود. درمعادلۀ دوم، مؤلفۀ بلندمدت نااطمینانی با 

نمايد میل می 𝜔شود و به سمت عدد ثابت تعريف می

 (.2001)انگل، 
عملکرد  GARCHهای مختلف پس از براورد مدل

ترين آنها ارزيابی شده و بدين ترتیب مناسببینی پیش

گردد. مدل برای براورد نااطمینانی تورم ايران انتخاب می

بینی که برای ارزيابی عملکرد های خطای پیشآماره
بینی مورد استفاده قرار خواهند گرفت، شامل معیار پیش

، میانگین  35(RMSEريشه میانگین مربعات خطا )

میانگین درصد قدرمطلق و  36(MAEقدرمطلق خطا )
 باشند.می 37(MAPEخطا )

در نهايت، رابطۀ علّی بین نرخ تورم ايران و تورم هر 

يک از شرکای تجاری کشور با واريانس شرطی نرخ تورم 

به عنوان متغیر نااطمینانی تورم ايران با  𝐻𝑡ايران 
-استفاده از آزمون علّیت گرنجر مورد بررسی قرار می

 گیرد. 

 

 ها. داده5

های زمانی سالانه نرخ های پژوهش شامل سریداده
 38(CPIتورم بر اساس شاخص قیمت مصرف کننده )

مربوط به کشور ايران و شرکای تجاری ايران شامل 

امارات متحده عربی، چین، آلمان، ترکیه و کره جنوبی 

هستند که از وبسايت  1980-2018طی دوره زمانی 
اند. در جدول شدهدريافت  39صندوق بین المللی پول

ای از آمار توصیفی مربوط به تورم کشورهای ( خلاصه3)

 نمونه آمده است.

کشور ترکیه بالاترين میانگین نرخ تورم و بیشترين 

نوسانات تورمی را در طول دوره تحت بررسی داشته 

است، در حالی که کشور آلمان کمترين میانگین نرخ 

در بین ساير شرکای ترين دامنه تغییرات را تورم و پايین
تجاری اصلی ايران داشته است. میانگین نرخ تورم ترکیه 

درصد و میانگین نرخ  41در دوره تحت بررسی بیش از 
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درصد بوده  2تورم کشور آلمان در همین دوره حدود 

است. لازم به ذکر است که کشور ترکیه نیز پس از انجام 

ق گذاری پولی موفاصلاحات گسترده در حوزه سیاست
به بعد شد، به طوری که  2003به مهار تورم از سال 

تورم اين کشور پس از اين سال، همواره کمتر از نرخ 

های ثبت شده از تورم تورم ايران بوده است. بالاترين نرخ

درصد  111برای هر کشور به ترتیب برای ترکیه حدود 
، 1995درصد در سال  49، ايران حدود 1980در سال 

 24، چین 1980درصد در سال  29د کره جنوبی حدو

 12، امارات متحده عربی حدود 1994درصد در سال 
درصد در  6و برای آلمان حدود  2008درصد در سال 

ثبت شده است. در مقابل کمترين نرخ ثبت  1981سال 

درصد و مربوط به سال  5شده از تورم برای ايران حدود 

مان و است. نکته قابل توجه اينکه کشورهای آل 1985

های نرخ 1998و  1986های چین به ترتیب در سال
اند. دو ستون آخر از جدول منفی را برای تورم ثبت کرده

( نیز دامنه تغییرات و انحراف معیار مربوط به نرخ 3)

تورم کشورهای تحت بررسی را در طول زمان نشان 

ها دهند. بالا بودن اين اعداد نشان از بی ثباتی قیمت می
ها در بودن اين اعداد حکايت از ثبات قیمت و پايین

کشور مورد نظر داشته است. بر اين اساس کشور ترکیه 

ترين شريک ايران ترين و کشور آلمان باثباتثباتبی
 شوند.محسوب می

 

 

 های نرخ تورم در ایران و شرکای تجاری: آمار توصیفی داده3 جدول

 انحراف معیار دامنه تغییرات بیشترین کمترین میانگین متغیر
IIR 500/19 400/4 30/49 90/44 886/8 

IUE 079/4 600/0 30/12 70/11 956/2 

ICH 986/4 400/1- 100/24 500/25 916/5 

IGR 112/2 125/0- 324/6 449/6 510/1 

ITU 017/41 251/6 638/110 387/104 489/31 

IKO 858/4 722/0 697/28 975/27 285/5 

 های پژوهشمنبع: يافته

 

و  IIR ،IUE ،ICH ،IGR ،ITUتوضیحات: نمادهای 

IKO  به ترتیب بیانگر نرخ تورم کشورهای ايران، امارات
متحده عربی، چین، آلمان، ترکیه و کره جنوبی 

 باشند. می

را در  ( روند حرکت نرخ تورم2همچنین نمودار )

برای کشورهای تحت  2018تا  1980های فاصله سال
چنانکه در اين نمودار مشخص  .دهدبررسی نشان می

است، نوسانات نرخ تورم در کشورهای ايران و ترکیه 

ها در دو کشور بسیار بالا است. در مقابل ثبات قیمت
آلمان و کره جنوبی در طول زمان مشهود است. علاوه 

ر اين نمودار مشهود است، برخلاف بر اين، چنان که د

کشور شريک عمده تجاری ايران  5کشور ايران، تمامی 

درطی يک دهه گذشته موفق به کاهش و تثبیت تورم 
اند، هر چند درصد شده 10خود در نرخ های کمتر از 

 2017های که نرخ تورم در کشور ترکیه مجدداً در سال

 دو رقمی شده است. 2018و 

 واحد. آزمون ریشه 6

ها به اين مفهوم است ساکن بودن هر سری از داده

که میانگین، واريانس و کواريانس سری تابعی از زمان 
نباشد. در صورتی که اين موضوع صادق نباشد، يک 

رگرسیون کاذب يا ساختگی از براورد معادله رگرسیونی 

های آيد. در تحقیق حاضر با توجه به ويژگیبه وجود می
يافته فولر تعمیم -از روش ديکی های زمانیسری

(ADFجهت آزمون ساکن )ها استفاده شده پذيری داده

است. فرضیه صفر در اين آزمون دلالت بر وجود ريشه 

واحد و غیر ساکن بودن سری زمانی خواهد داشت. 
 ( آمده است:4نتايج اين آزمون در جدول )
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و  IIR ،IUE ،ICH ،IGR ،ITUتوضیحات: نمادهای 
IKO  ترتیب بیانگر نرخ تورم کشورهای ايران، امارات به

-متحده عربی، چین، آلمان، ترکیه و کره جنوبی می

 نماد نااطمینانی تورم ايران است. Hهمچنین  باشند.

( کلیه متغیرهای مورد 4مطابق با نتايج جدول )
اند، لذا استفاده در اين تحقیق در سطح ساکن بوده

ای بعدی از هبراوردهای انجام شده در قسمت

 شوند.های کاذب حاصل نمیرگرسیون
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 (ADFیافته )فولر تعمیم -روش دیکی : آزمون ریشه واحد به4جدول 

 نتیجه احتمال فرضیه صفر فولر تعمیم یافته –آماره دیکی  متغیر
IIR 573/4- 0008/0 ساکن در سطح 

IUE 278/3- 023/0 ساکن در سطح 

ICH 485/3- 014/0 ساکن در سطح 

IGR 061/2- 039/0 ساکن در سطح 

ITU 210/2- 027/0 ساکن در سطح 

IKO 124/3- 002/0 ساکن در سطح 

H 668/5- 000/0 ساکن در سطح 

 های پژوهشمنبع: يافته

 

 . برآورد نااطمینانی تورم در ایران7

در اين تحقیق از واريانس شرطی جملات اخلال در 
معادله میانگین نرخ تورم ايران که با استفاده از مدل 

استخراج  GARCHهای خانواده منتخب از مدل

شود، به عنوان متغیر جانشین برای نااطمینانی تورم  می

های مذکور ايران استفاده شده است. نتايج براورد مدل

 ( آمده است5در جدول )
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(، درمدل 5بر اساس نتايج مندرج در جدول )

GARCH ،𝛼1 ضريب مربوط به ،𝜀𝑡−1
، منفی شده است، 2

در مدل لذا محدوديت غیر منفی بودن ضرايب 
GARCH  حاصل نشده است. همچنین با توجه به اينکه

معناداری برخی از ضرايب حاصل  TGARCHدر مدل 

بینی اين مدل رود، قدرت پیشنشده است، لذا انتظار می

در  𝐻t−1ضريب مربوط به  𝛽1پايین باشد. معناداری 
درصد، حکايت از نامیرا بودن  90سطح اطمینان 

دارد، يعنی  EGARCHنااطمینانی تورم در مدل 

نااطمینانی تورم در ايران از يک دوره به دوره بعدی 

ضريب  𝛾1دار بودن شود. علاوه بر اين، معنیمنتقل می

، نامتقارن EGARCHمربوط به عدم تقارن در مدل 

فی تورم بر نااطمینانی های مثبت و منبودن اثر شوک
 𝜌نیز، ضريب  CGARCHکند. در مدل تورم را تايید می

𝑞𝑡−1مربوط به متغیر  − 𝜔 دارای علامت مثبت، مقدار ،

دار است. اين بدان عددی بالا و از لحاظ آماری معنی

های تورمی اثری فزاينده و قوی بر معنا است که شوک
د. همچنین عدم نااطمینانی بلند مدت تورم در ايران دارن

𝜀𝑡−1ضريب مربوط به  𝜑داری معنی
2 − 𝐻𝑡−1 بیانگر ،

 میرا بودن نااطمینانی تورم ايران در بلندمدت است.
 

 GARCHهای خانواده : تخمین واریانس شرطی نرخ تورم ایران با استفاده از مدل5جدول 

 GARCH EGARCH TGARCH CGARCH ضرایب

𝜶𝟎 
295/1 

(785/0) 

283/2 

(031/0) 

049/14 

(347/0) 
- 

𝛂𝟏 
421/0- 

(098/0) 

032/1- 

(021/0) 

087/0- 

(308/0) 

227/0 

(595/0) 

𝛃𝟏 
542/1 

(000/0) 

439/0 

(079/0) 

397/0- 

(044/0) 

327/0 

(077/0) 

𝛄𝟏 - 
617/0 

(003/0) 

030/1 

(000/0) 
- 

𝛚 - - - 
554/52 

(000/0) 

𝛒 - - - 
742/0 

(000/0) 

𝛗 - - - 
274/0- 

(559/0) 

 های پژوهشمنبع: يافته

 

بینی شده و واقعی در ادامه با استفاده از مقادير پیش

بینيی  واريانس شرطی، معیارهای ارزيابی عملکرد پيیش 

محاسيبه شيده و نتيايج آن در     GARCHهای برای مدل

 ( ارائه شده است:6جدول )
 

 GARCHبینی الگوهای های ارزیابی عملکرد پیش: آماره6جدول 

 GARCH EGARCH TGARCH CGARCH بینیآماره خطای پیش

RMSE 582/7 882/6 781/7 562/7 
MAE 431/6 924/5 897/6 291/6 

MAPE 296/44 771/33 480/47 394/38 

 های پژوهشمنبع: يافته

 

بینی شده، مدل های خطای پیشبا توجه به آماره
EGARCH ها، دارای کمترين مقدار نسبت به ساير مدل

باشد. از اين رو می MAPEو  RMSE ،MAEآماره 
نسبت به ساير الگوها  EGARCH توان گفت، الگوی می
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بینی دارای بیشترين قابلیت و کمترين خطا در پیش
باشد. با اين وجود و با واريانس شرطی نرخ تورم می

و  EGARCHتوجه به معناداری ضرايب در مدل 

همچنین غیر الزامی بودن به قید غیر منفی بودن 

ترين به عنوان مناسب EGARCHضرايب در آن، مدل 
و استخراج متغیر واريانس شرطی  مدل جهت برآورد

 شود.تورم در ايران برگزيده می

در ادامه، واريانس شرطی نرخ تورم ايران که با 
برآورده شده است، در کنار  EGARCHاستفاده از مدل 

شود. با ( مقايسه می3نرخ تورم ايران در نمودار )

و نااطمینانی تورم ايران  (𝐼𝐼𝑅𝑡)مشاهده نرخ تورم ايران 
(𝐻𝑡) های در طول زمان به وضوح اثر نامتقارن شوک

مثبت و منفی تورمی بر نااطمینانی تورم که در هر دو 

تايید شده  TGARCHو  EGARCHالگوی نامتقارن 

های توان مشاهده کرد. به اين معنا که شوکبود را می
های منفی با اندازه تقريباً مثبت تورمی نسبت به شوک

بزرگتری بر نااطمینانی تورم دارند. يکسان، اثر فزاينده 
، همزمان با شوک مثبت 1995برای نمونه، در سال 

درصد، مقدار واريانس شرطی  49درصد به  35تورمی از 

واحدی  422نرخ تورم )نااطمینانی تورم( با افزايش 

 2009شود. در مقابل، شوک منفی تورمی سال روبرو می
زايش در واريانس واحد اف 52درصد تنها با  10به  25از 

شرطی نرخ تورم همراه بوده است. نکته قابل ذکر ديگر 

(، 1981-1985هايی مانند )اينکه در فاصله سال
(، که نرخ تورم روندی 2014-2017( و )2005-1997)

آرام را پیموده است، مقدار واريانس شرطی به عنوان 

متغیر نااطمینانی تورم کاهش چشمگیری داشته است. 
دهد که بالا بودن نرخ تورم به خوبی نشان می اين نتايج

الزاماً توام با بالا بودن نااطمینانی تورم نیست، بلکه 

های تورمی است و نااطمینانی تورم نتیجه وقوع شوک

تواند منجر به های بالای تورمی نیز میحتی تثبیت نرخ
𝐻𝑡)کاهش مقدار نااطمینانی تورم   گردد.  ( 
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 های پژوهشمنبع: يافته

 

 . بررسی رابطه بین تورم و نااطمینانی تورم 8

در اين بخش، ابتدا رابطه علیت بین دو سری زمانی 

، که (𝐻𝑡)و واريانس شرطی نرخ تورم  (𝐼𝐼𝑅𝑡)تورم ايران 
به عنوان متغیر  EGARCHبااستفاده از الگوی 

نااطمینانی تورم در ايران براورد شد، با استفاده از آزمون 

گیرد. نتايج اين علیت گرنجر مورد بررسی قرار می

 ( آمده است:7جدول )آزمون در 
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: بررسی رابطه علیت گرنجر بین تورم و نااطمینانی 7جدول 

 تورم در ایران

 احتمال Fآماره  فرضیه صفر

تورم، عامل گرنجری 

 نااطمینانی تورم نیست *

842/7 002/0 

نااطمینانی تورم، عامل 

 گرنجری تورم نیست

426/1 331/0 

 های پژوهشمنبع: يافته

 

(، در ايران يک رابطه علیت 7بر اساس نتايج جدول )

گرنجری يک طرفه از سمت تورم به نااطمینانی تورم 
بال مبنی بر  –وجود دارد. اين نتیجه بر نظريه فريدمن 

شود، اينکه تورم سبب افزايش نااطمینانی تورم می

های بالای منطبق است. بر اساس اين نظريه، نرخ

های مقامات پولی در برابر بینی سیاستتورمی، پیش

سازد و تورم را برای عوامل اقتصادی کشور دشوار می
های آتی تورم منجر به ايجاد عدم اطمینان نسبت به نرخ

و شدت يافتن نااطمینانی خواهد شد. همچنین بر اساس 

(، درايران نااطمینانی تورم علیت 7نتايج جدول )

 گرنجری نرخ تورم نیست.
استفاده از آزمون علیت گرنجر رابطه در ادامه نیز، با 

علیت بین تورم کشورهای شريک تجاری ايران به 

صورت جداگانه با واريانس شرطی نرخ تورم به عنوان 
های شود. نتايج براوردمتغیر نااطمینانی تورم بررسی می

 ( آمده است:8مذکور در جدول )
 

 علیت گرنجر بین تورم شرکای تجاری ایران با نااطمینانی تورم در ایران : بررسی رابطه8جدول 

 احتمال Fآماره  فرضیه صفر

 891/0 155/0 تورم کشور امارات، علیت گرنجری نااطمینانی تورم ايران نیست

 000/0 741/11 تورم کشور چین، علیت گرنجری نااطمینانی تورم ايران نیست *

 243/0 745/1 گرنجری نااطمینانی تورم ايران نیستتورم کشور آلمان، علیت 

 007/0 591/5 تورم کشور ترکیه، علیت گرنجری نااطمینانی تورم ايران نیست *

 504/0 893/0 تورم کشور کره جنوبی، علیت گرنجری نااطمینانی تورم ايران نیست

 های پژوهشمنبع: يافته

 

( 8نتايج آزمون علیت گرنجر در جدول )بر اساس 

يک رابطه علیت يک طرفه از سوی تورم کشورهای 

چین و ترکیه به نااطمینانی تورم در ايران وجود دارد و 
تورم کشورهای امارات متحده عربی، کره جنوبی و آلمان 

 تواند علت گرنجری نااطمینانی تورم در ايران باشد. نمی

 

 . بحث و نتیجه گیری9

اساس مبانی نظری مطرح شده، تورم در يک بر 
تواند در جريان مبادلات تجاری به کشوری کشور می

ديگر وارد شده و از طريق بالابردن نرخ تورم کشور 

مقصد، بر نااطمینانی تورم آن تاثیر گذارد. در مورد 

کشور ايران به واسطه وجود رابطه علیت از سمت تورم 
رم از هر کشوری به ايران به نااطمینانی تورم، انتقال تو

شود. بر اساس مبانی باعث بالارفتن نااطمینانی تورم می

ترين عوامل موثر بر شدت انتقال تورم شامل نظری اصلی
نرخ تورم در کشور مبدأ، میزان وابستگی تجاری يا به 

عبارت ديگر میزان مبادلات تجاری بین دو کشور و نرخ 

ر مبادلات تجاری بین باشد. باتوجه به اينکه اکثارز می

شود، اين المللی ايران با استفاده از دلار آمريکا انجام می
های عامل )نرخ ارز( برای تجارت ايران با تمامی کشور

مورد بررسی يکسان درنظر گرفته شد.  بنابراين عمده 

عوامل ايجاد تفاوت در شدت انتقال تورم از شرکای 
و میزان  تجاری به ايران شامل نرخ تورم هرکشور

باشد. به اين منظور مبادلات تجاری با آن کشور می

بزرگترين شرکای تجاری ايران به لحاظ حجم مبادلات 

در نظر گرفته شدند و تاثیر تورم آنها بر نااطمینانی تورم 
براورد شد. مطابق  2018تا  1980کشور در بازه زمانی 

با نتايج اين پژوهش، تورم کشور امارات متحده عربی 

لیرغم داشتن بیشترين حجم مبادلات تجاری، تاثیری ع
بر نااطمینانی تورم ايران نداشته است. زيرا بیشترين 

صادرات امارات متحده عربی به ايران به صورت مبادله 

غیرمستقیم کالاهای صادراتی ساير کشورهای جهان 
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باشد. بنابراين نرخ تورم داخلی اين کشور تاثیر می
و نااطمینانی تورم ايران نخواهد چندانی بر نرخ تورم 

گذاشت. در مقابل، علیرغم اينکه میزان مبادلات تجاری 

اسمی ايران با چین در دوره تحقیق کمتر از امارات 

بوده، اما با احتساب کالاهای چینی که از طريق امارات 
توان به نوعی کشور چین را شوند، میوارد ايران می

ايران دانست.  صاحب بیشترين مبادلات تجاری با

بنابراين کوچکترين تغییری در نرخ تورم اين کشور 
های ايران داشته تواند تاثیر زيادی بر سطح قیمت می

باشد. از اين رو، حتی با وجود میانگین تورم پايین اين 

کشور، به دلیل حجم بسیار بالای مبادلات تجاری، چین 
ی يکی از مهمترين مبدأهای انتقال تورم در بین شرکا

تجاری ايران بوده است. برخلاف کشور چین، شايد بتوان 

ترين عامل در انتقال تورم از ترکیه به ايران را مهم

های شديد تورمی در میانگین بالای نرخ تورم و نیز تکانه
رو، با توجه به اينکه ارزش اين کشور دانست. از اين

تجارت ايران با ترکیه بیش از پنج درصد از کل ارزش 

دهد، نوسانات لات تجاری ايران را تشکیل میمباد
تورمی اين کشور باعث افزايش تورم و در پی آن 

شود. کشورهای کره جنوبی نااطمینانی تورم در ايران می

های داخلی و و آلمان نیز به واسطه ثبات در قیمت

میانگین پايین نرخ تورم، تاثیر معناداری در افزايش تورم 
 اند.ايران نداشتهو نااطمینانی تورم در 

در پاسخ به سه پرسش مطرح شده در اين پژوهش 

نشان داده شد که اولاً، نرخ تورم در ايران علیت 
نااطمینانی تورم است. ثانیاً، تورم کشورهای چین و 

ترکیه نیز به عنوان علیت نااطمینانی تورم در ايران 

ها شناسايی شد و براين اساس يکی از پیامدهای تحريم

عدم قدرت کافی در انتخاب شرکای تجاری تعیین يعنی 
گرديد که در نتیجه آن نوسانات پولی اين دسته از 

کشورها به عنوان يک بار مضاعف بر اقتصاد ايران 

شود. در نهايت، نشان داده شد که تورم در تحمیل می
کشورهای باثباتی نظیر آلمان علیت نااطمینانی تورم در 

 ايران نیست.

جموعه اطلاعات و نتايج حاصل شده از با توجه به م

شود که مبادلات تجاری ايران اين پژوهش، پیشنهاد می
ای باشد که در شرايط با کشورهای ديگر به گونه

تحريمی که اقتصاد ايران با نااطمینانی و نوسانات شديد 
ها مواجه است، با تشديد شرايط بد از در سطح قیمت

روط به عدم وجود سوی ساير کشورها مواجه نشود. مش

هرگونه تحريم که کشور در انتخاب شريک تجاری آزاد 

است، پیشنهاد به کاهش و يا بازنگری واردات کشور از 
کشورهايی نظیر چین و ترکیه و انتخاب شرکای تجاری 

جديد مثل آلمان و کره جنوبی که از ثبات اقتصادی 

 گردد.بالاتری برخوردار هستند، می
 

 منابع و مآخذ
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The Impact of Inflation in Iran’s Trade Partners on Inflation 

Uncertainty in Iran: GARCH Models Approach 
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Abstract 
In societies that have international trade interactions, inflation and inflation uncertainty 

can be affected by external factors such as exchange rate volatility and inflation in trading 
partners. These effects are most important in the sanctioned countries with high 
fluctuations. The aim of this study is to investigate the impact of inflation in Iran’s top 

trading partners (i.e. United Arabic Emirates, China, Germany, Turkey and South Korea, 
based on the latest statistics provided by the Islamic Republic of Iran Customs 

Administration (IRICA)) on inflation uncertainty in Iran during the period from 1981 to 
2018. In order to measure inflation uncertainty in Iran, conditional variance of residuals 
was used in the equation of inflation rate. Using Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroscedasticity (GARCH) models, conditional variance was estimated, and the 
Exponential GARCH (EGARCH) model was chosen as the most efficient one based on 

prediction error statistics. Finally, the causality relationship between Iran and its trading 
partners’ inflation and conditional variance of inflation in Iran was investigated using the 
Granger causality test. The results show that there is a unilateral causality relationship 

from Iran’s inflation to inflation uncertainty. Furthermore, inflation rates of China and 
Turkey were identified as Granger causality in Iran’s inflation uncertainty.  
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