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 چکیذُ

چبسچٛثی سا ثشای ٔذیشیت  ػجذ ػٟبٌْزاسی ثش سٚی یه داسایی، ٘ظشیٝ  ثب تٛخٝ ثٝ سیؼه ثبلای ػشٔبیٝ

، ػجذ ػٟبْ. ٞذف یه ٔذَ وٙذ ٔیٌزاسی ثش سٚی چٙذ داسایی فشاٞٓ  سیؼه ٚ ثبصدٜ دس غبِت ػشٔبیٝ

ٌزاسی وٝ غبِجبً تٛػظ ثبصدٜ ٚ  ثبؿذ تب اٞذاف ػشٔبیٝ ٌزاس ثیٗ چٙذ داسایی ٔی تخلیق ثٟیٙٝ ثٛدخٝ ػشٔبیٝ

ػبصی ثبصدٜ تدٕؼی دس دساصٔذت  فّؼفٝ ػجذ ػٟبْ وّی، ثیـیٙٝؿٛد، ثشآٚسدٜ ؿٛد.  ٔی ٌیشی ا٘ذاصٜسیؼه 

ؿٛد، أب تغبثك  ٞبی تبسیخی ا٘دبْ ٔی ػبصی ایٗ ٔذَ ٔؼٕٛلاً ثب اػتفبدٜ اص تٛصیغ تدشثی دادٜ اػت. ثٟیٙٝ

ٞبی تؼت داؿتٝ ثبؿذ. ثشای سفغ ایٗ ٔـىُ،  تٛا٘ذ ػّٕىشد ضؼیفی دس دادٜ ٞبی تبسیخی ٔی اصحذ ثب دادٜ ثیؾ

وٝ ػُٕ  ٘ب اعٕیٙب٘یپبسأتش  وٙذ. ٔیٗ سا ٔؼشفی ٔی-پظٚٞؾ حبضش ػجذ ػٟبْ اػتٛاس تٛصیؼی ثب ٔؼیبس ٔىغ

دس ٘ظش ٌشفتٗ  خبی ثٝاػت. ثشای ایٗ ٔٙظٛس  ػجذ ػٟبْشد، تٛصیغ ثبصدٜ ٌی سٚی آٖ كٛست ٔی اػتٛاس ػبصی

لشاس  ٔٛسداػتفبدٜٞب دس ٕٞؼبیٍی تٛصیغ تدشثی  تٛصیغ تدشثی، یه خب٘ٛادٜ اص تٛصیغ ٞٓ آٖتٟٙب یه تٛصیغ ٚ 

ف ؿٛد. حذاوثش اختلا ٌیشد ٚ ثشای وٙتشَ ؿؼبع ٕٞؼبیٍی اص ٔؼیبس حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ اػتفبدٜ ٔی ٔی

 5ػجذ  252ثشسػی  ثبؿذ. ثشای ػٙدؾ فبكّٝ دٚ ا٘ذاصٜ یب تٛصیغ احتٕبَ ٔی دادٜ ٔحٛسٔیبٍ٘یٗ یه سٚیىشد 

 تٟٙب ٘ٝػجذ اػتٛاس تٛصیؼی تدٕؼی رسات ٘ـبٖ داد وٝ  ػبصی ثٟیٙٝ داسایی ثب اٍِٛسیتٓ 10ػضٛی اص ٔیبٖ 

اػت، ثّىٝ ثبصدٜ تدٕؼی  ٚصٖ ٞٓداسای ٔیبٍ٘یٗ ثبصدٜ تدٕؼی ثبلاتشی ٘ؼجت ثٝ دٚ ػجذ وّی ٔؼِٕٛی ٚ 

دٞذ وٝ  چـٍٕیشی اص دٚ ػجذ ٔزوٛس ثبلاتش اػت. ایٗ ٔغّت ٘ـبٖ ٔی كٛست ثٝیب سیؼه آٖ ٘یض  ؿذٜ تؼذیُ

ثبؿذ ٚ  ٞبی حَٛ تٛصیغ تدشثی ثؼیبس حبئض إٞیت ٔی دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس ٘ظش ٌشفتٗ تٛصیغ

 تٛصیغ ثبصدٜ دس عَٛ صٔبٖ ثبثت ٘یؼت. دسٚالغ
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 هقذهِ

چبسچٛثی سا ثشای  ػجذ ػٟبٌْزاسی ثش سٚی یه داسایی، ٘ظشیٝ  یب تٛخٝ ثٝ سیؼه ثبلای ػشٔبیٝ

ػجذ . ٞذف یه ٔذَ وٙذ ٔیٌزاسی ثش سٚی چٙذ داسایی فشاٞٓ  ٔذیشیت سیؼه ٚ ثبصدٜ دس غبِت ػشٔبیٝ

غبِجبً ٌزاسی وٝ  ثبؿذ تب اٞذاف ػشٔبیٝ ٌزاس ثیٗ چٙذ داسایی ٔی ، تخلیق ثٟیٙٝ ثٛدخٝ ػشٔبیٝػٟبْ

ؿٛد، ثشآٚسدٜ ؿٛد. تٙٛع ٔؼیبسٞبی ػٙدؾ سیؼه ٚ ثبصدٜ، ثبػث  ٔی ٌیشی ا٘ذاصٜتٛػظ ثبصدٜ ٚ سیؼه 

  ػجذ ػٟبْاػت.  ؿذٜ تحمیكدس ادثیبت  ػجذ ػٟبْٔختّفی اص ٔذَ  ٞبی ٔذَایدبد 

ٚ  دٞذ ٔیاِٚیٗ ٔذَ پیـٟٙبدی، ثٟیٍٙی ػجذ سا ثش سٚی فبوتٛس سیؼه لشاس  ػٙٛاٖ ثٝٚاسیب٘غ -ٔیبٍ٘یٗ

تٛا٘ذ حذالُ ثبصدٜ  ٔی ٌزاس ػشٔبیٝ. دس ایٗ ٔذَ وٙذ ٔی ػبصی ٔذَآٖ سا تٛػظ ا٘حشاف ٔؼیبس اػتب٘ذاس 

تٛا٘ذ تٛػظ  ٔٛسد ا٘تظبس خٛد سا دس غبِت یه ٔحذٚدیت ثٝ ٔذَ اضبفٝ وٙذ. ػٙدؾ سیؼه ٔی

ف اص ٔیب٘ٝ ٚ ... ٚ یب تٛػظ ٔؼیبسٞبی ا٘حشاف ٔحٛس ٔب٘ٙذ ا٘حشاف ٔؼیبس اػتب٘ذاس، ٘یٓ ا٘حشاف ٔؼیبس، ا٘حشا

 ػبصی ٔذَٔؼیبسٞبی ضشس ٔحٛس ٔب٘ٙذ اسصؽ دس ٔؼشم سیؼه، سیضؽ ٔٛسد ا٘تظبس، أیذ چٙذوی ٚ ... 

 ٞبی ٔذَػشی صٔب٘ی ٔب٘ٙذ آسیٕب،  ٞبی ٔذَٔختّفی ٔب٘ٙذ  ٞبی ٔذَتٛا٘ذ تٛػظ  ؿٛد. ثبصدٜ ٘یض ٔی

 ؿٛد. ػبصی ٔذَؿجىٝ ػلجی، ؿجىٝ ٔبسوٛف ٔخفی ٚ ... 

-ٕ٘ٛ٘ٝ فّؼفٝ ٔذَ ٔیبٍ٘یٗ ػٙٛاٖ ثٝٔختّفی ٞؼتٙذ.  ٞبی فّؼفٝثشآٔذٜ اص  ػجذ ػٟبْ بیٞ ٔذَ

ثبؿذ. ٔذَ ثشاثشی سیؼه  سیؼه ضٕٗ حفظ ػغح خبكی اص ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تظبس ٔی ػبصی وٕیٙٝٚاسیب٘غ 

ثٝ سیؼه اص عشیك  ثخـی تٙٛعثبؿذ وٝ فّؼفٝ آٖ  ٔی ػجذ ػٟبْػبصی  ثٟیٙٝ ٞبی ٔذٌَٛ٘ٝ دیٍشی اص 

ثبؿذ تب تغییشات ؿذیذ یه داسای ٘تٛا٘ذ  ثیٗ اخضای آٖ ٔی ػجذ ػٟبْؼیٓ تب حذ یىؼبٖ سیؼه وُ تم

پزیشی ٘یض ٌٛ٘ٝ دیٍشی اص  ثیٙی پیؾلشاس دٞذ. ػجذ حذاوثش  تأثیشسا تحت  ػجذ ػٟبْوُ ثبصدٜ 

 ثیٙی پیؾ ٞبی ٔذَپبسأتشٞبی  ؿٛد ػؼی ٔیثبؿذ وٝ دس آٖ  ثٟیٙٝ ٔی ػجذ ػٟبْا٘تخبة  ٞبی ٔذَ

ثب ثبلاتشیٗ اعٕیٙبٖ ٘ؼجت ثٝ  ثبصدٜؿٛ٘ذ وٝ حذاوثش  ثیٙی پیؾ ای ٌٛ٘ٝ ثٝوٙٙذٜ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تظبس 

 سخذاد آٖ حبكُ ٌشدد.

 1وّی ػجذ ػٟبْثشای ػٙدؾ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تظبس اص ثبصدٜ ٍِبسیتٕی اػتفبدٜ ؿٛد، ٔذَ  وٝ دسكٛستی

ثٝ حذاوثش  یاثتذا ثشا دسؿذ،  دبدیا 1956دس ػبَ  یوٝ تٛػظ خبٖ وّ یوّ یاػتشاتظ. ٌیشد ٔیؿىُ 

 ٝیػشٔب ٙٝیثٟ قیتخل یثؼذاً ثشا أب ؿذ، یٔىشس عشاح یثٙذ ؿشط یٞب یسػب٘ذٖ ثشٚت ا٘جبؿتٝ دس ثبص

وبستب ٚ ) بفتیدس ثّٙذٔذت ٌؼتشؽ  ػجذ ػٟبْثب ٞذف ثٝ حذاوثش سػب٘ذٖ ٘شخ سؿذ ٔٛسد ا٘تظبس 

 یوّ یثش اػبع اػتشاتظ یٌزاسٝ یػجذ ػشٔب هیا٘ذ وٝ  ٘ـبٖ دادٜ ٔختّف ٔغبِؼبت .(2،2020وب٘ٛ٘ؼب٘ٛ

ثٙبثشایٗ فّؼفٝ ایٗ ٔذَ دس وؼت ثبصدٜ تدٕؼی ؛ ثٟتش ػُٕ وٙذ یٍشیدس دساصٔذت اص ٞش ػجذ د تٛا٘ذ یٔ
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٘ب . دس ٔذَ وّی تٛصیغ ثبصدٜ ػجذ یه پبسأتش اكّی ٚ یه ٔٙجغ (3،2020ػیثبؿذ ) دس دساصٔذت ٔی

رات پٛیبی ثبصاس ػشٔبیٝ أىبٖ ا٘حشاف اص یه ثشآٚسد آٔبسی  دسٚالغؿٛد.  دس ٔذَ ٔحؼٛة ٔی اعٕیٙب٘ی

 دس ٔمبثُ ایٗ ٔٙجغ ٘ب ػجذ ػٟبْ٘یبص اػت تب  كٛست ثذیٗ. وٙذ ٔی پزیش أىبٖاص تٛصیغ ثبصدٜ ػجذ سا 

ثب ٔؼیبس  ػٟبْػجذ تٛصیؼی  اػتٛاس ػبصیٙب٘ی اػتٛاس ٌشدد. ثش اػبع ایٗ ٘یبص، ٞذف پظٚٞؾ حبضش، یاعٕ

٘ٛآٚسی پظٚٞؾ حبضش دس ثؼذ ٘ظشی عشاحی ٔذَ ثبؿذ.  ٔی 4وّی ثب سٚیىشد حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ

ػٟبْ اػتٛاس تٛصیؼی ثب ٔؼیبس وّی ثب سٚیىشد حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ ٚ دس ثؼذ ػّٕی  ػجذ تشویجی 

ؼٝ ػّٕىشد اػتٛاسی ٚ ثشسػی ػّٕىشد كٛست اػتٛاس ٔذَ وّی دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ٔمبی

 .ثبؿذ ٔی ٚصٖ ٞٓٚ ثب ػجذ  ػٛدآٚسی آٖ ثب فشْ ٔؼِٕٛی آٖ

 هباًی ًظزی پژٍّص

 ٞب آٖوٝ ثشای ایدبد  ا٘ذ ؿذٜ تـىیُٞب  ػبصی اص تبثغ ٞذف ٚ ٔحذٚدیت سیبضی ثٟیٙٝ ٞبی ٔذَ

٘ب تٛا٘ذ یه ٔٙجغ ایدبد  تشویجی اص ٔتغیشٞبی تلٕیٓ ٚ پبسأتشٞبی ٔذَ ٘مؾ داس٘ذ. پبسأتشٞبی ٔذَ ٔی

ٕ٘ٛ٘ٝ دس یه ٔحیظ التلبدی ثب تغییشات ؿذیذ، ػٛد یه ٔحلَٛ  ػٙٛاٖ ثٝدس آٖ ثبؿذ.  اعٕیٙب٘ی

دس ٘ظش دس ٘ظش ٌشفتٗ یه ػذد ثشای آٖ دس یه  سٚ اصایٗتٛا٘ذ تحت ػٙبسیٛٞبی ٔختّف لشاس ٌیشد ٚ  ٔی

. (5،2024فٗ ٚ آُ٘دٞذ )لشاس  تأثیشتٛا٘ذ ٘تبیح ػٛدآٚسی ٔذَ سا تحت  ٔذَ ػیبػت تِٛیذ ٔحلَٛ، ٔی

 خبی ثٝٞب غبِجبً  دس أبٖ ٘یؼتٙذ. دس ایٗ ٔذَ ٘ب اعٕیٙب٘ی٘یض اص ایٗ  ػجذ ػٟبْػبصی  ثٟیٙٝ ٞبی ٔذَ

تٛا٘ذ  ؿٛد. یه ثشآٚسدٌش آٔبسی ٔب٘ٙذ ٔیبٍ٘یٗ ٔی ٔبسی اػتفبدٜ ٔیثبصدٜ ٚ سیؼه اص ثشآٚسدٌشٞبی آ

صیشا دس صٔبٖ تؼت ٚالؼی ٔذَ، ایٗ ؛ دس ٔذَ ثبؿذ ٘ب اعٕیٙب٘یثضسٌی ٚاسیب٘غ خٛد یه ٔٙجغ  ثشحؼت

تٛا٘ذ اص ٔمذاس ثشآٚسدی خٛد فبكّٝ ثٍیشد ٚ دس كٛست ا٘حشاف ؿذیذ اص آٖ، ػّٕىشد ػٛدآٚسی  پبسأتش ٔی

٘یبص اػت  سٚ اصایٗلشاس ٌیشد ٚ احیب٘بً ػجذ ثب ضشسٞبی ؿذیذ ٔٛاخٝ ٌشدد.  تأثیشوّی تحت  كٛست ثٝٔذَ 

تٛػؼٝ یبثٙذ وٝ ٘ؼجت ثٝ تغییشات پبسأتشٞب داسای اػتٛاسی ثبؿٙذ وٝ  ػجذ ػٟبْ ٞبی ٔذَای اص  تب  ٌٛ٘ٝ

 .ا٘ذ یبفتٝ تٛػؼٝاػتٛاس ثب ایٗ اٍ٘یضٜ  ػجذ ػٟبْا٘تخبة  ٞبی ٔذَ

ثبؿذ وٝ دس آٖ  ػجذ وّی ٔی اختلبس ثٝدس پظٚٞؾ حبضش، ػجذ ثب ٔؼیبس وّی یب ٔذَ ػجذ ثٟیٙٝ 

 ٙٝیثٟ قیتخلػٙدؾ ثبصدٜ ٔٛسد ا٘تظبس اص ثبصدٜ ٍِبسیتٕی اػتفبدٜ ؿٛد. ٞذف ٚ فّؼفٝ ایٗ ٔذَ 

 .بفتیدس ثّٙذٔذت ٌؼتشؽ  ػجذ ػٟبْثب ٞذف ثٝ حذاوثش سػب٘ذٖ ٘شخ سؿذ ٔٛسد ا٘تظبس  ٝیػشٔب

دس دساصٔذت  تٛا٘ذ یٔ یوّ یثش اػبع اػتشاتظ یٌزاسٝ یػجذ ػشٔب هیا٘ذ وٝ  ٘ـبٖ دادٜ ٔختّف ٔغبِؼبت

اص  یاعلاػبت وبّٔ ٌزاس ػشٔبیٝؿٛد وٝ  ٔی فشم دس ٔذَ ػجذ وّی ثٟتش ػُٕ وٙذ. یٍشیاص ٞش ػجذ د
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ٚ  ؼتی٘ ٔـبٞذٜ لبثُ ثبصدٜ غیتٛص ،دس ٚالؼیت، حبَ ثبایٗد. داس ػجذ دٞٙذٜ تـىیُ ٞبی داسایی تٛأْ ثبصدٜ

 .(6،2020وبستب ٚ وب٘ٛ٘ؼبٌ٘ٛشدد )ٚسد آآٔبسی ثش كٛست ثٝثبیذ 

تٛا٘ذ دس  ثبصدٜ ٘بدسػت ٔی غیػبصی ؿذٜ ثش اػبع تٛص ثٟیٙٝ ػجذوٝ  ا٘ذ دادٜٔغبِؼٝ ٘ـبٖ  ٗیچٙذ 

اػت،  دٜثش دا یوٝ وبٔلاً ٔجتٙ ٗیٍضیخب ىشدیسٚ هیداؿتٝ ثبؿذ.  یفیتؼت خبسج اص ٕ٘ٛ٘ٝ ػّٕىشد ضؼ

تغبثك  ٔؼئّٝثبػث  ىشدیسٚ ٗیاػت. ا یخیتبس ٞبی ثبصدٜاص  ؿذٜ ػبختٝ یثبصدٜ تدشث غیتٛص ٓیاػٕبَ ٔؼتم

خبسج اص ٕ٘ٛ٘ٝ  فیتٛا٘ذ ٔٙدش ثٝ ػّٕىشد ضؼ وٝ ٕٞچٙبٖ ٔی ؿٛد ی ٔیخیتبس ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝثب  7اصحذ ثیؾ

ٞؼتٙذ وٝ ٕٔىٗ اػت ثبػث  یذیؿذ یذادٞبیوٝ ٍ٘شاٖ سٚ یاٌ٘زاس ػشٔبیٝ یتٛا٘ذ ثشا ٔی ٗیؿٛد. ا

 ذٜیا .(8،2022ثشٔیٗ ٚ ّٞٓثبؿذ ) وٙٙذٜ ٍ٘شاٖخٛد ؿٛ٘ذ،  یخیػّٕىشد تبس اصٞب  ییداسا شیا٘حشاف چـٍٕ

اص  ای ٔدٕٛػٝسا ثب ػبخت  ثبصدٜ غیدس تٛص تیاػت وٝ ػذْ لغؼ ٗیا تٛصیؼی اػتٛاس ػبصیپـت  یاكّ

 حُ ساٜ هیدٞذ.  حیثبلا ؿبُٔ ؿٛد، تٛض ٙبٖیِٔٛذ دادٜ سا ثب اعٕ غیتٛا٘ذ تٛص وٝ ٔی 9اثٟبْ ٞبی تٛصیغ

  .(10،2023ِی) ذیآ ٔیحبِت دس ٔدٕٛػٝ اثٟبْ ثٝ دػت  ٗیثذتش غیػبصی دس ثشاثش تٛص ثب ثٟیٙٝ اػتٛاس 

ٞبی صٔب٘ی  ثشای دٚسٜ ػجذ ػٟبْٞبی  تٛا٘ذ ٔٛخت تغییش دس ثبصدٜ داسایی پٛیبیی ثبصاس ػٟبْ ٔی

یه پبسأتش داسای  كٛست ثٝ ػجذ ػٟبْاػتٛاس تٛصیؼی، ثب تٛصیغ ثبصدٜ   ػجذ ػٟبْؿٛد ٚ ٔؼئّٝ  ٔختّف 

 ته ته)٘ٝ  ػجذ ػٟبْٔتذاَٚ، تٛصیغ ثبصدٜ  كٛست ثٝوٙذ. دس ٔذَ وّی  ػذْ لغؼیت ثشخٛسد ٔی

تٛا٘ذ اص  ٔی ػجذ ػٟبْتٛصیغ  كٛست یٗثذٌیشد.  لشاس ٔی ٔٛسدثشسػیٞب( اص دیذٌبٜ تٛصیغ تدشثی  داسایی

 عٛس ٕٞبٖایدبد ٌشدد.  ػجذ ػٟبْٔمذاس ثشآٚسدی تدشثی خٛد ٔٙحشف ؿٛد ٚ صٔیٙٝ ثشای ػذْ اػتٛاسی 

یه  خبی ثٝٞب  ثشای ٔٛاخٝ ثب ایٗ ؿشایظ، دس ٘ظش ٌشفتٗ یه خب٘ٛادٜ اص تٛصیغ حُ ساٜوٝ ثیبٖ ؿذ یه 

ٞب دس ٘ضدیىی ٚ ٕٞؼبیٍی اص تٛصیغ تدشثی لشاس داس٘ذ ٚ ػٙبسیٛٞبیی  ثبؿذ. ایٗ خب٘ٛادٜ اص تٛصیغ تٛصیغ ٔی

ا٘حشاف تٛصیغ ػجذ اص تٛصیغ تدشثی اػت. ثشای ایٗ ٔٙظٛس ٘یبص  دٞٙذٜ ٘ـبٖوٝ  وٙٙذ ٔی ػبصی ؿجیٝسا 

لشاس  ٌیشی ٔٛسدا٘ذاصٜتٛصیغ تدشثی(  اػت تب فبكّٝ ثیٗ دٚ تٛصیغ )تٛصیغ تدشثی ٚ تٛصیغ داسای ا٘حشاف اص

 ٌیشی ا٘ذاصٜوٙذ. ثب  ٌیشد. ثشای ایٗ ٔٙظٛس پظٚٞؾ حبضش اص ٔؼیبس حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ اػتفبدٜ ٔی

حَٛ ثبصدٜ تدشثی  ٕٞؼبیٍیتٛػظ یه ؿؼبع  ػجذ ػٟبْفبكّٝ ثیٗ دٚ ا٘ذاصٜ احتٕبَ، ٘باػتٛاسی 

حَٛ تٛصیغ  تش ثضسيٙبٖ ثبلاتش ثب ؿؼبع ٕٞؼبیٍی ثب اعٕی اػتٛاس ػبصی كٛست ثذیٗؿٛد.  وٙتشَ ٔی

 ؿٛد. تدشثی وٙتشَ ٔی

اؿبسٜ ٌشدیذ ٚ ػپغ  ٘ب اعٕیٙب٘یاػتٛاس دس ٔحیظ  ٞبی ٔذَآ٘چٝ ٌزؿت، دس اثتذا ثٝ إٞیت  ثٙب ثش

اػتٛاس تٛصیؼی  ٞبی ٔذَلشاس ٌشفت. دس ادأٝ  ٔٛسدتٛخٝٔؼیبس وّی ثشای وؼت ثبصدٜ ثبلاتش دس ثّٙذٔذت 

ػجذ ػٟبْ دس ٘ظش  ػبصی ثٟیٙٝدس  ٘ب اعٕیٙب٘یٔٙجغ  ػٙٛاٖ ثٝوٝ پبسأتش ثبصدٜ ػجذ سا  ٔؼشفی ؿذ
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ؿذٜ دس لبِت  ٔٛسداؿبسٜ، تشویت ػٝ دٞذ ٔیلشاس  ٔٛسدتٛخٝ. خلأ تحمیمبتی وٝ پظٚٞؾ حبضش ٌشفت ٔی

لشاس  ٔٛسدثشسػیدس ادثیبت تحمیك  تبوٖٙٛػٟبْ ثٟیٙٝ اػتٛاس تٛصیؼی وّی اػت وٝ  ػجذ عشاحی ٔذَ 

ٔىغ -تٛصیؼی، سٚیىشد ثذتشیٗ ػٙبسیٛ یب ٔیٗ اػتٛاس ػبصیثشای  ٔٛسداػتفبدٜ. سٞیبفت ٍ٘شفتٝ اػت

اص ػٙبسیٛٞبی  ؿذٜ حبكُؿٛد تب ثذتشیٗ ضشس  ٔی ا٘تخبة ثٝ كٛستیثبؿذ وٝ دس آٖ خٛاة ثٟیٙٝ  ٔی

ا٘حشافی اص  ٞبی تٛصیغٌشدد. ثشای ػبختٗ  ٙٝی( وٕا٘حشافی حَٛ تٛصیغ تدشثی ٞبی تٛصیغٔختّف )

اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ ٚ اص اٍِٛسیتٓ تدٕؼی رسات ثشای یبفتٗ ػجذ ثٟیٙٝ اػتفبدٜ  ػبصی ؿجیٝسٚیىشد 

 خٛاٞذ ؿذ. دس ثخؾ ٔذَ تحمیك، اص خٙجٝ سیبضی ثٝ ٔؼشفی وبُٔ ٔذَ پظٚٞؾ پشداختٝ خٛاٞذ ؿذ.

 پیطیٌِ پژٍّص

٘ؼجت وبِٕبس ثب  ثش اػبعػبصی ػجذ ػٟبْ اػتٛاس تٛصیؼی  ثیـیٙٝ ثٝ (1403ٕٞىبساٖ )ثیشا٘ٛ٘ذ ٚ 

پبسأتش تٛصیغ ثبصدٜ، دس ٘ظش ٌشفتٗ  اػتٛاس ػبصیاػتشاتظی پظٚٞؾ ثشای  پشداختٙذ.ٔتشیه ٚاػشؿتٗ 

ثبؿذ وٝ دس یه ٕٞؼبیٍی اص تٛصیغ تدشثی ػجذ لشاس داسد وٝ ثشای تؼییٗ چٙیٗ  ٞبیی ٔی تٕبْ ثبصدٜ

 8ای پظٚٞؾ حبضش ٔتـىُ اص  اػت. ػجذ ٕ٘ٛ٘ٝ ؿذٜ اػتفبدٜس ٔتشیه ٚاػشؿتٗ ٞبیی اص ٔؼیب تٛصیغ

وٝ ػجذ اػتٛاس تٛصیؼی  داد٘ـبٖ ، ؿبخق یب كٙؼت اص ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ دس افك صٔب٘ی ٞفتٍی

دٚسٜ دس ػجذ  5دٞذ ٚ ثؼلاٜٚ وٕیٙٝ ٘ؼجت وبِٕبس دس  ثٟجٛد ٔی 1/27وبِٕبس ٘ؼجت ٔزوٛس سا ثٝ ٔیضاٖ

ثٝ ٔٙظٛس  ثٝ (1402) ییفذاؿیشوٛ٘ذ ٚ  .ثبؿذ س تٛصیؼی ٘ؼجت ثٝ ػجذ فبلذ ایٗ خبكیت ثیـتش ٔیاػتٛا

ٞبی ٔختّف ثبصاس، ثش اػبع ثبصدٜ سٚصا٘ٝ  ٚضؼیت ػٙبسیٛ ثٙذی، اص اػتٛاس ػجذ ػٟبْ ثٟیٙٝ دػت آٚسدٖ

ػبصی تٛدٜ رسات ٚ ٔلان حذالُ  وبسٌیشی اٍِٛسیتٓ ثٟیٙٝ ؿبخق وُ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ثٝ

. ٕٞچٙیٗ دس ایٗ پظٚٞؾ، تٛاثغ ٞذف چٙذٔتغیشٜ ٚ أٍب ـ اسصؽ دس وشد٘ذحذاوثش پـیٕب٘ی اػتفبدٜ 

٘تیدٝ اػت.  ؿذٜ ٌشفتٝ ثٝ وبسػبصی تٛدٜ رسات  ؽ دس ثٟیٙٝػٙٛاٖ تٛاثغ ثشاص ٔؼشم سیؼه ؿشعی، ثٝ

ٞبی  وبسٌیشی ٔلان حذالُ حذاوثش پـیٕب٘ی، ػّٕىشد ػجذ ثبصاس ٚ ثٝ ػٙبسیٛ ثٙذیوٝ  دٞذ ٔی٘ـبٖ 

دٞذ. ٕٞچٙیٗ، تبثغ چٙذٔتغیشٜ ٚ ضشیت أٍب ـ اسصؽ دس ٔؼشم سیؼه  ػٟبْ ثٟیٙٝ اػتٛاس سا ثٟجٛد ٔی

 .ؿٛد ٞبی ػٟبْ اػتٛاس ٔٙدش ٔی ػّٕىشد ػجذؿشعی ثٝ ثٟجٛد ثیـتشی دس 

سا تحت اثٟبْ  یؼیتٛص اػتٛاس یػبص ٙٝیاص ٔؼبئُ ثٟ ذیخب٘ٛادٜ خذ ه(، ی2024) 11فٗ ٚ ِدٖٛ

ٔدٕٛػٝ  یـٟٙبدی. ٔذَ پوشد٘ذ یثشسػ ػجذ ػٟبْ یػبص ٙٝیٔؼبئُ ثٟ یثشا لاییٛبپٚ و یاٝ یحبؿ

دس ٔؼیبس ػٙدؾ ٔتشیه  یاٝ یحبؿ یٞب غیوٝ دس آٖ تٛص شدیٌ یسا دس ٘ظش ٔ ػجذ ػٟبْاص ثبصدٜ  یاثٟبٔ

ؿؼبع ٕٞؼبیٍی ٚاصستیٗ ثش سٚی  وٝ دٞذ ٔیصستیٗ ثٝ ٕٞتبیبٖ اػٕی خٛد ٘ضدیه ثبؿٙذ. ٘تبیح ٘ـبٖ اٚ

داسد. ٕٞچٙیٗ ػّٕىشد ػٛدآٚسی ٔذَ اػتٛاس تٛصیؼی دس ٔؼیبس  تأثیشػّٕىشد ػٛدآٚسی ػجذ ػٟبْ 
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یٛیٟبسا . ثبؿذ ٔی٘ؼجت ؿبسح اص ٔذَ ٚصٖ ثشاثش ٚ ٔذَ اسصؽ دس ٔؼشم سیؼه ؿشعی ثذٖٚ اثٟبْ ثٟتش 

 هیثٛدخٝ دس  تیوٝ تحت ٔحذٚد یب٘یٞب ثٝ ٔـتش وٛپٗ ٙٝیثٟ قیخل( ثٝ ٔؼبِٝ ت2024) 12ٚ ٕٞىبساٖ

ثش  یٔجتٙ ػجذ اػتٛاس تٛصیؼی یػبص ٙٝیٔذَ ثٟ هپشداختٙذ ٚ ی ذ،ٞؼتٙ هیتدبست اِىتشٚ٘ ػبیت ٚة

سٚؽ خٛد سا اص  ییوبسا ٞب ٕٞچٙیٗ آٖ. وشد٘ذوٛپٗ اػٕبَ  قیٔـىُ تخل یسا ثشا یٔـتش یثٙذٓ یتمؼ

 تبئیذ یعٛس تلبدف ثٝ ؿذٜ غیتٛص یٞب اص وٛپٗ یٚالؼ یٞب ثب اػتفبدٜ اص دادٜ یػذد یٞب ؾیآصٔب كیعش

 یپـت ٘ؼجت ثٝ ٔذَ وِٛٝ اػتٛاس یػبص ٙٝیوٝ ٔذَ ثٟ ذدٞ ی٘ـبٖ ٔ كیدل یػذد حی. ٘تبوشد٘ذ

فشٚؽ  ؾیٔشػْٛ ثٝ افضا ب٘غیٚاس ٗیبٍ٘یٔ یػبص ٙٝیٚ ٔذَ ثٟ ؿٛد یوٝ ٔؼٕٛلاً اػتفبدٜ ٔ ای چٙذٌضیٙٝ

دس  تٛصیؼی اػتٛاس ػبصیثٝ وٕه  اثٟبْ ٌشیضیٔغبِؼٝ  ثٝ (2024فٗ ٚ آُ٘ ) . بثذی یدػت ٔ یـتشیث

 تٝیؼیؿذٜ الاػت تحت ٔذَ اكلاح تیحذاوثش سػب٘ذٖ ٔغّٛث ثٝ ٔٙظٛس ثٝ یٌزاسٝ یػشٔب هیچبسچٛة 

 قیتخل یسا ثشا ٗیآف شیؿىُ ثؼتٝ اص ٘ٛع غ یٞب حُ ساٜ پشداختٙذ ٚ یاػبػ ییداسا ی٘ٛػب٘بت ثبثت ثشا

ٔؼئّٝ  (2023) 13ؿی ٞبٖ ٚ ٕٞىبساٖ . وشد٘ذاػتخشاج  یٔؼئّٝ وٛؿ كیٚ تبثغ ٔمذاس اص عش ٙٝیثٟ

ٔذَ  ثشػی وشد٘ذ ٚ  ثبصدٜ غیتٛص تیتحت ػذْ لغؼ آِفبی اػتٛاس تٛصیؼی سا ػجذ ػٟبْػبصی  ثٟیٙٝ

 ی. ػپغ اػتشاتظوشد٘ذ دبدیسا ا یبفتٝ تؼٕیٓ ـفیچج یٚ ٘بثشاثش یٕٙیاَٚ ا بسیٔشتجظ ثب ٔؼ

 اػت. ؿذٜ ا٘دبْ یتدشث ُیتحّ هی پبیبٖدس  اػتخشاج وشد٘ذ ٚٔذَ  ٗیا یثشا سا ٙٝیٌزاسی ثٟ ػشٔبیٝ

اَٚ ٚ دْٚ  ٌـتبٚسٞبیتحت  ذیخذ یؼیتٛص اػتٛاس یػبص ٙٝیٔذَ ثٟ هی (2024) 14طٚ ٚ یٛ

ا٘حشاف اػتب٘ذاسد  ٚ اسصؽ دس  ٔؼیبس ٞش دٚ ٞب آٖ. وشد٘ذ٘بٔـخق اسائٝ  یٞب غیتٛص ثشای ؿذٜ ؿٙبختٝ

ٔذَ ػبدٜ  هیثٝ  تٛاٖ ٔیسا  ذیٔذَ خذ وشد٘ذ.اػتفبدٜ  ؼهیس یشیٌ ا٘ذاصٜ یثشاسا  یٔؼشم خغش ؿشع

ػٙٛاٖ  آٖ سا ثٝ تٛاٖ یٔ ٗ،یپبداؽ، وبٞؾ داد. ػلاٜٚ ثش ا ٌیشی ا٘ذاصٜ بتیتحت فشض اػتٛاس غیتٛص اص٘ظش

 ؿذٜ ؿٙبختٝ یتحت اعلاػبت خضئ یدٌٚبٍ٘ ٝیثب لض حُ لبثُ ٗیٔؼ ٕٝی٘ یضیس ٔؼئّٝ ثش٘بٔٝ هی

 حیٚ اص ٘تب ؿذ ؾیآصٔب ػجذ ػٟبْٔؼبئُ  یٔذَ ثش سٚ ،دسٟ٘بیتوشد.  یؼی٘بٔـخق ثبص٘ٛ یپبسأتشٞب

 ثذٞذ. یٔؼمِٛ ٓیتلٕ تٛا٘ذ یٔ ٞبی اَٚ ٚ دْٚ ٔٛٔٙتْٛوٝ  ؿذ تبئیذ یػذد

-ػجذ وّی یػبص ٙٝیثٝ ٘بْ ثٟ یوّ ػجذ ػٟبْ یػبص ٙٝیاص ٔذَ ثٟ اػتٛاس ػبصی٘ٛع  ه( ی2023ِی )

دس  ٗیتخٕ یخغب یثٝ ٔؼئّٝ اػبػ یؼیتٛص اػتٛاس ػبصی دس ایٗ ٔذَ یه  وشد٘ذ. یسا ٔؼشف 15ٚاصستیٗ

ثب  یتدشث یثبصٌـت غیثٝ تٛص هی٘ضد یٞب غیاص تٛص ٕٞؼبیٍی هی فیثب تؼش 16یوّ ػٟبْ ػجذ یػبص ٙٝیثٟ

اػت. ثب  حُ لبثُثش٘بٔٝ ٔحذة  هی ػٙٛاٖ ثٝوبسآٔذ  كٛست ثٝ. ٔذَ پشداصد یٔ ٚاصستیٗ هیاػتفبدٜ اص ٔتش

دس  تٛا٘ذ یٔ ٚاصستیٗ-ػجذ وّیوٝ  دٞذ ی٘ـبٖ ٔ یٔغبِؼٝ ػذد ،یتدشث یٔبِ یٞب اػتفبدٜ اص دادٜ
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اص  یـتشیػُٕ وٙذ ٚ ثجبت ث ػجذٞبی وّیػّٕىشد ثٟتش اص  بسیٔؼ ٗیخبسج اص ٕ٘ٛ٘ٝ دس چٙذ یٞب ؾیآصٔب

 خٛد ٘ـبٖ دٞذ.

ٔؼبّٔٝ  ای ٌٛ٘ٝ ثٝ یؼیعج عٛس ثٝ یوّ اػتشاتظی ٌشاٖ وٝ ٔؼبّٔٝ ٘ـبٖ داد٘ذ (2022) 17ثشٔیٗ ٚ ّٞٓ

 یاص ٔؼبٔلات ٘بؿ تٟٙبیی ثٝوٝ  تؼبدَ ٗیاِمب وٙٙذ. ا یآ٘ ب٘غیوٛٚاس غیٔبتش یسا ثشا یوٝ تؼبدِ وٙٙذ یٔ

 ُیفشا٘ؼید یثبص هی ٗی٘مغٝ ص ػٙٛاٖ ثٝ تٛاٖ ٔیتؼبدَ سا  یسا داسد وٝ ٕٞجؼتٍ یظٌیٚ ٗیؿٛد، ا ٔی

 یتؼبدِ ت٘ٛػب٘ب ؼت،یثب ٔدٕٛع كفش ٘ یثبص هیِضٚٔبً  یثبص وٝ اصآ٘دبیی، حبَ ثبایٗوشد.  فیتٛك یتلبدف

وبُٔ تٛػظ ٘شخ ثبصدٜ  عٛس ثٝ ب٘غی. تؼبدَ وٛٚاسؿٛد یٔ یٙیث ؾیپ یاػت وٝ اص ثبص یضیوٕتش اص آٖ چ

 18ػی ؿٛد. ؿٛد ٔـخق ٔی وٝ دس ثبصاس ٔـبٞذٜ ٔی یوُ ثٝ اٞشٔ ُی٘شخ ثٟشٜ ٚ تٕب ،یتٕیٍِبس

پبسأتش  هی ػٙٛاٖ ثٝوٝ ؿبُٔ فشوب٘غ تؼبدَ ٔدذد  سا دس ٘ظش ٌشفتٙذػجذ صٔبٖ ٌؼؼتٝ  هی (2020)

ثب  ایٗ ٔٙظٛس یؿٛد. ثشا ػّٕىشد اػتفبدٜ ٔی بسیٔؼ ػٙٛاٖ ثٝ یوّ بسیٔؼ ٚ ؿٛد یٔ یػبص ٙٝیـیدس ث یاضبف

 یوّ ٙٝیػجذ ثٟ یثشا یلاصْ ٚ وبف ظیثش فشوب٘غ، اثتذا ؿشا یٔجتٙ ثٙذی فشَٔٛدس  یوّ بسیاػتفبدٜ اص ٔؼ

٘ؼجت  ٙٝیٔب٘ٙذ ثٟ ذیخذ ٙٝیثٟ یظٌیٚ ٗیچٙذ، ظیؿشا ٗیؿٛد. ثب وٕه ا ثش فشوب٘غ اثجبت ٔی یٔجتٙ

ػبدٜ ثب اػتفبدٜ  یتٔؼبٔلا تٓیاٍِٛس هی دسٟ٘بیتؿٛد.  ٘ـبٖ دادٜ ٔی یٔدب٘ج ی٘ؼج ٙٝیٔٛسد ا٘تظبس ٚ ثٟ

 .ؿٛد ٔی ـٟٙبدیغبِت پ ییثٝ ٘بْ ؿشط داسا یاص ٔفٟٛٔ

ثبصاس ػٟبْ ٚ  یٞب دادٜ یثشا یوّ بسیاػٕبَ ٔؼ یثشا یچبسچٛة وّ ه( ی2020) 19وبستب ٚ وب٘ٛ٘ؼب٘ٛ

ثب  وبسِٛ ٔٛ٘ت یػبصٝ یٔؼذٚد، ثب اػتفبدٜ اص ؿج ظی. تحت ؿشاوشد٘ذ دبدیا ػجذ ػٟبْ یػبص ٙٝیثٟ دس٘تیدٝ

 یثشتش یٍشید ىشدیٞب ثش ٞش سٚ اص خٙجٝ یبسیدس ثؼ یوّ بسیوٝ ٔؼ ؿٛد ٔیٔختّف، ثبثت  یٛٞبیػٙبس

دادٜ ٘ـبٖ  ٗی. ٕٞچٙسػب٘ذ ٔیسا ثٝ حذاوثش  ییثشٚت ٟ٘ب ب٘ٝی٘شخ سؿذ ٔٛسد ا٘تظبس ٚ ٔ ،ٚیظٜ ثٝ. دداس

ػّٕىشد سا دس ثّٙذٔذت داسد. دس ٔشحّٝ ثؼذ،  ٗیثٟتش یوّ بسی٘شٔبَ ثبصدٜ، ٔؼ غیتٛص هیوٝ تحت  ؿٛد ٔی

ػجذ  ٗیوٝ ا ؿٛد دادٜ ٔیٚ ٘ـبٖ  ؿٛد ٔی ٙٝیفشٚؽ وٛتبٜ ثٟ ظیثذٖٚ اٞشْ ٚ ؿشا یوّ بسیػجذ ثب ٔؼ هی

داسد، اٌشچٝ  یثبلاتش ب٘غیثبصدٜ ٔٛسد ا٘تظبس ثبلاتش ٚ ٚاسلشاس داسد ٚ  ب٘غیٚاس-ٗیبٍ٘یٔ یدس ٔشص وبسآٔذ

 ٘ؼجت ثب ػجذ ػٟبْ ی اػتٛاس تٛصیؼیػبص ٙٝیٔؼئّٝ ثٟ( 2022) 20خی ٚ ٕٞىبساٖ داسد،  یتٙٛع وٕتش

 بسیوٝ دس آٖ ٞذف ثٝ حذاوثش سػب٘ذٖ ٔؼ وشد٘ذسا ٔغبِؼٝ ثب دْ پبیذاس خغی ؿذٜ  ؿذٜ تؼذیُثبصدٜ 

ٔٙؼىغ وشدٖ  ی. ثشااػتثش دادٜ  یٔجتٙ ٚاصستیٗحبِت تحت اثٟبْ  ٗیدس ثذتشٔزوٛس  ػّٕىشد ٘ؼجت

ٌشفتٝ ٚ تٙٛع دس ٘ظش  ذیآػتب٘ٝ خش یٞب تیثٝ ٘بْ ٔحذٚد تیثبصاس ػٟبْ، دٚ ٔحذٚد یٞب تیٔحذٚد

 ٚ دس پبیبٖ ؿٛ٘ذ ٔختّظ فشِٔٛٝ ٔی حیػذد كح یخغ یضیس ثٝ ٔؼبئُ ثش٘بٔٝ یـٟٙبدی. ٔؼبئُ پؿٛد ٔی

٘ـبٖ  ػجذٞبی پظٚٞؾ ساػّٕىشد ثشتش خبسج اص ٕ٘ٛ٘ٝ  ،یثب اػتفبدٜ اص سٚؽ افك غّتـ یاػتجبسػٙد حی٘تب
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 یی٘بؿٙبختٝ ثبصدٜ داسا غیفشم تٛص ثب ػجذ ػٟبْػبصی  ٙٝی( ث2022ٟٕٞىبساٖ )حؼیٙی ٘ٛدٜ ٚ  .دٞذ یٔ

ثبصدٜ . ٞذف، ثٝ حذاوثش سػب٘ذٖ شدیٌ یٔجٟٓ دس ٘ظش ٔ یتؼّظ تلبدف تیٔحذٚد هیسا ثب  غیتٛص اص٘ظش

ٔشتجٝ دْٚ ٔجٟٓ اػت ٘ـبٖ  یغبِت تلبدف تیٔحذٚد هیحبِت ٚ ٔـشٚط ثٝ  ٗیٔٛسد ا٘تظبس دس ثذتش

ٚ  ٗیٔؼ ٕٝیثش٘بٔٝ ٘ هیثٝ  تٛاٖ یسا ٔ ٚاصستیٗثش اثٟبْ  یٔجتٙ ػجذ ػٟبْ یػبص ٙٝیاػت وٝ ثٟ ؿذٜ دادٜ

 یٞب ثش٘بٔٝ ٙٝیثٟ یٞب حُ ٔشتجٝ دْٚ وبٞؾ داد. ٔؼبئُ ثب اػتفبدٜ اص ساٜ یٔخشٚع یضیس ثش٘بٔٝ

ثب دس  (2022) 21طاً٘ .ش٘ذیٌ یلشاس ٔ ٔٛسدثشسػی كیػٕ عٛس ثٝٔختّف  ٕبتیثش اػبع تٙظ یػبص ٙٝیثٟ

ٔذَ ػجذ  هی ییثبصدٜ داسا وٙٙذٜ ٔـخق تیاٖ ٚ ػذْ لغؼٌزاس ػشٔبیٝ سیؼه ٌشیضی٘ظش ٌشفتٗ 

پشخغش ٘بؿٙبختٝ ثبؿذ.  ییثبصدٜ داسا غیوٝ تٛص وشد٘ذ دبدیا یغیسا تحت ؿشا یؼیتٛص اػتٛاس یپشتفٛ

ا٘ذاصٜ حبِت سا دس  ٗیثذتش تیاػت وٝ ػغح ٔغّٛث ٞب ییاص داسا ٙٝیػجذ ثٟ هی بفتٗیخبف، ٞذف  عٛس ثٝ

دسخٝ  حیاػذاد كح ٘ٛیؼی ثش٘بٔٝٔؼئّٝ  هی ػٙٛاٖ ثٝ ٗیٔذَ ٕٞچٙ ٗی. اسػب٘ذ یثٝ حذاوثش ٔ ٚاػشؿتٗ

 یجیتشو تٓیاٍِٛس هی ٗ،یفشِٔٛٝ ؿذٜ اػت. ػلاٜٚ ثش ا تؼذاد ػٟبْ() تٝیٙبِیوبسد یٞب تیدْٚ ثب ٔحذٚد

 اػت  پیـٟٙبدؿذٜثضسي  بعیٔؼبئُ دس ٔم یتش وشدٖ آٖ ثشا حُ ٚ ٔٙبػت ساٜ ییثٟجٛد وبسا یثشا

ثش  تأویذثبؿذ وٝ دس آٖ  ٔی ػجذ ػٟبْا٘تخبة ثٟیٙٝ  ٞبی ٔذَاص  ای ٌٛ٘ٝثب ٔؼیبس وّی  ػجذ ػٟبْ

ثب  ػجذ ػٟبْتٛصیؼی  اػتٛاس ػبصیثبؿذ.  ثب تبثغ ٞذف سؿذ ٍِبسیتٕی ٔی دساصٔذتدس  ػجذ ػٟبْسؿذ 

لشاس ٍ٘شفتٝ اػت.  ٔٛسدٔغبِؼٝدس ادثیبت تحمیك  تبوٖٙٛٔؼیبس وّی ثب سٚیىشد حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ 

 تبوٖٙٛوّی دس فشْ ٔؼِٕٛی خٛد ٘یض دس ٔٛسد ٔغبِؼبتی ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  ػجذ ػٟبْثؼلاٜٚ 

 كٛست ثٝلشاس ٍ٘شفتٝ اػت. ثش ایٗ اػبع ٘ٛآٚسی پظٚٞؾ حبضش دس دٚ ثؼذ ٘ظشی ٚ ػّٕی  ػیٔٛسدثشس

 صیش اػت:

 اػتٛاس تٛصیؼی ثب ٔؼیبس وّی ثب سٚیىشد حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ؛ ػجذ ػٟبْعشاحی ٔذَ -1

 ٔمبیؼٝ ػّٕىشد اػتٛاسی ؛ ٚثشسػی ػّٕىشد كٛست اػتٛاس ٔذَ وّی دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ-2

 .ٚصٖ ٞٓٚ ػٛدآٚسی  آٖ ثب فشْ ٔؼِٕٛی ػجذ وّی ٚ ػجذ 

 هذل  تحقیك

ؿٛد.  اَ پشداختٝ ٔی-دس ایٗ ثخؾ ثٝ عشاحی ٔذَ ػجذ اػتٛاس تٛصیؼی وّی ثب ٔؼیبس ٚاٌشایی وی

 Tای ثب  ػٟبْ چٙذ دٚسٜ ػجذ یه  كٛست ثٝثبؿذ وٝ  ؿذٜ تـىیُداسایی Nػٟبْ اص  ػجذ فشم وٙیٓ 

,...,1,2} ثٙبثشایٗ ػجذ دس ا٘تٟبی ٞش دٚسٜ؛ ؿٛد دٚسٜ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔی }t T  اسصؽ داسای یه

 كٛست ثٝػٟبْ  ػجذ  ٞبی داساییاْ، ثشداس ثبصدٜ tثبؿذ. ثشای دٚسٜ پِٛی( ٔی)
1 2[ , ,..., ]T

t t t tNR R R R 
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ػٟبْ ثب ػجذ ؿٛد ٚ ثشداس ٚصٖ  ٌشفتٝ ٔیدس ٘ظش 
1 ) ,. ,( ..  Nw w wتٕبْ  ٚضٛح ثٝؿٛد.  ٘ـبٖ دادٜ ٔی

:ػجذٞبی ؿذ٘ی دس ٔدٕٛػٝ  { |1 .  1;  0}N TW w R w w    .اسصؽ  وٝ دسكٛستی لشاس داس٘ذ

اص  دٚسٜ Tٚاحذ پَٛ( ثش سٚی  ثشحؼتػٟبْ ) ػجذ اِٚیٝ ػجذ ثشاثش یه ٚاحذ پَٛ ثبؿذ، اسصؽ ٟ٘بیی 

 ؿٛد. ( ٔحبػجٝ ٔی1ساثغٝ )

(1) 
1

(1 )
T

T

T t

t

V R w


  

ػٟبْ ٘یض اص عشیك ٍِبسیتٓ ٔیبٍ٘یٗ ٞٙذػی  ػجذ ٘شخ سؿذ  
TV ٝ( ٔحبػجٝ 2ساثغٝ ) كٛست ث

 (.22،2022ثشٔیٗ ٚ ّٞٓؿٛد ) ٔی

(2) 
11

1
log( (1 )) log(1 )

T T
T t

T
t t t

tt

R w R w
T




   
 

ٔذت،  ٞبی وٛتبٜ ثبصدٜ تأثیش٘شخ سؿذ ٍِبسیتٕی دس ػجذ ػٟبْ ثٝ دِیُ تؼذیُ ٘ٛػب٘بت ٚ وبٞؾ 

دٞذ. ایٗ سٚؽ ثب اسائٝ تخٕیٙی ثٟتش اص سؿذ ٚالؼی، دس  تشی اص سؿذ ثّٙذٔذت اسائٝ ٔی اسصیبثی دلیك

داسد تشی ٞبی دیٍش ثجبت ثیـ ٞبی ٔبِی ٚ اسصیبثی سیؼه ثؼیبس وبسثشدی اػت ٚ ٘ؼجت ثٝ سٚؽ تحّیُ

تلبدفی  ٔتغیشٞبیٚ ثب فشم ایٙىٝ  23ثش اػبع لبٖ٘ٛ لٛی اػذاد ثضسي .(2024فٗ ٚ ِدٖٛ،)
tR  ٝ٘ٛف

 ٘ـبٖ داد وٝ  تٛاٖ ٔیاص ٞٓ ٔؼتمُ ثبؿٙذ،  دٚ دٚثٝثبؿٙذ ٚ  24ػفیذ

(3) lim (log(1 ))T

T
T

E R w


 
 

ٓ تٛصیغ ثب ٞ R(، 3ساثغٝ )دس 
tR ٘شخ سؿذ  ػبصی ثیـیٙٝػٟبْ وّی ثٝ د٘جبَ  ػجذ  ثبؿذ. ٔی

( 4ساثغٝ ) كٛست ثٝػٟبْ وّی دس فشْ ٔؼِٕٛی  ػجذ ػبصی  ٔؼئّٝ ثٟیٙٝ كٛست ثذیٗثبؿذ.  ٍِبسیتٕی ٔی

 (.2023ِی،ؿٛد ) تؼشیف ٔی

(4) 
max (log(1 ))T

w
E R w

 
1 .  1;  0;T Nw w w R   

ٔـخق ثبؿذ. ثشای ایٗ ٔٙظٛس غبِجبً اص  Rػبصی ٔذَ وّی ٘یبص اػت تب تٛصیغ ٔتغیش  ثشای ثٟیٙٝ

تٛصیغ تدشثی ثٝ ؿىُ
^

{ }
1

1

j

N

R
R

j

F
N




  تٛصیغ  وبسٌیشی ثٝوٝ ثیبٖ ؿذ  عٛس ٕٞبٖؿٛد.  اػتفبدٜ ٔی

ؿٛد ٚ اػتٛاسی ػّٕىشد ػجذ سا ثش سٚی  آٔٛصؿی ٔی ٞبی دادٜدس  اصا٘ذاصٜ ثیؾتدشثی ثبػث پذیذٜ ثشاصؽ 

ػٟبْ  ػجذ تٛصیؼی  اػتٛاس ػبصی. ثشای سفغ ایٗ ٔـىُ، پظٚٞؾ حبضش ثٝ دٞذ ٔیتؼت وبٞؾ  ٞبی دادٜ
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ٚ دس ادأٝ ٔؼیبس حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ ٔؼشفی  پشداصد ٔیوّی ثب سٚیىشد حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ 

 .ٌشدد ٔی

اػت  وشُ٘(ٞؼتٝ )ثش  یٔجتٙ ٘ب پبسأتشیهی آصٖٔٛ آٔبس هی( MMD) ٗیبٍ٘یحذاوثش اختلاف ٔ 

 (2012) 25ٌشٚتٗ ٚ ٕٞىبساٖدس  شیخ بیٔـبثٝ ٞؼتٙذ  ؿذٜ دادٜ غیدٚ تٛص بیآ ٙىٝیا ٗییتؼ یوٝ ثشا

 ٞبی اٍِٛسیتٓدس  ٙٝیتبثغ ضشس/ٞض هی ػٙٛاٖ ثٝتٛا٘ذ  ٔی حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ اػت. پیـٟٙبدؿذٜ

 ٔٛسداػتفبدٜٔؼىٛع  یػلج ٞبی ؿجىٝ ،ِٔٛذ ٞبی ٔذَ ،یچٍبِ ٗیٔب٘ٙذ تخٕ ٗیٔبؿ یشیبدٌیٔختّف 

X,فشم وٙیٓدس ٔؼبئُ ٔؼىٛع اػتفبدٜ ؿٛد.  Y  ثٝ تشتیت داسای وٝ دٚ ٔتغیش تلبدفی ٞؼتٙذ

Q, تٛصیغ  ٞبی تبثغ P  ٞب،  ذٜتشیٗ ای اثتذاییثشای ػٙدؾ فبكّٝ دٚ تٛصیغ احتٕبَ، یىی اص  .ٞؼتٙذ

P, وٝ دسكٛستیثٙبثشایٗ ؛ ثبؿذ ػٙدؾ اختلاف ثیٗ ٔیبٍ٘یٗ دٚ تٛصیغ ٔی Q    ،دٚ ا٘ذاصٜ احتٕبَ ثبؿٙذ

 ٌشدد. ( تؼشیف ٔی5ساثغٝ ) كٛست ثٝحذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ 

(5) 2 2( , ) | |P QMMD P Q   
 

 وٝ 
P  ٚQ ثٝ تشتیت ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیشٞبی تلبدفی,X Yاٌش دٚ تٛصیغ ٔیبٍ٘یٗ ثبؿذ.  ٔی

پغ دٚ تٛصیغ ٔتفبٚت ٞؼتٙذ(، دس ایٗ كٛست دس ٘ظش ٌشفتٗ تفبضُ داس٘ذ )یىؼبٖ ٚ ٚاسیب٘غ ٔتفبٚت 

صیشا ثب ایٗ ا٘تخبة، فبكّٝ دٚ تٛصیغ ؛ ذٜ ٔٙبػجی ٘یؼتآ٘چٝ ثیبٖ ؿذ، ای كٛست ثٝٔیبٍ٘یٗ دٚ تٛصیغ، 

 تٛصیغ سا ٘یض دس ٘ظش ٌشفت. فشم وٙیٓتٛاٖ ػبیش ٌـتبٚسٞبی  ؿٛد. ثشای سفغ ایٗ ٔـىُ ٔی ٔی كفش

2: ( , ,...., )nx x x x  تبثؼی ثبؿذ وٝ ٔمبدیش ٔتغیش تلبدفی سا ثش سٚیn  تٛاٖ اَٚ آٖ ٔمذاس

 (. دس ایٗ كٛست ٍ٘بسد ٔیسا ثٝ داخُ فضبی الّیذػی اص ٔشاتت ثبلاتش  ای ٕ٘ٛ٘ٝٔمبدیش وٙذ ) ٔیتلٛیش 

(6) 
1( ( )) [ [ ],..., [ ]]n T

P X E X E X   
1( ( )) [ [ ],..., [ ]]n T

Q Y E Y E Y  
 

ٚ ثش ایٗ اػبع حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ دس فضبی الّیذػی ثؼذ ثبلاتش ثش اػبع ٌـتبٚسٞب ٔحبػجٝ 

 ؿٛد. ٔی

(7) 
2 2

2( , ) || ( ( )) ( ( )) ||

( ( )) ( ( )), ( ( )) ( ( ))

P Q

P Q P Q

MMD P Q X Y

X Y X Y

 

   

    

       

 
تٛا٘ذ ثٝ داخُ  دِخٛاٜ دس ٘ظش ٌشفت وٝ ٔی كٛست ثٝسا  ٌؼتشؽ داد ٚ تبثغ  تٛاٖ ٔیایٗ ایذٜ سا 

 تٕبْ ٌـتبٚسٞب دس ٔحبػجٝ ٚاسد ٌشدد. دس ایٗ كٛست كٛست ثذیٗیه فضبی ٞیّجشت ٔمذاس ثٍیشد تب 
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(8) 

2 2( , ) || ( ( )) ( ( )) ||

( ( )) ( ( )), ( ( )) ( ( ))

( ), ( ) 2( ( ), ( ) ) ( ), ( )

P Q H

P Q P Q

P P P Q Q Q

MMD P Q X Y

X Y X Y

X X X Y Y Y

 

   

     

    

       

              
ایٗ اػت وٝ  تٛخٝ لبثُأب ٘ىتٝ ؛ ثبؿذ ٔی پزیش أىبٖ ٔحبػجٝ ػجبست ثبلا ثب دس دػت داؿتٗ تبثغ 

 26شای ایٗ ٔٙظٛس اص حمٝ وشُ٘ػجبست ثبلا سا ٔحبػجٝ وشد وٝ ث تٛاٖ ٔی٘یض  ثذٖٚ دا٘ؼتٗ ضبثغٝ 

 وٝ ثٝ كٛستیٔٛخٛد اػت  k تبثغ وشُ٘ ثشای تبثغ  وٙذ ٔیؿٛد وٝ ثیبٖ  اػتفبدٜ ٔی

(9) ( ), ( ) ( , )x y k x y   

 ؿٛد. ( ثبص٘ٛیؼی ٔی10ساثغٝ ) كٛست ثٝ( 8ساثغٝ )ثش ایٗ اػبع   

(10) 2

,( , ) [ ( , )] 2 [ ( , )] [ ( , )]P P Q QMMD P Q E k X X E k X Y E k Y Y  
 

 ٌشدد. ( ٔحبػجٝ ٔی11ساثغٝ ) كٛست ثٝػّٕیبتی  ٘ظش اص٘مغٝوٝ 

(11) 

2 1
( , ) ( , )

( 1)

1 1
( , ) ( , )

. .( 1)

i j

i j i

i j i j

i j i

MMD X Y k x x
m m

k x y k y y
m m m m





 







 
 

وٝ 
2

2

|| , ||
( , ) exp( )

2

i j

i j

x x
k x x




 (27،2012ٌشٚتٗ ٚ ٕٞىبساٖ) ثبؿذ تبثغ وشُ٘ ٌٛػی ٔی. 

ػٟبْ وّی ثب سٚیىشد حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ، اثتذا یه ٕٞؼبیٍی اص  ػجذ تٛصیؼی  اػتٛاس ػبصیثشای 

كٛست ثٝٞب حَٛ تٛصیغ تدشثی  تٛصیغ
^

( ) : { | ( , ) }MMD RB F d F F    وٝ  ٌشدد ٔیٔـخق

( )B  ثبؿذ وٝ دس ؿؼبع ی ٔیٞبی تٛصیغٔتـىُ اص ػجذ اػتٛاس تٛصیؼی اص تٛصیغ تدشثی لشاس داس٘ذ .

وٝ  كٛست ثذیٗثبؿذ.  ٔیٗ ٔی-ؿٛد، یه ػجذ اص خب٘ٛادٜ ٔىغ وّی وٝ دس پظٚٞؾ حبضش ٔؼشفی ٔی

ٔٛخٛد دس ٕٞؼبیٍی  ٞبی تٛصیغػٟبْ ثشای تٕبْ  ػجذ تبثغ ٞذف وّی ثشای یه ا٘تخبة دِخٛاٜ اص اٚصاٖ 

ٔمذاس تبثغ ٞذف ػجذ اػتٛاس ثشای آٖ اٚصاٖ  ػٙٛاٖ ثٝؿٛد ٚ ػپغ وٕتشیٗ ٔمذاس تبثغ ٞذف،  ٔحبػجٝ ٔی

وٝ تبثغ ٞذف سا  ٌشدد ٔیثٟیٙٝ ٔحؼٛة  ػٙٛاٖ ثٝػٟبْ  ػجذ اٚصا٘ی اص  كٛست ثذیٗؿٛد.  اػتخشاج ٔی

( 12ساثغٝ ) كٛست ثٝٔؼیبس ٚاٌشایی وی اَ ػجذ اػتٛاس تٛصیؼی وّی ثب  كٛست ثذیٗثیـیٙٝ وٙذ. 

 ثبؿذ. ٔی
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(12) ( )
max min (log(1 ))

1 .  1;  0;

T

F
F Bw W

T N

E R w

w w w R




   
log(1) ،(3ساثغٝ )وٝ دس آٖ، ٔغبثك  ))T

FE R w ٘شخ سؿذ ٍِبسیتٕی ثش اػبع تٛصیغ F  َٛح

ٞبی دس ٕٞؼبیٍی تٛصیغ تدشثی اص سٚیىشد  دس پظٚٞؾ حبضش ثشای ػبختٗ تٛصیغ. ثبؿذ ٔیتٛصیغ تدشثی 

( اص اٍِٛسیتٓ تدٕؼی رسات اػتفبدٜ خٛاٞذ 8ٔذَ ) ػبصی ثٟیٙٝاػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ ٚ ثشای  ػبصی ؿجیٝ

وٝ ػٕلاً ٔحبػجٝ خٛاة ثٟیٙٝ  ثبؿذ ٔیدس ٔذَ  وبسسفتٝ ثٝ ػبصی ؿجیٝؿذ. دِیُ اػتفبدٜ اص ایٗ اٍِٛسیتٓ 

. ٚیظٌی ٔتٕبیض ٔذَ ػجذ ػٟبْ پظٚٞؾ حبضش دس ٔمبیؼٝ ثب ادثیبت ػبصد ٔی غیشٕٔىٗتحّیّی سا 

تٛصیؼی دس ػجذ ػٟبْ إٞیت ثؼیبسی دس  اػتٛاس ػبصیثبؿذ.  تحمیك، اػتٛاس ػبصی تٛصیؼی ٔذَ وّی ٔی

ػّٕی ٘حٜٛ  كٛست ثٝٔذَ،  ػبصیٜ پیبددس  ٌزاسی داسد وبٞؾ سیؼه ٚ ثٟجٛد ػّٕىشد وّی ػشٔبیٝ

 ٌشدد. ( تـشیح ٔی12ٔذَ )ػبصی  ثٟیٙٝ

 پژٍّص ّای یافتِ

پظٚٞؾ ثب   ای ٌٕ٘ٛ٘ٝشدد ٚ ػّٕىشد ػجذ  ػّٕی ٔذَ تـشیح ٔی ػبصی پیبدٜدس ایٗ ثخؾ ٘حٜٛ 

ػجذ  252ای پظٚٞؾ ٔتـىُ اص  . ػجذٞبی ٌٕ٘ٛ٘ٝیشد ٔیلشاس  ٔٛسدػٙدؾسٚیىشد اػتٛاس تٛصیؼی وّی 

داسایی  10اػت. پٙح داسایی ٔٛخٛد دس ٞش ػجذ اص ثیٗ  ؿذٜ تـىیُداسایی  5ثبؿذ ٚ ٞش ػجذ اص  ٔی

داسایی  10داسایی اص ثیٗ  5 ٞبی ا٘تخبة، تؼذاد وُ 252ؿٛد ٚ  ( ا٘تخبة ٔی1خذَٚ )ِیؼت ؿذٜ دس 

 5ٞبی ٞش ػجذ ثشاثش  ، تؼذاد داساییػبصی ؿجیٝ ٚاػغٝ ثٝثبؿذ. ثب تٛخٝ ثٝ حدٓ ثبلای ٔحبػجبتی  ٔی

( 1خذَٚ )ؿبخق  10داسایی اص ثیٗ  5ثٙبثشایٗ خبٔؼٝ آٔبسی ٕٞٝ ػجذٞبی ثب ؛ اػت ؿذٜ ا٘تخبة

داسایی ثٝ  ػٙٛاٖ ثٝا٘تخبة ؿبخق  اػت.  ؿذٜ ٌشفتٝثبؿذ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ثشاثش خبٔؼٝ آٔبسی دس ٘ظش  ٔی

اكُ تٙٛع دس  كٛست ثذیٗثبؿذ.  آٖ ؿبخق ٔی صیشٔدٕٛػٝٔؼٙی تـىیُ یه ػجذ ٔتٙٛع اص ػٟبْ 

 ٌشدد. تـىیُ ػجذ ػٟبْ سػبیت ٔی

 پژٍّص ای ًوًًَِاهشد ٍرٍد بِ سبذّای  ّای دارایی. 1جذٍل

 ؿٕبسٜ ؿبخق() ییداسا ؿٕبسٜ ؿبخق() ییداسا

 6 ثب٘ه 1 لٙذ

 7 فّضی ٞبی وب٘ی 2 آلات ٔبؿیٗ

 8 خٛدسٚ 3 ؿیٕیبیی

 9 ٘فتی ٞبی فشآٚسدٜ 4 داسٚ

 10 غیشفّضی ٞبی وب٘ی 5 ػیٕبٖ



ٍ اٌلیس یی، اسکَ یتختیپاظفزی، پَرکزین، استَارتَسیؼی.../سْام سبذساسی ٍبْیٌِطزاحی  هحوذیی 

  57 
 

  

ثبؿذ. افك صٔب٘ی  ٔی 1402تب پبیبٖ ػبَ  1388تبسیخی پظٚٞؾ ٔشثٛط ثٝ اثتذای ػبَ  ٞبی دادٜ

ثبصدٜ تبسیخی دس اختیبس  738ثبؿذ ٚ ثش ایٗ اػبع  وبسی( ٔی سٚص 5) یٞفتٍپظٚٞؾ،  ای ٕ٘ٛ٘ٝػجذٞبی 

ػجذ % ثشای اسصیبثی ػّٕىشد 15( ٚ ػجذ ػٟبْػبصی  ثٟیٙٝآٔٛصؽ )% ثشای 85ثبؿذ. اص ایٗ تؼذاد  ٔی

 لشاس خٛاٞذ ٌشفت. ٔٛسداػتفبدٜتؼت( ػٟبْ )

ٌشدد وٝ  ػجذ تـشیح ٔی 252ٕ٘ٛ٘ٝ سٚ٘ذ ػبخت اِٚیٗ ػجذ ثٟیٙٝ اص ثیٗ  ػٙٛاٖ ثٝدس ادأٝ سٚ٘ذ 

 تبیی پٙحیه ثشداس ػجذ )ثبؿذ. ثشای ٞش ا٘تخبة اص اٚصاٖ ایٗ  ( ٔی1خذَٚ )داسایی اَٚ  5ػجذ ٔتـىُ اص 

آٔٛصؿی یب ٕٞبٖ تٛصیغ تدشثی اػتخشاج  ٞبی دادٜٔثجت ثب ٔدٕٛع یه(، تٛصیغ ثبصدٜ ػجذ ثش سٚی 

تبسیخی  ٞبی ثبصدٜ( ٚ ثب تمؼیٓ 2/0ٞشوذاْػجذ )ٕ٘ٛ٘ٝ دس كٛست ا٘تخبة ثشاثش اٚصاٖ  ػٙٛاٖٝ ثٌشدد.  ٔی

تٛصیغ تدشثی  سٚ اصایٗ( ٔحبػجٝ ٌشدیذ. 1ٕ٘ٛداس فشاٚا٘ی ) كٛست ثٝدػتٝ، تٛصیغ تدشثی  40ػجذ ثٝ 

 .وٙذ ٔی( سا ثب احتٕبلات ٔتٙبػت ثب فشاٚا٘ی ٞش دػتٝ وؼت ٞب دػتٝٔشاوض ٔمذاس )چُٟ 

 
 دارایی اٍل 5ابزای سبذ هتطکل اس  ٍسى ّن. تَسیغ باسدُ تجزبی بزای سبذ 1ًوَدار

ی سا ثیبثیٓ ٞبی تٛصیغثبؿذ، دس ادأٝ ثبیذ  ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔذَ پظٚٞؾ اص ٘ٛع اػتٛاس تٛصیؼی وّی ٔی

ٙظٛس وٝ دس یه ٕٞؼبیٍی اص تٛصیغ تدشثی ثش اػبع فبكّٝ حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ ثبؿٙذ. ثشای ایٗ ٔ

ا٘تخبة ٌشدیذ ٚ فبكّٝ آٖ اص تٛصیغ  ای ٕ٘ٛ٘ٝػجذ  100000اػتفبدٜ ٌشدیذ ٚ  ػبصی ؿجیٝاص سٚیىشد 

( 2ٕ٘ٛداس ) كٛست ثٝاَٚ اص تٛصیغ تدشثی  ػبصی ؿجیٝػجذ  10000تدشثی ٔحبػجٝ ٌشدیذ وٝ فبكّٝ 

ػذد تلبدفی ثیٗ كفش ٚ یه ا٘تخبة ٌشدیذ ٚ ػپغ  5اثتذا  ػبصی ؿجیٝثبؿذ. ثشای ػبختٗ ػجذٞبی  یٔ

 آٔذ. ثٝ دػتٔدٕٛع اٚصاٖ ثشاثش یه( ٔدبص )، یه ػجذ ٞب آٖثب تمؼیٓ ثش ٔدٕٛع 



 1404/ تابستاى 63/ ضوارُ 16فصلٌاهِ هٌْذسی هالی ٍ هذیزیت اٍراق بْادار/ دٍرُ 

  58 
 

  

 
 اس تَسیغ تجزبی بزای سبذ اٍل ضذُ ساسی ضبیِسبذ  10000. فاصلِ حذاکثز اختلاف هیاًگیي 2ًوَدار

ثیـتشیٗ ٚ وٕتشیٗ فبكّٝ ثشای ؿؼبع  دٞٓ یهاص تٛصیغ تدشثی،  ؿذٜ حبكُ ٞبی فبكّٝثب تٛخٝ ثٝ 

دس  ٞبی تٛصیغػبصی اػتٛاس تٛصیؼی ٔذَ پظٚٞؾ اص  ثٙبثشایٗ دس فشآیٙذ ثٟیٙٝ؛ ٕٞؼبیٍی ا٘تخبة ٌشدیذ

ؿٛد. حبَ ثشای ٞش ا٘تخبة اص اٚصاٖ ػجذ ؿٕبسٜ یه، تبثغ ٞذف ٔذَ  ایٗ ؿؼبع ٕٞؼبیٍی اػتفبدٜ ٔی

لشاس  ٔٛسدٔحبػجٝتٛصیغ تدشثی  دٞٓ یهٔٛخٛد دس ٕٞؼبیٍی  ٞبی تٛصیغثشای تٕبْ اػتٛاس تٛصیؼی وّی، 

ثٙبثشایٗ ثٝ ٞش ػجذ یه ثبصدٜ ؛ ؿٛد ، وٕتشیٗ ثبصدٜ ٍِبسیتٕی ا٘تخبة ٔیٞب آٖٚ اص ثیٗ  ٌیشد ٔی

اص ػّٕىشد آٖ  ؿذٜ حبكُؿٛد وٝ وٕتشیٗ ثبصدٜ  ػجذی ا٘تخبة ٔی دسٟ٘بیتؿٛد.  تخلیق دادٜ ٔی

ایٗ  ػبصی پیبدٜ، ثیـتشیٗ ٔمذاس سا دس ثیٗ ػجذٞب داؿتٝ ثبؿذ. ثشای ؿذٜ ػبصی ؿجیٝتحت ػٙبسیٛٞبی 

تىشاس اػتفبدٜ ٌشدیذ. ثشای پٛؿؾ  100رسٜ ٚ  1000ٔیٗ، اص اٍِٛسیتٓ تدٕؼی رسات ثب -سٚیىشد ٔىغ

تمؼیٓ ثش ) یػبص شٔبَ٘پغ اص ٔحبػجٝ ٔٛسد  ثٟیٙٝٔحذٚدیت ٔدٕٛع اٚصاٖ ػجذ ثشاثش یه، ػجذ 

 كٛست ثٕٝ٘ٛ٘ٝ ثشای اِٚیٗ ػجذ، اٚصاٖ ثٟیٙٝ ٔذَ اػتٛاس تٛصیؼی پظٚٞؾ  ػٙٛاٖ ثٝٔدٕٛع( لشاس ٌشفت. 

ٚصٖ ٞش داسایی، دسكذی اص ػشٔبیٝ اِٚیٝ اػت وٝ ثٝ خشیذ آٖ داسایی  .ٌشدیذ ( ٔحبػج2ٝخذَٚ )صیش 

 .یبثذ ٔی اختلبف

 پژٍّص ای ًوًَِ. اٍساى بْیٌِ اٍلیي سبذ 2جذٍل

 ؿٕبسٜ داسایی 1 2 3 4 5

40016/0  035041/0  294237/0  270562/0  ٚصٖ 0 
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ٌشدیذ ٚ ثشای  اسصیبثیتؼت  ٞبی دادٜثش سٚی  ٞب آٖػجذ پظٚٞؾ، ػّٕىشد  252ػبصی  پغ اص ثٟیٙٝ

ٕ٘ٛ٘ٝ ػّٕىشد ػجذ ثٟیٙٝ اَٚ ثشٚی  ػٙٛاٖ ثٝتؼت، یه ثبصدٜ ٞفتٍی ایدبد ؿذ.  ٞبی دادٜٞش ٞفتٝ اص 

 ( اػتخشاج ٌشدیذ.3ٕ٘ٛداس ) كٛست ثٝٞفتٝ تؼت  114

 
 تست ّای دادُ. ػولکزد سبذ بْیٌِ اٍل بز رٍی 3ًوَدار

ػجذ ثبصدٜ تدٕؼی  ػبصی ثیـیٙٝوٝ دس فّؼفٝ ٔذَ وّی ثیبٖ ٌشدیذ، ٞذف اص ایٗ ٔذَ،  عٛس ٕٞبٖ

تؼت ٔحبػجٝ ٌشدیذ وٝ  ٞبی دادٜثبؿذ. ثشای ایٗ ٔٙظٛس ثبصدٜ تدٕؼی ٞش ػجذ ثش سٚی  ٔی ػٟبْ

ػجذ ٔغبثك آ٘چٝ  252ػبصی  ثٟیٙٝ ثبؿذ. سٚ٘ذ ٔی 6006/1ٕ٘ٛ٘ٝ ثشای ػجذ ؿٕبسٜ یه ثشاثش  ػٙٛاٖ ثٝ

ثشای ػجذ اَٚ ثیبٖ ؿذ، كٛست ٌشفت. ٞش ػجذ داسای یه ٚصٖ ثٟیٙٝ ٚ یه ػّٕىشد ثبصدٜ تدٕؼی ثش 

 ثبؿذ. ( ٔی4ٕ٘ٛداس ) كٛست ثٝػجذ  252ثشای  ؿذٜ حبكُثبصدٜ تدٕؼی ثبؿذ.  ٞفتٝ تؼت ٔی 114سٚی 

 
 تست ّای دادُبز رٍی  سبذ بْیٌِ پژٍّص 252تجوؼی بزای  ّای باسدُ. 4ًوَدار

ؿٛد. ثشای ایٗ ٔٙظٛس،  تؼت پشداختٝ ٔی ٞبی دادٜدس  ای ٕ٘ٛ٘ٝ ػجذٞبیدس ادأٝ ثٝ ثشسػی ػّٕىشد 

اص ػجذ اػتٛاس تٛصیؼی وّی دس ٔؼیبسٞبی  ؿذٜ حبكُثبصدٜ تدٕؼی  252ٔـخلبت آٔبسی ٔشثٛط ثٝ 



 1404/ تابستاى 63/ ضوارُ 16فصلٌاهِ هٌْذسی هالی ٍ هذیزیت اٍراق بْادار/ دٍرُ 

  60 
 

  

تدٕؼی( ٚ ٘ؼجت ؿبسح ٔحبػجٝ ٌشدیذ. ٘ؼجت  ٞبی ثبصدٜا٘حشاف ٔؼیبس ) ؼهیسٔیبٍ٘یٗ ثبصدٜ تدٕؼی، 

وٝ ثٝ اصای یه ٚاحذ سیؼه، ثبصدٜ  دٞذ ٔیؿٛد ٚ ٘ـبٖ  ؿبسح اص تمؼیٓ ٔیبٍ٘یٗ ثٝ سیؼه ٔحبػجٝ ٔی

ثبؿذ ٚ ٔمبدیش ثبلاتش آٖ  ثب سیؼه ٔی ؿذٜ تؼذیُ٘ؼجت ؿبسح ثبصدٜ  دسٚالغ. ثبیذ ٔیثٝ چٝ ٔیضاٖ افضایؾ 

ثشاثشی ٚصٖ ٚ ٔذَ وّی ثذٖٚ  ٞبی ٔذَ. ػلاٜٚ ثش ٔذَ پظٚٞؾ، ثبؿذ اٖ ٔغّٛة ٔیٌزاس ػشٔبیٝثشای 

تؼت لشاس ٌشفتٙذ. دس ٔذَ ثشاثشی  ٞبی دادٜخبكیت اػتٛاس تٛصیؼی ٘یض ٔٛسد اسصیبثی ػّٕىشد ثش سٚی 

ؿٛد ٚ ٚصٖ ٕٞٝ داسایی دس ػجذ  ٕ٘ی ای اػتفبدٌٜزاسی ٞیچ  ٚصٖ، اص اعلاػبت ٔحیظ ػشٔبیٝ

 فشا اثتىبسیؿٛد. ٔذَ ػجذ وّی ٔؼِٕٛی ٘یض ثش اػبع اٍِٛسیتٓ  فتٝ ٔیٌزاسی یىؼبٖ دس ٘ظش ٌش ػشٔبیٝ

ػبصی  دس ٔذَ اػتٛاس تٛصیؼی ٔٛسد ثٟیٙٝ ٔٛسداػتفبدٜآٔٛصؿی ٚ تؼت  ٞبی دادٜتدٕؼی رسات دس ٕٞبٖ 

ٞبی تؼت ٘ـبٖ  ( ٘تیدٝ حبكُ اص ػٙدؾ ػّٕىشد ػٝ ٔذَ ػجذ ػٟبْ سا دس داد3ٜخذَٚ )لشاس ٌشفت. 

 دٞذ. ٔی

 بزابزی ٍسى ٍ کلی هؼوَلی ّای هذلولکزد هذل پژٍّص در هقایسِ با . ػ3جذٍل

 ػجذ تدٕؼی ٞبی ثبصدٜ ٔیبٍ٘یٗ ا٘حشاف ٔؼیبس() ؼهیس ٘ؼجت ؿبسح

4408/1  321696/0  4635/0  ثشاثشی سیؼه 

787/0  663914/0  5225/0  ػجذ وّی 

3275/2  54754/0  2744/1  ػجذ اػتٛاس وّی 

داسای ٔیبٍ٘یٗ  تٟٙب ٘ٝدٞذ وٝ ػجذ اػتٛاس تٛصیؼی  ( ٘ـبٖ ٔی3خذَٚ )دس  ؿذٜ حبكُٔمبیؼٝ ٘تبیح 

یب سیؼه آٖ ٘یض  ؿذٜ تؼذیُثبؿذ، ثّىٝ ثبصدٜ تدٕؼی  ثبصدٜ تدٕؼی ثبلاتشی ٘ؼجت ثٝ دٚ ػجذ دیٍش ٔی

دٞذ وٝ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  ثبؿذ. ایٗ ٔغّت ٘ـبٖ ٔی چـٍٕیشی اص دٚ ػجذ دیٍش ثبلاتش ٔی كٛست ثٝ

تٛصیغ ثبصدٜ دس  دسٚالغثبؿذ ٚ  ٞبی حَٛ تٛصیغ تدشثی ثؼیبس حبئض إٞیت ٔی فتٗ تٛصیغتٟشاٖ دس ٘ظش ٌش

 عَٛ صٔبٖ ثبثت ٘یؼت.

 گیزی ٍ پیطٌْادّا ًتیجِ

ػبصی اػتٛاس تٛصیؼی اص ػجذ ثٟیٙٝ وّی ٚ ثشسػی  ٞذف اص پظٚٞؾ حبضش اسائٝ یه كٛست اص ٔذَ

سٚی  اػتٛاس ػبصیوٝ ػُٕ  ٘ب اعٕیٙب٘یبسأتش . پثٛدػّٕىشد ػٛدآٚسی آٖ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ 

دس ٘ظش ٌشفتٗ تٟٙب یه  خبی ثٝثبؿذ. ثشای ایٗ ٔٙظٛس  ٔی ػجذ ػٟبْآٖ كٛست ٌشفت، تٛصیغ ثبصدٜ 

لشاس ٌشفت  ٔٛسداػتفبدٜٞب دس ٕٞؼبیٍی تٛصیغ تدشثی  تٛصیغ تدشثی، یه خب٘ٛادٜ اص تٛصیغ ٞٓ آٖتٛصیغ ٚ 

ٚ ثشای وٙتشَ ؿؼبع ٕٞؼبیٍی اص ٔؼیبس حذاوثش اختلاف ٔیبٍ٘یٗ اػتفبدٜ ٌشدیذ. حذاوثش اختلاف 

 دس خٟتثبؿذ.  ثشای ػٙدؾ فبكّٝ دٚ ا٘ذاصٜ یب تٛصیغ احتٕبَ ٔی دادٜ ٔحٛسٔیبٍ٘یٗ یه سٚیىشد 
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 ػٙٛاٖ ثٝسایی دا 10ثب افك صٔب٘ی ٞفتٍی اص ثیٗ  ػضٛی 5ػجذ  252ثشسػی ػّٕىشد ٔذَ پیـٟٙبدی، 

ٚ  ػبصی ؿجیٝٞبی تبسیخی ثٝ وٕه  ای ثش سٚی دادٜ ٕ٘ٛ٘ٝ  آٔبسی ا٘تخبة ٌشدیذ. ػجذٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ

فّؼفٝ اكّی ػجذ وّی، وؼت ثبصدٜ  اصآ٘دبوٝػبصی لشاس ٌشفت.  اٍِٛسیتٓ تدٕؼی رسات ٔٛسد ثٟیٙٝ

ٔؼیبس  ػٙٛاٖ ثٝتؼت  یٞب دادٜثبؿذ، ثشای ٞش ػجذ ثبصدٜ تدٕؼی ثش سٚی  ٔی دساصٔذتتدٕؼی ثبلاتش دس 

پظٚٞؾ ا٘تخبة ٌشدیذ. ٘تبیح حبكُ اص ثشسػی ػّٕىشد ٘ـبٖ   ای ٕ٘ٛ٘ٝاكّی ػّٕىشد ػٛدآٚسی ػجذٞبی 

ٚ ػجذ وّی فبلذ  ٚصٖ ٞٓوٝ ػجذ اػتٛاس تٛصیؼی پظٚٞؾ دس ٔؼیبس ٘ؼجت ؿبسح اص دٚ ػجذ  دٞذ ٔی

صدٜ تدٕؼی ػجذ پیـٟٙبدی ثیؾ وٝ ٘ؼجت ؿبسح ثب ثٝ كٛستی. وٙذ ٔیٚیظٌی اػتٛاس تٛصیؼی ثٟتش ػُٕ 

اػتٛاس وٝ  دٞذ ٔیثبؿذ. ایٗ ٔغّت ٘ـبٖ  ٔی ٚصٖ ٞٓثشاثش ػجذ  3ثشاثش ػجذ وّی ٔؼِٕٛی ٚ  5/1اص 

٘تیدٝ حبكُ اص ثب سیؼه داسد.  ؿذٜ تؼذیُی دس ثٟجٛد ثبصدٜ تدٕؼی تٛخٟ لبثُتٛصیؼی داسای اثش  ػبصی

( 2024ِدٖٛ )( ٚ فٗ ٚ 2023(، ِی ٚ ٕٞىبساٖ )2020وبستب ٚ وب٘ٛ٘ؼب٘ٛ ) ٞبی پظٚٞؾپظٚٞؾ ثب 

ٔختّف،  یٛٞبیثب ػٙبس وبسِٛ ٔٛ٘ت یػبصٝ یثب اػتفبدٜ اص ؿجٔغبثمت داسد. دس پظٚٞؾ وبستب ٚ وب٘ٛ٘ؼب٘ٛ 

 یٍشید ىشدیثش ٞش سٚ اِخلٛف ٘ؼجت ؿبسح ٚ ػّی ٞب اص خٙجٝ یبسیدس ثؼ یوّ بسیوٝ ٔؼ ؿٛد ٔیثبثت 

خبسج اص ٕ٘ٛ٘ٝ دس  یٞب ؾیدس آصٔب تٛا٘ذ یٔ ٚاصستیٗ-ػجذ وّیوٝ  داد٘ـبٖ ِی  ٕٞچٙیٗ .داسد یثشتش

ٚ پظٚٞؾ  اص خٛد ٘ـبٖ دٞذ یـتشیػُٕ وٙذ ٚ ثجبت ث ػجذٞبی وّیػّٕىشد ثٟتش اص  بسیٔؼ ٗیچٙذ

٘یض ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ( 2024ِدٖٛ )ٕٞچٙیٗ فٗ ٚ  .دٞذ ٔیلشاس  تبئیذحبضش ٘یض ایٗ یبفتٝ سا ٔٛسد 

وٝ ثب ٘تبیح  ثبؿذ ٔیػّٕىشد ػٛدآٚسی ٔذَ اػتٛاس تٛصیؼی دس ٔؼیبس ٘ؼجت ؿبسح اص ٔذَ ٚصٖ ثشاثش ثٟتش 

اٖ سیؼه ٌشیضی وٝ تٕبیُ ثٝ سیؼه ٌزاس ػشٔبیٝ٘ؼجت ؿبسح ثشای  .پظٚٞؾ حبضش ٔغبثمت داسد

ؿٛد وٝ  اٖ سیؼه ٌشیض پیـٟٙبد ٔیٌزاس ػشٔبیٝثٝ  سٚ اصایٗثبؿذ.  داس٘ذ، داسای إٞیت فشاٚا٘ی ٔی ا٘ذاصٜ ثٝ

ثشای ایٗ ٔٙظٛس اص ػجذ وّی ثب سٚیىشد اػتٛاس تٛصیؼی ثٟشٜ ثجش٘ذ ٚ  ثّٙذٔذتثشای وؼت ثبصدٜ ثبلا دس 

لشاس ٌیشد ٚ پغ اص  ػبصی ثٟیٙٝآٔٛصؿی ٔٛسد  ٞبی دادٜثش سٚی  ٌزاس ػشٔبیٝ ٔٛسد٘ظش٘یبص اػت تب ػجذ 

 ٔٛسداػتفبدٌٜزاسی ػّٕی  آصٖٔٛ( دس خٟت ػشٔبیٝؼت )ت ٞبی دادٜػّٕىشد ٔٙبػت ػٛدآٚسی ثش سٚی 

 لشاس ٌیشد.
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Abestract 

Given the high risk of investing in a single asset, portfolio theory provides a 

framework for managing risk and return through investment in multiple assets. The 

goal of a portfolio model is to optimally allocate the investor's budget among several 

assets to meet investment objectives, which are usually measured by return and risk. 

The general philosophy of the Kelly portfolio is to maximize cumulative return in the 

long term. Optimization of this model is usually done using the empirical distribution 

of historical data, but overfitting to historical data can lead to poor performance on test 

data. To address this issue, the present study introduces a distributionally robust 

portfolio with a max-min criterion. The uncertainty parameter on which the 

robustification is performed is the return distribution of the portfolio. To this end, 

instead of considering only one distribution, which is the empirical distribution, a 

family of distributions in the neighborhood of the empirical distribution is used, and 

the neighborhood radius is controlled using the maximum mean discrepancy criterion. 

The maximum mean discrepancy is a data-driven approach for measuring the distance 

between two measures or probability distributions. An analysis of 252 five-asset 

portfolios selected from 10 assets using the particle swarm optimization algorithm 

showed that the distributionally robust portfolio not only has a higher mean cumulative 

return compared to the two conventional Kelly and equally-weighted portfolios but 

also its risk-adjusted cumulative return is significantly higher than those of the two 

portfolios. This suggests that considering distributions around the empirical 

distribution is highly important in the Tehran Stock Exchange, and that the return 

distribution is not constant over time 
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