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‌ػشهبیِنیسلو‌اغلت‌ؼز،یً‌دزیش‌اهىبى‌ٌذُیآ‌كیدل‌یٌیث‌ؾید‌وِ‌اصآًدبیی ‌ثب‌ّبي ‌حیًشب گزاسي

‌يّب‌ؼنیّب‌ثِ‌آؿىبس‌ؿذى‌هىبً‌دس‌ػلَم‌اػلبة‌ٍ‌َّسهَى‌شیاخ‌يّب‌ـشفزیؿَد.‌د‌یًبهـخق‌گشفشِ‌ه

‌سلو‌یىیَلَطیث ‌سفبٍر‌يّبي‌الشلبدنیهشسجظ‌ثب ‌هشسجظ‌ثب ‌ػَاهل‌ثبلمَُ گیشي‌نیودس‌سل‌يفشد‌يّب‌ٍ

‌ّذف‌ایي‌دظٍّؾ‌اسائِ‌هذل‌سفشبسي‌سلوین ‌ػشهبیِ‌ثبصاس‌دس‌گشاى‌هؼبهلِ‌هبلی‌ّبي‌ووه‌وشدُ‌اػز.

‌ثبؿذ‌هی ‌آصهب‌كعشی‌اص‌ّب‌دادُ. ‌اًدبم ٍ‌ ‌سٍؽ‌هؼبدلار‌یٌیثبل‌ؾیدشػـٌبهِ ‌ثب ‌بخشبسيػ‌‌گشدآٍسي‌ٍ

ِیًفش‌اص‌ػشهب‌‌77ّب‌ؿبهل‌اص‌سٍؽ‌سؼز‌خَى‌اػشفبدُ‌ؿذ.‌ًوًَِ‌یَّسهًَخْز‌ػٌدؾ‌‌،سطلیل‌ؿذًذ

‌ ‌‌ؿذُ‌ؿٌبخشِگزاساى ‌ًشم‌ًشبیحاػز. ‌‌ثب ‌Smart Plsافضاس ‌هَسد اػز.‌‌‌لشاسگشفشِ‌ٍسطلیل‌سدضیِ،

‌‌Testosteroneهَسدهغبلؼِ‌يّب‌َّسهَى ،Cortisol 8 A.M‌ ،Free Testosteroneس‌‌ ‌ذیشٍئیٍ

(T3،T4‌‌ٍTSHه‌)اص‌آى‌اػز‌‌یضبو‌حیًشبثبؿذ.‌‌یTestosterone‌ًَنیاػز‌وِ‌اثش‌هؼشم‌یسٌْب‌َّسه‌

‌هؼىَع‌داسًذ‌ياثش‌يشیدزؼهیثش‌س‌‌Free Testosterone, T4,T3،داسد‌يشیدزؼهیس‌ثش‌يداس‌یٍ‌هؼٌ

ٍ‌Cortisol 8 A.M ‌ ٍTSH‌ٌیػملائ‌‌يشیگنیثش‌سلو‌نیاثش‌هؼشم‌يشیدزؼهیس‌ًذاسًذ.‌يداسباثش‌هؼ‌

‌اًذاصُ‌.داسد‌ّب‌آى ‌ثب ‌دظٍّؾ ‌هذل ‌َّسهَى‌يشیگ‌دس ‌سفشبسّب‌ػغص ‌سل‌یهبل‌يّب ‌ییػملا‌‌يشیگنیوٍ

‌خَاّذ‌ؿذ.‌ؾیگزاساى‌ٍادبِیػشهب
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‌مقذمٍ

صیبى‌ػشهبیِ‌‌هطذٍد‌وشدىیشي‌ػشیغ‌ٍ‌گ‌دائوی‌ثشاي‌سلوین‌فـبس‌سطزثبصاسّبي‌هبلی‌‌گشاى‌دسهؼبهلِ‌

هبلی‌ثشسػی‌ دس‌هَسد‌سفشبسّبي‌ؿذُ‌ؿٌبخشِضمیمز‌ووشش‌‌.ّبي‌ثبصاس‌ّؼشٌذدس‌دبػخ‌ثِ‌ًَػبى‌لیوز

ٍ‌وَسسیضٍل‌ثش‌‌سؼشؼششٍىّبي‌‌َّسهَى‌سأثیشهغبلؼبر‌هطذٍدي‌‌ثبؿذ‌هیسفشبس‌افشاد‌ؿٌبػی‌‌ػلتػلز‌

‌دادُ‌سلوین ‌ًـبى ‌سا ‌ّشثشر‌گیشي ‌)وَاسغ‌ٍ ‌‌2008اًذ ‌ّوىبساى ٍ‌ ‌ویَا ‌ثش‌2015؛ ‌هجشٌی ‌الشلبد .)

‌الشلبد‌ٍ‌سٍاًـٌبؿٌبػی‌ػلتاص‌سؼبهل‌ػلَم‌ؿٌبػی‌‌ػلت ػی‌ثِ‌ٍخَد‌آهذُ‌ٍ‌ًَیذثخؾ‌سٍیىشدي‌،

وِ‌هَضَػی‌ثٌیبدیي‌‌گش‌اًشخبةفشدي‌‌ػٌَاى‌ثِدسن‌سفشبس‌اًؼبى‌‌ٍیظُ‌ثِّبي‌الشلبدي‌‌خذیذ‌دس‌سطلیل

‌ػلن ‌اػز‌هی‌دس ‌دسن‌سلوین‌هبلی ‌‌ثبؿذ. ‌اص ‌افشاد ‌هبلی‌ّذف‌سشیي‌هْنّبي ‌هبلی‌ّبي ٍ‌ ػلجی‌‌سفشبسي

‌هبلی ‌دِّ‌اػز. ‌اٍایل ‌اص ‌‌‌2000ػلجی ‌اػزیه‌ضَصُ ‌ثَدُ دزیشي‌ًَػبى‌.(2006)سؼٌگ‌‌سطمیمبسی

‌ثَسع‌اصضذ‌ثیؾ ‌خولِ ‌اص ‌ثَدًذ ‌وبسا ‌ثبصاس ‌اًطشافی‌اص ‌ًضدنS&Pّبي‌هخشلف‌وِ ٍ‌ ‌داٍخًَض طادي،‌‌،،

‌هىضٌّگ ‌ػٌگبدَس، ‌وبًبدا‌یَاىسب‌یه،وٌگ، ‌ػبل‌سا‌ٍ ‌داد‌‌.ثشسػی‌ًوَد ‌2005-‌1971اص ًشبیح‌ًـبى

‌َّسهَى ‌سشؿص ‌ثش ‌ّب ‌ًَػبىػشهبیِسلویوبر ‌آى ‌هشؼبلت ٍ‌ ‌هیگزاساى ‌اثش ‌ثبصاس ‌،)سؼٌگ‌گزاسدّبي

‌سیؼه2006 ‌هْن ‌یه‌هغبلؼِ ‌دس ‌ّوىبساى ٍ‌ ٍٍ‌ ‌ّوسٌیي‌ؿبسلي ‌ثب‌(, ‌آصهبیـگبُ ‌دس ‌سا دزیشي‌هبلی

ب‌اسائِ‌ی‌ثشداسي‌هغضي‌ٍهبًٌذ‌ػىغ‌غیشسْبخویّبي‌ؽٍسٍ‌اص‌هغبلؼِ‌ًوَدًذ‌‌سلَیشثشداسيّبي‌دػشگبُ

‌ ‌ث‌وٌٌذُ‌وٌششلداسٍّبي ‌‌شايَّسهَى ‌سفشبس ‌ثیي ‌اسسجبط ‌ػلش‌فشدایدبد ‌،اػز‌ؿذُ‌اػشفبدُ‌ؾٍ

‌سلوین ‌خَؽ‌دزیشي‌سیؼهػٌدؾ‌ گیشيسلَیشثشداسي‌هغضي‌ٌّگبم ‌هیبى‌زٌذ‌ٍ ‌اًشخبة‌اص ثیٌی‌یب

‌هؼبهلِ ‌خبف‌دس ‌گضیٌِ ‌اًشخبة ‌ّذف ‌ثب ‌ثَسعگضیٌِ ‌دس ‌ػلَم‌گشاى ‌دظٍّـگشاى ‌سَػظ ‌هخشلف ّبي

‌ ‌الشلبدداًبى ‌خولِ ‌اص ‌وِ‌هخشلف ‌غیشهٌغمی ‌سفشبس ‌وبّؾ ‌خْز ‌ثبصاسیبثی ‌هذیشاى ‌سٍاًـٌبػبى، ٍ

‌،2017،اػز‌)گشیلی ؿذُ‌ثشسػی وٌذ‌ثب‌اػشفبدُ‌اص‌سٍیىشدّبي‌سدشثیدیبهذّبي‌هٌفی‌ثبلمَُ‌ایدبد‌هی

‌ّشثشر‌‌2010،ػیٌگ‌،‌2011،گشٍیغ‌،2014،ٍیشَ ٍ،‌2018)‌ ‌هذلی‌خْز‌. ‌اسائِ ّذف‌ایي‌هغبلؼِ

‌سلوین ‌اثؼبد ‌ؿٌبػبیی ‌هؼبهلِّبي ‌هیهبلی ‌‌ثبؿذ.گشاى ‌سَخِ ‌اًذاصُ‌ثبایٌىِثب ‌ًطَُ سفشبسّبي‌گیشي

ثبػث‌‌هبلیایي‌زبلؾ‌دس‌هغبلؼبر‌سدشثی‌‌،سدشثی‌ثشسػی‌ًـذُ‌اػز‌عَس‌ثِى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌گزاساػشهبیِ

ٍ‌‌دزیشي‌سیؼهگشاى‌هبًٌذ‌خٌؼیز،‌ػَاد‌هبلی،‌ؿغل،‌ّبي‌هؼبهلِوِ‌ٍیظگیاػز‌‌ؿذُ‌ػؤالایدبد‌ایي‌

دس‌ػٌیي‌هخشلف‌ثب‌ػغَش‌َّسهًَی‌هخشلف‌زگًَِ‌اػز؟‌ثٌبثشایي‌‌ّب‌آىگیشي‌ثیٌی‌دس‌سلوینخَؽ

‌دس‌ّبي‌هبلیاّویز‌سَػؼِ‌سئَسي هٌظَس‌ثِ سفشبس‌‌ایي‌دظٍّؾ‌سفشبسي‌ایي‌هغبلؼِ‌كَسر‌گشفشِ‌اػز.

‌ؿذُ‌ػیثشس‌ّبي‌ثبصاسثیٌی‌ًَػبىدیؾ‌يثشا‌یضیَلَطیىیٍ‌فی‌ػلج‌یؼنثش‌اػبع‌هىبً‌یفؼبلاى‌ثبصاس‌هبل

‌.خَاّذ‌گشفزٍ‌ثشسػی‌لشاس‌‌هَسدثطثٍ‌دس‌اًشْب‌ًشبیح‌‌اػز
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 وظزی پژيَصادبیات 

 َا ًَرمًن

ؿًَذ‌ٍ‌اص‌‌سوبم‌ثذى‌سشؿص‌هی‌دس‌سیض‌دسٍىؿیویبیی‌ّؼشٌذ‌وِ‌سَػظ‌غذد‌‌ّبي‌سػبى‌دیبمّب‌‌َّسهَى

‌ًَسٍى ‌ػیگٌبل ‌اسػبل ‌دسیبفز‌ٍ ‌ثذى‌فؼبلیز‌،يهغض‌ّبي‌عشیك ‌ّوبٌّگ‌هی‌سا‌ّبي ٍ‌ .‌ذوٌٌ‌وٌششل

‌لٌفبٍي‌50ضذٍد ‌غذد ‌ػیؼشن ٍ‌ ‌خَى ‌عشق ‌اص ‌هخشلف ‌هی‌دس‌1َّسهَى ‌سشؿص ‌ثذى ‌ایي‌ًؿَ‌ول ذ.

‌‌َّسهَى ‌ثشاي ‌فشایٌذّبی‌سأثیشّب ‌ّوبًٌذثش ‌سٍاًی‌،هشبثَلیؼن‌ی ‌خٌؼی‌،ٍضؼیز ‌‌2ػولىشد سؿذ‌ٍ

‌هیاًذ‌ؿذُ‌عشاضی ‌َّسهًَی ‌سؼبدل ‌ػذم ‌افضایؾ‌ٍصى‌. ‌زَى ‌هْوی ‌هـىلار ‌دَػشی‌،سَاًذ ‌،سغییشار

‌ ایي‌سطمیك‌فمظ‌ثِ‌‌،ّب‌ٍخَد‌داسد‌اًَاع‌َّسهَى‌وِ‌دسضبلیسغییشار‌خلمی‌ٍ‌ووجَد‌اًشطي‌ایدبد‌وٌذ.

‌َّسهَى ‌وَسسیضٍل‌ثشسػی ‌ًظیش ‌‌4سؼز‌ػششٍى‌،3ّبیی ٍ‌ ‌فشایٌذ‌‌هی‌سؼز‌ػششٍىفشي ‌دس ‌وِ دشداصد

‌.(‌2018،)ًَفیؼٌگش‌ٍ‌ّوىبساى‌اػز‌سأثیشگزاسگشي‌‌هبلی‌ٍ‌هؼبهلِ‌گیشي‌سلوین

آًذسٍطى‌غبلت‌‌ٍهشداًِ‌‌یِاٍل‌یَّسهَى‌خٌؼ‌ػٌَاى‌ثِ‌ٍ‌َّسهًَی‌اػششٍئیذي‌اػز‌ػششٍىسؼز‌

‌ه ‌ؿَد‌یهغشش ‌سؿذ ‌وِ ‌ثذیي‌هؼٌب ‌سطشیه‌هی‌ّبي‌ٍیظگی؛ ‌سا ‌‌هشداًِ ‌ایي‌َّسهَى ‌ػغص ‌عَس‌ثِوٌذ.

‌،افؼشدگی‌،خَى‌هٌدش‌ثِ‌سٌذهضاخی‌سؼز‌ػششٍىوبّؾ‌ػغص‌.‌عجیؼی‌دس‌هشداى‌ثیـشش‌اص‌صًبى‌اػز

‌،2021،شؼیٌگًَف)ذ‌هبلی‌افشاد‌خَاّذ‌ؿ‌ّبي‌وبّؾ‌سوشوض‌ٍ‌سغییش‌سفشبسثبػث‌ٍ‌دس‌ًْبیز‌‌دشخبؿگشي

‌صن ٍ‌ ‌ادیؼل‌‌2020،الْی‌زیث‌،‌2004،خَسدى‌،هَسیغ‌،2016،ًبدلش ٍ‌‌ّشثشر‌،‌2015،وشي‌ٍ

سا‌‌(ًـذُ‌ثِ‌دشٍسئیي‌هشلل)‌آصاد‌ػغص‌سؼشؼششٍىَّسهًَی‌اػز‌وِ‌‌ششٍىؼؼشس‌فشي‌(.2017،ّوىبساى

‌دّذ‌ًـبى‌هی ‌هَسدآصاد‌اعلاػبر‌ثیـششي‌‌سؼز‌ػششٍى. ‌.دّذ‌یه‌ؿشایظ‌دضؿىی‌خبف‌اسائِ‌هی‌دس

‌سأثیشسا‌سطز‌‌سفشبسّبیـبىٍ‌‌ؿَد‌هی‌وبّؾ‌ویفیز‌صًذگی‌افشادثبػث‌‌آصاد‌سؼز‌ػششٍىًشهبل‌ًجَدى‌

َّسهَى‌اػششع‌هؼشفی‌گشدیذُ‌اػز‌ٍ‌ثؼذ‌اص‌‌ػٌَاى‌ثِ‌وَسسیضٍل‌(.1391،)لایك‌ٍ‌ّوىبساى‌دّذ‌لشاس‌هی

غ‌یٍاوٌؾ‌ػش‌،دس‌ؿشایظ‌ثطشاًی‌دس‌همبثل‌خغش‌اًؼبى‌ؿَد‌ثبػث‌هی‌ؿَد‌ٍ‌اػششع‌دس‌ثذى‌آصاد‌هی

‌ثذى‌ایدبد‌هی‌سأثیشارافضایؾ‌وَسسیضٍل‌‌.دّذ‌ًـبى ‌لٌذخَى‌هٌفی‌دس ‌،وٌذ‌اص‌خولِ‌ػذم‌سؼبدل‌دس

وَسسیضٍل‌‌افضایؾ‌ػغص‌َّسهَى‌.(1391،ضویشا‌ٍ‌ّوىبساى‌،ثذى‌)ًلیشي‌سیٌِ‌سضؼیف‌ػیؼشن‌دفبػی

)ًَفؼیٌگش‌ٍ‌‌ٍ‌ثب‌سوشوض‌سٍي‌خَاًت‌هخشلف‌سلوین‌هٌبػت‌ثگیشد‌دسػشی‌ثِؿَد‌اًؼبى‌ًشَاًذ‌‌ثبػث‌هی

‌سیشٍئیذ‌(.2021،ّوىبساى ‌اثشگزاس‌،َّسهَى ‌ٍیظگی ‌ػِ ‌للت‌ٍ‌لاػض‌TSH,T3‌ٍT4یؼٌی‌ثب ‌وجذ، ر،

‌اػز‌لاصمػولىشد‌عجیؼی‌هغض‌ٍ‌ػیؼشن‌ػلجی‌‌ٍ‌اًشطي دّذ‌ٍ‌ثشاي‌ضفظ‌لشاس‌هی‌سأثیش‌ّب‌سا‌سطز‌ولیِ

 (.1402،ضؼیي‌دَس)
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 رفتاری مالی

‌(‌ ‌ّوىبساى ٍ‌ ‌1393ثذسي ‌ّذف ‌هؼشمذًذ ‌‌هبلی( ‌اػزسفشبسي ‌ثب‌ایي ‌هبلی،‌وِ ‌ػلَم ‌سشویت

ثش‌‌سأویذهبلی‌سا‌ثب‌‌دس‌لجبل‌ؿشایظ‌هخشلف‌ثبصاسّبي‌ّب‌آىٍاوٌؾ‌‌گیشي‌افشاد‌ٍ‌سٍاًـٌبػی‌فشایٌذ‌سلوین

،‌ثِ‌ثْشش‌ّبثب‌فشهَلِ‌وشدى‌سفشبس‌للذ‌داسد‌سفشبسي‌هبلی‌،ًوبیذ‌هی‌افشاد‌ثشسػی‌ّبي‌لضبٍرٍ‌‌ؿخلیز

ٍ‌‌سفشبس‌یدس‌هَسد‌زگًَگ‌كشفبًسفشبسي،‌‌هبلی(.‌1400،‌آسیي‌سجبسوٌذ‌)‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌ووه‌ؿٌبخشِ‌ؿذى

‌فشا ‌دس ‌افشاد ‌س‌یهبل‌یشيگ‌ینسلو‌یٌذسؼبهل ‌هفبّ‌یيا‌طلیلٍ ‌اػبع ‌ثش ‌ًظش‌ینالذاهبر ‌يّب‌یٍِ

‌ٍ‌زگًَِ‌ا‌،وٌذ‌یه‌یثشسػػلجی‌‌هبلی‌وِ‌دسضبلی،‌وٌذ‌ػی،‌ثطث‌هیؿٌب‌سٍاى ثش‌اػبع‌‌سّبسفشب‌یيزشا

‌ ‌هغض‌ٍ ‌اًدبم‌هی‌یَّسهًَ‌سغییشارهـبّذار‌دس ‌)سشؼٌگ ؿَد‌افشاد ،2006‌ ‌دس‌یدوَ)‌یٌذگیفشث(. ی(,

‌فمظ ‌‌ؿشایغی‌وِ ‌گضیٌِ ‌ثشاي‌اًشخبة‌دٍ ‌داسد، ‌اػبع‌‌افشادٍخَد ‌ثش ‌سا ‌سلویوبر‌خَد سوبیل‌داسًذ

‌اًشخبة‌وٌٌذ‌‌سشخیطبر‌ؿخلی ‌ساُا؛ ‌دیگشي‌اص ‌گضیٌِ ‌صهبًی‌وِ ‌افشاد‌ّبي‌اػششاسظیه‌ضل‌هب اسائِ‌‌ثِ

سشخیطبر‌‌ٍاػغِ‌ثِوشد.‌اثش‌دوَي‌ خَاٌّذ‌سش‌اص‌دٍ‌گضیٌِ‌اكلی‌سا‌اًشخبة‌گشاىگضیٌِ‌‌اضشوبلاً،‌ؿَد‌هی

.‌سشخیطبر‌ؿخلی‌یؼٌی‌اًشخبة‌اص‌ثیي‌دٍ‌گضیٌِ‌ٍ‌ؿَد‌هیاػششاسظیه‌ػٌدیذُ‌‌ّبي‌ضل‌ساُؿخلی‌ٍ‌

‌)َّثش،‌ّبي‌ضل‌ساُ ‌گضیٌِ ‌ػِ ‌ثیي ‌اص ‌اًشخبة ‌ثذثیٌی، ثیٌی‌خَؽ‌(.1982اػششاسظیه‌یؼٌی  اًشظبس ٍ

 ثبثز ًؼجشبً فشدي بيّ‌سفبٍر‌هشغیشّب، ایي ٍ ؿًَذ‌یگشفشِ‌ه دس‌ًظش یبفشِ‌سؼوین هٌفی ٍ هثجز دیبهذّبي

‌افضایؾ هؤثش هثجز‌ سٍیذادّبي ثب ثیٌی‌خَؽ .وٌذ‌هی ثبصًوبیی سا ؿٌبخشی‌سٍاى ثْضیؼشی وبّؾ یب دس

 ٍ اػز هشسجظ هٌفی سٍیذادّبي ثب ثذثیٌی‌،دّذ‌هی ػَق دیبهذّبیی زٌیي عشف‌ثِ سا فشد ٍ داسد اسسجبط

‌ثِ ‌سا ‌ّذایز فشد ‌هی‌ثیٌی‌خَؽ‌وٌذ.‌هی آى‌دیبهذّب ‌ثذثیٌی‌سا ٍ‌‌ دشػـٌبهِ‌ػجه‌اػٌبدي‌ٍ‌سَاى‌ثب

‌‌سطلیل‌هطشَاي‌سجییي‌ولاهی‌اًذاصُ ‌)ػلیگوي، ‌هبلیػ‌(.2005گیشي‌وشد ‌ًَیي‌‌یىی‌5َاد ‌هفبّین اص

‌،ّبي‌كطیص‌اًشخبة‌،اػشفبدُ‌اص‌اعلاػبر‌هبلیثب‌سَاًبیی‌دسن‌ٍ‌وٌذ‌سب‌‌ثِ‌فشد‌ووه‌هیٍ‌الشلبدي‌اػز‌

ثشَاًذ‌ثب‌اعویٌبى‌ػشهبیِ‌خَد‌سا‌هذیشیز‌وشدُ‌ٍ‌اسخبر‌وٌذ‌سب‌‌سشي‌َّؿوٌذاًِهٌبػت‌ٍ‌سلویوبر‌هبلی‌

‌دّذ ‌سؿذ ‌هبلی‌دس دزیشي‌سیؼه. ‌هی‌ضَصُ ‌ًَع‌‌دزیشفشي‌سَاى‌سا ‌ّش ‌دس ‌صیبى ٍ‌ ‌ضشس اضشوبل

‌گزاسي‌داًؼز‌ػشهبیِ  سغییشدزیشي اًذاصُ ّش‌،طًشیىی‌اػز‌ٍ‌هبلی‌یه‌ٍیظگی‌رٌّی‌سطول‌سیؼه.

‌(.‌1400،)آسیي‌سجبسثَد‌ خَاّذ سش‌هسیؼدش‌‌گزاسيِ‌ػشهبی ثبؿذ، ثیـشش بّ‌ًشیدِ

 مزيری بز پیطیىٍ پژيَص

 یبفشٌذدس‌ّب‌آى.‌وشدًذ‌‌گضاسؽ‌یهبل‌یؼهسهیضاى‌سا‌دس‌‌یضس‌غذد‌دسٍى‌(‌ًمؾ2008وَسغ‌ٍ‌ّشثشر‌)

‌وویبذ.‌یبث‌یه‌یؾهؼبهلار‌ٍ‌ًَػبًبر‌ثبصاس‌افضا‌یحًشب‌ییشارگش‌دس‌ٍاوٌؾ‌ثِ‌سغ‌هؼبهلِ‌یه‌یضٍلوِ‌وَسس

‌ثشسػی‌وشدًذ.هبل‌یشيگیندس‌سلو‌یشیخٌؼ‌يّبسفبٍر‌یسدشث‌ايِهغبلؼدس‌(‌2019ٍ‌ّوىبساى‌) ‌ی‌سا
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‌هؼوَلاً‌افشاد‌يگزاس‌یِػشهب‌ّبي‌سلوینوِ‌‌ثیبى‌وشدًذ(‌دس‌هغبلؼِ‌خَد‌2021ٍ‌ّوىبساى‌)‌یٌگشؼًَف

‌اًدبم‌ه‌یٌذّبيسَػظ‌فشآ‌ٍاػز‌‌یخبًجذاساًِ‌ٍ‌ؿٌبخش ّبي‌هطممبى‌هبلی‌ػلجی‌دبساداین‌،ؿَدیهغض

‌ ‌ًمؾ‌ػلیّ ‌هیضاى ‌اسصیبثی ‌ثشاي ‌سا ‌فشآیٌذ‌ّب‌َّسهَىزبلؾ‌داسٍیی ‌ایدبد‌‌سٍاًی‌دس ‌اًؼبى ‌سفشبسي ٍ

‌،ًَفؼیٌگش‌،‌2015،ادیؼل‌وشي‌،2020،ثیز‌الْی‌،2004،خَسدى‌،هَسیغ‌،2016،ًبدلش‌ٍ‌صن)‌اًذ‌وشدُ

‌ّشثشر‌،‌2018،لیَ‌،2018 ٍ‌ ‌ٍ‌،‌2008،وَػشب ‌‌،2020سثیٌؼَى وشي ‌وویب ‌ٍ‌‌(.2019وینٍ ّبسد

اثشار‌اػششع‌هضهي‌سا‌ثش‌سیؼه‌هبلی‌ثب‌افضایؾ‌وَسسیضٍل‌دس‌داٍعلجبى‌عی‌یه‌اي‌‌ؼِهغبلّوىبساى‌دس‌

ؿًَذ؛‌‌گشاى‌سیؼه‌گشیضسش‌هی‌وَسسیضٍل‌هؼبهلِ‌ًشبیح‌ًـبى‌داد‌ثب‌افضایؾ‌،ثشسػی‌وشدًذسا‌سٍص8‌‌ُدٍسُ‌

‌صًبى‌ ‌ثیي‌هشداى‌ًؼجز‌ثِ ‌)ّبسد‌ثیـشش‌هی‌آهیض‌اغشاق‌كَسر‌ثِایي‌افضایؾ‌دس خَیل‌‌،‌2014،يؿَد

دزیشي‌هذیشاى‌ثش‌‌ثب‌ػٌَاى‌سیؼه‌اي‌هغبلؼِدس‌‌(1400ّوىبساى‌)ًَسائی‌ٍ‌‌(.‌2014،ساة‌ام‌ػیٍ‌‌هیلاى

‌سیؼه‌ثش‌هؼٌبداسي‌سأثیشار‌ػي‌ٍ‌خٌؼیز‌ّب،‌َّسهَى‌،ّب‌ثِ‌ایي‌ًشیدِ‌سػیذًذ‌هجٌبي‌ػٌدؾ‌َّسهَى

،‌ٌذثب‌آى‌هَاخِ‌ّؼش‌ّب‌اًؼبى‌وِ‌اغلت‌اخشلالاسی(.‌1400،هطوذي‌ٍ‌ًَسٍؽ‌،ثْوي‌دَس‌،داسًذ‌)ًَسائی

‌‌.ثبؿذ‌سیشٍئیذ‌َّسهَىسَاًذ‌هشثَط‌ثِ‌اخشلال‌دس‌ػولىشد‌‌هی ثـذى‌‌سیض‌دسٍىغذد‌سیشٍئیـذ‌ثخــی‌اص

‌ ‌ًـبي ‌خلـَي ‌دس ‌غـذُ ‌ایـي ‌َّسهَى‌لشاسگشفشِاػـز. ‌هی‌سیشٍئیــذ‌ٍ ‌ضمیمی‌ػــبصدسا ٍ‌‌)ثشّبًی

َّسهَى‌سیشٍئیذ‌ٍ‌‌ػغص‌هٌظَس‌ثِگیشي‌افشاد‌ًمؾ‌ایي‌َّسهَى‌دس‌سلوین‌دسًشیدِ‌(.‌1396،ّوىبساى

دظٍّؾ‌سٌّوبي‌سٍد‌دـشی‌ٍ‌ّوىبساى‌ثش‌اػبع‌‌گشاى‌ثبیذ‌ثشسػی‌ؿَد.‌اثش‌آى‌ثش‌سفشبسّبي‌هبلی‌هؼبهلِ

‌سفشبسّبي1391) ‌سبسیخی ‌سیـِ )‌‌ ‌دٌدبُ ‌دِّ ‌ثِ ‌ثشاي‌گشدد‌ثشهیهبلی ‌سطمیمی ‌دس ‌دشسفَي‌‌ٍ اًشخبة

‌هبلی‌ػشهبیِ ‌ثش ‌هجشٌی ‌وشدًذ‌سفشبسي‌‌گزاسي ‌‌ثیبى ‌هبلیوِ ‌‌سفشبسي‌اثؼبد ‌خولِ ٍ‌‌گشیضي‌صیبىاص

ثٌبثشایي،‌سغییشار‌ًبؿی‌اص‌؛‌َي‌ًـذُ‌اػزدزیشي‌دس‌سـىیل‌دشسفَي‌هَخت‌ثْجَد‌ثبصدّی‌دشسف‌سیؼه

‌ثی ‌دلیل ‌اػز ‌هوىي ‌سیؼه ‌سشخیطبر ‌دس ‌ثبؿذفیضیَلَطي ‌ثبصاس ‌هذیشاى‌ثجبسی ‌سَػظ ‌سبوٌَى ‌وِ

 .اػز‌ؿذُ‌گشفشًِبدیذُ‌‌اساىگز‌ػشهبیٍِ‌‌گزاسي‌ػشهبیِ

 ػصبی سىجی مالی ػلم

‌هبلی ‌وِ ‌همبلار‌ًـبى‌داد ‌‌ثشسػی‌ػبلیبًِ ‌دس ‌ًَظَْس سطمیمبر‌ػلوی‌هطؼَة‌ػلجی‌یه‌داهٌِ

‌آهشیىبییًگبسًذُ‌‌‌ػی‌وی.‌گشدد‌ثبصهی‌2006اثش‌ًوبیِ‌ؿذُ‌دس‌دبیگبُ‌اػىَدَع‌ثِ‌ػبل‌ؿَد‌ٍ‌اٍلیي‌هی

ٍ‌‌یػلج‌یهطذٍد،‌هبل‌زیػملاً‌،يسفشبس‌یهبل"ثبثز‌همبل6‌‌ِاػشٌبد‌31هَفك‌ؿذُ‌اػز‌سبوٌَى‌ایي‌همبلِ

‌هبلی‌ػلجی‌ثِ‌هذر‌زْبس‌2006وِ‌دغ‌اص‌ػبل‌‌دّذ‌ًوَداس‌ًـبى‌هی‌دسیبفز‌ًوبیذ.‌"‌یػٌش‌یهبل ،

‌2018دٍ‌همبلِ‌دس‌ایي‌صهیٌِ‌ًوبیِ‌ؿذُ‌اػز.‌ػبل‌‌2012دس‌ػبل‌‌اصآى‌دغػبل‌دزبس‌سوَد‌ؿذُ‌ٍ‌

‌همبلار‌هبلی ‌‌ػبل‌علایی‌اًشـبس ‌ػبل ‌همبلار‌دس ‌اًشـبس ‌ػیش ‌اػز. ‌2023‌‌ٍػلجی‌ثَدُ ًضٍلی‌ثَدُ
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‌‌2اهؼبل‌سبوٌَى‌ ‌ایي‌ضَصُ ‌دبیبى‌ػبل‌ّوسٌبى‌ٍخَد‌‌ؿذُ‌زبحهمبلِ‌دس ‌سب ‌اهىبى‌افضایؾ‌اًشـبس اهب

‌"‌یهبل‌ياص‌ثبصاسّب‌يخبًجذاساًِ:‌ؿَاّذ‌ؼهیدسن‌س"‌یػلج‌هبلی‌همبلِسشیي‌اثش‌ًوبیِ‌ؿذُ‌خذیذداسد.‌

وٌَى‌هَفك‌ثِ‌‌ى‌دس‌اػىَدَع‌اػز.‌ایي‌همبلِ‌ثِ‌دلیل‌خذیذ‌ثَدى‌سباسَػظ‌دبیضاى‌ٍ‌ّوىبس‌ؿذُ‌ًَؿشِ

‌دسیبفز‌ّیر‌اػشٌبدي‌ًـ ‌‌دشاػشٌبدذُ‌اػز. ‌ایي‌ضَصُ ‌یػلج‌یهبل‌‌ضؼبة‌هی‌ػَي‌ثِ"سشیي‌همبلِ‌دس

ثِ‌سؿشِ‌سطشیش‌دسآهذ2012‌‌ٍٍُ‌ٍ‌ّوىبساى‌اػز‌وِ‌دس‌ػبل‌‌ًَؿشِ‌ؿبسلي‌"‌یهبل‌يشیدز‌ؼهیهؤثش‌اص‌س

‌ ‌یه‌‌اػشٌبد‌دسیبفز‌ًوَد‌74‌ُسبوٌَىٍ ‌اػز. ‌هبلی؟‌"دیگش،‌دش‌اػشٌبدهمبلِ ‌داسد‌وِ‌‌"اًملاثی‌دس ًبم

‌2018.‌دس‌ػبل‌ؿذُ‌اػز‌دادُهشسجِ‌ثِ‌ایي‌همبلِ‌اسخبع‌‌‌65سبوٌَىآى‌سا‌ًَؿش2013‌‌ٍ‌ِگیذل‌دس‌ػبل‌

‌ّوىبساًؾ‌همبلِ ٍ‌ ‌‌ًبدلش ‌ثب ‌اي ‌ٍال"ػٌَاى ‌زیاػشش‌گبٍ ‌سدبسر‌‌سؼز‌ػششٍى‌یسدشث‌ٍسطلیل‌سدضیِ: ٍ

ٍ‌‌یػلج‌یهبل"ػلجی‌سجذیل‌ؿذ.‌سشیي‌همبلار‌هبلی‌اػشٌبد‌اص‌دشاسخبع‌ثِ‌یىی‌‌50ِ‌ثبو‌ًَؿشٌذ‌"‌ییداسا

‌ػشهبیِ ‌‌ؿذُ‌ًَؿشِ"‌گزاسي‌سفشبس ‌دسیبفز ‌ثب ‌ػبّی ‌‌73سَػظ ‌اص ‌یىی ‌اػشٌبدسشیياسخبع ‌ّبي‌دش

‌ػلجی‌اػز.‌هبلی

‌
 درگذر سمانػصبی  ريوذ اوتطار مقالات مالی -1ضكل

‌سخذادي ‌ثشا‌لیسطل‌یًَػ‌ولوبر‌ولیذي‌ّن ‌ضَصُ‌یهَضَػ‌يّب‌ؾیگشا‌يییسؼ‌يهطشَا ‌يّب‌دس

‌اعلاػبر‌هـخق‌دظٍّـ ‌اػز. ‌اػىَدَع‌‌47ی ‌دبیگبُ ‌اص ‌ؿذُ ‌داًلَد ‌اخشیبسهمبلِ ‌ٍع‌‌ًشم‌دس افضاس

‌سشػین‌ؿَد.‌ّب‌آىهشثَط‌ثِ‌‌ػٌدی‌ػلن‌‌لشاس‌گشفز‌سب‌ًمـ7‌ٍِیٍَس
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‌
 درگذر سمانکلمات کلیذی  َم رخذادیوقطٍ  -2ضكل

 مذل مفًُمی پژيَص

‌ ‌هفَْهی، ‌دیـیٌِالگَي ‌اص ‌ًَفؼیٌگش‌دظٍّؾ‌ثشخبػشِ ‌هذل ‌اص ‌الشجبع ٍ8‌(2021)‌ ‌،ثبؿذ‌هی،

‌‌ّبي‌هشغیش ‌‌هذلهؼشمل ‌‌َّسهَىؿبهل ‌ػششٍىّبي ‌وَسسسؼشؼششٍى‌فشي‌،سؼز ‌‌ضٍلی، ‌ذیشٍئیسٍ

(T3،T4،TSH)‌ٍسیؼه)‌9هبلی‌دوَیی‌ؿبهل‌سفشبسّبي‌هذل‌ٍاثؼشِ‌ّبي‌هشغیش‌‌ ‌،10دزیشي‌فشیجٌذگی(,

‌ثبؿذ.‌گش‌هی‌سؼذیل‌هشغیش‌ػٌَاى‌ثِهبلی‌‌ػَاد‌ّوسٌیيٍ‌‌سلوین‌ػملاییٍ‌‌ثیٌی‌خَؽ

‌
 مذل مفًُمی پژيَص -3ضكل

 پژيَص سؤالات

ػشهبیِ‌اثشگزاس‌‌‌گزاساى‌ثبصاس‌سَاًذ‌ثش‌سفشبس‌ػشهبیِ‌ّب‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌اكلی‌اٍل:‌ػغص‌َّسهَى‌ػؤال‌

 ثبؿذ؟

‌هی‌ػغص‌َّسهَى (1-1 ‌اًذاصُ ‌زِ ‌سیؼه‌وَسسیضٍل‌سب ‌ػشهبیِ‌‌دزیشي‌ػشهبیِ‌سَاًذ‌ثش گزاساى‌ثبصاس

 ثبؿذ؟‌اثشگزاس

‌فشي (1-2 ‌َّسهَى ‌هی‌ػغص ‌اًذاصُ ‌زِ ‌سب ‌سیؼه‌سؼشؼششٍى ‌ثش ‌ػشهبیِ‌سَاًذ ‌ثبصاس‌‌دزیشي گزاساى

 ثبؿذ؟‌اثشگزاسػشهبیِ‌
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‌اثشگزاسگزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌دزیشي‌ػشهبیِ‌سَاًذ‌ثش‌سیؼه‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌T3ػغص‌َّسهَى‌ (1-3

 ثبؿذ؟

‌اثشگزاسگزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌دزیشي‌ػشهبیِ‌سَاًذ‌ثش‌سیؼه‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌T4ػغص‌َّسهَى‌ (1-4

 ثبؿذ؟

‌اثشگزاسگزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌دزیشي‌ػشهبیِ‌سَاًذ‌ثش‌سیؼه‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌TSHػغص‌َّسهَى‌ (1-5

 ثبؿذ؟

گزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌دزیشي‌ػشهبیِ‌سَاًذ‌ثش‌سیؼه‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌سؼز‌ػششٍىػغص‌َّسهَى‌ (1-6

 ثبؿذ؟‌اثشگزاس

1-7) ‌ ‌هیػغص ‌اًذاصُ ‌زِ ‌سب ‌وَسسیضٍل ‌‌َّسهَى ‌ثش ‌ػشهبیِ)‌یٌذگیفشثسَاًذ ‌ثبصاس‌‌دوَیی( گزاساى

 ثبؿذ؟‌اثشگزاسػشهبیِ‌

گزاساى‌ثبصاس‌‌دوَیی(‌ػشهبیِ)‌یٌذگیثشفشثسَاًذ‌‌سؼشؼششٍى‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌ػغص‌َّسهَى‌فشي (1-8

 ثبؿذ؟‌اثشگزاسػشهبیِ‌

‌هی‌T3ػغص‌َّسهَى‌ (1-9 ‌اًذاصُ ‌زِ ‌‌سب ‌ػشهبیِ)‌یٌذگیفشثسَاًذ‌ثش ‌ػشهبیِ‌‌دوَیی( گزاساى‌ثبصاس

 ثبؿذ؟‌اثشگزاس

گزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌دوَیی(‌ػشهبیِ)‌یٌذگیفشثسَاًذ‌ثش‌‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌T4ػغص‌َّسهَى‌‌(1-10

 ثبؿذ؟‌اثشگزاس

گزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌دوَیی(‌ػشهبیِ)‌یٌذگیفشثسَاًذ‌ثش‌‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌TSHػغص‌َّسهَى‌ (1-11

 ثبؿذ؟‌اثشگزاس

گزاساى‌ثبصاس‌‌دوَیی(‌ػشهبیِ)‌یٌذگیفشثسَاًذ‌ثش‌‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌سؼز‌ػششٍىػغص‌َّسهَى‌ (1-12

 ثبؿذ؟‌اثشگزاسػشهبیِ‌

‌هی (1-13 ‌اًذاصُ ‌زِ ‌سب ‌وَسسیضٍل ‌َّسهَى ‌‌ػغص ‌ثش ‌ػشهبیِ‌‌ػشهبیِ‌ثیٌی‌خَؽسَاًذ ‌ثبصاس گزاساى

 ثبؿذ؟‌اثشگزاس

‌فشي (1-14 ‌َّسهَى ‌هی‌‌ػغص ‌اًذاصُ ‌زِ ‌سب ‌‌سؼشؼششٍى ‌ثش ‌ثبصاس‌‌ػشهبیِ‌ثیٌی‌خَؽسَاًذ گزاساى

 ثبؿذ؟‌اثشگزاسػشهبیِ‌

‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌T3ػغص‌َّسهَى‌ (1-15 ‌اثشگزاسگزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌ػشهبیِ‌ثیٌی‌خَؽسَاًذ‌ثش‌‌سب

 ثبؿذ؟
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‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌T4ػغص‌َّسهَى‌ (1-16 ‌اثشگزاسگزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌ػشهبیِ‌ثیٌی‌خَؽسَاًذ‌ثش‌‌سب

 ثبؿذ؟

‌اثشگزاسگزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌ػشهبیِ‌ثیٌی‌خَؽسَاًذ‌ثش‌‌هیسب‌زِ‌اًذاصTSH‌‌ُػغص‌َّسهَى‌ (1-17

 ثبؿذ؟

گزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌‌ػشهبیِ‌ثیٌی‌خَؽسَاًذ‌ثش‌‌سب‌زِ‌اًذاصُ‌هی‌سؼز‌ػششٍىػغص‌َّسهَى‌ (1-18

 ثبؿذ؟‌اثشگزاس

‌ساثغِ‌هؼٌبداسي‌ٍخَد‌داسد؟‌ّب‌آى‌سلوین‌ػملاییگزاساى‌ٍ‌‌اكلی‌دٍم:‌آیب‌ثیي‌سفشبس‌ػشهبیِ‌ػؤال

 ساثغِ‌هؼٌبداسي‌ٍخَد‌داسد.‌ّب‌آى‌سلوین‌ػملاییگزاساى‌ٍ‌‌دزیشي‌ػشهبیِ‌سفشبس‌سیؼهثیي‌ (1-19

ساثغِ‌هؼٌبداسي‌ٍخَد‌‌ّب‌آى‌سلوین‌ػملاییگزاساى‌ٍ‌‌فشیجٌذگی(‌ػشهبیِ)‌ییدوَثیي‌سفشبس‌ (1-20

 داسد.

 ساثغِ‌هؼٌبداسي‌ٍخَد‌داسد.‌ّب‌آى‌سلوین‌ػملاییگزاساى‌ٍ‌‌ػشهبیِ‌ثیٌی‌خَؽثیي‌سفشبس‌ (1-21

ساثغِ‌‌یهبل‌ػَاد‌گشي‌ثب‌سؼذیل‌ّب‌آى‌سلوین‌ػملاییگزاساى‌ٍ‌‌اكلی‌ػَم:‌آیب‌ثیي‌سفشبس‌ػشهبیِ‌ػؤال

 هؼٌبداسي‌ٍخَد‌داسد؟

‌سیؼه (1-22 ‌سفشبس ‌‌دزیشي‌ثیي ‌ػملاییٍ ‌سؼذیل‌ّب‌آى‌سلوین ‌ًمؾ ‌‌ثب ساثغِ‌‌یهبل‌ػَادگشي

 ٌبداسي‌ٍخَد‌داسد.ؼه

ساثغِ‌‌یهبل‌ػَادگشي‌‌ثب‌ًمؾ‌سؼذیل‌ّب‌آى‌سلوین‌ػملاییفشیجٌذگی(‌ٍ‌)‌ییدوَثیي‌سفشبس‌ (1-23

 هؼٌبداسي‌ٍخَد‌داسد.

هؼٌبداسي‌ساثغِ‌‌یهبل‌ػَاد‌گشي‌ثب‌ًمؾ‌سؼذیل‌ّب‌آى‌سلوین‌ػملاییٍ‌‌ثیٌی‌خَؽثیي‌سفشبس‌ (1-24

 ٍخَد‌داسد.

 ضىاسی پژيَص ريش

‌‌دادُ ‌‌كَسر‌ثِّب ‌َّسهَىاًذ‌ؿذُ‌آٍسي‌خوغهیذاًی ‌ػٌدؾ ‌خْز ‌خَى‌‌. ‌سؼز ‌سٍؽ ‌اص ّب

‌دػششع‌ثَدى‌ػشهبیِ‌ؿذُ‌اػشفبدُ ‌اػبع‌دس ‌ثش ‌ًوًَِ ‌ضدن ‌ؿشایظ‌‌اػز. ‌ٍاخذ ‌ػشهبیِ ‌ثبصاس گزاساى

‌ دس‌آصهبیؾ‌ؿشوز‌‌كجص‌8ضضَسي‌ٍ‌ًبؿشب‌‌كَسر‌ثًِفش‌صى(‌‌20ًفش‌هشد‌57‌ٍ)‌ًفش‌77سؼییي‌ؿذ.

‌ّضیٌِ ‌سوبم‌‌وشدًذ. ‌الایضاسیذس ‌دػشگبُ ٍ‌ ‌ػَسیي ‌اصویز‌دیب ‌دشداخز‌ؿذ. ‌سَافك ‌عجك ‌آصهبیـگبُ ّبي

اص‌‌‌ثشاي‌ػٌدؾ‌هشغیشّبي‌ٍاثؼشِاػز.‌‌ؿذُ‌اػشفبدُه‌ثشاي‌سؼییي‌ػغص‌َّسهَى‌ًوًَِ‌خَى‌اسَهبسی

‌دًیل‌دشػؾ ‌سیؼه ‌)‌ًبهِ ‌‌،(2011وبًوي دشػـٌبهِ‌‌،(2006)‌گويیػل‌هبسسیي‌ثیٌی‌خَؽدشػـٌبهِ
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(‌ ‌ٍ‌ػَاد2018فشیجٌذگی‌ٍٍ ‌ثشاي‌ػٌدؾ‌‌( ‌دشػـٌبهِ‌خبهخ‌ٍ ‌دشػـٌبهِ‌‌سلوین‌ػملاییهبلی‌اص اص

گبًی‌‌اص‌ًظشار‌اػبسیذ‌ثب‌ػوز‌اػشبدیبسي‌ٍ‌خجش‌وبسگیشي‌ثِثب‌‌؛‌وِاػز‌ؿذُ‌اػشفبدُهطمك‌‌ِخَدػبخش

‌‌دبػخ‌ؿذ.‌ثشسػی‌ّب‌دشػـٌبهِلبثلیز‌اػشوبد‌‌،ػبثمِ‌فؼبلیز‌داسًذ‌ػبل‌10هبلی‌ثَدًذ‌ٍ‌ثیؾ‌اص‌وِ‌هذیش

‌یه‌وذ‌دشػـٌبهِ ٍ‌ ‌ثیي‌كفش ‌ًشم‌دادُ‌،اًذ‌ثٌذي‌ؿذُ‌ّب ‌ٍاسد ‌سطلیل‌لشاسگشفز‌ّب ‌هَسد ‌اوؼل‌ٍ ‌،افضاس

‌ٍ‌سفشبسّبي‌ػذغ‌ثش‌اػبع‌هذل‌ًْبیی‌ساثغِ‌ػٌدؾ‌َّسهَى ‌ًشم‌ّب ثشسػی‌‌Smart plsافضاس‌هبلی‌دس

 ؿذ.

 ی پژيَصَا دادٌ يتحلیل تجشیٍ

‌اػز.‌ؿذُ‌اسائِ‌،گیشي‌ؿذُ‌ّبي‌اًذاصُ‌ّبي‌سَكیفی‌هشثَط‌ثِ‌ػغص‌َّسهَى‌آهبس1‌ُدس‌خذٍل

 ضذٌ یزیگ اوذاسٌ یَا سطح ًَرمًن آمار تًصیفی وتایج -1 جذيل

 
 زبسن‌ػَم هیبًِ زبسن‌اٍل Min Max اًطشاف‌هؼیبس هیبًگیي

Free‌Testostrone 14.603 8.647 0.30 25.30 1.550 18.34 20.000 

T3 2.756 0.545 1.90 3.900 2.300 2.600 3.150 

T4 1.976 0.499 0.80 2.900 1.600 2.000 2.300 

T.S.H 2.341 1.173 0.75 9.000 1.500 2.100 3.020 

Testosterone 4.933 2.125 0.600 8.200 3.300 5.200 6.165 

Cortisol 8 A.M 11.106 1.784 5.99 12.80 10.200 10.20 12.800 

‌ ‌اػبع ‌ثش ‌سَكیفی ‌ًشبیح ‌دشػـٌبهٍِ ‌هی‌ّب‌سطلیل ‌‌40.3ؿَد‌هـبّذُ ‌افشاد ‌هَسدهغبلؼِدسكذ

(‌ ‌سیؼه‌خَؽ‌دسكذ‌53.2ٍ‌(خَسدى‌فشیتدوَؿذُ ‌ثَدُ‌ثیي‌ٍ ‌هبلی‌دزیش ‌ػَاد هشؼبدل‌‌دسكذ‌74اًذ.

‌ ‌ثَدُ ‌‌دسكذ‌48.1ییػملا‌‌سلوینٍ ‌افشاد ‌ّیر‌یه‌دسكذ‌51.9ضؼیف‌ٍ ‌اػز. ‌ػغص‌‌هشؼبدل‌ثَدُ دس

‌سلوین‌ػَاد ‌ضذالل‌اًذ.‌ػملائی‌لَي‌ًجَدُ‌هبلی‌ضؼیف‌ٍ ‌اص اػشفبدُ‌‌خضئی‌هشثؼبر‌ثشاي‌ثشاصؽ‌هذل،

‌‌هی ‌سلوین‌4ؿىلؿَد. ٍ‌ ‌سٍاثظ‌ثیي‌هشغیشّب ‌هؼبدلار‌ػبخشبسي‌خْز‌ثشسػی ‌هَسد‌‌هذل گیشي‌دس

‌.دّذ‌سا‌ًـبى‌هیدظٍّؾ‌‌ّبي‌ػؤال
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‌
 مؼىاداری در حالتفزػی پژيَص  سؤالاتالگًی ساختاری  -4 ضكل

 ضاخص ویكًیی بزاسش مذل

‌.ؿَد‌هی‌هـبّذُ‌فَق‌ػبخشبسي‌هذل‌11ثشاصؽ‌ًیىَیی‌ّبي‌ؿبخق‌صیش‌خذٍل‌دس

 َای ویكًیی بزاسش مذل ساختاری ضاخص -2جذيل 

  R2 Q2 GOF 

‌0.684 0.420 0.551 سلوین‌ػملائی

‌ 0.319 0.395 ثیٌی‌خَؽ

‌ 0.323 0.441 دوَئی

‌ 0.437 0.518 دزیشي‌سیؼه

‌‌سغییشار‌سلوین‌دسكذ‌55ذ‌دّ‌ًـبى‌هی‌2خذٍل ‌‌44.1،ثیٌی‌خَؽسغییشار‌‌دسكذ‌39.5ػملائی،

‌‌دوَئیسكذ‌د ‌هذل‌صا‌ثشٍىدٌْبى‌‌يشّبیهشغدزیشي‌سَػظ‌‌سیؼه‌دسكذ‌51.8ٍ ‌ٍ‌‌سجییي‌هی‌دس ؿَد

ٍ‌دوَئی‌ضؼیف‌ثَدُ‌اػز.‌‌ثیٌی‌خَؽ‌R2دزیشي‌هشَػظ‌ٍ‌ضشیت‌‌ػملائی‌ٍ‌سیؼه‌،‌سلوینR2ضشیت

‌.اػزوِ‌ثیبًگش‌هٌبػت‌ثَدى‌هذل‌ ثبؿذ‌هی‌684/0ًیىَیی‌ثشاصؽ‌هذل‌‌ؿبخق

 داری مسیزَای مذلابزرسی مؼى

‌ثشسػی‌ؿبخق ‌هٌبػجز‌هذل‌ّبي‌ًیىَیی‌دغ‌اص ‌اعویٌبى‌اص ًشبیح‌ثشاصؽ‌هؼیشّبي‌هؼشمین‌‌،ٍ

‌اػز.‌ؿذُ‌اسائ3‌ِهذل‌دس‌خذٍل
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‌هذل‌هؼشمین يشّبیهؼ‌يداس‌یهؼٌثشسػی‌‌حیًشب‌-‌3خذٍل

 
 F2اًذاصُ‌اثش‌ همذاس P آهبسُ‌سی خغبي‌هؼیبس اػشبًذاسد‌ضشیت‌هؼیش

Cortisol 8 A.M‌ 0.007 0.533 0.624 0.121 0.076- ثیٌی‌خَؽ‌ 

Cortisol 8 A.M‌ 0.014 0.376 0.887 0.117 0.104- فشیجٌذگی()‌یدوَئ‌ 

Cortisol 8 A.M‌ 0.017 0.286 1.068 0.099 0.106- دزیشي‌سیؼه‌ 

Free Testosterone‌ 0.008 0.474 0.716 0.277 0.198- ثیٌی‌خَؽ‌ 

Free Testosterone‌ 0.083 0.022 2.303 0.264 0.607- فشیجٌذگی()‌یدوَئ‌ 

Free Testosterone‌ 0.044 0.109 1.606 0.256 0.411- دزیشي‌سیؼه‌ 

T3‌ 0.025 0.178 1.348 0.100 0.135- ثیٌی‌خَؽ‌ 

T3‌ 0.030 0.121 1.554 0.091 0.141- فشیجٌذگی()‌یدوَئ‌ 

T3‌ 0.044 0.071 1.810 0.088 0.160- دزیشي‌سیؼه‌ 

T4‌ 0.053 0.052 1.952 0.107 0.208- ثیٌی‌خَؽ‌ 

T4‌ 0.012 0.395 0.851 0.111 0.095- فشیجٌذگی()‌یدوَئ‌ 

T4‌ 0.046 0.092 1.686 0.103 0.174- دزیشي‌سیؼه‌ 

TSH‌ 0.001 0.831 0.214 0.138 0.029- ثیٌی‌خَؽ‌ 

TSH‌ 0.013 0.322 0.991 0.090 0.089- فشیجٌذگی()‌یدوَئ‌ 

TSH‌←0.001 0.835 0.208 0.115 0.024 دزیشي‌سیؼه‌ 

Testosterone‌←0.202 0.000 3.740 0.231 0.863 ثیٌی‌خَؽ‌ 

Testosterone‌←0.396 0.000 5.765 0.202 1.162 فشیجٌذگی()‌یدوَئ‌ 

Testosterone‌←0.424 0.000 5.566 0.201 1.117 دزیشي‌سیؼه‌ 

 0.064 0.042 2.039 0.189 0.385 ػملائی‌سلوین‌←‌ثیٌی‌خَؽ

 0.026 0.305 1.027 0.243 0.249 ػملائی‌سلوین‌←‌یػَادهبل‌:ثیٌی‌خَؽ

 0.012 0.360 0.916 0.131 0.120 ػملائی‌سلوین‌←دوَیی(‌)‌یدوَئ

 0.020 0.360 0.915 0.162 0.148- ػملائی‌سلوین‌←‌یػَادهبل‌دوَئی:

 0.036 0.049 1.973 0.146 0.287 ػملائی‌‌سلوین‌←دزیشي‌‌سیؼه

 0.012 0.207 1.264 0.120 0.151- ػملائی‌سلوین‌←‌یػَادهبل‌:دزیشي‌سیؼه

 0.0003 0.909 0.114 0.141 0.016 ػملائی‌سلوین‌←ػَادهبلی‌



 وًرائیي  سؼیذی، خزاساوی بخارائیان، تبار /آریهگزان...مؼاملٍمالیَایتصمیمرفتاریمذلارائٍ

  13 
 

  

‌سَخِ‌،‌هشَػظ‌ٍ‌لبثلفیضؼ‌همبدیش‌يهلان‌ثشا‌ػٌَاى‌ث02/0‌،15/0‌‌ٍ33/0‌ِػِ‌همذاس‌‌اصآًدبوِ

‌ ‌اثش ‌ًظشاًذاصُ ‌ه‌دس ‌‌ؿَد‌یگشفشِ ‌خذٍل ‌هی‌3ًشبیح ‌‌ًـبى ‌وِ  Cortisol 8 A.M،‌Freeدّذ

Testosterone‌ ،T3‌ ،T4‌‌ٍTSHگزاساى‌ثبصاس‌ػشهبیِ‌ًذاسد‌دزیشي‌ػشهبیِ‌داسي‌ثش‌سیؼه‌هؼٌی‌سأثیش‌‌

(0.05<P)سأثیشاهب‌؛‌‌Testosteroneاػزداس‌‌هؼٌی‌ٍثشآسٍد‌ؿذ424/0‌‌ُدزیشي‌ثش‌سیؼه‌‌(000/0P=)‌

‌ ٍ‌ ‌ضذ‌‌‌Testosteroneلزااػز‌‌ثشآٍسد‌ؿذ117/1‌ُضشیت‌اػشبًذاسد ‌س‌سَخْی‌لبثلسب ‌يشیدزؼهیثش

ثش‌‌يداس‌یهؼٌ‌سأثیش‌Cortisol 8 A.M‌،T3‌،T4‌‌ٍTSHاص‌عشفی‌داس‌داؿشِ‌اػز.‌هثجز‌ٍ‌هؼٌی‌سأثیش

‌‌Free Testosteroneػغص‌َّسهَى‌‌(.P>0.05ًذاسد‌)‌دوَئی ٍTestosteroneداسي‌ثش‌‌هؼٌی‌سأثیش‌

‌-198/0ثِ‌دوَئی‌‌Free Testosteroneضشیت‌اػشبًذاسد‌‌اصآًدبوِ(‌P‌ٍ<05/0دوَئی‌داؿشِ‌اػز‌)

‌تیضش‌؛‌ٍداس‌ثَدُ‌اػز‌دوَئی‌هؼىَع‌ٍ‌هؼٌی‌ثش‌Free Testosteroneسأثیش‌گفز‌‌سَاى‌ثشآٍسد‌ؿذُ‌هی

ٍ‌‌هؼىَع‌سأثیش‌دوَئی‌ثش‌‌Testosteroneلزا‌،ثشآٍسد‌ؿذ162/1‌ُثِ‌دوَئی‌Testosteroneاػشبًذاسد

اًذاصُ‌اثش‌083/0‌‌ٍثِ‌دوَئی‌‌Free Testosteroneاًذاصُ‌اثش‌اصآًدبوِّوسٌیي‌‌اػز.‌داؿشِداس‌‌یهؼٌ

Testosteroneاػز.‌ثشآٍسد‌396/0یدوَئ‌ِث‌‌ ‌وشد‌هی‌ؿذُ ‌ادػب ضذ‌‌دس‌‌Free Testosteroneسَاى

‌لبثل‌‌Testosteroneٍ‌ضؼیف ‌ضذ ‌‌دس ‌ثگزاسد.‌یدوَئ‌ثش‌سَاًذ‌یهسَخْی ‌هی‌اثش ‌ًـبى ‌وِ‌‌ًشبیح دّذ

Cortisol 8 A.M، Free Testosterone‌ ،T3‌ ،T4‌‌ ٍTSHخَؽداسي‌‌هؼٌی‌سأثیش‌‌ ًذاسد‌‌ثیٌی‌ثش

(0.05<Pضشیت‌ .)‌‌ ‌‌Testosteroneاػشبًذاسد ‌هی‌‌863/0ثیٌی‌خَؽثِ ‌ؿذُ ‌گفز‌‌ثشآٍسد سَاى

Testosteroneهؼٌی‌سأثیش‌ثیٌی‌خَؽ‌ثش‌‌ ٍ‌ ‌اػز‌هثجز ‌داؿشِ اًذاصُ‌‌(.=000/0P)‌داس

‌خَؽ‌Testosteroneاثش ‌هی‌‌202/0ثیٌی‌ثش ٍ‌ ‌ؿذُ ‌وشد‌ثشآٍسد ‌ادػب ‌‌‌Testosteroneسَاى ضذ‌سب

‌ثیٌی‌خَؽهبلی،‌دوَئی‌ٍ‌‌ػَاد‌3ثش‌اػبع‌ًشبیح‌خذٍل‌ثگزاسد.‌سأثیش‌ثیٌی‌ثش‌خَؽ‌سَاًذ‌یه‌هشَػغی

‌سلوین‌هؼٌی‌سأثیش ‌اػز‌)‌داسي‌ثش ‌ساثغِ‌ّوسٌیي‌ػَاد‌.(P>05/0ػملائی‌ًذاؿشِ ‌دوَئهبلی‌ًیض ٍ‌‌ی،

‌سلوین‌ثیٌی‌خَؽ ‌سؼذیل‌ًوی‌ّب‌آىػملایی‌‌گیشي‌ثب اثش‌هشمبثل‌دوَئی‌ٍ‌‌اػشبًذاسد‌ضشیت‌صیشا‌،وٌذ‌سا

(‌287/0‌ٍهؼشمین‌)ضشیت‌اػشبًذاسد‌‌سأثیشدزیشي‌‌یؼهس‌داس‌ًیؼز.‌ػملائی‌هؼٌی‌هبلی‌ثِ‌سلوین‌ػَاد

‌سلوین‌یهؼٌ 036/0‌‌ٍػملائی‌دزیشي‌ثش‌سلوین‌الجشِ‌اثش‌سیؼه‌.(=049/0P)‌داسد‌ّب‌آىػملائی‌‌داسي‌ثب

‌ػَاد‌هی‌ضؼیف ‌ّوسٌیي ‌سیؼه‌ثبؿذ. ‌ساثغِ ‌سلوین‌هبلی ٍ‌ ‌ًوی‌دزیشي ‌سؼذیل ‌سا ‌‌ػملائی ‌زشاوِوٌذ

‌(.=207/0Pداس‌ًیؼز‌)‌هبلی‌هؼٌی‌دزیشي‌ٍ‌ػَاد‌اثش‌هشمبثل‌سیؼه‌اػشبًذاسدضشیت‌

 گیزی بحث ي وتیجٍ

‌‌ػؤال ‌ثَداكلی ‌ایي ‌سفشبسّبي‌،دظٍّؾ ‌ثشاي ‌هذلی ‌هؼبهلِ‌آیب ‌ٍیظگیهبلی ‌اػبع ‌ثش ّبي‌گشاى

افشاد‌‌دسكذ‌2/53ّب‌هـبّذُ‌ؿذثش‌اػبع‌یبفشِ‌ػؤالسَاى‌اسائِ‌داد؟‌ثشاي‌دبػخ‌ثِ‌ایي‌فیضیَلَطیىی‌هی
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افشاد‌‌دسكذ‌74هبلی‌‌اًذ.‌ػغص‌ػَاد‌افشاد‌دوَؿذُ‌ثَدُ‌دسكذ‌‌3/40اًذ‌ٍ‌ثَدُ‌دزیش‌سیؼه‌هَسدهغبلؼِ

‌سلوین ‌اػز. ‌ثَدُ ‌اػز‌افشاد‌دسكذ‌9/51ػملایی‌گیشي‌هشؼبدل ‌ثَدُ ‌ٍهشؼبدل ‌افشاد‌‌؛ ‌اص ‌یه ّیر

‌ػغص‌ػَاد‌هَسدهغبلؼِ ‌سلوین‌دس ‌‌ػملائی‌لَي‌ًجَدُ‌گیشي‌هبلی‌ضؼیف‌ٍ ‌اػبعاًذ. ‌2لًشبیح‌خذٍ‌ثش

‌هٌبػت‌ثَدى‌هذل‌هی اػز‌ؿذُ‌گضاسؽ‌684/0ًیىَیی‌ثشاصؽ‌هذل‌‌ؿبخق ‌ثیبًگش ‌‌وِ ثشسػی‌ثبؿذ.

ّب‌ایي‌خذٍل‌ػغص‌هؼٌبداسي‌َّسهَى‌دسدظٍّؾ‌ثؼیبس‌هْن‌اػز‌‌ػؤالارخْز‌دبػخگَیی‌ث3‌‌ِخذٍل

‌خَؽ ‌سیؼه‌ثب ٍ‌ ‌ػَاد‌ثیٌی ٍ‌ ‌دوَ ‌اثش ٍ‌ ‌‌دزیشي ‌ًشبیح‌ؿذُ‌ثشسػیهبلی ‌وشد‌اػز. ‌،هـخق

Testosteroneفشیجٌذگی(‌ٍ‌)‌یدوَئ‌،ثیٌی‌ثش‌خَؽداسي‌‌سٌْب‌َّسهًَی‌اػز‌وِ‌اثش‌هؼشمین‌ٍ‌هؼٌی‌

‌افضا‌یؼٌی‌،دزیشي‌داسد‌سیؼه ‌ؼهیس‌،َّسهَى‌ایي‌ؾیثب ‌دِیًش‌.بثذی‌یهافضایؾ‌‌ثیٌی‌خَؽدزیشي‌ٍ

‌ثب‌‌يیدس‌ا‌آهذُ‌دػز‌ثِ ثش‌‌ی(‌هج2017ٌ)‌لضی(‌ٍ‌ه2016ٍ‌ّوىبساى‌)‌بیدظٍّؾ‌وبه‌يّببفشِیدظٍّؾ،

بًوي‌ٍ‌سَسػىی‌و‌يیّوسٌ‌،داسد‌یّوخَاً‌يشیدزؼهیٍ‌س‌سؼز‌ػششٍىػغص‌‌يیٍخَد‌ساثغِ‌هثجز‌ث

دس‌(‌1401(‌ٍ‌هَػی‌صادُ‌ٍ‌ّوىبساى‌)1400(,‌ًَسایی‌ٍ‌ّوىبساى‌)1396,‌كفشي‌ٍ‌ّوىبساى‌)(2013)

ٍ‌ّوسٌیي‌ثب‌ًشبیح‌سطمیك‌دبیضاى‌ٍ‌ّوىبساى‌‌بفشٌذیدظٍّؾ‌دػز‌‌يیثب‌ا‌یهـبثْ‌حیخَد‌ثِ‌ًشب‌كیسطم

‌ٍ‌َّسهَى‌(‌وِ‌هؼشمذًذ‌افضایؾ2023) ‌اًدبم‌هؼبهلار‌هشؼذد‌ثب ‌ثبػث‌افضایؾ‌سیؼه‌ثیـشش‌ٍ خَد‌ّب

‌هی‌،ؿًَذ‌ًَػبًبر‌لیوشی‌صیبد‌هی سؼز‌‌وِ‌گزاساًی‌ػشهبیِ‌دّذ‌ًـبى‌هی‌ّب‌یبفشِ‌ثبؿذ.‌دس‌یه‌ساػشب

‌سأثیشگزاسگیشي‌‌ثش‌سلوین‌سؼز‌ػششٍى‌لزاؿًَذ.‌‌یه‌سا‌هشطول‌يـششیث‌ؼهیداسًذ،‌س‌يثبلاسش‌ػششٍى

‌‌.اػز ‌ػغص‌‌گشاى‌هؼبهلِ‌ؿَد‌هیدیـٌْبد زاسي‌ًظیش‌سٌَع‌گ‌‌ػشهبیِاكـَل‌اٍلیـِ‌‌ثبلا‌سؼز‌ػششٍىثب

‌ػشهبیِ ‌ثِ ‌سیؼـه‌ثخـیذى ‌سب ‌ًوبیٌذ ‌سػبیز ‌سا ‌دشسفَي ‌سـىیل ٍ‌ ‌غیشػیؼشوبسیه‌‌گزاسي گزاسي

‌‌Free Testosteroneَّسهَى‌،ّبي‌ایي‌دظٍّؾ‌ًـبى‌داد‌ّوسٌیي‌یبفشِ‌.وبّؾ‌یبثذ‌ّبیـبى‌ػشهبیِ

‌سیؼه ‌‌ثش ‌‌T4َّسهَى‌فشیجٌذگی(,)‌یدوَئدزیشي‌ٍ ‌سیؼه‌ثیٌی‌خَؽثش ‌َّسهَى‌ٍ ‌ثش‌T3 دزیشي‌ٍ

‌هؼٌبداسي‌داسًذ‌سیؼه ّبیـبى‌ثبلاػز‌‌وِ‌ػغص‌ایي‌َّسهَى‌یؼٌی‌اؿخبكی‌،دزیشي‌اثشي‌هؼىَع‌ٍ

(‌دس‌یه‌1400هغبلؼِ‌ًَسایی‌ٍ‌ّوىبساى‌)‌ایي‌ًشیدِ‌ثب‌ًشبیح‌،ووششي‌داسًذ‌ثیٌی‌خَؽدزیشي‌ٍ‌‌سیؼه

‌گزاساى‌ًذاسد.‌داسي‌ثش‌سفشبس‌ػشهبیِ‌هؼٌی‌سأثیش‌‌Cortisol 8 A.M‌‌ٍTSHّبي‌َّسهَى‌.ثبؿذ‌هیساػشب‌

‌سبئیذسا‌‌(2016)ى‌ااؿش‌ٍ‌ّوىبس‌(‌2014ٍ)ٍ‌ّوىبساى‌‌ذهيیهغبلؼبر‌فش‌حیدظٍّؾ،‌ًشب‌يیا‌يّبلیسطل

‌ا‌هی ‌دس ‌خٌؼ‌يیوٌذ. ‌‌زیهغبلؼِ ‌اص ‌هشد ‌ثِ ‌ًؼجز ‌‌يـششیث‌ثیٌی‌خَؽصى ‌ثَد؛ ‌َّسهَىثشخَسداس

داسًذ‌‌يسؼشؼششٍى‌ثبلاسش‌يوِ‌َّسهَى‌فش‌افشادي‌یؼٌی‌،دداس‌ثیٌی‌خَؽثش‌‌یسؼشؼششٍى‌اثش‌هؼىَػ‌يفش

ًَفؼیٌگش‌ٍ‌(‌1400‌ًٍَسایی‌ٍ‌ّوىبساى‌)‌هغبلؼبرثب‌ایي‌ثخؾ‌اص‌آصهَى‌‌ًشبیح‌.داسًذ‌يووشش‌ثیٌی‌خَؽ

(‌ ‌2021ّوىبساى ‌هغبثمز‌داسد( ‌هی‌یبفشِ. ‌دظٍّؾ‌ًـبى ‌ولیذي ‌سفشبس‌ػَاد‌،دّذ‌ّبي ٍ‌ دوَئی‌‌‌هبلی
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‌هؼٌی‌ػشهبیِ ‌اثش ‌‌گزاساى ‌ثش ‌‌سلوینداسي ‌ػملائی ‌‌ّب‌آىگیشي ‌اهب ‌‌ثیٌی‌خَؽًذاؿشِ ‌یشيدز‌یؼهسٍ

ثیي‌‌ساثغِ‌یهبل‌ػَاد‌ػلاٍُ‌ثش‌ایي‌،داسد‌ّب‌آى‌یػملائ‌‌ینسلو‌شث‌يداس‌یٍ‌هؼٌ‌ینهؼشم‌شگزاساى‌اث‌یِػشهب

‌‌،ثیٌی‌خَؽسفشبسّبي‌ ‌سؼذ‌یػملائ‌ینسلوثش‌‌یشيدز‌یؼهسدوَئی‌ٍ ح‌ایي‌ثخؾ‌اص‌یًشب‌.وٌذ‌یًو‌یلسا

‌ ‌سطمیك‌ٍسَّفي‌ٍ ‌ًشبیح ‌ثب ‌)هغبلؼبر ‌ثْبهش2014ّوىبساى ٍ‌ ‌‌اذ( ٍ(‌ ‌یه‌ساػشب‌2016ّوىبساى ‌دس )

‌ثبؿذ‌هی .‌ ‌داد ‌ًـبى ‌فشي‌گزاساًی‌ػشهبیًِشبیح ‌ثیي‌گضیٌِ‌وِ ‌دس ‌ثیـشش ‌ثبلاسشي‌داسًذ ّبي‌سؼشؼششٍى

‌هی‌دوَ‌)فشیت‌هی‌اكغلاش‌ثِهخشلف‌ ‌گضیٌِخَسًذ( ‌وِ‌ًویؿًَذ‌ٍ ‌سشخیص‌ًویاي‌سا دٌّذ‌خَاٌّذ‌یب

‌هخشلف‌َّسهَىاًشخبة‌هی ‌ّوسٌیي‌ػغص ‌خَؽوٌٌذ. ‌سیؼه‌ٍ ‌ثش ‌اثش‌ّبي‌سیشٍئیذ ‌دوَیی ثیٌی‌ٍ

,‌2015,‌ادیؼل‌2016هیشي‌ا‌,2017,‌گشیلی2018,‌ّشثشر‌2021)ًَفؼیٌگش‌ٍ‌دششػَى‌هؼىَػی‌داسد

ثبصاس‌هشثَط‌ثِ‌‌ّبيغبلؼِه‌دس‌سبوٌَىسطلیل‌هؼبدلار‌ػبخشبسي‌‌وِ‌اصآًدبیی‌(.2008وَسغ‌ٍ‌ّشثشر‌

سش‌سفشبسي‌سا‌یه‌گبم‌دیؾ‌ّبي‌هبلیّب،‌هذل‌ایي‌ًشبیح‌ٍ‌سطلیل‌،ًـذُ‌اػز‌اػشفبدُػلجی‌‌ػشهبیِ‌ٍ‌هبلی

‌ ‌ثشد. ‌اگز‌ػشهبیِثِ ‌هیساى ‌خْز‌وبّؾ‌ػَگیشيدیـٌْبد ‌سلوینگشدد ‌ٌّگبم ‌سفشبسي ‌ثِ‌ّبي گیشي

‌ گشدد‌ٍ‌ؿشایغی‌وِ‌‌سشّبي‌ثبصاس‌هشؼبدلًَػبىؿشایظ‌فیضیَلَطي‌خَد‌سَخِ‌ثیـششي‌داؿشِ‌ثبؿٌذ‌سب

.‌اسخبر‌وٌٌذ‌سشيگزاسي‌ػبللاًِ‌ّبي‌ػشهبیِسلوین‌ٍدٍسي‌وٌٌذ‌‌ؿَدثبػث‌اػششع‌ٍ‌سفشبس‌ّیدبًی‌هی

‌ػؤال‌عَلاًی‌،دظٍّؾ‌ایي‌ّبي‌هطذٍدیز‌سشیي‌هْن ‌دشػـٌبهِ‌ثَدى گشدآٍسي‌‌ثَدى‌ثش‌صهبى‌،ّب‌ّبي

اص‌‌ّب‌آى‌هٌبػتٍ‌‌دسن‌وبفیّوسٌیي‌ًذاؿشي‌‌ٍ‌گزاساى‌ثبسدشثِ‌ػشهبیِآػبى‌ثِ‌‌ػذم‌دػششػیدادّب،‌

‌.فشد‌فشدثِ‌كَسر‌ثِهفبّین‌‌َضیصٍ‌س‌سؼز‌خَى‌اخز‌ٍ‌ّب‌َّسهَىهفبّیوی‌زَى‌
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 َا: یادداضت
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10 risk taking 
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Abstrac 

Since it is not possible to accurately predict the future, often investment 

decisions are made with uncertain results. Recent advances in neuroscience and 

hormones have helped to reveal biological mechanisms related to economic 

decisions and potential factors related to individual differences in decision making. 

The purpose of this research is to provide a behavioral model of traders' financial 

decisions in the capital market. The data were collected through questionnaires and 

clinical tests and analyzed by structural equation method, blood test method was 

used to measure hormones. The samples include 77 known investors. The data has 

been analyzed with Smart pls software. The studied hormones are Testosterone, 

Cortisol 8 A.M., Free Testosterone and Thyroid (T3, T4 and TSH). The results 

indicate that Testosterone is the only hormone that has a direct and significant 

effect on risk-taking, Free Testosterone, T4, T3 have an opposite effect on risk-

taking, while Cortisol and TSH do not have a significant effect. Investors' risk-

taking has a direct effect on their rational decision-making. In the research model, 

financial behavior and rational decision making of investors will be measured by 

measuring the level of hormones. 
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