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 با تنف بازارارتباطات  یجهت بررس یبر قوائد انجمن یمبتن یننو یکردیارائه رو

 ی جهانیبازارها
 8یخسرو رضا

 2یریام یانمحمد احسان

 9ییرضا یاپور 

 4یمیبابک ابراه سید

 چکیده  

ه یک ببر روی یکدیگر  آنانهای مختلف و تاثیرگذاری بازار میان اتارتباطدر عصر کنونی بررسی 

لاوه بر ع بین بازارهابررسی ارتباط با  گذاران خرد و کلان تبدیل گشته است.امر ضروری برای سرمایه

را بدست آورد،  خود اطلاعات ،میزان تاثیرات بازارها خصوصدر  تواندمی گذارشخص سرمایه کهآن

در  ،بر حسب اهمیت موضوع. نمایدمیشایانی کمک به او نیز های مختلف ریسک شناساییدر زمینه 

عال ف هایو صندوقها شرکت دلار، طلا، هایبازار ابازار نفت ب میانبررسی ارتباط  سعی بر این مقاله

ده از استفا ، شده است.یوریآپر یتمالگورو انجمنی قوائد  یننو یکردرو با استفاده از یدر حوزه انرژ

های گیروابط و وابستشده و داده  هاییگاهپا هاییلدف ینارتباطات ب سبب بررسی صریح انجمنی قوائد

ه رابطنتایج این تحقیق حاکی از  .سازدمشخص میای را متقابل بین مجموعه بزرگی از اقلام داده

معکوس با شاخص دلار  یاو رابطه های فعال در حوزه انرژیصندوقها و شرکت با بازار نفتیم مستق

 .نشد یافت نیز طلا بین بازار نفت و یرابطه محسوس . همچنینباشدمی

 کلیدی کلمات

 ، بازار طلا.بازار نفت کاوی،داده ،انجمنیقوائد یوری، آپر یتمالگور 
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 دمهمق

ها، ایجاد نمودن ارزش و دریافت اطلاعات از این با توجه به خلق حجم عظیمی از داده امروزه

با  1کاویداشته باشد. دادهی برد اهداف کسب و کار هر کشورتواند نقش موثری در پیشها میداده

ها دارد. کاوش سعی در فهم بهتر آن ،سازی و نمایش ارتباطات پنهان بین مجموعه داده بزرگخلاصه

های بدون ناظر قرار کاوی است. این روش در حوزه روشهای مهم دادهاز روشیکی  2قوائد انجمنی

ها دارد و وظیفه آن کشف و استخراج الگوهای محلی است. قوائد انجمنی روابط و وابستگی میان داده

های مناسبی برای مدیریت مجموعه پنهانی قابلیت عدقواکه کشف  دهدهای داده نشان میرا در پایگاه

ا دقت ها بگیری و اتخاذ راهبرد در سازمانیند تصمیمآ، فرقواعدکند. با کشف این یا سازمان فراهم می

ارتباط  یبر بررس یسع . از این رو در این تحقیق(1334و همکاران، ی)فسنقر شود.بیشتری همراه می

 کردیبا استفاده از رو یفعال در حوزه انرژ یهاو صندوق هاشرکت دلار، طلا، هایبازار بابازار نفت  میان

 ینقش مهمنیز خام  نفت متینوسانات قاز طرفی،  شده است. 3یوریآپر یتمو الگور یقوائد انجمن یننو

و  ژو) دارد یمل تیاوراق قرضه و امن ی، بازارهاهای بازار سهامشاخص ،یدر رشد اقتصاد

های دارای ویژگی ،هایی که وابسته به ماهیت خودش استگیژنفت علاوه بر وی .(2112همکاران،

ژانگ ) ه استبه خود جلب کرد یرا در جوامع صنعت یاتوجه گسترده باشد کهمینیز  مالی و سیاسی

 داشتهنبه صورت تحقیق حاضر وجود  تحقیقیتاکنون  ذکر این نکته لازم است که .(2112و همکاران،

تایج نو امید است که انجمنی انجام نشده است برای بخش انرژی با استفاده از قوائد اینکه  و خصوصا

آنان  و تاثیر بازارها میانارتباط  خرد و کلان در خصوص گذارانسرمایهبه کمکی این تحقیق بتواند 

 نماید. بر یکدیگر

 یشینه پژوهشپ روری بربانی نظری و مم

 مبانی نظری

گیری داشته و حجم اطلاعات آوری اطلاعات افزایش چشمهای اخیر توانایی تولید و جمعسالدر 

، به معنای فرایند 4های دادهکاوی یا اکتشاف دانش از پایگاه. دادهبا سرعت زیاد رو به افزایش است

(. 1336ن، همکارا انگ و)و استبدیهی اطلاعات ضمنی است که قبلا بر ما پوشیده بوده استخراج غیر

 ،گونه که اشاره گردید. همانقوانین انجمنی هستند یکاودر داده یاصل یمو مفاه هایکاز تکن یکی

 هند.دای را نشان میز اقلام دادههای متقابل بین مجموعه بزرگی اانجمنی روابط و وابستگی قوانین

  یمهر نوع مجموعه عظ یاو  یارابطه یا یتراکنش یهادر دادهاغلب  انجمنیکاوش قوائد 
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 نی. با استفاده از ارودیکار مبه هایژگیو یرمقاد یانروابط م یافتنمنظور  اطلاعات، به ینگهدار

 ا صورت که ب ینکرد. به ا یشگوییپ هایژگیو یگراز وقوع د توانیرا م هایژگیو یوقوع برخ ،قواعد

د قوائ یدتول یبرا یمختلف یها. روششودیم ینتضم یخاص یژگیرخداد و ها،یژگیو یبعض ایجاد

گروس -یپ-و اف یوریپرآبه  توانیم ینهزم ینمعروف در ا هاییتماند. از الگورمطرح شده انجمنی

 ین. به اشودیم یط یقوائد انجمن یدتول یراز مس یمیتنها ن هایتمالگور ینا ی. در تمامنموداشاره 

 رییگد یندو فرآ شوندیممکرر ساخته  هاییتموعه آمبه منظور کاوش مج هایتمالگور ینکه ا یلدل

 بر اساس روش شوند. یدتول یانجمنو قوائد  دهمکرر انجام ش هاییتممجموعه آ یلازم است تا رو یزن

Tشود:به صورت زیر تعریف می ( قوائد انجمنی1333) دی اگرول و همکارانپیشنها I همجموع 

1 2{ , ,..., }nI i i i از  یارا به عنوان مجموعهn شود و گرفته میدر نظر  تمیبه نام آ ییصفت دودو

1گردد میفرض  سپس 2{ , ,..., }nD t t t هر استداده  گاهیهمان پا ایها مجموعه تراکنش .

 قائدهاست.  I یهاتمیاز آ یارمجموعهیفرد و ز به کد تراکنش منحصر کیشامل   Dتراکنش در

X صورتبه  انجمنی Y 1 ، در صورتی کهشودیم فیتعر 2{ , , , }nX x x x و

 1 2{ , , , }nY y y yتعریف شوند و ixو iy به ازای هرi وj  ،که  یبه طور مستقل باشند

,X Y I وX Y  . 

 .شوندیخوانده م جهی، نتY یهاتمی، مقدم و مجموعه آX یهاتمآی مجموعه فوق هایهر معادلد

 شود.به مرور مطالعات پیشین در این حوزه پرداخته می ی این بخشدر ادامه

 مروری بر پیشینه پژوهش

 العات خارجیمط

اشاره نمود  (2111زاده و همکاران )حاجیبه تحقیق توان می خارجی انجام شده هایپژوهشاز 

کی ی شود کهاین مقاله بیان میدر  .کاوی در بازار سهام پرداختنددادههای استفاده از بررسی راه به که

های سازی دادهسازی و تصویرکارآمد برای خلاصه هایترین مشکلات مالی مدرن یافتن راهاز مهم

 درباره یمفید اطلاعات کاویدادهآنان همچنین بر این موضوع تاکید داشتند که  .است 5بازار سهام

د های ارزشمنمقدار عظیم داده و دهدگذاری به افراد یا موسسات میرفتار بازار برای تصمیمات سرمایه

لف های مخته از روشمسائل این حوزه با استفاد محققان را به اکتشاف ،تولید شده توسط بازار سهام

 بازار سهامبندی دسته بینی ودر تحقیق خود به پیش( 2112من )اعبدالله و رح. جذب کرده است
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کاوی، های دادهشاخص ترینمهمابتدا با بررسی  پرداختند. آنانگذاران عمومی از نگاه سرمایه

آورند و سپس یک شاخص جدید را پیشنهاد دست های تاریخی بهها را با استفاده از دادهدقت آن

از بورس بمبئی را با استفاده از  TCSساله شرکت  6( قیمت ماهانه 2114و همکاران ) لیکامکردند. 

ملاک رین و بالاتترین در این بررسی قیمت باز شدن، بسته شدن، پایین .ندبررسی کرد یقوائد انجمن

، در تحقیقات بازار سهام دارد دامنه وسیعی از کاربرد انجمنی قوائد نمودند،بیان  نانآقرار گرفته است. 

عداد رکوردها به سرعت ت زمانی به عنوان مثال، کنداما گاهی نتایج را در زمان معقول محاسبه نمی

 انجمنی( قوائد 2115)و موخلاش  آراف. دیابافزایش می به صورت نمایی نیز قواعد، تعداد کندرشد می

به عنوان ابزاری  6رویکرد فازی .اندرا برای یافتن رابطه حرکت سهام در اندونزی مورد استفاده قرار داده

ین انتایج  .گرفته استها براساس توالی زمان و تراکنش مورد استفاده قرار بندی دادهبرای طبقه

نشان  را 16/1، و  17/1،  1/1 7نیبا حداقل پارامترهای پشتیبا را هاسهام شرکت ینارتباط ب تحقیق،

های از تحلیلرید، سهام برای خ های( با شناسایی خودکار مجموعه2117بارالیز و همکاران ). دندهمی

ها سعی در معرفی این تحقیق با استفاده از مجموعه .گذاران پشتیبانی کردندسرمایه 8تکنیکال

های خرید، برای پیشنهاد ی مذکورهاپرتفو که های تاریخی داردهای سهام با استفاده از دادهپرتفو

شاخص با استفاده  22( با بررسی 2117میا و همکاران) .گیرنداده قرار میمورد استفنگهداری وفروش 

ها بر روی قیمت نفت گذار بودن هر کدام از شاخصتاثیر نمودنخص های آماری سعی در مشاز روش

توان به مقدار تولید نفت و ظرفیت تولید نفت اوپک و تولید می ی مذکورهاشاخص میاناز  داشتند.

 ناخالص چین و آمریکا و اروپا و همچنین حملات تروریستی نام برد.

 مطالعات داخلی

چند هدفه جهت استخراج  PSOمبتنی بر الگوریتم ( به ارائه الگوریتمی 1331نصیری و همکاران )

 ست.پیشنهادی اپرداخت. نتایج این تحقیق حاکی از کارآمدی الگوریتم  کاویقوانین انجمنی در داده

 معده کشف عوامل خطر در بروز سرطان به یانجمن قواعداستفاده از ( با 1333محمودی و همکاران )

 واعدق ینبهتر یی،نها یهاو مجموعه داده یوریآپر یتمالگور سازییادهبا استفاده از پ پرداختند. آنان

در همچنین بر این موضوع تاکید داشتند که  .کردنداستخراج  را مجموعه داده ینا یبر رو حاکم

صورت  یچ پژوهشیتاکنون ه ی،انجمن قواعد با استفاده ازسرطان معده  هایاستفاده از داده ینهزم

استفاده از قواعد  کاوی باترکیبی داده یارائه یک الگو( به 1334و همکاران )خدیور  نگرفته است.

 منظورهب پرداختند. دهیرای تعیین استراتژی تخفیفب 9بندیانجمنی و خوشه
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 استفاده K-Means یتمو الگور RFM یاراز مع ینهبه تعداد خوشه به یابیو دست یانمشتر یبندخوشه

موجود در هر خوشه  به استخراج قواعد ی،قواعد انجمن یوریآپر یتمشده است و سپس با کمک الگور

 یانمشتر یتعداد خوشه برا ینبهتر دهدینشان م یقتحق ینا یجمختلف پرداخته شد. نتا یکالاها یبرا

 با استفاده از یقلب ارییمب ینیب( به پیش1336کاظمی و همکاران ) باشد. یشرکت هشت عدد م ینا

حاصل از  یجاز نتا یمارستانب یرانمطالعه با هدف استفاده مد یناکاوی پرداختند. داده یکتکن

در درمان  مؤثرتر یریگیمتر و تصمیقدق ینیبیشجهت پ یمارستانیاطلاعات ب یهایستمس یکاوداده

دها از رکور بندیمدل در کلاس که دقتدهد نتایج این تحقیق نشان می صورت گرفته است. یمارانب

مجموعه  برای ودرصد  75/27 سازمدل یمجموعه رکوردها یبرای قلب یماریپاسخ ب یرلحاظ متغ

 .باشدیم درصد 33/23آزمون  یرکوردها

 حقیقتشناسی روش

1 مجموعهگونه که اشاره گردید، همان 2 3, , ,I I I Iمجموعه و آیتمنوان ه عبD  به عنوان

ای از بطوریکه هر تراکنش شامل مجموعه شود،گرفته میها در نظر های پایگاه دادهمجموعه تراکنش

 :است  Iزیر مجموعه ای از  Tهر تراکنش  به عبارت دیگر .اقلام باشد

T I                                                                                              )1( 

  Aشامل  T، تراکنش یک مجموعه از اقلام باشد Aاگر  دارد. TIDای بنام شناسه ،هر تراکنش

Aاست اگر و فقط اگر  T. ای است به صورت یک قانون انجمنی گزارهA B، در آن که 

A I،B I  وA B  دو پارامتر  از ،قوانین انجمنی و ارزیابیبرای بررسی . است

Support  وConfidence قانون گردداستفاده می .A B در مجموعه تراکنشهایی که D  دارای

Support  برابر باs اگر  ،استs هایصد از تراکنشدرD  شامل BA باشند و این قانون دارای

Confidence برابر  c اگر  ،استc هایی که شامل تراکنش درصد ازA شامل  ،هستند B نیز باشند: 

 .(1334)اگرول و همکاران،

)|()(

)()(

ABPBAConfidence

BAPBASupport



                     )2( 

قوی  را دارا باشند، قوانین انجمنی min-confیا  Confidenceو   Supportقوانینی که حد پائین 

هایی که دارای اقلام مهم یعنی آن یوری در مرحله اول مجموعهآپر در الگوریتمنامیده می شوند. 

Support بیشتر از min-sup از این مجموعه شوند و در مرحله دومهستند شناسایی می  
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ته در ادامه به تشریح بیشتر این الگوریتم پرداخ شود.اقلام برای تولید قوانین انجمنی قوی استفاده می

 .شودمی

 یوریآپر الگوریتم

نامیده  10مجموعه اقلام-kیک  ،قلم باشد kیک مجموعه از اقلام را که شامل در این الگوریتم، 

تایی برای  kگیرد که در آن از مجموعه اقلام . این الگوریتم یک روش افزایشی را بکار میشودمی

ای ها مجموعه Lkابتدا برای بدست آوردن  کند.تایی استفاده می (K+1)بدست آوردن مجموعه اقلام 

شوند. نامیده می  kC که ،شوندبعنوان کاندید تولید می  Lk-1تایی با ترکیب اعضاء  kاز مجموعه اقلام 

1 ترکیب 1K KL L  1شود که اعضای در صورتی انجام می-Lk   2دقیقا-k  قلم مشترک داشته

   :توان به صورت زیر نشان داد. مفهوم فوق را از منظر ریاضی میباشند

 (3     )                                 1 1 1| , , 2K K KL L A B A B L A B k         

در شرط است، که عضوی از مجموعه فوق بوده و  قوانین انجمنی قوی نمودنبعدی پیدا در گام 

  نماید:میصدق  هم نیز زیر

conf
ASupport

BASupport
ABPBAconfidence 


 min

)(

)(
)|()(               )4( 

تمام  l  برای هر مجموعه اقلام مهم ،شوندبر اساس این رابطه قوانین به این صورت تولید می

 در صورتیکه s، سپس برای هر زیر مجموعه تهی آن را تولید کردههای غیرزیرمجموعه

conf
sSupport

lSupport
 min

)(

)(قانون  ،باشد )( sls  لازم  .شودیم را به مجموعه قوانین اضافه

استفاده  R یسینواز زبان برنامه یوریآپر یتمالگور سازیبرای پیاده یقتحق ینر اشد دبابه ذکر می

 شده است.

 یپژوهش پرسش هایو  هارضیه ف

 فرضیه پژوهش

ی ارتباط وجود فعال در حوزه انرژ یهاها و صندوقطلا، دلار، شرکت یبازار نفت و بازارهامیان 

 گذاران نسبت به آینده است.نشان دهنده دید کلی سرمایه ،هامثبت یا منفی بودن بازار و دارد
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 پژوهش هایسوال

چگونه است و تاثیرات  511S&Pطلا و دلار و شاخصالف( ارتباط میان بازار نفت با بازارهای    

 ؟خواهد بودآنان بر روی یگدیگر به چه میزان 

ی وجود دارد؟ در صورت فعال در حوزه انرژ یهاصندوق و نفتبازار میان  ب( آیا ارتباطی   

ورتی صبه چه  ،هادر سطح شرکت یراتتاث یناو  وجود، تاثیرات آنان بر روی یکدیگر به چه میزان است

 ؟ساختخواهد خود را نمایان 

 و یافته پژوهش هاداده

های ، قیمت صندوق511S&Pهای مورد مطالعه قیمت نفت، طلا، شاخص دلار، شاخص داده

تا  3/6/2113 یخاز تار )11بورس نیویورک هاییکی از مجموعه صندوق) قابل معامله در بورس

 شود.استفاده از فرمول زیر بدست آورده میبا همچنین بازده  شود.یرا شامل م 31/5/2112

𝑟𝑥𝑡 =
𝑥𝑡−𝑥𝑡−1

𝑥𝑡−1
 (5                                                                                )  

ص با قیمت طلا و شاخ نفت قیمت ،بخش اول گردد که دربخش تقسیم می سهنتایج تحقیق به 

های دوم به بررسی رابطه قیمت نفت و صندوق بخشدر  .شودمقایسه می 511S&Pدلار و شاخص

شرکت بزرگ  5در قسمت سوم به بررسی رابطه قیمت نفت با نهایتا  پرداخته وقابل معامله در بورس 

  .شودپرداخته میانرژی 

 بخش اول

را مورد بررسی قیمت نفت ، شاخص دلار، قیمت طلا و 511S&Pشاخصارتباط اول  بخشدر 

 .گیردمیقرار 
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 نفت یمتق یرگذاری:تاث8شکل  

هایی که قیمت نفت در دوره مورد بررسی تعداد روز شود،مشاهده می (1در شکل ) که گونههمان

در حالت افزایشی بیشترین تاثیرگذاری را قیمت نفت  .برابر بوده است ،افزایش و کاهش داشته است

رسیده است. از  65/1به صورت افزایش گذاشته است و این تاثیر به عدد   511S&Pبر روی شاخص 

 56/1و این تاثیر به عدد  شاخص دلار به طور معکوس بوده است قیمت نفت بررابطه طرفی دیگر 

ده مشاهدر حالت افزایشی بر روی قیمت طلا  نیز چشمگیریتاثیرگذاری  در نهایت و رسیده است

ورت ها به همان صتاثیرگذاری قیمت نفت بر روی قیمت دیگر دارایی نیز در حالت کاهشی نشده است.

به حالت  توانیکه م شوندیمتر درصد نزدیک51ها به اما احتمال وقوع آن .حالت افزایشی است

ها بر صشاخ ینا پذیرییرتاثبه  در گام بعدی . حالکرد یرتفس توانیحالت م یندر ا ینا تفاوتییب

 .شودیته منفت پرداخ یمتق

 نفت یمتق پذیرییرتاث :2شکل 

تاثیر گذاری 
قیمت نفت

(0.5)کاهش قیمت

شاخص 
S&P 500

(0.57)کاهش

(0.43)افزایش 

قیمت طلا

(0.52)کاهش

(0.48)افزایش

شاخص دلار

(0.39)کاهش

(0.61)افزایش

افزایش
(0.5)قیمت 

شاخص
S&P 500

(0.35)کاهش

(0.65)افزایش

قیمت طلا

( 0.51)کاهش

(0.49)افزایش

شاخص دلار

(0.56)کاهش

(0.44)افزایش

پذیریتاثیر

قیمت نفت

کاهش قیمت

شاخص
S&P 500

(0.6)کاهش

( 0.4)افزایش

قیمت طلا

(0.51)کاهش

(0.49)افزایش

شاخص دلار

(0.41)کاهش

(0.59)افزایش

افزایش قیمت

شاخص
S&P 500

(0.39)کاهش

(0.61)افزایش

قیمت طلا

( 0.5)کاهش

(0.5)افزایش

شاخص دلار

(0.56)کاهش

(0.41)افزایش
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 هایییدارا یگرد یآن در هر حالت بر رو یرنفت و تاث یمترفتن ق ییناحتمال بالا و پا (2شکل )در 

تاثیرپذیری را قیمت نفت از شاخص  در حالت افزایشی بیشترین. قرار گرفته است یمورد بررس

511S&P  با شاخص  قیمت نفتو رابطه ها وجود دارد که رابطه مستقیمی هم بین آناست  داشته

در حالت افزایشی نیز خاصی  پذیریمعکوس بوده است و تاثیر صورتبه  56/1با توجه به عدد  دلار

 ذیریپدر حالت کاهشی تاثیر .نداشته استوجود همانند حالت قبل )حالت تاثیرگذاری(  قیمت طلا از

 های بهبا بررسی احتمال .تها به همان صورت حالت افزایشی اسقیمت دیگر دارایی ازقیمت نفت 

ای به تنهایی با قیمت نفت قابل ملاحظه ها رابطهکه هیچ کدام از قیمت دریافتن توادست آمده می

 دتوانمی ،قیمت نفت وجود دارد با هادرصد در رابطه آن51احتمال هایی که با ندارند و اما اختلاف

ان نش ،ها ممکن استشاخص   که در صورت ترکیب این  باشدپنهان  قواعدنشان دهنده وجود برخی 

 توان دست یافت.میزیر  قواعدها به آن رابطهها و بررسی با ترکیب این شاخص لذا .داده شود

 هاگذاری نفت در کنار دیگر شاخصتاثیر:8جدول 

LHS RHS Support confidence 

{goldF,OilF} {DollarR} 1324/1 7222/1 

{goldR,OilR} {DollarF} 1732/1 7233/1 

{goldF,OilF,S&PF} {DollarR} 1131/1 2325/1 

{goldR,OilR,S&PR} {DollarF} 1111/1 7162/1 

{goldF,OilF,S&PR} {DollarR} 1232/1 7212/1 

{DollarR,OilF,S&PR} {goldF} 1232/1 7152/1 

{DollarF,goldF,OilR} {S&PR} 1776/1 75/1 

{DollarF,OilF,S&PF} {goldR} 1767/1 7661/1 

{goldR,OilR,S&PF} {DollarF} 1727/1 75/1 

 

 ها به صورت ترکیبیپذیری نفت از دیگر شاخصتاثیر:2جدول 

LHS RHS Support confidence 

{DollarR,S&PF} {OilF} 1726/1 7132/1 

{DollarF,goldF,S&PR} {OilR} 1776/1 7152/1 

{DollarR,goldR,S&PF} {OilF} 1646/1 7217/1 
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بازار در ارتباط با هم قرار  ر بازار مذکورچهاشود، یمشاهده م (2( و )1جدوال ) درکه  نهگوهمان

میان قیمت ای ارتباط قابل ملاحظه ها را بررسی شده است،به تنهایی این شاخص زمانیدر  .دارند

. دنارها دبر روی دیگر شاخص گذاریدر ترکیب با قیمت نفت تاثیر اما ،وجود نداردقیمت نفت  طلا و

 .شودبر روی قیمت نفت مشاهده میپذیری ها تاثیرهمچنین در ترکیب قیمت طلا با دیگر شاخص

 .شتر استذیری قیمت نفت بیپقوائد تاثیراز  هادیگر داراییگذاری قیمت نفت بر روی تعداد قوائد تاثیر

تواند برای بررسی هر بازار به صورت منفرد استفاده شود و نشان دهد که ها میارتباط بین این بازار

ور ه طب .ذاردبگها بر روی یکدیگر تاثیر هایی از این بازارممکن است ریسک و مخاطرات در چه زمان

درصد از  13کنند که در مان کاهش پیدا میقیمت جهانی نفت و طلا هر دو همزمثال در زمانی که 

 قواعدیابد و دیگر افزایش می 1/.72شاخص دلار با احتمال  ،های مورد بررسی اینگونه بوده استروز

ونه گتوان ایندر حالت کلی و با توجه به نتایج بخش اول می .شوندمیهمین صورت تفسیر  هم به

 ،نندک، نفت و شاخص دلار معامله میگرانی که بر روی طلاهاظهار نظر نمود که در سطح کلان و معامل

دن مده هم راستا بوآدهد و با توجه به نتایجی که به دست ها خبر مینتایج پژوهش از ارتباط این بازار

 یا معکوس بودن این نتایج مشخص شده است.

 بخش دوم

که نام این  شودمی پرداخته 12های تخصصیدر این بخش به بررسی ارتباط بین نفت و صندوق

 .آورده شده است (3) ها در جدولصندوق

 هاهای مورد بررسی و علامت اختصاری آننام صندوق:9جدول 

iShares US Energy ETF IYE 

iShares US Oil & Gas Explor & Prod ETF IEO 

iShares US Oil Equipment & Services ETF IEZ 

iShares US Industrials ETF IYJ 

iShares US Utilities ETF IDU 

iShares US Real Estate ETF IYR 

iShares US Technology ETF IYW 

iShares Transportation Average ETF IYT 

iShares US Insurance ETF IAK 

iShares US Financial Services ETF IYG 
 

ته گرفدر نظر کنند،یم یتآن فعال آن بخش از بازار که در یبرا یها را به عنوان شاخصصندوق ینا

وند. در شهای مختلف اقتصاد را بررسی مینفت با بخش شده است و به این صورت ارتباط بین قیمت

 های مذکور و همچنین صندوق ها تاثیر دارداین بررسی قیمت نفت بر روی ارزش این صندوق
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ناد است ،ای که در قسمت قبل وجود داشتتوان به نتیجهکه میهم بر روی قیمت نفت تاثیر دارند 

سی در این برر .ها بر روی قیمت را تاثیر کلی بازار بر روی قیمت نفت دانستو تاثیر صندوق نمود

هایی هستند که در مراحل آخر زنجیره داشته است که شامل شرکت  IYEبیشترین تاثیر را صندوق

 .گذاری کمتری برخوردار هستندهای حفاری از تاثیرتامین نفت قرار دارند و شرکت

  و قیمت نفت هابر روی دیگر شاخص IYEتاثیر 

IYE و  که در آخرین مرحله زنجیره تامین قرار دارند است های نفتیصندوق تخصصی شرکت

ارزش خود را در بخش انرژی درصد 33این صندوق . شودمی ...شامل اکسون موبیل، چورون و 

در حالت بازار افزایشی  شودمشاهده می( 5( و)4در جدول )همانطور که  .گذاری کرده استسرمایه

IYE گذاری بر روی در حالت کاهشی و افزایشی تاثیرو  تاثیرگذاری بالاتری داشته استEtf  های

لت افزایشی داری در حاها افزایش معنا Etfدر مورد دیگر  اما .نفتی و قیمت نفت تقریبا برابر است

در حالت کاهشی . بینی مربوط باشدکه قابل ملاحظه است و ممکن است به جو خوش ،وجود دارد

در حالت افزایشی تاثیرپذیری صندوق تخصصی صنعتی بالاتر  .هم امید به افزایش دوباره وجود دارد

 یابد.تغییر میدر حالت کاهش جایگاه نفت و صندوق تخصصی  ، امااز نفت است

 در حالت افزایشی  IYEتاثیر  :4جدول 

LHS RHS Support Confidence 

{iyeR} {ieoR} 4434/1 2324/1 

{iyeR} {iezR} 4135/1 2331/1 

{iyeR} {iyjR} 3731/1 7522/1 

{iyeR} {oilR} 3637/1 7223/1 

{iyeR} {iytR} 3623/1 7216/1 

{iyeR} {iygR} 3521/1 7111/1 

{iyeR} {iakR} 3565/1 7172/1 

{iyeR} {iywR} 3432/1 6334/1 

{iyeR} {iduR} 3211/1 6356/1 

{iyeR} {iyrR} 3133/1 6341/1 
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 در حالت کاهشی  IYEتاثیر  :5جدول 
LHS RHS Support Confidence 

{iyeF} {ieoF} 4373/1 3116/1 

{iyeF} {iezF} 4244/1 275/1 

{iyeF} {oilF} 3512/1 7233/1 

{iyeF} {iygF} 3121/1 6433/1 

{iyeF} {iyjF} 312/1 6433/1 

{iyeF} {iakF} 3114/1 64/1 

{iyeF} {iytF} 3122/1 6366/1 

{iyeF} {iyrF} 2737/1 5766/1 

{iyeF} {iywF} 2764/1 57/1 

{iyeF} {iduF} 2623/1 5533/1 
 

 ها و قیمت نفت بر روی دیگر شاخص IEOتاثیر 

( و 6با توجه به جداول ) .شوداکتشاف و حفاری نفت و گاز را شامل میهای این صندوق شرکت

در حالت کاهشی و افزایشی  و تاثیرگذاری بالاتری داشته است IEOدر حالت بازار افزایشی ( 7)

افزایش  هاEtf سایردر مورد  اما .های نفتی و قیمت نفت تقریبا برابر است Etfگذاری بر رویتاثیر

لت افزایشی وجود دارد که قابل ملاحظه است و ممکن است به جو خوشبینی مربوط داری در حامعنا

در حالت افزایشی تاثیرپذیری صندوق  .در حالت کاهشی هم امید به افزایش دوباره وجود دارد .باشد

جایگاه نفت و صندوق تخصصی عوض  یدر حالت کاهش ، اماتخصصی صنعتی بالاتر از نفت است

 .شودمی

 در حالت افزایشی  IEOتاثیر :6جدول 

LHS RHS Support Confidence 

{ieoR} {iyeR} 4434/1 3125/1 

{ieoR} {iezR} 4111/1 2135/1 

{ieoR} {iyjR} 367/1 737/1 

{ieoR} {oilR} 3542/1 7126/1 

{ieoR} {iytR} 3532/1 7134/1 

{ieoR} {iygR} 3462/1 6364/1 

{ieoR} {iakR} 3413/1 6266/1 

{ieoR} {iywR} 3413/1 6234/1 

{ieoR} {iyrR} 312/1 6266/1 

{ieoR} {iduR} 312/1 6266/1 
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 در حالت کاهشی  IEOتاثیر :9جدول 

LHS RHS Support Confidence 

{ieoF} {iyeF} 4373/1 2225/1 

{ieoF} {iezF} 4122/1 2232/1 

{ieoF} {oilF} 3462/1 6332/1 

{ieoF} {iyjF} 3136/1 6247/1 

{ieoF} {iytF} 3122/1 6231/1 

{ieoF} {iygF} 3122/1 6231/1 

{ieoF} {iakF} 3123/1 6111/1 

{ieoF} {iyrF} 2737/1 5644/1 

{ieoF} {iywF} 2756/1 5562/1 

 ها و قیمت نفت: بر روی دیگر شاخص IEZتاثیر 

ها هم مانند صندوق با دیگر صندوقارتباط این توان دریافت که ( می3( و )2با توجه به جداول )

 یناست که ا یفعال در حوزه خدمات نفت یهاصندوق مربوط به شرکت ینا .دو صندوق دیگر است

ا با بخش ارتباط ر یشترینب ،ینفت یهاصندوق با شرکت ینا یموضوع باعث شده علاوه بر ارتباط بالا

 یگربا د ، اماتررتباط هرچند کمرنگا ینا .نیز دارا باشد iyeو  ieoصنعت نسبت به دو صندوق 

 یاست که به نوع یعصنا یگربا د  ieoو   iyeدو صندوق  رتباطاز ا یشترب نیز یتخصص یهاصندوق

 .دلالت دارد یعصنا یگرو د یانرژ یشرکت ها ینصندوق ب ینا یهابه واسطه بودن شرکت

 در حالت افزایشی  IEZتاثیر  :1جدول 

LHS RHS Support Confidence 

{iezR} {iyeR} 4126/1 2635/1 

{iezR} {ieoR} 4111/1 2236/1 

{iezR} {iyjR} 3634/1 7613/1 

{iezR} {oilR} 35/1 7214/1 

{iezR} {iytR} 3432/1 7122/1 

{iezR} {iygR} 3427/1 7154/1 

{iezR} {iakR} 3327/1 6371/1 

{iezR} {iywR} 3327/1 6371/1 

{iezR} {iyrR} 3147/1 6272/1 
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 در حالت کاهشی  IEZتاثیر :3جدول 

LHS RHS support Confidence 

{iezF} {iyeF} 4244/1 2346/1 

{iezF} {ieoF} 4122/1 2122/1 

{iezF} {oilF} 3542/1 6373/1 

{iezF} {iyjF} 3233/1 6353/1 

{iezF} {iygF} 3162/1 6232/1 

{iezF} {iytF} 3161/1 6216/1 

{iezF} {iakF} 3122/1 6152/1 

{iezF} {iywF} 2263/1 5643/1 

{iezF} {iyrF} 2223/1 5564/1 

{iezF} {iduF} 2653/1 523/1 

 

 های تخصصیصندوق گذاری قیمت نفت بر رویتاثیر

دارد و سپس دو صندوق دیگر تخصصی نفتی   iyeپذیری رابالاترین تاثیر( 11( و )11در جداول)

ها دوقصن ینا یمتق ینفت بر رو یربخش به تاث یندر ا .صندوق تخصصی صنعتی دارد در نهایتو 

عرضه  مهم طرف یرنفت نشان دهنده تاث یمتها از قصندوق ینا یبالا یریپذیرتاث .پرداخته شده است

نسبت  عیصنا ینا یکمتر نفت بر رو یرگذاریمقابل درصد تاث در بر طرف تقاضا در صنعت نفت است.

 انیباشد که جرمیموضوع  یننشان دهنده ا یدنفت شا یمتق یبر رو یعصنا ینا یرگذاریبه تاث

ت بازار نفت اس یبر رو ینفت یهاها از سمت شرکتیگذاریاستس ینها و همچنینیبیشاطلاعات و پ

 یدتا تول کنندیرا در صنعت نفت مشخص م یمتیق ییراتسمت تغ ودخ یبا تقاضا ینفت یهاو شرکت

 کنندگان نفت.

 ها در حالت افزایشیگذاری قیمت نفت بر روی صندوقتاثیر :81جدول 

LHS RHS Support Confidence 

{OILR} {iyeR} 3637/1 7252/1 

{OILR} {ieoR} 3542/1 7121/1 

{OILR} {iezR} 35/1 6323/1 

{OILR} {iyjR} 3241/1 6467/1 

{OILR} {iywR} 312/1 6225/1 

{OILR} {iakR} 3117/1 6/1 
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{OILR} {iytR} 3117/1 6/1 

{OILR} {iygR} 2366/1 5313/1 

{OILR} {iduR} 2277/1 5741/1 

{OILR} {iyrR} 2261/1 5713/1 

 

 ها در حالت کاهشیصندوقگذاری قیمت نفت بر روی تاثیر:88جدول 

LHS RHS Support confidence 

{OILF} {iezF} 3542/1 7212/1 

{OILF} {iyeF} 3512/1 7126/1 

{OILF} {ieoF} 3462/1 7144/1 

{OILF} {iyjF} 2635/1 5353/1 

{OILF} {iakF} 2611/1 5313/1 

{OILF} {iygF} 257/1 5221/1 

{OILF} {iytF} 2532/1 5155/1 

{OILF} {iduR} 2522/1 5123/1 

{OILF} {iyrF} 2421/1 5141/1 

{OILF} {iywF} 2457/1 4331/1 
 

های تخصصی ارتباط قوی با قیمت نفت ندارند که دهد که صندوقنشان می این بررسیهمچنین 

توان رسید به این نتیجه می و در حالت افزایشی حتی ارتباط با صندوق صنعتی بیشتر از نفت است

 .که متوسط بازار ارتباط قوی با قیمت نفت ندارد

 بخش سوم

همچنین محل دفتر  .ها در جدول زیر آورده شده استآنهای مورد بررسی و نماد نام شرکت

 .ها در پرانتز نوشته شده استمرکزی آن

 هاهای مورد بررسی و نماد آننام شرکت :12جدول 
Exxon Mobil Corporation (USA) XOM 

Royal Dutch Shell (Netherlands) RDS 

Chevron Corporation (USA) CVX 

)(England British Petroleum BP 

Petro China (china) PTR 

Sinopec (china) SNP 
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 (انفرادیدر حالت ) یکدیگرهای بخش انرژی با ارتباط شرکت

درصد وقوع این ارتباطات و همچنین احتمال این  ،مشخص است (13در جدول )همانطور که 

در ادامه  .هم کمک کننده باشدتواند در خرید و ترکیب این سهم ها با ارتباطات بالا است که می

ریکایی آم های اروپایی وارتباط شرکت بر ،ها رسم شده است که با توجه به آنگراف ارتباط این شرکت

ارتباط  ی مذکورهاشرکت گفت توانیم در حالت کلی .دلالت داردهای چینی با هم با هم و شرکت

های یک منطقه تاثیر مسائلی به خصوص وجود دارد که فقط بر روی شرکت ، اماکاملی با هم دارند

 ،ها که در مناطق مختلف جغرافیایی قرار دارنددر این صورت تنوع بخشی بین این شرکت .گذاردمی

 .تواند کم کنداز ریسک کلی می

 )در حالت انفرادی(: یکدیگرهای بخش انرژی با ارتباط شرکت :89جدول 

LHS RHS support confidence 

{BPF} {RDSF} 3767/1 7325/1 

{BPF} {CVXF} 3435/1 7227/1 

{BPF} {XOMF} 3373/1 7112/1 

{BPR} {CVXR} 3712/1 7221/1 

{BPR} {RDSR} 4211/1 2222/1 

{CVXF} {RDSF} 3532/1 7235/1 

{CVXF} {BPF} 3435/1 7136/1 

{CVXF} {XOMF} 362/1 2123/1 

{CVXR} {XOMR} 3325/1 7222/1 

{CVXR} {BPR} 3712/1 7322/1 

{CVXR} {RDSR} 3256/1 7632/1 

{PTRF} {SNPF} 322/1 7422/1 

{PTRR} {SNPR} 3775/1 7311/1 

{RDSF} {BPF} 3767/1 7332/1 

{RDSF} {CVXF} 3532/1 7444/1 

{RDSF} {XOMF} 3451/1 7274/1 

{RDSR} {XOMR} 3654/1 7123/1 

{RDSR} {CVXR} 3256/1 7412/1 

{RDSR} {BPR} 4211/1 2112/1 

{SNPF} {PTRF} 322/1 732/1 

{SNPR} {PTRR} 3775/1 74/1 

{XOMF} {CVXF} 332/1 7247/1 
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{XOMR} {CVXR} 3325/1 2142/1 

{XOMR} {BPR} 3532/1 7122/1 

{XOMR} {RDSR} 3654/1 7373/1 

 
 یکدیگرها با گراف ارتباط شرکت -9شکل 

 ( در حالت ترکیبی) یکدیگرهای بخش انرژی با ارتباط شرکت

 قواعد ،دارند قواعدها افزایش پیدا کرده است و درصد وقوع خوبی که این به طور کلی احتمال

 زیراند به صورت قانون را که بیشترین وقوع را داشته 11برای نمونه  .قوی و خوبی ساخته شده است

 است:

 )در حالت ترکیبی(  یکدیگرهای بخش انرژی با ارتباط شرکت :84جدول 

LHS RHS support confidence 

{BPR,CVXR} {RDSR} 3322/1 2373/1 

{CVXR,RDSR} {BPR} 3322/1 2616/1 

{BPR,RDSR} {CVXR} 3222/1 7222/1 

{RDSR,XOMR} {CVXR} 3241/1 2271/1 

{CVXR,RDSR} {XOMR} 3241/1 2416/1 

{CVXR,XOMR} {RDSR} 3241/1 2133/1 

{BPR,XOMR} {RDSR} 3162/1 237/1 

{RDSR,XOMR} {BPR} 3162/1 2672/1 

{BPR,RDSR} {XOMR} 3162/1 7523/1 

{BPR,XOMR} {CVXR} 3171/1 2635/1 



 8931فصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار / شماره سی و هشتم/ بهار 

 252 

 RDS یبر رو CVXو  BPدو  یش( مربوط به اثر افزا14در جدول ) یناندرصد اطم ینبالاتر

هر  یرکه تاث ینسبت به حالت ی. اما به طور کلدهدیرا نشان م یراتبودن تاث یااست که نظر منطقه

 است. کرده یداپ یداربهبود معنا یجشده است، نتا یبررس ییشرکت را به تنها

  RDS یبر رو  BPدر حالت کاهش ارزش  ریدرصد تاث اکثر، هاشرکت یانفراد یحالت بررس در

 ینیبشیپشرکت و  کیدر  متیق شیاست که افزا آنداشت  توانیموضوع م نیکه از ا یریتفس .بود

ه ب ینیب)خوش افتدیها و همزمان اتفاق متمام شرکت یصنعت نفت بر رو یمطلوب برا تیوضع

مسائل درون  ،صنعت نفت دارد نییپا تیجذاب یها سمت و سوینیبشیکه پ ی( و در حالتندهیآ

 گذارتر است.ریتاث ،کنندیم تیها در آن ها فعالکه شرکت یاها و منطقهشرکت
 

 گیری نتیجه

 را در انجمنیکه کاربرد قوائد بر آن شد سعی  مورد بررسی، بخشسه با در کنار هم قرار دادن 

که نفت رابطه مستقیمی با شاخص  مشاهده شددر بخش اول  داده شود.انرژی نشان مالی و حوزه 

S&P سپس با نداردای معکوس با شاخص دلار دارد و رابطه محسوسی هم با قیمت طلا و رابطه ،

رسیده ها گیریترکیب این عوامل در کنار یکدیگر به نتایج بهتر و قابل قبولی برای استفاده در تصمیم

 ،هایی که به صورت تخصصی در صنعت نفت هستندای مستقیم بین صندوقدر بخش دوم رابطه شد.

صندوق تخصصی صنعتی بیشترین ارتباط را با این  نیزها بخش سایرو در  شدبا قیمت نفت مشاهده 

های بخش انرژی با هم پرداخته رتباط شرکتابخش سوم که به بررسی  .ها و قیمت نقت داشتصندوق

ا ب های چینیو شرکتیکدیگر های اروپایی با شرکت که دست آمد توجهی که بهنتیجه جالب  شد،

 مااکه بازاری جهانی دارند با این ت است زیرایارتباط دارند. این موضوع از آن جهت حائز اهم یکدیگر

بایست به این موضوع اشاره در نهایت می .است ها بر روی هم تاثیرگذارای آناطات منطقهباز هم ارتب

انرژی مالی و ی مختلف هادر حوزه انجمنیهای قوائد بررسی جامعی از کاربرد تحقیقاین نمود که 

 توانمی آتی تحقیقاتدر  .در مقاله دیگری انجام نشده است تاکنوناین بررسی به این شکل  که بود

رداخت پ یقوائد انجمندر کشور جمهوری اسلامی ایران با استفاده از بررسی ارتباط صنایع مختلف  به

ان و گذاربسیار مفیدی در اختیار سرمایهشده و اطلاعات ای از ارتباطات نقشه این امر سبب ارائه که

لف های مختهای کشورارتباط بین بورس نیزدر بعد جهانی توان همچنین می. دهدگران قرار میتحلیل

 بررسی نمود.را با استفاده از این روش 
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