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چند هدفه با رویکرد  یگیربدهی با استفاده از روش تصمیم -طراحی مدل بهینه دارایی

 ، کفایت سرمایهترازنامه نقدینگی، اعتباری،های ریسک

 3مصطفی خسرویانی

 2غلامرضا زمردیان

 1میرفیض فلاح

 چکیده

 انجام هابانک توسط که است اموری ترینمهم از که بدهی و دارایی مدیریت پژوهش این در

 به بدهی و دارایی مدیریت برای که فرآیندی پیچیدگی و هاروش. گیردقرار می موردبررسی شودمی

 ترینمحوری از یکی عنوانبه ملت بانک. دارد بستگی مجموعه آن پیچیدگی و اندازه به رودمی کار

 و اقتصادی دقیق ریزیبرنامه نیازمند سازمانی، هایماموریت و اهداف راستای در کشورهایبانک

 ایفای برای لازم منابع تأمین و گذارانسپرده ذخایر ارزش حفظ منظور به پربازده هایگذاریسرمایه

 پژوهش این اصلی مسئله شده، بیان مطالب به توجه با. باشدمی خود مدتکوتاه و بلندمدت تعهدات

 هایریسک رویکرد با بدهی و دارایی مدیریت تاهمی به توجه با که است نکته این بر مشتمل

 با هایریسک از مختلفی انواع که جامع رویکردی عنوانبه سرمایهکفایت  ترازنامه، اعتباری، نقدینگی،

 با ایهفاکتور رابا بدهی و دارایی مدیریتپژوهش در این. شود توجه گیرد،می بر در را مهم و اهمیت

  به نسبت بیشتری کارآمدی دارای مدل تا دهیممی قرار نظر دم موضوع این در بیشتری اهمیت

 ارمانی به این مهم توجه شده است. ریزیبرنامهبا رویکرد  ؛ کهباشد شدهارائه قبلی هایمدل
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 مقدمه

 کهاین به دلیلمدیریت دارایی و بدهی است.  هابانکاز وظایف اصلی مدیریت مالی  از انجا که یکی

 .(2112،21 )بیتی. سازدسوداوری یا کاهش ریسک را محقق می افزایش هابانک در این موضوع

 عقیده دارند، مدیریت علاوه بر تلاش برای حداکثر سازی درامدها، برای  1وکاس و اسیلوگگی

 گیوکاس و واسیلوگو،)های درگیر در تخصیص سرمایه و دیگر اهداف بانک نیز باید تلاش کند. ریسک

 برای متفـاوت مـدیریتی تـأثیراسـتراتژیهـای دادن نشـان همکارانش، جهت و 2. تکتاس(84، 1991

 کمک به بدهی - دارایـی مـدیریت مدلسازی از مالی، بحران زمان در هابانک مالی اهداف به دسترسی

 با ترکیه تجاری بانک دو برای را آرمـانی ریـزیبرنامـه مـدل هاآن .کردنـد استفاده آرمانی ریزیبرنامه

 بخش مالی هاینسبت لتحلی از. بردند بکـار متفـاوت پـذیری ریسـکورفتارهـای متوسـط انـدازه

 در...( و هادارایی بازده ارز، نرخ ریسک اعتباری، ریسـک نقـدینگی، سـرمایه، کفایـت نسـبت) بانکی

 قوی مالی سیستم که گرفتند نتیجه و کرده استفاده( ترکیه در مـالی بحـران از بعد و قبل) حالت دو

تکتاس و همکاران، الگوی  .کندمی یباز کلان اقتصاد تحکیم و توسـعه در مهمـی نقش ایمنطقه

دادند. )تکتاس و  ارائهپذیری متمایز ریزی ارمانی برای دو بانک تجاری ترکیه با رفتار ریسکبرنامه

دسترسی به  توسط تکتاس و همکاران، شدهارائهریزی ارمانی از برنامه هدف .(2، 2112همکارانش، 

که تصمیم گیرندگان تا  ایگونهبهباشد. می هانآاز مقاصد چند گانه و پوشش کامل  سطح مطلوبی

ریزی ارمانی به بهترین وجه ماهیت چند حد امکان به اهداف خود نزدیک شوند. در واقع انتخاب برنامه

های محاسباتی و عدم اشنایی کاربران با روش های تصادفی را بعدی مسایل را نشان داده و دشواری

سازد تا برخی گیرندگان را قادر میریزی ارمانی تصمیمطاف برنامهکند. ماهیت قابلیت انعبرطرف می

( ویژگی چند 414،1999) 3. زوپونیدیسهای مشخص را مد نظر قرار دهنداهداف دارای محدودیت

ریزی هدف و سایر کند. برنامهها را بیان میها و بدهیسازی داراییمعیاره مسائل مالی مانند بهینه

(، 71،1919) 2(، بوث و دش311،1911) 4چندهدفه توسط فورستون و دینس های تصمیم گیریمدل

ی به کار ( در بانکدار81،1988) 8(، بوث و بسلر42،1981) 1، کوهن(221،1919) 7ایتمن و سیلی

ای مسئله رحله( به ماهیت چند م1981،42ن )وه(، ک1919،71ش )است. بوث و د شدهگرفته

کنند که در استفاده می آرمانیریزی یکرد برنامه( از یک رو1911،311. فورستون و دینس )پرداختند

 شود.رمایه، نقدینگی( در نظر گرفته میچهار هدف رقابتی )سود، نسبت وام به سپرده، کفایت س آن

 تعیین  آنریزی خطی را توسعه دادند که هدف ( یک مدل برنامه1991،449گوون و پرسنتیلی )
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های بخش ت. هر دو مدل با استفاده از دادهازنامه برای یک بانک اسیک توالی بهینه از موقعیت تر

 اند.پیاده سازی شده 1991-1981ی دوره بانکداری ترکیه برا

بدهی  –سازی سیستم مدیریت داراییریزی ارمانی برای بهینهچن و همکاران یک مدل برنامهجی

 (12، 2111 جی چن و همکاران(دادند.  ارائهدر بانک برهاد مالزی 

 بدهی-دارایی مـدیریت موضـوع نگاه جامعی به ریسک مالی در پیشین ازتحقیقات یک درهیچ

نگاه توامان  مدل دارایی و بدهی صورت گرفته ولی ارائهمختلفی برای  یکردهایرو .است نشده استفاده

یک مالی های ترین ریسکمهم عنوانبه سرمایه کفایتنقدینگی و اعتباری و ترازنامه و  ریسک به

 و هامحدودیت اهداف، به توجه با .است شدهگرفتهق مورد توجه قرار رویکرد جدید در این تحقی

 تعریف آرمانی ریزیبرنامه مدل قالب در مدل هایوآرمان هامحدودیت بانکی، سیستم بر حاکم الزامات

 است گردیده

 تحقیق روش شناسی

 یرهای اقلام ترازنامه بانک ملتط میان متغتار سیستم مالی و روابدر این تحقیق ابتدا ساخ

شود و سپس با توجه به اهداف، شناسایی روابط حاکم بر اقلام ترازنامه شناسایی می منظوربه

 های مدل تعریف محدودیت یموردبررسی و نیز بانک ها و الزامات حاکم بر سیستم بانکمحدودیت

 عنوانبهها و حقوق صاحبان سهام جه انواع سپردهعی و یا میزان بودگردد. با توجه به مقدار واقمی

 ریزی ارمانی میزان بهینه تخصیص امهیعنی برن مورداستفادهورودی برای مدل، با کمک مدل 

های و با توجه به اهداف و محدودیت گرددها بررسی و تحلیل میها بین اقلام مختلف داراییورودی

ارمانی پس از  یزیربرنامهدر  شود.تدوین می آنتابع هدف ختار مدل و حاکم بر مباحث مالی بانک، سا

های لازم برای تعیین محدودیت ،مدیریت مشخص گردیده موردنظر هایآرمانیرهای مدل، تعریف متغ

ی با حد بالا و یا پایین هابه شکل محدودیت آورالزامهای لام ترازنامه در دو گروه محدودیتترکیب اق

شود و تابع بیان می شدهتعیینو منفی از هدف های هدف با انحراف مثبت شود و محدودیتبیان می

کند و بسته به نوع هدف کاهش انحراف هداف را بیان میدر ا ایجادشدهصلی میزان انحراف هدف ا

 شود.ا انحراف منفی یا هر دو تعریف میمثبت و ی

 در مسئله: شده ارائهها به ترتیب محدودیت

 1397)ریسک نقدینگی(: طبق بخشنامه بانک مرکزی که در مهرماه  محدودیت موجودی نقد

پوشش نقدینگی  موظف به تعریف نسبت هابانک قابلیت اجرا یافته است. 1391و از سال  شدهتصویب
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درصد باشد. البته در  111باشند که این نسبت بایستی به بانک مرکزی می ترل و گزارش آنبرای کن

درصد  11به میزان  هرسالو  درصد باشد 71امه این نسبت حداقل بایستی سال اول اجرایی این بخشن

. این باشدمی 1391است. با توجه به اینکه سال اجرای این بخشنامه از ابتدای سال  شدهاضافه آنبه 

در این تحقیق ریسک  ست.ا شدهاضافهبه مدل  1391یک محدودیت در سال  عنوانبهبخشنامه 

تا  12/1به نظر کارشناسان بانکی بین  با توجهاست و  شدهارائهودیت آرمانی محد عنوانبهنقدینگی 

 های بانکی باشد.مجموع سپرده 13/1

های طبق قانون پولی و بانکی کشور، جهت اعمال سیاست: ( محدودیت مطالبات از بانک مرکزی2

اخذ  هاآنای بانکی را از هپولی و کنترل حجم پول در اقتصاد، بانک مرکزی باید نسبت ثابتی از سپرده

این محدودیت  درصد باشد. 31حداکثر  و 11تواند حداقل و نگهداری نماید. طبق قانون این نسبت می

به قوانین و مقررات و الزامات بانکی  با توجهاست و  شدهارائهمحدودیت ساختاری در مدل  عنوانبه

 .ها باید قرار گیردمجموع سپرده %31تا  %11بین محدوده 

این محدودیت، محدودیت ساختاری بانکی  :اعتباری مؤسساتو  هابانکمطالبات از  یت( محدود3

 شدهگرفتهها در نظر مجموع سپرده 3/1تا  13/1به نظر کارشناسان بانکی بین بازه  با توجهباشد و می

 است.

 نقدینگی یتقابل همچنین و مالیاتی مزیت لحاظ به مشارکت اوراق ( محدودیت اوراق مشارکت:4

 سایر به گردیده نقدبه تبدیل سریعاً موردنیاز مواقع در که بوده ریسک بدون هایدارایی جزء ،آن بالای

 به باید مشارکت اوراق گروه در گذاریسرمایه حدود بیان در. یابدمی تخصیص دارایی هایگروه

-گروه نوع این در را هاسپرده از بالاتری نسبت ،کارمحافظه بانک. داشت نگاهی نیز بانک کلی سیاست

 هایگروه در کمتری گذاریسرمایه پذیرترریسک بانک کهدرحالی کند،می گذاریسرمایه دارایی، یها

 بررسی با .باشدمی بانک سیاست به بسته گروه در این گذاریسرمایه میزان بنابراین. کندمی نقدبهش

 اوراق بین نسبت و ترازنامه گذشته روند مطالعه و ملت بانک کارشناسان و مدیران نظر از آمدهعملبه

 شدهگرفته در نظرمحدودیت ساختاری  عنوانبهها است. این محدودیت نیز سپرده مجموع با مشارکت

 است. شدهگرفته در نظرها مجموع سپرده 18/1تا  11/1است و بین 

 مؤسساتگذاری مل سرمایهدستورالع -3-1طبق بند  ها:گذاری و مشارکت( محدودیت سرمایه2

واسطه و با واسطه هر های بیگذاریمجموع سرمایه 27/11/1387مورخ  183اعتباری به شماره مب /

درصد سرمایه پایه بانک  41موسسه اعتباری در اوراق بهادار منتشر از سوی اشخاص حقوقی، نباید از 
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حقوق صاحبان  4/1تا  2/1ن بازه ها بیگذاری و مشارکتمحدودیت ساختاری سرمایه تجاوز نماید.

 ها بین این دو بازه بایستی باشد.ها و مشارکتگذاریسهام باید باشد درواقع سرمایه

محدودیت ساختاری در این مدل  عنوانبهتسهیلات اعطایی  ( محدودیت تسهیلات اعطایی:7

 ها باشد.هسپرد %91تا  %11است و عطف به نظر کارشناسان بانکی بایستی بین  شدهارائه

، بانک مرکزی طی بخشنامه شماره گذارانسپردهبرای حمایت از منافع : ( دارائی ثابت خالص1

مجموع حساب سرمایه  %11را ملزم نمود تا بیش از  هابانک 21/11/1389مورخ  221248/89

قوانین دارائی ثابت خالص بنابر  های ثابت صرف نکند.و اندوخته قانونی را در دارایی شدهپرداخت

حقوق صاحبان سهام بایستی باشد که جزء  %11تا  %21بانکی و نظر کارشناسان بانکی باید بین 

 های ساختاری است.محدودیت

 12/1تا  11/1ها بایستی بین بنابر نظر کارشناسان بانکی میزان سایر دارائی: ها( سایر دارائی8

 باشد.های ساختاری میها باشد که جزء محدودیتمجموع سپرده

مجموع  117/1تا  114/1نظر کارشناسان بانک بایستی بین  بنا بهاقلام در راه : ( اقلام در راه9

 باشد.های ساختاری میها باشد که جز محدودیتسپرده

ریسک اعتباری را با محاسبه نسبت مطالبات معوق به تسهیلات در نظر : ( ریسک اعتباری11

بایستی باشد. این  %11نظر کارشناسان بانک حداکثر مقدار این نسبت بنابر  ؛ کهاست شدهگرفته

 باشد.محدودیت آرمانی مدل می عنوانبهمحدودیت 

است که  شدهمحاسبهریسک ترازنامه از نسبت دارائی مالی به دارائی فیزیکی : ( ریسک ترازنامه11

 %31داقلی برابر نظر کارشناسان بانک و همچنین ح بنا بهاست  شدهتعیین %11این نسبت حداکثر 

 باشد.های آرمانی بانک میلحاظ شده است. این محدودیت جز محدودیت آننیز برای 

های ریسک کفایت سرمایه از حاصل سرمایه پایه به مجموع دارائی ( ریسک کفایت سرمایه:12

شد با %8به قوانین و مقررات این نسبت حداقل بایستی  با توجهشود که موزون به ریسک محاسبه می

 های آرمانی لحاظ شده است.محدودیت عنوانبهکه این محدودیت برای محاسبه ریسک 

عطف به مقررات بانکی میزان تسهیلات کلان بانکی تقسیم  ( محدودیت تسهیلات کلان بانکی:13

محدودیت ساختاری در نظر  عنوانبهباشد که این محدودیت  8به سرمایه پایه بانک بایستی کمتر از 

 است. دهشگرفته
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های دستورالعمل تعیین نسبت تعهدات و بدهی 3مطابق ماده : های ارزی( تعهدات و بدهی14

اعتباری کشور موظف هستند که با محاسبه نسبت تعهدات و  مؤسساتهای ارزی، از ارزی به دارایی

 را برای این نسبت رعایت کنند. درصدی 121های ارزی، سقف های ارزی به داراییبدهی

 ریزی ارمانیو مدل برنامه رهامتغی

y1 ،بدهی به بانک مرکزی :y2 اعتباری،  مؤسساتو  هابانک: بدهی بهy3 :ها، جمع سپردهy4 :

ها، تقسیم درامدها و هزینه :y7: حقوق صاحبان سهام، y6: اقلام در راه، y5ها، ذخایر و سایر سپرده

y8 :ها، مجموع داراییx1،موجودی نقد : 

x2ز بانک مرکزی، : مطالبات اx3 اعتباری،  مؤسساتو  هابانک: مطالبات ازx4 اوراق مشارکت و :

های ثابت و دارایی: x7: جمع تسهیلات، x6ها، و مشارکت هاگذاریسرمایه: x5سایر اوراق مشابه، 

: x12: مطالبات معوق، x11: اعتبارات اسنادی، x10: اقلام در راه، x9ها، سایر دارایی: x8خالص، 

: تسهیلات کلان، x19های موزون به ریسک، مجموع دارایی: x16: دارایی فیزیکی، x13رایی مالی، دا

x20 :های ارزی، تعهدات و بدهیx21 :های ارزی داراییx22 مدتکوتاه: وام ،aجریان وجوه نقد : 

سود  :S خروجی جریان وجوه نقد /ورودی  : جریان وجوه نقدe: جریان وجوه نقد خروجی، bورودی، 

 : درآمد عملیاتیR عملیاتی،

 ارمانی ریزیبرنامهمدل 

 (1) -d8 + +d7 ++ +d6 ++ d5+ + d4 ++ d3 -+d2 -Min Z = +d1 

 ریسک نقدینگی 

(2) =0 +d1– -+d10.02 y3 -1x 

(3)  0 = +d2--0.03y3+d2-1x 

e >=0.6 (4)  مرکزی از بانکمطالبات 

X2>=0.1 y3 (5) 

X2>=0.3y3 (6) 

 اعتباری مؤسساتو  هابانک مطالبات از 

X3>= 0.03y3 (7) 

X3<=0.3y3 (8) 

 اوراق مشارکت 

X4>=0.01y3 (9) 
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(10) X4<=0.08y3 

 هاو مشارکت گذارییهسرما

X5<=0.4y6 (11) 

X5>=0.2y6 (12) 

 تسهیلات اعطایی 

X6>=0.7y3 (13) 

X6<=0.9y3 (14) 

 دارائی ثابت خالص 

X7<=0.7y6 (15) 

X7>=0.2y6 (16) 

 هادارائیسایر  

X8<=0.05y3 (17) 

X8>=0.01y3 (18) 

 اقلام در راه 

X9>=0.004y3 (19) 

X9<=0.006y3 (20) 

 ریسک اعتباری

X11/x6<= 0.1 (21) 

 (22) 0 =++ d3 -0.1 x6 + d3 –X11  

 ریسک ترازنامه

X12/x13 <= 0.7 (23) 

X12 – 0.7x13 <= 0 (24) 

(25)  1=++ d4 -0.7x13 + d4 –X12   

x12 > 0.3 x13 (26) 

 ریسک کفایت سرمایه

Y8>= 0.08 x16 (27) 

(28)  1=++ d5 -0.08 x16+ d5 –Y8  

Y8 / x16 => 0.08 (29) 
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 ساختاری

X19 /y8 <= 8 (30) 
X20/x21 <= 1.5 ( 31) 

X20 -1.5 x21 <=0 (32) 
X20 => x21 (33) 

X21 =>0.3 y8 (34) 

 سود

18% x4 + 20% x5 + 16% x6 -14%y3 =S (35) 

S + d8- + d8+ =R (36) 

 فرضیات تحقیق

های مجموعه تأثیرتحت  زمانی کهبخصوص  تطبیق رفتار یک سیستم با یک مدل مفروض

علمی یک تحقیق  ارائهاقتصادی است، بسیار پیچیده است و علاوه بر  متغیرهایمتنوعی از رفتارهای 

مضاف بر مقبولیت از بعد دقت تطبیقی  شدهطراحیمدل بنابراین ؛ باشدنیازمند هنر خاص خود نیز می

رفتار سیستم یقرها، امکان تطبمتغیشود که با تحلیل روابطمیشیابی نمود. دراین تحقیق سعینیز ارز

بانک ملت، مدل مدل مناسب مدیریت دارایی و بدهی  ریزی ارمانی در نظر گرفته شود.با رویکرد برنامه

 ترازنامه، ساختار سرمایه است. های نقدینگی، اعتباری،ر نظرگرفتن ریسکرمانی با دریزی آبرنامه

 پژوهش هاییافته

 در افزارنرم خروجی نتایج بررسی به ،افزارنرم در فوق هایمحدودیت و مقادیر ورود از پس حال

 مقادیر اب آن مقایسه و ترازنامه مدیریت در هارمتغی بهینه مقادیر عنوانبه مدل تخمینی مقادیر مورد

 و بدهی متغیرهای برای ترازنامه واقعی اقلام اینکه اول هایسال هایترازنامه در متغیرها این واقعی

 مقادیر کهدرحالی .است گرفتهشکل تجربی و مشهود الزامات و طبیعی روند بر اساس دارایی،

 و ساختاری و نیقانو الزامات نظرگرفتن در بانک عمده اهداف اساس بر مدل توسط یافتهاختصاص

 باشد.های ذیل از نتایج دارای اهمیت میو یافته است شدهزده تخمین مدل، هایمحدودیت

دار و حقوق گذاری مدت، سرمایهاندازپسهای دیداری، ، مقادیر سپردهموردبررسیدر مدل 

اهداف ها و د و با توجه به الزامات، محدودیتشونورودی مدل لحاظ می عنوانبهسهام صاحبان 

 خطی عبارات همه ،شدهطراحی در مدل یابند.های مختلف دارایی تخصیص می، به گروهشدهتعیین

 1391تا  1391 هایسالاز  مدل حل در .ندارد متغیرها روی صحیحی عدد محدودیت مدل و هستند
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 لمد هایمحدودیت که ندارد وجود مقداری هیچ مدل حل در. است رسیده عمومی بهینه حل به مدل

 صفر تخمین بار دو هر در نشدنی حالت و فیلد باشد کرده تجاوز آن از یا باشد شده نقض آن توسط

 246721میلیارد ریال که در مدل عدد  116712 برابر 1391 هایسالواقعی سود در  یزانم .است بوده

ابر بر آمدهدستبهسود واقعی  91 تا 91 هایسالهمچنین در  است. شدهحاصلمیلیارد ریال 

میلیارد ریال است که پس از  286319، 226882 ،286113 ،176872 ،26711 ،12122 ،126411

 136178، 73337، 23111، 22411، 9181، 38944، 36342برابر  آمدهدستبهاجرای مدل سودهای 

 است. آمدهدستبه

 

 3154سال  اجرای مدل نتایج - 3جدول 

 تفاوت 1391مدل سال  1391اسفند  بانک ملت

 -1191628 11171622 9811623 های نقدیموجودی

 -22287622 11717361 71811641 مطالبات از بانک مرکزی

 -111879617 11171262 72812643 اعتباری مؤسسات و هابانک از مطالبات

 13882621 2789611 19214638 مشابه اوراق سایر و مشارکت اوراق

 2987621 12217694 18273642 هامشارکت و هاگذاریسرمایه

 9111681 39824262 497113611 مطالبات و تسهیلات جمع

 3821641 21229674 31181611 خالص -ثابت هایدارائی

 -233272612 234418619 1127617 نامشهود هایدارایی

 42444671 28442681 13891641 هادارائی سایر

 42443693 39824622 82278612 معوق مطالبات

 187841618 312228638 499399641 ارزی هایئیدارا

 21137611 478831628 489913629 ارزی هایبدهی

 222863 1974864 24371637 مدتکوتاه وام

 -1613 1618 16143 کفایت سرمایه

 پژوهش هاییافتهمنبع: 

 3153سال  اجرای مدل نتایج - 2جدول 

 تفاوت 1391مدل سال  1391اسفند  بانک ملت

 -12931674 21444697 8213631 های نقدیودیموج

 12423623 11483619 83917642 مطالبات از بانک مرکزی
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 -111337633 21444967 91113627 اعتباری مؤسسات و هابانک از مطالبات

 -2877622 37487691 31721614 مشابه اوراق سایر و مشارکت اوراق

 22424628 17191642 38242 هامشارکت و هاگذاریسرمایه

 29271682 21138263 229743612 مطالبات و تسهیلات جمع

 7228611 28128624 34787692 خالص -ثابت هایدارائی

 -2811111692 281222617 1211621 نامشهود هایدارایی

 -277371631 38114261 112318639 هادارائی سایر

 42438642 21138623 92417672 معوق مطالبات

 294113622 312372689 779437644 ارزی هاییدارائ

 91121677 273144633 7237174699 ارزی هایبدهی

 -91117682 111117641 9129618 مدتکوتاه وام

 -1612 1618 1612 کفایت سرمایه

 پژوهش هاییافتهمنبع: 

 3152سال  اجرای مدل نتایج - 1جدول 

 تفاوت 1392مدل سال  1392اسفند  بانک ملت

 -813129617 88111262 14222613 های نقدیموجودی

 -111231617 21727269 99128613 مطالبات از بانک مرکزی

 -133147611 28223769 142219619 اعتباری ها و مؤسساتاز بانک مطالبات

 -71197689 1371169 122141 مشابه اوراق سایر و مشارکت اوراق

 2121689 1991162 21922619 هامشارکت و هاگذاریسرمایه

 17241682 82819161 842342622 مطالبات و تسهیلات جمع

 2413683 34822637 41229619 خالص -ثابت هایدارائی

 -411492681 413729612 2133622 نامشهود هایدارایی

 127124671 47144632 212228692 هادارائی سایر

 21171621 82819611 114141614 معوق مطالبات

 1123877614 221212631 1712311641 ارزی هایدارائی

 834221631 221228612 1771218637 ارزی هایبدهی

 -121112617 17212964 14723674 مدتکوتاه وام

 -1613 1618 1614 کفایت سرمایه

 پژوهش هاییافتهمنبع: 
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 3151سال  اجرای مدل نتایج - 0جدول 

 تفاوت 1393مدل سال  1393اسفند  بانک ملت

 -12192614 28118691 12283622 های نقدیموجودی

 -123811692 22278672 127981611 مطالبات از بانک مرکزی

 -111992623 211342622 112193617 اعتباری ها و مؤسساتاز بانک مطالبات

 21171637 71413623 4413617 مشابه اوراق سایر و مشارکت اوراق

 3149644 21128628 24118612 هارکتمشا و هاگذاریسرمایه

 242841687 72211269 898123617 مطالبات و تسهیلات جمع

 1192683 37822622 44742632 خالص -ثابت هایدارائی

 -439771611 442921612 3229691 نامشهود هایدارایی

 213327618 47198628 271122617 هادارائی سایر

 43388698 72211629 118917621 معوق مطالبات

 1191127693 291271631 1181118631 ارزی هایدارائی

 882212683 882842612 1178141689 ارزی هایبدهی

 -11311 13112614 11974614 مدتکوتاه وام

 -1612 1618 1617 کفایت سرمایه

 

 3150سال  اجرای مدل نتایج - 5جدول 

 تفاوت 1394مدل سال  1394اسفند  بانک ملت

 -322221627 311114629 18723612 های نقدیوجودیم

 -173111648 314189 121311621 مطالبات از بانک مرکزی

 -173437672 31114269 218319624 اعتباری ها و مؤسساتاز بانک ا مطالبات

 -1171612 12391623 4731618 مشابه اوراق سایر و مشارکت اوراق

 -271618 21191619 27929641 هامشارکت و هاگذاریسرمایه

 921271692 71911691 988239692 مطالبات و تسهیلات جمع

 -711678 41284628 47913689 خالص -ثابت هایدارائی

 -232137671 241114613 2918612 نامشهود هایدارایی

 299494633 71921672 371421698 هادارائی سایر

 113411631 7191619 111212617 معوق مطالبات

 1329982617 122287631 2122212611 ارزی هایدارائی

 931922611 1183429647 2121322611 ارزی هایبدهی



 فلاح .../خسرویانی، زمردیان ویگیرتصمیمروشازبااستفادهبدهی -داراییبهینهمدلطراحی

 
317 

 -142717 113481 31812618 مدتکوتاه وام

 -1614 1618 1614 کفایت سرمایه

 پژوهش هاییافتهمنبع: 

 3155سال  اجرای مدل نتایج - 1جدول 

 تفاوت 1392مدل سال  1392اسفند  بانک ملت

 -22324621 31989642 12734684 های نقدیموجودی

 -182214641 32772362 111419619 مطالبات از بانک مرکزی

 -314422627 31989462 12441673 اعتباری ها و مؤسساتاز بانک مطالبات

 -81272689 127731614 39371624 مشابه اوراق سایر و مشارکت اوراق

 723641 2489262 22248691 هاارکتمش و هاگذاریسرمایه

 218939638 88741968 1192329618 مطالبات و تسهیلات جمع

 3127621 43271613 41293674 خالص -ثابت هایدارائی

 -249921677 227812612 7923632 نامشهود هایدارایی

 -247972622 73312161 387182644 هادارائی سایر

 31241617 88741698 119889614 معوق مطالبات

 1481811674 142211613 224311671 ارزی هایدارائی

 1131122698 1113121614 2121913613 ارزی هایبدهی

 -131232 111283 41148621 مدتکوتاه وام

 -1614 1618 1614 کفایت سرمایه

 پژوهش هاییافتهمنبع: 

 3151سال  اجرای مدل نتایج - 7جدول 

 تفاوت 1397مدل سال  1397اسفند  بانک ملت

 -32293642 47821622 14227611 های نقدیموجودی

 -222379611 43212962 219171642 مطالبات از بانک مرکزی

 -313374671 47821262 177831628 اعتباری ها و مؤسساتاز بانک مطالبات

 32338618 12717614 21942622 مشابه اوراق سایر و مشارکت اوراق

 4297612 18923 23219612 هامشارکت و هاریگذاسرمایه

 239812641 1192412 1332211641 مطالبات و تسهیلات جمع

 14113629 33112624 41888623 خالص -ثابت هایدارائی
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 -711831613 719944611 8113691 نامشهود هایدارایی

 344991628 1813361 423124698 هادارائی سایر

 42721623 11924162 121814643 معوق مطالبات

 1921499623 917292612 2828191638 ارزی هایدارائی

 4229418693 21118614 4281131611 ارزی هایبدهی

 -171117697 218494 21111614 مدتکوتاه وام

 1614- 1618 1614 کفایت سرمایه

 پژوهش هاییافتهمنبع: 

 3157سال  اجرای مدل نتایج - 1جدول 

 تفاوت 1391مدل سال  1391سفند ا بانک ملت

 -37947628 24731611 11782648 های نقدیموجودی

 -219411619 47437462 244927641 مطالبات از بانک مرکزی

 -219411619 24731161 211214683 اعتباری ها و مؤسساتاز بانک مطالبات

 -4337694 18211629 13813674 مشابه اوراق سایر و مشارکت اوراق

 2172622 21332 23491622 هامشارکت و هاگذاریرمایهس

 291711674 1214141 1277418674 مطالبات و تسهیلات جمع

 11111684 31337627 49144611 خالص -ثابت هایدارائی

 -171112699 179289618 9113618 نامشهود هایدارایی

 321273631 91122692 448717627 هادارائی سایر

 27914619 12141461 124448629 عوقم مطالبات

 2399287623 1122118611 3422112611 ارزی هایدارائی

 2112239622 32278 2131211622 ارزی هایبدهی

 -21717461 224948 48183691 مدتکوتاه وام

 -1614 1618 1614 کفایت سرمایه

 پژوهش هاییافتهمنبع: 

 و بحث گیرینتیجه

 . اهداف وبیان کردتوان زیر می صورتبهج حاصل پس از اجرای مدل را پس از بررسی مدل نتای

 در مدل با هاآنو لزوم برقراری  واردشدههای مدل های قانونی و بانکی تحت محدودیتمحدودیت

 دارای مقادیر بهتری و در راستای اهداف بانک و الزامات بانکی قرار بگیرند متغیرهاباعث شده که 
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های اوراق مشارکت جزء دارایی و اعتباری مؤسسات و هابانک ازر وجه نقد، مطالبات متغی سه روازاین

های جاری ها، همان داراییباشند، به عبارتی این داراییشوندگی بالا در ترازنامه بانک میبا درجه نقد 

دن باشد. کمتر بوبرای کنترل ریسک نقدینگی لازم می آنهستند که نگهداری میزان مشخصی از 

که مدیران بانک در است  آن دهندهنشانهای جاری در ترازنامه نسبت به مبلغ اختصاصی مدل دارایی

نمایند. این روش پرمخاطره است و ی خود از سیاست جسورانه پیروی میهای جارمدیریت دارایی

مدل  در ؛ کهقرار دارد آندادن مشتری، کاهش توان پرداخت تعهدات در زمره خطرات  از دستخطر 

های جریمه گردد وشود که ریسک نقدینگی بانک کمتر باعث می باشد کهمیدارای مقدار بالاتری 

از سال  موردبررسی هایسالدر تمامی  ؛ کهمربوط به عدم رعایت میزان سپرده قانونی از بین برود

بانک و بانک و مطابق استاندارهای  یافتهیشافزا، این ارقام نسبت به ارقام واقعی 1391تا  1391

 است. قرارگرفتهمرکزی 

هفتگی با نرخی که  صورتبهاز سپرده قانونی که  عبارت استمتغیر مطالبات از بانک مرکزی  

 شودیم( اعلام دارمدتو  اندازپسها )دیداری، مرکزی برای هریک از انواع سپرده هرسال توسط بانک

رکزی، یک الزام تودیع سپرده قانونی نزد بانک مبنابراین ؛ گرددحاسبه و نزد بانک مرکزی تودیع میم

 باشد.رعایت الزام مربوطه توسط بانک میشود. تفاوت موجود به دلیل عدم قانونی محسوب می

 مبلغ که است بهتر بنابراین شودمی محسوب بازده کم هایدارایی جزء ثابت، هایدارایی ازآنجاکه

 حقوق به ثابت هایییدارا نسبت رعایت الزام این .باشد آن برای موجود الزام رعایت حد در آن

هایی دارایی ازجملهثابت بانکی  هایییدارا .باشد 161از  کمتر بایستیمی که است سهام صاحبان

باعث قفل شدن سرمایه بانکی  هاآنو زیاد بودن  باشد بایستی در حد استاندارد هاآنهستند که مقدار 

در  آنکه میزان واقعیت  است شدهتعیینناسان بانکی و قوانین بانکی شود که با توجه به نظر کارشمی

تا میزان  زان مدل بیشتر است که باید نسبت به تغییر به میزان استاندارد عمل شود.از می هرسال

 ریسک ترازنامه در وضعیت بهتری قرار گیرد.

بوده است که در اهدافی  ازجملهدر راستای کاهش ریسک اعتباری بانک  کاهش مطالبات معوق

 1391تا  1391 هایسالدر  است و میزان واقعی با میزان مدل مطالبات معوق اجراشده خوبیبهمدل 

 سایر مانند نیز بانکی سیستم هدف ازآنجاکه .باشدمیخود بیانگر عملکرد خوب مدل در این زمینه 

 که وجوهی بر روی منابع تخصیص لذا باشد،می خود مالی عملیات از سود کسب مالی، مؤسسات

 کنندهحل و مدل هایمزیت ازجمله. است بانک مدیران اصلی اهداف از باشند،می بیشتر بازده دارای
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 از و دارند الزام جنبه تنها و داشته کمتر بازده که هاییدارایی به کمتر وجوه تخصیص طرفازیک ،آن

 دهندهنشان مذکور هایتفاوت. باشدمی بیشتر بازده با هایدارایی به بیشتر وجوه تخصیص دیگر طرف

  قبولقابل بازده دارای که تسهیلات و هاگذاریسرمایه به منابع تخصیص سیاست که است آن

 و بازدهی کاهش موجب امر این که است کمتر مدل اختصاصی مقدار از که است ایگونهبه باشندمی

 سوددهیو میزان  گذاریهدفا توجه به با توجه به این مهم و ب .شودمی بانک توسط شدهکسب سود

 در ایناست که با رعایت الزامات بیشترین سود دست پیدا کند.  شدهتعریف ایگونهبهمدل  شدهتعریف

 بوده ،شدهتعیین الزام در حد تنها ترازنامه در متغیر این مبلغ و بوده مطلوب بانک عملکرد خصوص

 ترینمهم ازجمله است، تعهداتش ایفای در خصوص بانک توانایی دهندهنشان که سرمایه کفایت. است

 هابانک بندیرتبه برای معیاری و شودمی محسوب المللیبین سطح در هابانک سنجش هایشاخص

 نسبت این مدل، توسط هادارایی تخصیص بر اساس که است معنی در مدل بدان آن میزان. باشدمی

 هایدارایی بایستییم نقدینگی، کنترل ریسک برای .است تهبهبودیاف مقطع، هر برای مذکور میزان به

. باشد (مشارکت اوراق و اعتباری مؤسسات و هابانک از مطالبات نقد، وجه) بالا نقد شوندگی درجه با

 تخصیص. داردمی مصون ورشکستگی خطر و نقدینگی ریسک خطر از را بانک نسبت، این رعایت

 را نقدینگی یسکر ،ذکرشده میزان به که است ایگونهبه مدل سطتو مختلف هایگروه بین هادارایی

 .است مدل هایمزیت جزء که است داده کاهش

مقادیر  موردبررسی هایسالدر تمامی  در مدلهای مختلف ریسک زمانهم سازیبهینهبا توجه به 

اولیه بانک  های ترازنامه و اعتباری و نقدینگی و کفایت سرمایه در وضعیت مورد انتظارریسک

 صورتبه ؛ کههای بانک صورت گرفته استها و بدهیتوازن بسیار مناسبی بین دارایی اند وقرارگرفته

 است. شدهارائه هرسالدر هر جدول مربوط به  تردقیق

تا حد بسیار  ارمانی ریزیبرنامهمدل  آمدهدستبهکه مشخص است با توجه به نتایج  طورهمان 

مناسبی برای اجرا در مبحث مدیریت  کارآمدیداف بانکی را پوشش دهد و دارای مناسبی توانسته اه

مدل مناسبی برای همچنین پوشش دهد و نیز ا قانونی بانک ر الزامات توأماً  دارایی و بدهی است و

های با متعادل کردن تعادل بین ریسک درواقعکه  باشدمیتبیین توازن میان منابع و مصارف بانکی 

است الزامات و اهداف  شدهاشاره طورهمان ؛ کهنموده است ارائههداف بانکی نتایج خوبی را مختلف و ا

 باشند که نشانگر کارکرد مناسب مدل از اجرای مدل می بهتری بعد رتبهبانکی در  یهاشاخصو 

 باشد.می
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Abstract 

In this research, asset and liability management, which is one of the most 

important things done by banks, is examined. The methods and complexity of the 

process used to manage assets and liabilities depend on the size and complexity of 

the portfolio. Bank Mellat, as one of the most central banks in the country, in line 

with its organizational goals and missions, needs accurate economic planning and 

high-yield investments in order to maintain the value of depositors' reserves and 

provide the necessary resources to fulfill its long-term and short-term obligations. 

According to the stated content, the main problem of this research consists in the 

fact that due to the importance of asset and liability management with the 

approach of liquidity risks, credit, balance sheet, capital structure as a 

comprehensive approach that includes different types of important risks and It 

includes the important, it should be noted. In this research, we consider asset and 

debt management with more important factors in this matter, so that the model is 

more efficient than the previous models presented, which has been taken into 

account with the approach of goal programming. 
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