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  چكيده

 مالي تسهيلات يافتهتحقق در اين مقاله سودمندي زيان اعتباري مورد انتظار نسبت به زيان كاهش ارزش

 بيني سودآوري آتي از مدلبراي پيشمورد بررسي قرار گرفته است.  هابانك آوري آتيودبيني سدر پيش
از مدل تنزيل  ماليت لابراي برآورد ارزش منصفانه تسهيو  )٢٠١٤( ٢رتناما) و كاناگ٢٠١٠( ١مرو و بيتياآلت

فاده شده است. است كه توسط فدرال رزرو آمريكا ارائه شده، )٢٠٠٧( ٣و همكاران تتشيرار جريانات نقدي

اي هفرضيه محاسبه شده است. مالي با استفاده از ارزش منصفانه تسهيلاتزيان اعتباري مورد انتظار نيز 
طي  اوراق بهادار تهران شده در بورسبانك پذيرفته ١٨ اطلاعات هاي پانل با استفاده ازتحقيق از طريق داده

بيني سودآوري يك سال و دو سال اين تحقيق، پيشدر مورد آزمون قرار گرفته است.  ١٣٩٣-١٣٩٧سنوات 
در سطح اطمينان  دهدنشان مي تحقيقاول  نتايج حاصل از آزمون فرضيهدرنظر گرفته شده است. ها بانكآتي 
ودآوري يك سال آتي بيني سبا پيش معنادار و منفيارتباط  تحقق يافته ارزشزيان كاهش صرفا  درصد٩٥

 تحقيق آزمون فرضيه دومحاصل از . نتايج باشدد انتظار فاقد ارتباط معنادار ميري مورو زيان اعتبا داردها بانك
زيان اعتباري مورد  و تحقق يافته زيان كاهش ارزشمتغير هر دو  درصد ٩٥در سطح اطمينان  دهدنشان مي

 هاتغير اندازه داراييهمچنين م .دارندها ي سودآوري دو سال آتي بانكبينبا پيش منفيارتباط معنادار و  انتظار
  باشد.ها ميودآوري يك سال و دو سال آتي بانكداراي ارتباط معنادار و مثبت با س

 

  كليدي كلمات

ري ، سودآوتسهيلات مالي تحقق يافته زيان كاهش ارزش، تسهيلات مالي رزيان اعتباري مورد انتظا
  هابانك آتي دو سالآوري ، سودهابانك آتي يك سال
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  مقدمه

در  يگري اعتبارن فرآيند واسطهها در كانومنابع مالي بنگاهاصلي كنندگان به عنوان تامينها بانك
  هاي فعلي نظام بانكي كشور تا زماني كه چالشسياري از مسائل و ب اقتصادي قرار دارند. هاينظام

اد در راستاي ايج آشكار و برطرف نخواهد شد.، ارائه نگرددشفاف به صورت ها هاي مالي بانكگزارش
دهاي ها طبق استاندارهاي مالي بانك، تهيه صورت١٣٩٤، از سال هاشفافيت در گزارشگري مالي بانك

  المللي گزارشگري مالي در دستور كار بانك مركزي قرار گرفت.بين

است. طبق بخشنامه فعلي بانك  هاهاي مالي بانكيكي از اقلام بااهميت درصورت تسهيلات مالي
 يافتهمركزي ايران، تسهيلات مالي به بهاي تمام شده تاريخي منهاي ذخيره زيان كاهش ارزش تحقق

ست كه با اجراي ا هاهاي مالي بانكيكي از استانداردهاي موثر بر شفافيت صورت Ifrs9گردد. ارائه مي

المللي گزارشگري مالي ستاندارد بينها به شكل واقعي نمايان خواهد شد. اآن، گزارشگري مالي بانك
ري ارزش گياجباري شد، به مباني اندازه ٢٠١٨سازي آن از سال با عنوان ابزارهاي مالي كه پياده ٩شماره 

 . پردازدها به عنوان زيان اعتباري مورد انتظار ميمنصفانه و كاهش ارزش اعتباري ابزارهاي مالي شامل وام

هاي مالي اخير، استانداردگذاران درصدد برآمدند از اطلاعات مرتبط با آينده كه پس از وقوع بحران
ديد، پيوند زدن بيشتر حسابداري با معقول و اتكاپذير باشد، استفاده نمايند. همچنين هدف الگوي ج

ريسك اعتباري و ريسك بازار و منعكس كردن صحيح تغييرات سطح ريسك در گزارشگري مالي است. 
المللي تقريبا مشابه است و آن عمليات ها در همه نقاط جهان و در سطح بينبا توجه به اينكه فعاليت بانك

شود. هاي بانكي محسوب ميك بخش جدانشدني از فعاليتبنابراين ريس ،باشدگري تامين مالي ميواسطه
رسد رويكرد فعلي ايران (بهاي تمام شده تاريخي و ذخيره زيان كاهش ارزش تحقق يافته لذا به نظر مي

تسهيلات مالي) رويكردي ناقص محسوب شده و تقاضا براي گزارشگري ارزش منصفانه و ذخيره زيان 
  لي افزايش يابد.  اعتباري مورد انتظار تسهيلات ما

 ها استاسبه ارزش منصفانه تسهيلات بانكدر مح عوامل اصلياز  مورد انتظار ذخيره زيان اعتباري
ار، انتظموردذخيره زيان اعتباري  ا دستخوش تغييرات بااهميت نمايد.ها رتواند سود و زيان بانككه مي

د ذخيره بنابراين برآور نمايد.شناسايي ميهاي زماني زودتر زيان حاصل از عدم ايفاي تعهد را در دوره

ن ناظرا به هاسودآوري آتي بانكتر در خصوص ئه اطلاعات شفافارا به منظور مورد انتظار زيان اعتباري
  ها در جهت اتخاذ بهتر بانككنندگان از گزارشات مالي و ساير استفاده گذارانبانكي، سرمايه

  نمايد. يكمك شاياني مهاي اقتصادي گيريتصميم
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المللي ينشود كه آيا ذخيره زيان اعتباري طبق استاندارد باين تحقيق با اين هدف انجام مي
وانايي ت ،طبق استاندارد فعلي ايران يافتهتحقق با ذخيره زيان كاهش ارزش مقايسهگزارشگري مالي در 

رد تواند به عنوان جايگزين رويكي؟ آيا اين رويكرد مداردبه همراه ها را بانك آتي بيني بهتر سودآوريپيش
   فعلي در ايران استفاده شود؟ 

به جاي  ٩المللي گزارشگري مالي شماره لذا تمركز پژوهش حاضر بر كاربرد اجراي استاندارد بين
راين در باشد. بنابها ميبيني بهتر سودآوري آتي بانكهاي ايران به منظور پيشاستاندارد فعلي در بانك

) محاسبه ٢٠٠٧بتدا ارزش منصفانه تسهيلات مالي با استفاده از مدل تشيرارت و همكاران (اين تحقيق ا
و سپس با استفاده از ارزش منصفانه محاسبه شده، زيان اعتباري مورد انتظار تسهيلات مالي برآورد و اثر 

  .خواهد گرفتدر مقايسه با استاندارد فعلي مورد بررسي قرار  هابانك بيني سودآوري آتيآن بر پيش

  مباني نظري پژوهش

بع ريسك ، بالتشودلكه ابتدا شرايط اعتباري ضعيف ميافتد، بكباره اتفاق نميعدم ايفاي تعهد به ي
با توجه  افتد.عدم پرداخت يا ورشكستگي اتفاق مييابد و سپس شواهد عيني از جمله اعتباري افزايش مي

 رسد مهمترين عاملالگوي زيان كاهش ارزش، به نظر مي به مطالعه ادبيات موجود پيرامون موضوع تغيير
دهنده نقاط هاي يادشده نشانهاي مالي اخير دارد. بحرانو انگيزه استانداردگذاران ريشه در وقوع بحران

هاست. در گيري زيان كاهش ارزش واماندازه در زمينه ٣٩المللي حسابداري شماره ضعف استاندارد بين
هاي اعتباري اسايي زيانگوي يادشده به نحوي است كه در عمل باعث تاخير در شنواقع ساز و كار ال

براي  سيشود. اين تاخير ريشه در شرط وجود شواهد عيني كاهش ارزش به عنوان يك شرط اسامي
  .]٢٥[ست ا هاشناسايي كاهش ارزش وام

گيري كاهش ارزش هدرصدد برآمدند براي انداز استانداردگذاران پس از آشكار شدن اين شكاف،

هاي مالي، از اطلاعات مرتبط با آينده كه معقول و اتكاپذير باشد، استفاده نمايند. همچنين هدف دارايي
الگوي جديد، پيوند زدن بيشتر حسابداري با ريسك اعتباري و منعكس كردن صحيح تغييرات سطح 

المللي، نسخه نهايي ي بينهيات استانداردهاي حسابدار ريسك در گزارشگري مالي است. سرانجام
به جاي استاندارد بين المللي  ٢٠١٤را در جولاي سال  ٩المللي گزارشگري مالي شماره ناستاندارد بي

هاي زماني زودتر شناسايي آثار عدم ايفاي تعهد را در دوره منتشر ساخت. زيان مورد انتظار، ٣٩شماره 
هاي يانتر و مفيدتر در خصوص زئه اطلاعات شفافش اصلاح شده، ارانمايد. هدف از مدل كاهش ارزمي

  .]٢٥[ باشدعتباري موردانتظار به كاربران ميا
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ها ، زيان اعتباري مورد انتظار تسهيلات مالي بانك٩المللي گزارشگري مالي شماره استاندارد بينطبق 
رد عمومي نام برده است. اي با عنوان رويكند. استاندارد از الگوي سه مرحلهشودر سه مرحله شناسايي مي

يسك تسهيلات مالي بيشتر جداسازي اين سه مرحله براساس ميزان ريسك اعتباري بوده و هر چقدر ر
ها به مراحل بعدي منتقل شده و در صورت بهبود وضعيت ريسك اعتباري، به مراحل قبلي شود، وام

  سوم روند فزاينده دارد.  بازخواهند گشت. زيان اعتباري مورد انتظار از مرحله اول به مرحله

المللي در خصوص تدوين استانداردها و ترين نهاد بينبه عنوان اصلينيز كميته نظارت بانكي بازل 

ارائه نموده  به اين شرح هاي تسهيلاترهنمودهاي خود را در خصوص زيان ،رهنمودهاي نظارت بانكي
  هاي و زيان )ذخاير خاص(شده يهاي شناسايها شامل زيانگيري بانكذخيره ١در بازلاست؛ 

هاي شناسايي شده بود. ذخاير خاص به زيان )ذخاير عام(نشده كه انتظار تحقق آنها وجود دارد شناسايي
هايي مربوط عام به زيان آتي وام ايرشود كه داراي ديركرد در بازپرداخت هستند و ذخهايي مربوط ميوام
ارند اما ممكن است بسته به شرايط اقتصادي و شرايط مالي ديركرد در بازپرداخت ند ه فعلاشود كمي

كميته نظارت بانكي بازل انتظارات خود را از مدل  ٢٠٠٩در سال . ]٢٠[ بدهكار در آينده ايجاد شوند
گيري جديد هاي اعتباري تصريح و اصول راهنماي خود را براي جايگزين كردن روش ذخيرهجديد زيان

گيري، حصول اطمينان از سطح كافي سرمايه براي پوشش ريسك از ذخيره هدف ٢در بازل . ارايه كرد
بنابراين  . ]٢٣[است  ٢درخصوص ريسك اعتباري مشابه بازل  ٣رويكرد بازل  .]١٠[ها است.اعتباري بانك

 كارگيري ذخيره زيان اعتباري مورد انتظار تاكيد نموده است. نيز بر بهبازل كميته نظارت بانكي 

دهند، گيري زيان اعتباري، رويكرد زيان مورد انتظار را ترجيح ميني و نظارتي براي ذخيرهمراجع قانو
 هاي اعتباري را دير و اندكيافته، از نظر مراجع نظارتي زيانزيرا رويكرد حسابداري مبتني بر زيان تحقق

  .]٢٠[كرد شناسايي مي

اهش زيان كاست در حالي كه  نگرو آينده نتظاراز زيان مورد ابرآوردي  ،با توجه به اينكه زيان اعتباري

يان زانتظار بر آن است كه بنابراين  باشد،نگر ميمربوط به اطلاعات تاريخي و گذشته يافتهتحقق ارزش
 ها به شماركه عاملي بااهميت در صورت سود و زيان بانكاعتباري مورد انتظار، زيان هاي واقعي بانك را 

مورد  زيان اعتباريگردد كه لذا در اين تحقيق بررسي مي. نمايد شناسايي ان كافيو به ميز زودتررود، مي
 آتي سودآوريبيني بهتر ، توانايي پيشزيان كاهش ارزش تحقق يافتهتسهيلات مالي در مقايسه با  انتظار
  شود، خواهد داشت.آنها محسوب مي ها را كه به عنوان شاخصي بااهميت در عملكردبانك
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  پژوهشپيشينه 

هاي پيش رو جهت اجرا و چالش مورد انتظار كارگيري زيان اعتباريبهدر خصوص سودمندي الگوي 
كارگيري مدل زيان اعتباري سبب ) دريافت كه به٢٠١٢( ٤انجام شده است؛ هويان متعددي تحقيقات

ر و تگر، دقيقنگيري به موقع از طريق به كارگيري اطلاعات آيندهشود كه زيان اعتباري با ذخيرهمي
) ٢٠٢١( ٥و همكاران انالي .دهدتر شناسايي شود و در نهايت شفافيت نظام بانكي را بهبود ميموقعبه

ل مدنتايج نشان داد هاي اروپا را مورد بررسي قرار دادند. هاي اعتباري در بانكواكنش بازار به مدل زيان
داران را به همراه دارد. همچنين مدل زيان زيان اعتباري، واكنش مثبت بازار در افزايش ثروت سهام

 )٢٠٢١( ٦توبي و همكارانكا شود.ها و ارتقاي ثبات مالي مياعتباري منجر به افزايش شفافيت در بانك
هد د. نتايج نشان ميهاي چندگانه و ذخاير زيان وام را بررسي نمودندارتباط بين هيات مديره با رياست

انه تمايل به تاخير در شناسايي ذخاير وام دارند كه اين امر باعث تحقق هاي چندگهيات مديره با رياست
بر كرزگردد. اهداف سودآوري و حفظ شهرت مديريت و خوشبيني نسبت به آينده تسهيلات بانك مي

ها (استاندارد بين سازي الگوي زيان اعتباري مورد انتظار در بانك) تحقيقي در خصوص پياده١٣٩٦(
  ) در ايران ارائه نموده است. ديدگاه وي بر اين اساس است كه با ٩مالي شماره  المللي گزارشگري

ر اي آشكار خواهد شد. هها به شكل واقع گرايانهسازي اين استاندارد وضعيت مالي و عملكردي بانكپياده

ه بكن در نهايت منجر ينمايد لهاي گزافي بر نظام پولي و بانكي تحميل ميچند اين شفافيت، هزينه
در تحقيق انجام شده . شناسايي نقاط ضعف نظام بانكي شده و زمينه درمانگري را فراهم خواهد نمود

) كاهش ارزش و ارزش منصفانه پرتفوي تسهيلات اعطايي يكي ١٣٩٦و همكاران ( نيكجه توسط مقدسي
  جه آن با ارزش المللي گزارشگري مالي برآورد و نتيراني با رويكرد استانداردهاي بينهاي اياز بانك
اشد، بشده با رويكرد فعلي بانك مركزي كه بر مبناي گزارش بهاي تاريخي و زيان كاهش ارزش ميگزارش

برابر  ٣/٢يافته مقايسه شد. نتايج اين تحقيق نشان داد نسبت زيان اعتباري موردانتظار به زيان تحقق
درصد بود كه چندان  ٩٧شده تاريخي تمامتوجه است اما نسبت ارزش منصفانه به بهايبوده و شايان

  هاي بندي چالشبه شناسايي و رتبه در تحقيقي ديگر )١٣٩٨رضايي و همكاران( .چشمگير نيست
هاي ايران با استفاده از تكنيك تحليل سلسله مراتبي سازي مدل زيان اعتباري مورد انتظار در بانكپياده

دن شداد كه شاخص جهاني هاي تحقيق نشانند. يافتهفازي و ارايه راهكار به كمك روش واسپاس پرداخت
المللي گزارشگري مالي سرمايه، مهمترين شاخص براي ضرورت اجراي استانداردهاي بين هاي تامينروش

گيري ديرهنگام مطالبات نيز و ذخيره شاخص افزايش احتمال سوخت مطالباتهاي ايراني است. در بانك
بندي مناسب گروهي هاي ايراني بودند. طبقهبانك ت موجود زيرساختهاي بسيار مهم وضعياز شاخص
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زيان  كارگيري مدلموقع مطالبات نيز به ترتيب پيامدهاي بسيار مهم بهگيري بهتسهيلات خرد و ذخيره
هاي مالي و ساير اطلاعات در طول بازپرداخت نيز دو نشدن صورتاعتباري تشخيص داده شدند. پايش

ي نيز ام براي پياده سازي اين مدل است. دسترسي به اطلاعات اتكاپذير براي قضاوت حرفهمانع بسيار مه
) به بررسي ١٣٩٩رضايي و پورزماني (. مهمترين راهكار براي مقابله با اين مانع تشخيص داده شد

  ر د سازي مدل زيان اعتباري موردانتظارالمللي گزارشگري مالي با تاكيد بر پيادهاستانداردهاي بين
 ٣٩المللي شماره هاي ايران پرداختند. در تحقيق انجام شده وضعيت موجود يعني استاندارد بينبانك

ارزيابي گرديده و دستيابي به مدل مناسب با استفاده از عوامل كليدي حسابداري و گزارشگري مالي 
ا ب مورد انتظار بيني زيان اعتباريدر خصوص پيش. پيشنهاد شده است (ECL)مناسب براي تسهيلات 

ورت ص تحقيقات متعددي ،تاريخي بهاي تمام شده در تقابل بامالي استفاده از ارزش منصفانه تسهيلات 
گذاران، ) نشان دادند كه از نظر استانداردگذاران و سرمايه٢٠٠٧تشيرارت و همكاران (پذيرفته است؛ 

فراهم  شده تاريخيتمامدر تقابل با بهايارزش منصفانه اطلاعات مفيد بيشتري در رابطه با زيان اعتباري 

 ٧مكارانبيتي و ه. هاي ذينفع بانكي با آن مخالفندنمايد و اين در حالي است كه بانكداران و ساير گروهمي
خي شده تاريتمامز ارزش منصفانه در تقابل با بهاي) به پيش بيني زيان اعتباري با استفاده ا٢٠١٤(

هاي بيني خالص هزينهنصفانه براي پيشهاي تمام شده تاريخي از ارزش مپرداختند. نتايج نشان داد ب
ها در افق زماني كوتاه و بلندمدت اطلاعات مفيدتري ارائه آتي، مطالبات غيرجاري و ورشكستگي بانك

شده تاريخي نسبت به ارزش تمام) نشان دادند كه خالص بهاي٤٢٠١( ٨كانترل و همكاران. دهدمي
و  هاي غيرجاريبيني وامكند و در پيشبيني مياعتباري را بهتر پيش هايشده، زيانمنصفانه گزارش 

ها چه در كوتاه مدت و چه در بلندمدت مفيدتر است. اما در محيطي با بررسي و نقص عملكرد بانك
 دقتي دردهد بييابد كه اين موضوع نشان ميبيني ارزش منصفانه بهبود ميتر، توان پيشنظارت دقيق

در  .دباش دو تحقيق اخيرالذكرتواند دليل نتيجه به دست آمده در نظارت بر گزارش ارزش منصفانه، مي

شده يا ارزش منصفانه تمام) به بررسي اين موضوع پرداختند كه بهاي١٣٩٦رحماني و طاهري (ايران نيز 
در شبكه  بررسي نشان داد تسهيلات كدام يك بر زيان اعتباري شبكه بانكي ايران موثرتر است. نتايج اين

بيني يشها را بهتر پشده تسهيلات در مقايسه با ارزش منصفانه، زيان اعتباري بانكتمامبانكي ايران، بهاي
  . نمايدمي

رد زيان ه با كاربالگوي زيان اعتباري موردانتظار در مقايس به كارگيري سودمنديتحقيقي در خصوص 

دو  كنيلمشاهده نشد.  در داخل و خارج هاني سودآوري آتي بانكبيپيش براييافته كاهش ارزش تحقق
 :ه استصورت گرفتبدين شرح  هابانك بيني سودآوري آتيپيشدر خصوص اثر ارزش منصفانه بر  تحقيق
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نعت بيني سود در ص) به بررسي ارتباط ارزش منصفانه حسابداري و توانايي پيش٢٠١٢( ٩براتن و همكاران
. نتايج تحقيق حاكي از آن است كه كاربرد ارزش منصفانه در گزارشگري مالي، توانايي بانكداري پرداختند

كه مبني بر اين ديگرينمايد. همچنين شواهد هاي نقدي آتي تقويت ميبيني جريانسود را براي پيش
حقيق ر تدنمايد، يافت گرديد. بيني سودهاي آتي تقويت ميمنصفانه توانايي سود را براي پيشهاي ارزش

ها را بررسي بيني سودآوري آتي بانك) كاربرد ارزش منصفانه در پيش٢٠١٦براتن و همكاران ( ديگري نيز
نمودند. اين مقاله به بررسي اين موضوع پرداخته كه آيا تعديلات ارزش منصفانه در صورت سود و زيان 

در سود و تعديلات ارزش منصفانه دهد نمايد. نتايج نشان ميبيني ميها را پيشجامع، عملكرد آتي بانك
) به ٢٠٢٠( ١٠الكداگ و همكارانبيني سود يك سال آتي و دو سال آتي را دارد. توانايي پيش ،زيان جامع

ه حاكي از آن است ك تحقيق هاي اروپايي پرداختند. نتايجبررسي عوامل تعيين كننده سودآوري بانك
ي هاي اروپايكننده سودآوري بانكن از عوامل تعييناي غيرجاري پاييو نسبت وام ه بالا رشد اقتصادي

 باشند. مي

  پژوهش هايفرضيه

تسهيلات مالي در  زيان كاهش ارزشدر مقايسه با  زيان اعتباري مورد انتظارسودمندي فرضيه اول: 
  بانك ها بيشتر است. يك سال آتي سودآوريبيني پيش

ر مقايسه با زيان كاهش ارزش تسهيلات مالي در فرضيه دوم: سودمندي زيان اعتباري مورد انتظار د
  ري دو سال آتي بانك ها بيشتر است.بيني سودآوشپي

  مدل پژوهش

 )٢٠١٤رتنام (او كاناگ )٢٠١٠مرو و بيتي (ابيني سودآوري آتي از مدل زير كه توسط آلتبراي پيش
  شده است:استفاده  مورد نياز در متغيرهاي مستقل تعديلات حذف و يا پس ازبه كارگرفته شده، 

ROA(t+1)(t+2)=α+β1ROAt +β2Log(Assetst) +β3[ROAt *Log (Assetst)] + 
 t+1e+  effects arye-fixed + PtOCI4β  

  :باشندمتغيرها به شرح ذيل مي ،در اين مدل

ROA(t+1) سال  قبل از ماليات خالص: سودt+1 هاي سال قبل  تقسيم بر كل دارايي  

 ROAt  سال   از ماليات قبل خالص: سودt هاي سال قبلتقسيم بر كل دارايي  

Log (Assetst)در سال  ها: لگاريتم طبيعي كل داراييt 

PtOCIدر سال  : ساير اقلام سود و زيان جامع قبل از كسر مالياتt (تعديلات ارزش منصفانه)  



 ٤٠١١ بهار/  پنجاهفصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/ شماره 

 ٥٦ 

  تعديلات در مدل فوق به شرح ذيل مي باشد: 

 انتظار در تقابل با زيانتحقيق سودمندي زيان اعتباري مورد اين با عنايت به اينكه قرار است در  -

مورد بررسي قرار بگيرد لذا در مدل فوق متغيرهاي زيان اعتباري مورد انتظار و  يافتهتحقق كاهش ارزش
  به صورت مجزا در مدل وارد مي شود:زيان كاهش ارزش به جاي متغير تعديلات ارزش منصفانه 

Expected Credit Loss(ECLt)سالانتظاراعتباري مورد: زيانt  هاي سال قبلكل داراييتقسيم بر  

Value Impairment Loss (VILt) زيان كاهش ارزش سال :t هاي سال قبلتقسيم بر كل دارايي  

ي مالي در قالب استانداردهاي هامه بانك مركزي در خصوص تهيه صورتالزام بخشنابا توجه به  -
هاي كارگيري دوره. لذا به دليل بهباشدسال و محدود مي ٥وره مورد بررسي ، د١٣٩٤المللي از سال بين

پانل  بايست با استفاده ازباشد و ميپذير نميها استفاده از پانل پويا امكانهزماني محدود، براي تحليل داد
 هاي داراي تاخير درادهها انجام شود. همچنين با عنايت به اينكه استفاده از دتجزيه و تحليل داده ايستا

در مدل فوق حذف شده  ROAt *Log (Assetst)و  ROAtباشد لذا متغيرهاي پانل ايستا مجاز نمي
 است. 

در صورت سود  خالصناسود  ،ROA(t+2)و  ROA(t+1) هايمتغير براي محاسبه در اين تحقيق -
  شده است.مورد نظر ها در ابتدا و پايان سال تقسيم بر ميانگين داراييها و زيان بانك

  پژوهش هايمتغير 

  تحقيق دارند به دو دسته متغيرهاي مستقل و وابسته تقسيم شدند.كه درها براساس نقشي متغير

  متغيرهاي مستقل

  شده تسهيلات ماليتمامبهاي

هاي هاي مندرج در صورتشده تاريخي وامتمامسهيلات مالي شامل مبلغ خالص بهايشده تتمامبهاي
اند. به هايي كه نكول شدهها بابت وامنهاي ذخيره زيان وامهاست. به عبارتي ارزش اسمي وام مبانكمالي 

هاي درگذشته، در طبقات مختلف با نرخ شده بر حسب الگوي بازپرداختهاي نكولطور معمول، وام
زش و ماهيت وثايق ا بر حسب ارهشوند. اين نرخبندي ميها طبقهممتفاوتي براي محاسبه ذخيره زيان وا

شوند آنها تاثيرگذار باشد، محاسبه مي ها، شرايط اقتصادي و هرگونه شرايطي كه روي قابليت وصولوام
بهاي تمام  ،شود. اين رويكردي هر طبقه از سوي مراجع تعيين ميكه معمولا نرخ ثابت و استانداردي برا

   .]١٨[شودميده ميها ناشده با كسر زيان كاهش ارزش وامشده تاريخي منقضي
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 ،هاي موسسات اعتباريبندي داراييساس دستورالعمل طبقهها در ايران، براتسهيلات اعطايي بانك
مصوب شوراي پول و اعتبار با توجه به عوامل زمان تاخير پرداخت به شرح ذيل، وضعيت مالي مشتري و 

  مي گيرد: ر يكي از طبقات زير قرارصنعت يا رشته فعاليت مربوط ارزيابي و د

  ماه از سررسيد گذشته) ٢) طبقه جاري (حداكثر تا ١

  ماه از سررسيد گذشته) ٦تا  ٢) طبقه سررسيد گذشته (بين ٢

  ماه از سررسيد گذشته) ١٨تا  ٦) طبقه معوق (بين ٣

 ماه از سررسيد گذشته) ١٨) طبقه مشكوك الوصول (بيش از ٤

  ارزش منصفانه تسهيلات مالي

بلغي است كه دارنده يك ابداري ارزش منصفانه، حسابداري ارزش خروجي يا مترين شكل حسمتداول

ط بودن اطلاعاتي است كه ارائه تواند از فروش آن به دست آورد. مزيت ارزش خروجي، مربومي دارايي
 ي آنهااي براگيرند و قيمت بازار ثانويههاي بانكي فعالانه مورد معامله قرار نميكند، اما بيشتر واممي

ها را هاي نقدي تنزيل شده، ارزش واما عموما با استفاده از مدل جريانهمشخص نيست. بنابراين بانك
فرض . شوندها تنزيل ميهاي نقدي مورد انتظار آتي وامها جرياندر اين مدل .]١٨[ كنندمدلسازي مي

بيني هستند، اما پيشقابلطور قابل اتكايي ظار بههاي نقدي آتي و عمر مورد انتاست كه جريانبراين
  .]٢١[نقدي طبق قرارداد و مدت قرارداد استفاده نمايدهايتواند از جريانرت واحد تجاري ميصودرغير اين

 نقدي نامطمئن هستند. هاياز جريان داراي جريان آتيهاي مالي ريسكي ها مانند ساير داراييوام
هاي مورد گيرند؛ قيمت با پرداختفهوم نشات مييك مهاي مالي همه از گذاري داراييتئوري قيمت

  .]١٨[ها نيز به كار رود تواند براي وامست. اين مفهوم ميشده برابر اانتظار آتي تنزيل

در اين تحقيق ارزش منصفانه تسهيلات با استفاده از مدل محاسبه ارزش فعلي تسهيلات بانكي كه 
   راساس مدل ذيل محاسبه خواهد شد:ب) ارائه شده، ٢٠٠٧توسط تشيرارت و همكاران (

  𝐹𝑎𝑖𝑟 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 = ∑ 𝐸[𝐿𝑜𝑎𝑛 𝑓𝑎𝑐𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑎𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑡| 𝑠𝑢𝑟𝑣𝑖𝑣𝑎𝑙𝑡] × 𝑃𝑟𝑜𝑏 [𝑠𝑢𝑟𝑣𝑖𝑣𝑎𝑙𝑡] ×𝑑𝑖𝑠𝑐𝑡  

∑+𝐸[𝐿𝑜𝑎𝑛 𝑟𝑒𝑐𝑜𝑣𝑒𝑟𝑦𝑡 − 𝑐𝑜𝑚𝑚𝑖𝑡 𝑑𝑟𝑜𝑤𝑑𝑜𝑤𝑛𝑡| 𝑑𝑒𝑓𝑎𝑢𝑙𝑡𝑡] ×𝑃𝑟𝑜𝑏 [𝑑𝑒𝑓𝑎𝑢𝑙𝑡𝑡]× 𝑑𝑖𝑠𝑐𝑡  

 )١فرمول (

با احتمال عدم نكول بدهكار  tپرداخت مورد انتظار در دوره  ليمعادله خط اول مدل جمع تنز نيدر ا
تنزيل پرداخت مورد انتظار براي هر دوره جمع  يضرب در احتمال عدم نكول است. خط بعد tدر زمان 

هاي تسهيلات با شرط نكول است. پرداخت tدر احتمال نكول در زمان  با احتمال رخ دادن نكول ضرب
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برابر است با بازيابي تسهيلات غيرجاري و در صورتي كه پرداخت هاي مذكور حاوي كاهش تعهدات آتي 
داده هاي مربوط به مدل فوق از طريق اطلاعات تاريخي  .]٢٨[باشد، كاهش تعهدات آتي كسر خواهد شد 

  باشد:و متغيرهاي مدل فوق به شرح ذيل مي محاسبه خواهد شد

𝐿𝑜𝑎𝑛 𝑓𝑎𝑐𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑝𝑎𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑡:  هاي مورد انتظار تسهيلات در دوره زماني پرداختt  مدت زمان)
ها، كهاي مالي بانباشد. با توجه به محدوديت در دستيابي به اين متغير از طريق صورتتا سررسيد) مي

  .ها استفاده شده استهاي مالي بانكيلات به تفكيك سررسيد منعكس در صورتشده تسهتماماز بهاي

𝑃𝑟𝑜𝑏 [𝑠𝑢𝑟𝑣𝑖𝑣𝑎𝑙𝑡]:  باشد. تمال نكول كه احتمال عدم نكول ميدرصد منهاي اح ١٠٠  

𝐿𝑜𝑎𝑛 𝑟𝑒𝑐𝑜𝑣𝑒𝑟𝑦𝑡:   باشد.ها از بابت تسهيلات نكول شده ميوصولي  

𝑐𝑜𝑚𝑚𝑖𝑡 𝑑𝑟𝑜𝑤𝑑𝑜𝑤𝑛𝑡:  شده ه منظور وصول اقساط تسهيلات نكولكاهش تعهدات آتي ب  
  باشد.مي

𝑃𝑟𝑜𝑏 [𝑑𝑒𝑓𝑎𝑢𝑙𝑡𝑡] احتمال نكول در دوره زماني :t باشد كه اين متغير از طريق تقسيم مطالبات مي

ر ه غيرجاري (با لحاظ نسبت هر طبقه از مطالبات غيرجاري) به مجموع مطالبات هر بانك و به تفكيك
  سال و در نظر داشتن بند گزارش حسابرس در خصوص مطالبات غيرجاري محاسبه شده است.

𝑑𝑖𝑠𝑐𝑡هاي وام كه در اين تحقيق نرخ بهره بدون ريسك درنظر گرفته شده است.: عامل تنزيل وصولي  

  زيان كاهش ارزش

ت موسسات اعتباري براي تسهيلات اعطايي در ايران طبق دستورالعمل نحوه محاسبه ذخيره مطالبا
  مصوب شوراي پول و اعتبار،  ذخيره به شرح ذيل محاسبه و در حساب ها منظور مي گردد: 

درصد مانده كل تسهيلات در پايان هر سال، به استثناي مانده تسهيلاتي  ٥/١ذخيره عمومي معادل ) ١
 شود.اصي منظور گرديده است، محاسبه ميكه جهت آنها ذخيره اختص

تصاصي نسبت به مانده طبقات سررسيد گذشته، معوق و مشكوك الوصول، پس از كسر ذخيره اخ) ٢

تا  ٥٠، بين ٢٠، ١٠نمودن ارزش روزآوري شده وثايق هر مورد با اعمال ضرايب تعيين شده به ترتيب ؛ 
 گردد.رصد براي هر طبقه محاسبه ميد ١٠٠

ا سپري شده باشد ذخيره اختصاصي سال از سررسيد پرداخت اصل و سود آنه ٥براي تسهيلاتي كه تا 
سال از سررسيد پرداخت اصل و سود  ١٠تا  ٥درصد و براي تسهيلاتي كه بين  ٥٠پس از كسر وثايق 

درصد (فقط با درنظر گرفتن ارزش وثايق نقد و  ١٠٠تا  ٥٠آنها سپري شده باشد ذخيره اختصاصي بين 
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يد پرداخت اصل و سود سپري شده باشد سال از سررس ١٠شبه نقد) و براي تسهيلاتي كه بيشتر از 
 شود. فتن ارزش وثايق) در نظر گرفته ميدرصد (بدون در نظر گر ١٠٠ذخيره اختصاصي معادل 

  زيان اعتباري مورد انتظار

ام مطابق با قرارداد وام هاي نقدي تنزيل شده واز طريق تفاوت ميان جريان زيان اعتباري مورد انتظار
ا شود. بگيري مير (ارزش منصفانه تسهيلات) اندازهل شده وصولي موردانتظاهاي نقدي تنزيو جريان

ها بررسي گردد لذا به جاي عنايت به اينكه دراين تحقيق مقرر است اطلاعات در دسترس كليه بانك

ها آن كه سررسيد تسهيلات شدهتمامد وام، مبلغ بهايهاي نقدي تنزيل شده وام مطابق با قرارداجريان
از متغير مذكور به محاسبه شده تنزيل خواهد شد و تفاوت ارزش منصفانه تسهيلات  باشدمشخص مي

 عنوان زيان اعتباري مورد انتظار درنظر گرفته خواهد شد. 

  نتظارهاي نقدي تنزيل شده وام طبق قرارداد وام  =زيان اعتباري مورد اجريان -يل شده وصولي مورد انتظارهاي نقدي تنزجريان

  )٢فرمول (

  هااندازه بانك

  درنظر گرفته شده است. ها در هر سالبانك يهادارايي كللگاريتم طبيعي 

    وابسته هايمتغير

  هاو دو سال آتي بانك يك سال آتيسودآوري 

ها قابل ها كه از طريق صورت سود و زيان بانكل آتي و دو سال آتي بانكسود ناخالص يك سا
 ها در ابتدا و پايان سال مورد نظر شده است.قسيم بر ميانگين داراييباشد تاستخراج مي

  جامعه و نمونه آماري

وي در مقايسه با الگ زيان اعتباري مورد انتظارارتباط الگوي به كارگيري در اين مقاله براي بررسي 
 از سال ايران بورسي يهاهاي ايران، اطلاعات بانكآتي بانكبيني سودآوري پيش با زيان كاهش ارزش

 تحقيق استفاده شده است:اين هاي ذيل در اطلاعات بانكگرفته است. مورد استفاده قرار  ١٣٩٧تا  ١٣٩٣

  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراناسامي بانك : ١جدول 

  بانك اقتصاد نوين )١٠  ) بانك پارسيان١
  ) بانك حكمت١١  ) بانك پاسارگاد٢
  ) بانك آينده١٢  درات) بانك صا٣
  ) بانك سامان١٣  ) بانك تجارت٤
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  ) بانك شهر١٤  ) بانك سينا٥
  ) بانك سرمايه١٥  ) بانك دي٦
  ) بانك رسالت١٦  ) بانك كارآفرين٧
  ) بانك انصار١٧  ) بانك ملت٨
  مهر اقتصاد ) بانك١٨  ) بانك خاورميانه٩

نها كه اطلاعات آ گرديدهيي در تحقيق لحاظ ها، بانكبا عنايت به محدوديت در دسترسي به اطلاعات
قابل دريافت  به بانك مركزي مراجعه حضوريبا هاي مالي منتشره در سامانه كدال و يا از طريق صورت

 بوده است.

  روش تجزيه و تحليل اطلاعات 

 ونزمآبراي استفاده شده است. بنابراين از روش مدل رگرسيوني  هادر اين تحقيق براي آزمون فرضيه
 ،هابيني سودآوري آتي بانكتظار تسهيلات مالي بر پيشتاثير زيان كاهش ارزش و زيان اعتباري مورد ان

 R2و  R2و نيز  fو معناداري كل مدل با آزمون   tمتغيرهاي مستقل اصلي با آزمون  βمعناداري 
 .شده است ها بررسيشده مدلتعديل

  آزمون فرضيه هاي تحقيق

براي  تعيين گردد. وي متناسب با شرايط پژوهشتركيبي ضرورت دارد نوع الگهاي در تحليل داده
تعيين نوع الگو در ابتدا بايد مشخص گردد كه از مدل اثرات مقيد يا اثرات غيرمقيد استفاده شود. لذا 

از نتايج آزمون زماني  يا اثرات مقطعي و همچنين و  panelيا  و poolبراي تشخيص الگو ميان ساختار 
اشد. بت ثابت در مقابل اثرات تصادفي ميدر انتها تصميم در خصوص برآورد مدل اثراشود. استفاده مي چاو

  تشخيص الگوي مناسب در اين مرحله با استفاده از آزمون هاسمن انجام مي شود. 

هاي سالو وجود محدوديت در  t+2و  t+1در اين تحقيق با توجه به برآورد متغير وابسته در دو زمان 
سال) و براي  ٥( ١٣٩٧-١٣٩٣دوره مورد بررسي  t+1، براي برآورد متغير وابسته در زمان مورد بررسي

 در نظر گرفته شده است.سال)  ٤( ١٣٩٦-١٣٩٣دوره مورد بررسي  t+2برآورد در زمان 

  به شرح جدول ذيل مي باشد:  تحقيق آمار توصيفي متغيرهاي فرضيه اول
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 غيرهاي فرضيه اولآمار توصيفي مت : ٢جدول 

 ROAGt+1 LASSEt ECLt VILt متغيرها/شاخص ها
 ٠١/٠ ٠٥/٠ ٦٢/١٩ -١٦/٠ ميانگين

 ٠٠٨/٠ ٠٤/٠ ٢٠ ٢٩/٠ ميانه

 ١٤/٠ ٣٤/٠ ٢٢ ١٢/١ ماكزيمم

 ٠٠٠/٠ -٠٧/٠ ١٧ -٦٧/٤ مينيمم

 ٠١/٠ ٠٦/٠ ١٤/١ ١٩/١ انحراف معيار

 ٠٤/٤ ٣٠/١ -١٨/٠ -٩٤/١ چولگي

 ٨٨/٢٢ ٥٦/٦ ٧٨/٢ ٩٢/٦ كشيدگي

 برا جاركيو

 سطح معناداري

٢٢/١١٤ 

٠٠٠/٠ 

٧١/٠ 

٧٠/٠ 

٨٢/٧٢ 

٠٠٠/٠ 

٤٧/١٧٢٧ 

٠٠٠/٠ 

 ٩٠ ٩٠ ٩٠ ٩٠ تعداد مشاهدات

  هاي پژوهشمنبع: يافته

 جمله ازي پراكندگي هاشاخص و انهيم و نينگيام جمله ازي مركزي هاشاخص طبق جدول فوق،
 از نيانگيم بودن بزرگ .است شده محاسبه ختلفمي رهايمتغي براي چولگ وي دگيكش انحراف معيار،

در  رديگيم قرار ريمقاد نيا ريتاث تحت نيانگيم رايز دهديم نشان هاداده در را بزرگ نقاط وجود انهيم
مقادير ميانگين و ميانه نزديك به هم  ،ها چوله به راست است در برخي متغيرهااين موارد توزيع داده

متغيرها متقارن است زماني كه متغيرها تقارن نسبي دارند اين ويژگي اهميت  است كه دراين موارد توزيع
+ تا ٥/٠. در صورتي كه ضريب چولگي بين هاي توزيع نرمال استزيادي دارد زيرا تقارن يكي از ويژگي

است. از  ٣باشد توزيع مورد بررسي به توزيع نرمال نزديك است. ضريب كشيدگي توزيع نرمال  -٥/٠
  فوق صرفا اندازه دارايي ها داراي توزيع نرمال مي باشد.  متغيرهاي

 زيان كاهش ارزش تسهيلات مربوط به ليمر و خي دو) و آزمون هاسمن فرضيه اول fنتايج آزمون چاو (
  به شرح جدول ذيل مي باشد:

  نتايج آزمون چاو و آزمون هاسمن : ٣جدول 

  درجه آزادي  احتمال  آماره  آزمون اثرات ثابت

Cross-section F 
٦٦/١٧  ٠٠٠/٠  ٣٠/١٠-  

Cross-section Chi-square 
١٧  ٠٠٠/٠  ٦٠/١١٦  

Period F 
٦٦/٤  ٠٠١/٠  ٩٠/٤-  
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Period Chi-square 
٤  ٠٠٠/٠  ٤٠/٢٣  

Cross-Section/Period F 
٦٦/٢١  ٠٠٠/٠  ٤٦/٨-  

Cross-Section/Period Chi-square 
٢١  ٠٠٠/٠  ٦٢/١١٧  

Cross-section random Chi-Sq. 
٢  ٠٥/٠  ٨٣/٥  

 هاي پژوهشمنبع: يافته

و زماني قابل  همزمان مقطعي توجه به نتايج آزمون چاو، اثرات مقطعي، زماني وطبق جدول فوق، با
ه به كن با توجگردد لتصادفي تاييد ميباشد. همچنين با توجه به نتايج آزمون هاسمن، اثرات قبول مي

ي، نسبت به اثرات تصادف اثرات ثابت ترمناسباسمن و نتايج در آزمون ه مرزي بودن احتمال به دست آمده
      نتايج با استفاده از اثرات ثابت ارائه شده است.

زيان  مربوط به ثرات ثابت همزمان مقطعي و زمانير نظر گرفتن ابا د نتايج آزمون فرضيه اول تحقيق
  باشد:ذيل مي جدول به شرحيافته تحقق كاهش ارزش

  (زيان كاهش ارزش تحقق يافته) تايج آزمون فرضيه اولن : ٤جدول 

 tآماره   احتمال  ضرايب  متغيرها

Log Assett ١٠/٣  ٠٠٢/٠  ٦٦/٠  

VILt ٣٦/٢  ٠٢/٠  -٤٨/١٤-  

C ١٠/٣  ٠٠٢/٠  -٩٩/١٢-  

  نتايج مدل رگرسيون
 f آماره 

  
٤٢/١٥    

  ٠٠٠/٠ احتمال

R2 %٨٤  

  ٧٩% R2تعديل شده

Durbin Watson ٧٠/١  

  ع: يافته هاي پژوهشمنب

دهد كه و سطح معناداري آن نشان مي F مارهآ ؛توان بيان نمودفوق مي آمدهدستج بهبا توجه به نتاي

مدل براي آزمون فرضيه تحقيق معنادار و كارا است. نتايج آزمون دوربين واتسون حاكي از عدم وجود 
  باشد.ميل اخلا لاتخودهمبستگي بين جم
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بيني و پيش زيان كاهش ارزش درصد٩٥در سطح اطمينان  يانگر آنست كههمچنين نتايج فوق ب
 Logبا توجه به سطح معناداري متغير باشند. مي منفيآتي داراي ارتباط معنادار و يك سال سودآوري 

Assett باشد.مي و مثبت معنادار داراي ارتباط آنهاآتيسال يكها با سودآورياندازه بانكنمودتوان بيانمي  

تظار زيان اعتباري مورد ان مربوط به ليمر و خي دو) و آزمون هاسمن فرضيه اول fنتايج آزمون چاو (
             باشد:تسهيلات به شرح جدول ذيل مي

  نتايج آزمون چاو و آزمون هاسمن : ٥جدول 

  درجه آزادي  احتمال  آماره  آزمون اثرات ثابت

Cross-section F ٦٦/١٧  ٠٠٠/٠  ٢١/١٧-  

Cross-section Chi-square ١٧  ٠٠٠/٠  ٣٥/١٥٢  

Period F ٦٦/٤  ٠٠٠٣/٠  ٠٨/٦-  

Period Chi-square ٤  ٠٠٠/٠  ٢٥/٢٨  

Cross-Section/Period F ٦٦/٢١  ٠٠٠/٠  ٩٩/١٤-  

Cross-Section/Period Chi-square ٢١  ٠٠٠/٠  ٧٧/١٥٧  

Cross-section random Chi-Sq. ٢  ٠٤٥/٠  ٢٠/٦  

 ي پژوهشهامنبع: يافته

طبق جدول فوق، باتوجه به نتايج آزمون چاو، اثرات مقطعي، زماني و همزمان مقطعي و زماني قابل 
     .گرددتاييد مي ثابتباشد. همچنين با توجه به نتايج آزمون هاسمن، اثرات قبول مي

 خصوص نتايج آزمون فرضيه اول تحقيق با در نظر گرفتن اثرات ثابت همزمان مقطعي و زماني در
  باشد:تظار تسهيلات به شرح جدول ذيل ميزيان اعتباري مورد ان

  (زيان اعتباري مورد انتظار)نتايج آزمون فرضيه اول : ٦جدول 

 tآماره   احتمال  ضرايب  متغيرها

Log Assett ٧٣/٢  ٠٠٨/٠  ٦٣/٠  

ECLt ٦٠/٠  ٥٤/٠  -٧٢/٠-  

C ٧٧/٢  ٠٠٧/٠  -٦٠/١٢-  

  نتايج مدل رگرسيون

    ٠٨/١٤  f اره آم

  ٠٠٠/٠ احتمال
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R2 %٨٣  

  ٧٧% R2تعديل شده

Durbin Watson ٣٩/١  

  هاي پژوهشمنبع: يافته

دهد و سطح معناداري آن نشان مي F مارهآ ؛توان بيان نمودفوق، مي آمدهدستبا توجه به نتايج به
وربين واتسون حاكي از عدم وجود كه مدل براي آزمون فرضيه تحقيق معنادار و كارا است. نتايج آزمون د

  باشد.ميل اخلا لاتخودهمبستگي بين جم

بيني زيان اعتباري مورد انتظار و پيش درصد٩٥سطح اطمينان در نتايج فوق بيانگر آنست كههمچنين 

 Log Assettبا توجه به سطح معناداري متغير  باشند.سودآوري يك سال آتي فاقد ارتباط معنادار مي
  باشد. و مثبت مي ارتباط معنادارآتي آنها دارايسال ها با سودآوري يكاندازه بانك ان نمودبي توانمي

 باشد:يه دوم تحقيق به شرح جدول ذيل ميآمار توصيفي متغيرهاي فرض

 آمار توصيفي متغيرهاي فرضيه دوم : ٧جدول 

 ROAGt+2 LASSEt VILt ECLt متغيرها/شاخص ها

 ٠٥/٠ ٠١/٠ ٥٢/١٩ -٢٥/٠ ميانگين

 ٠٤/٠ ٠٠٨/٠ ٢٠ ٢٨/٠ ميانه

 ٣٤/٠ ١٤/٠ ٢٢ ١٠/١ ماكزيمم

 -٠٧/٠ ٠٠٠/٠ ١٧ -٦٧/٤ مينيمم

 ٠٦/٠ ٠١/٠ ١٢/١ ٢٧/١ انحراف معيار

 ٣٨/١ ٥٩/٤ -٣٠/٠ -٧٨/١ چولگي

 ٩١/٦ ٧٩/٢٧ ٧٣/٢ ٩٠/٥ كشيدگي

 جاركيو برا

 سطح معناداري

٧٠/٦٣ 

٠٠٠/٠ 

٣٤/١ 

٥١/٠ 

٦٣/٢٠٩٧ 

٠٠٠/٠ 

٨٢/٦٨ 

٠٠٠/٠ 

 ٧٢ ٧٢ ٧٢ ٧٢ مشاهداتتعداد 

  منبع: يافته هاي پژوهش

ها داراي ، صرفا متغير اندازه دارايي٤شماره ائه شده در جدول طبق جدول فوق و براساس توضيحات ار
  باشد. توزيع نرمال مي

 ش ارزشزيان كاه مربوط به ليمر و خي دو) و آزمون هاسمن فرضيه دوم تحقيق fنتايج آزمون چاو (
  باشد:به شرح جدول ذيل مي
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  نتايج آزمون چاو و آزمون هاسمن : ٨جدول 

  درجه آزادي  احتمال  آماره  آزمون اثرات ثابت

Cross-section F 
٤٩/١٧  ٠٠٠/٠  ٦٨/١٩-  

Cross-section Chi-square 
١٧  ٠٠٠/٠  ١٨/١٤٨  

Period F 
٤٩/٣  ٠٠٧/٠  ٤٥/٤-  

Period Chi-square 
٣  ٠٠٠٦/٠  ٣٨/١٧  

Cross-Section/Period F 
٤٩/٢٠  ٠٠٠/٠  ٢٥/١٧-  

Cross-Section/Period Chi-square 
٢٠  ٠٠٠/٠  ١١/١٥٠  

Cross-section random Chi-Sq. 
٢  ٠٠١/٠  ٦٨/١٢  

  منبع: يافته هاي پژوهش

زماني زمان مقطعي و و اثرات هم ، زمانيمقطعي ه به نتايج آزمون چاو، اثراتتوجطبق جدول فوق، با
  گردد.   زمون هاسمن، اثرات ثابت تاييد ميباشد. همچنين با توجه به نتايج آبول ميققابل

مان همز با در نظر گرفتن اثرات ثابت زيان كاهش ارزش مربوط به نتايج آزمون فرضيه دوم تحقيق
  :باشدبه شرح جدول ذيل مي و زماني مقطعي

  كاهش ارزش تحقق يافته) نتايج آزمون فرضيه دوم  (زيان : ٩جدول 

 tآماره   احتمال  ضرايب  متغيرها

Log Assett ٦٩/١  ٠٩/٠  ٣١/٠  

VILt ٨٨/٢  ٠٠٥/٠  -٦٤/١٣-  

C ٧١/١  ٠٩/٠  -٢٨/٦-  

  نتايج مدل رگرسيون

    ٧٣/٣٣  f آماره 

  ٠٠٠/٠ احتمال

R2 %٩٣  

  ٩١% R2تعديل شده

Durbin Watson ٠٤/٢  

  هاي پژوهشمنبع: يافته
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دهد و سطح معناداري آن نشان مي F مارهآ ؛توان بيان نمودمي ،فوقآمدهه نتايج به دستبا توجه ب
كه مدل براي آزمون فرضيه تحقيق معنادار و كارا است. نتايج آزمون دوربين واتسون حاكي از عدم وجود 

  باشد.ميل اخلا لاتخودهمبستگي بين جم

بيني و پيش كاهش ارزشمتغير زيان  درصد٩٥ن در سطح اطمينا نتايج فوق بيانگر آنست كههمچنين 
نيز  Log Assettدر خصوص متغير  .باشندمنفي ميسال آتي داراي ارتباط معنادار و  دوسودآوري 

 آتي آنها داراي ارتباط دوسالها با سودآوري اندازه بانك درصد ٩٠در سطح اطمينان  توان بيان نمودمي
  باشد. ميو مثبت  معنادار

اعتباري مورد زيان  مربوط به ليمر و خي دو) و آزمون هاسمن فرضيه دوم تحقيق fمون چاو (نتايج آز
  باشد:به شرح جدول ذيل مي انتظار

  نتايج آزمون چاو و آزمون هاسمن : ١٠جدول 

  درجه آزادي  احتمال  آماره  آزمون اثرات ثابت

Cross-section F 
٤٩/١٧  ٠٠٠/٠  ٣٩/٣٤-  

Cross-section Chi-square 
١٧  ٠٠٠/٠  ٢٩/١٨٤  

Period F 
٤٩/٣  ٠٠٥/٠  ١٠/٧-  

Period Chi-square 
٣  ٠٠٠/٠  ٩٩/٢٥  

Cross-Section/Period F 
٤٩/٢٠  ٠٠٠/٠  ٦٥/٣١-  

Cross-Section/Period Chi-square 
٢٠  ٠٠٠/٠  ٥٩/١٨٩  

Cross-section random Chi-Sq. 
٢  ٠٢/٠  ٣٤/٧  

  منبع: يافته هاي پژوهش

مقطعي، زماني و اثرات همزمان مقطعي و زماني  ه به نتايج آزمون چاو، اثراتاتوجطبق جدول فوق، ب
  گردد.   يد ميباشد. همچنين با توجه به نتايج آزمون هاسمن، اثرات ثابت تايقابل قبول مي

 تبا در نظر گرفتن اثرات ثاب زيان اعتباري مورد انتظار مربوط به نتايج آزمون فرضيه دوم تحقيق
  باشد:به شرح جدول ذيل مي و زماني همزمان مقطعي
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  نتايج آزمون فرضيه دوم (زيان اعتباري مورد انتظار) : ١١جدول 

 tآماره   احتمال  ضرايب  متغيرها

Log Assett ٧٢/١  ٠٩/٠  ٣٣/٠  

ECLt ٢٦/٢  ٠٢/٠  -١٦/٢-  

C ٧٧/١  ٠٨/٠  -٧٥/٦-  

  نتايج مدل رگرسيون

    ٧١/٣١  f آماره 

  ٠٠٠/٠ احتمال

R2 %٩٤  

  ٩١% R2تعديل شده

Durbin Watson ١٥/٢  

  منبع: يافته هاي پژوهش

دهد كه و سطح معناداري آن نشان مي F مارهآ؛ توان بيان نمودميفوق آمده دستبا توجه به نتايج به
وجود  مدل براي آزمون فرضيه تحقيق معنادار و كارا است. نتايج آزمون دوربين واتسون حاكي از عدم

  باشد.ميل اخلا لاتخودهمبستگي بين جم

و  اعتباري مورد انتظاردرصد متغير زيان ٩٥در سطح اطمينان  نتايج فوق بيانگر آنست كههمچنين  
 Log Assettدر خصوص متغير  .باشندبيني سودآوري دو سال آتي داراي ارتباط معنادار و منفي ميپيش
ها با سودآوري دوسال آتي آنها داراي درصد اندازه بانك ٩٠ان در سطح اطمين ؛توان بيان نمودمينيز 

  باشد. مي و مثبت ارتباط معنادار

  گيرينتيجهبحث و 

اي همراه است و بسياري از مشكلات نظام ها با ابهامات عديدهملكردي بانكگزارشگري مالي و ع
گردد، نمايان و مرتفع نخواهد شد. لذا هاي مالي آنها به صورت شفاف ارائه نبانكداري تا زماني كه گزارش

 المللياردهاي بينها و افشاي اطلاعات در قالب استاندهاي مالي بانك، بهبود تهيه صورت١٣٩٤از سال 
  گزارشگري مالي با هدف افزايش شفافيت در دستور كار بانك مركزي قرار گرفته است.

برآورد ارزش  دهد وها را تشكيل ميرايي بانكها مهمترين داها، پرتفوي وامهاي مالي بانكدر گزارش
گذارد. يكي از اقلام موثر در ها اثر بااهميتي ميد و زيان بانكهاي اعطايي بر ترازنامه و سومنصفانه وام

الوصول است كه يكي از اعتباري يا ذخيره مطالبات مشكوك ها، ذخيره زيانمحاسبه ارزش منصفانه وام
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دهد. بنابراين نحوه محاسبه كاهش ارزش و ارزش ها را نيز تشكيل مييان بانكاقلام مهم صورت سود و ز
  ها دارد. ، نقش بسزايي در شفافيت وضعيت مالي و عملكردي بانكماليمنصفانه تسهيلات 

ها مانده تسهيلات اعطايي را به بهاي تمام شده تاريخي منهاي ذخيره در حال حاضر در ايران، بانك
ود. شاس بخشنامه بانك مركزي محاسبه ميكنند كه براسوصول در ترازنامه گزارش ميالكوكمطالبات مش

 ٢٠١٨با عنوان ابزارهاي مالي كه پياده سازي آن از سال  ٩المللي گزارشگري مالي شماره استاندارد بين
ها به ماعتباري ابزارهاي مالي شامل وا اجباري شد، به مباني اندازه گيري ارزش منصفانه و كاهش ارزش

  پردازد. مورد انتظار ميعنوان زيان اعتباري 

گيري ازه، اندمورد انتظاربا توجه به عوامل موردنياز جهت محاسبه ارزش منصفانه و زيان اعتباري 
 هيلاتسدر تحقيق حاضر ابتدا ارزش منصفانه تباشد. ور از حساسيت بالايي برخوردار ميمتغيرهاي مذك

زيان  شده، برآوردبا استفاده از ارزش منصفانه  و سپس محاسبه )٢٠٠٧( تشيراربا استفاده از مدل ت مالي
و بيتي  مروابه كار گرفته شده توسط آلتاعتباري مورد انتظار محاسبه گرديد و نهايتا با استفاده از مدل 

 ق يافتهتحقاثر زيان اعتباري مورد انتظار در مقايسه با زيان كاهش ارزش  )٢٠١٤رتنام (او كاناگ )٢٠١٠(
حقيق تفرضيه اول آتي مورد بررسي قرار گرفت. نتايج  و دو سالآتي يك سال بيني سودآوري بر پيش

 هاانكب يك سال آتيبيني سودآوري پيش با تحقق يافته زيان كاهش ارزشصرفا  بيانگر آن است كه
م نتايج فرضيه دو باشد.مي معنادار و زيان اعتباري مورد انتظار فاقد ارتباط ارتباط معنادار و منفي دارد

حقق ت و زيان كاهش ارزش زيان اعتباري مورد انتظار متغير هر دوتحقيق حاكي از ارتباط معنادار و منفي 
باط ها داراي ارتاندازه داراييمتغير همچنين  .باشدميها بانك دو سال آتيبيني سودآوري با پيش يافته

     مي باشد. ها بانكآتي  ساليك سال و دو  معنادار و مثبت با سودآوري

هاي اعتباري مورد انتظار، توانايي توان بيان نمود؛ زيانفرضيه اول تحقيق مي در تفسير مالي نتيجه
يني بتحقق يافته، توانايي پيشارزش آتي را ندارند در حالي كه زيان كاهش  يك سال بيني سودآوريپيش

زيان  بينير نويسندگان در خصوص سودمندي پيشانتظابا توجه به . آتي را داراست يك سال سودآوري
نتيجه خلاف انتظار نويسندگان  اين، تحقق يافته اعتباري مورد انتظار در مقايسه با زيان كاهش ارزش

باري زيان اعتمتغير توان بيان نمود؛ هر دو جه فرضيه دوم تحقيق نيز ميباشد. در تفسير مالي نتيمي
ند و باشي سودآوري دو سال آتي را دارا ميبينتوانايي پيش يافتهارزش تحققرد انتظار و زيان كاهش مو

 تقريبا بهمتغير بيني هر دو رصد براي هر دو مدل) توانايي پيشد٩١تعديل شده حاصله ( R2با توجه به 

يان بيني زر نويسندگان در خصوص سودمندي پيشبا توجه به انتظادر اين حالت نيز يك اندازه است. 
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ان جه نيز خلاف انتظار نويسندگ، اين نتيتحقق يافته انتظار در مقايسه با زيان كاهش ارزشباري مورداعت
  باشد.   مي

يان توسط هو، تحقيقات متعددي زيان اعتباري مورد انتظارالگوي به كارگيري در خصوص سودمندي 
انجام شده كه حاكي  )١٣٩٦مقدسي و همكاران ( ) و١٣٩٦(كرزبر  )،٢٠٢١اونالي و همكاران ( )،٢٠١٢(

ر زيان اعتباري مورد انتظا در خصوص باشد.مي به كارگيري الگوي زيان اعتباري مورد انتظار از سودمندي
) ١٣٩٩( و رضايي و پورزماني )١٣٩٨رضايي و همكاران ( ،ارائه الگوهاي پيش رو جهت اجرا و و چالش

بيني زيان اعتباري با استفاده از ارزش منصفانه در خصوص پيشهمچنين اند. هايي را ارائه نمودهپژوهش
)، كانترل ٢٠١٤توسط بيتي و همكاران (تحقيقات متعددي  تاريخي شدهتمامبهاي در تقابل باتسهيلات 

 توسط كه بيانگر ارايه اطلاعات بهترصورت پذيرفته ) ١٣٩٦) و رحماني و طاهري (٢٠١٤و همكاران (
قيق تشيرارت و همكاران ارزش منصفانه است كه خلاف نتايج تحبا در مقايسه  شده تاريخيتمامبهاي

  . باشد) مي٢٠٠٧(

د زيان ه با كاربركارگيري الگوي زيان اعتباري موردانتظار در مقايسسودمندي بهتحقيقي در خصوص 
دو  يكنها در داخل و خارج مشاهده نشد. لبيني سودآوري آتي بانكيافته براي پيشكاهش ارزش تحقق

 ٢٠١٢ها توسط براتن و همكاران (بيني سودآوري آتي بانكدر خصوص اثر ارزش منصفانه بر پيش قيقتح
 آتي و جريانات نقدي آتي بيني سودآوريتوانايي سود در پيش) صورت گرفته كه حاكي از ٢٠١٦و 

ت نتايج قتحقيق حاضر در گذشته، لذا بررسي مطابموضوع تحقيق مشابه به عدم انجام  با توجه باشد.مي
  باشد. پذير نمياين تحقيق با ساير تحقيقات امكان

، تعداد سال هاي مورد بررسي ١٣٩٤از سال  ي ايرانهادر بانك IFRSاجراي ن تحقيق به دليل در اي
امه از اجراي بخشن سال هاي بيشتر با توجه به مرور زمان و سپري شدنلذا  .سال درنظر گرفته شده است٥

IFRS هاي بيشتر جهت انجام موضوع تحقيق حاضر با تعداد سال ،هاي آتييران در سالهاي ادر بانك

 ه بهگردد. همچنين با توجتحقيق براي سنوات آتي پيشنهاد ميبه عنوان موضوع بررسي مطابقت نتايج، 
دار اوراق بها هاي پذيرفته شده در بورسها در اين تحقيق صرفا بانكدسترسي محدود به اطلاعات بانك

ردد گاست لذا پيشنهاد ميدرنظر گرفته شده  ،كه اطلاعات موردنياز تحقيق حاضر را افشا نمودند رانته
 صورت پذيرد. هاي ايران موضوع تحقيق حاضر در سطح كليه بانك ،در صورت امكان
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  منابع 

ر زيان اعتباري شده يا ارزش منصفانه تسهيلات، كدام يك بتمامبهاي .)١٣٩٦( .ماندانا طاهري، رحماني، علي؛ )١
  .٣٣بانكي، سال دهم، شماره -هاي پوليشبكه بانكي ايران موثرتر است؟، فصلنامه پژوهش

ازي سالمللي گزارشگري مالي با تاكيد بر پيادهبررسي استانداردهاي بين ).١٣٩٩( زهرا. پورزماني، علي؛ رضايي، )٢
ي و پژوهشي حسابداري و حسابرسي مديريت، هاي ايران، فصلنامه علممدل زيان اعتباري مورد انتظار در بانك

  .٣٤سال نهم، شماره 
- هاي پيادهبندي چالششناسايي و رتبه ).١٣٩٨( غلامحسن. تقي نتاج ملكشاه، ، آزيتا؛جهانشاد رضايي، علي؛ )٣

 ههاي ايران با استفاده از تكنيك تحليل سلسله مراتبي فازي و ارايسازي مدل زيان اعتباري مورد انتظار در بانك
  .٢٥٤-٢٣٩. ٢، شماره ٢٦هاي حسابداري و حسابرسي، دوره راهكار به كمك روش واسپاس، فصلنامه بررسي
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