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ا ب هیبازار سرمادر  واقعی و تعهدی سود تیریمدشناسایی مهمترین عوامل موثر بر 

 های بیزینرویکرد مدل

 1مهرنوش ابراهیمی

 2فرهاد حنیفی

 3زهره حاجیها

 0یانیشاهورد یشاد

 5حمید رضا کردلویی

 چکیده

 بر اقتصاد مدیریت سودواقعیات تجربی استنباط شده از تحقیقات انجام یافته در خصوص آثار 

های هنگفت همواره موجبات تحمیل هزینه مدیریت سوددهد که وقوع های بورسی نشان میشرکت

آورد. نقش مدیریت سود بر های مختلف فراهم میها و سازماناقتصادی، اجتماعی و سیاسی را به شرکت

 ینا حاضر پژوهش. داندبینی مدیریت سود میهای پیششکست مدل ها بیانگرمالی شرکت هایبحران

 رد پژوهش این که عواملی داند،می مدل تجربی یطراح و توضیحی متغیرهای شناسایی در را شکست

متغیر موثر بر  65متغیر موثر بر مدیریت سود واقعی و  31در این تحقیق  .است هاآن بهبود برای تلاش

توان بیان داشت مدیریت سود در با توجه به خروجی نتایج میمدیریت سود تعهدی وارد مدل گردید. 

های بورسی ایران معضلی چند بعدی است؛ چرا که متغیرهای مرتبط با شاخص سودآوری، شرکت

نقدینگی و بدهی بر این نوع مدیریت اثرگذارند. چند بعدی بودن عوامل موثر بر این فرآیند الزام هماهنگی 

 ت سودگذاران بازارهای مالی و سرمایه را خواهد طلبید تا موجبات تعدیل و کاهش مدیریمیان سیاست

 در بورس اوراق بهادار را کاهش دهند. 
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 مقدمه

های مالی جهت ارزیابی عملکرد دوره شننناسننایی مدیریت سننود برای اسننتفاده کنندگان از  ننورت

جاری، پیش بینی سنننودآوری آتی و همننین تعیین ارزش شنننرکت از اهمیت باخیی برخوردار اسنننت 

(. عوامل متعددی بر مدیریت سنننود موثرند، هر قدر مدیریت سنننود با انگیزه 3136)ملازاده و همکاران؛ 

 (.  2132تر خواهد بود )جانسن و همکاران، آشکارتری  ورت نپذیرد شناسایی عوامل موثر بر آن پینیده

(. 2131اند )جیانگ و همکاران، مطالعات متعددی به بررسننی عوامل موثر بر مدیریت سننود پرداخته

( 2132) م( به بررسنننی دانش مالی مدیر عامل؛ جانگ و کی3136مثال ملازاده و همکاران ) به عنوان

ی قد عمل یهانهی، هزیرعادی غیاتوجوه ن و  مکی ون،ی؛ یرعادی غیاری اختیهانهی، هزیرعادغی دی تول

سی رات(، تغیی2132وودراف ) شرکت تق  ماقلا راتییتغ ی در دوره قبل،هابر جمع دارایی مدرآمد فروش 

سی شی ناخالصی دو دوره قبل، هابر جمع دارایی متعهدی جاری تق شرکت  زاتآخت و تجهیناموال، ما

ی رعادغی ان(، جری3132درآمد؛ حاجیها و همکاران ) خالص(، 2132دوره قبل؛ کوتاری و همکاران )

شننرکتی؛  تی(؛ اهرم مالی و حاکم2132؛ ژی و همکاران )دی تولیرعادی غیهانهی، هزیاتوجوه نقد عملی

سود به دارایی دورة قبل، 3135رحمانی ) شرکت، ارزش دفتری به بازار،  سه، اندازة  سطح قابلیت مقای  ،)

اهرم، کیفیت حسننابرسننی، جریان نقد به داراینننننی دورة قبل، انحراف اسننتاندارد فروش، زیان، بازدهی 

سهامدار مدیریتی؛ فداکار و همکاران ) سهامدار نهادی و  ، ثابتی هاییدارا در راتتغیی(، 3131ساخنه، 

ستهلاک نههزی ساب در رات؛ تغییکارکنان خدمت انیپا سنوات رهیذخ در رات، تغییا   یافتنیدرهای ح

 هایحسابدر  رات، تغییتجاری رغیی افتنیدرهای حساب در رات؛ تغییکاخ یموجود در رات، تغیییتجار

و  یارتجریغی پرداختنهای حساب در رات، تغیییپرداختن اتیمال رهیذخ در رات، تغیییتجار یپرداختن

ی دوره اریراختیغی دوره قبل، اقلام تعهدی اری اقلام تعهدی اختیرها(، متغی3132 الحی و همکاران )

 دانند. قبل را بر مدیریت سود موثر می

، (3334دانند. مدل پری و گریناکر )سننازی موثر میتحقیقات متعدد دیگری مدیریت سننود را مدل

، مدل کوهن و (2115های روینودری )، مدل(2116، مدل کوهن و همکاران )(2116های گانی )مدل

، (3315، مدل دی آنجلو )(3316، مدل هیلی )(2135، مدل فرانسنننی  و همکاران )(2131زاروین )

 –(؛ مدل دی آنجلو 3333، مدل جونز )(3333، مدل دچو و اسنننلوان )(3311، ولش و وانگ )مدل تئو

(؛ مدل دچو و همکاران 3336، ، اسننلوان و سننویینی، مدل جونز تعدیل شننده )دینو(3334فریدخن )

، مدل (3335، مدل ری  و همکاران )(3336رقابتی )کنگ و سیوارا ماکریشنان -، مدل ترکیبی(3336)

شده کن شنان )ا لاح  سیوارما کری سن )(3333گ و  ، مدل جریان نقد جونز )جتر و (3333، مدل هن
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(؛ مدل جریان نقدی کوتاه مدت 3333، (؛ مدل جریان نقد جونز توسعه یافته )کازنیک3333، شیواکمار

، (2112)دچو و دینو ، مدل جریان نقد جونز (2116و پی  2113)انوایز جونز و اقلام تعهدی تأخیری 

، ، مدل انتظاری )دینو(2116و فرانسی  و همکاران  2112مدل ا لاح شده دچو و دینو )مک نیکولز 

 -، مدل تطبیقی(2114(؛ مدل جریان نقد کوتاه مدت جونز )آلکاریا و گیل 2111، ریناردسنننون و تونا

تاری بال و شنننیوا کومار )2116، ، لئون و ویسنننلیعملکرد )کو مدل  مدل یون و همکاران ، (2116(؛ 

، (3111، )نوروش و همکاران، مدل تورم زدایی شننده (2133، )بنگلادش( و اسننلام و همکاران 2115)

مئل  (؛2132، کیم و وودراف )های یون، مدل(2133، مدل دچو و همکاران )(؛2115، مدل تجاری )یی

های مذکور اسنننتخرا  تحقیق حاضنننر نیز از مدل. متغیرهای 3وجود دارند (2132کوتاری و همکاران )

 اند.شده

دهد که مدیران یا از اختیارات گزارشگری خود و یا از نفوذ و تاثیرگذاری مدیریت سود زمانی رخ می

کنند تا به یک گزارش مطلوب گذاری و تأمین مالی اسننتفاده می، سننرمایهخود بر تصننمیمات عملیاتی

(. مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی استفاده از اختیارات مجاز 2134، همکاراندست یابند )ایوان  و 

ست. در مقابل ستیابی به اهداف مهم ا شگری به منظور د سابداری و گزار ستفاده از اختیار در مورد ح ، ا

د های مهم را مدیریت سوگذاری و تأمین مالی به منظور دستیابی به شاخص، سرمایهتصمیمات عملیاتی

کاری هایی از مدیریت سننود واقعی شننامل دسننتهای واقعی گویند. نمونهکاری فعالیتواقعی یا دسننت

ا و هبندی فروش داراییو زمان ، ارائه تخفیفات قیمتی در پایان سننال، تولید اضننافیهای اختیاریهزینه

شد. از جمله تفاوتها میگذاریسرمایه سبا سود تعهدی و مدیریت  توان به ود واقعی میهای مدیریت 

 (.  2113و گانی  2115موارد زیر اشاره نمود )روینودری 

های عملیاتی همراه ، مدیریت واقعی سننود با تغییر در فعالیتبر خلاف مدیریت سننود تعهدی الف:

 گذارد. تأثیر میاست و بر جریان نقدی آینده 

که مدیریت سننود  رند در حالیمدیران به منظور مدیریت واقعی سننود آزادی عمل بیشننتری دا ب:

 های حسابرسی و دادگاهی دارد. ، احتمال کشف بیشتری در بررسیتعهدی یا حسابداری

که برای  تر است. در حالیهای شخصی مدیریت سود تعهدی بیش، ریسک و هزینهبرای مدیران ج:

، تولید اضننافی برای مثالهای بیشننتری را در بر دارد. ، معموخً مدیریت واقعی سننود هزینهواحد تجاری

 (.  3132گردد )حاجیها و همکاران، های نگهداری و انبارداری بیشتر به شرکت میباعث تحمیل هزینه
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افتد در حالی که مدیریت سود تعهدی معموخً ، مدیریت واقعی سود در طی دوره مالی اتفاق میاغلب

رفتار در انواع مدیریت سنننود بر تصنننمیم بنگاه در پیوندد. این تفاوت در پایان دوره مالی به وقوع می

ست سود و به تبع آن اثرگذاری بر د ستای اتخاذ نوع مدیریت  سون، را ست ) سهام موثر ا کاری قیمت 

سود واقعی و تعهدی 2135 سایی عوامل موثر بر مدیریت  شنا ضر  سئله ا لی تحقیق حا (. در نتیجه م

 است.

عددی وجود دارند که بر انواع مدیریت سنننود موثرند و با توجه به توضنننیحات تحقیق متغیرهای مت

ها های کشننف مدل مدیریت سننود بهینه موجب کاهش کارایی و دقت این مدلمدلها به ورود همه آن

ترین متغیرهای موثر بر انواع مدیریت سننود ، در نتیجه خزم اسننت ابتدا از متغیرهای فوق مهمگرددمی

های اسنناسننی نااطمینانی ، همواره یکی از دغدغهیک الگوی مناسننب تعیین شننود. به عبارتی در تخمین

شنننماری وجود دارد که مطالعات انتخاب متغیر اسنننت؛ به عنوان مثال در تحقیق حاضنننر متغیرهای بی

سی اثر چند مورد از آن شین هر کدام به برر سود پرداختهمختلف پی  اند؛ بنابراین الگوهایها بر مدیریت 

ها کننده بر مدیریت سود وجود دارد که در مطالعات پیشین به آناثر عوامل تعیین مختلف برای بررسی

، مبهم است. اقتصادسنجی بیزینی تر استاشاره شده است؛ اما پاسخ به این سوال که کدام الگو مناسب

یک توانند بر و وارد کردن همزمان همه متغیرهایی که به طور بالقوه می BMAبا اسنننتفاده از رویکرد 

ی غلبه ، بر این نااطمینانها در توضیح متغیر وابستهمتغیر تأثیرگذار باشند و بررسی اهمیت هر یک از آن

های نرم افزاری پیشرفته از سوی کرده است. با توجه به مزیت مزبور و همننین امکان استفاده از برنامه

    توجه نشان دهند. دیگر باعث شده است که محققان بیش از پیش به اقتصادسنجی بیزینی 

 و مروری بر پیشینه پژوهش مبانی نظری

کند های مختلفی وجود مدیریت سننود در شننرکت های بورسننی ایران را تائید میهای پژوهشیافته

  ،(2132سانجایا و ساراگیه )(، 2111ماتسورا )(. 3114؛ نوروش و همکاران 3114 )مشایخی و همکاران

سود واقعی بیان کردند. در این های مدیریت ترین روشمتداول سود تعهدی و مدیریت  سود را مدیریت 

های مشننکوک به تقلب پژوهش نیز تاکید بر مدیریت سننود تعهدی و مدیریت سننود واقعی در شننرکت

سی ایرانی می ساراگیه )بور سانجایا و  شد.  شی بیان کردند که معموخً( 2132با سود  در پژوه مدیریت 

شننود و در افتد و باعث افزایش زیان برای شننرکت در پایان دوره میتفاق میواقعی در طی دوره جاری ا

انتظار  .کرد جهت اجتناب از زیان، مدیران، سنننود را از طریق اقلام تعهدی اختیاری مدیریت خواهند

ستکاری فعالیتمی صمیمات مدیران برای د سود تعهدی رود که ت های واقعی در طی دوره، به مدیریت 

های نقد شننرکت اثرگذار اسننت، ه اثرگذار باشنند. مدیریت سننود واقعی از آنجا که بر جریاندر پایان دور
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سئولیتمحدودیت صمیمات خود کند؛ به نظر میهایی را برای مدیران ایجاد میها و م سد مدیران در ت ر

 نیز در نظراند را های واقعی انجام دادههایی را که بر روی فعالیتبرای مدیریت اقلام تعهدی، دسننتکاری

ستفاده میمی سود ا صاری و همکاران، گیرند و از ترکیبی از این انواع مدیریت  برانز و  .(3132کنند )ان

تری به دسننتکاری بیان کردند، مدیران مالی علاقه بیش( 2116و گراهام و همکاران )( 3331مرچنت )

این موضنننوع بیان کردند، اول اینکه های واقعی دارند تا دسنننتکاری اقلام تعهدی، دو دلیل برای فعالیت

گذار را های واقعی توجه موشکافانه حسابرس و قانوندستکاری اقلام تعهدی بیشتر از دستکاری فعالیت

کشد؛ و دوم این که تکیه  رف به دستکاری اقلام تعهدی در پایان دوره ریسک است، به طرف خود می

ای بیشنتر از رسنیدن به سنود موردنظر و آسنتانه نیاز برای چرا که ممکن اسنت میزان دسنتکاری مورد

مقداری باشننند که با دسنننتکاری اقلام تعهدی امکان پذیر اسنننت و در  نننورت بروز چنین موضنننوعی 

های مدیریت سننود تعهدی شننامل انتخاب .تواند در پایان دوره دسننتکاری شننوندهای واقعی نمیفعالیت

است که در تلاش است عملکرد اقتصادی واقعی حسابداری در چارچوب ا ول پذیرفته شده حسابداری 

سکینر،  شان دهد )دچو و ا اقلام تعهدی به دو قسمت اختیاری و غیر اختیاری تقسیم (. 2111را مبهم ن

ستند که تحت کنترل مدیریت میمی سته از اقلام تعهدی ه شنشوند. اقلام تعهدی اختیاری آن د د و با

حالی که اقلام تعهدی غیراختیاری تحت کنترل مدیریت شننوند در به راحتی هدف دسننتکاری واقع می

های مدیریت سود واقعی نیز به عنوان گذر از رویه(. 3132واحد تجاری نمی باشند )انصاری و همکاران، 

مدیریت سننود (. 2115رچودهری، )عملیاتی عادی با هدف رسننیدن به اهداف سننود کوتاه مدت اسننت 

به وجود می یدواقعی از طرق مختلفی  نه آ کاری هزی ند از دسنننت بارت یاری )رچودهری، که ع های اخت

ضافی )توماس و ژانگ،  ،(2115 تغییر زمان فروش (، 2111تخفیفات قیمتی فروش )یو،  (،2112تولید ا

که همگی به علت افزایش ( 2111فروش اوراق قابل معامله )هرمن و همکاران، (، 2131ها )گانی، دارایی

د و کنارزیابی مدیریت سود واقعی، رفتار فر ت طلبانه را آشکار می معموخًشود. سود سازمان انجام می

کفایتی در استفاده از منابع را خواهند دید و این نوع مدیریت سود، یکی از پیامدهای گذاران، بیسرمایه

   (.3131مهم تضاد منافع بین سهامداران و مدیران است )خیراللهی و همکاران، 

ضاد سود تیریمد سابداری از دو منظر مت ست در ح سی ا شطرات و همکاران،  قابل برر (: 2131)ال

  یخصعلاقه شمدیران سود که به دنبال به حداکثر رساندن است  یرانیمد «رفتار فر ت طلبانه» نیاول

؛ 2136و همکاران  ی)کوتار گیردقرار می یمنف ریشننرکت تحت تأث کی ی، عملکرد مالجهی. در نتاسننت

ند. کنیم دییدوم را تأ دگاهیاز محققان وجود د یاریرفتار فر ت طلبانه، بس نی(. در حضور ا2135لگت 

رابطه  زهیانگ این (. با6211)گل و همکاران،  ودشننیم ادی «یاطلاع رسننان دگاهید»اغلب از آن به عنوان 
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سود ست وجود دارد.  مثبترابطه  یو عملکرد مال مدیریت  ساس همین رفتار دوگانه ا سایی بر ا شنا که 

 گردد از اهمیت باخیی برخوردار است.تری بر مدیریت سود میعواملی که موجب تأثیرگذاری بیش

گینننرد  مدیریت سود ممکن است به اینننن علنننت  نننورت، عوامل متعددی بر مدیریت سود موثرند

نا ریسنک سرمایه ند ت ندتر از واگذاری در شرکت را کمکنه مندیران سنود را همنوار کنن  قع نشان دهن

ند تا به انتظارات (،3311، )ترومن نود را مدیریت کنن ن . (2115، )اعتمادیگران پاسخ دهند تحلیل یا س

نوق نوارد ف نر م نلاوه ب ناع نه ب نایی ک نای مالی ارقام  ورت ، مدیریت سود ممکن است بر اثر قرارداده ه

استقراض  و قراردادهنای (3316، )هیلیدیران ، مثل قراردادهای پناداش من،  ورت بگیردسرو کار دارند

نه، (3334، )دیفوند ناهش هزین نرای ک نییا ب نای سیاس ، تنظیم هدفمند . با این حال(3333، )جونز ه

نرمالی یا مدیریت سود فرآینند گزارشنگری اساس قضاوت خویش پیامد  ، برای آن است کنه مندیران ب

 .  (3316، )هیلیاعداد و ارقام حسابداری را تحت تأثیر قرار دهند 

شنوند: ها به سنه گنروه تقسنیم منی، انگینزه مندیران است. انگیزه، پیش نیاز مدیریت سنودبنابراین

ثرگذاری روی بنننازار شوند؛ دوم ااول تأثیرگذاری بر قراردادهایی که بر اساس ارقام حسابداری منعقد می

سوم فرار از محدودیت شی از قوانینسرمایه و  سپور های نا ضر بر روی انگیزه . (2116، )ا در تحقیق حا

سود مورد تجزیه و تحلیل  شد چراکه در این انگیزه عوامل موثر بر مدیریت  شتری خواهد  دوم تأکید بی

 گیرد. قرار می

نامدیریت سود چه اقدبا توجه به توضیحات فوق  ند ی نه باش نه در  امی فر ت طلبان اقدامی باشد ک

. کندرا با نوسان همراه می بازار سرمایه شرایط، در هر دو حالت شود داران انجنننامجهنننت مننننافع سهام

کاری قیمت اما موجب دست ؛توانند اعمنال شنودکه مدیریت سود به هر علتی می علی رغم اینن فنرض

 (.  2111، دچو و اسکینردر بازار سرمایه خواهد شد )

گیری نیست اهمیت تبیین مدلی طنور منستقیم قابنل اندازهه سنود ب ی مندیریتاز آنجا که پدینده

های کشننف و بندی کلنننننی مدلشننود. در یک طبقهگیری آن آشننکار میمناسننب برای کشننف و اندازه

ندیریتاندازه نری م نی گی نود را م نست: س نروه دان نامل دو گ نوان ش نست؛ مدلت نر نخ نی ب های مبتن

نلام ندی اق نسون تعه نولز و ویل نکنیک ندل م ندل هیلی ،3311 )م مدل  ،3315مدل دیآنجلو  ،3316 م

نی مدل تعدیل ،3333جونز نترون نونز، پ نده ج نل ،3332ش نور و اَنگ نور و 3332، بینش3335بی و بی

نولز  نکنیک ندل  ننعت، مدل کوتاری ،3331م ندل های غو دوم مدل( 2114 م ن یرتعهدی که شامل، م

، منندل 3333 میننر و اسننکینر ،3333دیجننور  و دیگننران ،3332 )بروگننستلر و دینننف توزیننع

تعهندی خنود  های مبتنی بنر اقنلاممدل .باشندمی( 2112) هشدار حسابداری و مدل علائم تغییننرات
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نروه تفکیک می نه دو گ نز ب نی بشود: الف( مدلنی نلامهای مبتن ندی اختیاری نر اق   ،3316 )هیلی تعه

شنان  ،3336 تعنننندیل شده جونز ،3333 جونز ،3315 دیآنجلو ، دیننننناو و 3336کنَگ وسیوارامکری

ناری2112 دینف نلام)ب( مدل. 2114،کوت ن نر اق نی ب ناص های مبتن ندی خن ن نولز و  تعه ن نکنیک ن )م

   (.3331و بینور و مکنیکولز  3332 بیننش ،3335 بیور و اَنگِل ،3332 ، پترونی3311 ویلننسون

نروه ؛ مدل نال بیشتری روبرو بودهاز بینِ این دو گ نا اقب نست ب نروه نخ اند. به باور برخی از های گ

)دیناو،  ستا هامدل تعهنندی بننیش از سننایر های مبتنننی بننر اقننلامپژوهشگران تننوان تبین مدل

نوینی نلون، و اس نگ، 3336 اس (. در این بخش هدف توسعه مبانی نظری 2111 کنیکولزمو  3333 یون

های بررسی شده هدف ای که از دل تمامی مدلتحقیق بر اساس ماهیت داده های تجربی است. به گونه

 استخرا  یک مدل با توجه به شرایط تجربی بازار بورس اوراق بهادار تهران است.

 پیشینه تحقیق

 داخلی و خارجی ارائه شده است. ای از نتایج تحقیقات در ادامه خلا ه

ستراتژ(؛ 3131فیروزیان نژاد و همکاران ) سود: کاهش  تیریمد یکردهایها در انتخاب روشرکت یا

 نیکه ب دهدیپژوهش نشننان م یهاافتهبدین نتیجه دسننت یافتند که ی ارزش سننهام شیا افزای سننکیر

سهام رابطه مثبت یو واقع یسود تعهد تیریمد کردیرو شرکت یمعنادار با ارزش بازار  ها وجود دارد و 

 نیو ا کنندیجهت تأثیر مثبت بر ارزش بازار سنننهام اسنننتفاده م یو اقلام واقع یاریاخت یاز اقلام تعهد

. به عبارتی ریسک سیستماتیک بر مدیریت سود شرکت ندارد کیستماتیس سکیبا ر یموضوع ارتباط

 تیریرابطه مد یپژوهش در جهت بررسنن نیا ؛(3131و همکاران ) یمنیاواقعی و تعهدی موثر نیسننت. 

ستفاده از رو یبر اقلام تعهد یسود مبن تیریبا مد یسود واقع شت ستمیس کردیبا ا در  یمعادخت بازگ

 نیوجود رابطه معکوس ب کنندهانیپژوهش ب نیا جیت. نتااسننن رفتهیبورس اوراق بهادار تهران انجام پذ

 زانیم رانیکه هرگاه مد یمعنا نیاسنننت. بد یبر اقلام تعهد یمبن تیریبا مد یسنننود واقع تیریمد

به طور  یواقع یهاتیفعال یکار، دسنننت)کاهش( دهند شیافزا یبر اقلام تعهد یسنننود مبتن تیریمد

( 2132ژانگ ) قیتحق یپژوهش حاضر در راستا جهیکه نت اغتیخواهد  ،(شیکاهش )افزا یارمنتظرهیغ

سننود با  تیریبینی مدشیپ(؛ اقدام به 3132.  ننالحی و همکاران )باشنندی(، م2132) نو همکارا یو ژ

 کهکه روش شب نشان داد قیتحق نیحا ل از ا جیانمودند. نت میو درخت تصم یاستفاده از شبکه عصب

 یادار تر وقیدق یخط یهاسننود نسننبت به روش تیریمد ینیبشیدر پ یریگمیو درخت تصننم یعصننب

گفت،  وانتیز میمستقل ن ریوابسته با متغ یرهایمتغ نیاست. در رابطه با ارتباط ب یترکم یسطح خطا

با متغ تیریمد  ایدوره قبل  یاریراختیغ یدوره قبل، اقلام تعهد یاریاخت یاقلام تعهد یرهایسنننود 
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ستانه عملکرد و صب ،یهای خطچهار روش مدل در سکیر آ   یدارا Cartو  6.1C یها، درختیشبکه ع

 تیاولو نییو تع یبندمدل (؛ اقدام به3132ها و چناری بوکت ). نمازی، حاجیارتباط اسنننت نیترشیب

ستگ ینیبشیبر پ یسود واقع تیریموثر مد یارهایمع شک شرکت یور رس شده در بو رفتهیپذ یهادر 

شنننرکت در  13 یهای مالپژوهش از  نننورت نیا یبرا ازی. اطلاعات مورد ننمودنداوراق بهادار تهران 

ست. در ا یگردآور 3115-3135 یزمان یدوره ستفاده از  یسود واقع تیریاز مد وهشپژ نیشده ا با ا

انجام  ،(2115) یچودهاریچه در پژوهش رومشننابه آن ،(3331دچو و همکاران ) یافتهیمدل توسننعه 

ست.  یورشکستگ سکیر یبرا ،(3311آلتمن ) یشده لیتعد اریاز مع نیچنشده و هم شده ا ستفاده  ا

 ل حا یهاافتهیاستفاده شده است.  یبیترک یهابا داده رهیچندمتغ ونیاز رگرس هاهیآزمون فرض یبرا

 یهانهیهز ،یاتیوجوه نقد عمل یرعادیغ انیجر نیاسننت که ب نیا گرانیپژوهش ب یهاهیاز آزمون فرضنن

ارتباط و تأثیر  بیبه ترت یو احتمال وقوع ورشنننکسنننتگ یاریاخت یرعادیغ یهانهیهز د،یتول یرعادیغ

تأثیر معنادار، معکوس و معناو معنا میمسنننتق قد ارتباط و  فا  شیافزا کهیدار وجود دارد. به طوردار و 

 شیو افزا یورشننکسننتگ سننکی)کاهش( ر شیمنجر به افزا یاتیوجوه نقد عمل یرعادیغ انی)کاهش( جر

ستگ سکی( رشیمنجر به کاهش )افزا دیتول یرعادیغ یهانهی)کاهش( هز شک به عبارت  شود؛یم یور

 یگورشننکسننت ینیبشیسننود، بر پ یواقع تیریمد شننتریاعمال ب ای یعواق یهاتیفعال یکاردسننت گرید

های قدرت کشننف مدل یپژوهش به بررسنن نی(؛ در ا3132منش ) یریو بشنن یاسننت. رحمان گذارتأثیر

سود می تیریمد سب برای اجرای تحقیقات مدیریت  سایی مدل منا شنا شدسود و  ، پرداختند. اغلب با

ساس نتایج تحقیق دچو و همکاران ) شگاهی داخلی برا شده جونز 3336تحقیقات دان (، که مدل تعدیل 

شتر شف بی ست یاز قدرت ک سود برخوردار ا ستفاده در مدیریت  سود ا ، از این مدل در آزمون مدیریت 

، مدل تعدیل شننده جونز در کنند. نتایج تحقیق با بررسننی پنج مدل معتبر مدیریت سننود نشننان دادمی

(، در شننناسننایی و کشننف 2112، دچو و مک نیکولز )باشنند و مدل دینوکشننف مدیریت سننود کارا نمی

سود از  ست عتبارامدیریت  شتری برخوردار ا سی تأثیر 2133چیموناکی و همکاران ) .و دقت بی (، به برر

IFRS شاخص سایر  سبت به  سود ن سودآوری و فعالیت پرداختند. بر مدیریت  های عملکردی، نقدینگی، 

شاخص IFRSنتایج بیانگر تأثیر معنادارتر  سایر  سبت به  سود ن سود بر مدیریت  های موثر بر مدیریت 

ق نتایج تحقی (؛ به بررسی ارتباط عملکرد مالی و مدیریت سود پرداختند.2133چاکران و همکاران )بود. 

  با مدیریت سنننود را مورد تایید قرار داد؛ همننین نتایج تحقیق رابطه ROEو  ROA ارتباط منفی بین

Tobin Q این امر (؛ به بررسننی 2133مصننطفی و همکاران ) را مثبت ارزیابی نمودند.  یو نسننبت مار

در  دارند ییباخ هایی که عملکرددارند نسبت به شرکت نییهایی که عملکرد پاشرکت ایآ اند کهپرداخته
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 یهادهد شرکتینشان م یا خیر؟ نتایج هستند سود بیشتری تیریمد ری، درگبازار سرمایه کشور مصر

سود باختری را تجربه می ست  از یحاک جینتا نی، ایل. به طور ککنندعملکرد بدتری دارند، مدیریت  آن ا

 یبه بررس(؛ 2133اثیم و همکاران )سود است.  تیریکننده مهم مد نییعامل تع کیکه عملکرد شرکت 

بنگاه  363 ها به بررسنننیآن. پرداختندپاکسنننتان  دیسنننود در بخش تول تیریدر مد مالی تأثیر اهرم

 مستقل اهرم ری. متغپرداختندساله  2دوره  کی در ،(PSE) 2که در بورس اوراق بهادار پاکستان یاقتصاد

. وارد مدل گردید( ROAها )ییرشنند، اندازه شننرکت و بازده دارا یکنترل ریسننه متغمالی تعیین شنند و 

 ریوجود دارد، سا یمعنادار و رابطه مثبت سود تیریمد یهاتیاهرم و فعال نیدهد که بها نشان میافتهی

(؛ 2132تأثیر معناداری بر مدیریت سنود داشنتند. لپینو و همکاران ) زیو اندازه بنگاه ن ROA یرهایمتغ

در ایاخت متحده آمریکا پرداختند. و عملکرد شننرکت  یواقع یهاتیفعال یدسننتکاربه بررسننی ارتباط 

ها بیانگر ارتباط معنادار میان مدیریت سننود واقعی و عملکرد شننرکت و تغییر رفتار شننرکت از نتایج آن

 دهند. درواقعی به سننمت مدیریت سننود تعهدی در حالت عملکرد پایین تغییر رفتار میمدیریت سننود 

و الزامات نهادی و حمایتی دولت از  IFRSهای جنبه عملکردی شنننرکت بیشنننتر تأکید برشننناخص

 یناش ینقد انیها و جرییکه دارا افتیدر ؛(2135چنگ و همکاران ) گذاران مطرح گردیده است.سرمایه

اخترین تأثیر را بر مدیریت سنننود واقعی دارند. این متغیرها در شنننرکتهای دولتی بیش از ب اتیاز عمل

د ها بر مدیریت سوهای خصو ی بر مدیریت سود واقعی تأثیر گذارند و حساسیت متغیر داراییشرکت

 اتیاز عمل یناش ینقد انیجرهای خصو ی نسبت به های دولتی و چه در شرکتواقعی چه در شرکت

 است. ترکم

 سوالات پژوهش

سنننازی مدیریت سنننود واقعی و تعهدی بوده، عملاً مطرح نمودن که مدل با عنایت به نوع پژوهش

سواخت  ضر  رفاً به ارائه  ساس در تحقیق حا سنخیت ندارد و بر این ا فرضیه تحقیق با ماهیت موضوع 

 تحقیق اکتفاء شده است:

 ترین متغیرهای موثر بر سود واقعی کدامند؟مهم

 ترین متغیرهای موثر بر سود تعهدی کدامند؟مهم

 پژوهش یشناسروش

این تحقیق به جهت تکیه بر مبنای نظری و پیشننینه تحقیق در ایران و جهان در راسننتای حل مسننئله 

به روش  هدف از نوع تحلیلی ) هت  کاربردی اسننننت و از ج به این تحقیق در قلمرو تحقیق  مربوط 
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ده های پذیرفته شهای مالی شرکتهای ثانویه استخرا  از  ورت، است که با استفاده از دادههمبستگی(

 در بورس اوراق بهادار تهران به دنبال شناسایی مدل بهینه عوامل موثر بر مدیریت سود است. 

ی هاشننمسننی برای شننرکت 3132تا  3111، یک دوره هجده سنناله از سننال افق زمانی این پژوهش

، با توجه به قلمرو مکانی تحقیق و نظر به ماهیت تحقیق شده در بورس اوراق بهادار تهران است پذیرفته

پذیرفته شننده در های شننرکتها میان نمونه انتخابی این تحقیق شننامل و نیز وجود برخی ناهماهنگی

 :دنمونه انتخاب گردیدنی زیر به عنوان هاتیمحدودکه پ  از اعمال  شودمیبورس اوراق بهادار تهران 

 باشد نداده مالی سال تغییر 3132 تا 3111های شرکت مورد نظر طی سال  . 

 گذاری نباشد. ، بیمه و سرمایههای بانکیجزو شرکت 

 های مالی مورد نیاز آن در دسترس باشد. هایی که دادهشرکت 

 ، از روش حذف سیستماتیک استفاده شده است. بر این اساس جهت تعیین حجم نمونه

 روش برآورد

کننده مدیریت سننود ، طیف وسننیعی از متغیرها به عنوان عوامل تعییندر مطالعات تجربی و نظری

های متعارف اقتصادسنجی برای ارزیابی اثر تمامی این متغیرها بر مدیریت سود اند؛ اما روشمعرفی شده

ستند سنجی نمی، زیرا در روشمفید نی صاد ضیحی رتوان طیف زیادی از متغیرهاهای متعارف اقت ا ی تو

به دلیل کاهش درجه آزادی و نااطمینانی ضننرایب وارد الگو کرد. بنابراین محققان به فراخور نوع مطالعه 

کنند؛ اما مشکل رویکرد ، ترکیب محدودی از متغیرها را در الگوهای اقتصادسنجی وارد میو سلیقه خود

ر کنار ترکیب سایر متغیرهایی دارد که د ، بستگی بهمزبور آن است که اثر یک متغیر بر تسهیلات بانکی

 شوند. متغیر موردنظر در معادله مدیریت سود وارد می

ساسی را در میان در واقع گستردگی طیف متغیرهای توضیحی مؤثر بر مدیریت سود ، این پرسش ا

 ؟محققان مطرح کرده است که چه متغیرهایی باید در الگوی تجربی رگرسیون مدیریت سود وارد شوند

 تواند، میمدل نااطمینانی مسئله به توجه شود. عدم، شناخته می«نااطمینانی مدل»این مشکل با عنوان 

ستن و نامناسب هایبینیپیش آن نتیجه که شود پارامترها برآورد در کارایی عدم و تورش به منجر   تا ا

ست آماری ست نادر ست خزم تجربی مطالعات در بنابراین. ا از  یکی. گیرد قرار مدنظر لمد نااطمینانی ا

مدل روش نانی  نااطمی کل  ناسنننب برای مشننن مدلمتوسنننط»های م مامی  یا روش « هاگیری از ت

 (.  2111، 4است )کوپ« 1گیری مدل بیزینیمیانگین»
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خطی با پارامترهای های مدلین مشنکلاتی که ترمهم(، از 2111) 6بر اسناس نظر اسنتوک واتسنون

ست که  شتند این ا ستی را در طول زمان ارائه ینمثابت در طول زمان دا ستند چارچوب تحلیلی در توان

شور از  ست که در مطالعات انجام گرفته در داخل ک یی خطی با پارامترهای هامدلدهند. این در حالی ا

ستفاده شده دست تخمینی ثابت جهت بررسی رابطه بین مدیریت سود واقعی و تعهدی و کاری قیمت ا

 (.  2133، است )کوپ و کوریبیلی 

ساس مبانی نظری و تجربی با توجه به این واقعیت که انواع مدل سود بر ا سبه مدیریت  ها برای محا

وجود دارد؛ بر این اساس آننه در تحقیق حاضر دارای ابهام است؛ مدل بهینه مدیریت سود از بعد نظری 

سود از بعد تجربی است. بر این اساس در تحقیق حاضر سعی خواهد شد با کمک  و مدل بهینه مدیریت

گیری بیزین این نااطمینانی در انتخاب متغیرهای اثرگذار بر مدیریت سود واقعی و تعهدی مدل میانگین

 جهت تعیین مدل بهینه مرتفع گردد. 

ستتا ضرایب از ا ، در جوید  آماری بهره میبرخلاف روش کلاسیک که برای آزمون معناداری آماری 

باشنند. روش بیزی های احتمالی می، اسنناس کار مبتنی بر تحلیل آماری و بر اسنناس توزیعروش بیزی

سی که در آن  ست. برخلاف منطق قیا ستقرایی ا ست که آن نیز مبتنی بر منطق ا ضیه بیز ا مبتنی بر ق

شد»معموخً  ست با ضیه در ست خزمانی که ق ستقرایی«واهد بود، حتماً نتیجه هم در ، این ، در منطق ا

، کندهایی که قضیه در آن  دق میکند و بسته به تعداد تفسیرها و مدل حت جنبه احتمالی پیدا می

 (.  3332، 5شود )گاورمیزان  حت نتایج سنجیده می

صه شخ ستنتا  برای بیزی رویکرد بارز م سبتا محقق  اعتقاد درجه به عددی احتماخت دادن ، ن

لحظه  آن در وی اطلاعات میزان به فرضنیه یک درسنتی مورد در محقق اعتقاد درجه باشند. البتهمی

ستگی  به درستی مربوط احتمال در بایست، میعبارت یک مورد در اطلاعات تغییر با نتیجه دارد. در ب

ست که وقتی از (. 2111گیرد )کوپ،   ورت تجدیدنظر نیز موردنظر عبارت نادرستی یا و شایان ذکر ا

ستفاده می BMAروش  شینی مورد نیاز  شود انتخاب تابعا ست با این حال تابع پی سیار مهم ا شین ب پی

در این مطالعه با در نظر گرفتن نیازهای محاسباتی  باشد. است که به اطلاعات ورودی محقق نیاز نداشته

شین مزدو  طبیعی BMAروش  ستفاده می از یک تابع پی ستیکی از ویژگی شود.ا  های این تابع آن ا

(. با 3131)شننکیبا و همکاران  گاما اسننت –نرمال  که دارای همان توزیع تابع درسننتنمایی یعنی توزیع

بر طرف  یاسننت. برا رممکنیغ با محاسننبه همه عبارات معموخBMAً  روش میمسننتقتوجه به اینکه 

 ینیزیب یدر اقتصاد سنج مناسب استفاده شود. یریگنمونه تمیالگور کیاست از  بهتر مشکل نیکردن ا

عداد ز که م تمیالگور یادیت مدل یریگنیانگیوجود دارد  بدون در نظر گرفتن همه  جام مدل را  ها ان
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-سنننتیمتروپول» تمیبر اسننناس الگور یریگنمونه یبراMC  یهاتمیالگور نیترجیرا از یکی. دهندیم

 در واقع .کندیم یسننازهیرا شننبM(S)های از مدل یارهیزنج تمیالگور نیا .کنندیم عمل «نگزیهاسننت

(S)Mاز تکرار آمده مدل به دستs است که ابتدا  ن  ورتینحوه کار به ا رهیزنج نیا جادیا یبرا .ام است

 نیبه ا ییانتخاب مدل ابتدا نحوه. میکنیانتخاب م *M یرا به عنوان مدل جارM1 یی مدل ابتدا کی

در د  61از  ترشیبOLS  بیضرا یبراt  آزمون یها آمارهآن یکه برا ییرهای ورت بوده است که متغ

ست. صادف .رندیگیدر درون مدل قرار م بوده ا ضافه و  نیا ر بهیمتغ کی یسپ  به  ورت ت از  ایمدل ا

 احتمال .(2135)کوپ و همکاران،  آیددست میبه  دیجد مدل رشیسپ  احتمال پذ .میکنیآن کم م

ستگی دارد )بیانی و  نهیبه رشیپذ سط محقق ب شنهادی تو به تعداد متغیرهای ورودی و تعداد متغیر پی

 (.3131همکاران، 

 های پژوهشیافته

 مدل تحقیق

با توجه به اینکه مدل برآوردی تحقیق حاضر یک مدل بیزین است. مدل ریاضی برای تحقیق حاضر 

( 2( و )3در جداول شماره ) یتعهدواقعی و سود  تیریاثرگذار بر مد یرهایمتغ نیمهمترمتصور نیست. 

 ارائه شده است. مدل مفهومی تحقیق حاضر به  ورت زیر قابل بیان است:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : مدل مفهومی تحقیق1نمودار شماره 

مهمترین متغیرهای اثرگذار  تعیین(

بر مدیریت سود تعهدی با 

 ) BMAرویکرد

مدیریت مدل بهینه 

 سود تعهدی

 

اساس باخترین  تعیین مهمترین متغیرها بر
احتمال پسین اثرگذاری بر مدیریت سود 

 تعهدی

مهمترین متغیرهای اثرگذار  تعیین(

با  واقعیبر مدیریت سود 

 رویکرد

مدیریت مدل بهینه 

واقعیسود   

 

تعیین مهمترین متغیرها بر اساس باخترین 

واقعیاحتمال پسین اثرگذاری بر مدیریت سود   
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ساس  جهت محاسبه مدیریت سود واقعی و تعهدی ابتدا تمامی متغیرهای موثر بر مدیریت سود بر ا

مدل  بانی نظری وارد  مدیریت سنننود واقعی و  BMAم یت متغیرهای موثر بر  ها خواهیم نمود و در ن

تعهدی بر اسنناس متغیرهای غیرشننکننده باقیمانده تعیین شننده و در نهایت مدل ا ننلی بر اسنناس 

های ارائه بر اساس مدلمتغیرهای وارد شده در معادله مدیریت سود واقعی و تعهدی برآورد خواهد شد. 

( و 3مدیریت سود واقعی به شرح جداول شماره )های تعیین کننده در مدل شده در مبانی نظری متغیر

 (، هستند:2)

: متغیرهای منتخب جهت شناسایی مدل بهینه مدیریت سود واقعی1جدول   

 نام متغیر نماد محقق

(2116های گانی )(، مدل3334پری و گریناکر )  
𝑅&𝐷𝑖𝑡−3

𝑆𝑖𝑡−3
قبل بر فروش دوره قبلنسبت مخار  تحقیق و توسعه در دوره    

(2116های گانی )مدل  𝑄𝑖𝑡 کیو توبین 

(2116های گانی )مدل  𝐿𝑜𝑔(𝑀𝑉)𝑖𝑡 لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق  احبان سهام دوره قبل 

(2116های گانی )مدل  𝐿𝑂𝐺 (
𝑆𝑖𝑡

𝑆𝑖𝑡−3
 لگاریتم نسبت فروش دوره جاری تقسیم بر دوره قبل (

(2116های گانی )مدل  𝐿𝑂𝐺(
𝑆𝑖𝑡−3

𝑆𝑖𝑡−2
 لگاریتم نسبت فروش دوره قبل تقسیم بر دو دوره قبل (

(2116های گانی )مدل  
𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝑀𝑉𝑖𝑡−3
 

 های غیر جاری تقسیم بر لگاریتم طبیعیمبلغ فروش دارایی

 ارزش بازار حقوق  احبان سهام دوره قبل 

(2116های گانی )مدل  
𝐼𝑁𝑉𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝑀𝑉𝑖𝑡−3
 

 های بلند مدت لگاریتم طبیعیمبلغ فروش سرمایه گذاری

 ارزش بازار حقوق  احبان سهام دوره قبل 

(2116های گانی )مدل  𝐿𝑂𝐺(𝑆𝑖𝑡) لگاریتم فروش 

(2131ین )مدل کوهن و زارو  𝑃𝑅𝑂𝐷 
 هزینه تولید که برابر است با بهای تمام شده کاخی فروش رفته

بعلاوه تغییرات در موجودی کاخ   

  ینودریمدل رو(، 2116مدل کوهن و همکاران )

(2131ین )و زارو (مدل کوهن2115)  

3
𝑇𝐴𝑖𝑡−3

ی دوره قبلجمع اقلام تعهدعک     

 ،(2115) ینودریرو (،2116مدل کوهن و همکاران )

 (2131ین )مدل کوهن و زارو 
𝑆𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
ی دوره قبلتعهد جمع اقلامفروش تقسیم بر    

ین مدل کوهن و زارو (،2115مدل روینودری )

(2131)  
Δ𝑆𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
ی دوره قبلجمع اقلام تعهدتغییرات فروش تقسیم بر    

ین مدل کوهن و زارو (،2115مدل روینودری )

(2131)  
Δ𝑆𝑖𝑡−3

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
 

ی دوره جمع اقلام تعهدتغییرات فروش دوره قبل تقسیم بر 

 قبل

 منبع: محقق
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: متغیرهای منتخب جهت شناسایی مدل بهینه مدیریت سود تعهدی2جدول   

 تفسیر نام متغیر محقق

(3336(، دچو و همکاران )3316هیلی )  𝐷𝐸𝑃 های استهلاکهزینه  

(3316هیلی )  𝑋 سود 

(2115دی آنجلو )  𝑇𝐴𝑖𝑡−3 جمع اقلام تعهدی 

عملکرد قیمدل تطب(، 3311ممل تئو، ولش و وانگ )  

(2132و همکاران ) یمدل کوتار، (2116) یکوتار   

3
𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−3

های دوره قبلعک  جمع دارایی   

(3311دل تئو، ولش و وانگ )  𝑆𝑡  فروش در دوره جاری 

(3311دل تئو، ولش و وانگ )  𝑆𝑡−3 فروش در دوره قبل 

مدل (، 3335(، ری  و همکاران )3333مدل جونز )

کوتاه مدت جونز و  ینقد انیمدل جر، (3333) کیکازن

مدل ، (2116 یو پ 2113 زی)انوا یریتأخ یقلام تعهد

(2114 ل،یو گ اینقد کوتاه مدت جونز )آلکار انیجر  

3
𝐴𝑖𝑡−3

  هاییجمع دارا عک  نسبت 

 انیمدل جر(، 3335(، ری  و همکاران )3333مدل جونز )

 زی)انوا یریتأخ یکوتاه مدت جونز و اقلام تعهد ینقد
نقد کوتاه مدت جونز  انیمدل جر، (2116 یو پ 2113

(2114 ل،یو گ ای)آلکار  

Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
ی دوره قبل هاییجمع دارا بر مد فروش شرکتآدر راتییتغ   

(، مدل3335(، ری  و همکاران )3333مدل جونز )  

(3336ا لاح شده جونز )   

PPE𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

شرکت بر  زاتیآخت و تجهنیمبلغ ناخالص اموال، ماشنسبت 

دوره قبل  یهاییجمع دارا  

(3334فریدخن )-دی آنجلو  
𝑇𝐴𝜏−3

𝑆𝜏
 نسبت جمع اقلام تعهدی بر فروش 

(3334فریدخن )-دی آنجلو  
𝑇𝐴𝜏−3

𝑆𝜏−3
 نسبت جمع اقلام تعهدی بر فروش دوره قبل 

(3336مدل ا لاح شده جونز )  
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑃 − Δ𝐴𝑅𝑖𝑝

𝐴𝑖𝑝−3
 

های منهای تغییرات حساب درامد فروش شرکت راتییتغ

دوره قبل یهاییجمع دارادریافتنی تقسیم بر   

(3336دچو و همکاران )  (Δ𝐶𝐴𝑖𝑡 − Δ𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡) منهای تغییر در وجه نقد جاری ییدر دارا رییتغ  

(3336رقابتی )کنگ و سیواراما کریشنان( )-مدل ترکیبی  (
𝐴𝑅𝑡−3

𝑅𝐸𝑉𝑡−3
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡) 

درامد فروش  راتییتغهای دریافتنی دوره قبل تقسیم بر حساب

دوره  مد فروش شرکتآدر راتییتغدوره قبل ضربدر  شرکت

  جاری

(3336رقابتی )کنگ و سیواراما کریشنان( )-مدل ترکیبی  (
𝐴𝑃𝐵𝑡−3

𝐸𝑋𝑃𝑡−3
𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡) 

(، دوره آیندها بوجود میهزینه  بواسطهکه)تعهدیاجزاءنسبت
 هاتقسیم بر داراییقبل 

(3336رقابتی )کنگ و سیواراما کریشنان( )-مدل ترکیبی  (
𝐷𝐸𝑃𝑡−3

𝐺𝑃𝑃𝐸𝑡−3
𝐺𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡) 

ناخالص ماشین آخت،هزینه استهلاک دوره قبل تقسیم بر   

ناخالص ماشین آخت، تجهیزات و ضربدر  تجهیزات و اموال 

 اموال
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(3333) کیمدل کازن(، 3335مدل ری  و همکاران )  
𝛥𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−3
 

تقسیم بر جمع اقلام  جریان نقد حا ل از عملیاتتغییرات 

 تعهدی

(3333مدل ا لاح شده کنگ و سیواراما کریشنان )  (
𝐴𝑅𝑇𝑡−3

𝑅𝐸𝑉𝑡−3
) (

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

𝐴𝑡−3
) 

درامد راتییتغهای دریافتنی دوره قبل تقسیم بر نسبت حساب  
  درامد فروش شرکت دوره قبل ضربدر فروش شرکت 

های دوره قبلدوره جاری تقسیم بر جمع دارایی  

(3333مدل ا لاح شده کنگ و سیواراما کریشنان )  (
𝑂𝐶𝐴𝐿𝑡−3

𝐸𝑋𝑃𝑡−3
) (

𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡

𝐴𝑡−3
) 

فروش رفته و  یتمام شده کاخ یبها مجموع راتییتغ

یهانهیهز  

یرنقدیغ یهانهیفروش بجز هز و یو ادار یعموم  

(3333)مدل هنسن   
3

𝐴𝑡−2
دوره قبلدو  یهاییجمع داراعک     

(3333مدل هنسن )  
Disc𝑡

𝐴𝑡−2
دوره قبل ی دوهاییجمع داراهای اختیاری تقسیم بر هزینه   

(3333مدل هنسن )  
Disc𝑡−3

𝐴𝑡−2
 

  ی دوهاییجمع داراهای اختیاری تقسیم بر وقفه اول هزینه

 دوره قبل

(3333مدل هنسن )  
PPE SALES𝑡

𝐴𝑡−2
 

 نسبت مبلغ فروش اموال، ماشین آخت و تجهیزات تقسیم بر 

دوره قبل ی دوهاییجمع دارا  

(3333مدل هنسن )  
PPE SALES𝑡−3

𝐴𝑡−2
 

 نسبت مبلغ فروش اموال، ماشین آخت و تجهیزات دوره قبل 

دوره قبل ی دوهاییجمع داراتقسیم بر   

(3333مدل جریانهای نقدی جونز )جتر و شیواکومار،   
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 − Δ𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
 

ها و حساب راتییتغمنهای  تغییرات درامد فروش شرکت

تقسیم بر جمع اقلام تعهدی دوره قبل یافتنیاسناد در  

(3333مدل جریانهای نقدی جونز )جتر و شیواکومار،   
𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
 

بر شرکت زاتیآخت و تجه نیمبلغ ناخالص اموال، ماشنسبت   

جمع اقلام تعهدی   

مدل جریان نقدی کوتاه مدت جونز و اقلام تعهدی 

نقد کوتاه  انیمدل جر(، 2116و پی  2113تأخیری )انوایز 

(2114 ل،یو گ ایمدت جونز )آلکار  

𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

  یهاییجمع داراتقسیم بر  جریان نقد حا ل از عملیات

 دوره قبل

جونز و اقلام تعهدی مدل جریان نقدی کوتاه مدت 

(2116و پی  2113تأخیری )انوایز   

WCA𝑖𝑡−3

𝐴𝑖,𝑡−2
 

جمعاقلام تعهدی سرمایه در گردش دوره قبل تقسیم بر   

دوره قبلدو  یهاییدارا  

(2112مدل جریان نقد جونز )دچو و دینو،   𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 درامد فروش شرکت راتییتغ  

مدل ا لاح (، 2112مدل جریان نقد جونز )دچو و دینو، 

و   یو فرانس 2112 کولز،ی)مک ن نویشده دچو و د
، مدل ساده دچو و دیگران، مدل جامع (2116همکاران 

مدل ، (2116) یعملکرد کوتار قیمدل تطبدچو و دیگران، 

 یمدل کوتار، (3111شده )نوروش و همکاران،  ییتورم زدا

( 2132) و همکاران  

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 شرکت  زاتیآخت و تجه نیناخالص اموال، ماش   
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مدل ا لاح (، 2112مدل جریان نقد جونز )دچو و دینو، 

و   یو فرانس 2112 کولز،ی)مک ن نویشده دچو و د

(2116همکاران   

𝐶𝐹𝑡−3 دوره قبل جریان نقد حا ل از عملیات  

مدل ا لاح (، 2112مدل جریان نقد جونز )دچو و دینو، 

و   یو فرانس 2112 کولز،ی)مک ن نویشده دچو و د

(2116، ل بال و شیوا و کومار )(2116همکاران   

𝐶𝐹𝑡 جریان نقد حا ل از عملیات 

و 2112 کولز،ی)مک ن نویمدل ا لاح شده دچو و د  

عملکرد  قیمدل تطب، (2116و همکاران   یفرانس 

(2132و همکاران ) یمدل کوتار، (2116) یکوتار  
Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 تغییرات فروش خالص 

شده  ییمدل تورم زدامدل ساده دچو و دیگران،   
(3111)نوروش و همکاران،   

Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − Δ𝑅𝐸𝐶 
حسابها و اسناد  راتییتغتغییرات فروش خالص منهای 

شرکت یافتنیدر  

عملکرد  قیمدل تطبمدل جامع دچو و دیگران،   

(2116) یکوتار  
Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − Δ𝐴𝑅 

حسابها و راتییتغتغییرات فروش خالص منهای   

شرکت یافتنیاسناد در   

 مجموع اقلام تعهدی سال جاری در شرکت TACC𝑖𝑡−3 مدل جامع دچو و دیگران

 
3

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−3
های دوره قبلعک  جمع دارایی   

(2116) یعملکرد کوتار قیمدل تطب  ROA𝑡 نرخ بازده داراییها 

(2116مدل بال و شیوا و کومار )  𝐷𝐶𝐹𝑂𝑡 های نقد عملیاتیجریان در تغییر  

(2116مدل بال و شیوا و کومار )  𝐷𝐶𝐹𝑂𝑡 ∗ 𝐶𝐹𝑂𝑡  تغییرات جریان نقد عملیاتی ضربدر جریان نقد عملیاتی 

و اسلام و همکاران 2115مدل یون و همکاران )کره   
(2133بنگلادش –   

Δ𝑅𝐸𝑉𝑖 − Δ𝑅𝐸𝐶𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖
 

ها وحساب راتییتغمنهای  تغییرات درامد فروش شرکت  
تغییرات درامد فروش شرکتتقسیم بر  شرکت یافتنیاسناد در   

–و اسلام و همکاران 2115مدل یون و همکاران )کره 

(2133بنگلادش   

Δ𝐸𝑋𝑃𝑖 − Δ𝑃𝐴𝑌𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖
 

مجموع بهای تمام شده کاخی فروش رفته وتغییرات   

 های غیرنقدیهای عمومی و اداری و فروش بجز هزینههزینه 

درامد  راتییتغتقسیم بر  های پرداختنیحسابمنهای تغییرات 

 فروش شرکت

و اسلام و همکاران 2115مدل یون و همکاران )کره   

(2133بنگلادش –   

𝐷𝐸𝑃𝑖 − Δ𝑅𝐸𝑇𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖
 

 هزینه استهلاک منهای تغییرات هزینه مزایای بازنشستگی

درامد فروش شرکت راتییتغتقسیم بر    

(3111شده )نوروش و همکاران،  ییمدل تورم زدا  LOG(TA) لگاریتم جمع اقلام تعدی 

(3111شده )نوروش و همکاران،  ییمدل تورم زدا  𝐺𝑅𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 ها تقسیم بر فروشغییر در فروش شرکتت  

(3111شده )نوروش و همکاران،  ییمدل تورم زدا  𝐼𝑛𝑓𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 شاخص تورم 

(2115مدل تجاری یی )  𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−3 در دوره قبل نرخ بازده داراییها  

(2115مدل تجاری یی )  𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−3 
 سرمایه در گردش غیرنقدی )داراییهای جاری منهای

دوره قبلهای جاری بدهی  
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(2115مدل تجاری یی )  𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡 
 سرمایه در گردش غیرنقدی )داراییهای جاری منهای

دوره جاری(های جاری بدهی  

(2115ی )مدل تجاری ی  𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−3 ∗ 𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 
های جاری منهایسرمایه در گردش غیرنقدی )دارایی  

درامد فروش  راتییتغدوره قبل ضربدر های جاری بدهی  

(2115مدل تجاری یی )  Δ𝐷𝐸𝑃𝑖,𝑡−3 تغییرات نرخ استهلاک 

(2115مدل تجاری یی )  Δ𝐷𝐸𝑃𝑖,𝑡−3 ∗ PPE𝑖𝑡 
آخت نیناخالص اموال، ماشتغییرات استهلاک دوره قبل ضربدر 

شرکت زاتیو تجه  

(2132و وودراف ) میک ون،یهای مدل  
𝑅𝐸𝑉𝑡

𝐴𝑡−3
 

یهاییجمع داراتقسیم بر درامد فروش شرکت  راتییتغ  

دوره قبلدر    

(2132و وودراف ) میک ون،یهای مدل  
Δ𝑁𝑅𝐸𝐶

𝐴𝑡−3
 

تقسیم بر اقلام تعهدی جاریتغییرات  ی دو هاییجمع دارا 

 دوره قبل 

(2132و وودراف ) میک ون،یهای مدل  𝑃𝑃𝐸𝑡−3 دوره قبل شرکت زاتیآخت و تجهنیناخالص اموال، ماش  

(2132و همکاران ) یمدل کوتار  𝑁𝑒𝑡𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖,𝑡 خالص درآمد 

 منبع: نتایج تحقیقات مختلف

های تحقیق اسنننت، مرحله اول هدف تعیین پایایی و مانایی داده با توجه به اینکه در هر تحقیقی در

خزم به ذکر این نکته بود که در تحقیق حاضر به علت پایین بودن بازه زمانی تحقیق عملاً بررسی مانایی 

داده های تحقیق در این مطالعه از نظر آماری توجهی نداشنننت. خزم بذکر اسنننت با توجه به اینکه در 

نمایند بهره گرفته شده است دلیلی روشهای بیزین که از رویکردی غیرخطی پیروی میتحقیق حاضر از 

( 2112) و چو نیلو ن،یلهای بررسننی مانایی در داده های تحقیق اسننت. دیگر بر عدم اسننتفاده از روش

س یها را براکردند که آزمون آن هیتو  سط  هاییواحد در پنل شهیر یبر   261تا  31یعنیبا اندازه متو

 2111 در سال زین ی( استفاده شود. بالتاجی)بعد زمان هر مقطع یمشاهده برا 261-26و  یواحد مقطع

آزمون  نیا نیکوچک باشنند. همنن T نسننبت به N  اسننت که نیآزمون ا نیا ییعنوان کرد خزمه کارا

  یمقطع یتمام واحدها یبرا ویکند پارامتر اتورگرسنننیشنننده و فرض م یمتوازن طراح یهاپنل یبرا

 .است کسانی

ضیحات با توجه به جدید بودن رویکرد میانگین سابداری، قبل از ورود به تو شته ح گیری بیزین در ر

 آماری؛ به زبان ساده هدف از انجام محاسبات ارائه خواهد شد. 

متغیر موثر بر  31و  65های ممکن حضنننور در این بخش هدف رگرسنننیون نمودن تمامی حالت

 1xو  2xو  3xو واقعی است. به عنوان مثال در  ورت حضور سه متغیر توضیحی  مدیریت سود تعهدی

 پذیر است:، شش رگرسیون زیر امکانYبر متغیر وابسته 
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Y=x3 

Y=x2 

Y=x1 

Y=x3, x2 

Y=x3,x1 

Y=x2,x1 

Y=x3, x2, x1 

رگرسنننیون  Yهای ممکن متغیرهای توضنننیحی بر روی متغیر در این رویکرد ابتدا تمامی حالت

های ممکن گردد. در این روش چندین نکته حائز اهمیت اسننت. اول اینکه یک متغیر در تمامی مدلمی

در مثال فوق که تنها در چهار حالت حضننور  3xحالت( حضننور ندارد همانند متغیر  5)در این مثال در 

بر متغیر وابسته  هایی که حضور دارد تأثیر معناداریدر تمامی مدل 3xدارد. نکته دوم اینکه لزوماً متغیر 

معنادار شده به تعداد مدلهایی که حضور دارد؛  3xهایی که متغیر ندارد؛ بر این اساس نسبت تعداد مدل

سبه  سوم اینکه با افزایش تعداد متغیرها محا ست؛  ضور متغیر مذکور در مدل بهینه ا صی جهت ح شاخ

ی و مارتین از یک تعداد برآورد به بعد پذیر نیست. در نتیجه بر اساس دیدگاه ساخها امکانتمامی حالت

ضور معنادار یک متغیر به تمامی حالت 211تا  361)حدود  سبت ح سیون(، ن سمت میلیون رگر ها، به 

 باشد. ها نمینماید و در نتیجه نیازی به برآورد تمامی حالتیک عدد مشخص میل می

صمیم گیری جهت حذف متغیرها وج ستانه ت ود دارد؛ برای تعیین حد بهینه در نهایت نیاز به یک آ

سبت  شد ) kاز ن سیم بر کل متغیرها بهره گرفته خواهد  ست که از  kتق شنهادی ا تعداد متغیرهای پی

تجربی بوده و بر اسننناس دیدگاه محقق  kدیدگاه محقق باخترین تأثیر را بر متغیر وابسنننته دارند(. این 

 شود. انتخاب می

ندلبایست برای دستیابی به نتیجه می نام شود. با محاسبات روی تمام م ندل انج نضای م نا در ف ه

براسننناس حنننضور ینننا عدم حضور هر )های موجنننود توجه به تعداد متغیرهای بررسی شده، تعداد مدل

 مننندل رگرسیونی است. به هزار میلیارد 22باشد که بنننیش از دل میم 652در فضای مدل برابر  (،متغیر

 باشد که با توجنننه بنننه فنننرض عدم اطمینان مدل یعنی بهمدل می 652 عبارت دیگر فضای مدل شامل

نی ندل م ناب م نر شخنصی در انتخ نهدور از اعمال نظ نست هم ها بررسی شده و از اطلاعات ی مدلبای

 .ها برای دستیابی به نتیجه استفاده شودی مدلهمه
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.  است در نظنر گرفته شده 1منساوی در این مقالنه  kمقدار ی مارتین و همکناران خابه پیروی از س

نیاین عدد بازگوکننده نه انتظنار م نب اسنت ک نن مطل عنوان متغیرهای  متغیر به 1نهایت  رود دری ای

 باشد کنه امکنان دارد درامنا کناملاً روشنن می ؛غیرشنکننده توسنط فراینند محاسنبات معرفنی شنود

 متغینر غیرشکننده باشند.  1نهاینت تعنداد کنمتنر و ینا بنیشتنر از 

نال  4ای شامل دست آوردن نمونه در ابتدا با به نرایب و احتم ندل، ض میلیون رگرسیون از فضای م

نر  نر متغی نسین ه نه 4. در ادامه محاسبه شدپ محاسبات اضافه شده و  ی اولمیلیون رگرسیون به نمون

نا ادامه پسین بهمیلیون رگرسیون انجام شد و ضرایب و احتماخت  1برای  ند. ب ی این روند در دست آم

. بر این اساس دیگر نیازی به 2گردیدمیلیون رگرسیون بود، همگرایننننی حا ل  311ای که شامل نمونه

جهت غیر  .(1جنننندول شننننماره افزایش حجم نمونه جهت تعیین متغیرهای غیر شکننده وجود ندارد)

س شرط خزم ا سین هر متغیر 3ت تحقق یابد. شکننده معرفی نمودن یک متغیر دو  ( افزایش احتمال پ

سطح آستانه )»( باخ بودن سطح احتمال پسین از سطح آستانه تعریف شده 2نسبت به احتمال پیشین 

 «(.  342/1=65تقسیم بر1اولیه=

نه ننهشنایان ذکنر اسنت کنه در مرحل نان مندل، از اطلاعنات  ی اول ب دلینل فنرض عندم اطمین

تر به همگرایی از اطلاعات دادهای اسنتفاده دلینل دستیابی سریع ی دوم بننهو در مرحلنه ایغینر داده

نه احتمال پسینی کم؛ شند نایی ک نین متغیره نمنن تر از احتمال پیشین در نظر گرفته شده داشتند، ه

غیر مت 35ی اول در مرحله)دلیننننل شننننکننده بننننودن در مقابل سایر متغیرها از مدل خار  شدند  به

نال غیرشکننده بودند که در مرحله نه احتم نسبت ب ی دوم با این متغیرها که احتمال پسین بیشتری ن

 .(دهیمانند محاسبات را ادامه میپینشین داشنته

�̅�و محاسبات با فرض  ریینمونه گ ندیمرحله اول فرا: 3جدول  = 𝟖  

میلیون 311نمونه اول شامل   

 رگرسیون

میلیون 4نمونه اول شامل   

 رگرسیون
 متغیر

نیاحتمال پس نیپس بیضر  پیشیناحتمال   پیشین بیضر    

1/133 -1/11322 1/161 1/11211 𝐷𝐸𝑃 
1/121 1/11133 1/123 1/11126 𝑋 
1/134 1/12346 1/115 1/12313 𝑇𝐴𝑖𝑡−3 

1/13122 1/3512 1/4362 1/2365 
3

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−3
 

1/3141 -1/3321 1/1334 -1/1152 𝑆𝑡  
1/1326 -1/3316 1/2132 -1/1354 𝑆𝑡−3 
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1/1132 -1/1121 1/2243 -1/1325 
3

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/1362 1/11322 1/3621 1/1221 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/5123 1/1422 1/3335 1/1211 
PPE𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/1625 1/15121 1/3145 1/3122 
𝑇𝐴𝜏−3

𝑆𝜏
 

1/315 -1/11112 1/343 -1.11123 
𝑇𝐴𝜏−3

𝑆𝜏−3
 

1/411 1/11511 1/215 1/11645 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑃 − Δ𝐴𝑅𝑖𝑝

𝐴𝑖𝑝−3
 

1/131 -1/13322 1/134 -1/11666 (Δ𝐶𝐴𝑖𝑡 − Δ𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡) 

1/112 1/12112 1/433 1/11563 (
𝐴𝑅𝑡−3

𝑅𝐸𝑉𝑡−3
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡) 

1/333 1/55442 1/333 1/54113 (
𝐴𝑃𝐵𝑡−3

𝐸𝑋𝑃𝑡−3
𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡) 

1/121 1/12231 1/151 1/13422 (
𝐷𝐸𝑃𝑡−3

𝐺𝑃𝑃𝐸𝑡−3
𝐺𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡) 

1/215 1/11112 1/343 1.11123 
𝛥𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−3
 

1/231 1/32156 1/151 1/16461 (
𝐴𝑅𝑇𝑡−3

𝑅𝐸𝑉𝑡−3
) (

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

𝐴𝑡−3
) 

1/133 -1/11116 1/162 -1/46261 (
𝑂𝐶𝐴𝐿𝑡−3

𝐸𝑋𝑃𝑡−3
) (

𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡

𝐴𝑡−3
) 

1/121 1/14132 1/111 -1/32421 
3

𝐴𝑡−2
 

1/133 1/11125 1/115 1/11116 
Disc𝑡

𝐴𝑡−2
 

1/144 -1/11615 1/334 -1/13333 
Disc𝑡−3

𝐴𝑡−2
 

1/231 1/13122 1/221 1/13665 
PPE SALES𝑡

𝐴𝑡−2
 

1/133 1/11332 1/131 1/11323 
PPE SALES𝑡−3

𝐴𝑡−2
 

1/152 1/12116 1/541 1/16622 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 − Δ𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
 

1/334 1/13135 1/163 1/11316 
𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
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1/6414 1/1623 1/1151 1/3223 
𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/161 1/11211 1/151 1/11221 
WCA𝑖𝑡−3

𝐴𝑖,𝑡−2
 

1/133 1/11125 1/115 1/11116 𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 

1/211 1/11511 1/215 1/11645 𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡  

1/231 1/13322 1/134 1/11666 𝐶𝐹𝑡−3 

1/112 -1/12112 1/433 -1/11563 𝐶𝐹𝑡 

1/333 1/11322 1/161 1/11211 Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 

1/121 1/12231 1/151 1/13422 Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − Δ𝑅𝐸𝐶 

1/131 1/32156 1/151 1/16461 Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 − Δ𝐴𝑅 

3/111 1/55215 3/111 1/55252 TACC𝑖𝑡−3 

1/366 1/11321 1/311 1/12163 
3

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−3
 

1/321 1/14132 1/111 1/32421 ROA𝑡 

1/512 1/31331 1/533 1/31214 𝐷𝐶𝐹𝑂𝑡 

1/526 1/11321 1/211 1/12163 𝐷𝐶𝐹𝑂𝑡 ∗ 𝐶𝐹𝑂𝑡 

1/425 1/34153 1/213 1/12554 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖 − Δ𝑅𝐸𝐶𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖
 

1/133 -1/11332 1/131 -1/11323 
Δ𝐸𝑋𝑃𝑖 − Δ𝑃𝐴𝑌𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖
 

1/314 1/11615 1/334 1/13333 
𝐷𝐸𝑃𝑖 − Δ𝑅𝐸𝑇𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖
 

1/334 1/13135 1/163 1/11316 LOG(TA) 

1/333 1/11116 1/162 1/46261 𝐺𝑅𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 

1/111 1/11211 1/151 1/11221 𝐼𝑛𝑓𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 

1/311 1/11131 1/323 1/11131 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−3 

1/122 1/11213 1/111 1/11261 𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−3 

1/133 1/11421 1/131 1/11644 𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡 

1/123 1/11342 1/124 1/11311 𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−3

∗ 𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 
1/325 1/34153 1/213 1/12554 Δ𝐷𝐸𝑃𝑖,𝑡−3 

1/121 1/11313 1/113 1/11354 Δ𝐷𝐸𝑃𝑖,𝑡−3 ∗ PPE𝑖𝑡 

1/333 1/55442 1/133 1/54113 
𝑅𝐸𝑉𝑡

𝐴𝑡−3
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1/341 1/31441 1/362 1/33233 
Δ𝑁𝑅𝐸𝐶

𝐴𝑡−3
 

1/125 1/22122 1/121 1/23211 𝑃𝑃𝐸𝑡−3 

1/123 1/35133 1/122 1/32321 𝑁𝑒𝑡𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖,𝑡 

 منبع: محاسبات محقق

شکننده، ی در مرحله شروط دو گانه فوق، جهت تعیین نمودن متغیرهای غیر  ستفاده از   26اول با ا

متغیر مقدار احتمال پسین بیشتری نسبت به احتمال پیشین داشتند و  26متغیر انتخاب شدند. یعنی 

 داشتند.  342/1متغیر سطح احتمال پسین  باختر  از سطح آستانه  26این 

متغیر باقیمانده اعمال  26م شده در مرحله اول را در مرحله دوم بر روی در ادامه تمامی مراحل انجا

متغیر منتخب  26بر روی میلیون رگرسننیون  4 دوم نیز ابتدا یک نمونه شنناملخواهیم نمود. در مرحله 

شده ضرایب اعمال  سننننبات  سین  و و محا ستاحتماخت پ شرط .  ورت گرفته ا در ادامه با اعمال دو 

ترین متغیرهای موثر بر مدیریت سنود تعهدی ؛ مهم«12/1=26تقسنیم 1ه ثانویه=سنطح آسنتان»مذکور 

 .  توان دیدمی(، 4)در جدول شماره نتایج  شناسایی خواهند شد.

�̅�و محاسبات با فرض  رییگنمونه ندآیفر دوممرحله : 4جدول  = 𝟖  

میلیون 331نمونه اول شامل   

 رگرسیون

میلیون 3نمونه اول شامل   

 رگرسیون
 متغیر

نیاحتمال پس نیپس بیضر  پیشیناحتمال      پیشین بیضر 

1/152 1/1323 1/421 1/11433 𝑇𝐴𝑖𝑡−3 

1/636 1/1131 1/112 1/1325 
3

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−3
 

 1/236 1/1242  1/133  1/1113 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/223 1/1312 1/613 1/1316 
PPE𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

 1/122 1/11354  1/233 1/1112 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑃 − Δ𝐴𝑅𝑖𝑝

𝐴𝑖𝑝−3
 

 1/313 1/1133  1/323 1/1311 (
𝐴𝑅𝑡−3

𝑅𝐸𝑉𝑡−3
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡) 

 1/1516 1/1116  1/1124 1/11115 (
𝐴𝑃𝐵𝑡−3

𝐸𝑋𝑃𝑡−3
𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡) 

 1/231  1/1213  1/351  1/1122 
𝛥𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−3
 

1/342 1/122 1/123 1/1334 (
𝐴𝑅𝑇𝑡−3

𝑅𝐸𝑉𝑡−3
) (

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

𝐴𝑡−3
) 
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1/214 1/1323 1/212 1/1163 
Disc𝑡

𝐴𝑡−2
 

1/132 1/1111 1/321 1/1133 
PPE SALES𝑡

𝐴𝑡−2
 

1/136 1/1621 1/131 1/1136 
𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
 

1/136 1/1123 1/111 1/1231 
𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/131 1/1123 1/152 1/1231 𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 

1/131 1/1333 1/332 1/1231 𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡  

1/111 1/1133 1/321 1/1231 𝐶𝐹𝑡−3 

 1/353  1/1212  1/223  1/1132 Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 

1/1224 1/1253 1/1114 1/1113 
3

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−3
 

1/243 1/312 1/512 1/1641 ROA𝑡 

1/321 1/132 1/312 1/1632 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖 − Δ𝑅𝐸𝐶𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖
 

1/252 1/213 1/324 1/514 LOG(TA) 

1/316 1/132 1/233 1/232 𝐺𝑅𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 

1/331 1/1113 1/113 1/1416 𝐼𝑛𝑓𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 

1/332 1/1314 1/134 1/1431 𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−3 

1/232 1/1223 1/512 1/1223 
𝑅𝐸𝑉𝑡

𝐴𝑡−3
 

 منبع: محاسبات محقق

نه آناز  نضور بقی نه در ح نت ک نا جه نر  1ی متغیره این متغیرها نیرومند یا  ،منتخب شدندمتغی

از احتمال پیشین  یرا که احتمال ورود پسین کمتر ی متغیرهننناشوند و بقینننهغیرشکننده نامیده می

عک  جمع  متغیرهایمشهود است که (، 6)نامنننند. با توجه به جدول شماره دارند را شنننکننده منننی

شرکت بر جمع دارا راتییدوره قبل، تغ یهاییدارا سبت مبلغ ناخالص  یهاییدرآمد فروش  دوره قبل، ن

درآمد فروش شننرکت  راتییدوره قبل، تغ یهاییشننرکت بر جمع دارا زاتیآخت و تجه نیاموال، ماشنن

س یافتنیهای درحساب راتییتغ یمنها ل نقد حا  انیجر راتییدوره قبل، تغ یهاییبر جمع دارا میتق

درآمد  راتییبر تغ میدوره قبل تقس یافتنیهای درنسبت حساب ،یبر جمع اقلام تعهد میتقس اتیاز عمل

شرکت دوره جار ضربدر درآمد فروش  شرکت دوره قبل  س یفروش  دوره قبل،  یهاییبر جمع دارا میتق

ش سبت مبلغ فروش اموال، ما س زاتیآخت و تجه نین دو دوره قبل و  یهاییارابر جمع د میدوره قبل تق
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ی متغیرها احتمال پسین ورود بیشتری نسبت به احتمال پیشین ور همننننهدر حض هایینرخ بازده دارا

متغیر در مدل، اثر این متغیرها روی  1دلیننننل افننننزایش حدس ما برای حضور این  اند و بهخود یافته

 .باشندعبارت دیگر این متغیرها بامعنی می قابل بررسی بوده و به مدیریت سود

ضرایب پسین و انحراف معیارهای پسین متغیرهننننا بیننننان شده ترتیب در ستون سوم و چهارم،  به

   هر متغیر ارائه شده است. t 1نسبت آماره یاست و در ستون آخر آماره

 میلیون رگرسیون 194گیری و محاسبات براساس دو مرحله شامل نتایج فرایند نمونه: 5جدول 

 مدیریت سود تعهدی 

 ستون اول ستون دوم ستون سوم ستون چهارم ستون پنجم

هارگرسیون  

𝑡|≥2با − 𝑠𝑡𝑎𝑡| 
 انحراف معیار پسین

احتمال 

نیپس  
 متغیر ضریب پسین

1/312 1/3621 1/652 1/1323 𝑇𝐴𝑖𝑡−3 

1/262 1/3312 1/636 1/1131 
3

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−3
 

1/123 1/3163 1/236 1/1242 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/561 1/3234 1/223 1/1312 
PPE𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/112 1/1526 1/322 1/11354 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑃 − Δ𝐴𝑅𝑖𝑝

𝐴𝑖𝑝−3
 

1/234 1/1364 1/213 - 1/1133 (
𝐴𝑅𝑡−3

𝑅𝐸𝑉𝑡−3
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡) 

1/142 1/1125 1/1516 - 1/1116 (
𝐴𝑃𝐵𝑡−3

𝐸𝑋𝑃𝑡−3
𝐸𝑋𝑃𝑖,𝑡) 

1/331 1/1113 1/131 1/1213 
𝛥𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−3
 

1/131 1/2641 1/342 1/122 (
𝐴𝑅𝑇𝑡−3

𝑅𝐸𝑉𝑡−3
) (

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

𝐴𝑡−3
) 

1/134 3/1316 1/214 1/1323 
Disc𝑡

𝐴𝑡−2
 

1/511 1/3122 1/132 1/1111 
PPE SALES𝑡

𝐴𝑡−2
 

1/214 1/1422 1/136 1/1621 
𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
 

1/332 1/1232 1/126 1/1123 
𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
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1/136 1/1323 1/131 1/1123 𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 

1/126 1/1152 1/131 1/1333 𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡  

1/131 1/1311 1/111 1/1133 𝐶𝐹𝑡−3 

1/131 1/1223 1/353 1/1212 Δ𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡 

243/1  1/3336 3 1/1253 
3

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−3
 

1/513 1/1213 1/243 1/312 ROA𝑡 

1/131 1/1214 1/521 1/132 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖 − Δ𝑅𝐸𝐶𝑖

𝑅𝐸𝑉𝑖
 

1/153 1/1314 1/252 1/213 LOG(TA) 

1/126 1/1122 1/216 1/132 𝐺𝑅𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 

1/144 1/1236 1/631 1/1113 𝐼𝑛𝑓𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥 

1/133 1/1314 1/432 1/1314 𝑁𝐶𝑊𝐶𝑖,𝑡−3 

1/115 1/2236 1/332 1/1223 
𝑅𝐸𝑉𝑡

𝐴𝑡−3
 

 منبع: محاسبات محقق

است )در  دست آمده به k مقدار فراپارامتر اساس بنننر جیچنننون نتنننا زییب رییگنیانگیدر روش م

 در ننننایکننننه آ گرددمیپرسش در ذهن مطرح  نی، ادر نظر گرفته شده بود( 1عدد  kمحاسبات فوق 

 ریینننزان تغیو اگر پاسنننخ مثبنننت باشننند، م کندیم رییپژوهش تغ جیمقدار فراپارامتر، نتا رییتغ  ورت

   خواهد داشت؟ جیبر نتا رییتظاری مدل تأثانتخاب اندازه ان ایآ یچقدر است؟ به عبارت

به  مربوط، و محاسبات رییگنمونه ندآیمختلف و انجام مجدد کل فر های𝐾اساس، با انتخاب  نیا بر

سنننه حالنننت، فضنننای مننندل و لنننذا  ننننیشود که در ا ادآورییاست  خزم .مبادرت شد جینتا ۀسیمقا

است، البته کاملاً مشخص  3ها، اندازة انتظاری مدلاست و تنها تفاوت آن کسانی هنننناو داده رهننننایمتغ

نا نه ب ند،  جهیدنبال آن، نت ها و بهاندازة انتظاری مدل، نمونه رییتغ است ک ند ش ناوت خواه نیمتف  یعن

از  یبرخ یشکنندگ (بد باشن (رشکنندهیغ ا)ی شکننده 𝐾در هر سه مقنننندار  رهایمتغ است ممکننننن

 اندازة انتظاری شیبوده، با افزا شنننکننده𝐾 که با فرض رییکند و متغ رییتغ 𝐾مقدار رییتغ رها بایمتغ

 . شود رشکنندهیغ مدل
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 های مختلف مدیریت سود تعهدی�̅�ضبراساس فرو نیاحتمالات پس ۀسیمقا: 6جدول  

نیاحتمال پس  

𝐾 = 32 

نیاحتمال پس  

𝐾 = 31 

نیاحتمال پس  

𝐾 = 1 
 متغیر

1/622 1/631 1/636 
3

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑡−3
 

1/226 1/211 1/236 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/236 1/212 1/223 
PPE𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−3
 

1/123 1/133 1/122 
Δ𝑅𝐸𝑉𝑖𝑃 − Δ𝐴𝑅𝑖𝑝

𝐴𝑖𝑝−3
 

1/121 1/121 1/131 
𝛥𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−3
 

1/316 1/364 1/342 (
𝐴𝑅𝑇𝑡−3

𝑅𝐸𝑉𝑡−3
) (

𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

𝐴𝑡−3
) 

1/1516 1/1526 1/132 
PPE SALES𝑡

𝐴𝑡−2
 

1/253 1/244 1/243 ROA𝑡 

محقق محاسبات منبع:  

شکننده در حالت  𝐾با توجه به اینکه متغیرهای غیر  = 𝐾و  21 = 𝐾با حالت 21 = ست،  8 سان ا یک

های بالاتر تعمیم داده نشییدد در ادامه ج ت ایزاد در م ن نتایم مدم مدیریت سییود وابع  برای 𝐾ها به بررسیی 

 غیر شکننده ارائه شده است: متغیرهای

 های مختلف مدیریت سود واقعی�̅�ضبراساس فرو نیاحتمالات پس ۀسیمقا: 7جدول               

 نیاحتمال پس

𝐾 = 32 

 نیاحتمال پس

𝐾 = 31 

 نیاحتمال پس

𝐾 = 1 
 متغیر

1/511 1/512 1/521 
𝑅&𝐷𝑖𝑡−3

𝑆𝑖𝑡−3
 

1/145 1/142 1/112 𝐿𝑂𝐺 (
𝑆𝑖𝑡

𝑆𝑖𝑡−3
) 

1/113 1/312 1/131 
𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖𝑡

𝑀𝑉𝑖𝑡−3
 

1/221 1/222 1/253 𝐿𝑂𝐺(𝑆𝑖𝑡) 

1/311 1/316 1/136 𝑃𝑅𝑂𝐷 

1/134 1/315 1/342 
3

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
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1/216 1/211 1/211 
𝑆𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
 

1/131 1/113 1/136 
Δ𝑆𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡−3
 

محقق محاسبات منبع:  

نسیی ت  تمیلگار ،و توسییعه در دوره ب ب بر ورود دوره ب ب قینسیی ت مرارت ت  بر اسییان نتایم متغیرهای 

د بادار ارد  عیط  تمیبر لگار میت سیی یجار ریغ یهای ورود دارا م لغ ،بر دوره ب ب میت سیی یورود دوره جار

س ان دوره ب ب صاح ان  ست با ب ا دیتول نهیهز ،ورود تمیلگار ،ح وق  شده مالا یمه برابر ا ود روته ور یتمان 

ره دو یبر جمع اب ن تع د میت سییی ورود ،دوره ب ب یجمع اب ن تع د عکس ،مالا یدر موجود راتییبع وه تغ

ترین متغیرهای غیرشییکننده مو ر بر مدیریت م م دوره ب ب یبر جمع اب ن تع د میورود ت سیی راتییتغو  ب ب

 سود وابع  شناسای  شدندد

 گیری و پیشنهادهانتیجه

های با چالش عوامب مو ر بر مدیریت سییود وابع  و تع دیاسییتداده اد متغیرها و الگوهای سیینت  در ت یین 

شکاف را با ل اظ مردن متغیرهای  سع  دارد این  ستد این م اله  س مرتلفدیادی در ادبیات مواجه بوده ا تر در ب

سنز  بیزین و دادهتئوری صاد ستداده اد ابت سنت  و جدید و با ا سشرمتای پانب مربوط به ههای  ط    های بور

سود وابع  و تع دیمننده  پر نمایدد در ابتدا عوامب تعیین 0831-0831دوره  یین را به ل اظ نظری ت  بر مدیریت 

سنز  بیزین و به صاد ستداده اد ابت سپس با ا سط نرماوزار  «گیری مدم بیزینمیانگین»مارگیری رود  نمودیم  تو

روش ای متعارف ابتصادسنز   اینکهبیییه  یییتیا عناب درا برآورد نمودیم ابع  و تع دیمدیریت سود ومدم  متلب

بادر به بررس  ا ر طیف وسیع  اد متغیرهای توضی   بر مدیریت سود وابع  و تع دی نیستند اد روش ای متوسط 

سین هر الگو تعیین  سان باعده بیز یا احتمام پ سط گیری بر ا ستد ودن ا در این متو شده ا ستداده  گیری مذمور ا

شکب نااطمی ش ای مذمور م صوص انتراب الگو و همچنین متغیرهای آن را مرتدع نموده و م  گرددد رو نان  در خ

با برآورد و نمونه گیری اد تمام  الگوهای ممکن م تن  بر ترمی ات مرتلف متغیرهای توضیییی   و در ن ایت با 

 نماینددمتوسط گیری اد آن ا بر اسان تابع تودیع پیشین، ترمین  اد تمام  ضرایب موجود؛ را ارائه م 

س  ا ر   س ات و برر سود تع دیعامل  مه در مطالعات تزرب  بر  65با انزان م ا عامب مو ر  08و  مدیریت 

ی   بر این دو نوع مدیریت سود متغیر 3مؤ ر شناخته شده بودند، مشرص شد مه ا ر بر مدیریت سود وابع   یامعن ب

انید و بیه ع یارت  غییرشیکننده را حدظ مردهبیوده و ایین متغییرهیا همیواره و در حضور سایر متغیرها، ا ر خود 

ی  ینم یندد ای ی یتیاهم نیشتریدارای ب  عنی)و مرتب شده  نییتع ن،یبراسان احتمام پس رهایمتغ باش ح یدر توض

ود د بر مدیریت سهسیییتند (احتمام برای حضور در میییدم درسیییت نیشتریدارای ب گریو به ع ارت د مدیریت سود

 دوره یهای درآمد ورود شیییرمت بر جمع دارا راتییتغد2دوره ب ب،  یهای عکس جمع داراد0متغیرهای  تع دی

درآمد  راتییتغ د4دوره ب ب یهای شرمت بر جمع دارا زاتیآلات و تز  نینس ت م لغ ناخالص اموام، ماشد 8ب ب 
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ن د  انیجر راتییتغ د6دوره ب ب یهای بر جمع دارا میت سیی  اوتنیهای درحسییاب راتییتغ یورود شییرمت من ا

صب اد عمل س اتیحا س ت حسابد 5 یبر جمع اب ن تع د میت  س  اوتنیهای درن مد درآ راتییبر تغ میدوره ب ب ت 

شرمت دوره جار ضربدر درآمد ورود  شرمت دوره ب ب  س یورود  س ت د 1دوره ب ب  یهای بر جمع دارا میت  ن

نرخ بادده د 3دو دوره ب ب و  یهای ارابر جمع د میدوره ب ب ت سییی زاتیآلات و تز  نیورود اموام، ماشیییم لغ 

 تمیلگارد 2 و توسییعه در دوره ب ب بر ورود دوره ب ب قیمرارت ت   نسیی تد 0و مدیریت سییود وابع   های دارا

  عیط  تمیبر لگار میت سیی یجار ریغ یهای ورود دارا م لغد 8 بر دوره ب ب میت سیی ینسیی ت ورود دوره جار

تمان شییده  یمه برابر اسییت با ب ا دیتول نهیهزد 6 ورود تمیلگارد 4 بادار ح وق صییاح ان سیی ان دوره ب ب اردد

بر  میت سیی ورودد 1 دوره ب ب یجمع اب ن تع د عکسد5 ،مالا یدر موجود راتییورود روته بع وه تغ یمالا

 ۀسیییییییید م اا رگذارند دوره ب ب یبر جمع اب ن تع د میورود ت سیی راتییتغد 3و  دوره ب ب یجمع اب ن تع د

متغیرهای مورد بررس  اد مه در هر سه اندادة انتظاری مدم  دهد م نشیییان رهیییایمتغ نیهیییای پسیییاحتمیییام

شکنندگیغ صب م د لادن برخوردارند  ر شده اند این نتیزه حا ردد مه گبا توجه به متغیرهای  مه در مدم معنادار 

سود در بورن اوراق ب ادار سود، ن دینگ  و  مدیریت  ست چرا مه متغیرهای مرت ط با  ضل  چند بعدی ا ایران مع

مارهای سیییاسییت  ج ت بده  بر این شییاخص تی یر مت ت و معناداری دارند در نتیزه لادن اسییت مه در ارائه راه

ها ل اظ شده است، مد نظر های دمان  و اجرای  در آنهای سیاست  مه ناهماهنگ ماهش مدیریت سود، اد بسته

 برار بگیردد 

 ستیم ك ن ی تن ا بیه ی (در میدم ن یا  حت)در هر مدم  رهایمتغ بیرود ضر نیذمر است مه در ا انیشا

ی ریبر متغ ریآن متغ رگذارییتی  زانیم انگریو نما یم نم یته ه یهیوابس ید، بلک ی نییانگیم  اش یر  بییرض  ودن ه

ی یریمتغ ی نیمع یدم ۀدر هم یه رود بم یا ب یا ودن) یزییه رود به ما  نید اردیمد نظر برار گ دیبا (مرصوص و ب

یرای رسی دهد نشان م یه ب یدم دنیم یه م  دیبا رهایبه مدان متغ (وابسته)خاص  ریمتغ کی حیبرای توض مناسب ب

 ۀنیییییدمشیپ چگونهیمدم، ه نانیرود و با توجه به ورض عدن اطم نیدر ا نکهیا گرید ۀد نکتمییتوجه نما شتریب

ی یدم  تیو در ح  رهایتا تمان متغ شود مدم ابتصادی در نظر گروته نم برای  ذهن یوردتمان م یا م برار   بررس ه

 رندیگ

یر ب یدم ب  رگذار ا مدیریت سود تع دیا توجه به اینکه اد ل اظ نظری تمان متغیرهای در نظر گروته شده در م

دسیییت آمیییده در  بیییه متغیر سود وابع ( 3متغیر در م ابب  6) متغییییر 3متغیر در م ابیییب  43 هستند و تعداد

ی ه ن وهم بایست به این نکته دبت شوداند، م ی دون شکننده شده و تا یر خود را اد دست دادهمرحله م اسی ات

 ر چندان  ادسیت آمیده بیه نوع  بوده است مه  ی بیها رگذاری چنین متغیرهای  نس ت به متغیرهای غیرشکننده

سودرا بر  شته مدیریت  شکننده بودن چنییییین متغیری نه به معن  ب ندا شاندد پس  ان اد اهمیت بودن آن بلکه ن

 دضیرورت توجیه بییشتیر بیه ا رگیذاری مناسب این متغیر دارد



 شناسایی مهمترین عوامل موثر بر .../ابراهیمی، حنیفی، حاجیها، شاهوردیانی و کردلویی

 
137 

سیار بالای  بر ورود دارد،  سان نتایم حاصب اد مدم میانگین گیری بیزین مدیریت سود وابع  تیمید ب ا ببر ا

شیرمت ا با نوسیانات ورود بالای   اد،ید احتمام به ران،یا  و ورهنگ  اجتماع ،یابتصیاد طیمدنظر برار دادن م 

سود م  شرمت به مدیریت  ست ای  مه موجب روبرو خواهند بود مه این امر موجب رو آوردن  سیا گردد، در نتیزه 

  ات در ورود شرمت باشد، لادن است اد سوی شرمت ا اتراذ گرددد به عنوان متام روی آوردن به م وله صادرات، 

صوم و تولید  سانات در تنوع در ارائه م  صولات م  تواند نو شتری و به رود بودن ن وه ارائه م  م تن  بر نیاد م

 ورود را ماهش دهدد

صب اد میانگین سان نتایم حا ست در بر ا سود تع دی ا شاخص م م  در مدیریت  گیری بیزین عامب دارای  

    جاری و آن  عامب م مهای ن دینگهای  همچون ایزاد توادن در ترادنامه شرمت و ب  ود نس تنتیزه سیاست

 در ماهش مدیریت سود تع دی خواهد بودد 

بر اسان نتایم این وابعیت حاصب گردید مه در بررس  مدیریت سود وابع  و تع دی لادن است اد یک دیدگاه 

سری متغیر مشرص نمیتواند دیدگاه جامع   صرواً در نظر گروتن یک مدم مشرص یا یک  ستم  ب ره برد و  سی

 تعیین مدم ب ینه مدیریت سود وابع  و تع دی را ارائه نمایدد در راستای

 جایگزین انت ام و بررس  یهامدم تعریف تزرب  نشان دادیم مه یهادر این مطالعه اد طریق بررس  ستون

 ترین مدم ج ت تدسیربه انتراب ب ترین و مناسب منزر ی مدیریت سود وابع  و تع دیهامدم عدن بطعیت در

ت مرتلف لامه با توجه به احتما دهدم  حاصب اد آن خواهد گشتد نتایم نشان یهابین و ب  ود پیش تزرب  ستون

  و مدیریت سود وابع یسادمدم جایگزین، اعتماد به یک مدم مد وم  مندرد در ورایند یم اس ه شده بین مدل ا

 تمدیریت  در رابطه با آن مدم با خطر شکس ن ایت تصمیمات در غیر ص یح و یهابین منزر به ایزاد پیش تع دی

 خواهد شدد مواجه
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 منابع

  ثیر دسننتکاریأبررسننی ت (.3132) عبدالمهدی؛ دری سننده، مصننطفی؛ نرگسننی، مسننعود، انصنناری، (3

بهادار تهران، ، های پذیرفته شنده در بورس اوراقهای واقعی بر مدیریت سنود تعهدی در شنرکتفعالیت

 ملی حسابداری ایراندهمین همایش یاز

های واقعی (. رابطه دستکاری فعالیت3131) ایمنی محسن؛ رهنمای رودپشتی فریدون؛ بنی مهد بهمن (2

و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی با استفاده از رویکرد سیستم معادخت بازگشتی؛ فصلنامه علمی 

 .34-3،  ص 23پژوهشی دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت، سال هفتم، شماره 
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 .24تا  3. ص 12های حسابداری مالی و حسابرسی. سال دهم. شماره درخت تصمیم. پژوهش
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 .325تا  361. ص 41سال یازدهم. شماره 
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 41دوم )ویژه نامه حسابداری(، پیاپی 

16) Al-shtrat, R., Li, J., Wu, Z. (5018), Government affiliation, real earnings 

management, and firm performance: The case of privately held firms. Journal of 

Business Research, 83, 138-120. 

17) Aysha Asim, Aisha Ismail, 5019, Impact of Leverage on Earning Management: 

Empirical Evidence from the Manufacturing Sector of Pakistan, Journal of Finance and 

Accounting Research, ,Vol 1 No 1  

18) Bruns, W., Merchant, K., The dangerous morality of managing earnings, 

Management Accounting, 1990, 75, 55–52. 

19) Chakroun, Salma. Amar, Anis Ben.(5019). The study of the Impact of Earnings 

Management on Financial Performance in the Euro-Continental accounting model : 

Evidence from France. Colloque international: Nouvelles perspectives de recherche en 

Finance à l’ère de la transformation digitale, Hammamet, Avril 5019 

50) Cheng, Q., J. Lee, and T. Shevlin, 5016. Internal governance and real earnings 

management. The Accounting Review 91 (4):1021-1082. 

51) Christianna Chimonaki; Konstantinos Vergos, 5019, Title: Evaluating the effect of 

IFRS adoption on earnings management in Greece. A logit approach, International 

Journal of Financial Engineering and Risk Management, Vol.3 No.5 

55) Dechow, P. , & Skinner, D. (5000). “Earnings management: Reconciling the views 

of accounting academics,practitioners, and regulators”. Accounting Horizons, Vol 14(5), 

pp:532–20 



 1044پائیز/  هشتمفصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار/ شماره چهل و 

 
140 

53) Dechow, P.M. and Skinner, D.J. Earnings management: Reconciling the views of 

accounting academics, practitioners, and regulators. Accounting Horizons, 5000, 14 

(June): 532-520. 

54) Defond, M. , & Jiambalvo, J. (1994). “Debt Covenant Violation and Manipulation of 

Accruals”. Journal of Accounting and Economics: Vol 17, pp: 142-76.  

52) Etemadi, H. , & Sepasi S. (5006). “Earnings management and initial public 

offerings: evidence from Iran”. Unpublished working paper, Tarbiat Modares 

University.  

56) Evans, M. , et al (5014), «Reporting regulatory environments and earnings 

management: U. S. and nonU. S. firms using U. S. GAAP or IFRS». The Accounting 

Review In-Press. doi: http://dx. doi. org/ 10. 5308/ accr-21008 

57) Geal, R., Wagenhofer, A. (5002), Economic effects of tightening accounting standards 

to restrict earnings management. The Accounting Review, 80(4), 1101-1154. 

58) Gower, B. (1997). Scientific Method: A Historical and Philosophical Introduction, 

Routledge.  

59) Graham, J.R., Harvey, C.R., Rajgopal, S., The economic implications of corporate 

financial reporting, Journal of Accounting and Economics,5002040, 3–73. 

30) Gunny, K, The relation between earnings management using real activities 

manipulation and future performance: Evidence from meeting arnings benchmark. 

ContemporaryAccounting Research, 5010, 57 (5), 822-888. 

31)  Gunny, K. (5009). What are the consequences of real earnings management?, 

Working paper. University of Colorado.  

35) Healy, P. (1982). “The Effect of Bonus Schemes on Accounting Choices”. Journal 

of Accounting & Economics: Vol 7, pp: 82-107.  

33) Herrmann, T., Inoue, T. And Thomas, W.B, The Sale Of Assets To Manage Earnings 

In Japan, Journal Of Accounting Research, 5003, 41 (1): 89-108. 

34) Hoeting, J. , D. Madigan, A. Raftery, & V. Chris. (1999). Bayesian Model 

Averaging: A Tutorial, Technical Report 9814, Department of Statistics, Colorado State 

University.  

32) Ipino, E., & Parbonetti, A. (5017). Mandatory IFRS adoption: The trade-off between 

accrual-based and real earnings management. Accounting and Business Research, 47(1), 

91-151. 

36) Jansen, I. P. ; Ramnath, S. and T. L. Yohn, (5015). “A Diagnostic for Earnings 

Management Using Changes in Asset Turnover and Profit Margin”, Contemporary 

Accounting Research, 59 (1): 551–521. 

37) Jeffreys, H. (1961). Theory of Probability, 3rd ed. , Oxford University Press, 

London. 

38) Jiang, F., Zhu, B., & Huang, J. (5013). CEO's financial experience and earnings 

management. Journal of Multinational Financial Management, 53(3): 134-142. 



 شناسایی مهمترین عوامل موثر بر .../ابراهیمی، حنیفی، حاجیها، شاهوردیانی و کردلویی

 
141 

39) Jie, Gao, Baichao, Gao, & Xiao, Wang, (5017), "Trade-off between Real Activities 

Earnings Management and Accrual-based ManipulationEvidence from China". Journal 

of the Chinese Institute of Chemical Engineers, 

http://dx.doi.org/1001016/j.intaccaudtax.50170080001. 

40) Jones, J. (1991). “Earnings management during import relief investigations”. 

Journal of Accounting Research: Vol 59, pp: 193-558 

41) Kim, J.H., Jang, S.H., (5017), Real earnings management and the cost of debt 

capital: International evidence. Asia-Pacific Journal of Accounting and Economics, 

5018, 1-55. 

45) KOOP, G. (5003). Bayesian Econometrics, John Wiley and Sons.  

43) Koop, G. and D. Korobilis (5011), “Forecasting Inflation using Dynamic Model 

Averaging”, International Economic Review, Vol. 23, pp. 867-886. 

44) Koop, Gary & Korobilis, Dimitris, 5016. "Model uncertainty in Panel Vector 

Autoregressive models," European Economic Review, Elsevier, vol. 81(C), pages 112-

131. 

42) Kothari, S. P. Mizik, Natalie. & Roychowdhury, Sugata. (5012). Managing for the 

Moment: The Role of Earnings Management via Real Activities versus Accruals in SEO 

Valuation. The accounting Review, 91 (5) , 229-286 

46) Kothari, S.P., Mizik, N., Roychowdhury, S. (5015). Managing for the moment: The 

role of real activity versus accruals earnings management in SEO valuation. 

47) Legat, D.A., (5016), Real and accrual-based earnings management in the pre-and 

post-sarbanes-oxley periods. The Accounting Review, 83(3), 727-787. 

48) Matsuura, S, On the relation between real earnings management and accounting 

earnings management: Income smoothing perspective, Journal of International Business 

Research, 5008, 7(3), 63-85. 

49)  Roychowdhury, S. (5006). “Earnings Management through Real Activities 

Manipulation”. Journal of Accounting and Economics, Vol 45, pp:342-370.  

20) Roychowdhury, S., Earnings management through real activities manipulation, 

Journal of Accounting and Economics, 5006, 41: 332-370. 

21) Sanjaya, P.S. and Saragih, M.F, The Effect of Real Activities Manipulation on 

Accrual Earnings Management: The Case in 

25) Sohn, B. C. (5016). The effect of accounting comparability on the accrualbased and real 

earnings management, Journal of Accounting and Public Policy,32(2):213-239. 

23) Spohr, J. (5002). “Essays on Earnings Management”. Publication of Swedish School 

of Economics and Business Administration. Helsingfors.  

24) Thomas, J. K., and H. Zhang, Inventory changes and future returns, Review of 

Accounting Studies, 5005, 7: 163-187. 

22) Trueman, B. ,&Titman, S. (1988). “An explanation for accounting income 

smoothing”. Journal of Accounting Research, Vol 56, pp:157–143.  

http://dx.doi.org/10.1016/j.intaccaudtax.2017.08.001


 1044پائیز/  هشتمفصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار/ شماره چهل و 

 
145 

26) Wael Mostafa, American University of Ras Al-Khaimah, 5019, Firm Performance 

and Earnings Management, Academy of Accounting and Financial Studies Journal, Vol: 

53 Issue: 3 

27) Yoon Soon Suk, Hyo Jin Kim and Gregg Woodruff(5015). On the models and 

estimation of discretionary accruals, The 167th Finance and Accounting 

Seminar(IFAS),Korea. 

28) Yu, W, Accounting-Based Earnings Management And Real Activities 

Manipulation. Dissertation, Georgia Institute of Technology, 5008. 

 

 ها :یادداشت

 (، رجوع نمود.3135جهت مطالعه بیشتر به مقاله حسینی و همکاران ) .1

2. .Stock Exchange Pakistan    

1. Bayesian Model Averaging (BMA) 
4. Koop 
6. Stock and Watson 

5. Gower 

 استمعیار همگرایی بدون تغییر بودن ضرایب پسین تا دو رقم  .2

سبت آماره  .0 شاخص مذکور ن شد نه خود آماره  tباید دقت نمودن  سبت  tمی با چرا که در این مدل ن

در  ورتی که این نسبت  ها ملاک مناسب بودن متغیر مذکور است.حالتهای معنادار شده یک متغیر به کل حالت

امی وابسته است، چرا که در تمترین متغیر توضیح دهنده متغیر یک گردد بدین معنی است که متغیر مذکور قوی

ست.  فر حالت شته ا سته دا سبت آماره ها اثر معناداری بر متغیر واب ست که متغ یمعن نیبد tبودن ن مذکور  ریا

  ، تأثیر معناداری بر متغیر وابسته نداشته است.که حضور داشته هاییمدل کدام ازنیدر ه

ضیاندازة انتظاری مدلمنظور از  .3 سته ، تعداد متغیرهای تو ست که محقق انتظار دارد بر متغیر واب حی ا

 تأثیر معناداری داشته باشند.

 

 

 
 

 

 

 
 

                                                


