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 روش هب مالي درماندگي بينيپيش جهت كملز هايشاخص مبناي بر هابانك بنديرتبه

  هادادهپوششيتحليل و لجستيك رگرسيون
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  چكيده

ن به همي دارد، فراواني اهميت هابانك يمال يدرماندگ ارزيابي براي كارآمد نظارتي سيستم انتخاب
 شود،مي استفاده هابانك مالي درماندگي ارزيابي براي كه نظارتي هايسيستم ترينمهم منظور يكي از

 مديريت، تكيفي ها،دارايي كيفيت سرمايه، كفايت شاخص؛ شش شاملكه  باشديم كملز نظارتي سيستم
 اليم درماندگي ملاك پژوهش اين در لذا. شودمي بازار ريسك به حساسيت نقدينگي، درآمدها، كيفيت

 بهادار اوراق بورس در شدهپذيرفتهبانك  ١٧ بنديرتبه به ابتدا در؛ كه باشدمي كملز هايشاخص هابانك
 كملز هايشاخص وسيلهبه  مالي درمانده و سالم هايگروه به هاآن تفكيك و ١٣٩٩تهران در سال مالي 

 رسيونرگ و هادادهپوششيتحليل هاي،مدل از هابانك مالي درماندگي بينيپيش جهت سپسپرداخته شد. 
پرداخته  مدل دو هر بينيپيش دقت بررسي به) T( يزوج يسهمقا زمونآ با سپس شد و استفاده لجستيك

 تحليلروش  در واستفاده شد  ForwardlRمتد  با باينري مدل از لجستيك، رگرسيونشد. درروش 
 دقت كه داد نشان پژوهش نتايجاستفاده شد؛ كه  متفاوت كاربردي با SBM مدل از نيز هاداده پوششي

 و است بالاتر مالي درماندگي ارزيابي در هادادهپوششيتحليل مدل از لجستيك رگرسيون مدل كلي
  .باشد هابانك مالي درماندگي براي خوبي ارزياب تواندمي كملز نظارتي سيستم همچنين
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يستم س كملز، هايشاخص لجستيك، رگرسيون ها،دادهپوششيتحليل مالي، درماندگي بينيپيش
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  مقدمه

 يزندگ براي اقتصادي حلقه يك عنوانبه هم كه است مالي سيستم مهم هايمؤلفه از يكي ها،بانك
 يدي،تول هايفعاليت براي منابع بسيج طريق از خود، ايواسطه نقش با هم و شودمي گرفته نظر در مردم

 به نياز روازاين ).٢٠١٤، ١آسپال و داواندارد ( حياتي نقشي اقتصادي، وجوه منظم و بهينه تخصيص در
 سبتن عمومي اعتماد حفظ و پولي نظام جامعه، اقتصاد ثبات حفظ براي بانكي عملكرد ارزيابي و نظارت

 تشخيص هايروش از يكي. )١٣٩٦رمضاني و همكاران، دارد ( ايالعادهفوق اهميت بانكي شبكه كلبه
 ناظران كه است غيراقتصادي هايروش از يكي كه است بندي كملزرتبه ها،سيستمبانك مالي درماندگي

 ملاك پژوهش اين در لذا ).١٣٩٦گرجي، احمديان و (دينمامي دارمسئله هايبانك شناسايي به قادر را
 بانك ١٧ بنديرتبه به پژوهش اين در ابتدا در كه باشدمي كملز هايشاخص هابانك مالي درماندگي

 وسيلهبه مالي درمانده و سالم هايگروه به هاآن تفكيك و تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذيرفته
 گوناگون هايمدل كملز، هايشاخص ترينمهم استخراج ضمن و است شدهپرداخته كملز هايشاخص
 داشته را بينيپيش بهترين كه مدلي بعدي، گام در سپس و است شدهارائه ورشكستگي ريسك ارزيابي
 آن واقعي اطلاعات كه ١٣٩٩ مالي سال كه ترتيباينبه. نمود شناسايي مختلف هايمدل بين از است؛

 ماندهدر هايبانك درماندگي كملز، ملاك لجستيك و رگرسيونبر اساس  و شد انتخاب است؛ دسترس در

 مالي الس آن نيز هاي مبتني بر متغيرهاي كمكيدادهپوششيتحليل مدل وسيلهبه؛ و شدند بينيپيش
 دو هر دقت آنگاه. شد ارزيابي سالم و درمانده هايبانك شناسايي و مالي درماندگي در پيشگويي ازلحاظ

مذكور  مدل دو از يككدام گردد مشخص تا گرديد مقايسه) T( يزوج مقايسه آزمون وسيلهبه مدل
 اليم درماندگيمسئله  كه هاييهزينه و پيامدها و مذكور مطالب به توجه با. هستند بهتري بينپيش

 مككمسئله  حل به بتواند كه تحقيقي انجام كند، ايجاد ها،بانك الخصوصعلي هاسازمان براي تواندمي

 ابازآن پس و نمود ارزيابي را هابانك مالي درماندگي بتوان اگر. درواقع يابدمي اهميت و ضرورت كند
 منابع رفتن هدر از توانمي پرداخت، هابانك امور اصلاح بهمسئله  حل هايروش از استفاده و يابيعلت

 رد پذيرفته هايبانك مالي عملكرد ابيارزي براي را مندنظام روشي حاضر پژوهش لذا. كرد جلوگيري
 دهدمي ارائه هادادهپوششيتحليل و لجستيك رگرسيون ابزارهاي از استفاده با تهران بهادار اوراق بورس

 اعطاي گذاري،سرمايه جهت در را ذينفعان هم هابانك مالي درماندگي ارزيابي با كه است آن دنبال به و
 بار به مالي درماندگي كه مالي هايهزينه از هم و كند راهنمايي و كمك بانك مالي مديريت و اعتبار

  .نمايد جلوگيري آورد،مي
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  و مروري بر پيشينه پژوهش مباني نظري

  هامالي و درماندگي مالي بانك درماندگي مفهوم تبيين

 ينا در و ندارد كافي نقد جريان مالي، تعهدات انجام براي سازمان كه است وضعيتي مالي درماندگي

 ترسريع خروج مبناي بر مديران شرايطي، چنين در. آيدمي وجود به ذينفعان براي جدي پيامدهاي حالت
 ورشكستگي، شرايط وقوع و مالي درماندگي وضعيت تشديد از جلوگيري و مالي درماندگي مرحله از

هاي مختلف درماندگي همچنين در ادامه حالت). ١٣٩٧همكاران، و حيدري( يرندگمي را خود هايتصميم
  :)٢٠١١ ،٢سان و لي(است شدهارائه

 عبيرت سازمان بودنزيانده  به توانمي را مالي درماندگي اقتصادي،ازنظر سازمان:  موفقيت عدم حالت .١

 ركمت سرمايه بازده نرخ ،گريدعبارتبه ؛شده است موفقيت عدم دچار سازمان حالت اين در كه كرد
  .است سرمايه هزينه نرخ از

 چند يا يك سازمان كه دهدمي رخ زماني مالي، درماندگي از ديگري حالت تكنيكي: نكول حالت .٢
كل به ويژه ارزش نسبت يا جاري نسبتداشتن نگه مانند( بدهي قرارداد به مربوط بندهاي از مورد

. شوديم گفته نيز »تكنيكي نكول« حالت اين به كهنكرده باشد  رعايت را) قرارداد طبق هادارايي
 بازپرداخت براي سازمان نقدي جريانات كه افتدمي اتفاق زماني درماندگي از ديگري هايحالت
  .شود منفي سازمان ويژه ارزش كه زماني همچنين و باشد ناكافي بدهيوفرع اصل

 متضرر بيروني جدي هايتحريم از سازمان يك كهاست  مالي: زماني درماندگي خطرناك حالت .٣
 درماندگي نوع اين. شودمي مواجه آن با هستند، كنترلش از خارج داخلي، هايفعاليت يا و شودمي

 متاز،م سهام سود و هابدهي پرداخت در ناتواني كم، ينقد شوندگ قبيل از مختلف هايوضعيت شامل
 زا تركيبي انعكاس مالي درماندگي درواقع. است ورشكستگي و سودآوري در اساسي و مداوم كاهش
  .است مؤسسه يك بيروني و دروني ريسك-پُر عوامل يافتن شدت

 معمولاً  و مدتكوتاه هايسپرده هاآن تعهدات اغلب كه هستند مالي گرهاينيز واسطه هابانك
 ارزش كه زماني لذا. است كنندگانمصرف و وكاركسب به بلندمدت پرداختي هايوام هاآن هايدارايي

 دچار درنهايت و ديون پرداختي توان فاقد هابانك شود، هاآن هايبدهي ارزش از كمتر هابانك دارايي
 و هابانك مالي درماندگي ديگر مورد همچنين ).١٣٩٦يگانه و همكاران،شوند(حساس مي مالي درماندگي

 دهديم رخ زماني مورد اين. است ارز برابري نرخ در تغيير براثر بازده نرخ نبودن متناسب بانكي، بحران
 ).١٣٨٩كنند(مشيري و نادعلي،  پرداخت وام داخلي پول به و كنند دريافت وام خارجي پول به هابانك كه
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 هابانك وضعيت ارزيابي براي زيادي تلاش كه است ضروري ها،بانك بر مالي درماندگي اثرات به توجه با لذا
  .شود انجام

  كملز بنديرتبه سيستم

فدرال  مالي مؤسسات بر نظارت شوراي توسط ١٩٧٩ سال در بار اولين براي كمل بنديرتبه سيستم
 و يكاآمر بانكداري صنعت مقرراتي و نظارتي نهادهاي توسط و رسيد تصويب به آمريكا متحدهايالات در

 ، يهسرما كفايت اول حروف از برگرفته كملز واژه. رودمي كار به بنديرتبه بزرگ هايسازمان توسط
 سيستم يك ايجاد براي تلاش راستاي در ١٩٩٦ سال در. ينگي استنقد ،سود يريت،مد ،هادارايي كيفيت

 را آن فوق، شاخص به S كردن اضافه با آمريكا متحدهايالات مركزي بانك ريسك، بر متمركز بنديرتبه
 كه )٢٠١٣، ٣رمان و سارجواست (  بازار ريسك به نسبت حساسيت معرف S حرف كه داد تغييركملز  به

 در يمال هايواسطه و هابانك توانمندي تشخيص در كنندهتعيين و اصلي عامل سرمايه، كفايت شاخص
 يزن دارايي كيفيت شاخص. رودمي بشمار ترازنامه اقلام بر اثرگذار ناملايمات و نوسانات با رويارويي

 ييتوانا دهندهنشان نيز مديريت كيفيت شاخص. است بانك مالي منابع تخصيص نحوه دهندهنشان
 نيز سودآوري و سود شاخص. باشدمي موجود رقباي بين در بانك جايگاه ارتقاي و حفظ در مديريت

 .باشدمي اختيار در سرمايه و منابع از كارا و مطلوب استفاده جهت در مديريت توان ميزان دهندهنشان

 قتصاديا ناملايمات با مواجه در آن توانمندي بر بانك نقدينگي سطح دهندهنشان نيز نقدينگي شاخص
 هابانك ديگر به نسبت را بانك يك وضعيت نيز بازار ريسك به نسبت حساسيت شاخصو  است مالي و

  ). ١٣٩٦سوداني، سنجد (مي آن به نسبت را گذارانسپرده و بازار عوامل ديدگاه و سنجيده

  پژوهش نهيشيپ

هاي كملز و رگرسيون با شاخص عملكرد ارزيابي ٔ◌ نهيدرزممطالعات بسياري  هاي گذشته،سال در
 به) ٢٠٢٠( ٤همكاران و آلفيانتي نمونه، عنوانبه، شده استمطرحها دادهپوششيلجستيك و تحليل

 طي اندونزي بهادار اوراق بورس سازمان در شدهرفتهيپذ ييمواد غذا هايشركت درماندگي بينيپيش
 كه رسيدند نتيجه اين اسپرينگر پرداختند و به و هاي آلتمناستفاده از مدل با ٢٠١٨ تا ٢٠١٤ هايسال

 سطح از درصد ٣٩/٧٥ دقت با اسپرينگر مدل به نسبت درصد ١٦/٨٦ بينيپيش دقت با آلتمن مدل
 تأثير بررسي به ايمطالعه در) ٢٠١٩( ٥بينتارا و چايرونيزا برخورداراست. همچنين بالاتري اطمينان
 اين به و پرداختند اندونزيايي هايشركت در سود مديريت بر مالي درماندگي و خوب شركتي حاكميت

) ٢٠١٨( ٦قيوم و ادريس دارد. وجود همبستگي مالي، درماندگي و شركتي حاكميت بين كه رسيدند نتيجه

. تندپرداخ غيرمالي هايشركت سهام بازده بر مالي درماندگي ريسك تأثير بررسي به ايمطالعه در نيز
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 و مثبت تأثير ،موردمطالعه هايشركت سهام ارزش بر مالي، درماندگي ريسك كه دادند نشان نتايج
 كند.مي ايفا مهمي نقش بازار، كنترل در هاشركت مديريت يناكارآمد ميان، اين در و دارد معناداري

 بينيپيش ابزار عنوانبه را هاداده پوششي تحليل كارايي پژوهشي در نيز) ٢٠١٧( ٧همكاران و كاندللو
 زماني دوره طي ايتاليايي شركت ٢٨٣ در لجستيك رگرسيون با مقايسه در مدت،كوتاه در ورشكستگي

 ورشكستگي بينيپيش در DEA كه داد نشان تحقيق اين نتايج. اندداده قرار موردبررسي ٢٠١٠-٢٠١٦
 سالم هايتشرك در لجستيك رگرسيون تحليل كهدرحالي. است بوده ترموفق لجستيك رگرسيون نسبت

 اسلامي هايبانك در كملز هايشاخص پذيرش بررسي به نيز) ٢٠١٦( ٨همكاران و مسعود است. بوده بهتر
 را خود هاياستراتژي پاكستان اسلامي هايبانك كه بود اين دهندهنشان نتايج كه پرداختند پاكستان

 ٩هاشيما و ماهمادا نمايند. همچنينمي تدوين كملز رهنمودهاي و هاشاخص يريكارگبه و رعايت جهت
 و پرداختند لجستيك رگرسيون و CAMEL هايشاخص اساس بر هابانك عملكرد ارزيابي به) ٢٠١٥(

 تأثير نقدينگي و درآمد كيفيت دارايي، كيفيت سرمايه، كفايت كهداده است  نشان مطالعه اين نتايج

 معيارهاي مقايسه به) ١٣٩٩همكاران ( و اكبرلودارند. علي مالزي هايبانك عملكرد روي يداريمعن
 هايروش و لجستيك رگرسيون از استفاده با بهادار اوراق بورس در مالي درمانده هايشركت تشخيص

 ،)١٩٦٨آلتمن ( ايران، تجارتقانون  ١٤١ماده  درماندگي ملاك پژوهش اين در. پرداختند مصنوعي هوش
 نسبت ١٧ بررسي با) ١٣٩٦همكاران ( و رمضاني. بودند) ١٩٩٤همكاران ( و آسكويت و) ١٩٩٥آلتمن (

 جهت مدلي كملز، هايشاخص قالب در كشور بانكي سيستم مالي وضعيت از ينما گر عنوانبه مالي
 يك شعبه ١٠ ييكارا ارزيابي به نيز) ١٣٩٦( يعيشف اند.نموده ارائه بانك ٢٠ سلامت بينيپيش و ارزيابي

 مدل كه داد نشان نتايج. است پرداخته پويا SBM مدل كارگيريبه با متوالي سال سه طي ايراني بانك
SBM هاديورو در را نامتناسب تغييرات تواندمي كه هاستداده پوششي تحليل در شعاعي غير مدل يك 

 مبناي بر هاشركت مالي درماندگي بينيپيش به) ١٣٩٦( يميخدا كر و پيري كند. اعمال هاخروجي و

 داد شانن نتايج. پرداختند لجستيك رگرسيون رويكرد با بازار و حسابداري اطلاعات از تركيبي الگوي
 ماندگيدر براي يترمناسب كنندگي بينيپيش توانايي بازار، و حسابداري اطلاعات از تركيبي الگوي

 براي ايرتبه رگرسيون و كملز بنديرتبه روش از پژوهشي در) ١٣٩٦( و گرجي انياحمددارد.  هاشركت
 بينييشپ قدرت و خوب برازش از مدل كه رسيد نتيجه اين به و كرد استفاده هابانك نظارتي رتبه تعيين

 مبناي بر ماليمؤسسات  و هابانك بنديرتبه به نيز) ١٣٩٦( يسوداناست.  برخوردار يدرصد ٨٩

 از انكب بهترينعنوان به نوين اقتصاد بانك كه داد نشان نتايج و پرداختند كملز الملليبين هايشاخص
  شد. شناخته كملز الملليبين هايشاخص با بنديرتبه مدل منظر
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 درماندگي حوزه در شدهانجام هايپژوهش اغلب كه دريافت توانمي پيشين هايپژوهش به نگاهي با
 لدلي به تحقيق جامعه از مالي مؤسسات و هابانك حوزه و بوده هاشركت سطح در ورشكستگي و مالي

 مبناي برشده انجام هايپژوهش اكثر همچنين؛ و اندگرديده مستثنا فرد،منحصربه و خاص هايويژگي
 هب كملز درماندگي ملاك مبناي بر پژوهشي كمتر وبوده است  تجارت قانون ١٤١ ماده درماندگي ملاك
 يلتحل و لجستيك رگرسيون مدل دو هر از پژوهشي كمتر همچنين وپرداخته است  هابانك بنديرتبه

 زاپرداخته است.  هابانك مالي درماندگي مسئله به پژوهش اين مرسوم و جديد شيوه با هاداده پوششي

 مالي يدرماندگ بينيپيش براي كلاسيك هايدادهپوششيتحليل مدل از پيشين مطالعات در ديگر سوي
 SBMمدل  از پژوهش اين در كلاسيك هايمدل ايرادات و هامحدوديت به توجه با كهشده است استفاده
 ورشكستگي بينپيش گوناگون هايمدل بين تا دارد تلاش حاضر پژوهش ضمناًشده است. استفاده

 پوششي تحليل و لجستيك رگرسيون مدل از منظور همين به نمايد، شناسايي را مدل تريندقيق ها،بانك
  .بسنجد را مدل دو هر دقت و توانايي تانموده است  استفاده SBM هايداده

  پژوهش روش و ابزار

 از غيرهامت بين همبستگي و رابطه وجود بررسي يعني باشد،مي همبستگي نوع از تحقيق اين روش 
. دباشمي )گذشته اطلاعات از استفاده با( يداديرو پس نوع از تحقيق شناسيروش و رگرسيون طريق

 نيمه ماهيت ازلحاظ تحقيق اين متفاوت، هايديدگاه از علمي تحقيقات بنديتقسيم به توجه با همچنين
 زنظرا و است كاربردي هدف ازلحاظ و همبستگي نوع از و سرمايه بازار هايداده تحليل بر مبتني تجربي
 به آن تصميم در سعي نمونه از حاصل كمي هايداده آوريجمع با كه است موردي-ايزمينه اجرا شيوه

 و ميداني صورتبه پژوهش اين اطلاعات آوريجمع روش همچنين .است شده موردبررسي آماري جامعه

 به مربوط هايداده گردآوري لذا است، شدهاستفاده هابانك اطلاعات از آن در و است بوده ايكتابخانه
 در كنندهشركت هايبانك مالي هايصورت در شدهگزارش اطلاعات از استفاده با پژوهش متغيرهاي

 از نيز اطلاعات تحليل، و تجزيه جهتو  .است شدهاستخراج موردپژوهش تهران بهادار اوراق بورس
 دو شامل تحقيق آماري همچنين جامعه .است شدهاستفاده WinQsb و Excel و Spss افزارهاينرم

 هاياخصش با هابانك درماندگي ارزيابي بر يرگذارتأث عوامل بندياولويت و شناسايي جهت. باشديم بخش

 رد امر كارشناسان و بهادار اوراق بورس مسائل نظرانصاحب و متخصصين نظرات شامل اول بخش كملز،
نفر  ٨ و ليسانسنفر  ٨ و يدكتر ٥ شامل هاآن تحصيلات كه هست دانشگاهي اساتيد و پول بازار حوزه
 ١٧ شامل نيز دوم بخشرادارند.  پژوهش در حوزه فعاليت سابقهسال  ٥ حداقل و باشندمي ليسانسفوق
جامعه  كل كهييازآنجا و هست ١٣٩٩ يمالسال  طيتهران  بهادار اوراق بورس در شدهپذيرفته بانك
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. همچنين لازمه هر پژوهش كاربردي؛ نشده استانجام گيرينمونه هيچ ،مورداستفاده قرارگرفته يآمار
 ارزيابي در موجود ادبيات مطالعهها و متغيرهاي مناسب براي ارزيابي آن است كه شناسايي شاخص

 متغيرهاي مجموعه يك از مدل متغيرهاي نهايي مجموعه كه دهدمي نشان ورشكستگي و درماندگي
 ي،تئوريك هايمدل آماري، تجربي، مطالعاتبر اساس  متغيرها از نهايي مجموعه اين. شودمي انتخاب اوليه

 اوليه متغيرهاي ابتدا مجموعه ١جدول  لذا در. شوندمي تئوريكي هايمدل و تجربي هايروش از تركيبي
  شده است: آورده

  هاي اوليه پژوهشمتغيرها و شاخص -١جدول 
  شاخص  معيار  شاخص  معيار

كفايت 
  سرمايه

 كفايت سرمايه)( ريسك به موزون دارايي به سرمايه نسبت

كيفيت 
  دارايي

  تسهيلات كلبه جاري غير مطالبات نسبت
 نسبت بدهي موزون به ريسك دارايي به اول جزء سرمايه نسبت

  هادارايي كلبه غيرفعال هايدارايي نسبت  مالكانه)( هادارايي كلبه سهام صاحبان حقوقنسبت 
 هادارايي كلبه تسهيلات نسبت  سهام صاحبان نسبت بدهي به حقوق

 هادارايي كلبه درآمدزا غير هايدارايي نسبت  اهرمي نسبت

كيفيت 
  مديريت

  بانك درآمدهاي كلبه بانك هايهزينه كل نسبت

  سودآوري

  سرمايه بازده
  هادارايي بازده  عملياتي هايهزينه به عملياتي سود نسبت
  سود حاشيه هاسپرده كلبه هزينه بدون هايسپرده نسبت

  درآمد به هزينه  هاسپرده كلبه زا هزينه هايسپرده نسبت
 هادارايي كل خالص به جمع سود هاسپرده كلبه مدتكوتاه هايسپرده نسبت

  نقدينگي

 بانك حساب و مركزي بانك نزد جاري نقد، موجودي نسبت
  هاسپرده به

حساسيت 
به ريسك 

  بازار

 بهادار اوراق بورس بازار در بانك سهام بتاي
  تهران

گذاري به سپرده فرار (ماندگاري نسبت سپرده سرمايه
  سپرده)

 حقوق ارزي به هايدارايي خالص مطلق قدر
  سهام صاحبان

 ارز نرخ به حساسيت نوسانات پوشش نسبت
 بهره نرخ به حساسيت مدتكوتاه دهي پوشش نسبت

 سهام قيمت به حساسيت نوسان پر بدهي نسبت
  هاي پژوهشمنبع: يافته

جدول هاي كملز با توجه به نظرات كارشناس و اساتيد و مشورت با آنان در مورد اهميت شاخص لذا

 شد گرفته كار به لجستيك رگرسيون مدل در و گرديد انتخاب مستقل متغير عنوانبه نهايتاًمتغير  ١٢ ،١
  :است ٢جدول  شرح به كه
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  در مدل رگرسيون لجستيك شدهگرفتههاي كملز به كار شاخص -٢جدول 
  گيري آناندازه تعريف عملياتي متغير و نحوه  مالي نسبت  گيري آناندازه تعريف عملياتي متغير و نحوه  نسبت مالي

كيفيت 
  دارايي

نسبت بدهي: 
كل بدهي

كل دارايي
 

: لاتيتسه كلبه يجار ريمطالبات غ
مطالبات غير جاري

كل تسهيلات
 

 تيفيك
  تيريمد

: بانكي كل درآمدهابانك به يهانهينسبت كل هز
كل هزينه بانكهاي

كل درآمدهاي بانك
 

ي: اتيعمل يهانهيبه هز ياتينسبت سود عمل
سود عملياتي

هزينه هاي عملياتي
 

 كفايت
  سرمايه

 :هيسرما تينسبت كفا
سرمايه پايه بانك

دارايي هاي موزون شده به ريسك
  

 :مالكانه نسبت
جمع حقوق صاحبان سرمايه

جمع داراييها
 

 پوشش
  نقدينگي

و حساب بانك به  ينزد بانك مركز ينقد، جار ينسبت موجود

:هاسپرده
موجودي نقد، جاري نزد بانك مركزي و حساب بانك 

جمع سپردهها 
 

  :سپرده ينسبت ماندگار
سپرده سرمايه گذاري 

سپرده فرار 
 

 سودآوري
:(ROA( دارايي نسبت بازده

سود خالص

كل دارايي 
 

:)ROE( سرمايه نسبت بازده
سود خالص

كل سرمايه 
 

 حساسيت
 ريسك به

  بازار

  در بورس نسبت بتاي سهام بانك

:به نرخ بهره تيسبت حساسن
دارايي هاي حساس

بدهي هاي حساس 
 

  هاي پژوهشمنبع: يافته

 پژوهش نيز رويكردي هايدادهپوششيتحليل مدل هايشاخص تعريف و همچنين به منظور شناسايي
مرز  هيعملكرد بر پا وتحليلتجزيهپژوهش را از  ريمس ق،يتحق نيدر اجديد به كار گرفته شد. درواقع 

 اربرداز ك يديمطالعه نوع جد نيا نيبنابرا است؛ شدهداده رييتغ يمال يدرماندگمرز  يابيبه ارز كارايي

DEA  هاي ورودي و خروجي د. لذا تعاريف شاخصدهيارائه م يمال يدرماندگ ينيبشيو پ يابيارز يرا برا
ه ك ي كملزيمال يهانسبت ،يمال يدرماندگ يابيارز ٔ◌ در آن متفاوت است. به اين صورت كه درزمينه نيز
در  يشتريب تيكه اهم يمال يهاو نسبت هايورود عنوانبهدارند  يمال يدر درماندگ يكمتر تياهم

 يها: شاخصيورود يرهايمتغطوركلي؛ به. شونديم يبندطبقه هايخروج عنوانبهدارند  يلما يدرماندگ

عدم تعادل  تيها منجر به وضعكه كاهش آن شونديمطرح م يمال يهاهستند كه در قالب نسبت يمال

 يهاهستند كه در قالب نسبت يمال يها: شاخصيخروج يرهايمتغو  ؛شونديم دتريشد يتنش مال اي
لذا با توجه به نكات  .شوديم يبحران مال اي يآن منجر به ورشكستگ شيكه افزا شونديمطرح م يمال

 نسبت 𝑋١=شامل؛  يورود يرهايو كارشناسان مربوطه، متغ ديو نظر اسات يقبل يمال قاتيو تحق ذكرشده

 پوشش نسبت 𝑋٤=نسبت مالكانه،  𝑋٣=سرمايه،  كفايت نسبت = 𝑋٢عملياتي،  هايهزينه به عملياتي سود

نسبت بازده سرمايه  ROA( ،=𝑋٧(دارايي  بازده نسبت 𝑋٦=ماندگاري سپرده،  نسبت 𝑋٥=نقدينگي، 

)ROE ،(=𝑋باشند و متغيرهاي خروجي نيز شامل؛ نسبت حساسيت به نرخ بهره مي ٩=Yنسبت بدهي،  ١



  ١٤٠٢/ تابستان ٥٥/ شماره ١٤فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/دوره 

 
٩٦ 

𝑌تسهيلات، كلبهغيرجاريمطالباتنسبت ٢=𝑌باشند.بانك ميدرآمدهايكلبهبانكهايهزينهكلنسبت٣  

  سازيمدل

سپس با  .است شدهاستفاده يورشكستگ ينيبشيپ يبرا هادادهيپوششليپژوهش از مدل تحل نيدر ا
 ينيبشيدر پ تيموفق زانيم يابيارز منظوربهاست،  ياقتصاد يكرديكه رو كيلجست ونيمدل رگرس
ها هداديپوششليتحل .شوديم سهيپژوهش مقا يابيمورد ارز يهابانك يمال يو درماندگي ورشكستگ

 ياهيريگميدر تصم حالدرعينشود، اما يعملكرد واحدها استفاده م يابيارز ياست كه عمدتاً برا يروش

دارد و ن رندهيگميوزن توسط تصم صيبه تخص يازيروش ن نيكاربرد دارد. استفاده از ا زين ارهيچند مع
در  هيپا مدل .دهدميرا انجام  يابيارز نه،يها به هر گزوزن نيش با اختصاص بهترخود رو

  است: CCRها مدل دادهيپوششليتحل

Min 𝜃 - ∈(∑ 𝑠 + ∑ 𝑠 )                                ١(                                      

s.t: 

∑ 𝜆 𝑥 + 𝑠 = 𝜃𝑥     i = 1…..n 

∑ 𝜆 𝑦 − 𝑠 = 𝜃𝑦    r = 1…..s 

𝜆 ≥ 0, 𝑠 ≥ 0, 𝑠 ≥ 0 

دل م نيا ،ياضير ازنظردارد.  ارهيچند مع يريگميمسائل تصم يابيدر ارز ينقص اساس ) يك١(مدل 
د) را درص د(ص كيباشد، مقدار عملكرد  هيها بهتر از بقنهياز گز يكياست و اگر حداقل  يمدل شعاع كي

 يابيارز هايشاخص يمدل مثبت بودن تمام نياز مفروضات استفاده از ا يكي علاوهبهدهد. يبه دست م
 يها، احتمال وجود شاخص CAMELSستميما، در س يابيارز يهاشاخص نيدر ب كهدرحالياست. 

 SBM مدل ،شعاعي غير يهااز مدل يكيها، دادهيپوششليتحل اتيدر ادب نيبنابرا ست،ين يمنتف يمنف
  است: ريز يهايژگيو ياست كه دارا

 يدارا -٢ دهد.ياختصاص نمآن به را  يمال ازيامت گزينه كي ياست و تنها با برتر يشعاع ريغ -١
دهد تا يبه مدل اجازه م يژگيو نياست، ا يو خروج يدر برابر انتقال محور در ورود يداريپا يژگيو

 عنوانبه تواندمياست كه  كيصفر و  نيقادر به ارائه عملكرد ب -٣استفاده شود. يمنف هايدادهروي
  است: ريبه شرح ز SBMمدل  ياضير فيتوص كه ؛ها استفاده شودنهيگز سهيمقا يبرا ييمبنا

Min ρ =  
∑

 ∑
                                                                             ٢(  

s.t 
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𝑥 = 𝑋𝜆 + 𝑠    

      𝑦 = 𝑌𝜆 − 𝑠  

 𝜆 ≥ 0, 𝑠 ≥ 0, 𝑠 ≥ 0 

مرز  يراب شد،يرسم م ييمرز كارا هادادهيپوششليدر مدل تحل ديتول هيبر پا وتحليلتجزيه وهيدر ش
الف پژوهش، مخ نيا كرديحداكثر شود. رو ييتا كارا روديم شتريب يكمتر، انتظار خروج يبا ورود ييكارا

با  است ديهمانند مجموعه احتمال تول ياز مجموعه احتمال ورشكستگ ياضير فيمرسوم است. تعر وهيش
 رزمنظور رسم مبه. روديكمتر م يانتظار خروج شتر،يب يبا ورود يمرز ورشكستگ يبرا اين تفاوت كه

است و  شدهها حلبراي تمامي بانك WinQSBافزار را با استفاده از نرم SBM ورشكستگي، ابتدا مدل

است و موقعيت هر بانك را با توجه به نمره كارايي آن بر روي مرز  سپس مرز ورشكستگي رسم شده
گاه بانك آن هايش در بهينگي صفر قرار داشت،ها در تمامي اسلكاست. اگر بانك شدهورشكستگي تعيين

ها مثبت باشد بانك روي مرز صورت كه حداقل يكي از اسلك روي مرز ورشكستگي است و در غير اين
نشانگر  Oاست. نماد  شدهمرز ورشكستگي و مجموعه احتمال ورشكستگي نشان داده ١ نيست. در شكل

  نشانگر بانك ورشكسته است. Xبانك غير ورشكسته و نماد 

  

  

  

  

  هاي پژوهش)منبع: يافته( يورشكستگمرز ورشكستگي و مجموعه احتمال  -١شكل 

هاي ورشكسته كه روي مرز ورشكستگي . بانكAآيد:با رسم مرز ورشكستگي چهار گروه به وجود مي
هاي غير ورشكسته كه . بانكCهاي ورشكسته كه روي مرز ورشكستگي قرار ندارند، . بانكBقرار دارند، 

در هاي غير ورشكسته كه روي مرز ورشكستگي قرار دارند. بانك Dروي مرز ورشكستگي قرار ندارند، 
 شود:ياحتمالات محاسبه م ٣ جدولو طبق  شدهمشخص گروه ٤ نياز ا كيعضو هر  هايبانكمرحله بعد 

  يبحران ريو غ يمحاسبه احتمالات بحران -٣جدول 

  گيري آناندازه نحوه  احتمالات

P: برتقسيم يمرز ورشكستگ يرو يبحران يهاتعداد بانك 
 يبحران يهامجموع تعداد بانك

A

A + B
 



  ١٤٠٢/ تابستان ٥٥/ شماره ١٤فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/دوره 

 
٩٨ 

P :يمرز ورشكستگ يكه رو يبحران يهاتعداد بانك 
  يبحران يهامجموع تعداد بانك برتقسيم ستند،ين

𝐵

𝐴 + 𝐵
 

P :يمرز ورشكستگ يكه رو بحراني غير يهاتعداد بانك 
 بحراني غير يهامجموع تعداد بانك برتقسيم ستند،ين

C

C + D
 

Pيمرز ورشكستگ يكه رو بحراني غير يهاعداد بانك: ت 
 بحراني غير يهامجموع تعداد بانك برتقسيمهستند، 

D

C + D
 

  هاي پژوهشمنبع: يافته

ي و زماني فرضيه دادهرخكه درست است خطاي نوع اول يدرصورتوقتي فرضيه تحقيق رد شود، 

بندي كه اشتباه است؛ خطاي نوع دوم اتفاق افتاده است. طبقهيدرصورتشود خلاف فرضيه تحقيق قبول 

 (BR/NBR) شماره چهارماول و احتمال خطاي نوع  عنوانبه P(NBR/BR)دوم غلط توسط احتمال 

P شماره بندي صحيح توسط احتمال كه نرخ طبقهيدرحالشود. دوم مشخص مي خطاي نوع عنوانبه
گردد. اين پژوهش اين موضوع را در تعيين مي P(BR/BR)يك شماره و احتمال  P(NBR/NBR)سوم 

گيرد كه اگر بانكي روي مرز ورشكستگي باشد، اين بانك به وضعيت ورشكستگي تعلق دارد. نظر مي
  صورت زير است:ه كلي رگرسيون لجستيك بهمعادل همچنين

Log [p/(١-p)] = β٠ + β١x١ + β٢x٢ + … + βk xk                                                        (٣ 

باشد. مي xدهنده ضريب مرتبط با توضيح kβعرض از مبدأ و  0βاحتمال وقوع رويداد،  pدر رابطه فوق،  كه
ون باشد. فرضيه صفر در آزماحتمال عدم وقوع آن ميمتغير وابسته، لگاريتم نسبت احتمال وقوع رويداد به

  صورت زير خواهد بود:به لجستيك

H٠: β١ = β٢ = … = βk = و ٠ H١: β١ ≠ β٢ ≠ … ≠ βk ≠٤)                       ٠                                                                                                       

  هاي پژوهشپرسش
   هادادهپوششيتحليل هايمدلبر اساس  و كملز هايشاخص بر مبتني هابانك مالي درماندگي بينپيش مدل -١
 مدل و لجستيك رگرسيون هايمدل بين از مدل كدام -٢ ؟است مدلي چگونه لجستيك رگرسيون و

 و لجستيك رگرسيون هايمدل بين از مدل كدام -٣ ؟دارند بيشتري دقت كلي بينيپيش در هادادهپوششيتحليل
 هايمدل بين از مدل كدام -٤ ؟دارند بيشتري دقت سالم هايبانك بينيپيش در هادادهپوششيتحليل مدل

  ند؟دار بيشتري دقت مالي درمانده هايبانك بينيپيش در هادادهپوششيتحليل مدل و لجستيك رگرسيون

 هاي پژوهشيافته

 ٤جدول  از پژوهش به روش كملز ارزيابي مورد هايبانك سلامت سطح هايبازه تعيينمنظور به
  :استشده استفاده



 ورپفتح و وليزادهپايدار، شفيعي، عوضجهت.../ كملز هايشاخص مبناي بر هابانك بنديرتبه

 ٩٩ 

  يسطح سلامت بانك يهابازه -٤ جدول

 CAMELSبندي رتبه معيارهاي  بندي سطوح سلامت بانكيرتبه

  �̅�-σ٨٤٢/٠ هاي كمتر ازرتبه  قوي بسيار

  �̅� -�̅� σ٨٤٢/٠-σ٢٥٣/٠هاي داخل بازه رتبه  قوي

  �̅� -�̅� σ٢٥٣/٠+σ٢٥٣/٠هاي داخل بازه رتبه  متوسط

  �̅�+�̅� σ٢٥٣/٠+σ٨٤٢/٠هاي داخل بازه رتبه  ضعيف

 �̅�+σ٨٤٢/٠هاي بيشتر از رتبه  بسيار ضعيف

                                                                                                                )٢٠١٤( داوانمنبع: آسپال و 

هاي تركيبي است. اي رتبهانحراف معيار نمونه σهاي تركيبي و ميانگين رتبه �̅�در اين جدولكه 
اي تركيبي، توزيع و پراكندگي يكسان در هر سطح هاساس فرض نرمال بودن رتبه بندي برمعيار رتبه

اساس توزيع نرمال انحراف  و بر است؛ ها قرارگرفته شدهدرصد بانك ٢٠شود كه در هر سطح محاسبه مي

در هر طرف ميانگين است. بدين منظور ابتدا  ±/σ٨٤٢و  ±/σ٢٥٣اي داراي مرزهاي معيار نمونه

اساس ميزان تأثيري كه در درماندگي مالي دارند  ه شد و برها محاسبهاي مالي هركدام از شاخصنسبت

هاي تركيبي گروه ذكرشده پرداخته شد و سپس ميانگين رتبه ٦هاي كملز در بندي زيرشاخصبه رتبه
 ٢٠/٨ هاي تركيبي برابرهاي پژوهش ميانگين رتبهگروه مشخص شد. همچنين با توجه به داده ٦هر 
نهايي  باشد و درنهايت رتبهمي ٩١/١برابر نيز تركيبي هايرتبه ميانگين اينمونه معيار انحراف باشد ومي

 دست آورده شد كه شرح آن در جدول اشان  بههاي كملز و سطح سلامت بانكياساس شاخص هر بانك بر
  است: شده آورده ٥

  يسطح سلامت بانك يهابازه -٥جدول 
  ت بانكيسطوح سلام نام بانك  كملزبندي رتبه معيارهاي

 قوي بسيار  ملت، حكمت، پاسارگاد  ٥٩/٦ هاي كمتر ازرتبه

 قوي  سينا، سرمايه، دي، تجارت  ٦٩/٧تا  ٥٩/٦هاي داخل بازه رتبه
 متوسط  ، ساماننيكارآفر ٧١/٨تا  ٦٩/٧هاي داخل بازه رتبه

  ضعيف انكبپست، گردشگري، اقتصاد نوين، اعتباري ملل ٨٨/٩تا  ٧١/٨هاي داخل بازه رتبه
  بسيار ضعيف صادرات، پارسيان، نيزمرانيا، انصار  ٨٨/٩هاي بيشتر از رتبه

  هاي پژوهشمنبع: يافته

  آورده شده است: ٦نيز در جدول  بيني رگرسيون لجستيكنتايج پيش



  ١٤٠٢/ تابستان ٥٥/ شماره ١٤فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/دوره 

 
١٠٠ 

  موردمطالعهمالي  سال در لجستيك رگرسيون بينيپيش نتايج -٦ جدول
  شدهبينيپيش

  شدهمشاهده
  درصد صحيح

  درمانده  سالم
٠  ١  

  درمانده مالي ٠  ٨  ٠  ١٠٠
  سالم ١  ٠  ٩  ١٠٠
  درصد كلي      ١٠٠

  هاي پژوهشمنبع: يافته

آمده است  آندر  ي موردمطالعهمال سالطي دقت مدل در مشخص است،  ٦ طور كه از جدولهمان
مورد  يهابانك يمال ياز درماندگ ينيبشيپ درستيو به ١٣٩٩ يدر سال مال درصد ١٠٠كه مدل با دقت 

 هابانك يمال يدرماندگ ينيبشيحاصل از پ جينتا ٧ همچنين در جدول پژوهش را داشته است. يابيارز
 ايباشند و يم كي ييكارا يدارا بانك ١٣ موردبررسي بانك ١٧ انيكه از م است آمده SBM مدلبا 
  .اندداشتهقرار  يمال يمرز درماندگ يرو ديگرعبارتيبه

  SBMبا مدل  يمال يدرماندگ ينيبشيپ -٧جدول 

  هاي سالمبانك  هاي درماندهبانك

  كارايي  نام بانك  رديف  كارايي  نام بانك  رديف

  /.٥٦٩١ گادپاسار  ١  ١ ملل ياعتبار  ١

  ١ انيرانيحكمت ا  ٢  /.٦٨٦٢ نينو اقتصاد  ٢

  /.١٣٠٣ ملت  ٣  ١ يگردشگر  ٣

  ١ تجارت  ٤  ١ بانكپست  ٤

  ١ يد  ٥  ١ انصار  ٥

  ١ هيسرما  ٦  ١ زمينايران  ٦

  ١ نايس  ٧  ١ انيپارس  ٧

 ١ صادرات  ٨
  /.١٩٨٢ كارآفرين  ٨
  ١ سامان  ٩

  هاي پژوهشمنبع: يافته

براساس آنچه كه  در روش پژوهش توضيح داد شد،   Dو  Cو  Bو  A چهار گروه سپس مقادير
  :محاسبه شدند



 ورپفتح و وليزادهپايدار، شفيعي، عوضجهت.../ كملز هايشاخص مبناي بر هابانك بنديرتبه

 ١٠١ 

  يدرماندگ بر اساس مرز هاو درصد بانك يفراوان -٨جدول 

  
مجموع   هايي كه روي مرز درماندگي مالي قرار ندارندبانك  هايي كه روي مرز درماندگي مالي قرار دارندبانك

  درصد  فراواني  درصد  فراواني  هابانك
  ٩  ٠  ٠  ١٠٠  ٩  هاي درمانده ماليبانك

  ٨  ٥٠  ٤  ٥٠  ٤  هاي سالمبانك
  ١٧  ٤  ٤  ١٣  ١٣  هامجموع بانك

  هاي پژوهشمنبع: يافته

به  ٣ جدولچهار گروه مشخص شدند، سپس طبق  نيمتعلق به ا هايبانكتعداد  يگام بعددر 

نوع دوم مشخص  ينوع و خطا يخطا و شد؛ پرداخته بحراني غيرو  ياحتمالات بحران هاينسبتمحاسبه 
  آمده است: ٩ جدولاطلاعات در  نيشد كه ا

  نوع اول و دوم يخطا -٩جدول 
 رديف  نسبت درصد)( مقدار

٨٨ P(BR/BR) ١ 

١٢ P(NBR/BR) ٢ 
٣٤ P(NBR/NBR)  ٣ 

٦٦ P(BR/NBR) ٤  
  هاي پژوهشمنبع: يافته

 دهند و رديف دو خطاي نوعطبقه بندي صحيح را نشان ميهاي يك و سهرديف ٩ با توجه به جدول

 ٦٦درصد و  ١٢كند. اين دو نوع خطابه ترتيب برابر دوم را مشخص مي اول و رديف چهار خطاي نوع
ها بينيدرصد از پيش ٦١توان گفت طوركلي ميبيني اشتباه است. بهدهنده پيشكه نشان باشد؛درصد مي

است كه اين اطلاعات در  ها اشتباه بودهدرصد از آن ٣٩ها صحيح و دادهپوششيتوسط تكنيك تحليل
  :است آمده ١٠ جدول

  )SBMشده با مدل (انجام ينيبشيدقت بر اساس پ يبررس -١٠جدول 

  درصد صحيح
DEA 

  ٠  ١  شدهمشاهده

٨٨  
٣٤  
٦١  

١  
٣  
٤  

٧  
٦  

١٣  

  . درمانده مالي
  سالم ١

  درصد كلي

  هاي پژوهشمنبع: يافته



  ١٤٠٢/ تابستان ٥٥/ شماره ١٤فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/دوره 

 
١٠٢ 

ها و رگرسيون لجستيك در دادهپوششيبراي بررسي عملكرد و دقت هردو الگوي تحليل همچنين
  .آمده است ١١جدول كه نتايج آن در است  شده) استفادهT( سال درماندگي، از آزمون مقايسه زوجي
يزوج سهيآزمون مقا جينتا -١١ جدول  

  الگوي رگرسيون لجستيك  هادادهالگوي تحليل پوششي 
  /.٥٢٩٤  /.٢٣٥٣  بندي درستميانگين نرخ طبقه

  /.٥١٤٥٠  /.٤٣٧٢٤  بندي درستانحراف معيار نرخ طبقه
  -٧٧١/٣ tآماره 

P value ٠٠٠/٠  
  پژوهشهاي منبع: يافته

 كيلجست ونيمدل رگرس يبندگفت عملكرد طبقه توانيمشخص است م ١١طور كه از جدول همان
 ونيمدل رگرس ديگريعبارتبهتر است. به هادادهيپوششليدرصد از مدل تحل ٩٥ نانيبا سطح اطم

 در سازمان بورس اوراق بهادار تهران بهتر از مدل شدهيرفتهپذ يهابانك يدرماندگ يابيدر ارز كيلجست

تحليل حساسيت و بررسي مانايي و پايايي نتايج پژوهش،  منظوربه .كنديعمل م هادادهيپوششليتحل
  آمده است: ١٢جدول نيز تكرار شد كه نتايج آن در  ١٣٩٨) يعني سال t-١سال (هاي بالا براي مدل

  )t-١=١٣٩٨( سالجي براي نتايج آزمون مقايسه زو -١٢ جدول
  الگوي رگرسيون لجستيك  هادادهالگوي تحليل پوششي  

  /.٤٧٠٦  /.٢٣٥٣  بندي درستميانگين نرخ طبقه
  /.٥١٤٥٠  /.٤٣٧٢٤  بندي درستانحراف معيار نرخ طبقه

  -٢٤٣/٤ tآماره 
P value ٠٠١/٠  

  هاي پژوهشمنبع: يافته

بندي مدل رگرسيون لجستيك گفت عملكرد طبقهتوان مشخص است مي ١٢ طور كه از جدولهمان
ديگر مدل رگرسيون عبارتيها بهتر است. بهدادهپوششيدرصد از مدل تحليل ٩٥با سطح اطمينان 

 شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران بهتر از مدلهاي پذيرفتهلجستيك در ارزيابي درماندگي بانك
  هاي پژوهش و نتايج آن از مانايي خوبي برخوردار هستند. مدل كند. لذاها عمل ميدادهپوششيتحليل

با  كند كه در اين راستابيني درماندگي مالي تأكيد ميضرورت پيشهمچنين نتايج اين پژوهش به
) ٢٠١٨( قيومو  سيادر) و ٢٠١٩( بينتاراو  زايرونيچا). ٢٠٢٠( همكارانو  يانتيآلفهاي نتايج پژوهش

 ؛كنديم كملز تائيد يالمللنيب يهاپژوهش بر ضرورت توجه به شاخص نيا جينتا نيهمچنباشد. همسو مي



 ورپفتح و وليزادهپايدار، شفيعي، عوضجهت.../ كملز هايشاخص مبناي بر هابانك بنديرتبه

 ١٠٣ 

)، ٢٠١٥( هاشيماماهمادا و )، ٢٠١٩( آمده مسعود و همكاراندستبه جينتا همسو باها افتهي نياكه 
) ٢٠١٣( ) و رمان و سارجو١٣٩٦( ، احمديان و گرجي)١٣٩٦( )، سوداني١٣٩٦( رمضاني و همكاران

مت سلا يالگو نيبه تدو زين رانيا يهادر بانك توانيمطالعه نشان داد كه م نيا جينتا نيهمچناست. 
 يهاهمسو با پژوهشدر اين رابطه پژوهش  نيا جيپرداخت كه نتا كملز يهابر شاخص يمبتن يمال
از حيث باشد. ) مي١٣٩٦( ) و احمديان و گرجي١٣٩٦( )، سوداني١٣٩٦( آمده رمضاني و همكاراندستبه

بيني درماندگي مالي با پژوهش عنوان ابزاري در جهت پيشها بهدادهپوششيكارگيري تحليلصرفاً به

و به جهت استفاده از مدل رگرسيون  باشد؛) همسو مي٢٠٠٤( ) و سلين٢٠١٧( همكارانو  كاندللو
 هاشيماماهمادا و )، ٢٠١٧( هاي كاندللو و همكارانبيني درماندگي مالي نيز با پژوهشلجستيك در پيش

) و ١٣٩٦( كريمي خداو  يريپ)، ١٣٩٩( همكاراناكبرلو و )، علي١٣٩٦( )، رمضاني و همكاران٢٠١٥(
  باشد.) همسو مي١٣٩٦( و گرجي احمديان

 گيرينتيجه 

 ياربس هابانك ورشكستگي ريسك همچنين و سلامت بينيپيش منظوربه آماري هايمدل توسعه
 ائهار منظوربه كملز هايشاخص توانايي تجربي آزمون پژوهش اين انجام هدف راستا اين در. است ضروري

. دباشمي تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذيرفته هايبانك سلامت بينيپيش و ارزيابي جهت مدلي
 هايشاخص از سپس. گرديد معرفي منتخب مالي نسبت ١٢ كملز، شاخص ٦ هايويژگي پوشش براي
 پژوهش ارزيابي مورد درمانده و سالم هايبانك تفكيك و هابانك مالي درماندگي ريسك ارزيابي براي كملز

 و هادادهپوششيتحليل هايمدل از سپس و شد مشخص مالي درمانده و سالم هايبانك و شد استفاده

 بهادار اوراق بورس در شدهپذيرفته بانك ١٧ درماندگي بينيپيش به تا گرديد استفاده لجستيك رگرسيون

 هادادهپوششيتحليل مدل كه داد نشان پژوهش اين نتايج. بپردازد كملز هايشاخص وسيلهبه تهران
 نشان حقيقت نتايج درواقع. باشد لجستيك رگرسيون آماري مدل توانايي براي مناسبي جايگزين تواندنمي
 بالاتر مالي درماندگي ارزيابي در هادادهپوششيتحليل مدل از لجستيك رگرسيون مدل كلي دقت كه داد

 نندهكارزيابي توانندمي كملز مالي هاينسبت كه داد نشان پژوهش اين از حاصل نتايج همچنين،. است

 هايتنسب از توانندمي اعتباري مؤسسات و هابانك بنابراين باشند؛ هابانك مالي درماندگي براي خوبي
 درمجموع. كارگيرندبه خود هايزيرمجموعه دهيرتبه فرايند در را پژوهش اين در شدهاستفاده مالي
 به هابانك شدن مبتلا از توانمي گام، اولين عنوانبه پژوهش اين نتايج از استفاده با كه گفت توانمي

 هالبت. كرد جلوگيري مطلوبي طوربه آن پيامدهاي همچنين و ورشكستگي نهايتاً و مالي درماندگي
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منظور در خاتمه به .شود پرداخته آن علل رديابي و مسئله يابيريشه به بينيپيش از پس كهدرصورتي
  شده است:ارائه ريز يشنهادهايپ ندهيدر آ يكاربرد يهاانجام پژوهش

 شنهاديشده است، پكملز استفاده يهاها از شاخصبانك يعملكرد مال يريگحاضر براي اندازه قي. در تحق١
 و ... براي سنجش نيتوب ويك اريازجمله بازده سهام، مع گرييد ارهايياز مع يآت قاتيتا در تحق گردديم

  ها استفاده شود.بانك يعملكرد مال
آتي خود به بررسي عوامل غيرمالي مؤثر بر درماندگي  در تحقيقات تا گرددمي پيشنهاد پژوهشگران . به٢

  ها بپردازند.ي درماندگي مالي بانكها در ارزيابكارگيري آنمالي و به
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