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گیری کوین: رویکرد میانگینشناسایی متغیرهای موثر بر قیمت رمزارز بیت

  ( WALS( و حداقل مربعات متوسط وزنی )BMAبیزین)

 0محمدکاظم صادقيان

 2یاوري کاظم

 3رادعلوي عباس

 چکيده

تا  5102کوین طی دوره زمانی موثر بر قیمت رمزارز بیت متغیرهایهدف مقاله حاضر شناسایی 

شان باشد. نتایج این تحقیق نگیری بیزین و حداقل مربعات متوسط وزنی میمیانگینو با دو روش  5102

 تعداد رمزارزهایمتغیر  و همچنین کوینبیتمتفاوت از ساز و کار خلق  بارمزارزها  قیمتدهد متغیر می

. باشندیم موثر کوینبیتبر قیمت و حجم نقدینگی دلار آمریکا کوین بیتمشابه ساز و کار  بادر گردش 

ی ایارزه توان گفت، جفتکوین میبیتجفت ارزهای بازار فارکس بر قیمت در خصوص اثر از سوی دیگر 

ر که ارزش کمتری نسبت به سای دلار به دلار کانادا، دلار به دلار استرالیا و دلار به دلار نیوزیلنداز جمله 

ن، کویطرف دیگر متغیرهای تعداد رمزارز بیت. از ثرندموکوین جفت ارزهای اصلی دارند بر قیمت بیت

و تعداد جستجوی کلمه  قیمت جهانی طلاکوین، تعداد رمزارزهای در گردش با ساز و کار متفاوت از بیت

نتایج دو روش  در مجموع. باشدمیبر قیمت آن دارای ضرایب معناداری پایینی  در گوگل کوینبیت

از  با یکدیگر یکسان بوده و استفادهتا حدود زیادی گیری بیزین و حداقل مربعات متوسط وزنی میانگین

 نماید.روش انتخاب الگوی بهینه نیز این موضوع را تائید می
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 مقدمه

رمزارزها به عنوان یک پدیده نوظهور در دو دهه اخیر توجه بسیاری را بخود جلب کرده 

ارزش قیمتی آن قابل  0کوین توسط ناکاموتوپس از خلق بیت 5112هر چند در سال ] 50،02،03[.است

های های پولی و مالی بسیاری از کشوربا توسعه بازار این رمزارزها در بخش 5103توجه نبود ولی از سال 

در  المللیها و نهادهای پولی بینورود دولت ]25[.پدیدار شدجهان، جهش قابل توجهی در قیمت آن 

ها پنجره جدیدی را در ها با سایر داراییارزها، همچنین شناسایی ارتباط آنرمزشناخت مفاهیم اولیه این 

 مختصری از ماهیت این نوع پدیده بهاقتصاد پولی و بانکی رقم زده است. این مقاله ابتدا پس از توضیح 

وین، ککه نوسانات قیمت بیت پردازد. از آنجاییکوین میشناسایی عوامل موثر بر نوسانات قیمتی بیت

حتی با وجود نرخ تقریبا ثابت عرضه آن سوالات زیادی را در ذهن افراد بوجود آورده است، این مقاله به 

از جمله ارزش بازار رمزارزها، قیمت ارزهای خارجی فارکس، کوین شناسایی عوامل موثر بر قیمت بیت

پردازد. عمده ترین می کوینحجم نقدینگی پول ایالات متحده آمریکا و تعداد جستجوی کلمه بیت

کوین به بررسی نوسانات بازدهی آن با استفاده از الگوهای اقتصادسنجی صورت تحقیقات حوزه بیت

قیمت های نظری محدود در خصوص متغیرهای موثر بر با توجه به پشتوانه ]55،02[.پذیرفته است

این مقاله بر مبنای رویکرد اقتصادسنجی بیزین، و با استفاده  و تعدد متغیرهای حدس زده شده ،رمزارزها

گیری بیزین و حداقل مربعات متوسط وزنی به شناسایی عوامل موثر بر نوسانات های متوسطاز روش

این مقاله، مبانی بخش تنظیم شده است. بخش دوم  پنجپردازد. مقاله حاضر در کوین میقیمت بیت

مطالعات تجربی انجام . در بخش سوم دهدمیارائه  را کویننظری مربوط به عوامل موثر بر قیمت بیت

یری گروش شناسی دو رویکرد میانگین شود. در بخش چهارمبیت کوین توضیح داده می شده در خصوص

پرداخته شده و نتایج محاسبات آماری مورد تحلیل قرار گرفته حداقل مربعات متوسط وزنی مدل بیزین و 

 نتیجه گیری بحث ارائه شده است.  پنجماست. در بخش 

 تحقيق نظري مبانی

الملل در دو دهه اخیر خلق و ایجاد رمزارزها به عنوان یک دارایی شرایط جدیدی را در عرصه بین

به عنوان توان ت را میینکوین و مکوین، لایتبیت ]31[.ندرقم زده او مالی برای مدیریت منابع پولی 

یا به عبارت دیگر ارزهای  رمزارزها ]3[.های منحصربفردی دارندرمزارزهای موفق نام برد که هریک ویژگی

وین ککه بیت اندبه عنوان یک پدیده نوظهور اثراتی را در بازار پول و سرمایه بوجود آورده رمزنگاری شده

کوین، مسیر جدیدتری از اهداف رمزارزها را باشد. پذیرش و توسعه بیتمیها آنترین یکی از شاخص

نسبت داده شده که با نام ساتوشی  5کوین به تارنمای اینترنتیتاریخچه اولیه بیت ]32[.تدوین کرده است
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با ایجاد نرم افزار متن باز و تهیه پروتکل اولیه،  5112. در سال می شودشناخته  5112ناکاموتو در سال 

بکه کوین از طریق ارتباط شبیت .کوین استخراج و وارد عرصه تجارت الکترونیک گردیداولین بلوک بیت

 شدهبنا 3ه و مفهوم اصلی استخراج آن بر پایه پروتکل اثبات کارهمتا به همتا در بستر اینترنت شکل گرفت

 نیز بهره برده باشند. یا پروتکل دیگری 2البته سایر رمزارزها ممکن است از پروتکل اثبات سهام ]02[.است

کند و با حل مسائل رمزنگاری شده و کوین از قوانین دقیق مالی همانند بازار طلا تبعیت میخلق بیت

کوین در بازار نقش بیت 5103تا سال  ]01[.گیردشکل میها، ارزش قیمتی آن اعتبار تراکنشتایید 

های اجتماعی و اخبار دهان به دهان بر افزایش قیمت البته رشد شبکه ،گیر نبودمبادلات ارزی چشم

موثر بوده هرچند با گذشت زمان عوامل دیگری بر قیمت بیت کوین  ]51[.ناگهانی آن اثرگذار بوده است

-وریتمالگ ااین ساز و کارهای خلق ب مطرح بوده است. ولی تاثیرگذاری ساز وکارهای خلق نیز بر قیمت آن

را تحت تاثیر قرار داده  هااعتبار رمزارز ،های معتبرکه الگوریتم های مختلف در رمزارزها ارتباط دارند چرا

دلار از بازار د میلیار 051کوین با سهمی بالغ برهای بعد بیتدر سال ]22[.باشندو در قیمت آن موثر می

 ]25،2[.درصد از ارزش بازار رمزارزها را به خود اختصاص داده است 21سرمایه در سطح بین الملل، حدود 

همچنین  ]21[.شده استگذاران به خود این تغییرات قیمت و حجم مبادلات باعث جلب توجه سرمایه

پرداختن به موضوعات (. 2،5102)چیه و فرای. نمودهکوین این نوسانات افراد را تشویق به مطالعه رفتار بیت

های در سال ]25[.است این پدیده افزوده بررسیاساسی رمزارزها در بانک مرکزی اروپا نیز به اهمیت 

وین کبویژه بیت رمزارزهااخیر مبانی نظری محدودی در خصوص شناسایی عوامل موثر بر تغییرات قیمتی 

اند، به کوین پرداختهوجود دارد. همچنین اغلب مقالاتی که تاکنون به مطالعه رفتار تغییرات قیمتی بیت

شناسایی عوامل موثر باید بر نتایج  برای بررسی مبانی و ]30[.اندنوسانات بازدهی آن بیشتر توجه کرده

رات کلیدی مربوط به تغیی ها مطالعاتکوین تکیه کرد. در این سالهای اخیر مربوط به بیتمطالعات سال

باز  5105، اورکات،  2،5102، دایر5102، 5،  اسگاندروف1،5103کوین به افرادی همچون بیکرقیمت بیت

 کوین اشاره شدهبه بررسی ارتباط سایر رمزارزها با قیمت بیت یدر تحقیقات ] 22،50،03،22[.گرددمی

 ]02[.است

ازجمله برخی مطالعات  ]05[.کوین موثر بوده انداز جمله طلا و دلار نیز بر قیمت بیت دیگری لعوام

مطالعات اثر برخی همچنین در  ]50[.اندمورد تاکید قرار دادهرا کوین رابطه قیمت طلا با قیمت بیت

 ]33[.مورد بررسی قرار گرفته استنیز کوین با بازار ارزهای خارجی فارکس میان قیمت بیت دوسویه

ناداراجا از جمله  کوین، عمده مطالعاتهای اولیه جهش قیمتی بیتدر مطالعات مربوط به سال

، مبانی نظری خود را بر مبنای نظریه بازارهای کارا (5102)00سنسوی  ( و5102)01تاواری (،5105)2وچو
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توان گفت بازار به با توجه به مفهوم بازارهای کارا در نظریه بازار سرمایه می ]22،20،22[.انداستوار کرده

تعریف نمود که اخبار و اطلاعات  ا( بازاری را کار0251)05فاما ]5[.دهداطلاعات جدید واکنش نشان می

 از جمله وجود رابطه میان اخبار و بازار ارز در مطالعات بسیاری ]52[.ها اثر گذار باشندبه سرعت بر قیمت

و همکاران 05کیم ، (5115)(، فرناری و همکاران0225)01(، تانر0222)02و فرانکل 02(، انگل0252)03موسا

دیده  (5102همکاران) و 51کاپورال و (5102)و همکاران 02منسی(، 5112) 02( ایوان و اسپایت5112)

اثر اخبار بر ارزهای خارجی و نوسانات  نیز (5105و همکاران) 50مارشال ]2،05،52،35،21،53،22[.شودمی

 ]20[.اندآن را تائید نموده

 ان دادهنشکوین با قیمت بیت هاداراییبعضی از میان  یمطالعات همبستگی پایینبرخی در هر چند 

ها با نوسانات قیمت آن میان داریمبنی بر رابطه معنینظراتی  ،های نوینولی در خصوص دارایی ،شده

توجهات به سوی  ، برخیکوینبا توجه به نوسانات قیمتی بیتهمچنین  ]01[.وجود داردکوین بیت

 ]55،2،55[.استمتمرکز شدهیک ارز  انندهم آن های رفتاریویژگی

عات سااااال طال فک اخیرهای در م تا2510) 53( یلویلز و ویلساااون5103)  55کریساااتو و   52(، م

 ،(5102)و البورگ و همکاااران (5102)  51، اورکااارت(5105)و همکاااران 52، کیم(5102)همکاااران

سانات های گوگل دادهروند  همچون متغیرهای دیگری سایی عوامل موثر بر قیمت و نو شنا  رمزارزهادر 

شم می ستجوی کلمه بیت ]35،22،25،33،21[.خوردبه چ سی تاثیر تعداد ج  تکوین بر قیمبنابراین برر

  باشد.اهمیت  کوین نیز می تواند دارایبیت

ها با ابهامات ها در طبقه داراییبا توجه به ماهیت پیچیده رمزارزها که حتی دسته بندی آندر مجموع 

بر  تاثیر گذارمطالعات مربوط به عوامل موثر بر نرخ ارزها نیز کفایت شناسایی عوامل ، شدهزیادی مواجه 

سازی عوامل موثر بر قیمت و بازدهی تاکنون برای مدل از سوی دیگرکند. را نمی نوسانات رمزارزها

ین وکرا برقیمت بیتاثر عوامل  پیشین، اغلب مطالعاتولی  های متعددی صورت گرفتهتلاش رمزارزها

این پژوهش به شناسایی عوامل موثر بر تغییرات با توجه به مطالب فوق،  اند.کردهبصورت جداگانه بررسی 

 برخی ،های موجود در آنگمانه زنیو همچنین  مطالعات اخیر حاصل از یجااساس نت کوین برقیمت بیت

لقوه وجود متغیرهای بابا  البته نکته قابل توجه آنکه .استدادهاز عوامل را بصورت یکجا مورد بررسی قرار 

تواند برای شناسایی رفتار متغیرها مفید در رابطه با تغییرات قیمت، استفاده از الگوهای توضیحی می

 تواند تا حدود زیادی مشکلاتها، اقتصاد سنجی بیزین میاز متغیرها و مدل اطمینانیباشد. با توجه به نا

های اقتصادسنجی بیزین برای شناسایی عوامل موثر بر . توضیحات بیشتر در خصوص مدلنمایدرا مرتفع 

 این پدیده در بخش چهارم این پژوهش ارائه شده است.
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 شده انجام  تجربی مطالعات

کوین و مقایسه آن با نوسانات ارزش دلار و طلا با استفاده از ( به بررسی بازده بیت5102)55دایربرگ

      کوین به عنوان یک دارایی دهد بیتنتایج تحقیق وی نشان می ]55[.پرداخته استروش گارچ 

( به بررسی رابطه میان بازدهی قیمت 5101و همکاران) 52هایی با دلار و طلا داشته است. بوریشباهت

پرداخته   5101تا  5100کوین با استفاده از مدل گارچ نامتقارن طی دوره ی و تغییرات نوسانات بازار بیت

 ]02[.دهد بین بازدهی و نوسانات نامتقارن رابطه معناداری وجود نداردها نشان میاند. نتایج تحقیق آن

. را مورد سنجش قرار داده اند کوین با سایر رمزارزها( رابطه میان بیت 5105و همکاران،)  52یانئکیا

نند ککند و همچنین به این نکته اشاره میها رابطه قیمتی بین این دو ارز را تائید مینتایج تحقیق آن

و 31باریورا ]02[.شده تاثیر بسیار کمی بر قیمت آن داشته استکه عرضه ارزهای رمزنگاری

کوین با استفاده از روش تجزیه و تحلیل ( به بررسی خصوصیات آماری و رفتاری بیت5105همکاران)

دهد، هرچند نیاز به تحقیقات بیشتری نشان می هاپرداخته اند، نتایج تحقیق آن 30روندنوسانات غیرهم

کوین وجود دارد، ولی گذشت زمان باعث کاهش نوسانات قیمت برای کشف دلایل تغییرات قیمت بیت

نتایج وی را مورد تحلیل قرار داده است و کوین ( نوسانات قیمت بیت5105اورکات ) ]00[.آن شده است

 ]22[.داری داردبندی قیمت رابطه معنیخوشهکوین با دهد مقدار و قیمت بیتنشان می

ایج نت. اندکوین پرداخته(به پیش بینی رفتار بازدهی و نوسانات بیت 5105و همکاران)  35بالسیلار

گیری قیمت آن موثر بوده، ولی حجم معاملات کوین برشکلدهد معاملات بیتها نشان میآن مطالعات

( به بررسی 0325مجومرد و همکاران) هاتفی ]01[.زیادی داشته باشدتواند بر بازدهی و نوسانات تاثیر نمی

نبوده و  ای آنکوین بر اساس ارزش پایهدهند که رفتار نوسانات بیتکوین پرداخته، و نشان میرفتار بیت

گیری ارزش عوامل شکلبه شناسایی ( 5105)33هایس ]2[.باشدعوامل دیگری بر قیمت آن موثر می

رمزارز را مورد سنجش قرار داده و به این نتیجه رسیده که سه  11پرداخته است. وی رفتار کوین بیت

تو  ]52[.ها بر ارزش رمزارزها موثر بوده استعامل سطح رقابت در شبکه، میزان تولید و سختی الگوریتم

جر علیت گرنکوین با استفاده از روش کوین و لایت(به بررسی رابطه میان قیمت بیت 5102)  32و زو

وین ککوین و لایندهد یک رابطه ناپایدار و یک طرفه میان بیتها نشان میپرداخته اند، نتایج مطالعه آن

 ]23[.داردبه عنوان یک رمزارز وجود 

های منحصر به فرد باعث کوین و آدرسدهد رابطه تعداد تعاملات بیت( نشان می5102)32کوتموس

( اثرات روزانه و 5102)31آهارون و کادان ]31[.شوده روز بعد از آن میکوین در ستاثیر بر بازدهی بیت

را مورد بررسی قرار های حداقل مربعات معمولی و گارچ کوین با استفاده از مدلهفتگی بر بازده بیت
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 ]5[.کوین ارتباطی با اثرات روزانه و هفتگی ندارددهد قیمت بیتها نشان می. مطالعه آناندداده
پرداخته  32کوین با استفاده از روش خود رگرسیون برداری(به بررسی اثر ایجاد تتر بر بیت5102)35ویی

 32کلین ]22[.کوین اثر مثبت داشته استدهد توسعه تتر بر قیمت بیتنتیجه مطالعه وی نشان می. است

حاکی از وجود  هاآن کوین پرداخته اند. نتایج تحقیق( به بررسی رابطه طلا با بیت5102و همکاران )

( رابطه میان 5102و همکاران ) 21جی ]32[.باشدمیمیان قیمت بیت کوین و قیمت طلا رابطه عکس 

 20ها) شاخص دلار آمریکا، ارزش انس طلا، شاخص منتخب از بورس کالا و انرژیکوین و سایر داراییبیت

نتایج تحقیق که با رویکرد  را مورد تحلیل قرار داده اند. و ...( 25گذاری، اوراق بهادار شرکتهای سرمایه

 ]31[.کوین ندارددهد هیچ دارایی خاصی نقش مهمی در بازار بیتنشان می، داده محور انجام پذیرفته
را مورد سنجش قرار کوین و حجم و نوسانات آن ( رابطه میان توجه سرمایه گذاران به بیت5102ارکارت)

وین ککوین در روز بعد از جستجوی کلمه بیتکه حجم و نوسانات ارزش بیته نتیجه رسیداین به داده و 

 شناساییبه  ( 5102و همکاران)  23پاناجیتیدیس ]21[.در گوگل تحت تاثیر یکدیگر قرار گرفته است

ت نف و کوین از جمله بازدهی بازار سهام، نرخ ارزهای بازار فارکس، بازدهی طلاعوامل موثر بر بازدهی بیت

 22رگرسیون حداقل عملکرد مطلق و کوچک انتخابی کوین با استفاده از روشو روندهای جستجو کلمه بیت

کوین و بازدهی طلا اثرات بالاتری شدت جستجو کلمه بیت دهدها نشان میآن مطالعاتنتایج اند. پرداخته

بررسی عوامل موثر بر قیمت ( به 5102و همکاران ) 22آلبورگ ]25[.کوین داشته استبر بازدهی بیت

های دهد حجم معاملات، مقدار مبادلات، تغییرات آدرسمیها نشان . نتایج آناندکوین پرداختهبیت

ت و نوسانات بینی رفتار قیمتواند به پیشکوین نمیکوین و تعداد جستجوی کلمه بیتمنحصر به فرد بیت

 ]1[.آن کمکی کند

کوین یتببینی تغییرات قیمت های عصبی به دنبال پیشروش شبکهبا استفاده از ( 5102) 21کاربوز

] 32[.دتواند موثر باشکوین میها بر قیمت بیتدهد شبکه تراکنش. نتایج تحقیق وی نشان میاستبوده 

مورد  را کوین به عنوان پول پرداخته و عوامل موثر بر تقاضای آن( به بررسی بیت5102همکاران )و 25هورا

دهد به جز عوامل موثر بر پول از جمله سرعت گردش، ها نشان میداده اند. نتایج تحقیق آن سنجش قرار

ن کویکوین، نرخ جفت ارز یورو به دلار، قیمت جهانی بیتهای دیگری از جمله اندازه معاملات بیتعامل

 ]52[.و قیمت طلا بر تقاضای آن اثر دارد ولی نوسانات قیمتی بر تقاضای آن موثر نمی باشد

 مدل و داده ها

 هاتوصيف مدل

 های سازی عوامل موثر بر قیمت و بازدهی ارزهای رمزنگاری شده تلاشهرچند تاکنون برای مدل
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متعددی صورت گرفته ولی با توجه به وجود متغیرهای بالقوه در رابطه با تغییرات قیمت، استفاده از 

 طمینانیا شناسایی رفتار متغیرها مفید باشد. با توجه به ناتواند برای الگوهای توضیحی در این رابطه می

تواند تا حدود زیادی مشکلات را مرتفع نماید. این پدیده ها، اقتصادسنجی بیزین میاز متغیرها و مدل

معرفی گردید و بعدها  22توسط جفریر 0210 باشد که در سالمی 22گیری مدل بیزینروش میانگین

در اقتصادسنجی ]2[.( توسعه یافت5113) 25( و کوپ0222و همکاران) 20( رفتری0252)21توسط لیمر

های نظری اقتصادی( و پسین )دارای در راستای تعریف توابع پیشین)دارای اطلاعات و پشتوانه ،بیزین

از دو دسته متغیرهای های محقق در مورد وجود متغیر( زنیهای عالمانه و یا گمانهتوجیحات و یا حدس

و  y یهاداده سیماتر ،هادهیو احتمال رخداد پد زیبا توجه به قانون ب .شده استاصلی و کمکی استفاده 

 :]32[شودمی فیتعر ریبصورت ز یزین، معادله ب"θ"بردار پارامتر

                                                                         p(θǀ y) = (p(yǀ θ) * p(θ))/p(y)  

دهد و به آن تابع درست یپارامترها نشان م یها را بر رونرمال گاما، تراکم داده عیبا توز θ P(yǀ)تابع

از اطلاعات  یامجموعه ،شودیگفته م نیشیبه آن تابع پ که P (θ)تابع احتمال شود.یگفته م یینما

P(θǀ) تابعباشد. یها ممدل بدون توجه به داده یپارامترها Y است که  یهمان احتمال نیتابع پس ای

هر چند دو الگوی  (0325،یزیتمباشد) یآن م افتنیدر حال  نیشیو تابع پ ییمحقق بر اساس درست نما

گیری ضرایب الگو وجود دارد ولی برای متوسط 23وزنی متوسط گیری بیزین و حداقل مربعاتمیانگین

      در  22های حداقل مربعات متوسط وزنیکه برآوردکنندهنشان دادند  5100 همکارانو  54مگنوس

ها نااطمینانی از انتخاب متغیرها و در این روش ]0[باشند.های بیزین دارای مزایای بالاتری میترکیب

گیری وزنی روشی برای متوسطمتوسط روش حداقل مربعات  ]2[.یابدانتخاب مدل تا مقداری کاهش می

وسعه ها تگرسورهای کمکی و تبدیلات آنرباشد. این روش با توجه به تبدیلات متعامد ضرایب الگو می

د. در روش کنگیری بیزین از محاسبات کمتری استفاده میمیانگینمدل نسبت به این روش  یافته است.

ا هشناخته شده و فرایند تخمین با توجه به در نظر گرفتن رگرسور تتاشود حداقل مربعات وزنی فرض می

 .شودو ماتریس نیمه متعامد زیر بسیار آسانتر می

M1
*=θ -1-θ -1 X1(X'θ -1 X1)-1 X'θ -1 

*ماتریس وقتی
1M 1/2) ماتریس  ،)توان آزاد( نباشد خودتوانθ * 

1M1/2 θ  ) خودتوان باشد تواندمی. 

*P=A2X)با عناصر قطری مثبت باشند A قطری ماتریسماتریس متعامد و "P"اگر
1M2P'X') ، 

 :شوندرگرسورهای کمکی بصورت زیر تعریف می

X2
* = X2PA-1/2  ,  β2

* = A1/2P'β2 
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* 2β2= X) که تساوی زمانی
2β*

2X ) توان معادلهبرقرار باشد می (+u*
2β *

2+X1β1Y=X  ) را محاسبه

*) ،با تبدیلات بدست آمده ماتریس جدید .نمود
2:X1X) و این بدان مفهوم  باشدمی نیمه متعامد ماتریس

*k2=Iاست که تساوی)
2X*

1M*'
2X ) این  در .دهدتعداد محاسبات را بطور قابل چشمگیری کاهش می

*) محاسبات، تخمین
2, β1β ) از تخمین (2, β1β  ) 2 اولویت بالاتری دارد. تخمین زنندهβ تواند می

*) بصورت تابع
2β 1/2-= PA  2β ).هر یک از اجزای تعریف شود*

2β  2 هایبا توان توانندمیk2  گنجانده

است  با بالاترین رتبه زمانی iS ماتریس انتخابی در 2ik – 2× (k2k( در فاصله . یک مدل خاص کهشود

باشد. با این شرایط روش حداقل یم k2i-k2=(I i'S (0 :ماتریس ،قرار داشته k 2i0≤ k ≥2 در فاصله ،

*)تخمین زننده  ،یافتهمربعات تعمیم 
2, β1β ) 0=) تحت شرایط *

2'βiS) باشدمی. 

* 0=) با رعایت شرط 0برای مدل im این اوصاف مقداربا 
2'βiS)  و قراردادن(1(i)  β̂ )  2 )و(i)

* β̂ ) 

*) به عنوان تخمین زننده
2, β 1β ) های تخمین زننده حداقل مربعات تعمیم با وجود محدودیتباشد. می

 :شودتعریف مییافته به شرح زیر 

β̂1(i)=(X1
'θ-1X1)-1 X1

'θ-1 Y-Q*Wib2
*,   β̂*

2(i)=wib2i 

'*y زمانی که
1M*'

2= X *
2b از تخمین زننده حداقل مربعات تعمیم یافته برای مقدار *

2β   با استفاده

*)از مدل نامحدود 
2X1-' θ1X1-)1X1-θ =( X1' *Q) و SiS'-K2=IiW 2 ماتریس قطری× k 2k مقدار با 

2iK 2 برابر یک قطرik-2k  به شرطی که شود وصفر *
2β   صفر باشد محدود به، j امین عنصر قطری از iw 

که مستقیما  iw عناصر قطری k2=IiW باشد سپس k2ik =2 اگر نکته قابل توجه اینکه .باشدمیبرابر صفر 

قادیر همچنین م .باشدیک جز بسیار حیاتی برای محاسبات می ،آینداز تبدیلات نیمه متعامد بدست می

(i)2 ) و( β̂ (i)1) تابع توزیع
* β̂)  باشندزیر میبه شرح: 

β̂1(i) ~ N k1(β1+ Q* Si Si' β2
*, (X1'θ-1X1)-1+ Q*WiQ*') 

iW*Q-) = 1i همچنین دو تخمین زننده بر اساس
*β̂, 1i β̂Cov(  و نمودار  بودهبا یکدیگر همبسته

 :آیدفرمول زیر بدست میاز ها باقیمانده

ei= y-X1β̂ 1(i) – X*
2β̂2

* (i)=θDi
*y 

*θ/21)  بصورتی که
iD1/2, θ 1

*'M*
2Xi*W2X1

*M-1
*=Mi

*D )ماتریس متقارنی با مرتبه (2ik-1k-n )

 .شودزیر توضیح داده میبصورت ، باشدمی

*امین ستون  jهایی که شامل همه مدل -0
2X  2مانند تخمین زننده هرگرسیونی باj

*β باشند،می 

2های ستونصرف نظر از اینکه دیگر 
*X 2 به عنوان ،شامل این شرط باشدj

*b دنشونامیده می. 

2k2های تخمین زننده -5
*,…b22

*,b21
*b مستقل هستند. 
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y1تنها بصورت  yوابسته به  iMام مدل iهای باقیمانده -3
*M باشند.می 

      بصورت زیر  β1برای (WALS)حداقل مربعات متوسط وزنیزننده بالا تخمینشروط به با توجه 

 .باشدمی

b1 =∑λβ̂1(𝑖)

2𝑘2

𝑖=0

 

 که در آن شرایط زیر باید فراهم باشد:

λi≥0  , ∑ λ𝑖𝑛
𝑖=0 =1 , λi = λi(m1

*y) 

تواند بصورت زیر نیز می β1مقدار  ،تخمین زننده روش حداقل مربعات متوسط وزنیدر از سوی دیگر 

 :ارائه شود

b1 = (X '
1 θ

-1X1)
-1 X '

1 θ
-1y-Q*Wb2

* 

= که  زمانی ∑ λiWiN
i=0 W باید ،باشد W'i  ولی ماتریس باشنددارای ماتریس قطری غیرتصادفی ها 

W ها بدلیل وابستگی به iλ با محاسبه مقادیرهستند تصادفی ،ها . (y1/2-θ=�̃�x, 1/2-θ= �̃�  و از تعمیم )

 :آیدقضیه زیر بدست می 5112دانیلاو و مگنوس  و 0222مطالعات مگنوس و دوربین، 

E(b1)=β1-Q*E(Wb2
*-β2

*) , var(b1)= ( X '
1 θ-1X1)-1 + Q*var(Wb2

*) Q*' 

MSE(b1)= ( X '
1 θ-1X1)-1 + Q*MSE(Wb2

*) Q*' 

با  .(5100)مگنوس و همکاران،باشدبهترین تخمین می β1 دهد که تخمین زنندهاین قضیه نشان می

گیری ناز روش میانگیبه تعدد متغیرها و نبود روش اقتصادسنجی استاندارد برای شناسایی متغیرها توجه 

های زده شده و نتایج مطالعات قبلی، مدل بیزین و مدل حداقل مربعات متوسط وزنی و بر اساس حدس

 ها، با استفاده از روش انتخابمتغیرها را شناسایی نموده ایم. سپس برای سنجش صحیح بودن رگرسیون

 ایم. الگوی بهینه، نتایج را با یکدیگر مقایسه نموده

 امتغيره

موجود  زهای در گردشرمزارتعداد و شامل قیمت  مطابق جدول شماره یک، متغیرهای این تحقیق

بازار فارکس، قیمت جهانی  ، جفت ارزهای(حاصل از تقسیم ارزش بازار رمزارز بر قیمت روزانه آن)در بازار

گوگل و حجم نقدینگی های روند آمریکا از دادهایالات متحده کوین در طلا، تعداد جستجوی کلمه بیت

 باشد.دلار آمریکا می
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 گيري مدل بيزینتحليل ميانگين

اده کوین با استفبه بررسی اثر آنها بر قیمت بیت ،متغیر توضیحی 52در این بخش با در نظر گرفتن 

. در اینجا متغیر اصلی شامل یک مقدار ثابت و متغیر قیمت پرداخته ایمگیری بیزین تحلیل میانگین از

سایر متغیرهای موجود در جدول شماره یک بصورت رگرسورهای کمکی مورد باشد و کوین میبیت

حضور  داری برای احتمالاستفاده قرار گرفته است. با توجه به اینکه در اقتصادسنجی بیزین ضریب معنی

باشد، معیار احتمال حضور متغیر در الگو   tضریب ،تواند همانند روش اقتصادسنجی استانداردمتغیر نمی

در  .داده ایمبه عنوان معیار پذیرش متغیر در الگو ارائه  )احتمال پسین حضور متغیر در مدل( PIP به نام

 متغيرهاي تحقيق : 0جدول 

 خلق ساز وکار الگوریتم توضیح یا نام فارسی نام متغیر

 اثبات کار Bitcoin (BTC) SHA-256 کوینرمز ارز بیت

 Monero (XMR) رمز ارز مونرو
CPU mining, 

CryptoNight 
 کاراثبات  ی ازنوع جدید

 کاراثبات  ی ازنوع جدید Ripple (XRP) ECDSA رمز ارز ریپل

 اثبات سهام Dash X11 رمز ارز دش

 اثبات کار Litecoin (LTC) Scrypt کوینرمز ارز لایت

 کاراثبات  ی ازنوع جدید Tether (USDT) proof of reserve رمز ارز تتر

 اثبات کار Ether (ETH) Dagger-Hashimoto رمز ارز اتر

 اثبات کار Zcash (zec) Equihash زدکشرمزارز 

 اثبات سهام NeosCoin (neos) SHA-256 رمزارز نئو

 * * EUR/USD جفت ارز یورو به دلار

 * * GBP/USD جفت ارز پوند به دلار

 * * USD/JPY جفت ارز دلار به ین ژاپن

 * * CHF/USD جفت ارز فرانک به دلار

 * * USD/CAD جفت ارز دلار به دلار کانادا

 * * USD/NZD جفت ارز دلار به دلار نیوزیلند

 * * AUD/USD جفت ارز دلار به دلار استرالیا

 * * US Dollar Index جفت ارز شاخص دلار امریکا

 * * Gold price قیمت جهانی طلا

 * * m2us حجم نقدینگی دلار آمریکا

 کوینتعداد جستجوی کلمه بیت

 در ایالات متحده
Search per day 

btc 
* * 
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باشد. نتایج  1.2که مقدار این عدد بالاتر از توان از حضور متغیر در مدل صحبت به میان آورد میصورتی 

نئو که عمدتا و  زدکش مونرو، دش، کوین، تریپل،متغیرهای قیمت لایتدهد حاصل از برآورد نشان می

اثبات سهام و یا ساز و کار دارای ) دارند کوینهای اساسی با ساز و کار بیتتفاوتها ساز و کار خلق آن

داد همچنین تع. کوین داشته انداثر بیشتری بر نوسان قیمتی بیت (باشندمینوع جدید اثبات کار 

ر ب دارند، کاراز نوع اثبات  و کوینهمانند بیت و کاری سازسه کوین، تتر و اتر که هر رمزارزهای لایت

دارند اثر  کوینولی متغیر تعداد رمزارزهایی که ساز و کار متفاوت با بیت دنباشکوین موثر میقیمت بیت

در خصوص اثر معنی داری جفت ارزهای بازار فارکس بر قیمت  کوین نداشته اند.داری بر قیمت بیتمعنی

از جمله دلار به دلار کانادا، دلار به دلار توان اظهار داشت که ارزهای کم ارزش این بازار کوین میبیت

فت جکوین اثر بالاتری نسبت به ارزهای پر ارزشتر از جمله بر قیمت بیتاسترالیا و دلار به دلار نیوزیلند 

حجم نقدینگی دلار داری یمعناثر  از سوی دیگر دلار به یورو و یا دلار به فرانک سوئیس دارند.ارزهای 

ت جهانی قیم، کوینتعداد رمزارز بیتمتغیرهای باشد. از طرف دیگر کوین مثبت میآمریکا بر قیمت بیت

ها و حضور آن بر قیمت آن دارای ضرایب معناداری پایینی بودهکوین و تعداد جستجوی کلمه بیت طلا

 شود.در مدل پیشنهاد نمی

 BMAنتایج حاصل از تخمين  : 2جدول 

 5تخمین  0تخمین  

 ضریب نام متغیر
احتمال حضور 

 (PIPمتغیر در الگو)
 ضریب

احتمال حضور 

 (PIPمتغیر در الگو)

 0 -22205.3 0 -1.25 جمله ثابت

 1.22 1.110532 1.51 -1.22 کوینتعداد رمز ارز بیت

 0 2.252110 0 2.22 کوینقیمت لایت

 0 1.110212 0 2.5 لایت کوینتعداد رمز ارز 

 0 -215.022 0 -01.0 قیمت تریپل

 1.11 -1.111111112 1.3 1.22 تعداد رمزارز تریپل

 0 3.155220 0 2.00 قیمت دش

 0 -1.10215 0 -2.52 تعداد رمزارز دش

 0 51.20022 0 05.22 قیمت رمز ارز مونرو

 1.00 1.1111355 1.15 1.22 تعداد رمزارز مونرو

 * * 1.12 -1.51 قیمت رمزارزتتر

 0 1.111111222 0 2.22 تعداد رمزارز تتر
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 وزنی تحليل حداقل مربعات متوسط

نتایج حاصل از تخمین حداقل مربعات متوسط وزنی در جدول شماره سه آورده شده است. متغیر 

کوین و سایر متغیرهای مورد حدس به عنوان رگرسورهای کمکی در مدل آمده اصلی شامل قیمت بیت

ان ضریب به عنو 5.2بالاتر از   tشود و ضریبسنجش می tاند. اهمیت رگرسورهای کمکی بر اساس آماره 

 قیمت لایت مورد پذیرش آورده شده است. بر اساس نتایج روش حداقل مربعات متوسط وزنی متغیرهای

ن موضوع و ای اندکوین داشتهزد کش بیشترین اثر را بر قیمت بیت وکوین، تریپل، دش، مونرو اتر، نئو 

تعداد غیر مت البته. رسداثبات میبا هر نوع ماهیتی به کوین دهد اثر قیمت رمزارزها بر قیمت بیتنشان می

داری اثر معنی (اتر، نئو و زدکشدش، تتر، ) باشندکه عمدتا دارای ساز و کار اثبات کار میرمزارزهای 

ای جفت ارزه گفتتوان بازار فارکس می جفت ارزهای. در خصوص اندداشتهکوین بر قیمت بیت تریبالا

ت از بازار فارکس بر قیم ، دلار به دلار استرالیا و پوند به دلارلندیوزیدلار به دلار ن دلار به دلار کانادا،

نکته د. باشدار میکوین معنیقیمت بیت همچنین اثر حجم نقدینگی دلار آمریکا برکوین موثرند. بیت

وین کدر این روش نیز بر قیمت بیت و قیمت جهانی طلا کوینکلمه بیت یقابل توجه آنکه اثر جستجو

 * * 1.15 -1.55 قیمت اتر

 1.22 -1.1112122 1.21 -0.13 تعداد رمزارز اتر

 0 -02.2222 * * قیمت نئو

 1.12 1.11111122 * * تعداد رمزارز نئو

 0 0.2252 * * قیمت زدکش

 1.03 1.111122 * * تعداد رمز ارز زدکش

 * * 1.01 1.32 کوینتعداد جستجوی بیت

 0 00.5522 0 05.20 حجم نقدینگی دلار آمریکا

 * * 1.01 -1.50 جفت ارز یورو به دلار

 * * 0 -3.55 جفت ارز پوند به دلار

 1.53 55.5222 1.1 1.22 جفت ارز دلار به ین ژاپن

 * * 1.11 1.05 جفت ارز فرانک به دلار

 0 -1223.023 0 -2.23 ارز دلار به دلار کاناداجفت 

 1.32 -0222.0213 0 -2.50 جفت ارز دلار به دلار استرالیا

 0 -05231.52 0 -1.51 جفت ارز دلار به دلار نیوزیلند

 * * 1.25 -1.21 جفت ارز شاخص دلار امریکا

 1.15 -1.1252 1.12 -1.13 قیمت جهانی طلا
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یست. همچنین زمانی که تمامی متغیرها را بدون حدس وارد مدل حداقل مربعات متوسط دار نمعنی

 ،نداگیری بیزین در مدل پذیرفته شدهشود اغلب متغیرهایی که از روش میانگینمشاهده می نماییم،وزنی 

 .نداشته استآنها   tدر این روش نیز معنادار هستند و وجود متغیرهای اضافی تاثیر زیادی بر

 نتایج تخمين حداقل مربعات متوسط وزنی : 3جدول 

 tآماره  ضریب مخفف نام متغیر

 cons 2122.521 1.30_ جمله ثابت

 bitcoinn 1.110215 0.32 کوینتعداد رمز ارز بیت

 litcoinp 00.51502 5.22 کوینقیمت لایت

 litcoinn 1.111532 0.5 تعداد رمز ارز لایت کوین

 -xrpp 0112.12- 2.12 قیمت تریپل

 -Xrpn 1.1111111152- 1.12 تعداد رمزارز تریپل

 dashp 5.251002 2.52 قیمت دش

 -dashn 1.10503- 3.21 تعداد رمزارز دش

 monerop 52.23255 05.05 قیمت رمز ارز مونرو

 moneron 1.110002 0.22 تعداد رمزارز مونرو

 -tetherp 2555.13- 5.25 قیمت رمزارز تتر

 tethern 1.111111322 2.3 تعداد رمزارز تتر

 ethereump 0.222225 2.22 قیمت اتر

 -ethereumn 1.11150- 2.25 تعداد رمزارز اتر

 -neop 55.5515- 2.22 قیمت نئو

 Neon 1.1111052 3.22 تعداد رمزارز نئو

 zcashp 0.555003 2.21 قیمت زدکش

 Zcashn 1.11022 2.25 تعداد رمز ارز زدکش

 -Fxeurusd 2120.10- 1.53 جفت ارز یورو به دلار

 -fxGBPUSD 2525.31- 1.15 جفت ارز پوند به دلار

 fxUSDJPY 30.1502 0.25 جفت ارز دلار به ین ژاپن

 fxUSDCHF 210.2125 1.35 جفت ارز فرانک به دلار

 -fxUSDCAD 01352- 5.12 جفت ارز دلار به دلار کانادا

 -fxAUDUSD 05153.2- 2.50 به دلار استرالیاجفت ارز دلار 

 -fxNZDUSD 2120.1- 5.12 جفت ارز دلار به دلار نیوزیلند

 -fxusdif 052.255- 0.12 جفت ارز شاخص دلار امریکا
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 -goldp 1.20512- 1.1 قیمت جهانی طلا

 searchperday 1.111512 1.12 کوین تعداد جستجوی کلمه بیت

 m2usd 2.113022 00.23 آمریکاحجم نقدینگی دلار 

 مهمترین متغيرها در روش تعيين الگوي بهينه

ود. شدر روش انتخاب الگوی بهینه، بر اساس ترکیبات مختلف متغیرها، الگوی بهینه استخراج می 

رین تهای غیر نرمال مبتنی بر الگوریتم لیپس و باند و انتخاب بهینهروش انتخاب مدل بهینه در رگرسیون

شده و ضریب تعیین معیارهای اطلاعاتی از جمله شوارتز، آکایک، آکایک تصحیحو با استفاده از مدل، 

(. نتایج حاصله از بکارگیری روش مذکور در جدول شماره 5102باشد)لیندسی و شیتر، شده میتعدیل

و حداقل  ری بیزینگیمیانگینهای با استفاده از نتایج حاصل از روشآمده است. در این روش  چهار

اند. مابقی باشد از مدل حذف شدهها پایین میمربعات متوسط وزنی متغیرهایی که احتمال حضور آن

های ها در مدلمتغیرها در مدل مورد تخمین قرار گرفته و بر اساس معیارهای اطلاعاتی بهترین تخمین

ار روش اقتصادسنجی بیزین نتایج بسینکته بسیار حائز اهمیت اینکه شود. نوزدهم و بیستم پدیدار می

مشابهی با روش انتخاب الگوی بهینه داشته است. در این روش زمانی که تمامی متغیرها انتخاب شده و 

 شود متغیرهایی که برکنیم مشاهده مییا حتی وقتی با معیارهای اطلاعاتی متغیرها را حذف و اضافه می

 ،زدکش ،اتر ،تریپل ،تتر ،نئو ،دش، مونرو ،کوینلایت رمزارزهای قیمتکوین موثر بوده شامل قیمت بیت

جفت ارزهای دلار به دلار نیوزیلند، دلار به  ،اتر ،زدکش ،نئو، دش ،مونرو ،کوینلایترمزارزهای  تعداد

نتایج  این. باشددلار استرالیا، دلار به دلار کانادا و پوند به دلار آمریکا و حجم نقدینگی دلار آمریکا می

تعداد خصوص کوین موثر است ولی در قیمت رمزارزها با هر نوع ماهیت بر قیمت بیت دهدنشان می

کوین دارند بر قیمت آن تاثیر بیشتری داشته رمزارزها عمدتا رمزارزهایی که ماهیت مشابهی با قیمت بیت

ری تارزش قیمتی پایین اند. همچنین در خصوص جفت ارزها همانند نتایج دو مدل قبلی جفت ارزهایی که

 کوین اثرات بیشتری دارند. بر قیمت بیت اندداشته

 نتایج انتخاب مدل الگوي بهينه : 0جدول 

 تعداد رگرسورهای 

 های مختلفمدل
 دهندهای با تعداد رگرسورهای مختلف تشکیل میرگرسورهایی که بهترین مدل را در مدل

رگرسور 0بهترین با   litcoinp 

رگرسور 5مدل با بهترین   litcoinp zcashn 

رگرسور 3بهترین مدل با   monerop m2usd moneron 

رگرسور 2بهترین مدل با   monerop m2usd dashn litcoinn 
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رگرسور 2بهترین مدل با   monerop m2usd neop dashn litcoinn 

رگرسور 1بهترین مدل با   monerop m2usd neop dashn litcoinn fxNZDUSD 

رگرسور 5بهترین مدل با   monerop m2usd neop litcoinp dashn litcoinn fxNZDUSD 

رگرسور 2بهترین مدل با   monerop m2usd neop fxUSDCAD litcoinp dashn litcoinn fxNZDUSD 

رگرسور 2بهترین مدل با   
monerop m2usd neop fxUSDCAD xrpp litcoinp dashn litcoinn 

fxNZDUSD 

رگرسور 01بهترین مدل با   
monerop m2usd neop zcashp fxUSDCAD ethereumn litcoinp dashn 

litcoinn fxNZDUSD 

رگرسور 00بهترین مدل با   
monerop m2usd neop zcashp fxUSDCAD xrpp ethereumn litcoinp 

ethereump moneron fxNZDUSD 

رگرسور 05بهترین مدل با   
monerop m2usd neop zcashp fxUSDCAD xrpp ethereumn litcoinp 

ethereump fxGBPUSD zcashn fxNZDUSD 

رگرسور 03بهترین مدل با   
monerop m2usd neop zcashp fxUSDCAD xrpp ethereumn litcoinp 

ethereump fxGBPUSD zcashn neon fxNZDUSD 

رگرسور 02بهترین مدل با   
monerop m2usd neop zcashp fxUSDCAD xrpp ethereumn litcoinp 

ethereump fxGBPUSD zcashn fxAUDUSD neon fxNZDUSD 

رگرسور 02بهترین مدل با   
monerop m2usd neop zcashp fxUSDCAD xrpp ethereumn litcoinp 

ethereump fxGBPUSD zcashn fxAUDUSD neon dashn moneron 

رگرسور 01بهترین مدل با   
monerop m2usd fxUSDCAD ethereumn neop zcashp fxGBPUSD xrpp 

litcoinp zcashn ethereump moneron fxAUDUSD neon dashn tetherp 

رگرسور 05بهترین مدل با   
monerop m2usd fxUSDCAD ethereumn neop zcashp fxGBPUSD xrpp 

litcoinp zcashn ethereump moneron fxAUDUSD neon dashn litcoinn 

fxNZDUSD 

رگرسور 02بهترین مدل با   
monerop m2usd fxUSDCAD ethereumn neop zcashp fxGBPUSD xrpp 

litcoinp zcashn ethereump moneron fxAUDUSD neon dashn litcoinn 

tetherp dashp 

رگرسور 02بهترین مدل با   
monerop m2usd fxUSDCAD ethereumn neop zcashp fxGBPUSD xrpp 

litcoinp zcashn ethereump moneron fxAUDUSD neon dashn litcoinn 

tetherp dashp fxNZDUSD 

رگرسور 51بهترین مدل با   
monerop m2usd fxUSDCAD ethereumn neop zcashp fxGBPUSD xrpp 

litcoinp zcashn ethereump moneron fxAUDUSD neon dashn litcoinn 

tetherp dashp goldp fxNZDUSD 

رگرسور 50بهترین مدل با   
monerop m2usd fxUSDCAD ethereumn neop zcashp fxGBPUSD xrpp 

litcoinp zcashn ethereump moneron fxAUDUSD neon dashn litcoinn 

tetherp dashp goldp fxNZDUSD fxUSDCHF 

 R2ADJ AIC AICC BIC تعداد متغیرهای بهینه

 55250.33 55552.22 55553.22 1.2535012 مقدار معیار اطلاعاتی

 مدل نوزدهم مدل نوزدهم مدل نوزدهم مدل بیستم بهترین مدل
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 نتيجه گيري

وی بر روزنی  متوسطگیری بیزین و روش حداقل مربعات در این مقاله با استفاده از روش میانگین

با  کوینمتغیر توضیحی را بر قیمت بیت 52بصورت روزانه اثر  5102تا  5102های دوره زمانی داده

های معمول اقتصادسنجی قادر ایم. با توجه به اینکه روشمورد بررسی قرار دادهاستفاده از نرم افزار استتا 

رای های فوق باز روش ،به بررسی اثر طیف زیادی از متغیرهای توضیحی بر روی متغیر وابسته نیستند

های متغیرتوان گفت گیری بیزین میروش میانگینباتوجه به مجموع برآوردها استفاده شده است. در 

ساز و کار اثبات سهام است)دارای کوین بیت متفاوت ازها عمدتا ساز و کار خلق آن رمزارزهایی که قیمت

ی تعداد رمزارزهای ( و متغیرکوین، تریپل، دش، مونرو، زدکش و نئو لایت ،مانندو یا نوع جدید اثبات کار

اشند. در بکوین موثر می، بر قیمت بیت(کوین، تتر و اتر لایت)کوین دارند ساز و کاری همانند بیت که

توان اظهار می ،در هر دو روشکوین داری جفت ارزهای بازار فارکس بر قیمت بیتخصوص اثر معنی

استرالیا و دلار به دلار داشت که ارزهای کم ارزش این بازار از جمله دلار به دلار کانادا، دلار به دلار 

 تر از جمله جفت ارزهای دلار به یورو وکوین اثر بالاتری نسبت به ارزهای پرارزشنیوزیلند بر قیمت بیت

وین کداری حجم نقدینگی دلار آمریکا بر قیمت بیتیا دلار به فرانک سوئیس دارند. از سوی دیگر اثر معنی

کوین، قیمت جهانی طلا و تعداد جستجوی اد رمزارز بیتباشد. از طرف دیگر متغیرهای تعدمثبت می

ها در مدل بر قیمت آن دارای ضرایب معناداری پایینی بوده و حضور آن روش دودر هر  کوینکلمه بیت

 شود.پیشنهاد نمی

 اتر، نئو و ،کوین، تریپل، دش، مونرومتغیرهای قیمت لایت ،در روش حداقل مربعات متوسط وزنی 

 دهد اثر قیمت رمزارزها براند و این موضوع نشان میکوین داشتهبیشترین اثر را بر قیمت بیتکش زد

متغیر تعداد رمزارزهای دش، تتر،  درخصوص. گیردمورد تائید قرار میکوین با هر نوع ماهیتی قیمت بیت

وین کلاتری بر قیمت بیتداری بااثر معنی کوین دارند،ی همانند بیتکار و اتر، نئو و زدکش که عمدتا ساز

داشته اند. همچنین زمانی که تمامی متغیرها را بدون حدس وارد مدل حداقل مربعات متوسط وزنی 

د در این انگیری بیزین در مدل پذیرفته شدهشود اغلب متغیرهایی که از روش میانگینکنیم مشاهده می

 آنها ندارد.  tی برروش نیز معنادار هستند و وجود متغیرهای اضافی تاثیر زیاد

ود. شدر روش انتخاب الگوی بهینه، بر اساس ترکیبات مختلف متغیرها، الگوی بهینه استخراج می

کوین، مونرو، قیمت رمزارزهای لایت متغیرهایحاکی از حضور  نتایج حاصله از بکارگیری روش مذکور

مونرو، دش، نئو، زدکش، اتر، جفت ارزهای کوین، دش، نئو، تتر، تریپل، اتر، زدکش، تعداد رمزارزهای لایت

ر پوند به دلار آمریکا و حجم نقدینگی دلا ،دلار به دلار نیوزیلند، دلار به دلار استرالیا، دلار به دلار کانادا
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دهد قیمت رمزارزها با هر . این نتایج نشان میباشدمیکوین در مدل عوامل موثر بر قیمت بیتآمریکا 

عمدتا رمزارزهایی که  ،تعداد رمزارزهاخصوص متغیر کوین موثر است ولی در بیتنوع ماهیت بر قیمت 

 . نکته حائز اهمیت اینکه روش اقتصاد سنجیموثرندکوین دارند بر قیمت آن ماهیت مشابهی با قیمت بیت

  دارد.بیزین نتایج بسیار مشابهی با روش انتخاب الگوی بهینه 
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