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اثر هموارسازی سود بر کیفیت درآمدها و عملکرد مالی شرکتهای...../ آریا مند و ابراهیمی

اثر هموارسازی سود بر کیفیت درآمدها و عملکرد مالی شرکتهای پذیرفته شده در   بورس اوراق بهادار تهران

زینب آریامند1تاریخ دریافت مقاله : 16/07/98  تاریخ پذیرش مقاله : 30/09/98



سید عباس ابراهیمی2

چکیده:

هموارسازي سود را میتوان کاهش عمدي نوسانات سود تعریف میشود. عدهاي از صاحبنظران معتقدند سرمایهگذاران تمایل بیشتري براي سرمایهگذاري در شرکتهاي هموارساز دارند و حاضرند بهاي بیشتري براي این شرکتها بپردازند. محققان معتقدند برخی ویژگیهاي شرکت بر انگیزه مدیران جهت هموارسازي سود تأثیر دارد. در این تحقیق سعی شد ضمن تشریح مبانی نظري تحقیق، ارتباط بین هموارسازي سود و ویژگیهایی از شرکت نظیر کیفیت سود، نسبت قیمت  به درآمدها (P/E)و بازده حقوق صاحبانسهام( ROE)و بازده دارایی‌های کلّی(ROTA)در بورس اوراق بهادار بررسی شود.

به منظور بررسی ارتباط بین هموارسازي سود و ویژگیهاي شرکت، داده هاي مربوط به دوره زمانی1390 تا 1396 جمع آوري و تجزیه و تحلیل شود. سپس با استفاده از مدل ایکل شرکتهاي هموارساز و غیر هموارساز از یکدیگر تفکیک گردیدند. به منظور آزمون فرضیات پژوهش از رگرسیون لوجیت استفاده شد. نتایج نشان می دهد شرکت هايی با نسبت قیمت به درآمد (P/E ) بالاتر، انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند و شرکت هايی با میزان کیفیت سود بالاتر انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند. نهایتاً مشخص شد که شرکت هاي با بازده دارایی‌های کلّی (ROTA) بزرگتر، انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند.



کلمات کلیدی: هموارسازي سود ،کیفیت سودآوري، بازده دارایی‌ها، حقوق صاحبان سهام، اهرم مالی، اندازه شرکت. 
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مقدمه

یکی از موارد بسیار مهم در سرمایهگذاری که سرمایه گذاران بیش از گذشته در انتخاب شرکتهای مورد نظر خود به آن توجه میکنند، بازدۀ سهام است که تحت تأثیر متغیرهای بسیاری قرار میگیرد و یکی از این متغیرها که به تازگی در بازدۀ سهام بی تأثیر نبوده است، مدیریت سود است. مدیریت سود، عبارت است از استفادۀ مدیریت از قضاوت در گزارشدهی مالی و ساختار معاملات، برای اصلاح و تغییر گزارشگری مالی، تا از این راه، استفاده کنندگان صورتهای مالی را دربارۀ عملکرد اقتصادی شرکت گمراه کنند و یا بر نتایج معاملاتی که به ارقام حسابداری، مانند سود بستگی دارند، تأثیر بگذارد. عموماً، عقیده بر آن است که مدیران به طور معمول، برای هموارسازی سود تلاش میکنند. هموارسازی سود که ادبیات جدید حسابداری از آن تحت عنوان« مدیریت سود» بحث میکند، عبارت است از انجام مقدماتی برای کاهش نوسانات سودهای گزارش شدۀ حسابداری. میزان سود و نوسان آن از دیدگاه سهام داران شرکت حایز اهمیت است و بر ارزش سهام شرکت تأثیر میگذارد. مدیران تصور میکنند برای شرکتهای دارای جریان هموارسازی،سود بهای بیشتری پرداخت میشود. مدیر با هموارسازی سود، فرصت پیش بینی را برای مدعیان اصلی شرکت فراهم میسازد و این کارِ ارزشمندی است؛ زیرا هزینۀ استقراض شرکت را کاهش میدهد و بر روابط تجاری بین شرکت و مشتریان، فروشندگان و کارکنانش تأثیرِ مثبت دارد. میتوان گفت که زمانبندی معاملات، تخصیص در طول زمان و تجدید طبقهبندی در اقلام سود و زیان از راههای متداول هموارسازی هستند[1].

امروزه، هموارسازی سود و کیفیت درآمد، می تواند به عنوان دو موضوع جذاب و چالش برانگیز در مطالعات مربوط به حسابداری در نظر گرفته شود. از آنجا که سرمایه گذاران به مقدار درآمد به عنوان عامل مهمی در تصمیم گیری توجه میکنند، تحقیقات نشان داده است که نوسانات کم و ثبات درآمد میتوانند کیفیت سود را تضمین کنند. بنابراین سرمایه گذاران بیشتر علاقه مند به خرید سهام شرکتهایی هستند که درآمد آنها پایدارتر است. علاوه بر این، سرمایه گذاران معتقدند که شرکتهایی که سطح بالای نوسانات را گزارش میدهند، نسبت به شرکتهایی که درآمد صحیح را گزارش میدهند، ریسک بیشتری دارند. با توجه به این موضوع، مدیران تمایل دارند که درآمد شرکتهای خود را با سطوح بالایی از درآمد آشنا کنند، که منجر به ارتقاء در یک چارچوب انعطاف پذیر از اصول حسابداری شوند. به اعتقاد آنها، انعطاف پذیری، عملکرد مالی شرکت را بهبود میبخشد[2].

در این عصر بی وقفه هموارسازی سود و درآمد با کیفیت، نظر پژوهش‌ها را به خود جلب کرده است. دلیل آن دور از ذهن نیست. سرمایه گذاران تکیه بر ارقام حسابداری در تصمیم‌گیری و سرمایه‌گذاری دارند. تصمیمگیری فقط به سرمایه گذاران محدود نمی‌شود. وام دهندگان و همچنین سایر کاربران دیگران به صورت‌های مالی در بیانیه‌های حسابداری تکیه برای ارزیابی شرکت می‌کنند. از آنجا که توانایی عملکرد شرکت حرکت مستمر رو به رشد و بلوغ شرکت را و توانایی بازپرداخت بدهی شرکت را نشان می‌دهند. اعتبار دهندگان علاقه‌مند به آگاهی از عملکرد شرکت هستند رفتار مدیریت در تهیه صورت‌های مالی و ارائه عملکرد شرکت دارد، میزان اتکا به صورت‌های مالی که کاربران مختلف تهیه کرده‌اند را مشخص می‌کند.

محققان نشان داده‌اند که سرمایه گذاران تمایل به سرپرستی شرکت‌های با ثبات درآمد دارند از آنجا که این خود سبب کاهش ریسک و تضمین درآمد از سرمایه می‌گردد. شرکت‌های با نوسانات شدید درآمد نسبت به شرکت‌های با درآمد خطرناکتر شناخته می‌شوند. مدیرانی که به رفتار سرمایه گذار آگاهند بیشتر در صدد هموارسازی‌اند. به خاطر آنکه سرمایه گذار در مورد شرکت می‌تواند درک قابل قبول داشته باشد. مدیریت باور دارد با پایداری درآمد در چهارچوب اصول قابل قبول حسابداری حمایت سرمایه گذار و همچنین خوش نامی شرکت می‌تواند تضمین گردد. 

هدف از گزارشگری مالی ارائه اطلاعات در مورد موقعیت مالی است. عملکرد و تغییرات در وضعیت مالی یک نهاد است. که در تصمیم گیری اقتصادی مفیده بوده  برای گسترده وسیعی از کاربران از جمله سرمایه‌گذاران، کارکنان، وام دهندگان تأمین کنندگان، مشتریان دولت و عموم مردم است. 

پنمن (2002) بیان می کند که کیفیت حسابداری باید از منظر علاقه سهامداران و ارزیابی منصفانه از علاقه مورد بحث قرار گیرد. سپس این سؤال از ارزیابی منصفانه و تأثیر آن بر هموار سازی درآمد دستکاری کیفیت درآمد و اینکه آیا این نگرش مدیران بهترین خدمت در جهت منافع سرمایه‌گذاران است. پیش می‌آید. علاوه بر این چگونه این دستکاری درآمد بر عملکرد شرکت تأثیر می‌گذارد؟ [18].

انعطاف‌پذیری و آزادی انتخاب روش‌های حسابداری نشان می‌دهد که مدیران روش‌های حسابداری را انتخاب خواهند کرد که تأثیر بر زمان درآمد و درآمد مناسب ثبات درآمد به طوری که سبب ایجاد انگیزه سرمایه‌گذاران گردد. پس چگونه هموارسازی سود بر  کیفیت درآمد و  عملکرد شرکت‌های اشاره شده در بورس اوراق بهادار اثر می‌گذارد؟  این پژوهش در تلاش برای پاسخ به این سؤال و بررسی اثر هموارسازی سود بر کیفیت درآمد و  عملکرد شرکت‌های یاد شده در بورس تهران می‌باشد.

چنانچه هموارسازی سود انجام شود، سودهای گزارش شده باید در بعضی اوقات، بالاتر و در بعضی از اوقات، پایین تر از سودهای اقتصادی باشند و هیچ مشکلی برای گزارشِ سودهای شناور ازسوی مدیران وجود نخواهد داشت. البته توضیح این مورد که بعضی مدیران سودها را پایین تر ازسودهای مشاهده شده گزارش میکنند، بسیار مشکل و قابل تأمل خواهد بود. مدیران ازطریق هموارسازی سود، به تأثیر ادراکات بازار از فراریت سود و افزایش قیمت سهام شرکتها پاسخ میدهند. به عبارتی، ادراکات نسبت به بازار در موازنه قرار میگیرد و نمیتواند فریب دهنده باشد. مديران با هموارسازي سود قادرند بر بازدۀ سهام تأثير بگذارند و با اين روش، به اهدافي نظير امنيت شغلي، پاداش و افزايش ثروت سهام داران دست يابند.

از آنجا که توانایی عملکرد شرکت حرکت مستمر رو به رشد و بلوغ شرکت را و توانایی بازپرداخت بدهی شرکت را نشان می‌دهند. اعتبار دهندگان علاقه‌مند به آگاهی از عملکرد شرکت هستند رفتار مدیریت در تهیه صورت‌های مالی و ارائه عملکرد شرکت دارد، میزان اتکا به صورت‌های مالی که کاربران مختلف تهیه کرده‌اند را مشخص می‌کند[10].

محققان نشان داده‌اند که سرمایه گذاران تمایل به سرپرستی شرکت‌های با ثبات درآمد دارند از آنجا که این خود سبب کاهش ریسک و تضمین درآمد از سرمایه می‌گردد. شرکت‌هایی با نوسانات شدید درآمد نسبت به شرکت‌های با درآمد خطرناکتر شناخته می‌شوند. مدیرانی که به رفتار سرمایه گذار آگاهند بیشتر در صدد هموارسازی‌اند. به خاطر آنکه سرمایه گذار در مورد شرکت می‌تواند درک قابل قبول داشته باشد. مدیریت باور دارد با پایداری درآمد در چهارچوب اصول قابل قبول حسابداری حمایت سرمایه گذار و همچنین خوش نامی شرکت می‌تواند تضمین گردد. انعطاف‌پذیری و آزادی انتخاب روش‌های حسابداری نشان می‌دهد که مدیران روش‌های حسابداری را انتخاب خواهند کرد که تأثیر بر زمان درآمد و درآمد مناسب ثبات درآمد به طوری که سبب ایجاد انگیزه سرمایه‌گذاران گردد.

بنابراین هدف از این مطالعه بررسی اثر هموارسازی درآمد و کیفیت سود روی عملکرد شرکت‌های ذکر شده در بورس اوراق بهادار تهران میباشد.

پیشینه پژوهش

از جمله مطالعات داخلی و خارجی در زمینه همواسازی یود می توان به موارد ذیل اشاره نمود:

حاجی غلام سریزدی و همکاران(1397) مطالعهای تحت عنوان " بررسی ارتباط بین هموارسازی سود و ارزش شرکت در بازار سرمایه" انجام دادند. هدف از انجام این مقاله بررسی رابطهی بین هموارسازی سود و ارزش شرکت میباشد. نتایج این تحقیق نشان میدهد شرکتهای هموار ساز سود و غیرهموار ساز سود از نظر ارزش دارای تفاوت معنیدار هستند و شرکتهای دارای هموار ساز سود ارزش بیشتری در مقایسه با شرکتهای غیرهموار ساز سود دارند[3].

امیدی و همکاران(1397) پژوهشی تحت عنوان " بررسی رابطه بین هموارسازی سود، مالکیت نهادی و اقلام تعهدی اختیاری بر ریسک سقوط قیمت سهام" انجام دادند. هدف این پژوهش بررسی تاثیر هموارسازی سود، مالکیت نهادی و اقلام تعهدی اختیاری بر ریسک سقوط قیمت سهام در شرکتهای پذیرفته شده در بورس تهران میباشد. نتایج پژوهش نشان داد که (1) بین هموارسازی سود با ریسک سقوط قیمت سهام رابطه معناداری وجود دارد.وجود مالکان نهادی بر ارتباط هموارسازی سود وریسک سقوط قیمت سهام تاثیر دارد.3. اقلام تعهدی اختیاری بر هموارسازی سود و ریسک سقوط قیمت سهام تاتیردارد[2].

عابدی(1397) پژوهشی تحت عنوان " تاثیر تفکیکی شرکتهای هموارساز و غیر هموارساز سود بر روابط بین نسبتهای بدهی و سودآوری شرکت" انجام دادند.

 یافتههای این پژوهش نشان داد که بین نسبت بدهی به دارایی و نسبتهای سودآوری در شرکتهای هموارساز و غیر هموارساز، ارتباط معناداری وجود دارد و هموارسازی سود تاثیری بر ارتباط بین نسبتهای بدهی و نسبتهای سودآوری شرکتهای پذیرفته شده در بورس تهران ندارد. یافتههای این پژوهش نشان میدهد که تاثیرپذیری روابط میان نسبت بدهی با نسبتهای سود آوری مبتنی بر شرکتهای دارای هموارسازی یا غیرهموارسازی، از تعمیم پذیری در تمامی شرکتهای بورسی برخوردار نمیباشد و بر همین اساس، باید روابط میان این متغیرها و تاثیرپذیری آنها از عمل هموارسازی، در بین شرکت های پذیرفته شده در هر بورس متفاوت، به طور مجزا تحلیل شوند[6].

طعنه(1396) پژوهشی تحت عنوان" بررسی رابطه بین اندازه گیری کیفیت سود با بازده مازاد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران" انجام دادند.  نتایج حاصل از این تجزیه و تحلیل حاکی از آن است بین پایداری سود و بازده مازاد رابطه معنیداری وجود دارد اما بین هموارسازی سود و اقلام تعهدی با بازده مازاد رابطه وجود ندارد[5].

مرادی و همکاران(1396) در پژوهشی تحت عنوان " اثر هموارسازی سود بر ریسک سقوط قیمت سهام" انجام دادند. یافتههای پژوهش بیان داشت که هموارسازی سود بر ریسک سقوط قیمت سهام تاثیر مثبت و معناداری دارد. اما از نظر آماری؛ تاثیر سهامداران نهادی در تعدیل اثر هموارسازی سود بر ریسک سقوط قیمت سهام معنادار نبود[8].

مسلمی و همکاران(1396) پژوهشی تحت عنوان " بررسی اثرات هموارسازی سود بر رابطه بین قیمت سهام و میزان سرمایه گذاری" انجام دادند. نتایج نشان داد که هموارسازی سود میتواند منجر به کاهش قیمتگذاری اشتباه سهام و نتیجتاً کاهش حساسیت سرمایهگذاری نسبت به قیمت سهام شود. مدیریت شرکتها برای آن که شرکت خود را باثبات و پویا نشان دهند در پی هموارسازی سود هستند و با تقدم و تاخر در ثبت اقلام، درآمد و هزینه تغییرات سود در طی دورههای مالی را پنهان میکنند. هدف هموارسازی سود ایجاد رشد ثابت و کاهش نوسانات سود میباشد. باید توجه داشت که رابطهای مثبت بین سودهای جاری و آتی برقرار میباشد و در نهایت سود دوره های آتی شرکت، رابطه مستقیم و مثبتی با سود هموار شده شرکت دارد. همچنین هموارسازی سود، محتوای اطلاعاتی سود در رابطه با گردش وجوه نقد آتی و توانایی سود در پیش بینی اقلام تعهدی آتی را افزایش میدهد[9].

فیروزه و همکاران(1395) پژوهشی تحت عنوان " بررسی رابطه بین اعتماد بیش از حد مدیریت و هموارسازی سود در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران" انجام دادند.  نتایج حاصل از آزمون فرضیهها بیانگر آن است که بین اعتماد بیش از حد مدیریت و هموارسازی سود رابطه معنی دار مستقیم وجود دارد، یعنی خوش بینی مدیران هموارسازی سود را افزایش می دهد. همچنین نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق بیانگر ارتباط معنادار معکوس بین اعتماد بیش از حد مدیریت و بازدههای غیرعادی است. به عبارت دیگر بازده های غیرعادی در شرکت هایی که دارای مدیران خوش بین هستند کاهش محسوسی پیدا می کند[7].

حبیبی و همکاران(1395) پژوهشی تحت عنوان " رابطه هموارسازی سود بر قیمت سهام، بازده سهام، حجم مبادلات در شرکتهای پذیرفته بورس تهران" انجام دادند.  با توجه به نتایج بدست آمده می توان گفت که بین هموارسازی سود و قیمت سهام ارتباط معناداری وجود دارد و مفهوم آن این است که، سرمایه گذاران برای پیش بینی قیمت سهام می توانند از ارتباط میان خالص هموارسازی سود و قیمت سهام استفاده نمایند. همچنین نتایج بدست آمده نشان می دهد که بین هموارسازی سود و بازده سهام ارتباط معناداری وجود دارد و مفهوم آن این است که، سرمایه گذاران برای پیش بینی بازده سهام می توانند از ارتباط میان هموارسازی سود و بازده سهام استفاده نمایند و در رابطه با ارتباط میان هموار سازی سود و حجم مبادلات نتایج بدست آمده نشان می دهد که بین هموار سازی و حجم مبادلات ارتباط معناداری وجود ندارد[4].

یو و همکاران[endnoteRef:1](2018) پژوهشی تحت عنوان " هموار سازی درآمد ممکن است موجب افزایش ریسک پذیری شود: شواهد حاصل از تقاضای تقاضای انتشار در اطراف اعلامیه های از دست دادن" انجام دادند.نتایج این تحقیق بصورت زیر است. [1:  . Yu et al] 


مطالعات قبلی نشان می دهد که هموار سازی درآمد می تواند به عنوان یک ابزار مدیریت درآمد توسط مدیران مورد استفاده قرار گیرد و با کاهش قیمت سهام مواجه می شود، در نتیجه شرکت ها پس از آن الگوهای صاف را شکست میدهند. ما ادعا میکنیم که واکنش منفی سرمایه گذاران در این شرایط نیز به دلیل نگرانی های بزرگ خود در مورد خطر اطلاعات شرکت ها، علاوه بر کاهش انتظارات درآمدشان، رانده شده است. مطابق با این استدلال، متوجه میشویم که تقاضای تقاضا در برابر اعلامیههای تلفات غیرمنتظره زمانی پیش می آید که سطوح بالای هموارسازی درآمد پیش میآید. علاوه بر این، پیش از انتشار اعلامیههای از دست دادن، همه اسپردها برای شرکتهایی که سودآوری بیشتری را نشان میدادند بیشتر نبودند، اما پیش از این، زیان های گزارش نشده بودند. این نشان میدهد که سرمایه گذاران قبل از اعلامیه های از دست دادن غیرمنتظره از طریق انگیزههای فرصت طلبانه مدیریتی دچار مشکل میشوند. علاوه بر این، دریافتند که مالکیت نهادی و پوشش تحلیلگران فروش به نظر میرسد ارتباط مثبتی بین هموارسازی درآمد و تقاضا را تعدیل میکند، که مطابق با نقش نظارتی سرمایه گذاران نهادی و تحلیل گران مالی در محدود کردن فرصت طلبی مدیریت است. به طور کلی، نتایج با این دیدگاه منطبق است که سودآوری ممکن است توسط سرمایه گذاران به عنوان انگیزهای از فرصت طلبی مدیریتی به جای ارتباط درآمد واقعی حاصل شود. تجزیه و تحلیل نشان میدهد که دنبال کردن مقدار متوسط ​​نوسان در درآمد گزارش شده ممکن است سیاستهای گزارشگری مالی، را  بهینه نمایند[22].

آمبونگ و همکاران[endnoteRef:2](2017) در پژوهشی تحت عنوان " تاثير هموارسازی درآمد و كيفيت سود بر عملکرد مالي شركتها " انجام دادند.نتایج این تحقیق بصورت زیر است. [2:  . UMOBONG et al] 


این مطالعه به بررسی تأثیر هموارسازی درآمد و کیفیت درآمد بر عملکرد شرکت های داروسازی که در بورس اوراق بهادار نیجریه با استفاده از دادههای ثانویه بین سال های 2006 تا 2014 ارزیابی شده بودند، مورد بررسی قرار گرفتند. این شرکتها به شرکتهای نرم افزاری هموارساز و غیرهموارساز تقسیم شدند.

متغیرهای عملکرد، نسبت درآمد، بازده داراییها و بازده حقوق صاحبان سهام به روش صحیح درآمد و کیفیت سود با استفاده از آزمون های ANOVA و T مستقل تحت تاثیر قرار میگیرند. يافتهها نشان ميدهد که رابطه ضعيف، ناچيز و غير خطي بين کيفيت سود و نسبت P/E معني دار است که کيفيت سود بر قيمت سهام اثر نميگذارد. کیفیت سود دارای یک رابطه خطی هستند و به طور قابل توجهی با ROE و ROA با ضریب منفی ارتباط دارد. همچنین رابطه معكوس افزایش كیفیت درآمد كاهش ROE و ROA را نشان می دهد. این نشان میدهد که بهبود کیفیت درآمد مدیریت درآمد را کاهش می دهد و باعث کاهش درآمد ریخته شده و بهبود کیفیت حسابداری میشود. همچنين مطالعه موردي نشان داد كه تفاوت معني داري بين ROA و P/ E شركت هاي سالم و ناپايدار وجود دارد كه نشان ميدهد كه هموارسازی قيمت بازار سهام را تغيير نميدهد. بازگشت دارایی. این نتایج ممکن است تحت تاثیر ادراکات بازار و عوامل دیگری که در بازار دخالت میکنند، مانند نیروهای تقاضا و عرضه، تحت تاثیر قرار گیرد. ما توصیه میکنیم بر اساس تاثیر قابل توجهی از کیفیت درآمد در ROA و ROE که مدیریت باید کنترل های داخلی را تقویت، حاکمیت شرکتها را افزایش دهد و به طور کامل با استانداردهای حسابداری مطابقت داشته باشد، در حالی که محدود کردن استفاده بیش از حد از قدرتهای اختیاری توسط مدیران[21].

لی و همکاران[endnoteRef:3](2016) در پژوهشی تحت عنوان " هموار سازی درآمد و هزینه بدهی" انجام دادند.نتایج این تحقیق بصورت زیر است. [3:  . Li et al] 


ادبیات مربوط به هموارسازی درآمد، بر تأثیر هموارسازی درآمد در بازار سهام تأکید می شود. این مقاله به بررسی تأثیر سودآوری درآمد در بازار بدهی میپردازد. با استفاده از آمار Tucker-Zarowin (TZ) از هموار سازی درآمد، می بینیم که شرکت هایی با رتبه بندی هماهنگ درآمد بالاتر، هزینههای پایینتر بدهی را نشان میدهند، و این نشان میدهد که تاثیر سیگنال درآمد اطلاعات هموار سازی درآمد، تاثیر منحرف را تحت تاثیر قرار میدهد. همچنین ما دریافتیم که اثر سودآوری بر کاهش هزینههای بدهی در شرکتهایی که اطلاعات مبهم و خطر بیشتری دارند، قوی تر است[17].

روش شناسی تحقیق

پژوهش حاضر از بعد هدف کاربردي، از بعد تجزیه و تحلیل از نوع همبستگی است. و از بعد گردآوري اطلاعات از نوع مطالعات کتابخانهاي میباشد که با استفاده از داده هاي ثانویه مستخرج از صورتهاي مالی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به تحلیل رابطهي همبستگی میپردازد. همچنین این پژوهش از نوع مطالعه کتابخانهاي و تحلیلی علّی بوده و مبتنی بر تحلیل دادههاي تابلویی (پانل دیتا) نیز میباشد. در این پژوهش گزارشهاي مالی موجود در آرشیو سازمان بورس و اوراق بهادار تهران (به دلیل اعتبار بالا) و بانک اطلاعاتی نرمافزار رهآورد نوین به عنوان ابزار گردآوري دادهها مورد استفاده قرار گرفت. براي پردازش دادهها از نرم افزار Excel و براي تحلیل دادهها از نرم افزار Eviews استفاده شد. به منظور آزمون فرضیههاي پژوهش از مدل رگرسیون لوجیت و ضریب همبستگی استفاده گردید.



تعاریف عملیاتی متغیرها

هموارسازی سود:

به منظور مشخص کردن شرکتهاي هموارساز سود از شاخص ایکل استفاده می شود.

شاخص ایکل: این مدل که جهت تفکیک شرکتهاي هموارساز سود از شرکتهاي غیرهموارساز سود بکار می رود عبارت است از ضریب تغییرات نوسانات سري زمانی سود نسبت به ضریب تغییرات نوسانات سري زمانی فروش. این مدل براساس چهار پیش فرض به شرح زیر طراحی شده است:

1) سود تابعی از فروشها است. سود = فروشها – هزینههاي متغیر– هزینههاي ثابت.

2) نسبت هزینه هاي متغیر به فروش VC%))  در طول زمان ثابت است. 

3) هزینههاي ثابت در طول زمان ثابت باقی میمانند یا از دورهاي به دوره دیگر افزایش مییابند اما کاهش نمییابند.

4) فروش خالص تنها با استفاده از هموارسازي واقعی هموار میشود یعنی فروشها نمیتوانند به طور مصنوعی هموار شوند.

با توجه به فرضیات1-4، ایکل نتایج زیر را بیان میکند:



	 

در روابط فوق:

I= سود

S=درآمد فروش

C2= نسبت هزينههاي متغير(نسبت هزينه هاي متغير به فروش)



 :ضريب تغييرات نوسانات سري زماني سود



:ضريب تغييرات نوسانات سري زماني فروش

در این تحقیق نیز از مدل ایکل براي بررسی هموارسازي سود استفاده شده است.

ایکل در مورد شاخص خود، هیچ سطحی از سود را بطور خاص توصیه نمی نماید و از تمامی سطوح سود میتوان در این رابطه استفاده نمود. بدین معنا که در صورت کسر، می توان ضریب تغییرات نوسانات سود عملیاتی، سود ناخالص و همین طور سود خالص قبل از کسر مالیات را قرار داده و با ضریب تغییرات فروش مقایسه نمود[12].

از آنجا که مدیران می توانند ترکیبی از ابزارهاي هموارسازي را مورد استفاده قرار دهند، در این تحقیق چهار شاخص سود ناخالص، سود عملیاتی، سود قبل از مالیات و سود خالص بعنوان ابزارهاي هموارسازي برگزیده شده و اطلاعات مربوط به آنها به همراه اطلاعات مربوط به فروش از صورتهاي مالی شرکتها استخراج  میگردد و براساس مدل ایکل ضریب تغییرات نوسانات هر یک از انواع سودها و ضریب تغییرات نوسانات فروش نیز محاسبه خواهد شد.

سود ناخالص: تفاوت درآمد خالص حاصل از فروش کالا و بهاي تمام شده کالاي فروش رفته است.

سود عملیاتي: تفاوت سود ناخالص و هزینههاي عملیاتی است.

سود قبل از مالیات: تفاوت کلیه درآمدها و هزینه ها قبل از کسر مالیات یک موسسه طی یک سال مالی است.

سود خالص: تفاوت کلیه درآمدها و هزینهها پس از کسر مالیات یک موسسه طی یک سال مالی است.

جمع داراییها: عبارتست از جمع دارایی جاري، دارایی غیر جاري وسایر داراییها. [12].

· شاخص هموارسازی سود

مرحله اول آمارههاي توصیفی شامل میانگین، میانه، چارك اول، چارك سوم و انحراف معیار هر یک از انواع سودها و فروشها با استفاده از دادههاي سالهاي1390 تا 1396 بصورت تجمعی محاسبه میگردد.

سپس مطابق شاخص ایکل ضریب تغییرات نوسانات چهار شاخص سود ناخالص، سود عملیاتی، سود قبل از مالیات و سود خالص(CVI) و ضریب تغییرات نوسانات فروش ها(CVS) به شرح زیر محاسبه خواهد شد و از حاصل تقسیم CVIبر CVS، CVIS بدست می آمد.

		1)

		CVI = (∂ΔI) /(μΔI)





انحراف استاندارد تغییرات سود = ΔI∂

میانگین تغییرات سود = μΔI

I در رابطه فوق نشان دهنده سود می باشد. از آنجایی که در این تحقیق از 4 شاخص سود استفاده شده است بنابراین ضریب تغییرات نوسانات هر یک از انواع سود به شرح زیر خواهد بود:

CVg :ضریب تغییرات نوسانات سود ناخالص 

CVo :ضریب تغییرات نوسانات سود عملیاتی 

CVe :ضریب تغییرات نوسانات سود قبل از مالیات 

CVe :ضریب تغییرات نوسانات سود خالص 



		1)

		(CVS = (∂ΔS) /(μΔS







ΔS∂ :انحراف استاندارد تغییرات فروش

μΔS : میانگین تغییر فروشها 

CVs :ضریب تغییرات نوسانات فروش



	 

CVIS : ضریب تغییرات نوسانات سري زمانی سود به ضریب تغییرات نوسانات سري زمانی فروش 

از آنجایی که CVI براي هر یک از انواع سود محاسبه می گردد. |CVIS| نیز براي هر شرکت و براي هریک از چهار شاخص هموارسازي سود (سود ناخالص، سود عملیاتی، سود قبل از مالیات و سود خالص) محاسبه میگردد و بر اساس آن شرکتها از نظر درجه هموارسازي به چهار گروه به شرح زیر طبقه بندي میشوند:

SMOOTH-1 : اگر مقدار |CVIS| براي حداقل یکی از چهار شاخص هموارسازي سود بین صفر و یک باشد شرکت به عنوان هموارساز سود طبقه بندي میشود.

SMOOTH-2 : اگر مقدار |CVIS| براي حداقل دو مقیاس از چهار مقیاس سود بین صفر و یک باشد شرکت به عنوان هموارساز سود طبقه بندي میشود.

SMOOTH-3 : اگر مقدار |CVIS| براي حداقل سه مقیاس از چهار مقیاس سود بین صفر و یک باشد شرکت به عنوان هموارساز سود طبقه بندي میشود.

SMOOTH-4 : اگر مقدار |CVIS| براي کلیه مقیاسهاي سود بین صفر و یک باشد شرکت به عنوان هموارساز سود طبقه بندي میشود.

همان طور که مشاهده میگردد سخت گیري شاخص براي طبقه بندي شرکتهاي هموارساز از   SMOOTH-1 تا  SMOOTH-4 بتدریج افزایش مییابد یعنی احتمال اینکه شرکتها در مجموعه شرکتهاي هموارساز قرار بگیرند از  SMOOTH-1 تا  SMOOTH-4 کاهش مییابد.

· کیفیت درآمدها:

کیفیت درآمدها در این مطالعه  با استفاده از روش اسلوآن (1996) اندازه‌گیری می‌شود. با توجه به این رویکرد، زمانی که مقدار پول نقد از فعالیتهای عملیاتی (CFO) بیشتر از مقدار انباشتها است، این شرکت دارای کیفیت بالا درآمد است. در غیر این صورت، کیفیت درآمد پایین دارد.

· عملکرد

نسبت قیمت سهام به سود سهام (P /E))، نسبت بازده سهام مالکیت (ROE) و نسبت بازده دارایی‌ کلّی (ROTA) عملکرد را نشان می‌دهند. این مطالعه رویکرد سه مرحله‌ایی را برخلاف مطالعات قبلی برای اندازه‌گیری کردن طیف عملکرد مختلف شرکت می‌پذیرد، چون رویکرد تکی ممکن نیست تمام تأثیرات هموارسازی بر عملکرد را آشکار سازد.
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فرضیه اول:

شرکتهاي با نسبت قیمت  به درآمدها(P/E ) بالاتر، انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند.

فرضیه دوم:

شرکت هاي با میزان کیفیت سود بالاتر انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند.

فرضیه سوم:

شرکت هاي با بازده حقوق صاحبان سهام( ROE)  بالاتر انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند.

فرضیه چهارم:

شرکت هاي با بازده دارایی‌های کلّی (ROTA) بزرگتر، انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند.

سپس از مدل لوجیت جهت آزمون فرضیههاي پژوهش یعنی بررسی رابطه هموارسازي سود با اندازه شرکت، قابلیت سودآوري و بدهی مالی استفاده میگردد. در این مدل متغیر وابسته (هموارسازي سود) براي شرکتهاي هموارساز عدد یک و براي شرکتهاي غیر هموارساز صفر خواهد بود.

مدل رگرسیون لوجیت جهت آزمون فرضیههاي پژوهش به شرح زیر است:







:شاخص هموارسازی سود



 : نسبت قیمت  به درآمدها(نسبت قیمت سهام به سود سهام)



:شاخص کیفیت سود(درآمدها)



 : نسبت بازده سهام مالکیت (ROE)



: نسبت بازده دارایی‌ کلّی (ROTA)



 : اندازه شرکت



: اهرم مالی



 : جزء خطا

از آنجایی که متغیر وابسته مدل دو ارزشی ( 0و 1) می باشد، براي برآورد مدل مذکور نمی توان از روش حداقل مربعات معمولی(OLS) استفاده نمود بلکه باید مدل فوق را با استفاده از روش رگرسیون لوجیت برآورد کرد.





در صورتی که هر یک از ضرایب، و.... در مدل معنادار باشند، فرضیه مربوط به هر یک ازمتغیرهاي اندازه شرکت، بدهی مالی و قابلیت سود آوري، رد نخواهد گردید.

جامعه آماري این پژوهش شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی1390 تا 1396 می باشند. در اینتحقیق، برای تعیین نمونه آماری، از رابطه‌ی خاصی جهت برآورد حجم نمونه و نمونه‌گیری استفاده نشده است بلکه، از روش حذف سیستماتیک استفاده گردیده است. و در نهایت تعداد 125 شرکت، به عنوان نمونه آماری انتخاب شدند.

یافتههاي پژوهش

· تفكیك شركتها به هموارساز و غير هموارساز

در جدول (1) آماره هاي توصیفی شامل میانگین، میانه، چارك اول و چارك سوم هر یک از انواع سودها و فروشها که جهت شناسایی شرکتهاي هموارساز طبق شاخص ایکل مورد نیاز میباشد، نشان داده شده است.
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		متغیرها

		میانگین

		میانه

		چارك اول

		چارك سوم



		CVs

		62 /1

		21 /1

		47 /0

		20 /2



		CVg

		42 /5

		25 /1

		20 /0

		97 /2



		CVo

		85 /10-

		40 /1

		62 /1-

		90 /2



		CVe

		15 /8

		15 /1

		8 /1-

		78 /2



		CVn

		35 /3-

		24 /1

		94 /1-

		85 /2







جدول (2) آماره هاي توصیفی مربوط به ارزش مطلق شاخص هاي هموارسازي را نشان می دهد که از تقسیم ضریب تغییرات انواع شاخصهاي سود بر ضریب تغییرات فروشها بدست می آید. شرکتی به عنوان هموارساز سود طبقه بندي می شود که مقدار مطلق|CVIS| آن بین صفر و یک قرار گیرد. همان طور که ملاحظه می گردد مقدار میانه و میانگین کل جامعه بیشتر از یک است. تنها در چارك اول100% نمونه آماري داراي |CVIS| کمتر از یک هستند.
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		میانگین

		میانه

		چارك

اول

		چارك

سوم

		شاخص

هموارسازي

		تعداد شرکت هاي

هموارکننده سود

		درصد شرکت هاي هموار کننده سود



		|CVgs|

		10 /6

		69 /1

		87 /0

		4 /2

		SMOOTH-1

		63

		50%



		|CVos|

		40 /19

		65 /1

		91 /0

		4 /3

		SMOOTH-2

		48

		5 /38%



		|CVes|

		10 /11

		57 /1

		7 /0

		54 /3

		SMOOTH-3

		35

		28%



		|CVns|

		43 /6

		78 /1

		75 /0

		65 /3

		SMOOTH-4

		26

		20%



		CVgs : نسبت ضریب تغییرات نوسانات سود ناخالص به ضریب تغییرات نوسانات فروش 

CVos :ضریب تغییرات نوسانات سود عملیاتی به ضریب تغییرات نوسانات فروش 

CVes :ضریب تغییرات نوسانات سود قبل از مالیات به ضریب تغییرات نوسانات فروش 

CVns :ضریب تغییرات نوسانات سود خالص به ضریب تغییرات نوسانات فروش 







شرکتها از نظر درجه هموارسازي به چهارگروه شامل, SMOOTH-1 ,SMOOTH-2 SMOOTH-3, SMOOTH-4 طبقه بندي میشوند.

در جدول(2) ملاحظه میگردد از SMOOTH-1تا SMOOTH-4 به دلیل آنکه شرایط طبقهبندي شرکتها به عنوان هموارساز بتدریج سخت گیرانهتر میشود به طوري که در SMOOTH-163 شرکت از 125 شرکت معادل 50% شرکتهاي نمونه درگیر یکی از اشکال هموارسازي هستند. یعنی |CVIS| یکی از انواع سود (سود ناخالص، سود عملیاتی، سود قبل از مالیات و سود خالص) این شرکتها بین صفر و یک است.

در SMOOTH-4 که داراي بیشترین محدودیت است یعنی مقدار |CVIS| براي کلیه انواع سود بین صفر و یک است، تعداد شرکتهاي هموارکننده به 26 شرکت معادل 20% نمونه میرسد.

· [bookmark: _Toc6931666]آماره های توصیفی متغيرهاي مستقل

جدول(3) آمارههاي توصیفی متغیرهایی که انتظار میرود تصمیمات مدیریتی هموارسازي سود را تحت تأثیر قرار دهند، در کل شرکتها، شرکتهاي هموارساز و شرکتهاي غیر هموارساز را نشان میدهد.
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		[bookmark: OLE_LINK162][bookmark: OLE_LINK161]متغیر

		نماد

		میانگین

		میانه

		بیشینه

		کمینه

		انحراف معیار

		مشاهدات



		نسبت قیمت  به درآمدها

		



		149 /1

		160 /1

		856 /1

		055 /2-

		951 /1

		875



		شاخص کیفیت سود

		



		342 /0

		000 /0

		000 /1

		000 /0

		961 /0

		875



		نسبت بازده سهام مالکیت

		



		623 /1

		428 /1

		354 /82

		238 /49-

		149 /2

		875



		نسبت بازده دارایی‌ کلّی

		



		150 /3

		000 /3

		000 /6

		000 /0

		255 /2

		875



		اندازه شرکت

		



		090 /0

		003 /0

		657 /1

		879 /1-

		943 /1

		875



		اهرم مالی

		



		049 /0

		000 /0

		000 /1

		000 /0

		894 /6

		875







· [bookmark: _Toc6931667]تجزیه و تحلیل همبستگی

در جدول(4) ضریب همبستگی پیرسون بین متغیر وابسته هموارسازي و متغیرهاي مستقل تحقیق به کمک داده هاي استخراج شده از صورتهاي مالی شرکتهاي عضو نمونه آماري محاسبه شده است.
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		SMOOTH1

		SMOOTH2

		SMOOTH3

		SMOOTH4

		P /E

		CFO

		ROE

		ROTA

		SIZE

		LEV



		SMOOTH1

		1

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		SMOOTH2

		**83 /0

		1

		

		

		

		

		

		

		

		



		SMOOTH3

		**66 /0

		**81 /0

		1

		

		

		

		

		

		

		



		SMOOTH4

		**55 /0

		**67 /0

		**83 /0

		1

		

		

		

		

		

		



		P /E

		**11 /0

		**10 /0

		**09 /0

		**07 /0

		1

		

		

		

		

		



		CFO

		04 /0-

		04 /0-

		**05 /0-

		**02 /0-

		**09 /0-

		1

		

		

		

		



		ROE

		2 /0

		*14 /0

		36 /0

		**03 /0

		59 /0

		**19 /0

		1

		

		

		



		ROTA

		57 /0-

		**06 /0-

		*26 /0-

		02 /0-

		**06 /0-

		**04 /0

		**51 /0

		1

		

		



		SIZE

		01 /0

		*01 /0-

		**08 /0-

		*19 /0

		41 /0

		**07 /0-

		**11 /0

		**18 /0

		1

		



		LEV

		24 /0-

		*02 /0-

		*04 /0-

		**03 /0-

		*16 /0-

		12 /0

		**06 /0-

		**14 /0

		**23 /0

		1



		٭ و٭٭ به ترتیب، معناداري در سطح 5%،1%







همان طور که در جدول(4) ملاحظه میگردد وقتی ازSMOOTH1 به سمتSMOOTH4 پایین میرویم ضریب همبستگی در متغیرهاي هموارسازي کاهش مییابد(83% تا 24 /0-).

مطابق نگاره4-4ضرایب همبستگی بین شاخصهاي هموارسازي سود و اندازه شرکت مثبت و معنادار، بین هموارسازي سود وROE مثبت  و در SMOOTH2 و SMOOTH4 معنادار است.

بین هموارسازي سود و ROTA منفی و در SMOOTH2 و SMOOTH3 معنادار است.

· برآورد مدل تحقیق

در این مرحله فرضیهها موردآزمون قرار میگیرند. نتایج حاصل از رابطه بین متغیر وابسته هموارسازي و متغیرهاي مستقل که براي چهار معادله هموارسازي در قالب معادله زیر بازنویسی شده است در جدول(5) ارائه گردیده است.
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جدول 5- نتایج برآورد مدل

		

		SMOOTH1

		SMOOTH2

		SMOOTH3

		SMOOTH4



		عرض از مبدا



		٭٭ (00 /٠)

7 /3-

		٭٭ (00 /٠)

7 /3-

		٭٭ (00 /٠)

42 /3-

		٭٭ (00 /٠)

46 /3-



		P /E

		٭٭ (00 /٠)

4 /0

		٭٭ (00 /٠)

4 /0

		٭ (00 /٠)

38 /0

		٭٭ (00 /٠)

26 /0



		CFO

		٭٭ (00 /٠)

13 /0

		٭٭ (00 /٠)

12 /0

		٭٭ (00 /٠)

09 /0

		٭٭ (00 /٠)

07 /0



		ROE

		(12 /0)

31 /0-

		(11 /0)

32 /0-

		(14 /0)

51 /0-

		(41 /0)

11 /0-



		ROTA

		٭٭ (00 /٠)

19 /0

		٭٭ (00 /٠)

14 /0

		٭ (00 /٠)

11 /0

		٭٭ (00 /٠)

09 /0



		SIZE

		٭٭ (00 /٠)

24 /0

		٭ (00 /٠)

21 /0

		٭٭ (00 /٠)

19 /0

		٭ (00 /٠)

16 /0



		LEV

		(18 /0)

37 /0-

		(15 /0)

36 /0-

		(17 /0)

72 /0-

		(38 /0)

51 /0-



		ضریب تعیین مک-فادن

		34 /4%

		38 /4%

		41 /1%

		23 /1%



		آماره نسبت حداکثر

		٭٭ (00 /٠)

		٭٭ (00 /٠)

		٭٭ (00 /٠)

		٭٭ (00 /٠)



		راستنمایی

		07 /83

		44 /83

		99 /17

		31 /16



		٭ و٭٭ به ترتیب، معناداري در سطح 5%،1%





عدد داخل پرانتزp-value است.

نتایج برآورد مدل براي شاخص هاي هموارسازي SMOOTH1، SMOOTH2، SMOOTH3، SMOOTH4 با توجه به ضریب تعیین مک-فادن که به ترتیب در شاخصهاي هموارسازي 1 تا 4 برابر34 /4% ،38 /4% ،41 /1% ،23 /1% است و آماره نسبت حداکثر راستنمایی که به ترتیب07 /83 ،44 /83 ،99 /17 ،31 /16 است، با توجه بهp-value بدست آمده در سطح اطمینان 99% معنادار است و این به معناي معناداري کلی مدل است.

نتایج آزمون فرضیه اول  مطابق جدول()5 نشان می دهد که فرضیه اول براي شاخصهاي SMOOTH1، SMOOTH2، SMOOTH3، SMOOTH4  با توجه به p-value به دست آمده به ترتیب در سطح اطمینان %99 و 95% تأیید شده است. یعنی نسبت قیمت  به درآمدها شرکت با شاخص هموارسازي سود رابطه مثبت و معنادار دارد. بدین ترتیب، هر چه شرکت نسبت قیمت  به درآمدها(P /E )  بیشتري داشته باشد به احتمال بیشتري دست به هموارسازي سود خواهد زد.

نتایج آزمون فرضیه دوم  مطابق جدول(5) نشان می دهد که فرضیه دوم براي شاخصهاي SMOOTH1، SMOOTH2، SMOOTH3، SMOOTH4  با توجه به p-value به دست آمده به ترتیب در سطح اطمینان %99 و 95% تأیید شده است. یعنی میزان کیفیت سود شرکتها با شاخص هموارسازي سود رابطه مثبت و معنادار دارد. بدین ترتیب، هر چه شرکت میزان کیفیت سود بیشتري داشته باشد به احتمال بیشتري دست به هموارسازي سود خواهد زد.

با توجه به نتایج بدست آمده در  جدول (5) ملاحظه میگردد که فرضیه سوم این تحقیق رد میشود یعنی بازده حقوق صاحبان سهام شرکت تأثیري بر شاخص هموارسازي سود ندارد.

نتایج آزمون فرضیه چهارم  مطابق جدول(5) نشان میهد که فرضیه چهارم براي شاخصهاي SMOOTH1، SMOOTH2، SMOOTH3، SMOOTH4  با توجه به p-value به دست آمده به ترتیب در سطح اطمینان %99 و 95% تأیید شده است. یعنی بازده دارایی‌های کلّی (ROTA) با شاخص هموارسازي سود رابطه مثبت و معنادار دارد. بدین ترتیب، هر چه شرکت میزان بازده دارایی‌های کلّی (ROTA) بیشتري داشته باشد به احتمال بیشتري دست به هموارسازي سود خواهد زد.

بحث و نتیجه گیري

در این تحقیق رابطه بین هموارسازي سود و متغیرهاي مستقل اندازه شرکت، اهرم مالی، کیفیت سود و عملکرد مالی با استفاده از رگرسیون لوجیت بررسی شد. 

در فرضیه اول پیش بینی شده که شرکتهاي با نسبت قیمت  به درآمدها(P /E ) بالاتر، انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند. جدول 5 در بخش نتایج رگرسیون را براي نمونه ارائه مینماید. نتایج این آزمون نشان می دهد که فرضیه اول براي شاخصهاي SMOOTH1، SMOOTH2، SMOOTH3، SMOOTH4  با توجه به p-value به دست آمده به ترتیب در سطح اطمینان %99 و 95% تأیید شده است. یعنی نسبت قیمت  به درآمدها شرکت با شاخص هموارسازي سود رابطه مثبت و معنادار دارد. بدین ترتیب، هر چه شرکت نسبت قیمت  به درآمدها(P /E )  بیشتري داشته باشد به احتمال بیشتري دست به هموارسازي سود خواهد زد.

در فرضیه دوم پیش بینی شده که شرکتهاي با میزان کیفیت سود بالاتر انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند. نتایج آزمون فرضیه دوم مطابق جدول 5 در بخش نتایج نشان میدهد که فرضیه دوم براي شاخصهاي SMOOTH1، SMOOTH2، SMOOTH3، SMOOTH4  با توجه به p-value به دست آمده به ترتیب در سطح اطمینان %99 و 95% تأیید شده است. یعنی میزان کیفیت سود شرکتها با شاخص هموارسازي سود رابطه مثبت و معنادار دارد. بدین ترتیب، هر چه شرکت میزان کیفیت سود بیشتري داشته باشد به احتمال بیشتري دست به هموارسازي سود خواهدزد. نتایج حاصل از این فرضیه با تحقیق آمبونگ و همکاران[endnoteRef:4](2017) سازگار است. آنان استدلال کردند، یکی از اهداف هموارسازي سود گزارش شده اجتناب از نقض قراردادهاي بدهی و کاهش هزینه بدهی است. بنابراین شرکتهایی که میزان کیفیت سود آنها بالاتر است انگیزه بیشتري براي هموارسازي سود گزارش شده دارند. [4:  . UMOBONG et al] 


بائو ( 2004 ) در تحقیق خود به نتیجه اي مشابه با نتیجه این فرضیه دست یافت.نشان دادند شركتهاي هموارساز سود با كيفيت بيشترين ارزش و شركت هاي غير هموارساز سود بدون كيفيت، كمترين ارزش را در بورس اوراق بهادار به خود اختصاص دادند.

در فرضیه سوم پیش بینی شده که شرکتهاي با بازده حقوق صاحبان سهام( ROE)  بالاتر انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند. نتایج آزمون فرضیه سوم نشان میدهد که بین هموارسازي سود و بازده حقوق صاحبان سهام( ROE)  ارتباط معناداري وجود ندارد. بنابراین فرضیه سوم این تحقیق در سطح کلیه شاخصهاي هموارسازي رد میشود.

در فرضیه چهارم پیش بینی شده که شرکتهاي با بازده دارایی‌های کلّی (ROTA) بزرگتر، انگیزه بیشتري براي گزارش سود هموار شده دارند. نتایج آزمون فرضیه چهارم مطابق جدول 5 در بخش نتایج نشان می دهد که فرضیه چهارم براي شاخص هاي SMOOTH1، SMOOTH2، SMOOTH3، SMOOTH4  با توجه به p-value به دست آمده به ترتیب در سطح اطمینان %99 و 95% تأیید شده است. یعنی بازده دارایی‌های کلّی (ROTA) با شاخص هموارسازي سود رابطه مثبت و معنادار دارد. بدین ترتیب، هر چه شرکت میزان بازده دارایی‌های کلّی (ROTA) بیشتري داشته باشد به احتمال بیشتري دست به هموارسازي سود خواهد زد.

از آنجایی که نتایج تحقیق نشان می دهد شرکتهاي بزرگتر تمایل بیشتري جهت هموارسازي سود گزارش شده دارند به استفاده کنندگان برون سازمانی بویژه کسانی که قصد سرمایه گذاري در این شرکتها را دارند توصیه میشود این مورد را مد نظر قرار دهند و در تصمیم گیريهاي خود علاوه بر روند سود به شاخصهاي دیگر نیز توجه نمایند و مدیران شرکتها نیز در انتخاب رویه هاي مناسب حسابداري و پیش بینی رویدادهاي آتی دقت لازم را بنمایند و بطور مداوم کیفیت سود شرکتها به روش هاي مختلف ارزیابی شود و نتایج آن در مطبوعات مالی منتشر شود.

همچنین نتایج این تحقیق نشان داد با بیشتر شدن میزان کیفیت سود تمایل شرکتها به نگهداشتن سود در سطحی یکنواخت به منظور ایجاد تصویري مطلوب از شرکت افزایش مییابد، بنابراین به بانکها و سایر اعتباردهندگان توصیه می گردد این مطلب را به منظور بازگشت به موقع بدهی، مد نظر قرار دهند.

صورت جریان وجوه نقد که از اول بهمن سال 1375 جزء صورتهاي مالی اساسی محسوب شد در مقایسه با صورت سود وزیان قدمت کمتري دارد. صورت جریان وجوه نقد اطلاعات بر مبناي نقدي را در اختیار استفاده کنندگان قرار میدهد در حالی که صورت سود وزیان اطلاعاتی بر مبناي تعهدي را در اختیار آنها قرار میدهد. اطلاعاتی که در صورت جریان وجوه نقد ارائه می شود اطلاعات مهم و در مقایسه با اطلاعات صورت سود وزیان، اطلاعات جدیدتري و قابل اتکاتري هستند اما سرمایه گذاران و سایر استفاده کنندگان از صورت هاي مالی بیشتر به اطلاعات صورت سود وزیان، یعنی اطلاعات بر مبناي تعهدي علاقمند هستند و هنوز اطلاعات مندرج در این صورت مالی را بیشتر مبناي تصمیمات خود قرار می دهند. لذا به سرمایه گذاران و سایر استفاده کنندگان از صورت هاي مالی توصیه می شود که در تصمیمات خود صورت جریان وجوه نقد را مدنظر قرار دهند.

[bookmark: _GoBack]سازمان حسابرسی نیز دقت بسیار زیادي در تدوین استانداردهاي حسابداري نماید و بکارگیري برآوردهاي حسابداري و اقلام تعهدي را به شکلی طراحی کند تا کیفیت سود افزایش یابد. بعنوان مثال استانداردهاي شماره 15 (حسابداري سرمایه گذاري) زمینه هموارسازي سود را براي شرکتهاي سرمایهگذاري با توجه به اختیاري بودن انتخاب روش ارزش گذاري ارزش بازار یا اقل بهاي تمام شده و خالص ارزش فروش، فراهم می سازد. همچنین سازمان بورس اوراق بهادار میبایست دقت بیشتري در مورد سود داشته باشند تا شرکتها سود واقعی خود را نشان دهند و با نمایش سودهاي غیر واقعی، عملکرد خود را بهتر از واقع نشان ندهند و شرکتها را ملزم به گزارش و افشاء اطلاعاتی نماید که تحلیلگران مالی را در ارزیابی کیفیت سود گزارش شده کمک و یاري رساند.

همچنین به حسابرسان توصیه میشود که در شرکتهایی که احتمال دستکاري سود توسط مدیریت بیشتر است حجم نمونه را افزایش دهند تا بتوانند در برابر دعاوي حقوقی علیه کسانی که به گزارشات آنان اعتماد میکنند خود را مصون کنند.
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