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Abstract 

The present study seeks to investigate the effect of investor sentiment and institutional 

investors' inattention on audit risk by considering the moderating role of audit quality in 

companies listed on the Tehran Stock Exchange. For this purpose, a sample of 137 

companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2015 to 2023 were selected to test the 

research hypotheses using the systematic elimination method. Multiple regression and 

Eviews10 software were used to analyze the data and test the hypotheses. The findings 

indicate that there is a positive and significant relationship between investor sentiment and 

audit risk. There is also a positive and significant relationship between institutional 

investors' inattention and audit risk. On the other hand, audit quality weakens the 

relationship between investor sentiment and institutional investors' inattention and audit 

risk. There is an undeniable need to examine the interaction between investor behavioral 

variables and audit performance, especially in the context of emerging markets such as Iran. 

Such research can help regulatory agencies, auditors, financial managers, and policymakers 

to have a more accurate understanding of the behavioral roots of audit risk fluctuations and 

provide appropriate solutions to improve the quality of financial reporting and enhance 

investor confidence. 

Keywords: Investor Sentiment, Institutional Investor Inattention, Audit Risk, Audit 

Quality. 
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Background and Purpose: The present research aims to investigate the effect of investor’s 

sentiments and institutional investors inattention on audit risk, considering the moderating 

role of audit quality in companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Methodology: This research is applied and follows a causal-post-event design. The statistical 

population includes all companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2015 to 2023, 

and samples were selected based on systematic elimination and screening sampling. For this 

purpose, a sample of 137 companies listed on the Tehran Stock Exchange was chosen. Data 

analysis and hypothesis testing were conducted using multiple regression and Eviews10 

software. 
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Findings: The findings indicate that there is a significant positive relationship between 

investor sentiments and audit risk. Additionally, there is a significant positive relationship 

between the institutional investor’s inattention and audit risk. Furthermore, audit quality 

moderates the relationship between investor sentiments, the institutional investor’s 

inattention, and audit risk.  

Discussion: There is an undeniable need to explore the interaction between behavioral 

variables of investors and audit performance, especially in emerging markets like Iran. Such 

research can assist regulatory organizations, auditors, financial managers, and policymakers in 

gaining a more precise understanding of the behavioral roots of audit risk fluctuations and 

provide suitable solutions to improve the quality of financial reporting and enhance investor 

confidence. As investor sentiments increase, particularly sentiments such as excessive 

optimism, buying excitement, or fear of missing out, audit risk also rises. This positive and 

significant relationship is defined such that the more investor sentiments are influenced by 

market emotions, the more likely auditors are to encounter distortions, concealments, or errors 

in companies' financial reports. In fact, during periods of high market sentiment, companies 

may attempt to meet optimistic investor expectations, even if their actual performance is 

weaker. This can lead companies to flexible accounting judgments or even manipulate 

financial information. 

The existence of a significant positive relationship between the institutional investor’s 

inattention and audit risk means that the less institutional investors (such as pension funds, 

insurance companies, banks, and other professional financial institutions) properly perform 

their supervisory role or are more passive in evaluating companies' financial performance and 

information transparency, the higher the likelihood of errors and fraud in companies' 

information, leading to increased audit risk. From the perspective of agency theory, managers 

(as agents) tend to prioritize their personal interests over those of the owners (shareholders) in 

the absence of adequate oversight. Institutional investors, due to their informational resources, 

expertise, and strong control incentives, can play a significant role in reducing the conflict of 

interest between managers and owners. However, when these investors are indifferent or 

passive, it creates the necessary space for opportunistic behavior by managers. As a result, the 

likelihood of distortion in financial reporting increases, leading to heightened audit risk. 

Additionally, high-quality auditing can reduce or even neutralize the effect of investor 

sentiments on audit risk. In other words, when the auditing process is conducted with greater 

accuracy and professionalism, the effects of investor sentiments and emotions on financial 

reporting and risk assessment will be less pronounced. In reality, investor sentiments are often 

dependent on market fluctuations, rumors, or news related to companies, which can lead to 

emotional reactions and irrational decisions. These sentiments may cause unrealistic changes 

in stock prices or financial analyses. However, with quality auditing, auditors can correct 

these fluctuations and sentiments using stringent standards and a scientific approach, 

preventing the issuance of financial reports influenced by emotions. 

Ultimately, when a high-quality audit is conducted, it can mitigate the negative effects of 

institutional investors inattention on audit risk. In other words, if institutional investors are 

negligent in supervising and accurately evaluating companies, but the auditing process is 

carried out effectively and professionally, audit risks will still decrease, and inattention of 

these investors will have less effect on the accuracy and reliability of financial reports. In fact, 

when audit quality is high, auditors conduct independent oversight of companies' financial 

operations by strictly adhering to standards and scientific methods. This independent 

oversight can compensate for the negative effects of institutional investor’s inattention. 
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Because even if institutional investors fail to oversee companies adequately, auditors can 

utilize their skills and expertise to identify and rectify financial and accounting risks. 
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 مقالۀ پژوهشی

 های مالی و رفتاری در حسابداریپژوهش

 04-772 ، صفحۀ7141، تابستان 71دورۀ پنجم، شمارۀ دوم، پیاپی 

 

با  گذاران نهادی بر ریسک حسابرسیی سرمایهتوجهگذاران و بیاحساسات سرمایه بررسی تأثیر

  کیفیت حسابرسیدر نظر گرفتن نقش تعدیلگری 

 
 9، فاطمه صفایی محمدی*9سرائیمهدی فیل

 
 17/41/7141تاریخ دریافت: 

 41/40/7141تاریخ پذیرش: 

 

 

  چکیده

با در نظر  ران نهادی بر ریسک حسابرسیگذاتوجهی سرمایهگذاران و بیاحساسات سرمایه دنبال بررسی تأثیرپژوهش حاضر به

 جهتباشد. بدین منظور شده در بورس اوراق بهادار تهران میهای پذیرفتهدر شرکت کیفیت حسابرسیگرفتن نقش تعدیلگری 

اق شده در بورس اورپذیرفته شرکت 711از  متشکل اینمونه ،با استفاده از روش حذف سیستماتیک پژوهش هایآزمون فرضیه

و  ها از رگرسیون چندگانهها و آزمون فرضیهداده وتحلیلتجزیه انتخاب گردید. برای 7142 تا 7101 هایسال بهادار تهران طی

گذاران و ریسک آمده حاکی از آن است که بین احساسات سرمایهدستهای بهاستفاده گردید. یافته Eviews10افزار نرم

گذاران نهادی و ریسک حسابرسی رابطۀ مثبت و معناداری وجود دارد. از طرفی کیفیت ایهتوجهی سرمبین بی وحسابرسی 

بررسی کند. گذاران نهادی و ریسک حسابرسی را تضعیف میتوجهی سرمایهگذاران و بیحسابرسی رابطۀ بین احساسات سرمایه

بستر بازارهای نوظهور مانند ایران، ضرورتی  ویژه درگذاران و عملکرد حسابرسی، بهتعامل بین متغیرهای رفتاری سرمایه

گذاران کمک کند تا درک تواند به نهادهای نظارتی، حسابرسان، مدیران مالی و سیاست. چنین تحقیقاتی میاستانکارناپذیر 

ری های رفتاری نوسانات ریسک حسابرسی داشته باشند و راهکارهای مناسبی برای بهبود کیفیت گزارشگتری از ریشهدقیق

 .گذاران ارائه دهنداعتماد سرمایه یمالی و ارتقا

 

  گذاران نهادی، ریسک حسابرسی، کیفیت حسابرسیتوجهی سرمایهگذاران، بیاحساسات سرمایه :ی کلیدیهاواژه

 M42 ،G40 بندی موضوعی:طبقه
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 مقدمه
ختلف از جمله بورس اوراق بهادار های اوراق بهادار در کشورهای مویژه بورسهای اخیر، بازارهای مالی بهدر دهه

های مالی اثرگذار بوده بلکه اعتماد تنها بر ارزش داراییاند. این نوسانات نهرو بودههتهران، با نوسانات قابل توجهی روب
. نوسانات و (2224، 1لی و همکاران) قرار داده است تأثیرتحتهای موجود در بازار را گذاران و نیز ریسکسرمایه

های مالی جهانی، تغییرات در های اقتصادی، بحرانتغییرات سریع در بازارهای مالی ناشی از عواملی همچون سیاست
توانند احساسات و رفتارهای ارز و تحولات سیاسی و اجتماعی است. این متغیرها می میزان، نوسانات هابهره میزان
های غیردقیق مدت و تحلیلها را به سمت هیجانات کوتاههای آنگیریاده و تصمیمقرار د تأثیرتحتگذاران را سرمایه

های دقیق و اطلاعات تحلیل دور ازی سریع و هایتصمیمدنبال گذاران اغلب بهدر چنین شرایطی، سرمایه. سوق دهند
گذاری اشتباه، شایعات یا سرمایه هایتصمیمنجربه تواند م، این امر می(2471، 2رانگ و همکاران) درست هستند

های غیرمنطقی شود. احساسات مثبت یا منفی نسبت به وضعیت کلی بازار، اخبار غیررسمی و یا شایعات ارزیابی
که به  و افرادیگذاران . سرمایه(2421، 3ژانگ و همکاران) گذاران بگذارندات زیادی بر رفتار سرمایهتأثیرتوانند می

های فوری و هیجانی متکی هستند، ممکن است اطلاعات نادرستی را مورد توجه قرار داده و یا درک نادرستی تحلیل
های در گزارش تقلبها پیدا کنند. در چنین شرایطی، احتمال وقوع اشتباهات حسابرسی و از وضعیت مالی شرکت

 .های حسابرسی گرددند موجب افزایش ریسکتواشود که میها بیشتر میمالی شرکت

های حسابرسی اشاره های مالی و گزارشریسک حسابرسی به احتمال وجود اشتباهات در صورتاز سوی دیگر 

 تقلبدقتی حسابرسان یا حتی حسابرسی، بی فرایندهای داخلی در دارد که این اشتباهات ممکن است به دلیل ضعف

. در این میان، هرچقدر که شفافیت اطلاعات و دقت (2441، 1بیکر و استین) وجود آید های مالی بهعمدی در گزارش

 هایتصمیمتوانند راحتی میگذاران بهیابد و سرمایهحسابرسی بیشتر باشد، احتمال وقوع این اشتباهات کاهش می

با اطلاعات دقیق  بایدهای مالی و قانونی بیشتری دارند، ولیتگذاران نهادی که مسئویژه سرمایهبه ؛بهتری اتخاذ کنند

توانند ریسک حسابرسی توجهی شوند، میگذاران دچار بیحال اگر این سرمایه گذاری بزنند.و شفاف دست به سرمایه

را کاهش زی ؛ترین این پیامدها، افزایش احتمال تقلب و اشتباهات مالی استیکی از مهمقرار دهند.  تأثیرتحترا 

های مالی سوق دهد. این مسئله های حسابرسی ممکن است مدیران را به سمت دستکاری صورتفرایندنظارت بر 

از سوی دیگر، زمانی که  .شودهای غیرشفاف میگزارش ۀارائ منجربهتدریج کیفیت اطلاعات مالی را کاهش داده و به

 ا ممکن است از حسابرسانی استفاده کنند که استانداردهگذاران نهادی به این ریسک توجه نکنند، شرکتسرمایه

لی و ) کنددار میهای مالی را کاهش داده و اعتماد عمومی را خدشهتری دارند که این امر قابلیت اتکای گزارشکم

 . (2422همکاران، 

های حسابرسی، کیفیت هش ریسکها و کاسازی وضعیت مالی شرکتیکی از عوامل کلیدی در شفافبنابراین 

های حسابرسی معتبر و حسابرسی شامل استفاده از روش فراوان. کیفیت (2472، 5براو و همکاران) حسابرسی است

توانند از وقوع می زیادها است. حسابرسان با دقت موقع اطلاعات مالی شرکتابزارهای پیشرفته برای بررسی دقیق و به

ترتیب شفافیت مالی را در بازار تقویت کنند. در نتیجه، هنگامی که کیفیت اینجلوگیری کرده و به تقلباشتباهات یا 

توانند با اطمینان گذاران مییابد و سرمایههای حسابرسی کاهش میباشد، احتمال وقوع ریسک زیادحسابرسی 
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ات منفی احساسات یا تأثیرتوانند از می زیادبا کیفیت های عبارت دیگر، حسابرسیگیری کنند. بهبیشتری تصمیم

های داده براساسمالی  هایتصمیمها کمک کنند تا گذاران جلوگیری کرده و به آنرفتارهای غیرمنطقی سرمایه

در  تقلبباشد، احتمال وقوع اشتباهات مالی و  اندکاما اگر کیفیت حسابرسی  ،تر اتخاذ نمایندتر و شفافدقیق

های سطحی و ویژه کسانی که به تحلیلگذاران بههای مالی بیشتر خواهد شد. در این صورت، سرمایهگزارش

ها تمام شود. همچنین، نادرستی بگیرند که به ضرر آن هایتصمیماحساسات هیجانی خود تکیه دارند، ممکن است 

های مالی منجر در بازار و افزایش ریسکتواند به ایجاد فضای عدم اعتماد حسابرسی می اندکنبود شفافیت و کیفیت 

. منفی بگذارد تأثیرگذاری سرمایه هایتصمیمثباتی قرار دهد و بر تواند بازار را در معرض بیشود. این وضعیت می

یا  دادهگذاران بر ریسک حسابرسی را کاهش احساسات سرمایه اثرگذاری میزان تواندکیفیت میبا حسابرسیانجام 

ت اشود، اثر هیجان و احساسانجام  فراوانیحسابرسی با دقت  فرایندعبارت دیگر، وقتی به حتی خنثی کند.

گذاران معمولاً به نوسانات بازار، شایعات احساسات سرمایه. در واقع ها کمتر خواهد شدگذاران بر ارزیابی ریسکسرمایه

غیرمنطقی شوند. این  هایتصمیمای هیجانی و هتوانند باعث واکنشها بستگی دارند و مییا اخبار مرتبط با شرکت

اما اگر حسابرسی با کیفیت  ،های مالی شوندهیجانات ممکن است باعث تغییرات غیرواقعی در قیمت سهام یا تحلیل

و از  نموده اصلاحتوانند این احساسات را ، حسابرسان با استفاده از استانداردهای دقیق و رویکرد علمی، میانجام شود

 کفایت گذاران نهادی نسبت بهاگر سرمایههمچنین،  .(2422لی و همکاران، ریسک حسابرسی را کاهش دهند )طرفی 

 کاراحسابرسی  عملیات اماتوجه باشند، ها بیشرکت های نظارتی در سطحشده و انجام فعالیتهای داخلی وضعکنترل

کمتری بر  آثار ،گذارانتوجهی این سرمایهکاهش خواهد یافت و بیهای حسابرسی انجام شود، ریسک اثربخشو 

درواقع  .خواهد داشتهای مدیران به دلیل نابرابری اطلاعات ناشی از سوء استفادهاحتمال تقلب و اشتباهات مالی 

بر  های علمی، نظارت مستقلیباشد، حسابرسان با رعایت دقیق استانداردها و روش زیادوقتی کیفیت حسابرسی 

گذاران نهادی را جبران کند. زیرا توجهی سرمایهمنفی بی آثارتواند میآن  ۀداده که نتیجها انجام عملیات مالی شرکت

ها کوتاهی کنند، حسابرسان با استفاده از مهارت و تخصص خود گذاران نهادی در نظارت بر شرکتحتی اگر سرمایه

و کنند  اقدامها را آن نسبت به مدیریت و درستی احصا نمودهبهرا  شگریعملیاتی، رعایتی و گزارهای توانند ریسکمی

 .(2421ژانگ و همکاران، درنهایت ریسک حسابرسی خود را به تبع آن، کاهش دهند )

توجهی گذاران، بیبین احساسات سرمایه رابطۀدنبال بررسی با توجه به این توضیحات، تحقیق حاضر به

عنوان یک عامل تواند بهگذاران نهادی و ریسک حسابرسی است و این که چگونه کیفیت حسابرسی میسرمایه

ات منفی احساسات و رفتارهای نادرست تأثیرعبارت دیگر، هدف این تحقیق شناسایی کننده عمل کند. بهتعدیل

بر همین ات است. تأثیرهش این های حسابرسی و بررسی نقش کیفیت حسابرسی در کاگذاران بر ریسکسرمایه

منفی ناشی از  آثارتواند کمک کند تا حسابرسی می زیادآیا کیفیت اساس پرسش اصلی این پژوهش این است که 

های حسابرسی در گذاران در بازارهای مالی کاهش یابد و درنهایت به کاهش ریسکرفتارهای هیجانی سرمایه

 هادار تهران منجر شود؟شده در بورس اوراق بهای پذیرفتهشرکت

 

 پژوهش  ۀمبانی نظری و پیشین

دار مبارزه با پرچم عنوانبه ریاخ یهااست که در سال یحسابرس ۀدر حوز نیروش نو کی سکیبر ر یمبتن یحسابرس

سازمان تمرکز دارد و به  کیموجود در  یهاسکیر یو اصول قیدق یابیروش اصولاً بر ارز نیفساد شناخته شده است. ا

باشند. حسابرسی  هاسکیر نیو کنترل ا یابیرزا ،ییشناسا یها براروش نیبهتردنبال هبتا  کندیسابرسان کمک مح
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روش به  نیدهند. ا شیو اعتبار خود را افزا ییتا بهبود عملکرد، کارا کندیها کمک مبه سازمان مبتنی بر ریسک

صورت بهو  کنند یبندو دسته ییزمان را شناساسا کیدر  دمختلف موجو یهاسکیتا ر کندیحسابرسان کمک م

همچنین با کمک حسابرسی مبتنی بر سازمان را ارزیابی کنند.  یها و عملکردهاروندها، فعالیت ،و جامع قیدق

روى ر ها بشده و عدم کنترل آنىیشناسا یهاریسک ثیراتتأ در رابطه با حسابرسان قادر خواهند بودریسک، 

 (. 2472، 1لی و همکاران) صورت صحیح اظهار نظر کنندان بهمالی سازم یهاصورت

کنند،  ارائههای مالی که تحریف بااهمیتی دارند، نظر نامناسبی صورت ۀها، دربارحسابرسان شرکت هنگامی که

های بااهمیت در روند طر، وقوع اشتباهات یا تحریف(. این خ2471، 2کوهن و همکارانافتد )خطر حسابرسی اتفاق می

های حسابرس های مالی )خطر ذاتی و کنترل( و خطر کشف نشدن آن از طریق رسیدگیتنظیم و تدوین گزارش

 سکیبر ر گذارانهیسرماتوجهی و بی احساسات تأثیر ۀدربار قینجام تحقاشود. )خطر عدم کشف( را شامل می

 زانینحوه و م یو اقتصاد داشته باشد. بررس هیو اعتماد به بازار سرما تیبر شفاف یمیمستق رتأثی تواندیم یحسابرس

موجود در  یاز روندها و الگوها یبه فهم بهتر تواندیها و حسابرسان مبر رفتار شرکت گذارانهیسرما احساسات تأثیر

بگذارد،  تأثیر یحسابرس سکیکن است بر رمم گذارانهیسرما احساساتچگونه  نکهیا یکمک کند. بررس هیبازار سرما

 توانندیم قاتیتحق نیا درواقع .(2427، 3و همکاران ابوت) کمک کند یحسابرس یهافرایندبه تداوم و بهبود  تواندیم

خود را  یسحسابر یهافرایندداشته باشند و  گذارانهیسرما یازهایاز ن یبه حسابرسان کمک کنند تا فهم بهتر

 نیبهتر در مورد ارتباطات ب تیو شفاف شتریباطلاعات  را حفظ کنند. گذارانهیبهبود دهند که اعتماد سرما یاگونهبه

و اقتصاد به همراه داشته باشد.  هیدر بازار سرما یابهبود قابل ملاحظه تواندیها و حسابرسان مشرکت گذاران،هیسرما

باشد چرا که گذاران نهادی بر ریسک حسابرسی حائز اهمیت میتوجهی سرمایهیب تأثیر ۀهمچنین مطالعه دربار

گارل و همکاران، تواند ریسک حاکمیت شرکتی و مدیریت سود را ایجاد کند )گذاران نهادی میکاهش توجه سرمایه

ریسک مدیریت سود مشتریان  براساسحسابرسان ریسک حسابرسی را  (. از آنجایی که2424لیو و همکاران، ؛ 2470

تر یشریسک حسابرسی ب منجربهگذار نهادی احتمالاً توجهی سرمایهکنند، بیو ریسک حاکمیت شرکتی ارزیابی می

 (.2422، 4داویس و همکارانشود )می

طلبانه داشته باشند؛ از طرفی، برای نظارت و کنترل ر فرصتنمایندگی، ممکن است مدیران رفتا براساس نظریۀ

دهد. از طرف دیگر، این مالکان ممکن است در رفتار مدیران، حضور مالکان نهادی، عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش می

 و تخصص از معمولاً کهگذاران نهادی تحرکی سرمایهتوجهی یا کمبی های رفتاری شوند. در واقعمعرض سوگیری

 هایفرصت افزایش و بازار کارایی کاهش به تواندمی برخوردارند، خرد گذارانسرمایه به نسبت بیشتری اطلاعاتی منابع

خود را به درستی ایفا نکنند، احتمال  نظارتی نقش نهادی گذارانسرمایه وقتی. بینجامد مالی اطلاعات از استفادهسوء

های تری در مواجهه با اشتباهات یا تقلبیشتیجه حسابرسان با ریسک بیابد و در نبروز تخلفات مالی افزایش می

 .(2425، 5ساتون) احتمالی مواجه خواهند شد

باشند و تحقیقات میبر ریسک حسابرسی  مؤثرشناسایی عوامل  دنبالبهگذاران در همین راستا محققان و قانون

مدیره، ویژگی هیئت تأثیر (2472) 6ماک و همکارانمثال  عنوانبهه است متعددی در این زمینه صورت گرفت
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3. Abbott et al. 

4. Davis et al. 

5. Sutton 

6. Mock et al. 



     11      ...گذاران نهادی بر ریسک حسابرسیتوجهی سرمایهگذاران و بیاحساسات سرمایه بررسی تأثیر

 

بر ریسک اهرم مالی  تأثیر (2422) 1کولبرت و مدیریت سود تأثیر (2427)2لوکیفیت حسابرسی،  تأثیر (2444)7تیلور

 حسابرسی را بررسی کردند. 

در همین راستا  .شوندشده شناخته میهای مالی حسابرسیکنندگان اصلی گزارشاستفاده عنوانبهگذاران سرمایه

های شورای ها مورد بحث بوده است. از یک سو، با توجه به سیاستان بر ریسک حسابرسی مدتدارسهامنظارت  تأثیر

به حسابرسان  فراوانخدمات حسابرسی با کیفیت  ۀان برای ارائدارسهامد حاکمیت شرکتی، گذاران در مورسرمایه

کنند و ان نهادی بر فعالیت شرکت نظارت میدارسهام(. از سوی دیگر، 2440، 1پنگ و شیونگ) مستقل متکی هستند

به این معنا که  ؛(2470، 5اپل و همکاران)کنند نقش مهمی در محدود کردن سوء رفتار مدیریت ایفا می

های مالی های مستقیم دیگری نسبت به بررسی گزارشتوانند مدیریت را از طریق روشگذاران میسرمایه

 ممکن است بر اعتماد گذارانهیاحساسات سرماشده مانند تعامل با مدیران، نظارت کنند. در همین راستا حسابرسی

 گذارانهیوجود داشته باشد، سرما یبگذارد. اگر احساسات منف تأثیرها شرکت یمال یهابه دقت و صحت صورت نسبت

 یحسابرس سکیبر ر یادیز تأثیر تواندیباشند که م یمال یهااز صحت گزارش نانیاطم دنبالبه شتریممکن است ب

اعتقاد  گذارانهیبگذارد. اگر سرما تأثیرر انتخاب حسابرس ممکن است ب گذارانهیاحساسات سرما به علاوهباشد.  داشته

 سکیر شیافزا هامر ب نی، اصورت دقیق انجام دهدهکارش را بممکن است نتواند  یداشته باشند که حسابرس فعل

  .شودمیمنجر  یحسابرس

 تأثیربرسان نیز گذاران نهادی بر ریسک دعوی قضایی حساعلاوه بر اثر نظارتی که در بالا ذکر شد، سرمایه

گذاران نهادی معمولاً اقدامات گروهی کنند از آنجایی که سرمایهاستدلال می (2472) 6کاسل و همکارانگذارند. می

 دهد.گذاران نهادی خطرات دعوی قضایی حسابرسان را افزایش میکنند، حضور سرمایهعلیه حسابرسان را رهبری می

ها به مواردی مانند اطلاعات میزان توجه و تمرکز آنکاهش به  ، اشارهگذاران نهادیتوجهی سرمایهبیراستا در همین 

های گیریحسابرسی و تصمیم ریسکات منفی بر تأثیرتواند ها یا کیفیت حسابرسی دارد. این وضعیت میمالی شرکت

 اندکگذاران نهادی با کیفیت توجهی سرمایهیاند که بگذاری داشته باشد. برخی تحقیقات نشان دادهسرمایه

تواند به عدم اعتماد در بازارهای مالی و کاهش کیفیت اطلاعات مالی حسابرسی مرتبط است. این موضوع می

تواند ها میتوجهی آنگذاران نهادی نقش مهمی در بازارهای سرمایه دارند، بیها منجر شود. از آنجا که سرمایهشرکت

  (.2444 )تیلور،باشد ای داشته ردهات گستتأثیر

توجهی ان و بیگذارهیسرما احساسات نیب رابطۀبر  یمیمستق تأثیر تواندیم یحسابرس تیفیکبه دیگر سخن، 

حت از ص نانیاطم تواندیم تیفیباک یحسابرسانجام  عبارتیبهداشته باشد.  یحسابرس سکیرگذاران نهادی با سرمایه

 تواندیم نانیاطم نی. ا(2470، 7گارل و همکاران) دهد شیها را افزاشرکت یمال یهاو قابل اعتماد بودن گزارش

. به علاوه آنان شود یگذارهیسطح توجه و سرما شیکند و باعث افزا جذبها را به سمت شرکت ینهاد گذارانهیسرما

مرتبط با عدم صحت  یهاسکیها و کاهش رشرکت یکنترل داخل یهافرایندبهبود  تواندیم تیفیباک یحسابرسانجام 

 گذارانهیشود و اعتماد سرما یحسابرس سکیکاهش ر منجربه تواندیامر م نیکند. ا نیرا تضم یمال یهاگزارش
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 نیب رابطۀبر  یمیمستق تأثیر تواندیم یحسابرس تیفیک ن،یدهد. بنابرا شیرا افزا یمال یهابه صحت گزارش ینهاد

. (2422، 1لی و همکاران) داشته باشد یحسابرس سکیو ر ینهاد یگذارهیسرماتوجهی گذاران و بیسرمایه احساسات

گذاران و بین احساسات سرمایه رابطۀآنچه که گفته شد هدف پژوهش حاضر بررسی نقش کیفیت حسابرسی بر  بنابر

باشد. میشده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفتهگذاران نهادی و ریسک حسابرسی در شرکتتوجهی سرمایهبی

ها و ن، مدیران شرکتاکاربردی خود که نتایج آن مورد استفاده محقق ۀتواند علاوه بر جنبحاضر می پژوهشلذا 

های در ادامه به برخی از پژوهش ماید.های تئوریک موجود را نیز مرتفع نگیرد؛ بخشی از شکافحسابرسان قرار می

 کاربردی در این زمینه اشاره شده است.

 را سهام متیق سقوط سکیر بر شبکه در احساسات ارتباط تأثیر یچگونگای مقاله در (2425) 2کائو و همکاران

 17 تا 2440 ژانویه 1 از S&P 544شاخص لشام سهام ۀروزان مالی بازده شامل هاآن تحقیق ۀنمون. نمودند یابیارز

 استفاده گذارسرمایه احساسات سنجش برای معیاری عنوانبه مالی بازده میزان از مقاله این .است 2427 دسامبر

 هایسهام نقدینگی و باشد بازار در گذارسرمایه باورهای ناهمگونی ۀدهندنشان تواندمی مالی بازده میزان .کندمی

 نتایج .هست نیز گذارسرمایه زیاد احساسات و ترداغ بازار معنای به اغلب تریشب مالی بازده میزان. دهد اننش را منفرد

 یاحساس یهاگنالیس رایز دارند، یشتریب سقوط احتمال تر،یشب احساسات ارتباط با ییهاشرکت داد نشان

 . هستند ترحساس گذارهیسرما یرفتارها به نسبت و کنندیم منتشر یتریرمنطقیغ

بدهی انجام  ۀگذار نهادی، تضادهای نمایندگی و هزینتوجه سرمایه ۀپژوهشی دربار (2421) 3و همکاران اِل قل

که از پایگاه  است 2475 تا 7001 ۀدور در شرکت 7401 از شرکت - فصل 27115 شاملهای پژوهش دادند. داده

 از که اندارسهام توجهیبی سنجش برای جدیدی معیار از استفاده شده است. با داده تامسون روترز استخراج

 با هاییشرکت که دریافتند است، شده ساخته نهادی گذارانسرمایه هایپرتفوی به صنعت زایبرون هایشوک

 قدرتمندتر، املع مدیران با هاییشرکت برای اثر این. هستند مرتبط ترییشب بدهی ۀهزین با پرتحواس اندارسهام

 کنند،می فعالیت کمتر رقابت با محصول بازارهای در که هاییشرکت و تریشب اطلاعاتی تقارن عدم با هاییشرکت

افزایش تضاد نمایندگی و  منجربهگذاران نهادی توجهی سرمایهدهد که بینتایج پژوهش آنان نشان می. است ترقوی

طور ان نهادی بهدارسهامتوجهی دهد که بیها نشان می، شواهد آنطور کلیگردد. همچنین بههزینه بدهی می

 ای اثر منفی بر قیمت اوراق قرضه دارد.فزاینده

 مقاله نیا. پرداختندکیفیت حسابرسی  برگذاران نهادی اعتنایی سرمایهبی تأثیربه بررسی  (2421) 4وانگ و چنگ

 عنوانبه 2424 تا 2472 سال از شنژن و یشانگها بهادار اوراق بورس در شدهرفتهیپذ یهاشرکت ییتابلو یهاداده از

 را یشرکت ینوآور و ینهاد گذارانهیسرما سهام ،ییاجرا رانیمد سهام نیب رابطۀ تا کندیم استفاده قیتحق ۀنمون

دهد که نتایج نشان می .کند یرسبر یتجرب صورت به ییتابلو ثابت آثار و چندگانه یخط ونیرگرس یهامدل براساس

گذار نهادی با تمایل کمتر به اظهارنظر مداوم، احتمال کمتر گزارشگری ضعف کنترل اعتنایی سرمایهمیزان بیشتر بی

های بیشتر نشان های مالی توسط کارفرما مرتبط است. تحلیلتر تحریف صورتیشداخلی توسط حسابرس و احتمال ب

متفاوت هستند.  تخصص صنعت حسابرس و ی حسابرس، فشار حجم کارییریسک قضا ساسبرادهد که این روابط می
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کنند، گذاران نهادی نقش نظارتی مهمی را ایفا میدهد که در حالی که سرمایهنشان می هاآنهای به طور کلی، یافته

 .کندعیف میتض ،کنندکه ارائه می را شوند کیفیت نظارتیها مواجه میکه با آن پرتیعوامل حواس

 ،ینهاد گذارانهیسرمای( پرتحواستوجهی )بی سنجش یبرا دیجد اریمع کی از (2427) 7یانگ و همکاران

 .تامسون روترز استخراج شده است ۀبوده که از پایگاه داد 2475 تا 2444 سال از یریگنمونه ۀدوراستفاده نمودند. 

ها رگرسیون چندمتغیره تحلیل شده است. آن براساسه و بود سال-شرکت شاهدهم 11201 شامل یینها ۀنمون

 ینهاد گذارانهیسرما که ابدییم شیافزا ییهادوره در یحسابرس گزارش در ریتأخ و یحسابرس ۀالزحمحق دریافتند

 یپرتحواس تأثیررتی عبابه. هستند( پرتحواس) کنندیم متمرکز خود یپرتفو یهابخش ریسا بر را خود توجه موقتاً

 ترفیضع نظارت با ییهاشرکت یبرا یحسابرس گزارش در ریتأخ و یحسابرس ۀالزحمحق بر گذارانهیسرما

 ینظارت یهاتیفعال که دهدیم نشان جینتا مجموع، در. است تربرجسته تر،یشب یاریاخت یتعهد اقلام و رهیمدئتیه

 . است حسابرسان نفع به یحسابرس سکیر کاهش با ینهاد اندارسهام

های دولتی عراق های نوین بر کیفیت حسابرسی در دانشگاهفناوری تأثیربررسی ( به 7141ستایش و همکاران )

علمى آماری این پژوهش کارکنان بخش کنترل و حسابرسی داخلی و همچنین اعضای هیئت ۀجامع .پرداختند

های شهرهای جنوب عراق شامل )بغداد، مستنصریه، نهرین(، کربلا، ابرسى در دانشگاههاى حسابدارى و حسبخش

باشد. با توجه به معلوم بودن حجم جامعه برای تعیین حجم نمونه از فرمول کوکران بابل، کوفه، دیوانیه و عماره می

نفر که از دانشگاهای دولتی  544 ۀمندى شد. براساس این فرمول و با توجه به حجم جامعمعلوم بهره ۀبرای جامع

وتحلیل )بغداد، مستنصریه، نهرین(، کربلا، بابل، کوفه، دیوانیه و عماره بودند، انتخاب شدند. در این پژوهش، تجزیه

از پژوهش  تایج حاصلن .انجام گرفت Smart PLSافزار محور و با استفاده از نرمسازی واریانسمدل براساسها داده

ای های نو ظهور بر استقلال و عینیت حسابرسی، کارایی و مراقبت حرفهکارگیری فناوریبه حاضر نشان داد که

تضمین و بهبود کیفیت حسابرسی داخلی و همچنین بر پشتیبانی مدیریت از حسابرسی داخلی  ۀحسابرسی، برنام

 .است مؤثر

گذاران نهادی بر کیفیت حسابرسی )با سه معیار اظهارنظر هانحراف توجه سرمای تأثیر( 7141واعظ و همکاران )

را مورد  های مالی(صورت ۀهای داخلی و تجدید ارائحسابرس در خصوص تداوم فعالیت، گزارش نقاط ضعف کنترل

شرکت  712های و با استفاده از داده 7144الی  7107های زمانی سال ۀاین پژوهش در بازبررسی قرار دادند. 

منظور انجام انجام شد. به ،شده در بورس اوراق بهادار تهران که طبق روش حذف سیستماتیک انتخاب شدندپذیرفته

گویای این های پژوهشیافته .و روش رگرسیون لوجیت استفاده شده است 74افزار ایویوز های پژوهش از نرمفرضیه

های خود، گذارییکسان تمام اوراق سرمایهگذاران نهادی نسبت به تحلیل توجهی سرمایهاست که در صورت کم

های داخلی کاهش یافته و احتمال تمایل حسابرس به اظهار نظر در مورد تداوم فعالیت و گزارش نقاط ضعف کنترل

 .یابدهای مالی افزایش میصورت ۀتجدید ارائ

گذاران نهادی بر کیفیت حسابرسی توجهی سرمایهش بیافزای تأثیر به بررسی (7142مرشدزاده و چنگیز )

نهادی، کیفیت حسابرسی کاهش  گذارانتوجهی سرمایه. نتایج پژوهش حاکی از آن است که با افزایش بیپرداختند

در بورس اوراق بهادار  7144الی  7101زمانی  ۀدر باز شرکت که 12منظور بررسی این موضوع، اطلاعات یابد. بهمی

 .ته استشپژوهش، با چهارمدل رگرسیون پانل دیتا تحلیل قرار گ هایهه و آزمون فرضیشداند، استفاده ودهفعال ب

فشار کم حجم کاری "،"کاهش ریسک قانونی حسابرس مستقل"دهد، متغیرهای این، نتایج نشان می علاوه بر

                                                           
1. Yang et al. 
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حسابرسی را  ادی بر کیفیتگذاران نهتوجهی سرمایهمنفی بی تأثیر "تخصص حسابرس در صنعت"و  "حسابرس

 .دهندکاهش می

 حسابرسی و کیفیت حسابرسی ۀالزحمارتباط بین فشار حقای مطالعه در (7142زاده )دخت و برادران حسنکاظم

 1395-1399های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای پذیرفتهدر این تحقیق شرکت. را بررسی نمودند

باشد که با استفاده از روش حذف سیستماتیک انتخاب شرکت می 01پژوهش شامل  ۀمورد مطالعه قرار گرفت. نمون

 ۀالزحمحسابرسی و حق ۀالزحمحسابرسی از طریق تفاوت سطح عادی حق ۀالزحمشده است. در این تحقیق فشار حق

تصدی  ۀحسابرس، دور اندازۀکیفیت حسابرسی، گیری واقعی حسابرسی محاسبه شده است و معیارهای اندازه

داری دهد ارتباط معنینتایج تحقیق نشان می .باشندحسابرس، تخصص حسابرس در صنعت و استقلال حسابرس می

تصدی حسابرس و تخصص حسابرس در صنعت وجود ندارد  ۀحسابرس، دور اندازۀحسابرسی با  ۀبین فشار حق الزحم

 .های حسابرسی و استقلال حسابرس وجود دارددار بین فشار هزینهیمنفی معن رابطۀدر حالی که 

 

 پژوهشهای فرضیه

 های پژوهش عبارت است از:شده، فرضیهمبانی نظری تشریح براساس

 گذاران بر ریسک حسابرسی اثر مثبت معناداری دارد.اول: احساسات سرمایه ۀفرضی

 سک حسابرسی اثر مثبت معناداری دارد.گذاران نهادی بر ریسرمایهتوجهی دوم: بی ۀفرضی

 کند.گذاران بر ریسک حسابرسی را تعدیل میاحساسات سرمایه تأثیرسوم: کیفیت حسابرسی  ۀفرضی

 کند.گذاران نهادی بر ریسک حسابرسی را تعدیل میتوجهی سرمایهبی تأثیرچهارم: کیفیت حسابرسی  ۀفرضی

 

  پژوهششناسی روش

 ۀیشامل کل پژوهش یآمار ۀجامعاست.  یدادیروپس –یعل قیاز نوع تحق یربردکا تیبه لحاظ ماه قیتحق

 براساسها نمونه بوده و 7142تا  7101 یهاسال ۀشده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصلرفتهیپذ یهاشرکت

شده در رفتههای پذیآماری شامل شرکت ۀنمونشده است. انجام  یبه شکل غربالگر یریگو نمونه کیستماتیحذف س

 است که از شرایط زیر برخوردار باشند: بورس اوراق بهادار تهران

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند. 7101هایی که قبل از سال شرکت 

 در بورس تهران حضور داشته باشند. 7142تا  7101هایی که از سال شرکت 

 اه باشند.اسفند م 20ها هایی که پایان سال مالی آنشرکت 

 هایی که تغییر سال مالی نداشته باشند.شرکت 

 در دسترس باشند. هاآنهای مورد نظر هایی که دادهشرکت 

 های گری مطالی، شطرکتگذاری، واسططههای سرمایههای مالی )شرکتها و مؤسسههایی که جزء بانکشرکت

 ها و لیزینگ( نباشند.هلدینگ، بانک

 نمونه انتخاب شدند. عنوانبهشرکت  711اد پس از اعمال شرایط فوق، تعد

 منظورو به ای استفاده شده استمنظور تدوین مبانی و مفاهیم نظری از روش کتابخانهبهآوری اطلاعات برای جمع

ای و مطالعات اسنادی که شامل های پژوهش از روش کتابخانهجهت پردازش فرضیه نیاز دستیابی به اطلاعات مورد

شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران استفاده شده های پذیرفتههای مالی شرکتآورد نوین و صورتافزار رهنرم
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های پژوهش به شرح ذیل صورت گرفته است. مدل فرضیه Eviews10افزار ها از طریق نرموتحلیل دادهاست. تجزیه

 باشد:می

 (     7مدل ) 

 (     2مدل ) 

 (                            1مدل ) 

 (                             1مدل ) 

 نیا ریدر غ ک،ی مقدارارائه شده باشد،  دیشرکت تجد یمال یهااگر صورت(: ریسک حسابرسی )

 (.1477حسنی و یونس حمه، ) صفر مقدارصورت 

گذار در مطالعات پیشین از گیری شاخص احساسات سرمایهاندازهبرای  :(SENT) گذاراناحساسات سرمایه

حیدرپور و ؛ 2441بیکر و استین، ،معیارهای مختلفی استفاده شده است و هنوز هیچ شاخص قطعی وجود ندارد )

شامل  و تحلیل عاملی (؛ لذا در این پژوهش باتوجه به محیط اقتصادی ایران، از شاخص ترکیبی7102،همکاران، 

یک  گیری هراندازه ۀگردش مالی سهام در بازار )حجم معاملات( و صرف سود تقسیمی استفاده شده است. نحو میزان

 :گذاران در زیر ارائه شده استاز معیارهای تمایلات سرمایه

طی سال به ارزش بازار  i سهام شرکت ۀشدنسبت مجموع حجم معاملات انجام: ش مالی سهام در بازارالف( گرد 

بیشتر )کمتر( باشد، تمایل  سهام بازار به ارزشسهام همان شرکت در پایان سال است. هرچه حجم معاملات سهام 

 .)منفی( خواهد بود دهد، لذا تمایلات مثبتافزایش)کاهش( می را گذاران برای خرید سهامسرمایه

از تقسیم تفاضل سود سهام پرداختی و سود سهام قابل تخصیص بر سود قابل  م:ب( صرف سود تقسیمی سها

اعتماد بیشتر )کمتر(  ۀدهندتر( باشد، نشانتر )کوچکگردد. هرچه این نسبت بزرگتخصیص حاصل می

 .گذاران به شرکت و درنتیجه تمایلات مثبت )منفی( استسرمایه

  :(DIST) گذارانسرمایه توجهییب

 گیریاندازه (2471) 1همکاران و کمپف ۀشدبا استفاده از مدل گزارش (DIST) رانگذاسرمایه توجهیبیمتغیر 

 شود. می

                                                           
1. Kempf et al. 



919    9414 تابستان، 91 یاپیپ ،دومشماره  پنجم،دوره ی؛ در حسابدار یو رفتار یمال یهاپژوهش 

 

 

 (7)رابطۀ

فصل از  کی هندۀدنشان i ،tسهام شرکت  ۀنددار یگذاران نهادسرمایه دهندۀنشان jشرکت،  دهندۀنشان iکه 

ین یا تریشب یدارا شرکت،شاخص است که اگر  ریمتغ کی  .باشدمیصنعت  یبندطبقه دهندۀنشان indو سال 

ارزش سهام   .شودتخصیص داده می صفر صورت ینا یرو در غ یک به آن عدد باشد صنعتبازده در  ترینکم

وزن ارزش سهام  ijtW-1 .باشدمی فصل یدر ابتدا گذار نهادیرکت سرمایهش کیسهام  یدر هر صنعت در پرتفو

شود، می یفصل نگهدار کی یدر ابتدا j گذار نهادیتوسط شرکت سرمایه ینگهدار یپرتفو دررا   iشرکت 

 .کندگیری میاندازه

 یدهوزن ،ینظارت یهاهزیها و انگآن ییو سطوح دارا ینهاد گذارانهیسرما نیب شتریب یهابا توجه به تفاوت

 نیپشت ا ۀفلسف .شوداستفاده می ازیامت یوزن نیانگیاز م نینامناسب است. بنابرا ینهاد گذارانهیسرما ۀبه هم کسانی

کنند و معطوف می اندک ای زیاد اریبا بازده بس عیتوجه خود را به صنا یگذاران نهاداست که سرمایه نیچن اریمع

گذاران سرمایه ۀهم یرا برا توجهیبی یکل ۀ، درجDIST ریدهند. متغیکاهش م سایر منابعتوجه خود را به  جهیدرنت

گذاران سرمایه یبرا توجهیبیسطح  شیافزا دهندۀنشان ،DIST شیدهد. افزاینشان م t ۀماهدر سه iشرکت  ینهاد

 نیانگیم رد،یگیقرار م یشرکت مورد بررس -سالدر سطح  قیتحق ۀنمون نکهیاست. با توجه به ا iشرکت  ینهاد

و  چنشود )هر شرکت استفاده می یبرا توجهیبی ۀگیری سالانآوردن اندازهدستبه یماهه براگیری سهاندازه

  (.2471همکاران، 

 

 متغیر تعدیلگر:

کردستانی و و  (7102نونهال و اکبرپور )در این پژوهش مطابق با پژوهش  (:AUDQULITYکیفیت حسابرسی)

جونز استفاده  ۀشدبرای سنجش کیفیت حسابرسی از قدرمطلق اقلام تعهدی اختیاری مدل تعدیل (7101همکاران )

 شده است.

 (                  2)رابطۀ

 :که در آن

 ؛tسال : سود عملیاتی در 

 .t: جریان نقد عملیاتی در سال 

 (       1)رابطۀ

 که در آن

 ؛t: سود عملیاتی در سال 

 ؛: تغییر در خالص درآمد شرکت

 و : ناخالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 .خطای برآورد: 

 شود:( از طریق فرمول زیر محاسبه میNDAی غیراختیاری )اقلام تعهد

 (         1)رابطۀ
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 .های دریافتنی شرکت: تغییر در حساب

 شود:( به صورت زیر محاسبه میDAاقلام تعهدی اختیاری )

 :که در آن

 (                        5) رابطۀ

 

  متغیر کنترلی:

 .محاسبه شده است ۀهای مذکور در پایان دورهای شرکتاز لگاریتم طبیعی کل دارایی :شرکت اندازۀ، 

ارزش بازار حقوق صاحبان سهام تقسیم بر ارزش : حقوق صاحبان سهام یبازار به ارزش دفترارزش ، نسبت 

  .دفتری حقوق صاحبان سهام

 آید.دست میهت: این متغیر از طریق لگاریتم طبیعی سن شرکت ب، سن شرک

 باشد.میاگر زیان داشته باشد عدد یک در غیر این صورت عدد صفر است که  یساختگ ریمتغ کی 

 . باشدمی: سود خالص به جمع دارایی هاییدارا بازده میزان، 

 آید.دست میهطریق میزان رشد فروش شرکت نسبت به سال قبل ب : ازرشد فروش ،  

 گردد.ها محاسبه میی: با استفاده از جریان وجوه نقد عملیاتی نسبت به جمع داراییاتیعمل ینقد یهاانیجر 

 آید.دست میبه ها: از نسبت جمع بدهی به جمع دارایییاهرم مال،   

 آید.دست میهها بمدت بر جمع داراییگذاری کوتاهی: از تقسیم وجه نقد و سرمایهنگینقد تیقابل،  

  

 های پژوهش یافته

آمار توصیفی  هایولآمار توصیفی و آمار استنباطی درج شده است. جد هایولهای پژوهش شامل جددر ادامه یافته

 ها پرداخته شده است.و در بخش آمار استنباطی به نتایج آزمون مدل شامل متغیرهای کیفی و کمی پژوهش بوده

 
 ی مورد مطالعهآمار توصیفی متغیرهای کمّ .(9جدول)

 معیارانحراف کمترین بیشترین میانه میانگین نماد متغیر

 407/4 441/4 157/4 421/4 727/4  کیفیت حسابرسی

 21/7 472/4 457/7 712/4 701/4  گذاراناحساسات سرمایه

 71/4 44/4 22/4 71/4 75/4  گذارانسرمایه توجهیبی

 14/7 75/77 20/27 24/71 77/75  شرکت ۀانداز

 11/2 75/4 11/72 17/7 21/2  یبازار به ارزش دفترارزش نسبت 

 752/4 41/7 25/7 02/7 50/7  سن شرکت

 754/4 -142/4 072/4 472/4 775/4  هاییدارا بازده

 14/4 -47/7 011/4 212/4 705/4  روشرشد ف

 457/4 444/4 502/4 411/4 412/4  ینگینقد تیقابل

 272/4 410/4 24/7 571/4 515/4  اهرم مالی
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طور میانگین به شدههای بررسیدهد که کیفیت حسابرسی در شرکتی نشان میجدول مربوط به متغیرهای کم  

ها در سطحی متوسط است. دهد که کیفیت حسابرسی در شرکتان میقرار دارد. این مقدار نش 12/4در سطح 

تنوع کیفیت حسابرسی در میان  دهندۀاست که نشان 05/7و بیشترین مقدار آن  42/4کمترین مقدار این متغیر 

 70/4گذاران نیز از دیگر متغیرهای مورد بررسی است. میانگین این متغیر احساسات سرمایه .های مختلف استشرکت

ها در سطح پایین اما نسبتاً متعادلی گذاران در اکثر شرکتدهد احساسات سرمایهاست که نشان می 71/4آن  ۀو میان

دهد که در برخی موارد، احساسات نشان می 21/7 بیش ازو انحراف معیار  45/7حال، مقدار بیشینه قرار دارد. بااین

 .ده استگذاران به میزان زیادی دستخوش تغییرات بوسرمایه

است، که بیانگر توزیع متعادل این  75/4 ۀگذاران دارای میانگین و میانتوجهی سرمایهاز سوی دیگر، متغیر بی

ها نسبت به گذاران در برخی شرکتدهد که سرمایههای مختلف است. این موضوع نشان میمتغیر در میان شرکت

 .ها در سطح پایینی قرار داردتوجهی در بیشتر شرکتن بیتوجه هستند، اما این میزااطلاعات مالی و عملکردی بی

درصد  11و  اندکها دارای ریسک حسابرسی درصد از شرکت 01، متغیرهای کیفی پژوهش آمار توصیفی براساس

ها، حسابرسی با توجهی از شرکت دهد که در بخش قابلهستند. این موضوع نشان می فراواندارای ریسک حسابرسی 

دهد که ها بررسی شده است. نتایج نشان میدهی شرکتهمچنین متغیر زیان .ی انجام شده استزیادن سطح اطمینا

اند. این آمار مورد بررسی با زیان مواجه شده ۀها در دوردرصد از آن 0ها سودآور بوده و تنها درصد از شرکت 07

 .ها استوضعیت کلی مناسب سودآوری در میان شرکت دهندۀنشان

 
 آمار توصیفی متغیرهای کیفی تحقیق .(9جدول)

 درصدیک درصدصفر تعداد یک تعداد صفر نماد متغیر

 11 01 150 111  ریسک حسابرسی

 0 07 777 7722  انیز

 

 کلاسیک هایبررسی فرض

 نچهچنا. است برا جارک آمارۀ براساس مذکور آزمون انجام و یبررسنرمال بودن توزیع خطاهای مدل با میانگین صفر: 

با توجه به  .شودیم رد خطاها بودن نرمالی عنی صفر، فرضباشد،  %5 از کمتر و نییپا برا جارک آزمون احتمال سطح

 بر یمبن صفر ۀیفرض نینابراباشد؛ بمی %5داری آزمون جارک برا، کمتر از (، سطح معنی1های حاصل از جدول)داده

 از انحراف باشد، بزرگ یکاف اندازۀ ه، بنمونه اندازۀ که یزمان وجود نیا با .شودیم رد مدل در خطا ۀجمل بودن نرمال

 ها زیاد است )بیش ازباتوجه به اینکه تعداد مشاهده .است زیناچ آن یامدهایپ و تیاهمیبًً  معمولا بودن نرمال فرض

 پذیرفت.توان نرمال بودن توزیع خطاهای مدل را حد مرکزی و قانون اعداد بزرگ می ۀمورد( طبق قضی 14
  مدل یخطا بودن نرمال آزمون .(1جدول)

 آزمون ۀجینت داریسطح معنی نوع آزمون مدل

 اخطاه بودنن نرمال 444/4 برا جارک 7

 اخطاه بودنن نرمال 444/4 برا جارک 2

 اخطاه بودنن نرمال 444/4 برا جارک 1

 اخطاه بودنن نرمال 444/4 برا جارک 1

خطی بین متغیرهای مستقل از عامل تورم واریانس استفاده : برای بررسی همتقلمس یرهایمتغ نیب یخطود همنب

شود. شد. هرچه پراکندگی کم باشد اطلاعات مربوط به متغیر کم بوده و مشکلاتی در استفاده از رگرسیون ایجاد می
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رسیون را برای شود واریانس ضرایب رگرسیون افزایش یافته و رگعامل تورم هر چقدر افزایش یابد، باعث می

باشد، مبین وجود یک اخطار احتمالی  5تر از عدد ( بزرگVIFسازد. اگر عامل تورم واریانس )بینی نامناسب میپیش

شود و حکایت از آن دارد که ضرایب باشد، یک اخطار جدی را یادآور می 74تر از صورتی که بزرگ است و در

اند. وقتی پراکندگی نزدیک به صفر است، رت ضعیفی برآورد شدهصوخطی چندگانه بهعلت همبه ،رگرسیون مربوط

ی وجود دارد و انحراف استاندارد رگرسیون متورم خواهد شد. نتایج بررسی عامل تورم زیادهمبستگی چندخطی 

شود عامل تورم واریانس طور که مشاهده می( ارائه شده است. همان5( و )1های پژوهش در جدول)واریانس مدل

لذا این فرض کلاسیک  ؛دهد مشکل همبستگی خطی چندگانه وجود ندارداست و نشان می 5متغیرها کمتر از  ۀکلی

 خطی میان متغیرهای مستقل پژوهش( برقرار است.ود همنبرگرسیون )
 9و 9ی متغیرهای پژوهش مدل خطهمنتایج آزمون  .(4جدول)

 متغیرها علامت اختصاری 7 مدل 2مدل یخطهم

 VIF آمارۀ VIF آمارۀ

 گذارانسرمایهاحساسات   151/7 - ندارد

 گذارانسرمایه توجهیبی  - 770/7 ندارد

 شرکت اندازۀ  212/7 117/7 ندارد

 یبازار به ارزش دفترارزش نسبت   754/7 710/7 ندارد

 سن شرکت  401/7 404/7 ندارد

 هاییدارا بازده  112/7 114/7 ندارد

 رشد فروش  224/7 112/7 ندارد

 ینگینقد تیقابل  421/7 121/7 ندارد

 اهرم مالی  711/7 210/7 ندارد

 انیز  754/7 210/7 ندارد

 

 4و 1ی متغیرهای پژوهش مدل خطهمنتایج آزمون  .(9جدول)
 متغیرها علامت اختصاری 1مدل 1مدل یخطهم

 VIF آمارۀ VIF آمارۀ
 گذارانمایهسراحساسات   101/2 - ندارد

 گذارانسرمایه توجهیبی  _ 127/7 ندارد
 کیفیت حسابرسی   212/2 150/7 ندارد
  *  401/7 _ ندارد

 

 گذاران* کیفیت حسابرسیاحساسات سرمایه

  *  _ 071/7 ندارد

 

 گذاران* کیفیت حسابرسیسرمایه توجهیبی

 شرکت اندازۀ  415/7 751/7 ندارد
 یبازار به ارزش دفترارزش نسبت   711/7 407/7 ندارد
 سن شرکت  754/7 571/7 ندارد
 هاییدارا بازده  401/7 471/2 ندارد

 رشد فروش  112/7 421/7 ندارد

 ینگینقد تیقابل  224/7 071/7 ندارد
 اهرم مالی  421/7 215/7 ندارد
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 یطوربه. است خطا انسیوار بودن ثابت ون،یرگرس مدل یهافرضشیپ از یک: یخطاها انسیوار یهمسان آزمون

 انسیوار با برابر که وابسته ریمتغ انسیوار مستقل، ریمتغ در کاهش ای شیافزا مدل، در انسیوار یناهمسان وجود با که

 در هاانسیوار یهمسان یبررس یبرا آمده،دستبه جینتا از نانیاطم یبرا پژوهش نیا در. کندیم رییتغ ،است پسماند

 یهمسان بر یمبن صفر فرض بارتلت، انسیوار یهمسان روش در .شودیم استفاده بارتلت روش از یبیترک یهاداده

 یهمسان آزمون از حاصل جینتا (0)جدول. شودیم گرفته نظر در هاانسیوار یناهمسان آن مخالف فرض و هاانسیوار

 .دهدیم نشان را پژوهشهای مدل
  مدل یخطا بودن نرمال آزمون .(9جدول)

 آزمون ۀجینت داریسطح معنی نوع آزمون مدل

 هاانسیوار یهمسان 751/4 بارتلت 7

 هاانسیوار یهمسان 072/4 بارتلت 2

 هاانسیوار یهمسان 511/4 بارتلت 1

 هاانسیوار یهمسان 171/4 بارتلت 1

 
ترکیبی  مقطعی یا زمانی، های سریی از رگرسیون کاذب، باید نوع دادهبرای انتخاب الگوی رگرسیون و جلوگیر

 یا است تابلویی نوع از شود که مشخص باید ترکیبی )پانل( است، نوع این تحقیق از هایکه دادهاز آنجایی تعیین شود.

افزار رآورد را در نرمکلاسیک رگرسیون، در ادامه باید نوع الگوی ب هایضعبارت دیگر، پس از بررسی فربه .تلفیقی

Eviews10 های لازم را جهت انتخاب الگوی برآورد انجام داد. با توجه به اینکه متغیر وابسته مشخص کرد و آزمون

ه بررسی آزمون بهای پژوهش باید از رگرسیون لجستیک استفاده کرد؛ بنابرین نیاز باشد، برای برازش مدلکیفی می

 باشد.اف لیمر و هاسمن نمی

 ( پرداخته شده است.0) تا( 1)هایهای پژوهش طی جدولادامه به بررسی فرضیه در

 
 نتایج آزمون مدل اول .(1)دولج

 

 VIF یسطح معنادار t آمارۀ ضرایب متغیر

 - 44/4 22/2 40/1 مقدار ثابت

 14/2 44/4 47/1 11/2 گذاراناحساسات سرمایه

 24/7 44/4 -01/2 -51/4 شرکت اندازۀ

 11/7 44/4 -51/1 -11/4 یبازار به ارزش دفترارزش نسبت 

 20/7 11/4 20/4 11/4 سن شرکت

 11/7 42/4 12/2 42/4 هاییدارا بازده

 07/7 44/4 -14/7 -22/4 رشد فروش

 77/7 50/4 51/4 01/4 ینگینقد تیقابل

 12/7 41/4 10/7 17/4 اهرم مالی

 20/7 07/4 74/4 50/7 انیز

 44/4    داری آمارهسطح معنی
 24/4ضریب تعیین مک فادن      
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ی در سطح حسابرس سکیرگذاران بر دهندۀ وجود تأثیر معنادار احساسات سرمایهنتایج این جدول نشان :7فرضیۀ

 45/4باشد و کمتر از می44/4شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیقاست؛ زیرا سطح معناداری محاسبه %5خطای 

 شود. ی پژوهش تأیید میحسابرس سکیرگذاران بر ذا فرضیۀ اول برای تأثیر احساسات سرمایهدست آمده است؛ لبه
 نتایج آزمون مدل دوم .(9جدول)

 

در  ی استحسابرس سکیرگذاران بر سرمایه توجهیمعنادار بی تأثیروجود  دهندۀنتایج این جدول نشان :2ۀفرضی

باشد می 44/4شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیقزیرا میزان سطح معناداری محاسبه ؛است %5سطح خطای 

ی حسابرس سکیرگذاران بر توجهی سرمایهدوم برای اثر بی ۀفرضی ؛ بنابریندست آمده استهب 45/4ر از و کمت

  شود.پژوهش تأیید می
 نتایج آزمون مدل سوم .(1جدول)

 VIF یسطح معنادار t آمارۀ ضرایب متغیر

 - 4/ 44 71/2 01/2 مقدار ثابت

 14/7 4/ 44 74/2 15/2 گذارانسرمایه توجهیبی

 24/2 4/ 44 25/1 -51/4 شرکت اندازۀ

 14/7 44/4 01/4 -12/4 یبازار به ارزش دفترارزش نسبت 

 21/2 21/4 -10/7 15/4 سن شرکت

 17/2 42/4 15/4 52/7 هاییدارا بازده

 00/7 44/4 -12/7 -01/4 رشد فروش

 70/7 25/4 27/7 22/4 ینگینقد تیقابل

 07/7 27/4 25/1 12/4 اهرم مالی

 10/7 4/ 01 01/4 47/4 انیز

 44/4    داری آمارهیسطح معن
  75/4ضریب تعیین مک فادن      

   

 VIF یسطح معنادار t آمارۀ ضرایب متغیر

 - 44/4 11/0 27/2 مقدار ثابت

 14/7 4/ 41 75/2 21/2 گذاراناحساسات سرمایه

 24/7 44/4 -71/2 -72/4 فیت حسابرسیکی

 11/7 42/4 -20/2 -10/4 گذاران* کیفیت حسابرسیاحساسات سرمایه

 20/7 4/ 44 -01/7 -55/4 شرکت اندازۀ

 11/7 4/ 44 -52/1 -10/4 یبازار به ارزش دفترارزش نسبت 

 07/7 12/4 -22/4 11/4 سن شرکت

 10/7 47/4 11/2 04/7 هاییدارا بازده

 12/7 44/4 -17/7 -21/4 فروشرشد 

 01/7 07/4 54/4 01/4 ینگینقد تیقابل

 10/7 41/4 10/7 14/4 اهرم مالی

 14/7 20/4 70/4 41/4 انیز

 44/4    داری آمارهسطح معنی
  22/4ضریب تعیین مک فادن      
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« * کیفیت حسابرسی گذارانهیاحساسات سرما»داری متغیر سوم باید به سطح معنی ۀبرای تحلیل فرضی :1ۀفرضی

بین احساسات  رابطۀتواند بر ی میحسابرس تیفیکاین است که  دهندۀتوجه شود. نتایج این جدول نشان

باشد که در سطح خطا می 42/4داری این ضریب زیرا سطح معنی گذار باشد؛تأثیر یحسابرس سکیرگذاران و سرمایه

 تأثیرتضعیف  منجربها توجه به ضریب متغیرها کیفیت حسابرسی کند. به علاوه بیید میأاین فرضیه را ت % 5

 شود.ی میحسابرس سکیرگذاران بر احساسات سرمایه
 نتایج آزمون مدل چهارم .(91جدول)

 

* کیفیت  گذارانهیسرما توجهیبی» داری متغیرچهارم باید به سطح معنی ۀبرای تحلیل فرضی :1ۀفرضی

 توجهیبیبین  رابطۀتواند بر ی میحسابرس تیفیکاین است که دهندۀ توجه شود. نتایج این جدول نشان« حسابرسی

باشد که در سطح خطا می 41/4داری این ضریب گذار باشد؛ زیرا سطح معنیتأثیر یحسابرس سکیرگذاران و سرمایه

بین  رابطۀتضعیف  منجربهبا توجه به ضریب متغیرها کیفیت حسابرسی  کند. به علاوهمی تأییداین فرضیه را  % 5

 شود.ی میحسابرس سکیرگذاران و سرمایه توجهیبی
 

  گیریبحث و نتیجه

داری بر ریسک حسابرسی گذاران اثر مثبت معنیاحساسات سرمایه دهد کهاول نشان می ۀبررسی نتایج آماری فرضی

بینی افراطی، هیجان ویژه احساساتی نظیر خوشگذاران، بهزایش احساسات سرمایهبه این معناست که با اف و دارد

صورت مثبت و معنادار یابد. این رابطه بهخرید یا ترس از جا ماندن از بازار، میزان ریسک حسابرسی نیز افزایش می

اشد، احتمال اینکه حسابرسان هیجانات بازار ب تأثیرتحتگذاران بیشتر شود؛ یعنی هرچه احساسات سرمایهتعریف می

در درواقع،  .شودها مواجه شوند نیز بیشتر میهای مالی شرکتکاری یا اشتباه در گزارشبا اطلاعات نادرست، پنهان

گذاران را سرمایه ۀبینانها ممکن است تلاش کنند تا انتظارات خوشهایی که احساسات بازار داغ است، شرکتدوره

ها را به سمت اعمال تواند شرکتتر باشد. این موضوع میها ضعیفر وضعیت واقعی عملکرد آنبرآورده کنند، حتی اگ

 VIF یسطح معنادار t آمارۀ ضرایب متغیر

 - 4/ 444 50/0 42/2 مقدار ثابت

 14/7 4/ 44 11/2 71/2 گذارانسرمایه توجهیبی

 24/7 45/4 -07/7 -70/4 ابرسیکیفیت حس

 11/7 41/4 -42/7 -75/2 گذاران * کیفیت حسابرسیسرمایه توجهیبی

 20/7 4/ 44 -15/77 -51/4 شرکت اندازۀ

 11/7 4/ 44 -22/1 -12/4 یبازار به ارزش دفترارزش نسبت 

 07/7 21/4 -42/7 -10/4 سن شرکت

 10/7 42/4 21/2 51/7 هاییدارا بازده

 52/7 44/4 -15/7 -01/4 وشرشد فر

 41/7 25/4 71/4 22/4 ینگینقد تیقابل

 20/7 27/4 21/7 12/4 اهرم مالی

 12/7 07/4 74/4 42/4 انیز

 44/4    داری آمارهسطح معنی
 17/4ضریب تعیین مک فادن      
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شود ریسک پذیر یا حتی دستکاری اطلاعات مالی سوق دهد. چنین اقداماتی باعث میهای حسابداری انعطافقضاوت

بنابراین،  ؛شودابرسی گفته میحسابرسان با تحریفات بااهمیت افزایش یابد که در اصطلاح به آن ریسک حس ۀمواجه

 .تواند باعث کاهش کیفیت گزارشگری مالی و افزایش احتمال تخلف یا اشتباه شوداحساسات هیجانی در بازار می

از  .دهدها را افزایش میتر کرده و ریسک کار آنطور مستقیم وظیفه و مسئولیت حسابرسان را سنگینموضوعی که به

ازحد( بینی بیشگذاران در اثر احساسات مثبت )نظیر خوشزمانی که سرمایه ،ایندگیتئوری نم براساسسوی دیگر 

تری ارائه دهند. شود تا نتایج مالی مطلوبی از عملکرد شرکت دارند، فشار مضاعفی بر مدیران وارد میزیادانتظارات 

ها توسط مدیریت سازی زیاننهانطلبانه مانند دستکاری سود یا پدر چنین شرایطی، احتمال افزایش رفتارهای فرصت

افزایش ریسک  منجربهطور مستقیم یابد که بههای مالی افزایش میشود؛ درنتیجه، ریسک تحریف صورتبیشتر می

در باشد. آنان معتقدند که راستا می( هم2421یانگ و همکاران )نتایج حاصل، با نتایج تحقیق  .شودحسابرسی می

های بینی زیاد(، مدیران تمایل بیشتری به استفاده از قضاوتدر بازار )مثلاً خوش زیادهایی با احساسات رهدو

  .شودافزایش ریسک تحریفات مالی و در نتیجه افزایش ریسک حسابرسی می منجربهبینانه دارند که حسابداری خوش

گذاران نهادی اثر مثبت و معناداری بر ریسک ایهتوجهی سرمبی دهد کهدوم نشان می ۀبررسی نتایج آماری فرضی

گذاران نهادی و ریسک حسابرسی به این معناست توجهی سرمایهمثبت و معنادار بین بی رابطۀوجود حسابرسی دارد. 

ای ها و سایر نهادهای حرفههای بیمه، بانکهای بازنشستگی، شرکتگذاران نهادی )مانند صندوقکه هرچه سرمایه

تر ها منفعلدرستی ایفا نکنند یا در ارزیابی عملکرد مالی و شفافیت اطلاعات شرکتقش نظارتی خود را بهمالی( ن

اطلاعات مالی نادرست در شرکت افزایش یافته و درنتیجه، ریسک  ۀها یا ارائعمل کنند، احتمال وقوع اشتباهات، تقلب

نمایندگان( تمایل دارند در نبود نظارت  عنوانبهران )مدی ،نمایندگی ۀنظری از منظر .ودشتر مییشحسابرسی نیز ب

گذاران نهادی به دلیل دارا بودن منابع ان( ترجیح دهند. سرمایهدارسهامکافی، منافع شخصی خود را بر منافع مالکان )

ان ایفا توانند نقش مهمی در کاهش تضاد منافع میان مدیران و مالکهای کنترلی قوی، میاطلاعاتی، تخصص و انگیزه

مدیران  ۀطلبانتفاوت یا منفعل باشند، فضای لازم برای بروز رفتارهای فرصتگذاران بیکنند. اما زمانی که این سرمایه

 .شودشود؛ درنتیجه، احتمال تحریف در گزارشگری مالی و در پی آن افزایش ریسک حسابرسی بیشتر میفراهم می

توانند با ایفای نقش فعال در نظارت بر گذاران نهادی میسرمایه کند کهبیان می نظارت نهادی ۀهمچنین، نظری

توجهی یا عدم مشارکت ها، کیفیت اطلاعات مالی را ارتقا داده و از بروز مشکلات حسابرسی جلوگیری کنند. بیشرکت

های الشهای داخلی شرکت شده و حسابرسان را با چهای نظارتی موجب ضعف در نظام کنترلفراینداین نهادها در 

دهی، حضور از منظر تئوری سیگنال از سوی دیگر .کندهای مالی مواجه میبیشتری در ارزیابی قابلیت اعتماد گزارش

ت استفاده کنند و از این کفایبا ها را وادار کند تا از حسابرسانِ تواند شرکتگذاران نهادی میفعال و آگاه سرمایه

کمتری  ۀتوجهی این نهادها، شرکت ممکن است انگیزاما در شرایط بی ؛نمایند پیام اعتمادبخشی به بازار ارسال ،طریق

برای انتخاب حسابرس معتبر داشته باشد که این موضوع نیز به تضعیف کیفیت حسابرسی و افزایش ریسک 

 باشد.راستا میهم (2421وانگ و چنگ )آمده با دستنتایج به .حسابرسی منجر خواهد شد

گذاران و ریسک بین احساسات سرمایه رابطۀکیفیت حسابرسی  دهد کهسوم نشان می ۀبررسی نتایج آماری فرضی

گذاران بر احساسات سرمایه تأثیرتواند حسابرسی می فراوانبه این معناست که کیفیت و کند.حسابرسی را تضعیف می

انجام  ایحسابرسی با دقت و حرفه فرایندت دیگر، وقتی عبارریسک حسابرسی را کاهش دهد یا حتی خنثی کند. به

درواقع  .ها کمتر خواهد شدگذاران بر گزارشگری مالی و ارزیابی ریسکهیجانات و احساسات سرمایه آثارشود، می

ند باعث توانها بستگی دارند و میگذاران معمولاً به نوسانات بازار، شایعات یا اخبار مرتبط با شرکتاحساسات سرمایه
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غیرمنطقی شوند. این هیجانات ممکن است باعث تغییرات غیرواقعی در قیمت  هایتصمیمهای هیجانی و واکنش

صورت گیرد، حسابرسان با استفاده از استانداردهای  زیادبا کیفیت  ،های مالی شوند. اما اگر حسابرسیسهام یا تحلیل

 تأثیرتحتهای مالی گزارش ۀساسات را تصحیح کنند و از ارائتوانند این نوسانات و احدقیق و رویکرد علمی، می

 باشد.همسو می (2427یانگ و همکاران )آمده با بخشی از نتایج پژوهش دست. نتایج بهاحساسات جلوگیری کنند

گذاران نهادی سرمایهتوجهی بین بی رابطۀکیفیت حسابرسی  دهد کهچهارم نشان می ۀبررسی نتایج آماری فرضی

 آثارتواند شود، میانجام می زیادبا کیفیت  ،حسابرسی عبارتی، زمانی کهکند. بهو ریسک حسابرسی را تضعیف می

گذاران نهادی عبارت دیگر، اگر سرمایهگذاران نهادی بر ریسک حسابرسی را کاهش دهد. بهتوجهی سرمایهمنفی بی

ای انجام شود، طور مؤثر و حرفهحسابرسی به فرایندتوجه باشند، ولی ها بیکتنسبت به نظارت و ارزیابی دقیق شر

های کمتری بر دقت و صحت گزارش تأثیرگذاران توجهی این سرمایههای حسابرسی کاهش خواهد یافت و بیریسک

های ها و روشباشد، حسابرسان با رعایت دقیق استاندارد زیادوقتی کیفیت حسابرسی درواقع  .مالی خواهد داشت

توجهی منفی بی آثارتواند دهند. این نظارت مستقل میها انجام میعلمی، نظارت مستقلی بر عملیات مالی شرکت

ها کوتاهی کنند، گذاران نهادی در نظارت بر شرکتزیرا حتی اگر سرمایه ؛گذاران نهادی را جبران کندسرمایه

ها را های مالی و حسابداری را شناسایی کرده و آنتوانند ریسکحسابرسان با استفاده از مهارت و تخصص خود می

 باشد.همسو می (7142چنگیز ) مرشدزاده وآمده با بخشی از نتایج پژوهش دست. نتایج بهاصلاح کنند

گذاران قابل ذاران و سرمایهگها، سیاست، چندین پیشنهاد کاربردی برای مدیران شرکتپژوهشنتایج این  براساس

 :ارائه است

 گذاران به رویدادها معمولاً در صنایعی که واکنش سرمایهشود اول پژوهش پیشنهاد می ۀنتایج فرضی براساس

ها را تشویق یا حتی توانند شرکتتر است )مانند فناوری، خودروسازی یا دارویی(، نهادهای ناظر میهیجانی

ات مخرب تأثیرتر استفاده کنند، چون این موضوع از شدت هبندی بن با رتبهملزم کنند که از حسابرسا

 .کاهداحساسات بازار می

 شود الزاماتی برای به نهادهای نظارتی مانند سازمان بورس پیشنهاد میدوم پژوهش،  ۀنتایج فرضی براساس

پذیر تدوین شود. سرمایه هایگذاران نهادی بر شرکتسرمایه دقت و افشای عمومی میزان مشارکت و نظارت

د و حاکمیت شرکتی تقویت کن فرایندها را در تواند نقش آنها میهای نظارتی آنسازی فعالیتشفاف

نظارت که یکی از الزامات حاکمیت شرکتی است،  فرایندها بیشتر باشد، توجهی آنبرعکس هر چه بی

 .یابدگردد و در پی آن ریسک حسابرسی، افزایش میتضعیف می

 ۀشود تلاش نمایند رتبحسابرسی پیشنهاد می هایمؤسسهسوم پژوهش به مدیران  ۀنتایج فرضی براساس 

های کار و بازار کار بیشتر، حسابرسی ارتقا دهند؛ با این کار، علاوه بر دریافت فرصت هایمؤسسهخود را بین 

وده و به تبع آن، ریسک انجام را خنثی نم گذاران بر گزارشگری مالیهیجانات و احساسات سرمایه آثار

 .احساسات جلوگیری کنند تأثیرتحتهای مالی گزارش ۀو از ارائحسابرسی را کاهش داده 

 ۀحسابرسی با رتب هایمؤسسهشود از ها پیشنهاد میچهارم پژوهش به مدیران شرکت ۀنتایج فرضی براساس 

منفی  آثارحسابرسی،  زیادین کار، کیفیت بالا برای واگذاری حسابرسی شرکت خود، استفاده نمایند. با ا

نهایت ریسک انجام درها در امر نظارت را جبران کرده و و کوتاهی آن گذاران نهادیتوجهی سرمایهبی

 دهد.حسابرسی را کاهش می
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