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Extended Abstract 
Background and Purpose: Exposure to financial risk is an inherent part of company 

operations and commercial activity, shaped by broader economic conditions and 

environmental factors. Effective financial risk management allows such risks in real-world 

contexts to be identified, assessed, and controlled. As financial systems have grown more 

complex due to technological advancement and financial innovation, risk management has 

become an essential component of competitiveness for companies and financial institutions. 

Financial developments within product markets and macroeconomic conditions influence 

investor decisions in the capital market. Therefore, identifying investors’ tolerance thresholds 

in the face of financial risk is becoming increasingly important for maintaining capital market 

stability. This study examines the association between psychological traits and individual 

financial knowledge with subjective risk-taking behaviour and financial disputes among 

shareholders listed on the Tehran Stock Exchange in 2024.  

Methodology: This study is applied in nature and adopts a descriptive-correlational approach 

to data collection and analysis. The descriptive statistics section presented data using bar 

charts, frequency tables, mean tables, standard errors, and related statistical measures. For 

inferential analysis, structural equation modelling (SEM) was used to test the research 

hypotheses. Data analysis was conducted using SPSS and SmartPLS software. The study 

sample consisted of 265 shareholders from the Tehran Stock Exchange. Data were collected 

through a structured questionnaire comprising items related to psychological traits, financial 

knowledge, risk-taking behaviour, and financial disputes. 

Findings: The results indicate a statistically significant relationship between financial literacy 

and shareholders’ subjective risk-taking and between computational skills and subjective risk-

taking. A positive association was also identified between financial literacy, shareholder 

financial disputes, computational skills and financial disputes. However, the relationship 

between subjective risk-taking and shareholder financial disputes was not statistically 

significant. Additionally, the findings demonstrate that personality traits and family 
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communication patterns significantly impact financial disputes and shareholders’ subjective 

risk-taking.  

Discussion: This study explored the relationships among psychological characteristics, 

individual levels of financial knowledge, subjective risk tolerance, and financial disputes 

among shareholders of the Tehran Stock Exchange, yielding results with both theoretical and 

practical relevance. The findings indicate that financial literacy and computational skills are 

critical in shaping shareholders’ financial behaviour. Individuals with higher levels of 

financial literacy, demonstrating a stronger grasp of financial principles and capital market 

mechanisms, tend to exhibit greater willingness to accept financial risk. This awareness 

enables them to navigate market volatility more confidently and reduce susceptibility to 

financial disputes. Similarly, advanced computational skills contribute to a more accurate 

analysis of financial data, facilitating improved risk assessment and opportunity evaluation. 

These abilities promote informed risk-taking and contribute to declining financial conflicts, as 

individuals with stronger analytical capabilities are less likely to commit financial errors or 

misinterpret information. Personality traits also influence the management of financial risk 

and conflict. Shareholders characterized by emotional stability, patience, and self-regulation 

are less prone to financial disputes, as their decision-making tends to be more deliberate and 

risk-averse. Conversely, while more inclined to take financial risks, individuals with 

adventurous or bold temperaments may still manage financial conflict effectively when their 

risk-taking is grounded in adequate financial knowledge. Moreover, family communication 

patterns emerge as a significant psychological factor. Supportive and constructive family 

relationships reduce financial conflict and encourage subjective risk-taking. Such 

environments provide not only emotional reassurance but also psychological stability during 

financial decision-making processes. This finding highlights the broader influence of familial 

support in enhancing an individual’s capacity to manage financial risk.One of the key findings 

of this study was the rejection of the hypothesis proposing a direct relationship between 

subjective risk-taking and financial disputes. Contrary to initial expectations, risk-taking 

behaviour alone does not necessarily result in financial conflict. This suggests that other 

variables, such as financial knowledge, management competence, and social support, play a 

more substantial role in mitigating financial disputes. Unlike previous studies, which often 

link risk-taking directly to financial tension, the present findings indicate that such disputes 

are more likely to arise when risk-taking occurs without adequate knowledge, supportive 

networks, or strong family connections. Compared to earlier research, these results emphasize 

the interaction between psychological traits and financial knowledge, highlighting that 

integrating these elements can improve financial decision-making and reduce associated 

stress. 

Keywords: Subjective Risk Taking, Financial Disputes, Computational Skills, Financial 

Literacy, Family Communication Patterns, Personality Traits. 
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 چکیده

یری ذهنی و اختلافات مالی پذریسکشناختی و میزان دانش مالی فردی با های روانویژگی رابطۀاین تحقیق به بررسی 

 ۀساد یتصادف -ایهروش خوشکه به آماری تحقیق  نمونۀپرداخته است.  1403ان در بورس اوراق بهادار تهران در سال دارسهام

ای بوده که مهناپرسشها آوری دادهان بورس تهران بوده است. ابزار جمعدارسهامنفر از  2۶5شامل انتخاب گردید،  دردسترس

یری و اختلافات مالی است. نتایج نشان پذریسکشناختی، دانش مالی، های روانویژگیزمینۀ ت مختلف در سؤالاشامل 

یری ذهنی پذریسکهای محاسباتی و ان، همچنین بین مهارتدارسهامیری ذهنی پذریسکاد مالی و دهند که بین سومی

های محاسباتی ان و نیز بین مهارتدارسهامان، ارتباط معناداری وجود دارد. همچنین، بین سواد مالی و اختلافات مالی دارسهام

ان معنادار دارسهامیری ذهنی و اختلافات مالی پذریسکبین  رابطۀل، ای مثبت مشاهده شد. با این حاو اختلافات مالی، رابطه

ات معناداری بر اختلافات تأثیرهای شخصیتی و الگوهای ارتباطی خانواده نیز نبوده است. تحقیق همچنین نشان داد که ویژگی

مدیریتی و آموزشی برای  هایشنهادعنوان مبنای پیتوانند بهان دارند. این نتایج میدارسهامیری ذهنی پذریسکمالی و 

 .کار روندبههای مالی گیریان و تحلیلگران بازار سرمایه در جهت کاهش اختلافات مالی و ارتقای تصمیمدارسهام

های الگوهای ارتباطی خانواده، ویژگی، سواد مالی ،های محاسباتیمهارت، اختلافات مالی، یری ذهنیپذریسک: کلیدواژه 

 شخصیتی

 .G11 ،G41 :یموضوع بندیطبقه
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 مقدمه

زده و بدون در نظر گرفتن خطرات مالی شود که فرد به نحو شتابهای محاسباتی و سواد مالی باعث میفقدان مهارت

مثبت و منفی در حسابداری و مدیریت مالی نیز در رابطه با  آثارو پیامدهای نامطلوب در طول زمان عمل کند. این 

، 1)هوستون شودرفتار خوب مالی نیز دیده می ۀکنندبینیپیش عنوانبهد که اغلب شورسی میآموزش مباحث مالی بر

2010.) 

و  اسکوارچوکوجود دارد.  ،بنابراین بحث بسیار زیادی در مورد آنچه در مدرسه باید به کودکان آموزش داده شود

ها را در زندگی کنند که آشنایی کودکان به مفاهیم حسابداری شانس موفقیت آناستدلال می (2014) 2همکاران

زیرا  ؛گیری مفید استکند که این دانش برای تصمیمبیان می (2012) 3پترسدهد. علاوه بر این آینده افزایش می

گیری در مورد مسائل مالی روزمره تا الیت آتی افراد ازجمله تصمیمدهد محاسبات در تمام سطوح فعاجازه می

 عنوانبههای محاسباتی معتقدند که مهارت (2005) 4و همکاران استریتگذاری سهام در نظر گرفته شود. قیمت

تواند تمایل به استفاده از مفاهیم عددی می عنوانبهتوانایی تفسیر و استفاده از اعداد در زندگی روزمره و دانش مالی 

 طورکلی برای حل مشکلات در نظر گرفته شود.بهدر خانه، در محل کار و یا در جامعه 

این . به است شوند که اغلب ناشی از عدم اطمینانمیمواجه  هایییریگتصمیمهر روز مردم با نیاز به  ییسو از

)روزکوسکی  تضمین شده باشدصددرصد  ۀنتیجریسک است مگر اینکه یک  شامل یک عنصر هایتصمیمترتیب تمام 

یری مالی یک پذریسکگویند. برداشت شخصی افراد از میزان ریسک را ریسک ذهنی یا درکی می (.2010، 5و گرابل

های هایی را که برای انتخابن است انتخابگذارانی که با موضوع آشنا نیستند ممکزیرا سرمایه ؛مهم است ۀمسئل

دانند. از این دیدگاه انتخاب کنند و معمولاً ریسک مالی را مخالف سلامت مالی می ،کار هستندل بسیار محافظهئااید

یا مقدار عدم قطعیت بازده  (2010)روزکوسکی و گرابل، عنوان تمایل به داشتن یک شانستوان بهیری را میپذریسک

 تعریف کرد. (2010، ۶)انبار و اکرگذار به آن تمایل دارد گذاری که سرمایهسرمایه

( ادعا 1997( و بارسکی و همکاران )199۶(، والس و دایر )197۶علاوه بر این، محققان مانند برنان و کراس )

ریز هستند، تحمل خطر کمتر را گریسکیعنی افرادی که  ؛ریزی استگریسکوس پذیری معکریسککنند که می

 (.2008، 7)فاف و همکاران دارند

ترین پیچیدهی مالی نیاز به توانایی انجام محاسبات ریاضی، ازجمله برخی از هایریگتصمیمبا توجه به این که 

تواند به مردم کمک کند که در این محیط مالی بسیار پیچیده زندگی کنند و میی شمارشی هاعملیات دارد، مهارت

ظرفیت شناخت و  عنوانبهی شمارشی را هامهارت (2015) 9وود و همکاران (.2012، 8)لوسرادی با آن کار کنند

 .یری مهم هستندگتصمیمخود در بسیاری از شرایط  ۀنوبکنند که به میدستکاری مفاهیم ریاضی پایه تعریف 

 هاآنمثال،  عنوانبهصحیح بگیرند، می توانند تصمیمیدارند،  ایهافرادی که این توانایی را در سطح پیشرفت

ذهنی  اول به دلیل حس دقیق ۀدرجاین مهم، در  کنند.میهای بهتر تحت شرایط ریسکی را کسب توانایی انتخاب
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در طرف مقابل،  (.2009، 1)کوکلی و کلی افتدمیگیری سود و زیان یا احتمالات مشارکت در تجارت اتفاق برای اندازه

شود که فرد به نحو شتابزده و بدون در نظر گرفتن خطرات مالی و پیامدهای میهای شمارشی باعث فقدان مهارت

د شومیمثبت و منفی در حسابداری نیز در رابطه با آموزش مالی بررسی  آثارعمل کند. این نامطلوب در طول زمان 

 .(2010، هوستون)شودمیرفتار خوب مالی نیز دیده  ۀکنندبینیپیش عنوانبهکه اغلب 

 

 پژوهش ۀنیشیپو  ینظر یمبان

و  آگاهانه قضاوت است: توانایی شده تعریف ذیل شرح به انگلستان زشآمو در تحقیق مالی بنیاد توسط 2سواد مالی

 (.3،1992)نکتور و همکاران تبیین آن مدیریت در و پولی منابع از استفاده در مؤثر گیریتصمیم

 تعداد که دهدمی اننش شواهد ارتقای آن نیستند. دنبال به مالی، آشکار سواد وجود اهمیت با افراد از بسیاری

 سواد ۀزمیندر  ضعیفی ۀنمر مردم عموم کلی طوربه باشند.می عاجز نیز مالی ابتدایی مفاهیم درک از افراد زیادی از

 (4،2013)میرر و اسرپینگر. مالی نیستند ابزارهای درک به قادر و دارند مالی

 عدم که است از این جهت بااهمیت آن نسبت به پول و لزوم بررسیموضوع دانش مالی و نگرش افراد مختلف 

 مالی نامناسب هایگیریتصمیم سبب به را هاآن تجاری یکانشر و خانواده، دوستان افراد، زندگی مالی، دانش کفایت

 کاهش ایتدر نه و ملی ثروت کاهش سبب حتی و داشته جامعه بر نامناسب آثار امر این و دهدمیقرار  الشعاعتحت

 (5،200۶)اسلاترگردد.  می جامعه در مالی رفاه سطح

عوامل مختلف بر شرایط اقتصادی  تأثیرگذاری از بسیاری از اقشار جامعه به دلیل نداشتن دانش کافی سرمایه

رسانی و دولت است که با اطلاع ۀهدعبر ولیت ئمسآگاهی ندارند. این  هاآن یهااز ظرفیت و صنایع موجود در کشور

فقط و فقط کافی است تا مردم بدانند که  را آگاه سازد. هاآنآموزش هدفمند متناسب با فهم اقشار مختلف جامعه 

در صنعت پتروشیمی کشور است.کافی است  گذاری مثلاًافزایش قیمت ارز یک تهدید نیست، بلکه یک فرصت سرمایه

گذاری در صنعت طلای کشور و قیمت طلا یک تهدید نیست، بلکه یک فرصت سرمایهکه مردم بدانند افزایش 

شود و گذار میاول موجب کسب سود شخص سرمایه ۀدرجصادراتی کشور ما است. این آگاهی در  ۀتوسعدرنهایت 

 اشت.پس از آن باعث رونق صنایع مختلف کشور شده و در نگاه کلان رشد اقتصادی کشور را به همراه خواهد د

 (200۶)اسلاتر،

خدمات مالی است. عموم مردم سواد مالی و آگاهی ریسک نامناسب و  ۀارائاختلاف مالی یک شکایت در مورد 

موجب تشدید اختلافات مالی و مردم ممکن است سسات ؤمناکافی دارند و همچنین عدم تقارن اطلاعات موجود بین 

حتی  یابد ومینشان دادند که سطح اختلافات مالی به شدت با سواد کاهش  (201۶) ۶و همکاران شنمالی شود. 

با سطح پایین سواد مالی به احتمال بیشتر  افراد متوجه شدند کنند،میمالی را بررسی  ۀاولیآموزش و سواد  زمانی که

از  میزانترین فراوان، کمدارند. در مقابل، افراد با سواد مالی عمومی اختلاف مالی را  ۀتجربسطح بالا یا متوسط از 

، دستگاه برخطی اعتباری، بانکداری هاموارد تقلب شامل کارت مالی دارند.اختلاف ی هاسطح بالا و متوسط تجربه

و رنج قابل توجه دهد، تحمیل درد میی غیرقانونی که اغلب رخ هاآوری کمکجمعذاری و گسرمایه ۀمشاورخودپرداز، 
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ذار است. با این حال گسرمایهضروری حفاظت از  ۀجنبو ضرر و زیان به عموم مردم است. حل اختلاف مالی یک 

 بررسی تحقیقات مربوط به این موضوع محدود است. 

ارها وکمایحتاج خانوارها و کسب ۀهمبر تصرف نیروی کار، مسلط شدن سازوکار بازار تقریباً کاهش درآمدهای قابل

بود و این مسئله تا جایی  1970 ۀدهو تبدیل به کالا شدن )کالاسازی( بسیاری از خدمات، از نتایج اقتصاد پس از 

های مالی و اقتصادی بود. ازطرفی های بازنشستگی نیز نیاز به درک برخی رویهپیش رفت که برای انتخاب برنامه

و بیگاه نیز مزید بر علت شدند تا های گاه بحران .ار گرفتندها نیز در فشارهای مختلف اقتصادی قرهمزمان بنگاه

تبع آن بازارهای جدید ابزارها و به ۀتوسعای شد برای های جدید تأمین مالی باشند و همین انگیزهها به فکر راهبنگاه

برخی از  ۀتهیالی، های مترتیب کاملاً واضح است که آگاهی حداقلی از سواد مالی برای تنظیم برنامهاینمالی. به

)اسلامی  .خدمات، طراحی قراردادهای کاری، تأمین منابع مالی و حتی تأمین دوران بازنشستگی ضروری است

 (1394بیدگلی،

 ۀبمحاس همچون توانایی هاییمهارت) مالی هایمالی، مهارت نظیر آگاهی مفاهیمی ۀدربرگیرند " مالی سواد"ۀ واژ

 این البته .است مالی محصولات و مؤسسات خصوص در علم و دانش (مالی ریزیبرنامه و پول مدیریت ترکیبی، ۀبهر

شده است که دانش  همچنین نشان داده (1394زاده، حنیف و)دیانتی دیلمی دارند.  عمل همپوشانی در گاهی مفاهیم

ها مناسب از بدهی ۀاستفادریزی بازنشستگی، مشارکت بازار، شرایط وام مسکن، بتی بر برنامهمث تأثیرمالی بهبودیافته 

 (2018، 1نسون و السونا)هدارد. 

های آموزشی برای کاهش این اختلاف بین سواد مالی شخصی و کاهش دانش در جامعه باعث تحریک تلاش

ات اجتماعی متعدد بر روی سواد مالی جوانان را بررسی تأثیراز مطالعات اجتماعی،  اختلاف شده است. تعدادی

شده است که خانواده بیشترین  طور مداوم نشان دادهنیروی اجتماعی اصلی مدرسه، کار و خانواده به 3اند. از دهکر

کنند، مهم از اطلاعات مالی توصیف می عنوان یک منبعافرادی که والدین خود را به را بر سواد مالی افراد دارد. تأثیر

های مالی بهتر هستند. افرادی که اطلاعات مالی بیشتری از پدر و کلی دارای دانش مالی بیشتر و شیوه طوربه

، 2انو همکار )میمورا .دهندجویی را نشان میمادرشان به دست بیاورند، در رفتارشان بهبود در هدف مالی صرفه

2015) 

کند که عاملی برای در نظر گرفتن گفتگو درون خانواده در خصوص مسائل مالی دانش مهمی را فراهم می

مالی والدین با افزایش آگاهی مالی و رفتار مسئولانه در میان جوانان مرتبط است و رفتار  ۀتجربهای مالی است. برنامه

 ۀنحوها دارد. والدین و نوع آن ۀآیندمستقیمی بر رفتار مالی  تأثیرکودکان،  های صریح مالی باوالدین ازجمله بحث

شود تا این فرزندان مسئولیت بیشتری در قبال باعث می ،گرددمدیریت زندگی که منجربه تربیت فرزندان منظم می

 (2015، 3و همکاران )تانگ .هر واحد پولی را داشته باشند ۀهزین

که ارتباط والدین با فرزندان و نوع شخصیت خانوادگی و فردی والدین در رفتار مالی جوانان و رفاه واضح است 

 ۀاستفادگیری صحیح، ریزی، تصمیمی مثبت در برنامهتأثیرباشد. سواد مالی در میان افراد می گذارتأثیرمالی آنان 

 های مالی و ارتقای نگاه مالی دارد. وتحلیلتجزیهریزی برای بازنشستگی، توانایی های مالی، برنامهدرست از فرصت

بینی رشد اجتماعی با پیشمراتبی مالی را توسعه دادند که با سلسلهیک مدل اجتماعی  (2015و همکاران ) تانگ

که اجتماعی شدن ابتدا  کنندمینویسندگان استدلال  .شودمیتوجه به والدین، مدرسه و کار در طول دوران بلوغ آغاز 

                                                           
1. Hanson & Olson 

2. Mimura et al. 

3. Tang et al.  
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، براساس هانتایج آن .گذاردمی تأثیر، مؤثرندی مالی که هر دو بر رفتار مالی هابر نگرش سپسبر نتایج یادگیری و 

قوی و ماندگار رفتار مالی والدین و گفتگو با افراد بالغ بر  تأثیر ۀدهندنشاندانشجوی کالج،  2000از بیش از  ایهنمون

ی یادگیری اجتماعی هاطور مثبت با فرصتبهعلاوه بر این، رفتارهای مالی  .باشدمی، و رفتارها دانش مالی، نگرش

در تحقیقات . درنهایت وجود ارتباط بین خانواده و دانش مالی استبسته هممختلف، ازجمله گفتگوهای خانوادگی، 

 (2018)هانسون و اولسون،  مشخص شده است.

مهم زندگی )اگر در همه نباشد( وجود دارد و  هایتصمیم، در بسیاری از 2یا ابهام 1قطعیتریسک ناشی از عدم

 (1992، 3)کامرر و وبر .ی پایدار بر گزینش بین موارد متنوع تصمیم داردتأثیرهد که دمیتحقیقات نشان 

و اند شدهبا قطعیت شناسایی ندرت نگرانه بهآیندهذاری گیهسرما هایتصمیمواقب در موارد تجاری، عالخصوص علی

یک استثنا باشد. علاوه براین در تحقیقات پیشین که  ایندرنتیجه ابهام به صورت یک قاعده درآمده است، به جای 

یرندگان گتصمیمتوسط  تخصیص منابع هایتصمیمقطعیت و ابهام، آثاری منفی بر نشان داده شده است که عدم

 (2005و  2002، 4و همکاران هو)برای مثال؛  .دارند

 هایتصمیممتفاوتی است. های گامپردازش چندین عامل و  ۀدربرگیرندی پیچیده است که فرایندذاری گیهسرما

مبتنی بر ریسک و بازده مورد انتظار از یک  هالاشد. این مدبمیمالی  ۀپیچیدی هالذاران برگرفته از مدگیهسرما

ذاری گیهی سرماهایاری دارایگذقیمت، مانند مدل هایاری دارایگذقیمتی مبتنی بر ریسک هالذاری و مدگیهسرما

یتی وند و در آن عوامل موقعشمیی پیچیده اتخاذ نهالهمواره براساس منابع شخصی و مد هاتصمیماشند. اما بمی

صورت عقلایی عمل یری، بر این باور است که افراد براساس منطق و بهگتصمیماستاندارد  ۀنظری .وندشمیلحاظ ن

ذاران گیههد که چگونه سرمادمینشان ارائه کرد،  1952در سال  5مارکوویتز کهمدرن  سبد سهام ۀنظری. کنندمی

هند و با استفاده از دمیریسک و بازده قرار  متغیررا دو  سهام سبدانتخاب  ۀزمینخود در  هایتصمیمعقلایی، اساس 

مایند. اما این مدل، نمیبهینه ایجاد  سبد سهامبازده و واریانس، سبد سهام خود را متنوع کرده و از این طریق، یک 

سهام در  ۀبهینسبد ذاران در شرایط واقعی نیست. این انحراف سیستماتیک از انتخاب گیهقادر به توضیح رفتار سرما

 (1392)خواجوی و فتاحی،  .اقتصادی را فراهم نمود -رفتاری و مالی -دیدگاه مالی ۀارائ ۀزمینرویکرد مالی استاندارد، 

قرار  یر در دیدگاه مالی،گتصمیمرفتاری، افراد عادی بازیگر در بازار سرمایه جانشین افراد منطقی  -در دیدگاه مالی

 یرند.گمی

شناسی و علوم مدیریت، مالی، روان ۀشاخدر  هاهترین پدیدیری، از مهمپذریسکتحمل ریسک مالی و رفتار 

دهندگان خدمات واند برای ارائهتمیدرک رفتار ریسک مالی افراد  (2005و همکاران،  ۶)روسزکوسکی .اقتصاد هستند

اشند. تحمل ریسک مالی، از عواملی بمیمحصولات مالی نوین  ۀارائگذاران مفید باشد، چراکه به دنبال لی و سیاستما

ذاران برای انتخاب گیهکند. تحمل ریسک مالی، توانایی سرماآمیز افراد را تعیین میاست که رفتار ریسک

ذاری پرریسک، احتمالاً ارزش سهام گیهانتخاب سرما (1993، 7)اروین .هددمیی پرریسک را افزایش هایذارگیهسرما

، 8و همکاران )یائو .هد و در عین حال این امکان نیز وجود دارد که عکس آن رخ دهددمیذار را افزایش گیهسرما

                                                           
1. Uncertainty 

2. Ambiguity 

3. Camerer & Weber 

4. Ho et al. 

5. Markowitz 

6. Roszkowski 

7. Irwin 

8. Yao et al. 
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یری مالی از خود پذریسکبیشتری مانند رفتار  ۀیرانپذکریسشخصی که تمایل به ریسک دارد، رفتارهای  (2005

بنابراین، اهمیت درک تحمل ریسک مالی  .اشدبمینشان خواهد داد که دارای ارتباطی مستقیم با تحمل ریسک مالی 

جزء، این  ذارانگیهروز در حال افزایش است. از دیدگاه سرمابهزدهندگان خدمات مالی، روذاران و ارائهگیهبرای سرما

را  اعتقاد همچنین ایناز ناامیدی پرهیز کنند  و مالی بهتری را اتخاذ نمایند هایتصمیمکند تا امر به آنان کمک می

کند تا با دهندگان خدمات مالی، این امر به آنان کمک میصحیح است. از دیدگاه ارائه شانتصمیم بخشد کهبهبود می

ذاران خرد را افزایش دهند. گیهینه و پرهیز از قطع روابطشان با مشتریان، ارزش سرماذاری بهگیهی سرماهاهگزین ۀارائ

ای گستردهیری نیز مطالعات پذریسکدر مورد  .تاکنون مطالعات متعددی بر تحمیل ریسک مالی تمرکز شده است

... به توضیح آن  هل وبا استفاده از متغیرهایی مشهود همچون جنسیت، وضعیت تأاند کردهانجام شده که تلاش 

هستند که این تفاوت، کارتر محافظهاند که زنان نسبت به مردان، مطالعات پیشین نشان داده بپردازند. در این رابطه

است علاوه براین، سن و عمر افراد  –جستجوگر هیجان و جستجوگر احساسات  –برگرفته از خصوصیات شخصی آنان 

عواملی است که تاکنون مطرح شده است. افراد پیرتر نسبت به افراد جوان، تمایل ترین ترین و پذیرفتهیکی از مهم

دارند که ریسک کمتری را بپذیرند، شاید به این خاطر که افراد پیرتر، زمان کمتری برای دستیابی به اهداف خود 

 (.2005)روسزکوسکی و همکاران،  .دارند

ر طوبهاین موضوع است که افراد شاغل انفرادی و کسانی که ید ؤمنتایج تحقیقات و باور عمومی  علاوه براین،

و گزینش  زیادیری پذریسکهستند، گرایش بیشتری به بگیر حقوقکه  نسبت به کسانیکنند میمستقل فعالیت 

که بخشی از درآمد خود را صرف ند کنمیافراد عموماً تلاش همچنین  .تر دارندیشهای دارای ریسک بذاریگیهسرما

، تمایل دارند که ندتری داریشدرآمد بکه  کسانیی خود را افزایش دهند. هایذاری کنند تا ارزش دارایگیهسرما

ی هاازجمله ویژگیگذاران سرمایهخاص های ویژگیبپذیرند. تر کمتری را نسبت به افراد با درآمد یشریسک ب

 -مالی»های نسبت به دام هاآنآگاهی و شناخت نایگر متفاوت است و همچنین شخصیتی آنان که نسبت به یکد

گذاری سرمایه هایتصمیمدر اتخاذ گذاران سرمایهبازار سرمایه و سازوکارهای آن موجب شده است که  و« رفتاری

)نوبر و . فاوت باشدمت هاآنبه همراه داشته باشند و میزان تحمل ریسک توسط  ریسک زیادی مقدار خود همواره

  (1،201۶همکاران

 :دشومی حوزه اشاره نیشده در اانجام یهاپژوهش یبرخبه در ادامه 

ذاری پرداخت. گیهسرما هایتصمیمبر ترجیحات ریسک و  مؤثرشناختی عوامل روان به بررسی (2024) 2منونگال

حقیق که بر پایه پدیدارشناسی و تفسیرگرایی استوار است، به بررسی تجربیات ذهنی مرتبط با رفتار مالی این ت

آوری جمعنندگان براساس معیارهای مختلف انتخاب شدند. ککتگیری هدفمند، شرنمونهپردازد. با استفاده از می

وتحلیل تجزیهوتحلیل اسناد بود. تجزیهگان و نندککتساختاریافته، مشاهده شرنیمهی هاشامل مصاحبه هاداده

ات اجتماعی و تأثیری شناختی، احساسات، هارا بین تجربیات شخصی، سوگیری ایهمتقابل پیچید تأثیرموضوعی 

ها بر ماهیت چندوجهی دهد. یافتهمییری افراد را شکل گتصمیمهای فرایندسواد مالی نشان داد که درک ریسک و 

گیری را های تصمیمهای شناختی و سوگیریهای شخصیتی، سبککنند و اهمیت ویژگیید میرفتار مالی تأک

ریز حفظ سرمایه را در اولویت قرار دادند، در حالی که جویندگان احساسات به دنبال گریسککنند. افراد برجسته می

 هاآنگذاری سرمایههای راهبردفراد بر ی پرخطر و با پاداش بالا بودند. علاوه بر این، خودکارآمدی اهاذاریگسرمایه

 تأثیرذاری گسرمایه هایتصمیمازحد و بیزاری از ضرر، بر بیشی شناختی، مانند اعتماد هاگذاشت. سوگیری تأثیر

                                                           
1. Nobre et al. 

2. Manunggal 
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شناختی در طراحی مداخلات مالی شخصی و بیشتری گذاشت. این مطالعه بر اهمیت در نظر گرفتن عوامل روان

های بین فرهنگی، و های تحقیقاتی آینده شامل مطالعات طولی، مقایسهکند. جهتکید میأهای آموزشی تبرنامه

کند. این تحقیق به پیشرفت شناسی، اقتصاد و امور مالی را ادغام میهای روانای است که بینشرشتهرویکردهای بین

گذاران، با هدف افزایش سیاستلی و کند و پیامدهای عملی را برای مشاوران مامیدانش در امور مالی رفتاری کمک 

 کند.میرسانی اطلاعیری افراد، گتصمیمرفاه مالی و صلاحیت 

انجام دادند. ایشان در « خانواده ارتباطی الگوهای و مالی سواد»در تحقیقی با عنوان  (2018) 1هانسون و اولسون

 درک بنابراین،. ذاردگمی تأثیر مالی رفتارهای از ایگسترده طیف بر لیما این مطالعه نتیجه گرفتند که سواد

 برای تلاش حال، این با. است مهم بسیار شخصی، مالی مسائل در مالی نتایج بهبود برای مالی سواد بهبود هایروش

 شایستگی افیاض عوامل نتیجه گرفتند؛ متفاوتی به همراه داشت که نتایج آموزش، طریق از مالی سواد افزایش

 ارتباطی بر این مهم گذاشتند که الگوهای در این مطالعه، بنا را هاآن. اندبوده مالی سواد بر تأثیرمستعد  اکتشاف،

 خانواده منظر یک که از دانشگاه هر دانشجوی خاص طوربهبا این نتیجه که  خواهدبود؛ مرتبط مالی دانش با خانواده

. اندکرده عمل ،اندبوده محورگرا خانواده یک از که کسانی از بهتر مالی دانش آزمون رد گفتگومحور مورد آزمون بوده،

 یک طریق از این آزمون، .است داشته تأکید ارتباطی مطالعات و مالی سواد رابطۀ بر انضباطی صورت به این نتیجه،

 گفتگوهای بود که آن از حاکی ایی،نتایج نه. شد انجام دانشجویان از داوطلب یهاهنمون روی بر که برخط نظرسنجی

 هر طرح أمنش است، محتمل که آوردمیرا برای خانواده به ارمغان  تریمهم دانش مالی، مسائل مورد در خانواده درون

 . باشد مالی سواد ۀبرنام

گذاران حقیقی در بورس دو هدر تحقیقی میدانی با مقایسه ریسک قابل تحمل سرمای (201۶) 2و همکاران نوبر

از نظر نگرش تحمل نمونه  دو گروه نیبداری معنیی آماری دریافتند که تفاوت هاکشور برزیل و آمریکا به کمک مدل

 باشد.می یفرهنگ یهاتفاوتشناسی و جمعیتهای ناشی از ویژگی هاآناست که برخی از وجود داشته  یخطر مال

شناسایی خطر مورد بررسی قرار  ایهدو مرحل فرایندمبحث چند بعدی خطر را طی  (2014) 3و همکاران پرکو

مشخص شد  فراینددوم  ۀمرحلباشد. اما در گذار بر تحمل ریسک مالی نمیتأثیرداده و دریافتند که جنسیت عاملی 

ان کمتر است. ولی در خصوص ظرفیت پذیرش که تحمل ریسک مالی با توجه به سطح نگرش و دانش افراد در بین زن

 خطر و گرایش به خطر در جنسیت مختلف تفاوتی را مدعی نشدند. 

ذاران در بازار سهام جهانی گیهآیا سرما"کشور تحت عنوان  ۶1 در که وسیعی یهایبررس طی نیز (2013) 4چن

 پیشرفته چه -مختلف کشورهای مالی در بازارهای که رسید نتیجه این به ،داد انجام "کنند؟عمل میوار توده صورتبه

مدیران  در یریگتصمیم خطاهای ذاران،گیهسرما و علاوه بر ودشمیمشاهده  ارودهتو رفتار -توسعه در حال چه و

 است. شده مشاهده نیز هاشرکت

 ادراک در فردی صفات و محیطی زیست عوامل متقابل اثر"حت عنوان ت پژوهشی در (2012) 5رزا و مایورال

 از ذارانگیهسرما درک زمینه در ویژه به و ذاریگیههای سرماتصمیم زمینه در خود از پیش ، تحقیقات"ذارانگیهسرما

 بازارهای پویایی بر ریسک از ذارانگیهسرما درک چگونه که هددمی توضیح هاآن ۀمطالع. دادند گسترش را ریسک

 .است خورده گره هم به غیرمالی فاکتورهای با مالی هایتصمیم و اثرگذار بوده مالی

                                                           
1. Hanson & Olson 

2. Nobre et al. 

3. Cooper et al. 

4. Chen 

5. Rosa & Mayoral 
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ها های کوچک و متوسط ایران پرداختند. یافتهیری مالی در شرکتپذریسکبه بررسی  (1402کریمی و محمدی )

مالی  هایتصمیمیری بیشتری را در پذریسکو مدیریت مالی کارآمد،  انفراوهای با سواد مالی نشان داد که شرکت

 دهند.نشان می

 "سواد مالی و ضرورت سنجش آن در نظام نوین آموزشی"در تحقیقی تحت عنوان  (1397روشندل و همکاران )

آموزان ش و بررسی عوامل مؤثر بر آن در میان دانشجایگاه سواد مالی در نظام نوین آموزشی دنیا و سنجبه بررسی 

تحلیلی است. جامعۀ آماری شامل تمام -. روش پژوهش، توصیفیپرداختند مقطع متوسطۀ اول شهرستان شهرضا

آموزان پایۀ هشتم مقطع متوسطۀ اول دولتی و غیرانتفاعی شهرستان شهرضا بوده و حجم نمونه از طریق فرمول دانش

. نتایج پژوهش نشان نمودندساخته استفاده مۀ محققناپرسشها از . برای گردآوری دادهشدتعیین  نفر 328کوکران، 

 دهندۀنشان که است 90 آموزاندانش مه، میانگین نمرۀ سواد مالیناپرسشامتیاز ممکن در  154دهد از می

شده، نمرۀ ریاضی تغیرهای بررسیآموزان این مقطع است. همچنین از بین مد مالی در بین دانشسوا ناچیزبودن

درصد بر سطح  95، سطح تحصیلات و اشتغال مادر در سطح اطمینان اجتماعی خانواده-آموز، پایگاه اقتصادیدانش

آماری بین سواد مالی  دهد تفاوت معنادارپژوهش حاضر نشان می .آموز اثرگذار بوده استسواد مالی دانش

 .ردآموزان پسر و دختر وجود ندادانش

 تحلیل فرایند روش با تهران بهادار اوراق بورس در ذارانگیهسرما رفتار به ارزیابی (1392فرد و همکاران )وکیلی

 درصد 40 در تهران بهادار اوراق بورس در ذارانگیهسرما که هددمی نشان پژوهش این ای پرداختند. نتایجشبکه

 برای را تحلیلی و دقیق فرایند مواقع درصد 33 در و دارند وارتوده رفتار سهام، فروش و خرید هایتصمیمو  رفتارها

 رفتارهای درصد 22 همچنین حدود .کنندمی رفتار منطقی کرده و انتخاب سهام و فروش خرید تصمیم

 این دیگر نتایج براساس. است شهودی هاآن سهام فروش و خرید هایتصمیم درصد 5 حدود و واکنشی ذارانگیهسرما

 .است مؤثر ذارانگیهسرما رفتارهای بر عوامل سایر از بیش فرهنگ، و آموزش سهام و بازار به مربوط عوامل پژوهش،

ر تهران بهادا اوراق بورس در ذارانگیهسرما یریگتصمیم بر مؤثر رفتاری مالی عوامل به بررسی (1390باغدارارن)

ازحد، تشدید تعهد و بیشپرداخت. عوامل مالی رفتاری که در این پژوهش مورد آزمون قرار گرفت عبارتند از اطمینان 

ار در ودهی پژوهش حاکی از این است که از بین عوامل مالی رفتاری مورد بررسی تنها رفتار توهاهار. یافتودهرفتار تو

 است.ذاران مؤثر گیهسرما هایتصمیم

 

 پژوهش یهاهیفرض

 معناداری وجود دارد. رابطۀان دارسهامیری ذهنی پذریسکیک: بین سواد مالی و  فرضیۀ

 معناداری وجود دارد. رابطۀان دارسهامیری ذهنی پذریسکهای محاسباتی و دو: بین مهارت فرضیۀ

 ری وجود دارد.معنادا رابطۀان دارسهامسه: بین سواد مالی و اختلافات مالی  فرضیۀ

 معناداری وجود دارد. رابطۀ اندارسهامهای محاسباتی و اختلافات مالی چهار: بین مهارت فرضیۀ

 معناداری وجود دارد. رابطۀان دارسهامپنج: بین ریسک پذیری ذهنی و اختلافات مالی  فرضیۀ

 معناداری وجود دارد. ابطۀران دارسهامشش: بین الگوهای ارتباطی خانواده و اختلافات مالی  فرضیۀ

 معناداری وجود دارد. رابطۀان دارسهامیری ذهنی پذریسکهفت: بین الگوهای ارتباطی خانواده و  فرضیۀ

 معناداری وجود دارد. رابطۀهشت: بین ویژگی شخصیتی و اختلافات مالی  فرضیۀ

 معناداری وجود دارد. بطۀراان دارسهامیری ذهنی پذریسکی شخصیتی و هاینه: بین ویژگ فرضیۀ
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 پژوهش یروش شناس

وری در جامعه توان تحقیق حاضر را با توجه به داشتن هدف بهرهمیلذا،  اشد.بمیاین تحقیق از نوع تحقیقات میدانی 

بوده مه ناپرسشکه با ابزار  هاهگردآوری داد سازوکارهایتحقیقات کاربردی قرار داد. اما، با توجه به  ۀدستتحقیق، در 

از نوع میدانی محسوب کرده و با توجه به اینکه مقرر به بررسی ارتباط بین متغیرها بوده، از نوع غیرعلی و در گروه 

وان از نگاهی دیگر، تحقیق را پیمایشی و بررسی موردی تمیتحقیقات توصیفی)غیرآزمایشی( قرار داد. همچنین، 

آوری شده و تعریف ی مختلف اطلاعات جمعهاهمعنادادن به جنببه منظور  هاهمحسوب کرد که شامل مشاهده پدید

الگوهای ارتباطی خانواده را بر سواد مالی دانشجویان با استفاده از معادلات ساختاری  تأثیراست که  شده بوده

 .است کردهتفسیری بررسی 

آماری شامل؛ عبارت  ۀجامعضر، با توجه به تعاریف و مفاهیم مذکور و نیز قلمروی زمانی و مکانی انجام تحقیق حا

کارشناسی و بالاتر در  با تحصیلات اشخاص حقیقی )خریداران سهام( که در بازار سرمایه فعال هستند، ۀکلیاست از 

در ادامه،  .تصادفی ساده در دسترس، گزینش شدند -این شرایط به روش خوشهااند. لذا، واجدبوده 1403سال 

ی ناقص و مخدوش، هاهمناپرسشآماری توزیع شدند که پس از حذف ۀ سخه در جامعن 280به تعداد  هاهمناپرسش

  وتحلیل شرکت داده شدند.تجزیه)بیشتر از حد کفایت( در  نسخه 2۶5تعداد 

است. لذذا،   استفاده شده« استاندارد ۀمناپرسش»در این پژوهش، جهت گردآوری اطلاعات، از روش تحقیق میدانی 

. ابذزار مذورد   اسذت  شذده لیکذرت اسذتفاده   ای گزینهپنجمه با مقیاس ناپرسش سازوکارهاییدانی و اطلاعات به روش م

 استفاده عبارتند از:

 هاهمتغیرها و ابزار و روش گردآوری داد .(1جدول)

 نام متغیر گیریاندازهابزار 

 ی محاسباتیهامهارت (2017کامپارا و همکاران ) ۀمناپرسش

 یری ذهنیپذریسک (2017ا و همکاران )کامپار ۀمناپرسش

 سواد مالی (201۶و همکاران ) 1شن ۀمناپرسش

 اختلاف مالی (201۶شن و همکاران ) ۀمناپرسش

 ی شخصیتیهاویژگی ی شخصیتی نئوهاویژگی ۀمناپرسش

 الگوهای ارتباطی خانواده (2018) 2نسون و السونهاۀ مناپرسش

 

 هد.دمیتلفیقی نشان  ۀمناپرسشی هاهرا به تفکیک گویکننده ارزیابیی هاه(، توزیع گزار2جدول)
 

 هاهبه تفکیک گویها شاخص ۀکنندارزیابیی هاهعوامل و گزار(. 2جدول)

 هاهتعداد گوی مؤلفهشاخص/  متغیر/ عامل

 الگوی ارتباطی خانواده 
 15 گیری گفت و شنودجهت

 11 نواییهمگیری جهت

 یسواد مال

 5 سواد کسب درآمد

اندازپس  5 

ذاریگسرمایه  5 

 5 خرج و استقراض

 5 سواد ریسک مالی

                                                           
1. Shen 

2. Hanson, Olson 
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 های شخصیتیویژگی

 12 رنجورخوییروان

گراییبرون  12 

 12 گشودگی نسبت به پذیرش تجربه

پذیریتطابق  12 

شناسیوظیفه  12 

 ۶ های محاسباتیمهارت های محاسباتیمهارت

 1 سؤالحالت در قالب یک  7 ذهنی پذیریریسک

 ۶ اندارسهاماختلافات مالی  اندارسهاماختلافات مالی 

 

تحقیق حاضر از نظر هدف، کاربردی و از نظر نحوه گردآوری اطلاعات، توصیفی و از نوع همبستگی است. لذا، در 

میانگین، خطای معیار و سایر  هایفراوانی، جدول هایبخش آمار توصیفی، با استفاده از نمودارهای ستونی، جدول

منظور بهمعادلات ساختاری یابی مدلو در بخش آمار استنباطی از روش شده است پرداخته  هاهبه توصیف داد هاآماره

مورد  Smart PLSو  SPSSافزارهاینرماست. نتایج آماری به کمک  ی تحقیق استفاده شدههاهپاسخ به فرضی

 است. وتحلیل قرار گرفتهتجزیه

 

 های پژوهشیافته

در این بخش ساختار . استفاده شد PLSاصلی تحقیق، از معادلات ساختاری و روش های فرضیهبه منظور آزمون 

یرند. در اینجا هدف، تشخیص این موضوع گمیمدل، روابط بین متغییرهای نهفته درونی و بیرونی مورد توجه قرار 

ها داده ۀوسیلبهتدوین چارچوب مفهومی مدنظر محقق بوده است. مرحلۀ ا در است که آیا روابط تئوریکی بین متغیره

 3/0تی که بار عاملی کمتر از سؤالاباشد،  3/0تر از ی عاملی باید بزرگهاتأیید گردیده یا خیر. با توجه به اینکه بار

 هستند. 3/0طور که در نمودار زیر مشخص است تمام بارهای عاملی بیشتر از همان دارند، باید حذف شوند.

 
 ساختاری مدل معادلات .(1)نمودار
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نیز استفاده  t-valueیا همان  tآزمون آمارۀ بین متغیرها و بارهای عاملی از  رابطۀجهت بررسی معنادار بودن 

ابراین اگر میزان بارهای عاملی مشاهده شده با شود بنبررسی می 05/0شود. چون معناداری در سطح خطای می

طور که در شکل زیر مشخص است برای معنادار نیست. همانرابطۀ تر محاسبه شود، کوچک 9۶/1از  t-valueآزمون 

 بیشتر است. 9۶/1از  t-valueها مؤلفهتمام 

 
 ساختاری معناداری ضرایب مدل معادلات .(2)نمودار

 

 بررسی کیفیت مدل
 گیری یا شاخص اشتراکاندازهزمون کیفیت مدل الف: آ

 بررسی اعتبار حشو یا افزونگی مدل

دهد و اعداد مثبت می(کیفیت اعتبار اشتراک مدل معادلات ساختاری را نشان  Q² (=1-SSE/SSO)این شاخص)

این اعداد مثبت کنید، در مدل تحقیق حاضر میطور که در شکل زیر مشاهده باشد. همانمیاعتبار مدل  ۀدهندنشان

 باشند.می
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 بررسی اعتبار حشو یا افزونگی مدل .(3)نمودار

 

 هاسازهبررسی اعتبار ترکیبی هر یک از 
 هابررسی اعتبار ترکیبی هر یک از سازه .(3)جدول

 (AVEشده )استخراجمیانگین واریانس  پایایی مرکب rho_A آلفا کرونباخ  

 1 1 1 1 اندارسهام مالی اختلافات

775/0 خانواده ارتباطی الگوهای  923/0  893/0  807/0  

 1 1 1 1 اندارسهام ذهنی یریپذریسک

937/0 مالی سواد  953/0  954/0  80۶/0  

 1 1 1 1 محاسباتی هایمهارت

939/0 شخصیتی یهایویژگ  944/0  954/0  807/0  

 

آن 7/0دهد که مقدار بیشتر از میرا نشان  هاازهاعدادی که در ستون پایایی مرکب نوشته شده اعتبار ترکیبی س

 (AVE)است. اعدادی که در ستون  7/0در این تحقیق این اعداد به جز رضایت مشتری بیشتر از  قابل قبول است و

در این  باشد و 5/0گیری است و مقدار مناسب آن باید بیشتر از اندازهاعتبار مناسب ابزارهای  ۀدهندنشاننوشته شده 

 است. 5/0حقیق به جز در مورد فرهنگ سازمانی این اعداد بیشتر از ت
 

 هاهنتایج آزمون فرضی

جامع برای  ایهی ساختاری استفاده شد. این روش، شیوهاهپژوهش از مدل معادل نهماول تا  هایهبرای آزمون فرضی

(. هدف این مدل توضیح الگوهای 1988ود )اندرسون و گربینگ، شمیتئوریکی محسوب  هایارزیابی و بهبود مدل
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وند. شمیاشد که هرکدام توسط یک یا چند متغیر مشاهده شده سنجیده بمیاز متغیرهای پنهان  ایهمیان مجموع

( این مدل 1(. مزیت این روش نسبت به رگرسیون چندگانه و تحلیل مسیر این است که 1994)دیامان توپولوس، 

متغیرهایی  گیری را دراندازهتواند اثر خطای می( این مدل 2طور همزمان دارد و بهتوانایی سنجش چندین رابطه را 

ی ساختاری از یک طرف هاهدر مدل معادل (.2003که چندین بعد دارند، در نظر بگیرد )بیانز و لنگ فیلد اسمیت، 

مناسب برخوردار است و  پژوهش بررسی خواهد شد که آیا از برازش میی پژوهش و مدل مفهوهاهمیزان انطباق داد

ود. براساس نتایج حاصل از مدل ساختاری به شمیاز طرف دیگر معناداری روابط در این مدل برازش یافته آزمون 

 .پردازیممی هاهبررسی فرضی
 هاجدول نتایج آزمون فرضیه .(4)جدول

برآورد  فرضیه

 استاندارد

نتیجۀ  tکمیت

 تایید 117/23 394/1 معناداری وجود دارد.رابطۀ ان دارسهامیری ذهنی پذریسکاول: بین سواد مالی و فرضیۀ  آزمون

معناداری رابطۀ ان دارسهامیری ذهنی پذریسکهای محاسباتی و دوم: بین مهارتفرضیۀ 

 وجود دارد.

 تایید 7۶0/12 27۶/0

 تایید 091/2 -159/0 ارد.معناداری وجود درابطۀ ان دارسهامسوم: بین سواد مالی و اختلافات مالی فرضیۀ 

معناداری وجود رابطۀ ان دارسهامهای محاسباتی و اختلافات مالی چهارم: بین مهارتفرضیۀ 

 دارد.

 تایید 483/7 18۶/0

معناداری وجود رابطۀ ان دارسهامپذیری ذهنی و اختلافات مالی ریسکپنجم: بین فرضیۀ 

 دارد.

 رد 115/0 005/0

معناداری رابطۀ ان دارسهامارتباطی خانواده و اختلافات مالی  ششم: بین الگوهایفرضیۀ 

 وجود دارد.

 تایید 301/2 13۶/0

معناداری رابطۀ ان دارسهامیری ذهنی پذریسکهفتم: بین الگوهای ارتباطی خانواده و فرضیۀ 
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 تایید 282/17 -419/1

  

 گیریبحث و نتیجه

یری ذهنی و پذریسکطح دانش مالی فردی، شناختی، سهای رواناین پژوهش به بررسی روابط پیچیده میان ویژگی

ها ان بورس اوراق بهادار تهران پرداخته و نتایج مهم و کاربردی ارائه داده است. یافتهدارسهاماختلافات مالی در میان 

کنند. افرادی ان ایفا میدارسهامهای محاسباتی نقش کلیدی در رفتارهای مالی دهد که سواد مالی و مهارتنشان می

تری برخوردارند، با آگاهی بیشتر نسبت به اصول مالی و مفاهیم مرتبط با بازار سرمایه، تمایل یشه از سواد مالی بک

 هایتصمیمدهد تا در مواجهه با نوسانات بازار، های مالی دارند. این آگاهی به آنان اجازه میبیشتری به پذیرش ریسک

های محاسباتی بالاتر باعث ها یا اختلافات مالی شوند. همچنین، مهارتتری بگیرند، بدون اینکه درگیر تنشجسورانه

ها و های مالی را با دقت بیشتری تحلیل کنند و به این ترتیب، مدیریت بهتری بر ریسکان دادهدارسهامود که شمی

بلکه به کاهش تعارضات دهند، یری ذهنی را افزایش میپذریسکتنها ها، نههای مالی داشته باشند. این مهارتفرصت
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تفاهمات کنند، زیرا افراد با درک درست از وضعیت مالی خود، کمتر در معرض اشتباهات یا سوءمالی نیز کمک می

 همسو است. (2017کامپارا و همکاران )تحقیق این نتایج با نتایج  گیرند.مالی قرار می

کنند. یری ذهنی ایفا میپذریسکدر مدیریت اختلافات مالی و  میی نقش مههای شخصیتاز سوی دیگر، ویژگی

تر، کمتر در معرض محتاطانه هایتصمیمهای پایدار، صبور و کنترل عاطفی قوی، به دلیل اتخاذ افرادی با شخصیت

تری ارزیابی کنند و از مالی خود را با دقت بیش هایتصمیمگیرند. این افراد تمایل دارند اختلافات مالی قرار می

تری دارند، اگرچه به شییری بپذریسکخطرات احتمالی اجتناب کنند. در مقابل، افراد ماجراجو و جسور که تمایل به 

تر هستند، مشروط به اینکه این آورند، اما در مدیریت اختلافات مالی موفقیرتری روی میپذریسک هایتصمیم

شناختی عنوان یکی از عوامل روانالگوهای ارتباطی خانوادگی نیز به .ی همراه باشدیری با دانش مالی کافپذریسک

هایی که دارای روابط یری ذهنی دارند. خانوادهپذریسکبسزایی در کاهش اختلافات مالی و افزایش  تأثیرمهم، 

مالی بگیرند و در  هاییمتصمکنند تا با اعتماد به نفس بیشتری ان کمک میدارسهامحمایتی و مثبت هستند، به 

دهد که نقش خانواده فراتر از های عاطفی و روانی لازم را دریافت کنند. این موضوع نشان میمواقع بحران، حمایت

نتایج این قسمت نیز با  .یابدهای مالی نیز گسترش میحمایت عاطفی، به افزایش توانایی فرد برای مدیریت ریسک

 همخوانی دارد. (2024منونگال )و تحقیق ( 2018هانسون و اولسون )نتایج تحقیق 

یری ذهنی و اختلافات مالی بود، که پذریسکارتباط مستقیم میان فرضیۀ یکی از نتایج قابل توجه این تحقیق، رد 

یری به تنهایی پذریسکبرخلاف انتظار، همسو نیست.  (2017کامپارا و همکاران )این نتایج با نتیجه تحقیق پولینو 

های مدیریتی و کند که عوامل دیگری مانند دانش مالی، مهارتشود و این امر تأکید میمنجربه اختلافات مالی نمی

ه، برخلاف برخی از تحقیقات پیشین، بیشتری بر مدیریت تعارضات مالی دارند. این نتیج تأثیرحمایت اجتماعی 

شود که فاقد پشتوانه دانشی یا ارتباطات یری زمانی منجر به اختلافات مالی میپذریسکاین است که دهندۀ نشان

خانوادگی مناسب باشد. در مقایسه با مطالعات پیشین، نتایج این پژوهش تأکید بیشتری بر تعامل میان عوامل 

های مالی گیریتواند به بهبود تصمیمی داشته و نشان داده است که ترکیب این دو عامل میشناختی و دانش مالروان

 .های ناشی از آن منجر شودو کاهش تنش

ان در بازار دارسهامدهد که برای بهبود رفتارهای مالی و افزایش موفقیت طور کلی، این پژوهش نشان میبه

های محاسباتی آموزش مالی هدفمند و تقویت مهارت .ظر گرفته شودسرمایه، ترکیبی از عوامل مختلف باید در ن

بهتری بگیرند.  هایتصمیمهای مالی، ان کمک کند تا با دانش کافی و توانایی تحلیل دادهدارسهامتواند به می

های همراه ایجاد محیطهای شخصیتی مثبت مانند ثبات عاطفی، صبر و کنترل هیجانات، بههمچنین، تقویت ویژگی

یری آگاهانه ایفا کند. این پذریسکتواند نقش مؤثری در کاهش تعارضات مالی و افزایش خانوادگی حمایتی، می

های آموزشی و توانند با طراحی برنامهای دارند، زیرا میگذاران و نهادهای مالی اهمیت ویژهها برای سیاستیافته

 یریگاندازه رفتارهای مالی در سطح جامعه کمک کنند. شناختی، به ارتقای سطح سواد مالی و بهبودروان

باشد.  زیبرانگچالش یامهناپرسش یسنت یطور کامل ممکن است با ابزارهابه یو اختلافات مال یذهن یریپذریسک

امر  نی. استندین قیصورت دقبه یریگشده و قابل اندازه فیتعر یو شخص یطور ذهنبه میمفاه نیاز ا یبرخ رایز

درنهایت،  منجر شود. یو اختلافات مال یریپذریسک زانیافراد از م یهایابیها و ارزمکن است به تفاوت در برداشتم

شود، بلکه نیازمند ترکیبی از ان تنها به دانش مالی محدود نمیدارسهامکند که موفقیت مالی این پژوهش تأکید می

  هموار کند. هاآنر رشد و موفقیت پایدار را برای تواند مسیدانش، مهارت و حمایت روانی است که می
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