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 چکیده 

  ی ای پو  یتعادل عموم  کردی: رویحسابدار  یآن برا  ی امدهایو ساختمان و پ  یبر صنعت بانکدار  یمال  یآثار شوک ها   یابیارزهدف پژوهش:  

همبستگی است.    -ها از نوع توصیفیآوری دادهشده پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از نظر جمع می باشد. با توجه به محتوای بررسی ی  تصادف

تعداد    تیکه در نها  فعال در صنعت ساختمان می باشد  هایشرکت شامل بانکهای پذیرفته شده در بورس و فرابورس و   جامعه آماری این پژوهش

 گرفتند.  قرار یمورد بررس 1401 - 1390ی در بازه زمانی شرکت فعال ساختمان  12بانک  17

های همراه و دیگر منابع اطلاعاتی ذکرشده برای هر یک از  های مالی و گزارشهای خام از صورتروش پژوهش: در این پژوهش ابتدا داده

ها شامل داده  لیروش تحل  ها استفاده گردید؛اکسل برای تلخیص و مرتب کردن داده  افزارشده و از نرم های پژوهش استخراجدر سال  هاشرکت

که مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته    است   رهیچندمتغ  ون یپانل و رگرس  یبردار  ون ی(، مدل خودرگرسDSGE)  یتصادف  یایپو  یمدل تعادل عموم

 است. 

  ، مصرف خانوار  ی،نگینقد  یی،اعطا  لاتیتسه   ،تک  نیف  ،بانک ها  ی سپرده گذار  نیبنتایج پژوهش: نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها نشان داد  

 وجود دارد.  یخانوار و عملکرد بانک رابطه معنادار یگذار هیسرما
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Implications for Accounting: A Stochastic Dynamic General Equilibrium Approach 
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Abstract 

The purpose of the research: The purpose of the research is to evaluate the effects of financial 

shocks on the banking and construction industry and its consequences for accounting: the 

stochastic dynamic general equilibrium approach. According to the analyzed content, the research 
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is applied in terms of purpose and descriptive-correlation in terms of data collection. The statistical 

population of this research includes banks admitted to the stock exchange and over-the-counter 

and companies active in the construction industry, and finally 17 banks and 12 active construction 

companies were investigated in the period of 2014-2023. 

Research method: In this research, raw data was first extracted from the financial statements 

and accompanying reports and other sources of information mentioned for each of the companies 

in the research years, and Excel software was used to summarize and sort the data; Finally, the 

panel autoregression method was analyzed . 

Research results: The results of the hypothesis test showed that there is a significant 

relationship between bank deposits, fintech, granted facilities, liquidity, household consumption, 

household investment and bank performance. 

Keywords: Financial shocks, banking industry, construction industry, stochastic dynamic 

general equilibrium approach. 

 

 

 مقدمه 

های پیشین و پسین گسترده های اقتصادی نقش مهمی دارد. حلقه تحولات بخش مسکن و بانک، در تشدید نوسانات رونق و رکود فعالیت

نماید )قلی زاده و نوروزی مالی بیش از پیش مهم می هایشوکها را با ارتباط این بخشها، مطالعه نوع ها و فعالیتمسکن و بانک با دیگر بخش

، 4های تجاری )جی و همکاران(. بر اساس ادبیات پژوهش، با توجه به نقش قیمت مسکن و نرخ بهره و نقدینگی بانکی در بروز سیکل1398نژاد، 

ها همواره دارای اهمیت بوده است. اما آن چه که حائز اهمیت است، بررسی همزمان بانک  مالی در این بخش  هایشوک (، ارزیابی نقش  2022

کدیگر  وساختمان است که به ویژه در اقتصاد ایران اهمیت بیشتری دارد. زیرا در اقتصاد ایران، صنعت بانکداری و بخش ساختمان تعامل زیادی با ی

مالی    هایشوک نقدینگی بانکی، تاثیر مستقیم بر قیمت مسکن خواهد گذاشت. لذا لازم است نقش    هایشوکدارند و سرمایه گذاری در بانک و  

 در صنعت بانکداری و ساختمان به طور دقیق مورد ارزیابی قرار گیرد. همچنین ارزیابی این موضوع به صورت یک مدل عمومی پویای تصادفی نیز

 های مدنظر به صورت همزمان، نیز اهمیت بیشتری دارد.  مامی بخشها بر تبه دلیل نشان دادن شوک

شود و سرانجام منجر به کاهش رشد  مالی منفی منجر به کاهش سرمایه گذاری، مصرف و بهره وری می  هایشوک از سوی دیگر، بروز  

شود مورد مطالعه مالی که در بخش ساختمان و بانکداری وارد می  هایشوک (. از این رو لازم است  1397گردد )پاک نیت و همکاران،  اقتصادی می

مالی از طریق مکانیزم شتاب    هایشوکقرار گیرد تا بتوان بخش رفتارهای ساختمان و بانکداری را به طور هم زمان پیش بینی نمود. مکانیزم  

می مالی  بر بخشدهنده  و همکاران،  تواند  )واحدی  باشد  موثر  بانکداری  و  موثر  1398های مسکن  نقش  در صورتی که  بر    هایشوک (.  مالی 

های بانکی  دیده گرفته شود، از آنجایی که نظام تامین مالی در ایران بانک محور است، افزایش در نرخ سود سپردههای مسکن و بانکداری نابخش

(.  1396شود )حیدری و ملابهرامی،  منجر به افزایش بهای تمام شده کالای تولید شده و کاهش حجم سرمایه گذاری و در نتیجه میزان تولید می 

  های شوک کاهش تولید به همراه افزایش شوک مالی )به ویژه شوک نقدینگی( منجر به بروز تورم و افزایش قیمت مسکن خواهد شد. لذا لازم است  

های بانکی و ساختمان به طور همزمان ارزیابی شود. ضرورت بررسی  ها مورد بررسی قرار گرفته و نقش آن در بخشمالی و خواستگاه این شوک

ثار حسابداری( و اهمیت آن در تصمیم گیری تصمیم گیرندگان انگیزه انجام پژوهش حاضر را تشکیل می چنین پدیده ای بر گزارشگری مالی )آ
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شود. میزان توانایی تعیین ظرفیت بدهی،  مالی و وجه نقد، عامل اصلی و تعیین کننده سودآوری شرکت محسوب می  هایشوک دهد. به طور عمده،  

های سرمایه گذاری استفاده کرد و مانع هدر رفتن منابع شد. با پیش بینی حداکثر  توان با بکارگیری آن از فرصتهایی است که مییکی از روش

بازپرداخت  توانند برنامه تامین مالی خود را طراحی کنند و با کمترین احتمال ناتوانی در  های مالی، سرمایه گذاران میظرفیت ایجاد بدهی و فناوری

ها عامل موثری  ، در احتمال افزایش تداوم فعالیتهاشرکتمالی از سوی مدیران    هایشوک های خود را آغاز کنند. بنابراین بررسی  ها، فعالیتبدهی

 .  (1402ملکیان و همکاران، است )

 بیان مساله

ها به عهده دارند و به عنوان پایه اصلی توسعه اقتصادی در ای در تامین مالی سرمایه گذاریامروزه بازارهای مالی نقش مهم و تعیین کننده

های پولی و مالی نوسانات، مدت  شوند. در همین راستا، در میان عوامل مختلف تاثیرگذار بر اقتصاد کلان، جنبهکشورهای توسعه یافته محسوب می

. هر چند که (1396محبی و همکاران،  زمان بسیاری است که توجه اقتصاددانان و محققان در زمینه ادوار تجاری را به خود جلب نموده است )

ثال،  ظهور اقتصاد کلان جدید با تاکید بر اهمیت نقش بازارهای مالی همراه بوده است، اما به تدریج این نقش نادیده گرفته شده است. بعنوان م

از نخستین افرادی بودند که به نقش بازارهای مالی در وقوع بحران بزرگ اشاره نمودند، اما به مرور نقش بازارهای مالی در توضیح  6و کینز 5فیشر 

( و تاکید بیش  1958) 8« مودیلیانی و میلر7توان گفت که فرضیه مشهور »بی ارتباطی ساختار سرمایه نوسانات و ادوار تجاری نادیده گرفته شد. می

  از حد بر روی بازارهای مالی کارا، به صورت ناخواسته باعث عدم توجه به اهمیت بخش مالی در توضیح نوسانات اقتصاد کلان شده است )فلاحی 

 (. 1397و رحمانی، 

ای در تولید ناخالص های اقتصاد ایران بوده است و نقش عمدهترین بخشطی چهار دهه گذشته بخش مسکن و ساختمان همواره یکی از مهم

عنوان   به  و  داشته  گذاری  سرمایه  و  اشتغال  همکاران،  داخلی،  و  )محمودی  است  نموده  عمل  اقتصادی  فعالیتهای  از  بسیاری  (.  1395محرک 

مسکن به عنوان یکی از  شود.  محسوب می خانوار هر اجتماعی نیازهای و اقتصادی زیستی، نیازهای برآوردن در مهم عناصر از مسکن،ساختمان

های رفاهی جامعه دارد. تامین مسکن مناسب جزء اهداف و دغدغه های اصلی  نیازهای اساسی بشر، نقش مهمی در کیفیت زندگی و شاخص

گردد )بوستیکو  ها برای دستیابی به مسکن مناسب معطوف میهای خانوارها و دولتخانوارها بوده است و همواره بخش قابل توجهی از تلاش

 کوچک آنان،  تخریب  و قدیمی هایساختمان استهلاک شهر،  به  روستا از  مهاجرت شهرها، جمعیت افزایش و شهرنشینی رشد(. 2007، 9همکاران

 نموده تبدیل سوم جهان کشورهای شهرهای از بسیاری در بزرگ از مشکلات یکی به را مسکن تأمین قبیل این از مسائلی و خانوارها بعد شدن

 (. 1392است )پورمحمدی و همکاران، 

مشتریان به    تشویقترین نهادهای مالی هر کشور، نقش اساسی را در بازارهای پولی و مالی، جلب و  ها به عنوان بزرگاز سوی دیگر، بانک

کند و با توجه به محیط رقابتی کنونی، حجم  های تولیدی و خدماتی ایفا میهای کوچک و به کار انداختن آنها در رشتهآوری سرمایهانداز، جمعپس

(. نظام بانکی در اقتصاد 2017، 10کند )لیسهم آنها را از بازارهای مالی و مشتریان تعیین میامکانات، توانمندی مالی و گستره فعالیتشان است که  

هایی که در بازارهای مالی رخ داده است، همچنان یکی از ارکان اصلی تامین مالی در سطح کشور می باشد و نکته قابل  ایران با وجود پیشرفت

.  تأمل اینکه سپرده گذاران نیز به طور کلی به سپرده گذاری بانکی و ابزارهای موجود در بازار پول نظیر اوراق مشارکت و غیره متکی هستند

ترین توان سیستم بانکی در اقتصاد ایران را مهمباشند. در واقع حتی می ها نیز وابسته به چگونگی پرداخت بانکی می اههمچنین وضعیت تولیدی بنگ
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ها و های بروز اخلال در سایر بخشمجرای ارتباطی میان عرضه و تقاضای منابع پولی دانست؛ به طوری که هرگونه نقص در عملکرد آن، زمینه

 (. 1396آورد )محبی و همکاران، گوناگون را نیز فراهم می هایشوکایجاد 

های مهم دولت و سیاستگذاران و محققان  بر بازار مسکن و ساختمان دارد، از دغدغه  11مالی   هایشوکبر اساس توضیحات فوق، نقشی که 

های بخش حقیقی  بازارهای مالی بر فعالیت  هایچرخههای اخیر به وضوح نشان دهنده تاثیر فراوان  شود. شواهد اقتصادی طی دههمحسوب می

مالی بعنوان عوامل    هایشوک ، باعث تاکید بر  2009تا    2007های  (. بحران مالی سال1397اقتصاد در سراسر جهان بوده است )فلاحی و رحمانی،  

(. شواهد تجربی در زمینه رکود بزرگ در سال های مذکور  نشان داده است که پویایی 2020،  12گونزالز-ایجاد بحران شده است )تاکی و لئون 

مالی قرار گرفته است: ترازنامه خانوار و ترازنامه بانک. از یک سو، اختلال در    هایشوکسرمایه گذاری ساختمان و مسکن از دو طریق تحت تاثیر  

کند و منجر به کاهش قیمت مسکن و  ها را در تامین اعتبار تضعیف میمالی است، توانایی بانک  هایشوکها که ناشی از  دارایی خالص بانک

شود. از سوی دیگر، اختلال در ارزش مسکن ناشی از شوک، ظرفیت استقراض خانوارهای بدهکار را  سرمایه گذاری در ساختمان و مسکن می

ها باعث تقویت و تعامل یکدیگر  کند. تاثیرات بر ترازنامه خانوارها و بانکدهد و فشار نزولی بیشتری بر بازار مسکن و ساختمان وارد میکاهش می

های ادوار کند. با این حال، بسیاری از مدلشود و از این رو، تاثیری پایدار و تقویت شده بر بازار مسکن و ساختمان و اقتصاد کلان ایجاد میمی

مالی   هایشوک گیرند، در حالی که رفتار مسکن و بازارهای مالی را در پاسخ به  تجاری موجود، در ترازنامه خانوار یا  ترازنامه بانکی را نادیده می

 (.2022، 13کنند )جی و همکاران بررسی می

تواند  می  هاشوکتری تحت تاثیر قرار دهد. به ویژه، انتقال  تواند اقتصاد واقعی را به طور کاملبه عنوان توضیحات بیشتر، اختلالات بازار می

ها، و از طریق عرضه اعتبار توسط متغیرهای تاثیرگذار مانند ارزش خالص از طریق تقاضای اعتبار توسط متغیرهای تاثیرگذار مانند قیمت دارایی

های بانک و ساختمان تاثیرگذار باشد. این  تواند بر هزینهها رخ دهد. لذا از طریق وام دهی انتقال پول و تاثیرگذاری بر اقتصاد واقعی، میبانک

تاثیر قرار  های بانکی و ساختمان را تحت یابند و از این طریق، بخشمالی به بخش واقعی اقتصاد انتقال می  هایشوکدهد که  موضوع نشان می

 (. 2014، 14دهند )آلپاندا و آیسونمی

از صنایع بسیار مهم کشور محسوب میبنابراین صنعت   بانکداری  تاثیر مالی می  هایشوک شوند که  ساختمان و  این دو صنعت  بر  توانند 

شود و بگذارند. صنعت ساختمان با توجه به نیاز حیاتی تمامی افراد جامعه به مسکن و سرپناه، از ضروریات اولیه زندگی هر انسان محسوب می

مالی که بر این صنعت موثرند، در نهایت تاثیر خود را بر رفاه افراد جامعه نیز خواهند گذاشت. به طوری که میزان رشد قیمت سالیانه   هایشوک

های اخیر دارد.  همچنین صنعت  درصد بوده است و این موضوع نشان از افزایش قیمت مسکن در سال  26برابر    1400مسکن،ساختمان در سال  

از صنایع خدماتی بسیار برای کشور محسوب می  بانکداری،  بانکمالی می  هایشوکشود که  مهم  از  به خروج سپرده گذاری  ها و تواند منجر 

رخ ورشکستگی آنها شود. همچنین بیشتر نقدینگی کشور با توجه به اهمیت بالای صنعت ساختمان و بانکداری، در این دو صنعت وجود دارد و لذا ن

 ها، بیشتر بر این دو صنعت تاثیرگذار است.  تورم و افزایش سطح عمومی قیمت

های مهم بنابراین ساز و کاری که دو جهت ذکر شده )ساختمان و بانک( در پاسخ به اختلالات مالی مختلف با هم تعامل دارند یکی از دغدغه

شوند و تاثیرات  مالی به بخش واقعی اقتصاد منتقل می  هایشوک شود. . زیرا همانطور که گفته شد،  برای صنعت ساختمان و بانکداری محسوب می

تا چه اندازه بر بازار    یعوامل مالشود که  دهند. در اینجا این سوالات مطرح می های بانکداری و ساختمان نشان میخود را از این طریق بر بخش

برای ارزیابی این سوالات، لازم است    هستند؟  یاتیح  یچرخه مسکن و مال  یگذارد؟ چرا هر دو برا  یم  ریو کل اقتصاد کلان تأث  ،ساختمانمسکن

 (. 2022مالی در صنعت ساختمان و بانکداری با یکدیگر مورد ارزیابی قرار گیرد )جی و همکاران،  هایشوک انتقال 
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(. این مطالعه، رفتارهای 2022مالی ممکن است از نظر راه های انتقال با یکدیگر متفاوت باشند )جی و همکاران،    هایشوک به طور کلی،  

تواندبه عنوان مکملی  گیرد. این مدل میمشترک بین بازارهای مسکن و بانک را با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی در نظر می

استفاده شود و چارچوبی را برای ادوار تجاری با ساختمان و بانکداری    (2014آلپاندا و آیسون )( و  2019برای پژوهشات پیشین مانند جی و همکاران )

 ارائه دهد.  

یزان  ،ماخذ وام از بانک  ،تک  نیف     شوک گفته شده به دلیل افزایش نوسانات نرخ ارز و تورم کشور و تاثیرگذاری آنها بر ،    چهار  علت انتخاب

 های شوکو رشد نقدینگی با    هااخذ وام از بانکها،  های مردم در بانک  ها است. با افزایش تورم، به دلیل خروج بالای سپردهنقدینگی و قیمت دارایی

درصد   8/42برابر    1400کاهنده روبرو شده است. به طوری که مطابق با آمار بانک مرکزی، رشد نقدینگی در صنعت بانکداری در مهر ماه سال  

وند کاهشی درصد بوده است. لذا این ر  8/39درصد و در دی ماه برابر   4/41درصد، در آذر ماه برابر    42بوده است؛ که این مقدار در آبان ماه برابر  

های شوند. همچنین قیمت دارایی؛ به عنوان دو شوک مهم در این پژوهش معرفی میهااخذ وام از بانکدر رشد نقدینگی و در پی آن، کاهش  

مرکزی جمهوری اسلامی ایران، رشد تشکیل  ای به دلیل رشد بالای تورم، افزایش شدید داشته است؛ به طوری که بر اساس آمار بانک  سرمایه

درصد کاهش یافته است. این کاهش تشکیل سرمایه    5/3نسبت به دوره مشابه سال قبل به میزان    1400سرمایه ثابت ناخالص در فصل اول سال  

همچنین فناوری مالی )فین تک( یا به   ها اتفاق افتاده است. لذا قیمت دارایی به عنوان شوک سوم وارد مدل میشود.به دلیل افزایش قیمت دارایی

کند با استفاده از فناوری های صنعت مالی است که تلاش میترین نوآوریتعبیر ساده تر کاربرد نوآورانه فناوری در ارائه خدمات مالی یکی از مهم

،  15( مطلوب رفتاری اطلاعات می باشد )لی و شینمدرن، نوآوری را به حوزه خدمات مالی بیاورد و این امر مرهون تسهیم اقتصاد، قواعد )آیین نامه

(. بنابراین  2016،  16های پیشرفته برای حمایت از توسعه صنعت مالی است )دارولز فین تک شامل استفاده از انواع فناوری(. به عبارت دیگر،  2018

 تواند به عنوان یک شوک در مدل معرفی شود.فین تک نیز می

مالی یکی از موضوعات اساسی در مدیریت مالی، سرمایه گذاری و حسابداری    هایشوک با توجه به توضیحات، انعطاف پذیری مالی و بررسی  

شود و زمینه ورود شرکت به بازارهای سرمایه گذاری را فراهم  های رشد منجر میهنگام استفاده از فرصت  هاشرکت است که به بهبود عملکرد  

( 1998)  17شود. ولبرداهای مالی بیشتری برخوردار باشد، با ریسک و مخاطرات کمتری روبرو میکند. به طور کلی، هر شرکتی که از فناوریمی

های سودآور به دنبال تغییرات ایجاد شده در محیط تجاری و همچنین سازگاری پیش بینی تغییراتی که  های مالی را توانایی اجرای فعالیتفناوری

مالی، دارای پیامدهایی برای حسابداری مانند افزایش ظرفیت شرکت برای سازگاری   های شوککند. لذا  تعریف میگیرد  اهداف شرکت را در بر می

 (.  1402باشد )ملکیان و همکاران، با نیازهای محیط و تاثیرگذاری در محیط و در نهایت کاهش آسیب پذیری می

چیست؟ و انتقال این شوک ها از چه    و ساختمان  یبانکدار  دو صنعتدر    یمال  هایشوک  لذا مساله اصلی در پژوهش حاضر این است که آثار

 چگونه این فرایند را تفسیر نموده و پیامدهای حسابداری آن کدام است؟   ایپو یتعادل عمومکند؟ مدل فرآیندی تبعیت می

 پیشینه ی پژوهش 

در   هیسرما  نهیساختار به   لیبر سرعت تعد   یهدف و گردش مال  یاثر نامتقارن انحراف از بده ( به بررسی  1402رابطی خطیبی و خسروی پور )

.  پرداختند  افتهی  می تعم  یبا استفاده از روش پانل گشتاورها  1388-1399  ی دوره زمان  یشده در بورس اوراق بهادار تهران برا  رفتهیشرکت پذ  119

  ی شرکت ها  نیخواهد بود. همچن شتریاهرم ب لیبالاتر از اهرم هدف بوده سرعت تعد یکه اهرم واقع یدهد در شرکت ها ینشان م  قیتحق جینتا

اهرم است.    لیاز عوامل موثر بر سرعت تعد  یعدم تقارن گردش مال  جهیخواهد بود؛ در نت  شتریاهرم ب  لیمثبت دارند، سرعت تعد  یکه گردش مال
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سرعت    ت یوجوه نقد منجر به تقو  یتر از هدف است، مازاد وجوه نقد نسبت به کسر  نییپا  ایکه اهرم بالاتر    یشرکت ها  جیبر اساس نتا  نیبنابرا

 کند. یفراهم م ایتوازن پو یاز تئور تیدر حما یپژوهش شواهد نیا یها افتهی یاست. بطور کل شده لیتعد

  ن یانجام ا  یهدف اصلی پرداختند.  تجار  یهابانک   یمؤثر بر سودآور  ی طیو مح  یعوامل حسابدار  یبندرتبه ( به  1401شاهرضا و همکاران )

تع رتبه   تیاهم  زانیم  نییپژوهش،  بر سودآور  یهاعوامل و شاخص   یبندو  به تصم  ،یتجار  یهابانک  یمؤثر  اثربخش   ماتیدر جهت کمک 

  ی فعال در بورس اوراق بهادار تهران ط  یبانک تجار  17شامل    یموردبررس  یها است. جامعه آماربانک   رانیو مد  یبانک مرکز  گذاراناست یس

  ج یشده است. نتااستفاده  SPSSافزار  در نرم  دمنیفر  یبندپژوهش، از آزمون رتبه  نیبه هدف ا  یابیدست  یاست. برا  1399  یال  1394  یهاسال

و اقتصاد   یصنعت بانکدار  یهانسبت به شاخص  یشتریب  تیاهم  ،یعنوان عوامل حسابداربه   یفکر  هیو سرما  یمال  هیسرما  دهد،ی پژوهش نشان م

و    تیتمرکز مالک  ،یانسان  هیسرما  ییاندازه بانک، کارا  یرهایها نشان داده است، متغشاخص  یبنداند و رتبه داشته   یطیعوامل مح  عنوانکلان به 

  ب یبه ترت  یارتباط  هیسرما  ییو کارا  یناخالص داخل  دیرقابت، تول  ،ینوآور  هیسرما  ییکارا  ی رهایو متغ  تیاهم  نیشتریب  بیبه ترت  تیریمد  ییکارا

ضمن   یتجار  یهابانک  رانیمد  شود،یم  شنهادیپژوهش پ  نیا  یاند. بر اساس شواهد تجربداشته  یتجار  یهابانک  یرا در سودآور  تین اهم یکمتر

  ه ی سرما  شیجذب سپرده و افزا  قیاز طر  هاییدر دارا  شیافزا  ژهیوداشته باشند. به   یخود توجه کاف  اریمنابع در اخت  تیریبه مد  ،یطیمح  طیشرا  لیتحل

 . دارند یدر بهبود سودآور یاکنندهن یینقش تع یانسان یهاهیاز سرما نهیاستفاده به  نیهمچنو 

پرداختند.    لیرفویو ا  یبسط ژاکوب  هیکاک بر پا-نمن یفا  یمال-یمعادله تصادف   نهیجواب به   نییتع( به  1401علوی ششتمد و صدیق بهزادی )

  ی تقاضادر علوم کاربرد   شیافزا  لیاست.به دل  یمال  اتی اضیدر ر   یاز معادلات مهم و پرکاربرد تصادف  یکی  یبا مشتقات جزئ  لیفرانسیمعادله د   نیا

بهتر    یهامدل  یدر جستجو  یر یچشمگ  یهاها، تلاش و محاسبه داده  لیو تحل  هیتجز  ها،یدر مدلساز   یدگی چیاقتصاد و پ  ،یمال  اتیاضیمثل ر

داده شده است که    صیتشخ  یانجام شده است. به خوب  ریاخ  یهاشده در سال  یمعادلات مدلساز  یبیتقر  ی هابدست آوردن جواب   یبرا  یاضیر

مدل معادلات   ایو    یسنت  یهابه روش  یمعمول  لیفرانسیتنها با معادلات د  توانی اند را نمبا آن روبرو شده  دیکه در دوره جد  ییهاستمیاز س  یاریبس

گسسته ممکن   کینامیگسسته. د  داد یحالت مداوم و حالت رو  یعنیدو مؤلفه است،    یدارا  هاستمیس  نگونه ینشان داد.حالات ا   یتصادف  لیفرانسید

نشان داده شود مورد استفاده   یسنت  لیفرانسیمعادله د  یهادر مدل  تواندیکه نم  یعوامل تصادف  ریسا  ای  یتصادف  ط یمح  کینشان دادن    یاست برا

  ه یظاهراً شب  ندهایفرا  نی. در نگاه اول، اشوندی شناخته م  یبیترک  ستمیکه در بالا به آنها اشاره شد اغلب به عنوان س  یکینامید  یهاستمیس.ردیقرار گ

فرمول روش    نیاز معادلات است.ا  نگونه یحل ا  یبرا  یشنهادیپ  نینو  یهااز روش   یکی  کاک–  نمنیانتشار مشهور هستند. فرمول فا  یندهایبه فرآ

کنترل   ینهیفرمول در زم نیا ی. کاربردها دهدی ارائه م یتصادف لیفرانسیمرتبه دوم و معادلات د یبا مشتقات جزئ لیفرانسیمعادلات د یبرا یحل

 یرو  یعدد  یهاروش  یسازادهیمقاله با پ   نینام برد.در ا  توان ی مرتبط با آن م  یهانه یو زم  سکیر  لیو تحل  ه یتجز  ، یمال  یاضیر  نیتأم  ،یتصادف

  ی مثل روش تکرار  ،یرخطیغ  یهاحل دستگاه  یعدد  یهاآنها را با روش   توان ی که م  شودی حاصل م  یرخطیغ  یهاکاک، دستگاه-نمن یفا  معادله

  اریداد که با تعداد تکرار کم و مع  مینشان خواه  یو در مثال  ردیگیقرار م  یها مورد بررسروش   ییجواب و همگرا  ییکتایحل کرد. وجود،    وتنین

ها روش   ییو سرعت همگرا  یبیجواب تقر  یدقت بالا  یدهندهنشان  نیمعادله همگرا شد و ا  یبیبالا به جواب تقر  ییبا سرعت همگرا  ناسبتوقف م

 است.  یعدد ی

  DSGEدر قالب مدل    هیبر بازار سرما  یمال  یهاو اصطکاک  یپول  یرهاینقش متغ( پژوهشی تحت عنوان  1401براتی و گودرزی فراهانی )

داده بررساند.  انجام  مقاله حاضر  بازار سرما  یارز  یهاو نظام  یمال  یهااصطکاک  ، یپول  است یس  ریتاث  یهدف  ا  هیبر  در  مطالعه نقش    نیاست. 

قرار گرفته است. در    یابیمورد ارز یکلان اقتصاد یرهایمتغ  ریو سا  هیبر عملکرد بازار سرما  یپول  استیس  نیو همچن   یمال  یدر بازارها   یهایناقص

مطالعه    نیاستفاده شده است. روش مورد استفاده در ا  یفصل  یهاداده  ی بر اساس فراوان  1399-1368  یدوره زمان  یآمار  لاعاتراستا از اط  نیا

 ل یمطالعه نشان داد که به دل  نیدر ا   یپول  استیبدست آمده از تکانه س  جی( است. نتاDSGE)  یتصادف  یایپو  یتعادل عموم  یحل مدل الگو  یبرا

  ی در نرخ بازده   رییمنجر به تغ  یپول  استی. در واقع تکانه سشودیم  هیدر بازار سرما  یثباتی نوسان و ب  جادیمنجر به ا  یمال  یادر بازاره  یوجود ناقص

 بر اقتصاد داشته است.   یقیاثرات حق یپول استیتکانه س  نیموضوع بر تقاضا و عرضه سهام اثر گذار بوده است. علاوه بر ا نیدر بازارها شده و ا



در  اند.  انجام داده  DSGE  افتیره  ران، یا  یمسکن بر ادوار تجار  یمال  نینقش تأم  یبررس ( پژوهشی تحت عنوان  1401ملک و همکاران )

است.  تیاهم زیحا یمختلف اقتصاد یهابخش یمال  نیو تأم یپول هایسیاستها در اعمال نقش بانک  یوارده بر اقتصاد، بررس هایشوک نییتب

  ی ریگبر شکل  یقابل توجه   ر یاز تأث  توانند یم  ،یمختلف اقتصاد  یهابخش  یمال  یکنندگ  ن یوجوه و تأم  یگرنقش واسطه   ی فایا  ق یها از طربانک

 ریمتعدد آن با سا  نیو پس  نیشیبخش مسکن در اقتصاد و وجود ارتباطات پ  گاهیجا  یبرخوردار باشند. از طرف  یرونق و رکود اقتصاد  یهاهچرخ

که  دینمای م جابیبازارها ا ریرکود و رونق بازار مسکن و به تبع آن در سا طیشرا  رییمسکن در تغ یمال نیتأم تیدر کنار اهم ،یاقتصاد  یهابخش 

تعادل   یهامدل  ییشده تا با توجه به توانا  یپژوهش سع  نینقش مذکور در اقتصاد پرداخته شود. در ا  یبه بررس  یعلم  یهااز روش  استفادهبا  

  نینقش تأم  ی وارده بر اقتصاد، به بررس  هایشوکدر قبال    یکلان اقتصاد  یرهایرفتار متغ  نییاقتصاد و تب  یسازه یدر شب  یتصادف  یایپو  یعموم

  ف یپژوهش خانوارها در دو ط نیپرداخته شود. در مدل ارائه شده در ا DSGE افتیبا ره ران یا  یتداوم ادوار تجار  ایو  یریگبر شکل  سکنم یمال

  لات یمسکن از تسه   ه یته   یکه برا  بایناشک  یمسکن نداشته و خانوارها  ه یته   یوام برا  افتیبه در  یلیبا افق نامحدود )صبور( که تما  یخانوارها

 دکنندهیو تول  یینها  یکالاها  ،یاواسطه   یکالاها   دکنندهیمشتمل بر سه دسته تول  یاقتصاد  یهادر نظر گرفته شده، بنگاه  کنند،یم  ستفادها  ی بانک

  ن یهمچون تأم  رانیاقتصاد ا  یاصل  یهای ژگیو  ،یاصطکاک مال  نییاست که علاوه بر امکان تب  شده   یطراح  یطور   ی بخش بانک  نیمسکن و همچن

اهم  یرفتار مصرف  محور، بانک    یمال و  بگ  یسازبخش مسکن در مدل  تیخانوارها  قرار  ارند یمربوطه، مورد نظر  بر  بانک  نی.  به عنوان  مبنا  ها 

  ویبا دو سنار  یسازمنظور مدل  نیا  یاند. برامسکن در کشور در نظر گرفته شده  یمال  نینهاد تأم  نیترانداز و مهمپس  یبرا  ینهاد  ،یمال  یهاواسطه 

 1396  تیلغا  1386دوره    یاقتصاد کلان ط  یرهایمتغ  یهابرآورد پارامترها از داده  ی. برارفتیمسکن صورت پذ یمال  نیبدون لحاظ عامل تأم  وبا  

  ن ی شده در ا  یمدل طراح یتجرب  ی ابیارز یقرار گرفت. برا یابیدر نظر گرفته شده مورد ارز ویتحت دو سنار ی اقتصاد  هایشوک استفاده شد و آثار 

  ی بر مبنا  AR(1مرتبه اول )  یبردار  ونیمدل از روش خودرگرس  یاز پارامترها  یبرآورد برخ  یو برا(  ونیبراسی)کال  یاز روش مقدارده  پژوهش

 ی سازهیمدل در شب  ینسب  تیموفق  یایگو  یحاصل از توابع واکنش آن  جی. نتادیمورد نظر استفاده گرد  یاقتصاد کلان در بازه زمان  یرهایمتغ  یهاداده

 یمال  ریغ  هایشوکپژوهش، نوسانات اقتصاد نه تنها توسط    جینتا  ی. بر مبناباشدی م  رانیاقتصاد ا  اتیو انطباق الگو با انتظارات و واقع  رانیا  اقتصاد

 لحاظبوده که با    هیسرما  تیفیمانند شوک ک  یمال  یهااز اصطکاک  یبلکه ناش   شود،یداده م  حیمسکن توض  یتقاضا  و شوک  یمانند شوک فناور

 ی مسکن که درک بهتر   یمال  نیتأم  فرضشیبا پ  یمال  هایشوک  نیا  تیاز اهم  دینبا  نی. بنابراشودیم  دیآثار تشد  نیمسکن، ا  یمال  نیعامل تأم

و با در نظر    DSGE  کردیبا رو  رانیاقتصاد ا  یسازاز آن داشته که مدل  تیحکا  جیفراهم کرده، غفلت نمود. در مجموع نتا  یاز نوسانات تجار

 را در بر داشته است.  رانیا یادوار تجار نییتب تیمسکن، قابل یمال نینقش تأم گرفتن

  ی با لحاظ سپرده ها  رانیاقتصاد ا  یدر بخش واقع  یو مال  یپول  یاثر شوک ها  یبررستحت عنوان   پژوهشی(  1400صادق پور و همکاران )

  یبر بخش واقع  یو مال  یپول  هایشوک اثر    یدر پژوهش حاضر هدف بررساند.  انجام داده  DSGEمدل    کی در چارچوب    یقرض الحسنه بانک

و استخراج    یاب ی  نهیبعد از به   DSGE  ایپو  یتصادف  یمنظور، در چارچوب مدل تعادل عموم  نیا  یمتفاوت است. برا  یویتحت دو سنار  رانیاقتصاد ا

تحت    رهایاز آن بوده که نوسانات متغ  یحاک  ج، یشده است. نتا  سازیهی معادلات به دست آمده و مدل شب  یتمیلگار  -یشروط مرتبه اول، شکل خط

  نیاست. همچن  ران یمدل در برازش اقتصاد ا  ینشان دهنده دقت بالا  نی اقتصاد تطابق داشته که ا  کیتئور  یشده، با مبان  سازیهیشب  یویهر دو سنار

در    ی الحسنه بانکمنابع و مصارف قرض   ت یبحث رعا  ی قراکه فرض بر  دهندی شده مدل نشان م  یسازهیشب   یرهایمتغ  آنی   العملتوابع عکس

 هایشوکاقتصاد بعد از مواجه شدن با    ویسنار  نی( شده و تحت ایتجار  های)چرخه  یاول، باعث کاهش قابل توجه دامنه نوسانات اقتصاد  یویسنار

 به تعادل بازگشته است. تر عیبرونزا، سر

با    یریگو قرض   یبر رفتار متفاوت قرض ده  دیبا تاک  رانیدر اقتصاد ا  یثبات مال  یابیارز( پژوهشی تحت عنوان 1400تقی زاده و همکاران )

 ی تعادل عموم  کردی با رو  1396-1375  ی در دوره زمان  رانیدر اقتصاد ا  ی ثبات مال  یهدف مقاله حاضر بررساند.  انجام داده  DSGEمدل    کردیرو

  م یو قرض دهنده تقس  رندهیقرض گ  یهابه گروه   یمال  یبه بازارها  ی ( است. در بخش اول خانوارها براساس دسترسDSGE)  یتصادف  یایپو

  است یمطالعه نقش س  نیاز عملکرد ترازنامه بانک استفاده شده است. در ا  یبانک  ستمیدر بخش س  یبه منظور لحاظ کردن ثبات مال  نیاند. همچنشده

نتا  یاب یمورد ارز  ی با استفاده از ترازنامه بانک  یکلان اقتصاد  یرهایبر متغ  یپول که شوک    شودیبدست آمده مشاهده م  جیقرار گرفت. براساس 



منجر به نوسانات    یپول  است یداشته است. شوک س  ی بانک  ستمیس  یدهو کل وام  یگذاره یسرما  صرف، م  د، یتول  یرهایبر متغ  ی مثبت  ریتاث  ی پول  استیس

که ترازنامه   شودیوارد شده مشاهده م  یپول  استیرفته است. در شوک س  نیشده است و از ب  لیشوک در بلندمدت تعد  نیو مصرف شده و اثر ا  دیتول

 یزان که م  دیمشاهده گرد  یپول  هایشوکدچار نوسان شده است. با توجه به    لاتیو تسه   یبانک  یهابراساس سپرده   ییو دارا  یبانک در بخش بده

  ی در مدل ناهمگن مصرف خانوارها   ن یچنکمتر بوده است. هم   رندهیقرض گ  یقرض دهنده در مدل همگن نسبت به خانوارها  یمصرف خانوارها

 یریگو قرض   یدهرفتار خانوارها در قرض  کیبود که با تفک  نیج نشان دهنده ایقرض دهنده بوده است. نتا  یاز خانوارها  شتریب  رندهیقرض گ

 تر از رفتار همگن خانوارها بوده است. متفاوت یاقتصاد یثبات ی نوسانات و ب

مقاله    نیااند.  ی انجام دادهبا اصطکاک مال   DSGE  ینیدر مدل تخم  ایتانیبر  یپول  استیس( پژوهشی تحت عنوان  2023)  18لیو و همکاران

  یدر خود جا  ایتانیبر  یپول  هایسیاست  لیتحل  ی را برا  شدههیتصف  یدهنده مالشتاب  کیکه    دهدی دو حالته را توسعه م  یپول  DSGEمدل    کی

جبران اختلالات    ی برا  نقدینگی با استفاده از    یاوراق قرضه توسط بانک مرکز  دیخر  ش ی( به عنوان افزاQEمتعارف )  ریغ  یپول  است ی. سدهدیم

 شودیم  یدهنده مالوارد شتاب  قهیوث  نیتربه عنوان ارزان   نقدینگی   قه،یدولت با وث   نهیپرهز  ییآزمای شود. در چارچوب راست  یم  ریتفس  ZLBدر    یمال

را کاهش م  نه یو هز ادهدی اعتبار  از استنتاج غ  نی .  استفاده  با  با داده  شود ی زده م  نیو تخم  شیآزما  میرمستقیمدل    یبرا  ایتانیبر  یهاو مطابق 

  یبهره ور  یشوک ها  نیقابل توجه هستند، ا  یمال  هایشوککه    یدر حال  بر اساس نتایج، است.    2016-1993  یهاسال  یط  ید یکل  یرهایمتغ

 کند کرده اند.  2012-2009 یسال ها یهستند که بهبود را برا

در مدل   ایپو  لی: تحل2017قبل و بعد از سال    نیمسکن چ  متیبر ق  یپول  است یس  ریتاث( پژوهشی تحت عنوان  2022)  19تان و همکاران 

DSGE  باشد.    "شتریبقیمت    شیافزا  شتر،یهرچه مقررات ب"وجود دارد که    یناهنجار  کی  2017قبل از سال    نیدر بازار مسکن چاند.  انجام داده

و انتظارات    رانه یسختگ  هایسیاستکه تداوم    دهدی نشان م  نتایجمعکوس شده است. ت  2017از سال    یناهنجار  ن یرسد ا  ی حال، به نظر م  نیبا ا

  د ی که بارا حفظ کند، بل  رانهیسختگ  استینه تنها لازم است س  ن،یاست. در مورد دولت چ  نیمسکن در چ  متی عوامل مؤثر بر ق  نیترمهم  یعموم

 است ی، لازم است با قضاوت در مورد تداوم سخانوارهاکند. در مورد    ییمستمر راهنما  رانهیگسخت   استیانتظارات از س  یریگشکل  یرا برا  ردمم

 اتخاذ شود.  یگذار هیسرما ماتیفشرده، تصم یپول

اند. این مقاله  انجام داده  نیچ  یبرا  DSGEو اعتماد به مدل    یگذار  هیسرما  ،یمال  ( پژوهشی تحت عنوان شوک2022)  20و همکاران  جین

که مصرف،   دهدی نشان م  جی. نتانمایدمی  ی اقتصاد کلان را بررس  یهاو چرخه   نیبازار سهام چ  نی، ارتباط متقابل بDSGEمدل    کیبر اساس  

 یدر حال  دهد،ی نشان م  نانیو اطم  یمال  هایشوک از    یبه رونق بازار سهام ناش  یمثبت و معنادار  یهاواکنش  ت،یو استفاده از ظرف  یگذارهیسرما

 ، یچرخه تجار  ی هادر فرکانس  ی ناخالص داخل  دینسبت به تول  یبه شکاف اعتبار  نیچ  یپول  استیاست. س  زیتر و ناچتورم خاموش  یهاکه واکنش

از شوک    یناش  یو حباب ها  یشوک مال  ریتحت تأث  یادیبن  یسهام به ارزش ها  متیق  هیبه باد« وجود دارد. با تجز  لیتوجه »متماواکنش قابل  کی

 شود.  یدرصد برآورد م 14.8در نوسانات بازده سهام  نانینان، سهم شوک اطمیاطم

اند. این  انجام داده  یبا مسکن و بانکدار  DSGE  ینیدر مدل تخم  یمال  یانتقال شوک ها( پژوهشی تحت عنوان 2022)  21و همکاران   جی

 یو واقع  یمال  یهابخش   نیب  یمال   هایشوکمطالعه انتقال    یبرا  ی( با مسکن و بانکدارDSGE)  ایپو  یتصادف  یمدل تعادل عموم  کی  مطالعه

  ت ی داشته باشد. تقو  یواقع  یهاتیبر فعال  یاکنندهتیمستمر و تقو  راتیتأث  تواندیم  یمال  هایشوک از    ی. بدتر شدن ترازنامه بانک ناشکندمی  جادیا

که توسط    یکه اختلال در ارزش خالص بانک  نتایج نشان دادشود.    یم  یمرتبط با خانواده ها و بانک ها ناش  یمال  یها از اصطکاک ها   کشو

 رهایمتغ  ن یبر ا  ز ین  ی بانک  ینگی. شوک نقدشودی م  دیمسکن و تول  متی خانوار، ق  یهاباعث کاهش وام   ، آغاز شده است  ه یسرما  تیفیک  هایشوک
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  ی با شواهد تجرب  هاافتهی  نیکند. همه ا  جادیا  دیمسکن و تول  متیق  نیحرکت مثبت ب  کیتواند    یمسکن م  یح یترج  ی. شوک هارددا  یمنف  راتیتأث

 هستند.  یاتیح یکلان اقتصاد یرهایمتغ ریمسکن و سا متیق ییایپو یبرا یمال هایشوک نیکه ا دهندی دارند و نشان م یهمخوان

بانک مکز( پژوهشی تحت عنوان  2021)  22زاماریپا   ی ها با پنجره  یزیب  DSGE  کردیدر سه دهه گذشته: رو  کیبرآورد عملکرد واکنش 

  یبانک مرکز  یپول  استیس  ینحوه اجرا  یبررس  ی( براDSGE)  یتصادف   ایپو  یمدل تعادل عموم  کیمقاله از    نیای انجام داده است.  چرخش

با   کیدر عملکرد واکنش بانک مکز  کیستماتیس  راتییتغ  یمقاله مستندساز  نیا  یکند. هدف اصل  یاستفاده م  2019-1995در دوره    کیمکز

که نرخ    شودی م  یسازمدل  لوریبا استفاده از قانون ت  یبانک مرکز  استیاست. س  استیس  قانون  یدر پارامترها  یاحتمال  رات ییتغ  لیو تحل  هیتجز

را  ی اپنجره یهانیو تخم شده استاستفاده  یزیب یمحاسبات یهاکی از تکن در این مطالعه. کندیتورم و نرخ ارز مرتبط م د،یرا به تول یبهره اسم

را    راتییتغ  نیاقتصاد کلان ا  یامدها یمقاله پ  نیا  ن،ی. علاوه بر ادهدنمونه نشان    ورهرا در د  یمشخط   بیتا به صراحت انتقال ضرا  داده شدانجام  

ثابت بوده    1995به تورم از سال    کیدهد که واکنش بانک مکز  ینشان م  جی. نتاکندیم  یبررس  23چرخشیپاسخ پنجره  -توابع واکنش  قیاز طر

 شده است.   تیو تثب افتهی اهشک 2002و نرخ ارز پس از سال  دیکه واکنش به تول یاست، در حال

  ی و بده  یبحران مالانجام داده است.    DSGEمدل    کی:  ورویدر منطقه    یسپرده و ادغام مال  مهیب( پژوهشی تحت عنوان  2021)  24دوبویس

سپرده در محافظت از اقتصاد در برابر حملات    مهیکه نقش ب  یرا برجسته کرد. در حال  ورویسپرده در منطقه    مهیب  یهماهنگ  تیاهم  ورویمنطقه  

  ی آن بر انتقال فرامرز  رینحوه تأث  ژهیسپرده و به و  مه یب  یالملل  نیب  یامدها یدر مورد پ  یشده است، اطلاعات کم  رفتهیمضر به طور گسترده پذ

بنابراین .  کندیم  شنهادیپ  ورویسپرده در منطقه    مهیمختلف ب  یها میرژ یابیارز  یچارچوب اقتصاد کلان را برا  کیمقاله    نیشوک ها وجود دارد. ا

 مجرای  کیمدل    نیهستند. ا  نهیزا و پرهزدرون  اتیکه در معرض عمل  داده استتوسعه    ییهارا با بانک  DSGE  یالمللنیمدل ب  کپژوهش، ی

  ی کپارچگی  لیشود که به نوبه خود به دل  یدر آن کشور م  یمال  یثبات  یکشور باعث ب  کیدر    فیسپرده ضع  مهیب  کیکند:    یرا روشن م  دیجد  قالانت

را   فاهو ر یثبات مال یبه طور قابل توجه  منطقه یوروسپرده در  مه یدهد که هماهنگ کردن بینشان م نتایجکند.   یم ت یسرا هیاتحاد هیبه بق یمال

 . بخشد یبهبود م  یرامونیو پ یدر مناطق مرکز

بر اساس    DSGEمدل    کیسالم:    یمسکن و بازار مسکن شهر  متیمعامله گران ناهمگون، ق( پژوهشی تحت عنوان  2020)  25هی و زیا

شود. با    ی مسکن منعکس م  متیمشخص شود که در نوسانات معقول ق  یبا ثبات نسب دیسالم با  یبازار مسکن شهراند.  ی انجام دادهاقتصاد رفتار

رشد را   نیدو برابر درآمد قابل تصرف مردم را تجربه کرده است. ا باًیتقر مدتی و طولان عیرشد سر 2004از سال  نیمسکن در چ متیحال، ق نیا

 یمدل تعادل عموم  کیمطالعه با ساخت    نینسبت داد. ا  یو خارج  یبازان داخلو سفته   یارزش  گذارانهیناهمگون سرما  یتجار  یبه رفتارها  توانیم

تئورDSGE)  ایپو  یتصادف بر اساس  بر ق  یاد یبن  یها  یگذار  هیسرما  ریتاث  یچگونگ  ،یاقتصاد رفتار  ی(  نوسانات    متیو سوداگرانه  مسکن و 

  ی نشان م  جیمورد بحث قرار گرفته است. نتا  ز ین  نهیکنترل کلان به   استیکند. ابداع س  یم  ی بررس  رابا معامله گران ناهمگن    یدر بازار  یاقتصاد

  ر یآن تأث  دیدهند که بر سلامت بازار مسکن و تول  یم  حیمسکن را توض  مت یو کاهش آهسته ق  ع یسر  شیدهد که سفته بازان در بازار مسکن افزا

 ی هاشیگذارد. آزما یم یمنف ریتأث  یینها  دیبر تول  زیاز رونق املاک ن ی مسکن ناش دیو خر صرفم نیاز حد ب ش یب ینیگزیگذارد. اثر جا یم یمنف

مدت و بلندمدت  کوتاه  هایسیاستاز   یبیبه عنوان ترک  ییبر دارا  اتینرخ ارز و مال  میاز تنظ  یبیکه ترک  دهدینشان م  یاستیمداخله س  یسازه یشب

 ی بانک مرکز  د،یاقتصاد در دوره جد  داریاز توسعه پا  نانیاطم  یمقاله معتقد است که برا  نیکند. ایبه ثبات بازار مسکن و اقتصاد کلان کمک م

 کند. میتنظ  یرا به درست ییبر دارا  اتیمال نییاصلاحات بازار محور در نرخ ارز را اجرا کند و نحوه تع دیبا
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موضوع از مدل تعادل    نی ا  یبررس یبراکرد .  یبررس  ایاقتصاد بازار در کشور اسپان  کی  ی( انتظارات رکود و رونق مسکن را برا2020)  26گت

با هم    یمیارتباط مستق  یمسکن و حساب جار  ییایداد که قبل و بعد از رکود بزرگ ،پو  حیاستفاده کرد و توض  DSGE  یتصادف  ایایپو  یعموم

 ،رابطه وجود دارد .  یاثر گذار بخش مسکن با حساب جار یها رییمتغ ییایپو نینشان دادند ب جیداشته اند .نتا

ی انجام  با اصطکاک مال  DSGE  یمدل ها  یبرا  یها: برنامه ایداریبا ناپا  ینیب  شیپ( پژوهشی تحت عنوان  2019)  27کاردانی و همکاران 

متوسط با و بدون اصطکاک   اسیدر مق   DSGE  یاز مدل ها  یدر مجموعه ا  ی نیب  شیپ  دگاهیپارامترها را از د  یثبات  یب   تیاهم  اند. این پژوهش داده

با   DSGEپارامتر مدل    یهانیتخم   یروزرسانعدم به   نتایج نشان داد که.  کندیم  یابیمتحده ارز  الاتیا  یزمان واقع   یبا استفاده از داده ها  یمال

 .کندی برآورد شده بدتر م یپارامترها رات ییتغ لیرا بدل یانقطه یهاینیبشیپ د،یجد یهاادهورود د

 روش شناسی پژوهش 

ها، توصیفی از نوع همبستگی؛ و از حیث هدف، کاربردی است. مطالعه ادبیات پژوهش و گردآوری آنها  روش پژوهش از لحاظ گردآوری داده

های غیر ( بنگاه2( خانوار،  1بخش    3کالیبراسیون مدل. پیاده سازی مدل پژوهش در   برای تکمیل فصول اول تا سوم رساله و همچنین کمک به

( بخش بانکی شامل سیستم 3ای،  های بخش کالاهای سرمایههای کالاهای نهایی، بنگاه های بخش ساختمان و بنگاهمالی در سه بخش بنگاه

( دولت حل مدل و خطی سازی معادلات حاصل از بهینه سازی برای مدل ارائه  4  بانکی با اصطکاک مالی و سیستم بانکی بدون اصطکاک مالی.

، فین اخذ وام از بانک  هایشوک)به کمک گام اول(. ورود    28شده جهت ورود به نرم افزار داینر مقدار دهی به پارامترهای مدل توسط کالیبراسیون 

 شوک(.  4تک، نقدینگی بانک، قیمت دارایی )

باشند. لذا متغیرهای مورد استفاده در مدل  های اقتصادی میمتغیرهای مورد بررسی در این مطالعه شامل متغیرهای اقتصاد کلان برای بخش

ها، مالیات، مخارج دولت و  ها )نهایی، ساختمان، سرمایه ای(، سپرده گذاری بانکشامل مصرف خانوار، سرمایه گذاری خانوار، سرمایه گذاری بنگاه

 باشند. ، فین تک، نقدینگی و قیمت دارایی میاخذ وام از بانک وارده به مدل شامل  هایشوکباشند. همچنین درآمدهای نفتی می

 (:2022شوند )جی و همکاران، متغیرهای پژوهش به صورت زیر اندازه گیری می

 مصرف خانوار: میزان مصرف خانوارهای شهری و روستایی در کل کشور در طول یک سال.

 سرمایه گذاری خانوار: میزان سرمایه گذاری خانوارهای شهری و روستایی در طول یک سال.

ای مانند های کل کشور در خرید کالاهای نهایی، ساختمان و مسکن و کالاهای سرمایهها: میزان سرمایه گذاری بنگاهبنگاهسرمایه گذاری  

 ماشین آلات در طول یک سال.

 های کشور در طول یک سال.ها: میزان سپرده گذاری مشتریان در بانکسپرده گذاری بانک

 ی.سال مال انپای در ها وام اخذ شده از بانک زانیمتسهیلات اعطایی بانک ها : 

 ی.نترنتیا های  و تراکنش لیموبا های شنیکیمربوط به اپل های تراکنش زانیمفین تک: 

 نقدینگی: شامل نقدینگی موجود در ترازنامه بانکداری در پایان سال مالی است.  

 
26 Gat 
27 Cardani 

28 Calibration 



های موجود در صنعت بانکداری که موجود در تراز نامه مالی این دو صنعت هستند؛ در طول  قیمت دارایی: توسط میزان ارزش پولی دارایی

 شود. یک سال محاسبه می

های اینترنتی بانک مرکزی، مرکز آمار ایران و بانک جهانی قابل استخراج هستند. همچنین برخی از ضرایب متغیرها به طور مستقیم از سایت

 از طریق کالیبراسیون بدست خواهند آمد. 

 آماری نمونه و جامعه 

و  بهادار تهران    اوراقفعال ساختمانی در بورس    هایشرکت( و  بورس و فرابورسهای فعال )های آماری مربوط به بانکجامعه آماری، داده 

شرکت    12بانک    17در کشور ایران است که به صورت زیر می باشد: که در نهایت تعداد    1401  –  1390های اقتصاد کلان در دوره زمانی  داده

 ی مورد بررسی قرار می گیرد.فعال ساختمان

 سازی با روش تعادل عمومی پویای تصادفی مدل

اقتصاد کلان   در( شاخه ای از تئوری تعادل عمومی کاربردی است که مقوله ای مهم  DSGEمدل سازی تعادل عمومی پویای تصادفی )

معاصر تلقی می شود. این روش به دنبال تبیین پدیده های کلان اقتصادی همچون رشد اقتصادی، چرخه های تجاری و اثرات سیاست های پولی  

پایه اصول خرد اقتصادی استخراج شده اند. یکی از دلایل اصلی که اقتصاددانان   و مالی بر پایه مدل های ساده شده کلان اقتصادی بوده و بر

کلان به ساخت مدل های تعادل عمومی پویای تصادفی روی آورده اند، این است که این مدل ها بر خلاف مدل های پیش بینی سنتی کلان 

 نیستند.   29سنجی دیگر در معرض انتقاد لوکاس

دهه های   در  اقتصادی  سیاست های کلان  آثار  تحلیل  برای  یافته  توسعه  در کشورهای  اواخر    1960اقتصاددانان  مدل های   1970و  از 

، جامعه دانشگاهی و سازمان ها و موسسات  30اقتصادسنجی کلان ساختاری با مقیاس بزرگ استفاده می کردند. اما بعدها به دلیل انتقادات لوکاس

تخصصی از این مدل ها کمتر استفاده کردند. مدل های تعادل عمومی پویای تصادفی نسل جدیدی از مدل ها هستند که برای حل این دسته از  

این مدل آن است که علاوه بر   مشکلات طراحی شده و به طور گسترده از سوی سیاست گذاران مورد استفاده قرار می گیرد. یکی از ویژگی های

بین اینکه انتقاد لوکاس بر این مدل ها وارد نیست، بر پایه های اقتصاد خرد و قوی استوار است. در این روش نظام اقتصادی نتیجه بر هم کنش  

 تصاد خرد تفسیر می شود. کارگزارانی است که اهداف و محدودیت هایشان مدل سازی شده و با استفاده از ابزارهای برگرفته از نظریات اق

 مدل پژوهش

اقتصاد کلان   در( شاخه ای از تئوری تعادل عمومی کاربردی است که مقوله ای مهم  DSGEمدل سازی تعادل عمومی پویای تصادفی )

و اثرات سیاست های پولی    تجاریهای    چرخهمعاصر تلقی می شود. این روش به دنبال تبیین پدیده های کلان اقتصادی همچون رشد اقتصادی،  

پایه اصول خرد اقتصادی استخراج شده اند. یکی از دلایل اصلی که اقتصاددانان   و مالی بر پایه مدل های ساده شده کلان اقتصادی بوده و بر

 

( معتقد است تلاش برای پیش بینی اثر تغییر در سیاست اقتصادی فقط بر پایه روابط مشاهده شده مابین داده های مربوط به  1976لوکاس )   29

که پارامترهای برآورد شده به این ترتیب ساختاری نیستند، یعنی در برابر تغییرات سیاستی ثابت نبوده و تحت تاثیر   گذشته، ساده اندیشانه است، چرا

اعتبار لازم  آن تغییر می نمایند و به عبارت دیگر، اگر روابط ساختاری نباشند، هرگونه ارزیابی سیاستی که از برآوردهای اقتصاد سنجی برمی آید، از  

 هد بود.برخوردار نخوا

30 Lucas critique 



کلان به ساخت مدل های تعادل عمومی پویای تصادفی روی آورده اند، این است که این مدل ها بر خلاف مدل های پیش بینی سنتی کلان 

 .نیستند  31سنجی دیگر در معرض انتقاد لوکاس

 بخش خانوار

𝐶𝑡مصرف )  روی  یحاتیکه بخش خانوار ترج  گرددیفرض م  شده،ی  در چارچوب مدل طراح
𝑖  ،)گذاریه ی، سرما  (𝐼𝑡

𝑖  ،)کار  روییی نعرضه  (𝐿𝑡
𝑖 ،)

𝐵𝑡)  وراق مشارکتا
𝑖 ی ) نگینقد( و𝑀𝑡

𝑖.حیتصر ریصورت زبه  یادوار زندگ یط شده بخش خانوار لیانتظاری تنز تیاساس، تابع مطلوب نیبر ا ( دارد 

 :گرددیم

 

𝐶𝑡}(،   1)ی  در معادله
𝑖: 𝑡 ≥ 𝐶𝑡} خانوار،    بخش   مصرف  یدهنده  نشان  {0

𝑖: 𝑡 ≥ 𝐶𝑡کار، }   روییی نعرضه   زانمی  {0
𝑖: 𝑡 ≥  تقاضای  {0

𝜀𝑡 و یذهن  لینرخ تنز  βخانوار،   بخش  ینگنقدی
𝛽 ی مرتبه  یونیخودرگرس ندیفرآ کیاز  حاتیترجکه شوک  شودی است. فرض م  حاتیترج شوک

کار با توجه به    رویین   کشش  ی مصرف، معکوس دوره  نیب   ینیمعکوس کشش جانش  ب یبه ترت  Mو    ϭ𝐶،ϭ𝐿 ،ϭ𝑀  نی. همچنکندیم  روییاول پ

صورت به   خانوار  بخش   یی اسمبودجه  دیق  یاست. از طرف  یی پولمانده  حیترج  بیو ضر  نقدی  هایمعکوس کشش تراز پرداخت  ،یدستمزد واقع

 :شودیم نییتب ریز

 

𝐼𝑡(،  2)  یدر معادله
𝑖  بخش خانوار،   گذاریهیی سرمادهندهشانن𝐵𝑡

𝑖,𝑛    نگهداری شده توسط خانوارها،  یاوراق مشارکت داخلمیزان𝑇𝑡
𝑖    خالص

𝑑𝑖𝑣𝑡، هامالیات
𝑖  ییتوسط بنگاه نها شده میسود تقس،𝑃𝑡

𝑐  شاخصCPI،𝑊𝑡
𝑖 کار و روییدستمزد ن 𝑅𝑡

𝐾 باشدیم هی( سرمادییعا) یازدهب . 

 روبرو است:  ریز هیسرما لیی تشکبا معادله ( T≥0) یی زمانخانوار در هر دوره نیهمچن

 

 .باشدی م هیرخ استهلاک سرمان ϭ(، 3) یمعادله  است. در کسانیخانوارها  یی فوق برای تماماست که معادله  نیرض بر اف

 . باشدیم گذاریه یخاص سرما شوک تکنولوژی مانای

 

( معتقد است تلاش برای پیش بینی اثر تغییر در سیاست اقتصادی فقط بر پایه روابط مشاهده شده مابین داده های مربوط به گذشته،  1976لوکاس )   31

که پارامترهای برآورد شده به این ترتیب ساختاری نیستند، یعنی در برابر تغییرات سیاستی ثابت نبوده و تحت تاثیر آن تغییر  ساده اندیشانه است، چرا

زم برخوردار می نمایند و به عبارت دیگر، اگر روابط ساختاری نباشند، هرگونه ارزیابی سیاستی که از برآوردهای اقتصاد سنجی برمی آید، از اعتبار لا

 هد بود. نخوا



)S  معادله،  نیدر ا
𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
  گذاری هیوابسته به سرما  گذاریهیسرما  لیتعد  ینه یتابع هز  آن   که در  باشدیم  گذاریهیسرما  لیتعد  ینه یهزتابع    (

 است:  ریبه شرح ز ییهای ژگ یو تابع دارای نی. اباشدیم ندهیتابع محدب و فزا کی S) .( که یبه طور  .باشدی م جاری و با وقفه

 

نماد   آن  بر جمع  Aکه در  ا  ومیچنبایا  انو،یستی دارد )کر  دلالت  تابع  نیا(.  2005،  ونسیو  ا  یفرم  بر  تغ  ن یدلالت  دادن سطح    رییدارد که 

باثبات تنها با   طیدر اطراف شرا شدهی خط -تمیلگار هایییایباثبات وجود ندارد. پو طیدر شرا یلیتعد ینهیهز چیه و است برنهیهز گذاریهیسرما

ای به گونه   کندی م  انیب  را  گذاریهیدر سرما  ییستایا  گذاری،هیسرما  لیتعد  هاینهیوجود هز  (.A)  ردیگی م  قرار  ری تحت تأث  لیتعد  ینه یانحنای تابع هز

تغ  نگرندهیآ  نیهمچن  گذاریهیسرما  می. تصمشودیمنعکس م  گذاری  هیی سرما  که در وقفه   گذاری  هیدادن سطح سرما  رییاست، به طوری که 

  لیتعد ینهیجاری نصب شده به صورت معکوس با پارامتر هز یهیسرما  در مقدار ی موقت شیبا توجه به افزا گذاریه ی. کشش سرماشودیم برنهیهز

𝜀𝐴   است که با مرتبط =
1

𝐴
 .شودمی داده نشان

 : باشندمی زیر صورت  به خارجی و داخلی گذاریسرمایه  از کالاهای مصرفی و CESدارای فرم  𝐼𝑡و  𝐶𝑡خانوار،   یبودجه قید یمعادله در

 

𝐶𝑡آن،   در  طوریکهبه 
𝐷  و    داخلی  کالاهای  مصرف𝐶𝑡

𝐹  همچنین   .باشدمی(  خارجی )وارداتی  کالاهای  مصرف𝑎𝑐  کل  مصرف  در  واردات  سهم 

بین   کشش  Cو    جانشینی 

 مصرفی   کالاهای  وارداتی   و  داخل

 کند:می حداکثری زیر را با توجه به قید هزینه 𝐶𝑡خانوار   .باشدمی

 

𝑃𝑡آن    در  که
𝐷  و    داخلی  کالاهای   قیمت  شاخص𝑃𝑡

𝐹,𝑐  قیمت    کل  شاخص  همچنین.  میباشد  وارداتی  مصرفی  کالاهای  قیمت  شاخص

(𝑃𝑡
𝐶)CPI فرم دارای CES است زیر به صورت : 

 

  دست   به  وارداتی  و  داخلی  کالاهای  مصرف  برای  زیر  (، معادلات7ی ) رابطه  یهزینه   قید  به  نسبت  خانوار  بخش  مصرف  حداکثرسازی  نتیجه  در

 :آیدمی

 

 : میشود تصریح زیر صورت به کل گذاریسرمایه   مصرفی، سبد با مشابه



 

𝐼𝑡آن،   در  که
𝐷  گذاری داخلی،  کالاهای سرمایه𝐼𝑡

𝐹  (خارجی)وارداتی    گذاریکالاهای سرمایه،𝛼1  و    گذاریسرمایه   در   واردات  سهمI  کشش 

 :دینمایحداکثر م  ریز ینه یهز دیبا توجه به ق ز یرا ن 𝐼𝑡خانوار  . میباشد وارداتی و داخلی  گذاریکالاهای سرمایه بین جانشینی

 

𝑃𝑡  که در آن،
𝐹,1 گذاری هیسرما متیکل ق و شاخص  باشدیم یواردات گذاریهیسرما کالاهای متیشاخص ق (𝑃𝑡

𝑙  :برابر است با ) 

 

𝑃𝑡(،  12)  یدر معادله
𝐷    و  یداخل  مت یقشاخص  𝑃𝑡

𝐹,1  حداکثرسازی فوق    ندی. فرآباشدی م  ی واردات  گذاریهیسرما  کالاهای  یمتیشاخص ق

 : دهدی م جهینت

 

 : باشدیم ریز صورت رفتار بخش خانوار به سازینهیی به تابع لاگرانژ مسأله  لیحال با تشک

 

کار، حجم    روییمصرف، ن  رهاییمتغ  تابع لاگرانژ نسبت به  رییگاز مشتق  بی( به ترت19)  ی( ال15لازم به ذکر است که استخراج معادلات )

 :باشدی م ریصورت ز به  به دست آمده است. تابع لاگرانژ  هیو حجم سرما گذاریه یسرما ، ینگینقد



 

نیروی کار ی  ی بهینه ( عرضه16ی )ی اولر مشهور است. معادلهای را نشان میدهد و به معادله( بده بستان مصرف بین دوره15ی )معادله

بهینه توابع    صورت(  19( و )18ی )ی پول بخش خانوار است. معادله( تابع تقاضای بهینه17ی )توسط بخش خانوار را به نمایش میگذارد. معادله

  ب یبه ضر(  𝑄𝑡)   هیسرما  لیتشک  دیلاگرانژ ق  بینسبت ضر  انگربی  𝑞𝑡معادله،  2گذاری و موجودی سرمایه بخش خانوار است. در این  تقاضای سرمایه

ی نصب شده بر حسب  ی نسبت ارزش بازاری بر حسب ارزش جایگزینی یا ارزش سرمایهدهنده  است و نشان (  𝜆𝑡)  ی خانوار بودجه   د یلاگرانژ ق

وجود    لیتعد  هاینهیهز  یعنی)   S(.)=0  که اگر   کند یم  ان ی( ب18ی ). معادلهشودی م  دهینام  یینها  نیوبت  𝑞𝑡  باشد که اصطلاحاًی جایگزینی می هزینه

 :میندارد(، دار

 

ی مورد انتظاری که در دوره  یبرابر است با بازده  هیسرما  ینسب  مت یق  که  کندی م  انیاست و ب  هیسرما  گذاریمت یق  انگریب  زی( ن19ی )معادله

 .گرددیم افتیبعد در

 دولت و بانک مرکزی 

ℇ𝑡) وک مخارج دولت( و ش 𝑇𝑡)   هااتیمال(، 𝑂𝑅𝑡ی )اس از درآمدهای نفت کاب داگل یتابع ( 𝐺𝑡ی )که مخارج دولت شودیفرض م
𝑔:باشد ) 

 

ℇ𝑡 و  یکشش درآمدهای نفت vکه در آن، 
𝑔 وک مخارج دولت است. ش 

  ی . اگر درآمدهای نفت شودیم  میعمدتاً بر اساس نفت تنظ  یدولت  هاینه یهز  ی نفتدر کشورهای صادرکننده  (1993)  32بر اساس خان و ناجام

 . کندیم لیتعدی در طول زمان خودشان را مطابق با درآمدهای نفت یدولت هاینه یکند، هز دایپ شیافزا

از درآمدهای    یرا به صورت تابع  اتی . لذا مالکندیم  دایپ  شیافزا  اتیو به تبع آن مال  یاتیمال  هایهیپا  ،یدرآمد مل  شیبا افزا  نکهیبا توجه به ا

 :کندیم روییپ ریقاعده به صورت ز کیطوری که از  به  م،یریگیم در نظر یمل
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 : شودیم نییتع ریبه صورت ز الیاز نفت بر حسب ر یناش لذا صادرات شود،ی م نیینفت به صورت برونزا تع  متیق نکهیبا توجه به ا

𝑃𝑡  که در آن
𝑌𝑡  نفت،   متیق   0

به صورت    AR(1)  ندیفرآ  کینفت از    دینفت و تول  متیق  نیهمچن  واقعی است.رخ ارز  ن  𝑟𝑒𝑡  نفت و   دیولت  0

 : کنندی م تیتبع ریز

 نیی افوق در واقع مشخص کننده  بیکه ضر  باشدیم  ی نفت  صادرات از  بیمعادل ضر(    OR)  ی که درآمدهای نفت  شودیفرض م  یاز طرف

 .شودیارزی منتقل م یرهیذخ حساب و چند درصد به دیآیدست مبه   یاز صادرات نفت یچند درصد از درآمدهای نفت که موضوع است

  در نظر گرفته شده است:  ریدولت به صورت ز یی اسمبودجه  دیق یاز طرف

 

𝐵𝑡∆  که در آن،
𝑚,𝑛  و  شودینگهداری ممرکزی   بانک  یله یوس دولت است که به  یاوراق مشارکت اسم راتییتغ  ∆𝐵𝑡

𝑛   اوراق   راتییتغ  انگربی

 : است ریهای بانک مرکزی به صورت زترازپرداخت  گر،یمردم است. از طرف د لهیوسبه  مشارکت نگهداری شده

𝑀𝑡∆  که در آن،
𝑐,𝑛 پول، ی اسم راتییتغ  ∆𝑅𝐵𝑡

𝑛 ها،منابع بانک  یاسم راتییتغ 𝑒𝑡  اسم ارز  𝑍𝑡∆  ، ینرخ 
𝑛  یخارج  هاییی دارا  راتییتغ 

𝐵𝑡∆و   یبانک مرکزی به صورت اسم
𝑚,𝑛  ی  در معادله  .باشندی م  شود،یم  بانک مرکزی نگهداری  یلهیدولت که بهوس  یاوراق مشارکت اسم  راتییتغ

(54،) ∆𝑀𝑡
𝑐,𝑛 + ∆𝑅𝐵𝑡

𝑛  یهیپا راتییهمان تغ 

𝑀𝑡∆ پول پرقدرت است که با نماد ای یپول 
𝑛 لذا:  شود،ی شان داده من 

  :دهدی دست مبه   ریصورت ز به  دولت و بانک مرکزی را یقی( حساب تلف55( و )54(، )53معادلات ) بیترک



 

 :دیآیدست مبه   یدولت و بانک مرکزی به صورت واقع  یقیتلف  ی مربوط به حساب، معادلهCPI( بر شاخص  56ی )دو طرف معادله  میا تقسب

 

 :دیآیدست مبه  ریی زاست و از رابطه  ی واقعنرخ ارز  𝑟𝑒𝑡  که در آن،

  : کنندی م تیتبع ر یتوسط بانک مرکزی از روابط ز شده نگهداری  یواقع یو منابع خارج یاوراق مشارکت واقع ریکه، مقادضمن آن

 در اقتصاد  یهای پولقاعده  عنوان که به باشندیالعمل بانک مرکزی م ی توابع عکسمعادلات بالا نشاندهنده

به    ینفت  هایشوک  بانک مرکزی در مقابل  یخارج  ریرا از کانال اوراق مشارکت و ذخا  مرکزی  مفهوم که واکنش بانک  نی. بدشودیاستفاده م

 مرکزی را العمل بانک    آنها عکس  نییبا تع  توانیبوده که م  یاستیپارامترهای س  فوق  معادلات  رهاییمتغ  بی ضرا  گری. به عبارت دگذاردیم  شینما

 قرار داد. ی صادرات نفت مورد بررس  از ی درآمدهای ناش رییگذاری تورم و تغهای مختلف ارزی، قواعد مختلف هدفنظام در

 بخش خارجی 

ℇ𝑡  که در آن،
𝑌∗

ℇ𝑡و   
𝛱∗

 هستند. یو تورم بخش خارج دیشوک تول بیه ترتب 

 بازارها  یه یشرط تسو

های برقراری اتحاد درآمد بازارها در قالب شرط  هیتسو  ،پژوهش  نیکامل بازارهاست. در ا  یه یتسو،  DSGEهای  بارز مدل  هایی ژگیاز و  یکی

 شده است:   انیب ری( به صورت ز65ی )ها در رابطهحساب پرداخت تراز ( و64و  63ی )در رابطه  یمل

 



 

 

 

 

 

 نمود:  انیب توانیم ریی زقالب مجموعه  مدل را در یاستیلازم به ذکر است که مجموعه پارامترهای ساختاری و س 

  

 و برآورد الگو  ونیبراسیکال

  نگزیهست-س یمتروپول  تمیاز الگور  استفاده  . باشودیاستفاده م  نگزیهست-سیمتروپول  یو از الگو  یزیب  کردیالگو از رو  نیا  یبرآورد پارامترها  یبرا

 ی. از آنجا که هفت تکانه ساختارشودیم  استخراجپارامترها    نیپس  یآوردن چگال  دستبه ی  برداشت نمونه برا  ون یلیم  کیبا حجم    یمواز  رهیده زنج

  لیتعد  یهاداده  ،مطالعه  نیاستفاده در ا  مورد  یهابرآورد الگو وجود دارد. داده  یقابل مشاهده برا  ریدارد، امکان استفاده از هفت متغ  وجود  در الگو

تورم    ،یکل، نرخ مشارکت اقتصاد  یگذارهیدولت، مخارج سرما  یمخارج مصرف  ،یداخل  ناخالص  دیکننده، تولمصرف  متیتورم شاخص ق  یشده فصل

شدهاند.   ییزدایفصل  12Xاز روش    استفاده  ها باداده  ی. تمامهستند  1401-1391در دوره    یپول  هیو رشد پا  یدستمزد خدمات ساختمان  شاخص

( HP)  پرسکات-کیهودر  لتریبا استفاده از ف  ز یبالقوه ن  دی. تولشودی م  فیبالقوه تعر  دیتول  از  ی قیحق  دیتول  تمیلگارصورت انحراف  به   دیشکاف تول

نرخ    فیبراساس تعر  نی. همچناست  صادق  زین  یکل و نرخ مشارکت دولت  یگذاره یو سرما  یموضوع در مورد مصرف دولت  نی. اشودی م  محاسبه

در  رهایمتغ هیو از آنجا که کل شودی م فیتعر t-1در دوره ریبه متغ tدر دوره  ریمتغ صورت نسبتبه  رینرخ رشد متغ ،ینزیمکتب نوک اتیرشد در ادب

 لتریتورم دستمزد از استخراج ف  و نرخ  یپول  هینرخ تورم و نرخ رشد پا  اند،شده  فیتعر  داریپا  تیاز مقدار وضع  ریمتغ  تمیلگار  انحراف  صورتالگو به 

HP  677=  با  λ  ق یاز طر  یعیطب  یکاری آپ دستمزد متوسط به نرخ ببدست آمده است. مارک  به مقدار دوره گذشته آن  رینسبت هر متغ  تمیلگار  

Mwرابطه   ≡
ℇw

ℇw−1
= exp{φun}    .برگرفته از   1401تا    1391  یهاسال  یبرای   عیطب  یکاریداده نرخ ب  نیانگیبا استفاده از موابسته است

اخبار un،(1394)  این  و محقق  یمقاله  = با    0.11 به رواست و  φی  زیب  کردیتوجه  = ا  نیبنابرا  دست خواهد آمد؛به   2.238   فروض   نیبا 

ℇw =  ر یتأخ  کیکه    شودیم  فرض(  2010)  پری از فرض مطالعه ل  یرویبه پ  (25)رابطه  در هر دوره    یگذار هیمحاسبه نرخ سرما  یبرااست.    4.58

ندارد. در سه فصل    یشرفتیپ  گونهچیدولت ه  یپروژه عمران  ،یتیریمد  ندی فرا  لیدلوجود دارد که در فصل اول سال اول به   فصل(  12)سه ساله    یزمان

ϕiن، یبنابرا  گردد؛ی م  لیآن در دو سال بعد تکم  یدرصد مابق  75و    شودی درصد از پروژه اجرا م  25  شودی م  سال اول فرض  یبعد = 0.25 3⁄  ،

iبرای   = ϕiو  1,2,3 = 0.75 iبرای   ⁄8 = 4,5, … ,11  . 

  رها یمتغ  نیانگیبا قرار دادن م  نیبنابرا  آورد؛  بدست  رهایبرحسب متغ  توان یاز پارامترها را م  یبرخ  دار،یالگو در حالت پا  یمعادالت اصل  حیبا تصر

داده   شینما  1پارامترها در جدول   نیا  ری. مقادستیها نبه برآورد آن   یاز یکرد و ن  محاسبه   پارامترها را  نیا  توانیم  رهایباثبات متغ  تیوضع  یبه جا

بر تابع    یمبتن  یزیب  نی. تخماست  استفاده شده  نگزی هست-سیمتروپول  تمیو از الگور  یزیالگو از روش ب  نیا  یپارامترها  ریبرآورد سا  یبرا  شده است.

 ی هاعیرا از راه توز  یاطالعات اضاف  توانی است که م  نیروش ا  نیا  تی. مزاستی  تصادف  یا یپو  یتعادل عموم  ستمیمربوط به س  ییحداکثر راستنما

افزود. در واقع تخم  پارامترها  در خصوص  نیشیپ الگو  الگو    که  است   یینما  تابع درست  کی، براساس  DSGE  یالگو  کی  یزیب  نیبه  از حل 



  ن، یانگیم  ع، یشود. توز  نییتع  پارامترها  نِیشیپ  اریو انحراف مع  نیانگیم   ع،ینوع توز  دیبرآورد با  یآمده است. برا  دستبه  یخط  تمیصورت لگاربه 

 پارامتر  هر  یبرا  نیشیپ  عیمقاله توز  نیارائه شده است. در ا  2در جدول  (  نیپس  نیانگی م)برآورد پارامترها    حاصل از  ج یو نتا  نیشیپ  اریانحراف مع

 موردنظر انتخاب شده است. عیتوز یهایژگ یآن پارامتر و و یهای ژگیبراساس و

 شده الگو برهیکال یهاشاخص  1جدول :

ϭ 
𝑐̅

�̅�
 

𝑔𝑐̅̅ ̅

�̅�
 

𝑖�̅�

�̅�
 

𝑖̅

𝑖�̅�
 

𝑔�̅�

𝑖�̅�
 

0.013 0.55 0.216 0.234 0.73 0.27 
𝑔�̅�

�̅�
 

𝑔𝑐̅̅ ̅

�̅�
 𝛱 �̅�𝛱 �̅�  

0.401 0.598 1.044 0.8 2.897  
 الگو ی: برآورد پارامترها2جدول 

 برآورد (اریانحراف مع) نیشیپ نیانگیم چگالی توضیحات پارامتر 

β 0.948 بتا مصرفکننده  یزمان حاتینرخ ترج 
(0.022) 

0.961 

𝜃𝑝 0.4 بتا پردازندیخود نم  متیق لیکه به تعد ییهادرصد بنگاه 
0.02 

0.081 

𝜃𝑤 0.396 0.5 بتا پردازندیدستمزد خود نم لیکه به تعد یکار یرویدرصد ن 

α 0.42 بتا دیدر تول هیسهم سرما 
(0.1) 

0.128 

ψ 0.010 نرمال یو دولت یخصوص هیسرما نیب ینیکشش جانش 
(0.04) 

0.008 

φ 2.25 گاما  ش یفر کاری رویعکس کشش ن 
0.07 

2.238 

b 2.69 گاما  پول ی قیاز حق عکس کشش تر 
(0.05) 

2.633 

𝑌𝛱 2.447 نرمال ی پول استیالعمل س تورم در تابع عکس تیاهم بیضر- 
(0.25) 

0.66- 

𝑌𝑦 1.842 نرمال ی پول استیالعمل س در تابع عکس دیتول تیاهم بیضر- 
(0.25) 

2.821- 

ϭ𝑎 گاما  یاستاندارد تکانه تکنولوژ یخطا
 معکوس 

0.05 
(ꝏ ) 

0.025 

ϭ𝑥 گاما  کار یرویاستاندارد تکانه عرضه ن یخطا
 معکوس 

0.05 
(ꝏ ) 

2.425 

ϭ𝑚𝑏 گاما  ی پول استیاستاندارد تکانه س یخطا
 معکوس 

0.05 
(ꝏ ) 

0.106 



ϭ𝐼 گاما  مصوب در بودجه  یگذاره یاستاندارد تکانه سرما یخطا
 معکوس 

0.05 
(ꝏ ) 

1.672 

ϭ𝑔 گاما  دولت یهانه یاستاندارد تکانه هز یخطا
 معکوس 

0.05 
(ꝏ ) 

0.121 

ƿ𝑎 0.7 بتا یتکنولوژ   ونیخود رگرس ندیفرا بیضر 
(0.05) 

0.699 

ƿ𝑥 0.7 بتا کار یرویتکانه عرضه ن  ونیخود رگرس ندیفرا بیضر 
(0.05) 

0.741 

ƿ𝐼 مصوب در یگذاره یسرما  ونیخود رگرس ندیفرا بیضر 

 بودجه 

 0.7 بتا
(0.05) 

0.774 

ƿ𝑔 0.7 بتا یدولت یهانه یهز ونیخود رگرس ندیفرا بیضر 
(0.05) 

0.686 

ƿ𝑣 0.7 بتا یپول  استیس  ونیخود رگرس ندیفرا بیضر 
(0.05) 

0.547 

ƿ𝐷𝐶 العمل در تابع عکس یپول ونیخود رگرس ندیفرا بیضر 

 یپول

 0.7 بتا
(0.05) 

0.691 

 منبع: یافته پژوهشگر

شکل متعارف خود را    نیپس  یهاعیتوز  شودیم  مشاهده. همانطور که در نمودار  دهدیم  شیپارامترها را نما  نیش یو پ  نیپس  یهاع یتوز  1نمودار  

  ن ی بر هم منطبق شدند که ا  نیو پس  نیشی پ  یچگال  1گزارش شده در نمودار    ینمودارها  از  ی. در برخاستشده    نییتع  یدارند و مد آنها به درست

 توان یمورد استفاده نم  یهاداده  با استفاده از  نکهیا  ایبوده است و    حی صحلاًپارامترها کام  نی در مورد ا  نیشیپ  اطلاعات  ایکه    است  نیا  انگریامر ب

 شدن آن پارامتر است.  برهیکال انگر یب جه ینت ها،حالت نیپارامترها را برآورد کرد. در صورت صحت هرکدام از ا نیا

 نتیجه گیری و پیشنهادات 

کرد. عوامل   یبند  میتقسکلان  و عوامل    بانک  به دسته عوامل درون  توانیعوامل را م  نیهستند که ا  لی در ثبات بانک ها دخ  یعوامل متعدد

  ی و ...را شامل م   التیتسه   یاعطا  ی چگونگ  ،یدهوام   زانیمانند م  یتوجه دارد و عوامل  هابانک ی  و سازمان  یتجار   یهاتر به جنبه شیب  یدرون بانک

 بودجه است.  یبهره و کسر  نرخ نرخ تورم،   ،یکارینرخ ب ،یهمچون رشد اقتصاد یاقتصاد کلان یرهایمتغ رندهیدربرگ کلان عوامل  شود.

  ی حرکت  ،یواقع  یداخل  ناخالص  دیتول  معمول  . به طورگرددی باز م  یناخالص داخل  دیو نوسانات تول  یادوار تجار  یهابه الگو  شتریب  ینظر  یمبان

  ری. سکندی کندتر رشد م  یو زمان  عتر یخود سر  ی عیاز حدود طب  یکه زمان  یمعن  نی. بدداردب  رمتناغی  یو با سرعت  بیناهموار و همراه با فراز و نش

باشند.  ی و کسب و کار م یاقتصاد احوال  از اوضاع و یکه حاک یشود. مراحلی  با چهار مرحله مشخص ملاَمعمو ی واقع یناخالص داخل  دیتول حرکت

را  بخو نهیزم کی  یدر ثبات تجار  یمال یهابر نقش واسطه  دیبا تأک یادوار تجار  یالگوها ود.شیگفته م یادوار تجار  اصطلاحمراحل به  نیبه ا

بوده که در دوران رونق   یکلیرفتار س  ی دارای  ، ثبات بانکبچارچو  نیفراهم نموده اند. براساس ا   یکننده ثبات بانک  نییعوامل تع  یازس الگوی  برا

و رشد    یمل  دیتول  شیرونق قرار دارد، به علت افزا  تیکه اقتصاد در وضع  ی. هنگامدهدی م  از خود نشان  شی و هنگام رکود، روند افزا  یروند کاهش

را    یثبات بانک  ی ک و بسیامر ر  ن یهم  و  ابدییم  شیها افزاو تعهدات توسط خانوارها و بنگاه   ونیتصرف خانوارها، توان بازپرداخت د  قابل  درآمد

بلندمدت، رابطه    ی . اما در دوره زمانابدیی م  ش یافزا  ی کاهش و ثبات بانک  قمعو  مطالبات  حجم  یدر دوران رونق اقتصاد  ن ی. بنابرادهدیکاهش م



به   ی و ثبات بانک یاقتصاد طیراشی کلی رابطه س، نشان داده است، (1998) 33که کافمن ی. به طورکندی در جهت معکوس عمل م جیتدر  مذکور به

  رونق   گفت که تداوم  توانی رخداد م  ن یا  یحکند. در توضی معکوس عمل م  جهت   بلندمدت در  یدر دوره زمان  یخواهد شد و حت  فیتضع  جیتدر

و   یها و مؤسسات پولبانک  یخواهد شد. از طرف ندهیآ ط یجامعه نسبت به شرا ی نیمنجر به خوش ب ،یو درآمد مل یمل دیرشد تول بو شتا یاقتصاد

  ت یرضا  در جلب  یو مال  یها و مؤسسات پولبانک   ریگرفتن از سا  یشیپ  نیو همچن  یمال  یترازها  تیضعو  به خاطر وصول مطالبات و بهبود  زین  یمال

پرداخت اعتبارات به اقشار مختلف   رهیوسعت دا  و  تر گرفتهو ضوابط مربوط به پرداخت اعتبارات را آسان   نی قوان  شتر،یو کسب منابع ب  انیمشتر

  رونق   ط ی. حال اگر اقتصاد از شراافت یخواهد    شیافزا  ترتیفیکم ک  انیاعتبارات به متقاض  پرداخت  طیشرا  نیا   جهی. در نتدهندیجامعه را گسترس م

درآمد قابل تصرف و    حشت. کاهش سطدا  خود را نخواهند  ونیبازپرداخت د  لیتوان و م  تیفیکم ک  رندگانیو وارد دوره رکود شود، وام گ  خارج

  رندگان یشود که وام گیمسبب آن م ابد،ییشتر کاهش میب زین یافتیصل و سود اعتبار درا از ارزش یموارد حت یکه در برخ هاقهیکاهش ارزش وث

به منظور کنترل معوقات   زیها نبانک  یاداقتص  رکود  ط یدر شرا  نیبر ا  علاوه تر از خود نشان بدهند.  ش یب  لیتما  ون،یاز بازپرداخت د  باجتنای  برا

  اعتبارات   افتیدر  یبرا  اتیشوند که متقاضی . دو عامل مذکور سبب آن مآورندی اعتبارت م  پرداخت   در  یانقباض  هایسیاست بانک خود، معمولاَ رو به  

بازپرداخت   تسهیلاتکه    یوام دارند. اشخاص  افتیدر  مجدد به  ازیخود ن  قمعو  ونید  هیکه به منظور تسو  ی. به خصوص اشخاصرندیتنگنا قرار بگ  در

  ون یدر بازپرداخت د  زیاند نکرده  یگذار هیبلندمدت سرما  یهااند و پول آن را در پروژهنموده  افتیدر  ،(موارد  ریمضاربه، مشارکت و سا)  یاتک مرحله

و فرع وام، ناتوان از پرداخت    اصل  بازپرداخت  موعد   دنیبا رس  ،یرکود اقتصاد  ط یگروه از افراد با توجه به شرا  نیدچار مشکل خواهند شد. ا  خود

  ش ی منجر به رشد مطالبات و به تبع آن افزا  توانند یهر دو م  یرکود و رونق اقتصاد  ط یشرا  گفت  توانی م  ن یند. بنابراباشیخود به بانک م  یبده

 های سیاست  ،یستمیس  یو نگاه ط ی شرای و با در نظر گرفتن تمام یاحساس یبه دور از رفتارها دیها هستند که بابانک نیشوند و ا یبانکی ثباتی ب

 . ندینما نیخود را تدو

 یدهنده  یحتوض  ی نظر  یمبان  نیترمهم  جمله  از  ز ین  یدهنده مال  بشتا   هیآنها پرداخته شد، نظر  ی که به بررس  یتجار  کل یس  یبر الگوها  علاوه

بحث    گری کدیبر    یو اقتصاد واقع  یمال  یدر مورد نقش متقابل وخامت بازارها  ه ینظر  نیا  . باشدی م  یبر ثبات بانک  کلاناقتصاد    هایشوک نقش  

 قمعو  یهاحجم وام   شیافزا  باعثی  رکود اقتصاد  ه،ینظر  نیا  ی. برمبناانجامدی به وخامت هر دو م  یدور بازخورد  کی  ق یاز طر  اثرات  نی. اکندیم

  ق یتعم ،یمال یشود. سقوط نهادها و بازارهایم یمال یقوط ارزش سهام و بازارهاس ،یمال یها نهاد  یبه ورشکستگ  قمطالبات معو شیشده و افزا

و   قگسترش مطالبات معو  ندهیار ف  باعث سرعت  یندیفرا  نیها را به همراه دارد. چننکول وام   بالاترخود نرخ    زین  نیداشته که ا  دنبال  رکود را به

 .(1390 ،یکردبچه و پردل نوش آباد) شودیم یاقتصاد رکود قیو تعم ی(بانک  یثباتیب شیافزا)ها بانک   یورشکستگ

پردازد. وی در این نظریه بیان بررسی ریسک سیستماتیک سبد دارایی و ثبات بانک می، است که به  (1998)  34نظریه دیگر مربوط به ویلسون 

بستگی دارد، مثال در زمان رکود اقتصادی، عدم   کلانوضعیت اقتصاد    سلامتیکند، ریسک سیستماتیک یک سبد دارایی تا حد زیادی به  می

  یهاشدن وام   قمعو  زانیم  بر  کلاناقتصاد    طیمح  ریتأث  انگریدر واقع، ب  کیستماتیس  سکیر  ه،ینظر  نی. در اابندیی م  شیها افزا  بازپرداخت بدهی

نرخ رشد    یرهایاز متغ  ی. ودهدینشان م  یتجار  یهاورت چرخه ص  خود را به طور مشخص به   سکیر  نیا  دهد؛ی را نشان م  یتجار  یهابانک

  د یرشد تول  نرخ  ،یکاریتوانند شامل نرخ بیم  یاقتصاد  کلان  تیکننده وضع  نییمهم تع  یرهایبه عنوان متغ  یکاریب  و نرخ  یناخالص داخل  دیتول

 .(1390واعظ و همکاران، ) باشند بهره بلندمدت، نرخ ارز، مخارج دولت و نرخ پس انداز کل یهانرخ  ،یناخالص داخل

  ی بده  زانیم  ابدییم  شینرخ ارز افزا  کهی  حالت وقت  نیشتر خواهد شد. در ایب  قمطالبات معو  جادیباعث ا  ی تورم  طینرخ ارز در شرا  شیفزاا

 تیخود برخوردار باشد و در نها  یبازپرداخت بده   یبرا  یشخص از توان کمتر  تا  شودی صعود نرخ باعث م  نی. اشودی م  ادیز  زیمردم به بانک ن

اعتبار   شیته اقدام به گشاگذش  اساس نرخ  که بر  یانیمشتر  گرید  ی. از سودهدی گرفته شده از خود نشان م  التیتسه   بازپرداختی  برا  یبت کمترغر

اساس نرخ قبل    اند و به ا ستناد موارد موصوف و برپرداخت کرده  شیگشا  زمان  اساس نرخ ارز   پرداخت خود را بر   شیاند و مبالغ پنموده  یاسناد
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بانک   یثباتی ب  جهینت  در  ود،شیم  یتعهدات مشتر  هیدر تأد  ینرخ ارز منجر به ناتوان  کبارهی  شیکرده اند، حال افزا  یبازرگانی  هاتیاقدام به فعال

 .ابدیی م شیافزا

  ریمتغ  کیاز آن به عنوان    توانیرا منعکس کند آنگاه م  ی اساس  یرهایمتغ  ی اطلاعات مربوط به روند آت  ی سهام به درست  متیاگر شاخص ق

  متیق  شاخص  و  یکلان اقتصاد  یرها یمتغ  انیم  ایو تعاملات پو  یروابط عل  نیاستفاده کرد؛ بنابرا  یاقتصاد  یتها ینوسان فعال  ینیب  شیپ  یبرا  شرویپ

 . مهم است اریکشور بس یکلان اقتصاد هایسیاست  نیسهام در تدو

از    یکانال انتقال  انگر یاول که اثر ثروت نام داد و ب  دگاهیسهام و مسکن وجود دارد. د  یمتهایق  نیب  یدر ارتباط با رابطه    ی کیتئور  دگاهیدو د

کل .هستند   یاثر مثبت بر مخارج مصرف  ی( دارایمسکن و ثروت انسان  ی مال  یهاییو هم ثروت کل دارا  یبازار سهام به مسکن است. هم درآمد جار

که در بازار   ینشده ا ی نیب شیرو خانوارها با سود پ نیاز ا  ؛یا هیسرما یدر نظر گرفته شود و هم کالا یمصرف یهم کالا تواندیاز آنجا که ملک م

انتقال از    ق یمصرف از طر  یاثر ثروت رو  نیبنابرا  دهند؛یخود را به سمت بازار مسکن سوق م  یویپرتفول  ادیآورند به احتمال ز   یم  سهام به دست

  رات ییدر بازار مسکن منجر به تغ  رات ییدارد که تغ  نیدلالت بر ا  ازیاثر ن  ن یاعتبار نام دارد ا  متیدوم اثر ق  دگاهیبازار سهام به بازار مسکن است. د

ی ارزش سهام آنها م  شیهستند که باعث افزا یا هیسود سرما یدارند، دارا یواقع یتجار ییکه دارا ییهاکه بنگاه یبه طور شودیدر بازار سهام م

آنان همچنان    ییدارا  متیو ق  افتهی  شیشان افزا  یگذار  هیو ساختمان جهت توسعه و گسترش سرما  نیزم  یرو تقاضا بنگاه ها برا  نیشود. از ا

 . خواهند بود یاثرات بازخور دائم نیو ا بردیسهام را بالا م متیها و هـم ق ییدارا متیهم ق چیاثر به صورت مارپ نیا ابدییش میافزا

 مالی بر صنعت ساختمان  هایشوک . پژوهشات مشابه  5-7

انجام شده است. به    رانیبخش مسکن در اقتصاد ا  یشاخصها  یبر رو   یکلان اقتصاد  یرهایمتغ  ریتأث  نهیدر زم  یاد یتاکنون مطالعات نسبتا ز

  ی اردستان   یو نوغان  ینینائ  یجلال  ،(1382)  یزدانی  ،(1375بخش )  نیریتوان به ش   یم  نهیزم  نیمطالعات صورت گرفته در ا  نیاز مهمتر  یعنوان مثال

 ( اشاره نمود.1389) یو سور یدری( و ح2010) 35ی ابانی(، خ1382) یابانیخ ،(1386)  همکاران و یمیصم یجعفر ،(1382)

مؤثر مسکن    یبر تقاضا  رگذاریمسکن از عوامل تاث  متیخانوار و ق  یی (، نشان داد که درآمد خانوار اعتبارات ،مسکن دارا1375بخش )  نیریش

  ی و   یها  افتهی  ن یدارد. علاوه بر ا  تیحکا  ی مسکن نسبت به نرخ بهره بانک  ی تقاضا برا  ت ی( از حساس1382)  ی زدانی  یهایهستند. بررس  ران یدر ا

 ی کننده برا  نییتع  یدر بخش مسکن عوامل اصل  ییاعطا  لاتیتسه   زانیو م  یناخالص مل  دیحجم پول، نرخ بهره تول  یرهایدهد که متغینشان م

( است که با استفاده از روش  1382)  یاردستان  ینوغانی و  نینائ  یجلال  نهیزم  نیدر ا  گریهستند. مطالعه مهم د  ران یدر بخش مسکن ا  یگذار  هیسرما

را مورد    یپول  یمسکن به شوک ها  متیواکنش شاخص ق  نیو همچن دیمسکن بر نوسانات تول  متیمتقابل شاخص ق  ریتاث  یبردار  ی ونیخودرگرس

 . رهاستیمتغ ریسا از شتریمسکن ب متیق راتییتغ حیمطالعه نشان داد که سهم حجم پول در درازمدت در توض نیا جیاند. نتا داده قرار  یبررس

سهام بر نوسانات    متیو شاخص ق  GDPحجم پول نرخ ارز،    رینظ  ؛یکلان اقتصاد   یرها یاثر متغ  لیو تحل  یبه بررس  زی( ن1382)  یابانیخ

پول در بلند مدت    یدر تراز واقع  ر ییدرصد تغ  کیمسکن به    یواقع  متیق  تیمطالعه حساس  نیا  ی ها  افتهیمسکن پرداخته است. براساس    متیق

   ، برآورد شده است.34 تو در کوتاه مد 0/86

مسکن در قالب   متیآن شاخص ق  در  ( انجام شده است که1386زاده )  یو هاد  یعلم  یمیصم  یتوسط جعفر  نه یزم  نیدر ا  گرید  مهم  مطالعه

 ل یتکم هایساختمانتعداد  یخدمات ساختمان متیسهام، شاخص ق متیق شاخص درآمد سرانه خانوار، یرهایاز متغ یمدل اقتصاد کلان تابع کی

مناسب در جهت کنترل نرخ   یپول هایسیاست بود که با اعمال  تیواقع  ن یا انگریآنها ب جیشده، حجم پول و ترخ تورم در نظر گرفته شده است. نتا
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مسکن   متیق ه یرو یب  شیاز افزا  توانیم یادیتا حد ز یساختمانخدمات  مت یمسکن از جمله شاخص ق مرتبط با بخش، یمتیق یتورم و شاخصها

 کرد.  یریجلوگ

 نیزیب یاقتصاد سنج یها کی و با استفاده از تکن یساختار یبردار  یونیخودرگرس یالگو کی( هم با استفاده از 2010) یابانیخ اتدر پژوهش

بخش    ینفت  یدرآمدها  هایشوککه    دهدینشان م  یو  یها  افتهیشده است.    یبررس  رانیمسکن در ا  متیبر ق  یو پول  ینفت  یاثرات شوک ها

نشان    یابانیشود، اما خ  یم  دییتا  زیمطالعه ن  نیبر بازار مسکن در ا  یپول  یشوک ها  ریتأث  دهندیم  حیرا توض  رانیمسکن در ا  ازاراز نوسانات ب  یبزرگ

بدان    توانیم  نهیزم  نیکه در ا  یگر یاست. مطالعه د  یپول  یشوک ها  ر یاز تأث  شتریبر بازار مسکن ب  ینفت  هایشوک   ریتأث  یدهد که اندازه نسب  یم

مسکن پرداخته شده است.   متیدر شاخص ق  یسود بانک  ینقش ترخها  یمطالعه به بررس  نی( است. در ا1389)  یو سور  یدر یح  مطالعهاشاره نمود  

  ی شوک ها نیشود. همچن یمسکن م مت یق شیسبب افزا ی بانک یسپرده ها ی قیکه کاهش نرخ سود حق دهندی( نشان م1389) یو سور یدریح

 . شوندیم رانیا درمسکن  متیق ش یموجب افزا زین یپول

مطالعه نسبت به    نیا  زیحال وجه تما  نیبا ا  رد،یپذ  یم  ریتأث  یپول  یکه بازار مسکن از شوک ها  دهندینشان م  یمطالعات قبل  یتمام  بایتقر

مختلف بخش مسکن را دارد  یرهایلحاظ نمودن متغ تیشود که قابل یاستفاده م  FAVARمدل  کیمطالعه از  نیاست که در ا نیموارد ا ریسا

  مورد   یرهایوارد است تعداد محدود متغ  VARمرسوم    یکه به مدلها  یاز انتقادات   یکی.  باشدیاز اطلاعات موجود م  ینظر استفاده کارآمدتر  نیو از ا

 نمود. زیپره لیو تحل هیمشکلات در تجز نیاز ا توانیم FAVARمدل  کیاز  یریبا بهره گ  جهیاستفاده در آن است. در نت

پیشنهاد می شود بانک ها در اعطای تسهیلات به مشتریان با دقت و حساسیت بیشتری عمل نمایند و به نموداری چون سابقه اعتباری و  

 اخذ تضامین مناسب توجه نمایند زیرا اعطای تسهیلات بالا و عدم بازگشت اصل و فرع وام ها کاهش سودآوری بانک را به همراه خواهد داشت.  

ه بانک ها باید هزینه نگهداری نقدینگی و و هزینه کمبود نقدینگی را همراه با هم در نظر گرفته و به منظور نظارت بر فرآیند مدیریت بهین

 نقدینگی خود سیستم موثر و کارآمدی داشته باشند. 

بانک ها می بایست به منظور مدیریت وجوه نقد بانک، بازگشت به موقع منابع و جلوگیری از بلوکه شدن وجه نقد به سررسید سپرده ها و  

قرار   تسهیلات توجه کرده و آنها را با یک دیگر تطبیق دهند، به بیان دیگر بانکها همواره ورود و خروج منابع خود را بطور مستمر مورد پالایش

 .دهند

  نه یبه   تیریمد  ندیرا همراه با هم در نظر گرفته و به منظور نظارت بر فرآ  ینگیکمبود نقد  نهیو هز  ینگ ینقد  ینگهدار  نهیهز  دیبانک ها با

 داشته باشند.  ی موثر و کارآمد ستمیخود س ینگینقد

به سازمان بورس    نیها توجه داشته باشند. همچن  افتهی  نیبه ا  ،کفایت سرمایهدر خصوص ساختار    یالزامات  یدر برقرار  توانندی  گذاران م  قانون

 کفایت سرمایه کنند.را ملزم به ارائه اطلاعات مربوط به  بانکها شودیم شنهادیو اوراق بهادار پ

به بانک مرکزی پیشنهاد می شود کلیه بانک های بورس ایران را بر اساس معیاری جامع از جهت کفایت سرمایه رتبه بندی و در قالب 

 گزارشی افشا کنند.

 بانک ها در انواع سپرده ها تنوع ایجاد کرده و تمرکز روی یک منبع از سپرده ها را به حداقل برسانند. 

می شود در رابطه با فعالیت های تامین مالی سیاست های حمایتی از بنگاه های اقتصادی را در الویت کار خود قرار    پیشنهادبه بانک مرکزی  

 دهند.

 منابع
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(DSGE) 37-73، صص 36، شماره 9، پژوهشات مدل سازی اقتصادی، دوره. 
،  رانیا  یاقتصاد  ی: پژوهش هاهینشر  .رانیا  یعوامل موثر بر مطالبات معوق در صنعت بانکدار  نییتب(.  1390)  لا یل  یپردل نوش آباد  و  دیکردبچه حم
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 . 123-153، صص 81، شماره 25های اقتصادی، دوره ها و سیاست، فصلنامه پژوهشDSGEیک مدل 

(، بررسی نقش املاک و مستغلات در سبد دارایی سرمایه گذاران در ایران،  1395محمودی، وحید، امام دوست، مصطفی، شعبان پور فرد، پژمان، )
 . 241-261، صص 80های اقتصادی، سال بیست و چهارم، شماره ها و سیاستفصلنامه پژوهش

، فصلنامه DSGE  افتیره  ران، یا  یمسکن بر ادوار تجار  یمال  ن ینقش تأم  ی بررس(،  1401ملک، هومن، دل انگیزان، سهراب، الماسی، مجتبی، )
 .63-92، صص 3، شماره 19علمی پژوهشی اقتصاد مقداری، دوره  

سهام در بورس    یمیسود تقس  لیو سرعت تعد  یمال  یریپذانعطاف   ،ینگی شوک نقد(،  1402ملکیان، اسفندیار، قربانی، مریم، نبویان، سید مرتضی، )
 .39-66، صص 58، شماره 15های حسابداری مالی و حسابرسی، دوره ، فصلنامه پژوهشاوراق بهادار تهران 

(، بررسی رابطه متقابل بین بازارهای مالی و بازار مسکن، فصلنامه 1398شهرام، حنیفی، فرهاد، فلاح، میرفیض، صادقی شریف، سیدجلال، )واحدی،  
 .109-128، صص 41، شماره 10مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار، دوره 

: دانش  هینشر  . شرکت ها  یبر حق الزحمه حسابرس  یحسابرس  تیفیک  ریتاث(.  1390)  محسن  یباغ   یدیرش  ،محمد  یرمضان احمد  ی،دعلیواعظ س
 .107-87: صفحات. 1شماره:  ،1دوره: ،1393:سالی، مال یحسابدار

 . 15شماره 1382 یاجتماع نیتام. و عملکرد( یتیریمد یها یژگی)و یاجتماع نیدر سازمان تام یگذار هیسرما(.  1382) دیفرش یزدانی
 یو حسابرس یمال ی: حسابدار یموضوع یمحورها لیرفویو ا  یبسط ژاکوب هیکاک بر پا- نمنیفا یمال -یمعادله تصادف نهیجواب به  نییتع

. پژوهش  لیرفویو ا  یبسط ژاکوب  هی کاک بر پا-نمن یفا   یمال-یمعادله تصادف  نهیجواب به   نییتع(  1401)  شادانی،  بهزاد  قیصد  .محمد،  ششتمد  یعلو
 .1401 زییپا 14دوره  55شماره های حسابداری مالی و حسابرسی. 



پژوهش ی.  تجار  یهابانک  یمؤثر بر سودآور  یطیو مح  یعوامل حسابدار  یبندرتبه (  1401ی )نقی،  فاضل  .خسروی،  ماکران  یفغان  .رضایعل،  شاهرضا
 .1401زمستان  14دوره  56شماره  .یو حسابرس یمال یحسابدار یها

 نه یساختار به   لیبر سرعت تعد  یهدف و گردش مال  یاثر نامتقارن انحراف از بده  یبررس(  1402)  نگار،  پور  یخسرو  .میمحمد ابراهی،  بیخط  یرابط
 .1402بهار  15دوره  57شماره  . یو حسابرس یمال  یحسابدار یپژوهش ها. هیسرما
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