
 

 

31 

 هاي حسابداري مالي و حسابرسيپژوهش
 1401(/ بهار 53)پیاپي  1 ۀر/ شما 14 ۀدور

 49تا  31صفحه  
  ) مقاله علمي(

 
 

 تأثیر عدم اطمینان محیطی بر پایداری سود

 

 

 08/12/1400تاريخ پذيرش:  04/10/1400تاريخ دريافت: 
 1پگاه معتمدی

 2یداله تاری وردی

 
 

 

 چكيده
های پذیرفته شده در بورس در شرکت پایداری سودبر  عدم اطمینان محیطی، بررسی تأثیر مقاله هدف این 

( سال 5گیری عدم اطمینان محیطی از )ضریب تغییرات فروش پنج )اوراق بهادار تهران است. برای اندازه

های مربوط به فرضیه برای بررسی این موضوع تدوین و داده یکگذشته( استفاده شده است. بدین منظور 

وتحلیل مورد تجزیه 1398تا  1390های زمانی بین سال ای دورهشرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران بر 108

الگوی رگرسیون  .باشدشرکت می -سال 972آوری شده برای این پژوهش های جمعتعداد داده .قرار گرفته است

و آزمون شده است. نتایج به دست آمده های ترکیبی با رویکرد تلفیقی، بررسی با استفاده از روش دادهپژوهش 

بنابراین نتایج پژوهش ؛ دارد پایداری سودو معناداری بر  منفیتأثیر  که عدم اطمینان محیطیدهد ن مینشا

حاکی از آن است که عدم اطمینان محیطی، با ایجاد محدودیت جدی برای شرکت و با اتخاذ استراتژی و 

موجب کاهش پایداری  رانسهامداافزایش عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیریت و  گیری ناصحیح مدیران وتصمیم

 .شودسود می
 

 .سودو پایداری  ضریب تغییرات فروشعدم اطمینان محیطی،  های كليدی:واژه
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 مقدمه -1

-به سرمایه تا استدسترسی آسان به اطلاعات برجسته و قابل مقایسه  ،توسعه اقتصادی معیارهای مهمیکی از 

دریافت حفظ سهام خود،  و کند در مورد خرید، فروشگذاران، طلبکاران، دولت و سایر کاربران مرتبط کمک 

گذاران تمایل دارند هر زمان که احساس کنند ند. سرمایهنمایگیری ارزیابی عملکرد مدیران تصمیم ت وتسهیلا

ان بدون اطلاع اعتباردهندگکنند.  اتکاو به این اطلاعات  هدموتوانند به اطلاعات مورد نیاز دسترسی پیدا نب

دهند. دولت برای ها قرار نمیرا در اختیار آنخود ها، منابع مالی کافی از وضعیت پولی و عملکرد مالی شرکت
گذاران (. سرمایه2012و کلان، به اطلاعات لازم در این زمینه نیاز دارد )شورورزی،خرد گیری در سطح تصمیم

وتحلیل سود شرکت تجزیه زیرا امکانکنند تکیه می انگزارش شده توسط حسابرس ارقام و اطلاعاتبه  دتاًعم

ها( مستلزم گذاری در واحدهای اقتصادی )بنگاهگیری مناسب برای سرمایهرا ندارند. تصمیممستقیم  طوربه

د؛ بنابراین، داشتن اطلاعات نشتحلیل بامقایسه و  یتقابلواجد ویژگی که به اطلاعات مالی است دسترسی 

-ترین پیشمعتبر، تجربه مرتبط و دانش قابل فهم، سنگ بنای توسعه اقتصادی برای هر کشور است. برجسته

گیری در مورد خرید، ، تهیه اطلاعات کافی به منظور تصمیمو اعتباردهندگان گذارانشرط در تشویق سرمایه

گذاران یران، پاسخگویی و اعطای اعتبارات اقتصادی است. سرمایهنگهداری و فروش سهام، ارزیابی عملکرد مد

ها به بازار مخابره گردد؛ زیرا توسط شرکتباید  این اطلاعاتگیرند. اطلاعات مالی گزارش شده را در نظر می

ارهای بینی سود و میزان اعتبار آن یکی از راهکها دسترسی ندارند. پیشبه راحتی و به طور مستقیم به آنافراد 

مالی های گذاران بالقوه است. از آنجا که صورتدر بین مدیران، سهامداران و سرمایه ایجاد قابلیت اعتماد

به بهبود بتواند که  قابل انتظار است، است کنندگاناستفادهترین وسیله برای انتقال اطلاعات مالی به رایج

باشد. یکی از ابزارهای گذاران میرای سرمایهآنچه ذکر شد یک ملاحظه کلیدی ب کمک کند. هاگیریتصمیم

باشد. اطلاعات درباره سود یکی از ش مالی یک بنگاه میرگذاری گزاقابل اعتماد برای اتخاذ تصمیمات سرمایه
گذاران بر این است که بنگاهی که باشد. دلیل این مسئله باور سرمایهمالی می هایهای اساسی در گزارشآیتم

دهد و مطابق انتظارات، بازده مطلوبی کند آینده خوبی را از خود نشان مینسبتاً خوبی را کسب میسودهای 

بنابراین، یک  ؛بالاتر باشد، قیمت سهام آن نیز بالاتر خواهد بود سودها به ارمغان خواهد آورد. هرچه نرا برای آ

را تا حد ممکن در آینده انجام  برنامهاین  و هخود را کسب بیشترین سود تعریف نمود برنامه و اهداف ؛شرکت

و اهمیت و ارتباطشان  هاآنکننده ک پایداری سود، عوامل تعیینرد ،خواهد داد. برای تحلیلگرانِ گزارش مالی

های احتمالی حائز اهمیت خواهد بود. افزون بر این، درک جوانب مذکور برای تحلیلگر گزارش برای فعالیت

های احتمالی بینی و ارزیابی فعالیتآن برای پیش و همچنین کارکرد اره توانایی سوددهیمالی اطلاعاتی را درب

های مالی شرکت را به صورت توانند عملکرد گزارشآن شرکت در بر خواهد داشت. در نتیجه، تحلیلگران می

صمیم صحیح را در گذاری در آن شرکت را توصیه نموده یا تتوانند سرمایهارزیابی نموده و همچنین می مؤثر

( نشان دادند که سود 1989کورمنِدی و لایپ و کالینز و کوثری ) .(2019هدایت، )فاطما و این رابطه بگیرند

( خاطر نشان 2001باشد. بارت و همکاران )با پایداری بیشتر از واکنش قیمتی سهم بزرگتری برخوردار می
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شود با ارزش حقوق صاحبان سهم همبستگی می بینیکردند که سود یک ارزش مربوطه و مهم است که پیش

انتظار داشت که پایداری سودها توان شرکت برای حفظ سود از زمانی به زمان  توانمیداشته باشد و بنابراین، 

 دیگر و نه فقط در یک مقطع خاص را نشان دهد.

گذارد. برخلاف عدم اطمینان در سطح از طرق مختلف تأثیر می افرادر تصمیمات و رفتار بعدم اطمینان 

به طور بالقوه در سطح محیط شرکت شود، عدم قطعیت رکت محدود میشبنگاه که تأثیر آن بیشتر به ذینفعان 

گذاران، کنندگان در بازار سرمایه دارد و به همین دلیل توجه سرمایهشرکتتصمیمات همه تأثیر منفی بر روی 

این  در این خصوص انجام شده بههایی که گذاران را جلب کرده است. پژوهش، محققان و سیاستمدیران

( تصمیمات مدیران 2گذاران به اطلاعات درآمدی و )( پاسخ سرمایه1) ینانکه آیا عدم اطم دازدرپمیموضوع 

؛ استین و وانگ 2014)ویلیامز  یردهد یا خها و گزارشگری مالی را تغییر میشرکتدر گذاری در مورد سرمایه

عدم اطمینان رابطه بین به گذاری، (. با وجود نقش اصلی کیفیت سود در سرمایه2017؛ کیم و کونگ 2016
است. به کمتر توجه شده ها شرکتکه یکی از معیارهای مهم کیفیت سود است در  پایداری سودو  محیطی

ه شد، تقریباً هیچ توجهی نیهای آینده اقتصاده سیاستعدم اطمینان در مورد تصمیمات مربوط ببه خصوص، 

های اقتصادی ها سیاست( دولت2009-2008) یاز زمان رکود اقتصاد جهان (.2018است )لی و همکاران، 

های با این حال، سیاست اند.اعمال کرده ی بر سوداقتصادنوسانات مختلفی را به منظور به حداقل رساندن تأثیر 

تواند با استفاده از شاخص عدم اطمینان میکه  عدم اطمینان اقتصادی را افزایش داده است ،اقتصادی مختلف

( هم در سطح کشور و هم در 2016بیکر و همکاران )و توسط  گیری شود( اندازهEPU) یهای اقتصادسیاست

ای مختلفی ههای اقتصادی، پژوهشپس از معرفی عدم اطمینان سیاست ده است.شگیری سطح جهانی اندازه

شده و به  ( انجام2017و همکاران ) 3وو(، کاستلن2016و همکاران ) 2بکیرز ،(2019و همکاران ) 1یا از جمله

های مختلف شاخصتأثیر معناداری بر  های اقتصادیهای عدم اطمینان سیاستشوکاند که هاین نتیجه رسید

، بازده سهام، توسعه گردشگری و مدیریت گذاریرمایهاقتصادی و مالی از جمله اعتبارات بانکی، اشتغال، تورم، س

تأثیرپذیر  عدم اطمینان محیطیاز پایداری سود ها دارند؛ بنابراین متغیرهای زیادی از جمله سود شرکت

پایداری متغیرهای مختلف مالی و کنترلی با بین هایی برای مشخص کردن روابط هستند و تاکنون پژوهش
شده های پذیرفتهویژه برای شرکتبهپایداری سود بر  عدم اطمینان محیطیشده است اما به تأثیر  سود انجام

تر توجه شده است. توجه به ، کمدهدیکه جامعه آماری این پژوهش را تشکیل م در بورس اوراق بهادار تهران

گذاران باشد و در نظر نگرفتن تواند راهنمای مناسبی برای سرمایهمیپایداری سود  وعدم اطمینان محیطی 

گذاری بلندمدت خود دچار اشتباه کند؛ بنابراین با توجه به های سرمایهرا در تصمیم هانآآن ممکن است 

باشد تا میپایداری سود بر  عدم اطمینان محیطیتوضیحات فوق مسئله اساسی در این پژوهش، بررسی تأثیر 

 
1 . Aye 
2 . Bekiros 
3 . Castelnuovo 
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در  گیری صحیحگذاران و تمامی فعالان بازار را در عرصه تصمیممدیران، سرمایه ،بتوان به کمک نتایج آن

در بورس اوراق پایداری سود سرمایه یاری نمود. همچنین، با توجه به اهمیت کیفیت سود و  ارتباط با بازار

عدم اطمینان واهد تجربی در خصوص تأثیر بهادار و اقتصاد کشور، پژوهش حاضر درصدد فراهم آوردن ش

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است.شرکت درپایداری سود بر  محیطی

 

 مبانی نظری و مروری بر پيشينه پژوهش -2

 سودپایداری  مفهوم

 اتمحققان تصمیمد. اکثر شودر نظر گرفته میها عملکرد بنگاهدر تعیین سنجش عامل مهمی به عنوان سود 

گزارش مالی که متشکل است از سودهای . کنندسود شروع میمربوط به گذاری را بر اساس اطلاعات سرمایه

شود. گذاران در نظر گرفته میگیری سرمایه، به عنوان منبع اطلاعات ارزشمند برای تصمیمباشدمیحسابداری 

بینی سودهای گذاران جهت پیشری سودها برای سرمایهرود که سودها پایدار باشند، چرا که پایداانتظار می

کند که سودهای پایدار معمولاً در هر دوره باثبات ( اشاره می2006باشد. هریبار و نیکولاس )آینده مفید می

ای درباره کیفیت سود در نظر گرشان اغلب به عنوان ملاحظهبینیهستند. پایداری سودها به دلیل ارزش پیش

(، پایداری سودها عبارت است از بازبینی سودها در آینده بر 2002د. مطابق نظر پنِمنَ و زنگ )شوگرفته می

دهد. پایداری سود را ها سطح پایداری سود را نشان میاساس سودهای سال جاری. بزرگی این گونه بازبینی
 گیری نمود.ها و صنایع اندازهتوان در سطح شرکتمی

شود، اما پایداری سودها در سطح بر اساس سودهای هر شرکت تعیین می پایداری سودها در سطح شرکت

شود. پایداری ها در همان صنعت یا بخش خرد صنعت تعیین میصنعت بر اساس میانگین سودهای شرکت

گیرد، این در حالی بینی سودهای هر شرکت مورد استفاده قرار میسودها در سطح شرکت به منظور پیش

بینی سود کل شرکتِ در آن صنعت یا بخش خرد ودها در سطح صنعت به منظور پیشاست که پایداری س

بینی سودهای آینده در هر دو بخش شرکتی و شود، افزون بر این، هر دو مورد برای پیشصنعت استفاده می

ینده شوند. پایداری سودها با استفاده از ضریب رگرسیون سودها در برابر سودهای آصنعتی به کار گرفته می

. در صورتی که پایداری ضریب رگرسیون سودها نزدیک (1390مرادی و طمورثی،) شودسنجش و ارزیابی می

بالعکس، در صورتی که  و دهد که پایداری سود یک پایداری بالا استبه یک باشد، در این صورت نشان می

مشایخی و دهقانی ) ستادهد که پایداری یک پایداری پایین رگرسیون نزدیک به صفر باشد، نشان می

(، اسلون 1993پایداری سودها با استفاده از این مدل، توسط لوِ و تیاگاراجان ) . تحقیقات درباره(1389تفتی،

واتسون  اند.( انجام شده2004( و فرانسیس و همکاران )2003(، ریچاردسون )2002(، پنِمنَ و زنگ )1996)

بینی عملکرد شرکت در سودها و جریان مالی شرکت برای پیشاز  توانمیکند که ( بیان می2005و ولِز )
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-های سرمایههای عملکردی، فعالیتآینده استفاده کرد. جریان نقدینگی یک گزارش مالی است که فعالیت

های نقدینگی فعال دهد. چرخههای پولساز/مالی شرکت در طول دورهای خاص را نشان میگذاری و فعالیت

نقدینگی  دهند. ناپایداری چرخههای عملی شرکت مرتبط هستند را نشان میبه فعالیتهای شرکت که فعالیت

های نقدینگی بر پایداری سودها عبارت است از نوسان در جریانات نقدینگی از سال به سال. ناپایداری جریان

های رت دیگر، جریانبه عبا ؛دهدهای عملیاتی را نشان میگذارد چرا که این عامل ابهام در فعالیتتأثیر می

 دهند.کنند پایداری سودهای پایین را نشان مینقدینگی که به سرعت نوسان می

کاربران گزارش مالی، به ویژه کسانی بوده است که انتظار پایداری سود  بینذرههمیشه زیر  پایداری سود

؛ یائو و 2018؛ سیکپنس و آدیهیه، 2017؛ جین، 2016همکاران،  ؛ آرتیکیس و2010بالایی را دارند )فانانی، 

دهد که شرکت (. پایداری سود کیفیت سود آن شرکت را انعکاس داده و همچنین نشان می2018همکاران، 

متشکل  ده باشد. پایداری سوده تواند در گذر زمان و نه فقط در یک مقطع و حول یک فعالیت خاص، سودمی
های تخمین و بینی سود توان سوددهی، تکنیکهای سود. پیشبینی، تنوع و رویهاست از ثبات، پیش

 یسازندههای د تا آیتمسازگیرد. یک تحلیل مالی خوب کاربرانش را قادر میسازوکارهای کنترل را در نظر می

کند تا برای یک ارزیابی قابل اعتماد یک این تحلیل به کاربرانش کمک می درآمد باثبات و پایدار را بازشناسند.

های مدیریتی آگاه باشند که چنین باید از فعالیتبینی را از پایداری سود تهیه نمایند. تحلیلگران همپیش

اند. شاید این مسئله حاصل معقول اما مغفول مانده شده قاعدگیبیی و سبب به وجود آمدن یک به هم ریختگ

 تجاری و بخشی از یک محیط و تجربه شرکت باشد. چرخه

 

 پایداری سودو تأثير آن بر  محيطیعدم اطمينان مفهوم 

گیری تصمیمکافی مربوط به متغیرهای محیطی برای  اتلاععدم اطمینان را به عنوان فقدان اط( 1972) دانکن
توان از نظر شرایط و میزان دسترسی گیری را میهای تصمیمکند. محیطدرباره موضوعات مشخص تعریف می

عات به سه دسته اصلی محیط تحت اطمینان، محیط تحت ریسک و محیط تحت عدم اطمینان تقسیم لابه اط

ه ریسک، یک موقعیت بینابینی را اطمینان و عدم اطمینان نشانگر دو نقطه غایی هستند، در حالی ک نمود،

عنوان تغییرات متنوعی که ناشی از ( عدم اطمینان محیطی را به2009اولسون و قوش ). دهدنشان می

کنند. عدم اطمینان محیطی در واقع طبیعتی های محیطی مربوط به عملیات شرکت است تعریف میفعالیت

دهنده کند که عدم اطمینان محیطی نشان( بیان می1987بینی دارد. ملیکن )تغییرپذیر و غیر قابل پیش

؛ پفر و 1981،پنینگز؛ 1972بینی احتمال رویدادهای آتی )دانکن، ( ناتوانی در پیش1عواملی از جمله: 

؛ لارنس و لورچ، 1972معلولی )دانکن، -بینی روابط علت( کمبود اطلاعات برای پیش2(. 1978سالانسیک،

؛ 1971؛ هیکسون و همکاران 1972؛ دانکن، 1975بینی نتایج آتی )دانی و اسلکام، ( ناتوانی در پیش3(. 1967

باشند. عدم اطمینان محیطی یک مفهوم اصلی در مدیریت و نظریه سازمانی (، می1976اشمیت و کامینگز، 

( استدلال 1967(. تامپسون )1967؛ لارنس و لورسچ،2009؛ قوش و اولسن،1972؛ دانکن،1958است )دیل،
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عدم اطمینان محیطی یک مشکل اساسی است که مدیران اجرایی سطح بالا با آن مواجه "کند که می

بایست برای رسیدن به اهداف خود با ؛ زیرا محیط خارجی همیشه در حال تغییر است و مدیران می"شوندمی

شرایط عدم اطمینان ها در دهند که واکنش شرکت( نشان می1982این تغییرات مقابله کنند. سنایدر و گلوک )

کنند که اگرچه ( بیان می2009ها دارد. همچنین اولسون و قوش )محیطی تأثیر قابل توجهی در عملکرد آن

کند، ولی مدیران همچنان فرصت دارند تا در های زیادی را در شرکت ایجاد میمحیط خارجی محدودیت

ند؛ به عبارت دیگر در شرایط روبرو شدن با طور استراتژیک از خود واکنش نشان دهشرایط عدم اطمینان به

وری و سودآوری توانند با اتخاذ تصمیمات استراتژیک بیشترین و بهترین بهرهعدم اطمینان محیطی مدیران می

 را برای سهامداران خود داشته باشند.

ی مطالعات پیشین چگونگی مقابله مدیران در شرایط روبرو شدن با عدم اطمینان محیطی را بررس 

دهد که مدیران در شرایط عدم اطمینان محیطی با تصمیمات استراتژیک ( نشان می1991کنند. اسکندر )می
بدین معنی که مدیران سطح بالا، زمانی که با محیط خارجی  دهند.و غیرمتمرکز از خود واکنش نشان می

اصطلاح دست کنند و بهار میشوند، مسئولیت بیشتری را به مدیران سطح پایین واگذتری روبرو میثباتبی

ها دهد که شرکت( نشان می1997گذارند. چنگ و کسنر )موقع باز میآنان را در گرفتن تصمیمات به جا و به

هایی که اثربخشی بیشتری در بازار خارجی اطمینان محیطی منابع بیشتری را به سمت فعالیت در شرایط عدم

ریزی در های برنامهکنند که بیشتر فعالیت( بیان می2019ن )همکارادهند. کلنس و دارد را اختصاص می

شود تا مدیران به دنبال ارائه تصویر ثبات باعث میباشد زیرا شرایط محیطی بیخصوص مدیریت سود می

رود که (. از این رو انتظار می2019، همکارانتری از وضعیت شرکت به سهامداران باشند )کلنس و مناسب

که این امر موجب حادتر  ریت سود استفاده کنندیقابله با شرایط عدم اطمینان اقتصادی از مدمدیران برای م

همچنین  کاهش کیفیت سود )پایداری سود( خواهد شد. عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیریت و سهامداران وشدن 

طی، برای کاهش های محیبیان کردند که مدیران در هنگام مواجهه با عدم اطمینان( 2009)اش و اولسن گ

بیان داشتند در  هاآنکنند. تعهدی اختیاری و مدیریت سود استفاده می اقلامنوسانات در سود گزارش شده از 

، ریسک ارزیابی سودهای آینده کاهش خواهد یافت و در نتیجه این انگیزه برای مدیر بالاشرایط عدم اطمینان 
روندهای همچنین  .سان سودهای گزارش شده را کاهش دهدایجاد خواهد شد که با استفاده از مدیریت سود نو

عمده اقتصادی و جهانی شدن به دلیل پیشرفت تکنولوژی و افزایش رقابت ممکن است موجب افزایش عدم 

و قدرت اختیار خود برای انطباق  پذیریانعطافاطمینان محیطی گردد؛ و در چنین شرایطی مدیران اغلب از 

شوند مدیران در مواقعی که با یک شرایط نامطمئن محیطی روبرو میستفاده کنند و بهتر با تغییرات محیطی ا

طور خلاصه . به(2018)جانستون و همکاران، کنندطلبانه میاقدام به استفاده بیشتر از مدیریت سود فرصت

ات متفاوتی در شوند نیاز به تغییرکه مدیرانی که با عدم اطمینان محیطی بالایی مواجه می توان بیان کردمی

های خود دارند تا بتوانند با عدم اطمینان بیشتری کنار آیند و تصویر بهتری از وضعیت شرکت را به استراتژی

های مالی( نشان دهند؛ که این امر موجب افزایش کنندگان صورت)استفاده سازمانیبرونکنندگان استفاده
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نابراین به دلیل ابهام و پیچیدگی محیط اطلاعاتی و بشود؛ می و درنتیجه کاهش پایداری سود مدیریت سود

-تری برای استفاده از مدیریت سود فرصتها و توانایی بیشساختار گزارشگری مالی شرکت، مدیران از فرصت

 .شودمی کاهش کیفیت سود و پایداری سود طلبانه دارند که این امر موجب

 

 پيشينه پژوهش -2-1

 های خارجیپژوهش -2-1-1

( در پژوهشی به بررسی تأثیر عدم اطمینان از عدم قطعیت بر نگهداشت وجه نقد 2020گودل و همکاران )

ها نشان داد که عدم اطمینان از عدم قطعیت تأثیر مثبت و معناداری بر نگهداشت وجه پرداختند. نتایج آن

 نقد دارد.

اقتصادی بر نرخ مالیات پرداختند. به بررسی تأثیر عدم اطمینان  ی( در پژوهش2019همکاران )کلنس و 

 ها نشان داد که عدم اطمینان اقتصادی تأثیر منفی و معناداری بر نرخ مالیات دارد.نتایج پژوهش آن

ها ( در پژوهشی به بررسی تأثیر عدم اطمینان اقتصادی بر بازده سهام شرکت2019گائو و همکاران )

 اطمینان اقتصادی تأثیر منفی و معناداری بر بازده سهام دارد. ها نشان داد که عدمپرداختند. نتایج پژوهش آن

پرداخت ( در پژوهشی به بررسی تأثیر عدم اطمینان محیطی بر اجتناب از 2017هانگ و همکاران ) 

سال  5از سه معیار شامل نرخ مؤثر مالیات، میانگین  یگیری اجتناب مالیاتها برای اندازهمالیات پرداختند. آن
ها نشان مؤثر مالیات و تفاوت سود حسابداری و سود مشمول مالیات استفاده کردند. نتایج بررسی آن اخیر نرخ

 دارد. یداد که عدم اطمینان محیطی تأثیر مثبت و معناداری بر اجتناب مالیات

( در پژوهشی به بررسی تأثیر عدم اطمینان اقتصادی بر بازده سهام پرداختند. نتایج 2017بل و همکاران )

عدم قطعیت بازده سهام و ها حاکی از آن بود که عدم اطمینان اقتصادی تأثیر مثبت و معناداری بر پژوهش آن

 سود دارد.

ها اقتصادی بر مدیریت سود پرداختند. آن( در پژوهشی به بررسی تأثیر نوسانات 2016استین و وانگ )

گیری نوسانات اقتصادی از تغییرات نرخ ارز، تغییرات نرخ تورم، تغییرات تولید در پژوهش خود برای اندازه

نوسانات اقتصادی ها نشان داد که ها استفاده کردند. نتایج حاصل از پژوهش آنپرداخت زارناخالص داخلی و ت

 تأثیر معناداری بر مدیریت سود دارد.

رداختند. پ( در پژوهشی به بررسی تأثیر عدم اطمینان اقتصادی بر مدیریت سود 2016کیم و همکاران )

 داری بر مدیریت سود دارد.معنیها نشان که عدم اطمینان اقتصادی تأثیر مثبت و نتایج پژوهش آن

 

 

 



  و همکاراني پگاه معتمد /    سود يداريبر پا يطیمح نانیعدم اطم ریتأث      38

 
 های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهش
 1401بهار  /53 پیاپی /14 ۀدور

 های داخلیپژوهش-2-1-2

( در پژوهشی به بررسی تأثیر عدم اطمینان محیطی و بر اجتناب از مالیات و فرار 1399نصیری و همکاران )

ها نشان داد که عدم اطمینان محیطی تأثیر مثبت و معناداری بر اجتناب مالیاتی پرداختند. نتایج پژوهش آن

 ت و فرار مالیاتی دارد.از مالیا

( در پژوهشی به بررسی تأثیر عدم اطمینان اقتصادی بر مدیریت سود 1398دزفولی و همکاران )سالم

ها نشان داد که عدم اطمینان اقتصادی مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت سود واقعی پرداختند. نتایج پژوهش آن
 مدیریت سود واقعی دارد. و نیزاقلام تعهدی تأثیر مثبت و معناداری بر مدیریت سود مبتنی بر 

بررسی تأثیر پیچیدگی و عدم اطمینان محیطی بر صحت  ( در پژوهشی به1398محمدیان و همکاران )

های پذیرفته شده در بینی سود مدیریت با تأکید بر کیفیت حسابرسی به عنوان متغیر میانجی در شرکتپیش

پیچیدگی و عدم اطمینان محیطی تأثیر ها نشان داد نتایج پژوهش آن .پرداختندبورس اوراق بهادار تهران 

. همچنین دنبینی سود مدیریت داربر صحت پیش و کیفیت حسابرسی تأثیر مثبت و معناداری منفی و معناداری

فیت یچیدگی و عدم اطمینان محیطی شرکت تأثیر منفی و معناداری بر کیها نشان داد که پنتایج پژوهش آن

بین  یکه کیفیت حسابرسی به عنوان یک متغیر میانجی رابطه ها بیان کردندنهایت آن در .حسابرسی دارد

 .دهدبینی سود مدیریت را تحت تأثیر قرار میپیچیدگی و عدم اطمینان محیطی و صحت پیش

و در سطح بررسی پایداری سود بر حسب سود نقدی و تعهدی ی به پژوهش( در 1396فروغی و همکاران )

که پایداری سود خاص  ها نشان دادهای پژوهش آنپرداختند. یافتهسود خاص شرکت و سود خاص صنعت 

صنعت نسبت به سود خاص شرکت بیشتر است و پایدارترین جزء در بین سایر اجزا، جزء نقدی سود خاص 

 صنعت و ناپایدارترین جزء، جزء تعهدی سود خاص شرکت است.

( در پژوهشی به بررسی رابطه بین نوسان متغیرهای کلان اقتصادی و 1395) باغومیان و همکاران
د که از میان متغیرهای کلان اقتصادی داها نشان توسط مدیران پرداختند. نتایج پژوهش آنسود بینی پیش

تراز تجاری و که مورد بررسی قرار گرفته )شامل تغییرات نرخ ارز، تغییرات تورم، تغییرات نقدینگی، تغییرات 

بینی تنها میان تغییرات تولید ناخالص داخلی و تغییرات نرخ ارز با خطای پیش تغییرات تولید ناخالص داخلی(،

سود توسط مدیران رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد. به عبارت دیگر، سایر متغیرهای بررسی شده )شامل 

بینی سود توسط جاری( رابطه معناداری با خطای پیشتغییرات تورم، تغییرات نقدینگی و تغییرات تراز ت

 مدیران ندارند.

( در پژوهشی به بررسی تأثیر عدم اطمینان محیطی بر عملکرد و سودآوری 1392آرمات و دستگیر )

های هموار شده و بازده سهام در شرایط محیطی نامطمئن پرداختند. ها و همچنین رابطه بین سودشرکت

ها های زیادی در سودآوری و عملکرد شرکتهای محیطی نوساننشان داد که عدم اطمینانها نتایج پژوهش آن

به وجود آورده و مدیران برای جلوگیری از تأثیرهای منفی آن با استفاده از اقلام تعهدّی اختیاری اقدام به 
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ی جاری سهام ههموارسازی سودهای گزارش شده نموده و سودهای هموارشده نیز به طور معناداری با بازد

 .ارتباط دارد

 

 پژوهش فرضيه -3

 شوند:پژوهش به شرح زیر بیان می فرضیهبا توجه به ادبیات و پیشینه پژوهش 

 ها دارد.شرکت پایداری سود رتأثیر معناداری ب محیطیعدم اطمینان : پژوهشفرضيه 

 

 شناسی پژوهشروش -4

های مرکزی همچون میانگین و میانه و استفاده از شاخصها با وتحلیل دادهدر بخش آمار توصیفی، تجزیه

ها از مدل رگرسیون چنین، برای آزمون فرضیهاست. هم های پراکندگی مانند انحراف معیار انجام شدهشاخص

های رگرسیونی های مدلهای ترکیبی با رویکرد تلفیقی استفاده شده است. برای انتخاب از بین روشداده

های تلفیقی لیمر روش داده Fشود. اگر در آزمون لیمر استفاده می Fهای ترکیبی آزمون دهترکیبی و مدل دا

های تابلویی انتخاب شود لازم است تا آزمون هاسمن نیز انجام داده انتخاب شود، کار تمام است اما اگر روش

شود آزمون هاسمن برای تعیین استفاده از مدلی اثرات ثابت در مقابل مدلی اثرات تصادفی استفاده می شود.

گیری استفاده شود، تواند در فرایند تصمیمبه دلیل اینکه نتایج حاصل از این پژوهش می .(1392)افلاطونی،

 .همبستگی است -ت، توصیفیاین پژوهش از لحاظ هدف کاربردی است. همچنین، این پژوهش از لحاظ ماهی

 

 گيریجامعه آماری و روش نمونه -4-1

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی جامعه آماری مورد نظر در این پژوهش شرکت

 باشد:باشند. شرایط زیر برای انتخاب جامعه آماری به روش غربالگری میمی 98-1390

 اسفند باشد. پایانبه منظور قابل مقایسه بودن اطلاعات، پایان سال مالی  (1

 ها تولیدی باشد.منظور همگن بودن اطلاعات، فعالیت آنبه (2

 ها طی دوره پژوهش بیش از سه ماه در بورس اوراق بهادار تهران متوقف نشده باشد.معاملات سهام آن (3

 پژوهش در دسترس باشد. اطلاعات مربوط به متغیرهای انتخاب شده در این (4

شرکت به عنوان  108های پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران، تعداد با اعمال شرایط مذکور از بین شرکت

 نمونه آماری این پژوهش انتخاب شدند.
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 مدل و متغيرهای پژوهش -5

متغیره است. بنابراین، الگوهای تحقیق، مدل تحقیق از نوع رگرسیون چند  با توجه به چارچوب نظری و پیشینه

 است. انتخاب شده ه پژوهشزیر برای انجام آزمون فرضی

 ( برای آزمون فرضیه پژوهش1الگوی )

 
PERSIST = 𝛼0 + 𝛽1𝐸𝑈𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐼𝑄𝑈𝐼𝐷𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 

 اند.شده بیان 1در جدول و نماد هرکدام  ی پژوهشمتغیرهای الگو

 
 تعریف متغيرهای الگو -1 جدول

 متغير مورد بررسی نماد

PERSIST پایداری سود 
EU عدم اطمینان محیطی 

LIQUID نقدینگی شرکت 

ROA هابازده دارایی 

SIZE اندازه شرکت 

LEV اهرم مالی 

MTB  صاحبان سهامنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 متغيرهای مستقل -5-1

 عدم اطمينان محيطی

عنوان معیار عدم اطمینان محیطی استفاده شرکت به اخیرسال  5در این پژوهش از ضریب تغییرات فروش 

 شود.محاسبه می 2صورت رابطه شده است که به

𝐶𝑉(𝑆)𝑖 =
√∑

(𝑆𝑖−𝑆)̅̅ ̅2

5
5
𝐾=1

𝑆̅        (2) 

 

2𝑆𝑖که در رابطه  باشد. برای حذف می i شرکتاخیر  سال  5نگین فروش یام  k   ، 𝑆̅در سال iفروش شرکت    

𝐶𝑉(𝑆)𝑖اثر صنعت،  های همان صنعت در همان دوره، تقسیم بر معیار عدم اطمینان محاسبه شده برای شرکت  

 شود. حاصل معیار نهایی برای عدم اطمینان محیطی هر شرکت است.می
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 وابسته پژوهشمتغير  -5-2

PERSISTگردد:صورت زیر محاسبه می: معیار پایداری است که به 

 شیب از ضریب( 2007 3جینگ ؛2004 2همکاران و فرانسیس ؛2002 1ژانگ و پنِمن جمله از) عمده محققین

. اندنموده استفاده سود سنجش پایداری برای معیاری عنوانبه با وقفه سود روی بر جاری سود رگرسیون مدل

 مدل نمادین بیان. است سود بیشتر نتیجه کیفیت در و سود بودن ترباثبات بیانگر ضریب، این بودن بیشتر

 :است 3رابطه  صورتبه موردنظر
Earning𝑖,𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1Earning𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑡           (3) 

 

سود خالص  بیانگر   t  ،Earning𝑖,𝑡−1در سال   iسود خالص برای شرکت  بیانگر Earning𝑖,𝑡فوق،  مدل در
 ضریب شیب سود، پایداری باشد. معیارمی tسال  برای مدل باقیمانده خطای t  ،i,tε-1در سال   iبرای شرکت 

 .است سود بیشتر کیفیت بیانگر آن، بیشتر بودن و ( بوده1bمدل ) یعنی 

 

 نتایج پژوهش -6

 آمار توصيفی -6-1

 نشان داده شده است. 2نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول 
 

 آمار توصيفی متغيرهای پژوهش -2جدول 

 بيشينه كمينه انحراف معيار ميانگين تعداد متغير

PERSIST 972 610 /0 112/0 517/0 - 986 /0 

EU 972 232/0 127/0 0184 /0 944/0 

LIQUID 972 042/0 051/0 0018 /0 460 /0 

ROA 972 092/0 160 /0 701/0 - 801/0 

LEV 972 602 /0 204/0 0405 /0 987/0 

SIZE 972 344/14 476 /1 952/10 249/19 

MTB 972 361 /3 644 /2 252/0 878/18 

 پژوهشگرهای * منبع: یافته
 

 
1 . Penman & Zhang 
2 . Francis et al 
3 . Jing 
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دهد که بیانگر پارامترهای توصیفی برای هر آمار توصیفی مربوط به متغیرهای پژوهش را نشان می 2جدول 

، نظیر بیشینه، های مرکزیصورت مجزاست. این پارامترها عمدتاً شامل اطلاعات مربوط به شاخصمتغیر به

نحراف معیار است. های پراکندگی نظیر اکمینه، میانگین و میانه و همچنین اطلاعات مربوط به شاخص

دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص مناسبی ترین شاخص مرکزی میانگین است که نشانمهم

( برابر است با SIZE) یهاست. برای مثال میانگین متغیر اندازه واحد تجاربرای نشان دادن مرکزیت داده

طور اند. بهن متغیر حول این نقطه تمرکز یافتههای مربوط به ایدهد بیشتر دادهاست که نشان می 344/14

ها ها با یکدیگر یا میزان پراکندگی آنکلی، پارامترهای پراکندگی معیاری برای تعیین میزان پراکندگی داده

ترین پارامترهای پراکندگی، انحراف معیار است. مقدار این پارامتر برای از جمله مهم .نسبت به میانگین است

دهد است که نشان می 112/0برابر با  (PERSISTپایداری سود )و برای متغیر  644/2برابر  MTBیکنترلمتغیر 

به ترتیب دارای بیشترین و کمترین میزان پراکندگی هستند.  PERSISTو  MTBدر بین متغیرهای پژوهش، 
های نامرتبط متغیرها ه دادههای نامرتبط بر نتایج تحقیق، کلیمنظور اجتناب از تأثیر دادهلازم به توضیح است به

 اند.در سطح یک درصد حذف شده

 

 آمار استنباطی -6-2
 ثابت اثرات با تابلویی هایداده روش از استفاده بررسی منظور به لیمر Fآزمون  تا است لازم الگوها برازش از قبل

لیمر برای الگوهای  Fآزمون  از حاصل نتایج .شود انجام مزبور الگوهای برای ترکیبی هایداده روش در مقابل

 نشان داده شده است. 3در جدول  مزبور
 

 های پژوهشليمر برای الگو Fنتایج آزمون  -3جدول 

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره

 ) pooled ( الگوی تلفیقی 554/0 1/ 71

 پژوهشگرهای یافته* منبع: 
 

بوده، در نتیجه الگوی  0Hنیز قابل مشاهده است، نتایج حاکی از عدم رد فرض  3همانطور که در جدول 

های با روش داده 4های ترکیبی روش ارجح است. حال در ادامه نتایج تخمین الگوی پژوهش در جدول داده

 ترکیبی نشان داده شده است.

( و سطح خطای آن 62/80به دست آمده ) Fی و با توجه آماره 4جدول با توجه به نتایج قابل مشاهده در 

توان ادعا کرد که در مجموع الگوی تحقیق از معناداری بالایی برخوردار است. همچنین، با توجه (، می000/0)

توان بیان کرد که در مجموع ست، میدرصد ا 24به ضریب تعیین تعدیل شده به دست آمده برای الگو که برابر 

دهند. افزون بر این، درصد تغییرات متغیر وابسته را توضیح می 24متغیرهای مستقل و کنترل تحقیق بیش از 
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سریالی  ی( بنابراین باقیمانده مدل پژوهش با هم خودهمبستگ203/0با توجه به معنادار نبودن آماره ولدریج )

 باشد(می 10تا  1بین عدد  vif ( )محدوده استاندارد آمارهvifواریانس )آماره  چنین مقادیر تورمندارند. هم

 کند متغیرهای مستقل، مشکل هم خطی ندارند.بیان می
 

 پژوهش( پژوهش برای آزمون فرضيه 1نتایج حاصل از برآورد الگوی ) -4جدول 

 vifآماره  سطح خطا آماره تی ضریب متغير متغير

α0 457/0 60/9 000/0  

EU 134/0 - 63/3 - 000/0 08 /1 

LIQUID 115/0 23 /1 220/0 16/1 

ROA 056 /0 52 /1 128/0 86/1 

LEV 055/0 - 90 /1 - 057/0 74 /1 

SIZE 010/0 22 /3 001/0 19 /1 

MTB 011/0 36/6 000/0 28 /1 

 244/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 892/1 آماره ولدریج

 203/0 احتمال آماره ولدریج

 F 62/80ی آماره

 F 000/0ی احتمال آماره

 پژوهشگرهای *منبع: یافته

 

 پژوهش نتایج آزمون فرضيه -6-3

پردازد. با توجه به نتایج به دست می پایداری سودبر  عدم اطمینان محیطیبه بررسی تأثیر  :پژوهش فرضيه

است و با توجه به  -134/0برابر است با   محیطیعدم اطمینان (، ضریب 1از برآورد الگوی ) 4آمده در جدول 

عدم است؛ بنابراین، ضریب منفی  05/0که کمتر از سطح خطای  000/0که برابر است با سطح خطای آن

شود. می پایداری سودموجب کاهش  عدم اطمینان محیطیدهنده آن است که افزایش نشان اطمینان محیطی

گیرد. نتیجه آزمون این فرضیه منطبق با مورد تأیید قرار می 95/0 در نتیجه، این فرضیه در سطح اطمینان

 ( مطابقت دارد.2017مبانی نظری و با پژوهش بامبرگ و همکاران )
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 گيرینتيجهبحث و  -7

های پذیرفته شده در بورس در شرکتپایداری سود بر  عدم اطمینان محیطی هدف این پژوهش بررسی تأثیر

 5ضریب تغییرات فروش عدم اطمینان محیطی از گیری تهران است. در این پژوهش برای اندازهاوراق بهادار 

های موجود مورد فرضیه برای بررسی این موضوع تدوین و داده یکبدین منظور اخیر استفاده شده است. سال 

نفی و معناداری تأثیر م محیطیوتحلیل قرار گرفت. نتایج پژوهش حاکی از آن است که عدم اطمینان تجزیه

بالا، ریسک تخمین دقیق سودهای آتی توسط سهامداران  محیطیدارد؛ بنابراین نا اطمینانی  پایداری سودبر 
کند. در صورتی که مدیریت اقدام مناسبی ها تبدیل میدهد و آن را به یک موضوع بغرنج برای آنرا افزایش می

شود. عدم رن اطلاعاتی بین مدیریت و سهامداران حادتر میپذیری انجام ندهد، عدم تقابرای کاهش این نوسان

کند و بر استراتژی و تصمیمات مدیران شرکت های جدی برای شرکت ایجاد می، محدودیتمحیطیاطمینان 

پذیری و قدرت اختیار خود برای انطباق بهتر با تغییرات مؤثر است. در چنین شرایطی مدیران اغلب از انعطاف

شوند اقدام به اقتصادی روبرو می محیطی و کنند و در مواقعی که با یک شرایط نامطمئنمیه اقتصادی استفاد

و بدین ترتیب کیفیت سود و گزارشگری کاهش  کننداستفاده بیشتر از مدیریت سود و دستکاری سود می

ش رقابت ممکن روندهای عمده اقتصادی و جهانی شدن به دلیل پیشرفت تکنولوژی و افزاییابد. همچنین با می

بینی محیط بیرونی است موجب افزایش عدم اطمینان محیطی گردد؛ با افزایش تغییرپذیری و عدم قابلیت پیش

و قدرت اختیار خود برای انطباق بهتر  یریپذمدیران اغلب از انعطاف یا به عبارت دیگر عدم اطمینان محیطی،

شوند اقدام که با یک شرایط نامطمئن محیطی روبرو میبا تغییرات محیطی استفاده کنند و مدیران در مواقعی 

شود تا مدیران ثبات باعث میزیرا شرایط محیطی بیکنند؛ طلبانه میبه استفاده بیشتر از مدیریت سود فرصت

رود که مدیران از این رو انتظار می .تری از وضعیت شرکت به سهامداران باشندبه دنبال ارائه تصویر مناسب

عدم که این امر موجب حادتر شدن  ریت سود استفاده کنندیاز مد محیطیله با شرایط عدم اطمینان برای مقاب
توان بیان طور خلاصه میبه شود.می پایداری سودموجب کاهش  تقارن اطلاعاتی بین مدیریت و سهامداران و

های ات متفاوتی در استراتژیشوند نیاز به تغییرکرد که مدیرانی که با عدم اطمینان محیطی بالایی مواجه می

کنندگان خود دارند تا بتوانند با عدم اطمینان بیشتری کنار آیند و تصویر بهتری از وضعیت شرکت را به استفاده

و در های مالی( نشان دهند؛ که این امر موجب افزایش مدیریت سود کنندگان صورت)استفاده یسازمانبرون

های پژوهش نتیجۀ به دست آمده در این پژوهش با یافته شود.مینتیجه کاهش کیفیت سود و پایداری سود 

سود مطابقت پایداری  عدم اطمینان محیطی ومبنی بر وجود رابطۀ منفی بین  (2017بامبرگ و همکاران )

 دارد.

 شود:ارائه میپیشنهادهای زیر آمده،  به دستو نتایج در ارتباط با موضوع پژوهش 

و  عدم اطمینان محیطیمعنادار میان  پژوهش مبنی بر وجود رابطه با توجه به نتایج آزمون فرضیه •

گذاری خود همواره این نکته کنندگان در تصمیمات سرمایهشود که استفادهسود پیشنهاد می پایداری

( عدم اطمینان محیطی)ازجمله  یلیسود به هر دل پایداریموازات کاهش  را مدنظر قرار دهند که به
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هایی را که گذاران ریسک گریز، شرکتدیگر سرمایهعبارت یابد. بهگذاری افزایش میریسک سرمایه

-های مطلوب جهت سرمایهعنوان شرکتباشد بهمی سود در سطح حداقل )ضعیف( پایداریها در آن

 گیرند.گذاری در نظر نمی

 

 منابع فهرست

در تحقیقات حسابداری مالی، مدیریت مالی و علوم  Eviewsوتحلیل آماری با تجزیه" ، (1392) ،افلاطونی، عباس (1

 .انتشارات ترمه :تهران ،چاپ اول ،اقتصادی

 ،"محیطی و بازده جاری سهام یهانانیبین عدم اطم یرابطه"،  (1392)،آرمات، بهاروه و محسن دستگیر (2

 103-125 ، صص19، شماره 5های حسابداری مالی و حسابرسی، دوره پژوهش

بررسی تأثیر عدم اطمینان "، (1398) ،جرجرزاده و سعید نصیریعلیرضا صالحی، کرم ، الهسالم دزفولی، بابک (3

دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت،  ،"ی و مدیریت سود واقعیاقتصادی بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهد

 116-95، صص 30، شماره 8دوره 
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Abstract 
The aim of this study is to investigate the effect of Environmental Uncertainty on Earnings 
persistence of listed Companies in Tehran Stock Exchange. The coefficient of variation (CV) of 
sales (scaled by total assets) to capture environmental uncertainty.  For this purpose one hypothesis 
developed and data on the 108 companies in Tehran Stock Exchange for the period of 1390 to 1398 

were analyzed. The number of data collected for this study is 972 years-firm. The regression panel 
data with fixed effects approach, reviews and tests. The results showed that the concentration of 
Environmental Uncertainty has significant negative impact on Earnings Response Coefficient. 
Therefore, the research results indicate that Environmental uncertainty, by creating serious 
restrictions for the company and Makes information asymmetry between management and 
stakeholders more acute it Earnings persistence reduced. 
 
Keywords: Environmental Uncertainty, Scaled by Total Assets, Earnings Persistence. 
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