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 چكیده

های مالی پرداخته شده های داخلی بر افشای ریسک در متن گزارشمقاله به بررسی اثربخشی کنترل در این

های داخلی چگونه بر افشای متنی ریسک برای پاسخ به سؤال پژوهش مبنی بر اینکه اثربخشی کنترل است.

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد تجزیه و تحلیل قرار  114های دادهگذارد، تأثیر می

 کنترل با هاییرکتش به نسبت ضعیف داخلی کنترل سیستم با هاییشرکت دهدمی نشان هاگرفت. یافته

 تکرار دهدمی نشان نتایج همچنین. کنندمی گزارش را افشای ریسک متنی از تریپایین سطوح کارآمد، داخلی

 مدیران توسط ریسک از بالاتری سطح افشای به منجر آن عمومی انتشار و های داخلیضعف کنترل ادواری

های داخلی و گرفت که توجه حسابرسان به ضعف کنترلتوان نتیجه های پژوهش میشود. بر اساس یافتهمی

در مجموع نتایج بیشتر را بهبود بخشد.  تواند افشای ریسکهای داخلی شرکت میتقویت ساختار کنترل

های کنترل داخلی و سودمندی توجه حسابرس پژوهش خلاء پژوهشی موجود در حوزه اهمیت افشای ضعف

 .کندداخلی و مدیریت افشای متنی ریسک را پر میهای مستقل به کارآمدی کنترل
 

 .، افشای متنی ریسکداخلی هایکنترلضعف های داخلی، اثر بخشی کنترل های کلیدی:واژه
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 مقدمه -1

باشد که در پی ها به عنوان یک منبع اطلاعاتی مهم برای ذینفعان شرکت میهای مالی سالانه شرکتگزارش

های گذشته، ورشکستگی طی سال(. 2014، 1ها هستند ) بائو و داتارابطه با شرکتکسب اطلاعات مفید در 

ثباتی و نگرانی گسترده در بازارهای مالی شده است. در های بزرگ و بحران مالی جهانی باعث ایجاد بیشرکت

بوده است. این نواقص  هاهای برجسته انتقادات نسبت به افشای نادرست یا ناکافی اطلاعات شرکتمیان نگرانی

ها تأثیر دارد های مربوط به آنها و ریسکگیری در مورد شرکتگذاران در تصمیمافشاگری بر توانایی سرمایه

 (. 2013، 2اولیویرا و همکاران)

گذاری و ارزیابی اطلاعات مربوط به ریسک یکی از اطلاعات مهم مورد استفاده در تصمیمات سرمایه

شود. از آنجا که سهامداران و سایر ذینفعان اطلاعات از سوی ذینفعان مختلف استفاده میمباشرت بوده که 

این سؤال  ،کنندها توسط مدیران شرکت دریافت میهای شرکت یا نحوه مدیریت ریسککمی در مورد ریسک

سالانه خود افشا کنند های ها باید اطلاعات بیشتری در زمینه ریسک را در گزارششود که آیا شرکتمطرح می

 (. 2008، 3یا خیر )دابلر

راستای دستورالعمل پذیرش بورس اوراق بهادار تهران،  و در 1931سازمان بورس و اوراق بهادار در سال 

شده در بورس اوراق بهادار تهران کرده  های داخلی برای ناشران پذیرفتهاقدام به انتشار دستورالعمل کنترل

های داخلی است و باید در مورد نتایج ، مدیریت مسئول ارزیابی اثربخشی کنترللعملدستورااست. طبق این 

های داخلی گزارش تهیه کند. حسابرس مستقل شرکت نیز موظف است در خصوص استقرار و ارزیابی کنترل

های داخلی های داخلی مناسب و اثربخش توسط شرکت با توجه به چهارچوب کنترلبکارگیری سیستم کنترل

هایی یهها و روساختار کنترل داخلی یک سازمان شامل سیاست(. 1391)بورس اوراق بهادار،  اظهارنظر کند

آید. اطمینان نسبی بدان معنی است ف سازمانی به وجود میاهدابرای تأمین اطمینان نسبی از دستیابی به 

آل نیست و مخارج کنترل داخلی یک واحد تجاری نباید بیش از منافع که هیچ ساختار کنترل داخلی ایده

های کنترل داخلی در واحدهای اقتصادی یکی از سیستممورد انتظار آن باشد. طراحی و استقرار مناسب 

مهمترین عوامل تحقق اثربخشی و کارایی عملیات، ارتقای پاسخگویی و شفافیت مالی، رعایت قوانین و مقررات 

 (.1396)حاجیها و همکاران،  رودهای مالی به شمار می ه پیشگیری از تقلب و سوءاستفادهو کمک ب

ی شرکت های داخلکنترلنقاط ضعف  مبنی بر گزارش مستقل انحسابرس تحقیقات زیادی موضوع الزام

رش (. گزا2016، چن و همکاران، 2009، بنیش و همکاران، 2017اند )دانلسون و همکاران، را بررسی کرده

هایی که نظر حسابرس گذارد، در شرکتبر کیفیت اقلام تعهدی تأثیر می های داخلیحسابرس در مورد کنترل
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یابد )اشباق سایف و میاهمیت باشد، کیفیت اقلام تعهدی کاهش  های داخلی حاوی ضعف بادر مورد کنترل

 (. 2014گذاران تأثیر بگذارد )کلینتن و همکاران، تواند بر ادراک سرمایه(، همچنین می2008همکاران، 

 ریسکطور مؤثرتر ها بهشرکت کهشود باعث می یکنترل داخل یاثربخش این سؤال که آیاحال،  نیبا ا  

شده  ارائه 2بر اساس استاندارد حسابرسی شماره . توجه زیادی قرار نگرفته است هنوز مورد ،خود را افشا کنند

عنوان به های با اهمیت کنترل داخلی، ضعف1سهامی عامهای شرکت ینظارت بر حسابدار ئتیه توسط

دهد که یک مشکل می نشان های داخلیضعف کنترل شوند. وجودمحسوب می کنترل داخلیمهمترین ضعف 

های اطلاعاتی در سیستم تشخیص و گزارش شرکت وجود دارد و نشانگر این است که شرکت دارای کنترل

با کیفیت پایین( است. بنابراین اطلاعات آن قابلیت اتکای کمتری دارد )اشباق سایف و )داخلی ناکارآمد 

وان یک سازوکار کارآمد در کیفیت گزارشگری ایجاد یک سیستم کنترل داخلی مؤثر به عن(. 2008، 2همکاران

های مالی شود و مدیران را ترغیب تواند منجر به افشای نادرست صورتهای داخلی میمالی است. ضعف کنترل

های داخلی موجب ضعف کنترل (.2017، 3به مدیریت سود طبق اهداف خود کند )ژو دونگ جی و همکاران

های مالی منجر گذاران در بازارشود و به تصمیمات اشتباه سرمایهگزارشگری مالی میکاهش قابلیت اتکای 

گذاران های موجود در سیستم کنترل داخلی اطلاعات با ارزشی را به سرمایهشود، افشای ریسک و ضعفمی

 کند.گذاران جلوگیری میکند و از تصمیمات نابخردانه سرمایهمنتقل می

 مؤثر برعوامل  یبررس اند که شاملبودهعمدتاً بر دو جنبه متمرکز  با افشای ریسکمرتبط  پیشین اتیادب

، کاربرد و تأثیر افشای ریسک بر عملکرد شرکت بوده است؛ با این حال، همچنان شکاف سکیر یافشا

علیرغم زیرا  (،2021، 4وجود دارد )الساید و الشاندیدی افشای متنی ریسک هایتوجهی در مورد انگیزهقابل

ها، گیری مقررات مربوط به افشای ریسک، به دلیل ذهنی بودن ارزیابی ریسک و عدم قطعیت شرکتسخت

ها ممکن است شرکت ( ؛2016، 5و همکاران شود )هوپصورت داوطلبانه انجام میعمدتاً افشای ریسک به

ستند که منافع افشای ریسک از های داخلی را به طور داوطلبانه افشا کنند، زیرا بر این باور هضعف کنترل

 (.2017، 6های آن بیشتر است )خراز و فرچیچیهزینه

اشباق سایف تواند محرک افشای متنی ریسک باشد )های داخلی مؤثرتر میها کنترلمطابق این پژوهش

با احتمال بیشتری، سیستم کنترل  های کنترل داخلی،رود که با وجود ضعف(. انتظار می2008، و همکاران

داخلی شرکت در تشخیص و افشای به موقع عوامل ریسک شرکت ناکارآمد باشد. یک سیستم کنترل داخلی 

ی سؤالات(. از جمله 2017، 7)دنلسون و همکاران شودبا احتمال بیشتری موجب افشای عوامل ریسک میمؤثر، 
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مدیران شرکت به گزارش حسابرسان مستقل در مورد ضعف  شود، این است که آیاکه در این زمینه مطرح می

رود که افشای دهند یا خیر. در صورت واکنش مدیران، انتظار می، واکنش نشان میشرکت های داخلیکنترل

توجهی افزایش یابد، زیرا تأخیر در انتشار چنین اخباری برای مدیران پس اخبار بد درباره ریسک به میزان قابل

شود )بائو ، دشوار و پرهزینه میهای داخلی شرکتنظر غیر مقبول حسابرس مستقل در مورد کنترلاز دریافت 

 (. 2019، 1و همکاران

عات توسط لابدیهی است که افشای اط گیری افشا یک موضوع مهم در ادبیات افشای ریسک است.اندازه

 ها به منظور حفظ حقوق ذینفعان برکتها ابزاری برای پویایی و کارآمدی بازار سرمایه است، لذا شرشرکت

عات اقدام لاها به تهیه و ارائه اطهای مالی و سایر گزارشاساس الزامات اجباری و یا اختیاری از طریق صورت

ها با آن رو به رو هایی که شرکتعات مرتبط با ریسکلاعات و به خصوص اططلاتر اامروزه افشا دقیق کنندمی

گیری افشای ریسک وجود دارد. های متعددی در رابطه با اندازهروش .قرار گرفته استهستند مورد توجه 

های ها و سایترسانه گزارش مجمع عمومی، های توضیحی،یادداشت های مالی،ها از طریق صورتشرکت

باشد که به های توضیحی میهای پرکاربرد، افشا در یادداشت، یکی از روشکنندعات را افشا میلااط اینترنتی،

ها (. برخی از پژوهش2006و لنسلی و شرایوز،  2021)الشاندیدی و همکاران،  گویندمیآن افشای متنی ریسک 

کنند، به عنوان مثال گیری میهای مالی اندازههای ریسک افشا شده در گزارشافشای ریسک را با تعداد عبارت

(. 2013، مختار و ملت،  2013الشاندیدی و همکاران، ،  2011همکاران،  ، دابلرو 2006)لنسلی و شرایوز، 

کنند، به بیان دیگر تعداد کلمات و گیری استفاده میها از نرخ افشای ریسک برای اندازهبرخی از پژوهش

،  2014کنند )کمپبل و همکاران، جملات حاوی ریسک نسبت به کل متن گزارش مالی را بررسی می

(. روش دیگر استفاده از تحلیل محتوا است که به کمک 2013، کراوت و ماسلو، 2016الشاندیدی و شرایوز، 

بندی کرد ) امران های مالی، عملیاتی، راهبردی و قانونی طبقههای افشا شده را به ریسکتوان ریسکآن می

ای مرتبط با ه(. در رابطه با پژوهش2011، دابلر و همکاران،  2006، لنسلی و شرایوز،  2009و همکاران، 

های انجام شده در حوزه افشای ریسک، ریسک افشای ریسک در ایران شکاف آشکاری وجود دارد، اکثر پژوهش

کنند و به نوع ریسک توجه کمتری دارند، در این پژوهش سه سطح ریسک خوب، را به لحاظ کمی بررسی می

 ریسک بد و ریسک کل بررسی شده است. 

ها بحث های پژوهش و در انتها نتایج یافتهشناسی پژوهش، یافتهها، روشه فرضیهدر ادامه مبانی نظری و توسع

 .شودمی
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 هامبانی نظری و توسعه فرضیه -2

 هایخسارت با مواجه با رابطه در که است اطلاعاتی و موارد شامل شرکت یک ریسک گزارش استراتژی

 اختیار از توانندمی مدیران و شودمی داده ذینفعان به ،بگذارد تأثیر شرکت برسودآوری تواندمی که احتمالی

 اشخاص به انتقال برای ریسک افشای اطلاعات سطح گسترش یا جلوگیری موارد در گیریتصمیم برای خود

ها افشا یکی از اصول حسابداری است که به تبع آن شرکت(. 2003 ،1کنند )یورگنسن و کرشنهایدر استفاده

بینی های مالی و فرایند پیشاهمیت را افشا کنند. افشا اطلاعات به بهبود شفافیت صورتباید کلیه عوامل با 

(، افشای متنی ریسک ارزیابی مدیران 1399شود )مشایخ و همکاران، های آتی توسط سهامداران منجر میسود

های مالی قرار کنندگان از صورتختیار استفادهدر مورد احتمالات آینده و طیف وسیعی از عوامل بازار را در ا

کنندگان از اطلاعات در های شرکت متفاوت است زیرا استفادهدهد. افشای متنی ریسک با سایر افشاگریمی

 (.2011کراوت و ماسلو، ) کنندمورد دامنه عملکرد آینده استفاده می

دهند، گزارش می اثربخش ریغ ای داخلیههایی که به طور مستمر کنترلرود مدیران شرکتانتظار می

های افشای متنی ریسک خود را تغییر دهند و به سطح بالاتری از افشای متنی ریسک روی آورند. این رفتار

های موضوع دو دلیل عمده دارد: اول، این مدیران از حسابرس مستقل در مورد ریسک کنترل داخلی شرکت

های داخلی شرکت، ظر غیر مقبول حسابرس مستقل در مورد کنترلشوند. دوم، از آنجا که نخود مطلع می

رود مدیران با افشای ریسک بیشتر به منظور راهنمایی دهی عمومی نامطلوبی را به دنبال دارد، انتظار میعلامت

های کنترل ضعفگزارش (. 2021ذینفعان شرکت به این مسئله واکنش نشان دهند )الساید و الشاندیدی، 

گذارد بازار تأثیر نمی شوندگینقد برگذارد  اما می یشرکت تأثیر منف سکیگذاران از رسرمایه یابیبر ارز داخلی

  (.2009، اشباق سایف و همکاران)

، احتمال بروز عدم تقارن اطلاعاتی بین شودهنگامی که شرکت متعهد به افزایش سطوح افشا ریسک می

( و موجب کاهش جست و جوی 1398و اخگر و قربانی،  2017، 2)الفکییابد مدیران و سهامداران کاهش می

شود و مانع از انجام معاملات انتقال ثروت برای افرادی که گذاران برای کسب اطلاعات محرمانه میسرمایه

یکی از دلایلی که (. 1398، برون و هایلجیستشود )کردستانی و همکاران به نقل از مزیت اطلاعاتی دارند می

های تامین مالی شرکت را کاهش کنند کاهش ریسک است که هزینهمدیران اقدام به افشای اطلاعات می

گذاران و انجام معاملات سهام با تواند منجر به جذب سرمایهدهد. افزایش در سطوح افشای ریسک میمی

دهد را کاهش می شود. افشای داوطلبانه ریسک هزینه کسب اطلاعات برای تحلیلگرانقیمت منصفانه می

های داخلی منجر به بهبود عملکرد (. افشای داوطلبانه مدیریت در مورد کنترل2019، 3)ونگ و همکاران

گیرد و موجب شود، زیرا فرآیند تهیه و افشای اطلاعات زیرنظر مدیران ارشد انجام میهای داخلی میکنترل
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دهی به بازار باشد مبنی براینکه تواند نوعی علامتشود، از طرفی میها نسبت به این ضعف میتوجه بیشتر آن

 (.2017دهند )دونگ جی و همکاران، های داخلی اهمیت میمدیران به کنترل

شده  یشرکت طراح مدیرههیئتاست که توسط مدیرعامل و  یندیفرا ی،مال یگزارشگر یکنترل داخل

حاصل  نانیاطم سازمانی،برونمقاصد  یبرا یشده حسابدار رفتهیمطابق با اصول پذ یمالگری است تا از گزارش

 یهای داخلکنترل یاز اثربخش یتابع اثرگذار عوامل ریسا انیشرکت در م یمال یگزارشگر تکاا تیشود. قابل

یک  مدیره و کمیته حسابرسی داخلی به عنوانهیئت (.2009  و همکاران، فیاسکا ق)اشبا استشرکت  کی

طلبانه مدیریت اطمینان های داخلی به منظور کاهش رفتار فرصتسازوکار برای بررسی مؤثر بودن کنترل

 یی)جا غیراثربخش و ناکارآمد یکنترل داخل ستمیک س، یجهیدر نت(. 1399دهد )مرفوع و حسن زاده دیوا، می

 یها در روند عادکارکنان آن ای رانیمد ییبر توانا ادیوجود دارد( به احتمال زهای کنترل داخلی ضعفکه 

که  یهنگام. ،(2007 ،1و همکاران لیگذارد ) دوتأثیر می ریسکو گزارش به موقع عوامل  ییشناسا و عملکرد

کاهش ارزش اطلاعات  موجب ،دهدشرکت ارائه می کی های مالیصورتدر مورد  مردود نظر مستقلحسابرس 

 یابیارز یبرا  یاطلاعات نیگزیمنابع جا از گذارانرود سرمایهانتظار می شود،می یمال هایارائه شده در صورت

 (.2007و دویل و همکاران،  2006، 2شرکت استفاده کنند )لئوز و ورچیا ریسک

 ی ریسکافشا شرکت میزان رانیاست، مد شخصی یشناخت ندیفرا کی یمتن یافشا ریاز آنجا که تفس

، 3)برنان و دیویس گذاران تأثیر مثبت بگذاردسرمایه ماتیتا بر تصم دهندمی تغییر کیصورت استراتژخود را به

های داخلی و افشای متنی استدلال کرد که گزارش ضعف کنترل توان به این صورتمی نیبنابرا(. 2007

گزارش ضعف  رودانتظار میدرست باشد،  فرضیهاین . اگر اطلاعات با ارزشی در بر دارندبازار  یبرا ریسک

، نی. علاوه بر اداشته باشدگذاران( درک شده توسط سرمایه سکیبر بازار )ر یمنفتأثیر  های داخلیکنترل

افشای بدان معناست که  نیا باشد. بازار داشته ینگیبر نقد یتأثیر مثبت افشای متنی ریسککه  رودانتظار می

حذف عدم تقارن  یبرا تیریمد آن، قیاست که از طر روشی( سکی)با اخبار خوب در مورد ر متنی ریسک

 (.2021)الساید و الشاندیدی،  کندمیاستفاده  های داخلیضعف کنترلگزارش  خصوصدر  یاطلاعات

توجه و قابل شیمنجر به افزا های داخلی و افشای متنی ریسکضعف کنترلگزارش  ،یرساننظر اطلاع از

 تیفیتنها بر صحت و کنه های داخلیضعف کنترلشود. گذاران میدرک شده توسط سرمایه سکیمثبت ر

تأثیر مستقیم  ، اثرگذار است بلکه بر سطح افشای ریسک نیزشوداستفاده می رانیکه توسط مد یاطلاعات

 (.2020، 4)لوبو و همکاران گذاردمی
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 اطلاعاتی تقارن عدم کاهش منظوربه ریسک داوطلبانه اطلاعات افشای مدیران نمایندگی تئوری اساس بر

 زیرا دهند؛انجام می داوطلبانه طوررا به نمایندگی هایهزینه کاهش در نتیجه و شرکت ریسک سطح مورد در

 مدیران است ممکن و کنندنمی کار مالی گزارشگری و مدیریت پاسخگویی بهبود برای مدیرههیئت اعضای همه

 زیرا باشند. داشته خود های کنترل داخلیضعف مشخصات مورد در افشای اطلاعات برای تریضعیف انگیزه

 از است ممکن مدیران گیرد. قرار گذارانسرمایه دقیق مورد بررسی هاآن داریامانت که دارد وجود نگرانی این

 را شرکت و بپوشانند را شرکت کنترل داخلیاساسی  ضعف تا کنند استفاده خود مالی گزارشگری هایگزینه

 ریسک اطلاعات مدیران شرکت، ریسک افزایش با رودمی انتظار کار این با دهند. نشان کمتری ریسک با

کید دارد که أداخلی بر این امر ت هایتئوری نمایندگی در خصوص گزارش ضعف کنترلکنند.  افشا را کمتری

ها و کسب منافع بیشتر، اقدام به افشای گزارش ضعف کنترل داخلی اقتصادی گزارشمدیران با توجه به اثرات 

 (.2020، 2و منجد و ابراهیم 2013، 1الشاندیدی و حسینی( کنندمی

دهی مدیران انگیزه دارند تا سطح بالایی از اطلاعات ریسک را که به طور مؤثری مطابق با تئوری علامت

کنند، هایی که ریسک را به طور مؤثر مدیریت نمیتا در مقابل سایر شرکتمدیریت شده است، افشا کنند 

ساز و  سکیر مرتبط با اطلاعات ی، ارائه سطح بالانیعلاوه بر ا(. 2016، 3متمایز باشند )الشاندیدی و شرایوز

اف شف یافشا جهتشهرت شرکت  افزایشگذاران و انتظارات سرمایه رییتغ یبرا رانیاست که مد یدیکل کار

ریسک مؤثرتر، قادر خواهند بود  یهای داخلها با کنترلشرکت رانی، مدنیبنابرا ؛ کنندیو معتبر استفاده م

دارد که دهی اذعان میمتلاو همچنین تئوری ع( 2009، 4همکاران و)فنگ  را افشا کنند یشتریبمتنی 

های کنند، گزارش ضعف کنترلاداره میمدیران به جهت حفظ مشروعیت خود و اینکه به درستی بنگاه را 

های قانونی و یید از سوی مقامأکنند. بدیهی است اعتبار این گزارش با تداخلی را صادر و به بازار عرضه می

تواند افزایش یابد لذا انتظار داریم که گزارش حسابرسی منجر به اعتبار های مالی میحسابرسی و سایر واسطه

سان باعث رفزاید. البته در مورد اینکه آیا حساباها بیه و بر قابلیت اتکا و سودمندی آنها شدبیشتر این گزارش

های زیادی در ادبیات مطرح کنند بحثکاران بازار را گمراه میحبصاشوند یا به نفع عاتی میلاافزوده اطارزش

 (.2017)دانلسون و همکاران،  شده است

گذاران از سرمایه یمنف یابیارز منجر به یمال یرکت بر گزارشگرش مؤثرتر یکنترل داخل میرمستقیتأثیر غ

 کی یهای حسابداربازار از سیگنال فعالان یابیارز. (2009، )اشباق سایف و همکاران شودشرکت می سکیر

قادر ها ، شرکتیندگینما تئوریبا  مطابقشود. مختل می های داخلیضعف کنترلشرکت در صورت وجود 
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سطح  شیبا افزارا آگاه ریو غ مطلعگذاران سرمایه نیب ایبازار  فعالانشرکت و  نیب یعدم تقارن اطلاعات هستند

 (.2010، 1بیر و همکارانکاهش دهند ) ،اطلاعات یافشا

های داخلی و کیفیت ( به بررسی رابطه بین افشای داوطلبانه ضعف کنترل2017) دونگ جی و همکاران

های داخلی و کیفیت سود نتایج بیانگر این است که بین سطح افشای داوطلبانه ضعف کنترلسود پرداختند. 

های داخلی و ( به بررسی ضعف کنترل2017)  2دانلسون و همکاران رابطه مثبت و معناداری برقرار است.

داخلی و  هایگزارشگری مالی متقلبانه پرداختند. نتایج بیانگر رابطه مثبت و معنادار بین ضعف کنترل

های داخلی ها دریافتند هنگامی که حسابرس مستقل ضعف کنترلگزارشگری مالی متقلبانه است. همچنین آن

 دهی مبنی بر احتمال وجود گزارشگری مالی متقلبانه توسط مدیران وجود دارد.را افشا کند نوعی علامت

کراوست و  اثرگذار است.ازار های ببر شاخص حسابرس مستقل ی )ریسک بد و خوب(لحن افشاگر همچنین

 دهدمیگذاران از ریسک پرداختند. نتایج نشان ( به بررسی افشای متنی ریسک و ادراکات سرمایه2013ماسلو )

 یالمهد که تغییرات سالانه در افشای ریسک با تغییر در میزان حجم معاملات و بازده سهام رابطه مثبت دارد.

 نتایج حاکی از آن استهای داخلی و عدم تقارن اطلاعاتی پرداختند. به بررسی کیفیت کنترل( 2014و پارک )

 نواقصبازار از  فعالان یابیارز بهبوده ، بیهای خاص شرکت با کاهش عدم تقارن اطلاعاتاز ویژگی یکه برخ

محیطی برای های زیستبه بررسی مشوق (2016) الشاندیدی و شرایوز کند.افشا شده کمک می یکنترل داخل

با عدم  میطور مستقبه سکیر یافشا زانیکه م دهدنتایج نشان می سودمندی گزارش ریسک متنی پرداختند.

را بد، عدم تقارن اطلاعات اخبار با  سهیدر مقا سکیر مرتبط بااخبار خوب : بازار مرتبط است یتقارن اطلاعات

( به بررسی محتوای 2014) 3کمپبل و همکاران بخشد.را بهبود میبازار شوندگی نقد جهیو در نتکاهش 

داری بین میزان افشای ریسک با ریسک نینتایج نشان داد وجود رابطه مع .اطلاعاتی افشای ریسک پرداختند

عدم تقارن اطلاعاتی و ارزش شرکت است. همچنین افشای عوامل ریسک  ،ریسک خاص شرکت ،سیستماتیک

( به بررسی 2015) ونگ و همکاران به طور مثبت با معیارهای ریسک شرکت مبتنی بر بازار مرتبط است.

د. نتایج بیانگر این است که کیفیت اطلاعات برای های کنترل داخلی و کیفیت اطلاعات پرداختنضعف

های هایی که ضعف کنترلهایی که دارای ضعف کنترل داخلی هستند پایین است. همچنین شرکتشرکت

ش و یبن های گذشته خود دارند.کنند کیفیت اطلاعات بالاتری نسبت به سالداخلی خود را بر طرف می

دهند نشان می های داخلی و عدم قطعیت اطلاعات پرداختند. نتایجبه بررسی ضعف کنترل (2008همکاران )

های ضعف کنترل گزارش، به هیحقوق صاحبان سرما نهیو هز یرعادینظر بازده غ گذاران، ازکه پاسخ سرمایه

( 1400مهرادی و همکاران ) .استها شده توسط شرکت افشااطلاعات  نانیعدم اطم صیبه تشخ وابسته داخلی

 بازده زمانیهم و حسابداری اطلاعات اطلاعاتی محتوای بر ریسک افشای در کاریمحافظه اثراتبه بررسی 

 
1 Beyer et al 
2 Donelson et al 
3 Campbell et al 



 9        یمال يهادر متن گزارش سکير يبر افشا یداخل يهاکنترل یاثربخش ریتأث  / همکارانو ی غلامرضا کردستان 

 

 
 های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهش
 1402بهار  /57 پیاپی /15 ۀدور

 را حسابداری اطلاعات محتوای ریسک، افشای در کاریمحافظه ها نشان داد سطحنتایج آن. پردازندمی سهام

 بینیپیش در مالی را گزارشگری در ریسک ( تاثیر افشای1396زاده و محرومی )بردادران حسن .بخشدمی ارتقا

 ریسک افشای سطح بین معناداری و به این نتیجه رسیدند که ارتباط دهندمورد بررسی قرار می سهام قیمت

نمازی و  .ندارد وجود هاشرکت ارزش و ریسک افشای و نیز سطح سود اطلاعاتی تغییرات محتوای و شرکت

 مدیرههیات فعالیت گزارش و مالی هایصورت همراه هایمحتوای یاداشتبا تحلیل  (1395ابراهیمی میمند )

 ارائه تمایل به معناداری طور به هاشرکت نشان دادند 1392 تا 1388 زمانی دوره برای شرکت-سال 275

 مقایسه در ریسک منابع افشای و کمی با مقایسه در اطلاعات کیفی نگر،آینده با مقایسه در نگرگذشته اطلاعات

ها نشان آن نتایج ریسک، افشای سطح بر اثرگذار عوامل تحلیل در همچنین. دارند گرایش ریسک مدیریت با

 معناداری و منفی رابطه و ریسک افشای سطح با مالی اهرم و شرکت اندازه بین معناداری و مثبت ارتباط داد،

( به بررسی رابطه 1399قلعه نو و همکاران ) .ریسک وجود دارد سطح افشای با شرکت بازار ریسک میزان بین

دهنده این ها نشانهای پژوهش آنپذیری اجتماعی و ریسک حسابرسی پرداختند یافتهبین افشای مسولیت

 است که رابطه مثبت و معناداری بین افزایش افشای مسئولیت اجتماعی و ریسک حسابداری وجود دارد.

های داخلی و ریسک سقوط قیمت سی رابطه بین اثر بخشی کنترل( به برر1397فندرسکی و صفری گرایلی )

های داخلی موجب کاهش ریسک سقوط سهام پرداختند. نتایج پژوهش حاکی از آن است که اثربخشی کنترل

بندی عوامل مؤثر بر ارزیابی اثربخشی ( به تبیین و اولویت1399حساس یگانه و همکاران ) شود.قیمت سهام می

های ویژگی ،های پژوهش بیانگر این است که در بین معیارهای اصلیلی پرداختند. یافتههای داخکنترل

مدیره های ساختار هیئتهای داخلی است و معیارحسابرس داخلی مهمترین عامل در ارزیابی اثربخشی کنترل

( به بررسی تأثیر  1397ابراهیمی کردلر و همکاران ) های بعد قرار دارند.و ویژگی حسابرس مستقل در اولویت

های داخلی بر عملکرد و ارزش شرکت پرداختند. نتایج پژوهش بیانگر این است که نقاط نقاط ضعف کنترل

های های داخلی بر عملکرد و ارزش بازار شرکت تأثیر منفی دارد. همچنین نقاط ضعف کنترلضعف کنترل

( به بررسی عوامل 1395ری و کبیری )فخا داخلی روی رابطه بین سود و ارزش شرکت تأثیر منفی دارد.

ها، دهد که بین بازده داراییهای پژوهش نشان مییافتههای داخلی پرداختند. کننده افشای ضعف کنترلتعیین

مدیره، تعداد اعضای ریسک شرکت، تعداد اعضای غیر موظف هئیت، زیان، اهرم مالی عمر شرکت، سود و

کیفیت حسابرسی با افشای  سهامداران دولتی، درصد سهامداران عمده ومتخصص در کمیته حسابرسی، درصد 

( به بررسی تأثیر لحن 1400. باداورنهندی و همکاران)داری وجود داردضعف کنترل داخلی شرکت رابطه معنی

کارانه مدیریت در افشای ریسک بر ریزش قیمت سهام با رویکرد زبان شناختی مبتنی بر لحن افشای محافظه

کاری در افشای ریسک به واسطه الزام به تأییدپذیری دهد که محافظهها نشان میفتهپرداختند. یا اخبار

دهد. همچنین در شرایطی نامتقارن برای افشای اخبار خوب و بد ریسک، خطر ریزش قیمت سهام را کاهش می

های مدیران دن انگیزهکاری در افشای ریسک در محدود کرباشد نقش محافظه لاعاتی بالاتقارن اطکه عدم

 . کندبرای انباشت اخبار منفی و جلوگیری از ریزش قیمت سهام افزایش پیدا می
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 های زیر تدوین شده است.بر اساس مبانی نظری و پیشینه پژوهش فرضیه

 یکنترل داخل ستمیبا س یهانسبت به شرکت مؤثرتر یکنترل داخل ستمیبا س ییهاشرکت فرضیه اول:

 ارند.افشای متنی ریسک دز ا یسطح بالاترتر ضعیف

 دهد.انتقال می بازاربه  افشای متنی ریسک اطلاعات با ارزشی و های داخلیضعف کنترل گزارش فرضیه دوم:

 

 شناسیروش -3

زمون شده آ هاهای ترکیبی فرضیههای رگرسیون چند متغیره و بر مبنای دادهدر این پژوهش براساس مدل

سال  10شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای  114های ها از دادهاست. برای برآورد مدل

های زیر انتخاب شده ز طریق غربالگری با اعمال محدودیتااستفاده شده است و  1390-1399طی دوره 

ها در بورس اوراق بهادار قبل از ماه وقفه معاملاتی نداشته باشد. تاریخ پذیرش آن 6ها بیش از است. سهام آن

گری مالی )لیزینگ و بانـک( و بیمه گذاری )هلدینگ( و واسطههای سرمایهجزء شرکتباشد.  1390سال 

های متغیراطلاعات مربوط به . داده باشندیر نهای مورد بررسی سال مالی خود را تغیدر طی سال. نباشند

 .باشدانتخاب شده در این پژوهش در دسترس 

 

 روش تحلیل افشای ریسک متنی -3-1

اخذ شده است و سپس با  1399تا  1390های ها از سایت کدال طی سالهای مالی سالانه شرکتصورت 

گیری شده تحلیل متن گزارش، ریسک متنی کل، ریسک متنی اخبار بد و ریسک متنی اخبار خوب اندازه

 (2016) الشاندیدی و شریف ریسکیاز فهرست کلمات  تنیگیری سطح افشای ریسک ماندازهبه منظور  است.

نظر  کل از ریسککلمات شد. استفاده  های مالی ایران،دهنده ریسک در صورتو نیز کلمات پرکاربرد نشان

دهد را نشان می سکیای که جنبه مثبت رکلمهشوند. بندی میطبقهبد  ایخوب  یخبرهادو گروه لحن در 

ای که جنبه که کلمه یدر حال؛ شودبندی میخبر خوب طبقهریسک عنوان ( بهیهای احتمال)سودها و فرصت

همچنین از  شود.بندی میاخبار بد طبقهریسک عنوان ( بههادیتهدها، زیاندهد )را نشان می سکیر یمنف

(، مختار 2009(، امران و همکاران )1395میمند ) های نمازی و ابراهیمیروش تحلیل محتوا مطابق با پژوهش

( استفاده شده است و هر عبارتی که مطابق با تعریف ریسک، )جنبه 2006( و لنسلی و شرایوز )2013و ملت )

مکس افزار نرم وخودکار  یمتن یمحتوا لیاز تحل یوتحلیل متنتجزیه جهت مثبت و منفی( باشد شناسایی شد.

وجود دارد  ریسککه در فهرست کلمات  یبا درصد کلمات سکیرکل  یمره افشان. دشاستفاده کیو دی ای 

سپس ریسک  ،(گزارش موجود در کل کلماتبه کل  سکیدهنده رکلمات نشان نسبتشود )محاسبه می

 یبا درصد کلمات سکیخوب در مورد ر ینمره خبرها شود.نیز به روش مشابه برآورد میبد  ایخوب  یخبرها
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جنبه  یکه دارا یکه درصد کلمات یشود، در حالاند محاسبه میبندی شدههای مثبت طبقهجنبه یکه دارا

 رود.به کار می سکیاخبار بد در مورد ر نمرهمحاسبه  یهستند برا یمنف

ت، های بلندمدگذاریتأسیس و ثبت شرکت هواپیمایی فراز جی، افزایش سرمایهنمونه ریسک خوب: 

(. 1399های توضیحی، فروش میزان قابل توجه گندله به شرکت ذوب آهن ) فولاد مبارکه اصفهان، یادداشت

درصد رفع تعهد  100، 1399شرکت بنا به استعلام از سامانه بانک مرکزی و سازمان امور مالیاتی تا پایان سال 

 (.1399های توضیحی، ارزی شده است )بیسگوییت گرجی، یادداشت

های شرکت ازجمله زمین ه ریسک بد: کیفیت نامناسب الکترودهای گرافیتی شرکت، برخی از دارایینمون

و ساختمان بندرعباس فاقد سند مالکیت هستند، طرح تحقیق و تفحص مجلس از شرکت، عدم قابلیت وصول 

مقررات دولتی  (. هر گونه تغیر در1399های توضیحی، برخی از مطالبات ) فولاد مبارکه اصفهان، یادداشت

خصوصا عوارض واردات محصولات تولیدی مشابه بر فعالیت شرکت مؤثر خواهد بود ) تراکتورسازی ایران، 

 (. 1397گزارش فعالیت هیئت مدیره، 

 

 مدل تجربی -3-2

 شوداستفاده می 2و برای آزمون فرضیه دوم از مدل  1به منظور آزمون فرضیه اول از مدل 

 

(1) 

 
𝑇𝑅𝐷𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐼𝐶𝑊𝑖𝑡 + 𝛽2 𝐼𝐶𝑊 − 𝑅𝐸𝐶𝑈𝑅 ∑ 𝛿𝑗

𝑛𝑗

𝑗=1

𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙 𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

الشاندیدی ؛ 2014کمپبل و همکاران، ) افشای ریسک کلدر مورد  پیشین اتیادب پیروی ازبه در این پژوهش 

 شامل یکنترل یرهایمتغ ای ازمجموعه از( 2008، اشباق سایف و همکاران) یو کنترل داخل( 2016 و شرایوز

نسبت سهامداران نهادی، نسبت اهرم مالی، اظهارنظر حسابرس، کیفیت مؤسسه حسابرسی، اندازه شرکت، 

، هابدهی مجموع به اتیحاصل از عملنقد نسبت خالص وجوه نسبت بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت جاری، 

 استفاده شده است. ودنسبت رشد، ریسک سیستماتیک و نسبت پرداخت س

 

(2) 𝐼𝑁𝐹𝑂𝑖𝑡 = 𝜇0 + 𝜇1𝐼𝐶𝑊𝑖𝑡 + 𝜇2𝑇𝑅𝐷𝑖𝑡 + ∑ 𝜃𝑗

𝑛𝑗

𝑗=1

𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙 𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑙𝑒𝑠𝑖𝑡 + 𝑒𝑖𝑡 

 

افشای متنی ریسک و  های داخلیضعف کنترلگزارش  یسودمند آزمون به پیروی از سایر مطالعات جهت

 متغیر جانشین یحسابدار اتیدر ادب این متغیر رایز شده است؛از نوسانات بازده سهام استفاده برای بازار 
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الشاندیدی و  و 2018، ارانو همک الشاندیدی) استگذاران درک شده توسط سرمایه سکیر یبرا مناسبی

نسبت سهامداران نهادی، نسبت اهرم مالی، اظهارنظر های کنترلی شامل (. همچنین متغیر2016شرایوز، 

نسبت حسابرس، کیفیت مؤسسه حسابرسی، اندازه شرکت، نسبت بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت جاری، 

، نسبت رشد، ریسک سیستماتیک، نسبت میانگین حجم هابدهی مجموع به اتیحاصل از عملنقد خالص وجوه 

 دفتری حقوق صاحبان سهام و نسبت پرداخت سود است.معاملات سهام، نسبت ارش بازار به 

AGG_RISKهای همراه در گزارش فعالیت هیئت مدیره و یادداشتکه  سکیر های مرتبط باواژه : تعداد

 : تعدادBAD_RISK کل است. ریسکدهنده تعداد کلمات نشان ینمره درصد های مالی افشا شده است.صورت

های مالی های همراه صورتمدیره و یادداشتدر گزارش فعالیت هیئتکه  اخبار بد سکیر های مرتبط باواژه

: GOOD_RISK کل است. نسبت به ریسک ریسک بددهنده تعداد کلمات نشان ینمره درصد افشا شده است.

های همراه در گزارش فعالیت هیئت مدیره و یادداشتکه  اخبار خوب سکیر های مرتبط باواژه تعداد

کل  نسبت به ریسک ریسک خوبدهنده تعداد کلمات نشان ینمره درصد های مالی افشا شده است.صورت

حاوی  یکنترل داخل یدر مورد اثربخش مستقل حسابرسکه اگر نظر  مجازی است ریمتغ ک: یICW. است

: INSIDE_OWNگیرد. مقدار یک و در غیر این صورت، مقدار صفر میباشد  های داخلیضعف در کنترل

ها : نسبت مجموع بدهیLEVدرصد سهام شرکت را دارا هستند.  5سهامداران حقیقی و حقوقی که بیش از 

 بازده سهام انسیکوار میعبارت است از تقس: ریسک سیستماتیک که Betaها در پایان دوره. مجموع دارایی به

. ها در پایان دورهلگاریتم طبیعی مجموع دارایی: LN_TA. بازار یپرتفو انسیبر وارتقسیم و بازده بازار  شرکت

GROWTH .رشد خالص فروش :ROE بازده حقوق صاحبان سهام که از تقسیم سود خالص در پایان دوره بر :

های های جاری به مجموع بدهی: نسبت مجموع داراییCRآید. حقوق صاحبان سهام پایان دوره به دست می

در پایان دوره.  هابدهی مجموع به اتیحاصل از عملنقد خالص وجوه نسبت : FFOجاری در پایان دوره. 

DIVIDENDSمجازی که در صورت پرداخت سود توسط شرکت مقدار یک و اگر شرکت پرداخت  ریمتغ ک: ی

: یک متغیر مجازی است که برای شرکت AUDIT QUALITYگیرد. سود نداشته باشد. مقدار صفر می

چنانچه : AUD_OPINگیرد. های حسابرسی، مقدار صفر میحسابرسی گروه الف مقدار یک و برای سایر شرکت

مقدار یک و در غیر این صورت مقدار صفر  نظر حسابرس مستقل مشروط، مردود یا عدم اظهارنظر باشد

: میانگین حجم TRAD_VOLارزش دفتری در پایان دوره.  : نسبت ارزش بازار سهام شرکت بهMBگیرد. می

  سهام شرکت.( بازده ارینوسانات )انحراف مع نیانگیم: SDمعاملات سهام شرکت به کل سهام شرکت. 

ICW_RECUR  شرکت در دو سال  های مالیگزارشدر مورد مردود حسابرس مستقل در صورت وجود نظر

 گیرد.قدار صفر میی، مقدار یک و در غیر این صورت ممتوال
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 نتایج پژوهش -4

 آمار توصیفی -1-4

کل مجموعه  یبرا یفیکند. آمار توصگزارش میتوصیفی متغیرهای پژوهش را  از آمارهای ایخلاصه 1 جدول

  محاسبه شده است.شرکت است، -مشاهدات سال 1140ها که شامل داده

 
 (: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1جدول)

 تعداد بیشینه کمینه انحراف معیار میانه میانگین متغیر

 متغیرهای مرتبط با افشای متنی ریسک

AGG_RISK 755/1 754/1 309/0 0 453/3 1140 

BAD_RISK 521/1 527/1 350/0 0 579/2 1140 

GOOD_RISK 498/0 497/0 100/0 0 874/0 1140 

 شاخص تحلیل سودمندی بازار

SD 630/2 519/2 446/2 0 970/17 1140 

 متغیرهای توضیحی و کنترلی

ICW 524/0 000/1 500/0 0 1 1140 

INSIDE_OWN 481/0 501/0 268/2 059/0 937/0 1140 

LEV 545/0 555/0 189/0 191/0 996/0 1140 

Aud_Opin 471/0 401/0 499/0 0 1 1140 

Audit quality 653/0 000/1 476/0 0 1 1140 

SIZE 475/14 211/14 682/1 166/10 133/21 1140 

ROE 210/0 280/0 271/2 541/3- 062/4 1140 

CR 610/1 293/1 514/1 223/0 420/10 1140 

FFO 286/0 180/0 426/0 670/1- 169/3 1140 

GROWTH 219/0 198/0 374/0 637/0- 152/2 1140 

BETA 745/0 727/0 646/1 891/5- 224/26 1140 

MB 705/1 624/1 724/0 579/0 498/6 1140 

TRAD_VOL 500/0 118/0 987/0 0 540/4 1140 

DIV 950/0 1 220/0 0 1 1140 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 آزمون فرضیه اول -4-2

 افشای متنی ریسکبر سطح  های کنترل داخلیضعف ایآدر فرضیه اول به این سوال پاسخ داده شده است که 

 نمایش داده شده است. 2براورد شده است و نتایج برآورد در جدول  1برای آزمون فرضیه اول مدل  دارد؟تأثیر 

بیانگر معناداری مدل است. آماره دوربین   Fهای ریسک کل، ریسک بد و ریسک خوب مقدار آمارهدر مدل

کند. ضریب تعین یون را رد میواتسون در هر سه مدل وجود خود همبستگی پی در پی در اجزای اخلال رگرس

درصد از متغیر وابسته )افشای متنی ریسک( به وسیله  9/14است یعنی  149/0در مدل ریسک کل برابر با 

های داخلی و بازده حقوق صاحبان سهام و بینی است. ضعف کنترلمتغیرهای مستقل و کنترلی قابل پیش

رابطه مثبت و معناداری دارد. در مدل ریسک بد نظر مردود حسابرس مستقل با افشای متنی ریسک کل 

درصد از متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی  8/11است یعنی  118/0ضریب تعین برابر با 

بینی است. کیفیت مؤسسه حسابرسی، نسبت نقدینگی، ریسک سیستماتیک و رابطه مثبت و قابل پیش

های داخلی و نسبت عملکرد شرکت با افشای متنی ضعف کنترل معناداری با افشای متنی ریسک بد دارد.

 1/17ایست یعنی  171/0ریسک بد رابطه منفی و معناداری دارد. در مدل ریسک خوب ضریب تعین برابر با 

بینی است. اندازه شرکت و نسبت های مستقل و کنترلی قابل پیشدرصد از متغیر وابسته به وسیله متغیر

های داخلی، کیفیت مؤسسه و معناداری با افشای متنی ریسک خوب دارد. ضعف کنترل عملکرد رابطه مثبت

 حسابرسی، نسبت نقدینگی و ریسک سیستماتیک رابطه منفی و معناداری با افشای متنی ریسک خوب دارد.

ضعف  برآوردی )ریسک کل، ریسک مرتبط با خبر بد و ریسک مرتبط با خبر خوب( از سه مدل کیدر هر 

 افتهی نیدارد. ا یخوب ارتباط منف ریسک، لحن اخبار بد و اخبار سکیکل ر یبا سطح افشا های داخلیکنترل

سطوح به شکل معناداری ناکارآمد هستند،  یکنترل داخل ستمیس یهایی که دارادهد که شرکتنشان می

وجود  ؛ در نتیجهکندد میرا تائی فرضیه اول پژوهششواهد  نیاکنند. یمافشا را  سکیتری از اطلاعات رپایین

، بنابراین ؛کندمی جادیشرکت ا مالی گزارش ستمیدر س یمشکل اطلاعات کی های داخلیضعف در کنترل

را افشا کنند،  ریسک متنی یسطوح بالا کمتریاحتمال  با ضعف کنترل داخلی یهای داراشرکت رانیمد

های ناشناخته و عدم قطعیت ریسکعوامل  یها در آشکارسازآن یکنترل داخل ستمیکه س لیدل نیاحتمالاً به ا

، نشان های داخلیضعف کنترلتکرار  نظر مردود حسابرس مستقل و بیحال، ضرا عیندر  .ستیمؤثر ن یو ذات

های در مورد کنترل مستقلحسابرسان  مردودنظر  یهایی که در دو سال متوالشرکت رانیدهد که مدمی

اخبار خوب و اخبار بد در  زانیو م سکیکل ر یااز افش ییاند با ارائه سطوح بالاکرده افتیدررا خود  یداخل

 دهند.واکنش نشان می معناداریطور ، بهسکیمورد ر
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 های داخلی و افشای متنی ریسک(:  اثربخشی کنترل2جدول )

 متغیر
 ریسک خوب ریسک بد ریسک کل

 معناداری tاماره ضریب معناداری tاماره ضریب معناداری tاماره ضریب

ICW 012/0- 467/4 013/0 089/0- 427/7- 000/0 011/0- 597/3- 000/0 

ICW_RECUR 027/0 164/3 004/0 060/0 164/2 029/0 016/0 630/1 093/0 

INSIDE_OWN 005/0 660/1 097/0 003/0- 091/1- 275/0 006/0 066/0 946/0 

LEV 016/0- 922/1- 054/0 004/0- -587/0 557/0 003/0 112/0 910/0 

AUD_OPIN -047/0 558/0- 576/0 092/0 782/0 432/0 -013/0 413/0- 679/0 

Audit Quality -010/0 495/0- 620/0 054/0 187/2 028/0 -023/0 -353/3 000/0 

SIZE 043/0- 821/1- 068/0 035/0- 238/1- 218/0 013/0 256/2 024/0 

ROE 002/0 212/2 027/0 005/0- 458/0- 646/0 000/0 725/0- 468/0 

CR 002/0- 330/0- 740/0 016/0- 403/2 016/0 006/0- 413/3- 000/0 

FFO 017/0 787/0 431/0 082/0- 777/2- 005/0 020/0 743/3 000/0 

GROWTH 027/0 232/1 218/0 007/0 261/0 793/0 010/0- 625/1- 104/0 

BETA 007/0 673/1 094/0 012/0 002/2 045/0 006/0- 229/3- 001/0 

DIV 043/0- 643/0- 520/0       

 000/0 534/5 465/0 000/0 702/6 945/1 000/0 689/6 807/1 عرض از مبدا

 F 431/3 393/2 679/3اماره 

 000/0 002/0 003/0 سطح معناداری

 171/0 118/0 149/0 ضریب تعین

اماره دوربین 

 واتسون
272/2 272/2 274/2 

 10افزار ایویوزهای پژوهشگر از نرممنبع: یافته

 

 آزمون فرضیه دوم-4-3

 یبرا افشای متنی ریسک و های داخلیضعف کنترل گزارش دهد که آیافرضیه دوم به این پرسش پاسخ می

اطلاعات با ارزشی در بر دارند؟ برای آزمون فرضیه دوم از مدل دو استفاده شده است و نتایج ان در جدول  بازار

 آورده شده است. 3

برای آزمون فرضیه دوم پژوهش مدل دوم در سه حالت برآورد شده است. در مدل اول مقدار ریسک کل در 

ریسک بد منظور شده است و در مدل سوم ریسک برآورد لحاظ شده است و در مدل دوم ریسک کل همراه با 

 کل ریسک بد و ریسک خوب لحاظ شده است.
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دهد دهنده معنادار بودن مدل است. آماره دوربین واتسون نشان مینشان  Fدر هر سه مدل مقدار آماره

ضریب شود. در مدل ریسک متنی کل که وجود خود همبستگی پی در پی در اجزای اخلال رگرسیون رد می

های مستقل و کنترلی قابل درصد از متغیر وابسته به وسیله متغیر 7/83است یعنی  837/0تعین برابر با 

بینی است. درصد سهامداران عمده و کیفیت موسسه حسابرسی رابطه منفی و معناداری با سودمندی پیش

 ا سودمندی اطلاعات دارد.های داخلی و ریسک کل رابطه مثبت و معناداری باطلاعات دارند. ضعف کنترل

های درصد از متغیر وابسته به وسیله متغیر 7/83است یعنی  837/0در مدل دوم ضریب تعین برابر با 

بینی است. درصد سهامداران عمده و کیفیت مؤسسه حسابرسی رابطه منفی و مستقل و کنترلی قابل پیش

ی و ریسک کل رابطه مثبت و معناداری با های داخلمعناداری با سودمندی اطلاعات دارند. ضعف کنترل

 سودمندی اطلاعات دارد.

های درصد از متغیر وابسته به وسیله متغیر 9/83است یعنی 839/0در مدل سوم ضریب تعین برابر با 

بینی است. درصد سهامداران نهادی و اندازه شرکت رابطه منفی و معناداری با مستقل و کنترلی قابل پیش

های داخلی و ریسک کل رابطه مثبت و معناداری با سودمندی اطلاعات ت دارند. ضعف کنترلسودمندی اطلاعا

 دارد.

 سکیر میزان معنادار شیمنجر به افزا های کنترل داخلیشود ضعفطور که در جدول مشاهده میهمان

تواند با کاهش ریسک میهای داخلی شرکت شود؛ بنابراین بهبود کنترلمی گذارانسرمایهدرک شده توسط 

 گذاران به بازار سرمایه کمک کند.درک شده توسط سرمایه
 دهندمی گزارش های کنترل داخلی راضعف که هاییشرکت باشدنتایج آزمون فرضیه دوم بیانگر این می

د. هستن های داخلیضعف کنترل بدون هایشرکت به نسبت گذارانسرمایه از بالاتری ریسک دارای احتمالاً

 کاهش را بازار اطلاعاتی تقارن عدم( ریسک مورد در خوب اخبار از ناشی)افشای متنی ریسک  همچنین سطح

 دریافت اظهارنظر توان بیان کردکنیم، می بیان اقتصادی دیدگاه از را موضوع این بخواهیم اگر. دهدمی

شود؛ بنابراین می گذارانسرمایه توسط شده درک ریسک افزایش به منجر احتمالاً تعدیل شده حسابرسی

 شود.فرضیه دوم پژوهش نیز تأیید می
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 افشای متنی ریسک و عملكرد بازار (: 3جدول )

 متغیر
 مدل ریسک متنی خوب مدل ریسک متنی  بد مدل ریسک متنی کل

 معناداری tاماره ضریب معناداری tاماره ضریب معناداری tاماره ضریب

ICW 057/0 239/2 020/0 057/0 285/2 022/0 056/0 237/2 025/0 

AGG-RISK 014/0 151/2 031/0 014/0 132/2 033/0 015/0 199/2 028/0 

BAD-RISK    002/0 051/0 958/0 005/0 097/0- 932/0 

GOOD-RISK       018/0 931/0 251/0 

INSIDE_OWN 255/0- 682/2- 007/0 256/0- 703/2- 007/0 259/0- 721/2- 006/0 

LEV 083/0- 421/0- 673/0 083/0- 417/0- 676/0 082/0- 407/0- 683/0 

AUD-OPIN 150/2 298/1 194/0 113/2 268/1 204/0 023/2 222/1 218/0 

AUDIT 

QUALOTY 
246/1- 586/2- 009/0 244/1- 578/2- 010/0 237/1- 232/1 218/0 

SIZE 404/0 560/0 575/0 408/0 563/0 573/0 404/0 566/2- 010/0 

ROE 010/0- 266/0- 789/0 010/0- 264/0- 791/0 010/0- 560/0 575/0 

CR 327/0- 197/1- 231/0 230/0- 206/1- 228/0 328/0- 252/0- 800/0 

FFO 185/0 224/0 822/0 198/0 240/0 810/0 149/0 197/1- 231/0 

GROWTH 350/0- 494/0- 620/0 361/0- 508/0- 611/0 320/0- 181/0 856/0 

BETA 269/0 751/1 080/0 268/0 759/1 078/0 290/0 452/0- 651/0 

TRADE-VOL 011/2- 488/1- 136/0 017/2- 488/1- 136/0 964/1- 897/1 058/0 

MB 452/0 688/1 091/0 453/0 694/1 090/0 438/0 448/1- 147/0 

DIV 357/1- 882/0- 377/0 346/1- 876/0- 380/0 299/1- 837/0- 402/0 

 000/0 229/4 631/33 000/0 424/4 840/33 000/0 430/4 757/33 عرض از مبدا

 F 652/40 497/40 450/40اماره 

 000/0 000/0 000/0 سطح معناداری

 839/0 837/0 837/0 ضریب تعین

اماره دوربین 

 واتسون
939/1 940/1 940/1 

 10افزار ایویوزهای پژوهشگر از نرممنبع: یافته
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 گیریبحث و نتیجه -5

های کنترل داخلی های داخلی بر سطح افشای ریسک متنی و مفید بودن گزارش ضعفاین مقاله تأثیر کنترل

افشای ریسک  و های داخلیضعف کنترل گزارش رسانی، اطلاع از نظرکند. و افشای متنی ریسک را بررسی می

های ضعف کنترل. شودمی گذارانسرمایه شده توسط درک ریسک مثبت و توجهقابل افزایش به منجر متنی

 سطح بر بلکه است اثرگذار شود،می استفاده مدیران توسط که اطلاعاتی کیفیت و صحت بر تنهانه داخلی

 .گذاردمی مستقیم تأثیر نیز ریسک افشای

 کنترل سیستم با هایشرکت به نسبت هستند ناکارآمد داخلی کنترل سیستم دارای که هاییشرکت

چنانچه اظهارنظر حسابرس مستقل . دارند تریپایین توجهریسک  قابل افشای متنی میزان تر،داخلی اثربخش

 آن بر را مدیران شرکت باشد، های کنترل داخلیضعف برای دو یا چند دوره متوالی برای شرکتی حاوی وجود

 افشای متنی ریسک رفتار ها،شرکت سایر به نسبت افشای متنی ریسک از بالاتری سطوح ارائه با تا داردمی

نسبت به  دارند ناکارآمد داخلی هایکنترل که هاییشرکت دهند. تغییر توجهیقابل میزان به را خود

دارند. طبق  بالاتری ریسک گذارانسرمایه از نظر مؤثری هستند، داخلی هایدارای کنترل که هاییشرکت

شود عدم قطعیت عمومی مورد انتظار و مشکلات تئوری نمایندگی تغیر رفتار در افشای متنی ریسک باعث می

بخشد و چنین ها را بهبود مینمایندگی کاهش یابد. همچنین افشای متنی ریسک نقدینگی بازار شرکت

 شود.های بد در مورد ریسک هدایت میه خبربهبودی عمدتا توسط خبرهای خوب نسبت ب

(، چن 2008(، اشباق سایف و همکاران )2007های دویل و همکاران )نتایج این پژوهش با نتایج پژوهش

های ( همسو است. مطابق پژوهش2017( و دانلسون و همکاران )2009(، فنگ و همکاران )2008و همکاران )

های داخلی هستند، کیفیت افشای اطلاعات با اهمیت در کنترل هایی که دارای ضعفصورت گرفته، شرکت

شود و ها داخلی موجب استفاده بیشتری از اقلام تعهدی اختیاری میپایین است و  همچنین ضعف کنترل

دهد سیستم یابد و از طرفی خطر گزارشگری مالی متقلبانه را افزایش میمیزان افشای اطلاعات کاهش می

 شود.مد منجر به بهبود کیفیت گزارش مدیران میکنترل داخلی کارا

 گزارش برای را ترییعوس پیامدهای و کندیم کمک ریسک افشای و داخلی یهاکنترل به پژوهش نتایج

شواهد تجربی . کندیم پیشنهاد است، شده مستند قبلاً آنچه به نسبت ریسک عوامل و داخلی کنترل اثربخشی

 دهندمی تغییر استراتژیک صورتبه را خود ریسک افشای میزان شرکت دهد مدیرانمیحاصل از پژوهش نشان 

حسابرس  نظر ازهای داخلی شرکت بگذارد و چنانچه سطح کنترل مثبت تأثیر گذارانسرمایه تصمیمات بر تا

های بعد نیز تکرار شود، مدیران نسبت به سطوح مستقل حاوی ضعف با اهمیت باشد و این موضوع در دوره

های داخلی و افشای ریسک، افشای ریسک تجدیدنظر خواهند کرد. یکی از عوامل مؤثر بر بهبود کیفیت کنترل

هایی تر در حسابرسی شرکتر و حرفهتکیفیت مؤسسه حسابرسی است. مؤسسات حسابرسی از کارکنان با تجربه

های داخلی بر میزان که در معرض ریسک هستند استفاده کنند. باتوجه به اینکه با بهبود اثربخشی کنترل
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تواند قوانین بیشتری در رابطه با توجه شود، سازمان بورس اوراق بهادار تهران میافشای ریسک افزوده می

 ی وضع کند.های داخلبیشتر حسابرسان به کنترل

 

 

 منابعفهرست 

بررسی تأثیر نقاط ضعف "(، 1397ابراهیمی کردلر، علی، وحید حسن بیگی و محمد غواصی کنار، ) (1

، 3، شماره 5، مجله علمی دانش حسابداری مالی، دوره "شرکت های داخلی بر عملکرد و ارزشکنترل

 . 45-68صص 

ارتباط بین تأمین مالی خارجی و افشای داوطلبانه با تأکید "(، 1398، )قربانیو راضیه  محمدامید ،اخگر (2

، فصلنامه "های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبر وضعیت مالی شرکت

 .203-228، صص 42، شماره 11، دوره حسابرسی و مالیحسابداریهایپژوهش

سهام به  قیمت بینیپیش بر ریسک تأثیر افشای"(، 1396برادران حسن زاره، رسول و رامین محرومی، ) (3

 .189-209، صص 4، شماره19، فصلنامه علمی راهبرد مدیریت مالی، دوره"هاوسیله سود و ارزش شرکت

های داخلی و تأخیر گزارش ضعف در کنترل"(، 1396آبادی، )حاجیها، زهره، جواد اورادی و مهری صالح  (4

 .78-96، صص33، شماره9، فصلنامه حسابداری مالی، دوره"حسابرسی

تبیین و "(، 1399، )صالحی صدقیانی جمشیدبرزیده و  ، فرخحساس یگانه یحیی ،آبادی، مهدی خرم (5

 اوراق بورس هشد های پذیرفتهداخلی در شرکتهای بندی عوامل مؤثر بر ارزیابی اثربخش کنترلاولویت

 . 57-82، صص1، شماره 12دوره  ،یهای حسابداری مالپژوهش، "فازی رویکرد با تهران بهادار

پذیری اجتماعی تأثیر افشای مسئولیت"(، 1399و، محسن، حسن یزدیفر و حمید زارعی، )دهمرده قلعه ن  (6

 . 7-30، صص1، شماره1های حسابرسی، دوره، پژوهش"بر ریسک حسابرسی

های داخلی و ریسک سقوط قیمت اثربخشی کنترل"(، 1397ایلی، )صفری گر مهدیو  علی، فندرسکی  (7

 . 169-186، صص38، شماره 10های حسابداری مالی و حسابرسی، دوره، فصلنامه پژوهش"سهام
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Abstract 
Risk disclosure is important. The study of factors affecting risk disclosure and the effect of risk 

disclosure on firm performance in the risk disclosure literature has been considered. Effective 

internal controls can drive the level of risk disclosure in the text of financial statements. This issue 

has been considered in this research. To answer the research question on how the effectiveness of 

internal controls affects risk disclosure, the data of 114 companies listed on the Tehran Stock 

Exchange were analyzed. The findings show that companies with weak internal control systems 

report lower levels of textual risk disclosure than companies with effective internal controls. The 

results also show that the periodic repetition of the weakness of internal controls and its public 

dissemination leads to the disclosure of a higher level of risk by managers. Based on the research 

findings, it can be concluded that auditors' attention to the internal controls weakness and 

strengthening the structure of internal controls of the company can improve further risk disclosure. 

Overall, the results of the research fill the existing research gap in the field of the importance of 

disclosing internal control weaknesses and the usefulness of the independent auditor's attention to 

the effectiveness of internal controls and managing risk-based textual disclosure. 
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