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 ی و اقلام تعهد یاتیعمل یهای نقدجریان
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 1فرسیاوش افتخاری
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 3ی فرهاد میمر

 4ی محسن صادق

 چكیده

. هدف  شودی م انینما یتعهد  یاست که در بستر حسابدار  یحسابدار  یبرا  نیادیبن تیواقع  کی یاقلام تعهد

بر رابطه    لگریتعد  یریعنوان متغبه  یهای نقد در جریان   رییتغ  یالیسر  یاثر همبستگ   یپژوهش بررس  نیا  یاصل

اقلام تعهد   یاتیعمل  یهای نقد جریان   انیم اقلام تعهد   مدل  تیفیاست که منجر به بهبود ک  یو    ی برآورد 

زمان  از کاربست هم  ریگرسا و همه  یمدل(  1994با بسط و بهبود مفروضات دچو )پژوهش،    نی. در اشودیم

با اصلاح مدل    یکه در آن اقلام تعهد  شودیم  یمعرف  یاقلام تعهد  حیتوض  یبرا   یهای نقد درآمدها و جریان 

که    یهای نقد جریان   رییدر تغ  یالیسر  یو همبستگ  اتیعمل یچرخه نقد  ( و کاربست1991استاندارد جونز )

جریان ویژگی   انگریب نقد های  توض  ی های  م  ح یهستند  جامع شودیداده  دربرگ  نیا  یآمار  ۀ.    رنده یپژوهش 

پذشرکت  باز  رفتهیهای  در  تهران  بهادار  اوراق  بهابازار  در  سال زمان  ۀشده  که    1۳99تا    1۳9۰  هایی  است 

  ازش یاز مدل وا  یریگشده و با بهره   نشیمند از آن گزسامان   یحذف  وهیشرکت به ش  1۶۷به حجم    یانمونه 

)با کاربست نرم   رهیچندمتغ  یخط استاتا  که    دهدیپژوهش نشان م  یهاافتهیشده است.    یآناکاو   (18افزار 

در  یالیسر یهمبستگ های نقدی و اقلام تعهدی برقرار است وای منفی و معنادار میان تغییر در جریانرابطه 

.  کندی م  تیرا تقو  یو اقلام تعهد  ی های نقد در جریان   رییتغ  انیم  یمنف  ۀرابط  ی اینهای نقد جریان   رییتغ

  تیرا تقو  یهای نقددر جریان   رییو تغ  یاقلام تعهد  انیم  ۀرابط  اتیعمل  ی چرخه نقد همچنین، بازده فروش و  

های  جریان  رییدر تغ  یالیسر  یمحاسبه همبستگ  یبرا   اتیعمل  ی. کاربست بازده فروش و چرخه نقددنکنیم
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خودهمبستگ  ینقد از  جریان   یسودمندتر  اول  نقد مرتبه  آزمون  است  یاتیعمل  یهای  نهایی  دستاورد   .

می فرضیه نشان  پژوهش  باهای  جریان   دهد  تغییر کاربست  در  سریالی  همبستگی  و  عملیاتی  نقدی  های 

( افزایش معناداری  1991دهندگی مدل جونز تعدیل شده نسبت به مدل جونز )های نقدی؛ توان توضیحجریان 

 قرار گیرد.   مورداستفادههای تعهدی  به سایر مدل   میتعمقابلمدلی جامع و    عنوانبهتواند  کند که میپیدا می 

 تطابق.   ،بندیزمان   ،یهای نقدهای جریان ویژگی   ،یهای نقد جریان  ،یاقلام تعهد   های كلیدی:واژه 

 

 

 مقدمه   -1

اقلام تعهدی است؛ اقلام تعهدی برایند حسابداری تعهدی است    1بینی زمینۀ اصلی بحث در این پژوهش پیش 

های مالی  گیرد. اقلامی که در چارچوب تعاریف صورتجای می   2و این حسابداری در برابر حسابداری نقدی 

های حسابداری تعهدی در  کند با کاربست شیوه گیری را احراز می های شناخت و اندازه گیرد و سنجهقرار می

تنها برای تعریف  شود. بدین ترتیب حسابداری تعهدی و مفاهیم مربوط به آن، نه مالی گنجانده می های  صورت

های دیگر چارچوب مفهومی نیز از اهمیت برخوردار  منظور درک و توجه به جنبههای مالی که بهعناصر صورت 

نقدی، همواره دربرگیرنده  های  جریان   تطابقِو    بندیزمان های مانند  است. حسابداری تعهدی به دلیل چالش 

های  مشکلات موردبحثی بوده است که پژوهش حاضر به تحلیل و بررسی عمق اقلام تعهدی و تأثیر جریان 

های  های مهم در تهیه صورت عنوان یکی از مولفه ها، اقلام تعهدی به پردازد. در شرکت ها می نقدی عملیاتی بر آن 

ها کمک کند تواند به شرکت ت؛ بنابراین، درک بهتر از این جستار میریزی برای آینده اسمالی و تحلیل برنامه 

شود که نگاهی عملیاتی بر  تا تصمیمات مالی و راهبُردی سودمندتری بگیرند. در پژوهش حاضر کوشش می

گستره اقلام تعهدی صورت پذیرد و به جستارهایی مانند: افزایش دقت تخمین اقلام تعهدی، افزایش درک از  

های موجود تمرکز شود. در  دهندگی مدل های نقدی و اقلام تعهدی و بهبود توان توضیح جریان   همبستگی

کنندگان از اطلاعات مالی و فعالان بازار سرمایه  ها، به استفاده نهایت همگی موارد یاد شده افزون بر شرکت 

تا تحلیلکمک می بستر حسابداری  های دقیقکنند  مالی در  از شرایط عملیات  نمایند؛  تری  تعهدی کسب 

( درآمد  1اند پایۀ حسابداری تعهدی بر این فرض استوار است که: )( گفته19۷9)  ۳طور که بیور و دمسکی همان

گزارش شده بر پایه حسابداری تعهدی، اطلاعات بیشتری را نسبت به یک سامانه حسابداری با محوریت نقدی  

ک استنباط  ( حسابداری تعهدی مؤثرترین راه برای انتقال این اطلاعات بیشتر و به بیانی ی2آورد )به دست می

(؛ بنابراین، اختلاف  1999،  4( ارزش چنین سامانه اطلاعاتی بیشتر از بهای آن است )آرتور ۳منطقی است و )

 
(  Forecastingبینی )های مشاهده نشده است. واژه پیش (، برآورد یا تخمین نتایج برای داده Predictionبینی )در این پژوهش منظور از پیش  1

 شود، مدنظر پژوهشگر نیست.بینی میهای سری زمانی رویدادهای آینده پیش که بر پایه آن با درنظرگرفتن داده 
2 Cash basis. 
3 Beaver and Demski. 
4 Arthur. 
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های نقدی است.  های نقدی، سرآغازِ چالش میان اقلام تعهدی و جریان ها و پرداختزمان میان شناختِ دریافت 

و    هایپرداختنها و  ی اعتباری در پیوند با دریافتنیهاتراکنش ( شرایط  1مشکل تطابق برایند دو رویداد است: )

های  شود کاستی پژوهش های مواد و کالا. آنچه که در این پژوهش بر آن تأکید می( سطح هدف موجودی 2)

های نقدی هیچ توان  کنند تغییر در جریان ( است که در آن استنباط می 1998)  1پیشین مانند دچو و همکاران 

کند. این جستار از دید تجربی دور ها برای اقلام تعهدی فراهم نمیسبت به تغییر در درآمد توضیحی بیشتری ن

های نقدی در نظر گرفته شود.  صورت تابعی از تغییر در جریان تواند به از باور است؛ بنابراین اقلام تعهدی می

جای تغییر در درآمدها  ( به1991های تعهدی مانند جونز )آید که اگر در مدلدرنتیجه، این پرسش به میان می

تواند اقلام تعهدی را توضیح  های نقدی می های نقدی استفاده شود، آیا تغییر در جریان از تغییر در جریان 

های نقدی است  بندی و تطابق جریان های زمان کننده که معرف ویژگیدهد؟ آیا با ورود یک متغیر تعدیل

های نقدی و اقلام تعهدی تقویت  قدی( رابطۀ میان تغییر در جریانهای ن)همبستگی سریالی تغییر در جریان 

آیا این شیوه کاربست جریانمی تواند منجر به  های تعهدی، میهای آن در مدل های نقدی و ویژگیشود؟ 

 دهندگی بیشتر شود؟توضیح  تیفیباکتوضیح اقلام تعهدی  

تعهد 2۰1۳)  2بال  اقلام  که  دارد  باور  عوامل    یار حسابد   یاصل  ۀهست  ی(  از  محدود  »دانش  و  است 

تعهد   کنندهنییتع دست   یاقلام  نبود  طراح  «یکاردر  ناکافپژوهش   یفرهنگ  اقلام    ینیبش ی پ  یبرا   یهای 

  ی هاهیبه نظرجستار اشاره دارد که باتوجه   نی( به ا2۰۰۰)  ۳کولز ینمک   ن،ی. همچنکندی م  تیرا تقو  یتعهد

ش  یمحدود  مورد  در  شناسا  وهی که  و  تعهد  ییرفتار  اخت  یاقلام  با  اری در  واپا  ییشناسا  یستگیاست،    ش یو 

موقت   تیرا در مورد ماه ییهای است. پژوهشگران اغلب نگران تیبااهم یراستشدۀ اثرگذار به حذف  یرهایمتغ

تعهدمدل  م  یهای  مطرح  پ  یبرا  کنند؛یموجود  همکاران    4زنل ینمونه  م2۰۰۰)و  نشان   یبررس  دهندی( 

مدل  نمونه    یها )برا مدل   ی بعُدتکی  تا حدود   تیماه  5در بازآمدها   رییبرآورد تغ  بیمبهم ضر  یهاینیبش یپ

  یهاه یاست که نظر  روشنجستار    نیا  (2۰1۳)    ۷مرمن یاوونز، وو و زو به گفته    کندی ( را برجسته م1991  ۶ز جون 

بخش    ر،یبه طور فراگ  یحسابدار   یموجود است. در کتابشناس   یاقلام تعهد  دیتول  ندیاز فرا  یمحدود  اریبس

 
1 Dechow et al. 
2 Ball. 
3 Mcnichols. 
4 Peasnell et al. 

یادآوری این نکته .  همسان با »بازآمد« برابرگذاری شده است   «Revenue»همسان با »درآمد« و واژه    «Income»در این پژوهش واژۀ   5
استانداردهای حسابداری ایران تغییرهایی   بر پایهمالی نمونه    ( در صورتهای1398نیز سودمند است که سازمان بورس اوراق بهادار ایران )

واژگان   و  ریخت  در  نمونه    صورتهایرا  برای  است.  داده  خدمات“،    “عملیاتی  هایدرآمد”   واژه مالی  ارائۀ  درآمد  و  ”فروش  جایگزین 

اسناد دریافتنی ت دریافتنی“ و ”پرداختنیهای ”دریافتنیهای تجاری و سایر دریافتنیها“ جایگزین ”حسابها و  جاری“ و ”سایر حسابها و اسناد 
 .تجاری و سایر پرداختنیها“ جایگزین ”حسابها و اسناد پرداختنی تجاری“ و ”سایر حسابها و اسناد پرداختنی“ شده است

در پی  خواهد شد. جونز    یآن عمل  ی سود  بلکه در بخش تعهد  ینه در بخش نقد   سود   تیریکه مد   کندی م  انیفرض را ب  نیا  (1991)  جونز 6

متحده،    الاتیا  یالمللنیتجارت ب  ونیسیواردات کم  یهاف یبه تخف  ازمند ین  یامکان وجود دارد که شرکتها  ن یا  ایاست که آ  بررسی این فرضیه 
 کاهش بدهند. سودها  تیریمد اهخود را از ر سود 

7 Owens et al. 
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عنوان  به   ای( و  199۶،  1اسلون ؛  1994دچو،  در گردش خالص از ترازنامه )  هیدر سرما  رییعنوان تغسود به   یتعهد

اقلام    تیفی. کشودیم  فی( تعر2۰۰2،  2نز یو کال  باریهر)  یاتینقد عمل  انیدرآمد خالص  و جر  انی م  یناهمسان

درست  یتعهد تعهد  ازیموردن  یدقت  اقلام  که  جریان  یرا  آن  نقدبا  پ  ندهیآ  یهای   کنند،یم  ی نیبش یرا 

(.  2۰11،  5پنگ ؛  2۰۰5،  4و همکاران  سی فرانس؛  2۰۰2  کولز،یمک ن؛  2۰۰2،  ۳چو یدچو و د)  کندی م  یریگاندازه 

  ی کمتر  هینه سرمای، هزمطلوب  تیفیباک  یاقلام تعهد  یهای دارا که شرکت   دهدی نشان م  نیشیهای پپژوهش 

اقلام تعهد  ارزش   بیشتر   تیفیباک  یدارند و  و همکاران،    سیفرانس)  بخشدیرا بهبود م  ۶دسآمد   یگذارنقش 

  ی اقلام تعهد  ی کل  چیستی توجه داشت که    باارزشجستار    نیبه ا  دی(؛ اما با2۰۰5،  ۷و همکاران   یآبود؛  ۰52۰

منجر به    شود،یشناخته م  یتعهد  ر یمتغ  کیگوناگون در قالب    یو حسابدار   یاقتصاد   ،ی آمار  یهاکه با سنجه

( بر  199۳)  8ییبلکو  (.2۰21،  ، لارسن و رزوتکدچو )  شودیم  یهای تعهددر ساختار مدل   ییچالشها  جادیا

مدت،  و کوتاه   یادوره   یمال  یگزارشها   ۀو ارائ  هیالزام هستار به ته  قیاز طر   یحسابدار   ۀباور است مفهوم دور   نیا

و    یتعهد  یحسابدار   انیم  یکه تفاوت اصل  یکاربست  کند؛ی م  یرا اجبار   یکاربست اقلام معوق و اقلام انتقال

به   ینقد   یحسابدار  انتقال  یمال  تیوضع  نییتع  ظورمناست. در هر دوره،  اقلام  معوق و  اقلام  از    ی شرکت، 

استهلاک    ۀنیودستمزد پرداخت نشده و هزوصول نشده، حقوق   یدرآمدها   نه،یهز  یپرداختهاش یبرحسب پ

قلام معوق و  ( با ضرورت اتیکار )تداوم فعال یندگیمفهوم پا  یسازگار یحسابداران برا  دی. شاشودی استفاده م

با    سهیسال در مقا  کی( از آنجا که  1989)  9بر تجربه و قضاوت اتکا ورزند. از نگاه ولُک و همکاران   یاقلام انتقال

  ، یتعهد   یمنجر به کاربست حسابدار  یزمان  ۀقلمداد شود. مفهوم دور  یها، زمان نسبتاً کوتاهعمر اغلب بنگاه 

 شده است.   یخیتار  یدر چارچوب بها  هانهیاصل شناخت بازآمدها و اصل شناخت هز

است،    یاجتماع  یهاده یپد  یبرا  ی منطق  ی حیتوض  شودیبا ارائه آنچه که گفته م  یهای حسابدار پژوهش 

  ی تعهد   یحسابدار   (1994دچو ) . از نگاه  دهندی ارائه م  یعمل  یا گونهشده به  ادیهای  چالش  یبرا   ییراهکارها

تغ زمان  رییبا  جریان در  و  بازآمدها  شناخت  نقدبندی  م  تیوضع  ،ی های  روشن  را  شرکت  .  کندی عملکرد 

  ب ی آنها در سنجش کارکرد آس  ییهستند که به توانا    11و تطابق   1۰بندی های زمانویژگی   یدارا   یهای نقدجریان 

 
1 Sloan. 
2 Hribar and collins. 
3 Dechow and Dichev. 
4 Francis et al. 
5 Peng. 

 انگریکه ب  ل یدل نیشده است. به ا  ی همسان با »دسآمد« برابرساز    « Earnings»  واژه   یحسابدار   یشناسمنظور بهبود ترَم پژوهش به  ن یدر ا 6

«  Profit« ،»Incomeی »هاواژه   ی حسابدار  یهایاز نوشتارها و کتابشناس  ی اریاست در بس  یبدست خواهد آمد. گفتن   آخر است که در    ی زیآن چ 

 .ناهمسان هستند گریکدی با  از نگاه تجربی و عملیاتی  که ستیدر حال نیاند؛ اهمسان با »سود« در نظر گرفته شده « Earningsو »
7 Aboody et al. 
8 Belkaoui. 
9 Wolk et al. 
10 Timing. 
11 Matching. 
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 کی  یو خروج  یورود  یهای نقد خالص )جریان   یهای نقد ها و پرداخت شفاف، دریافت   ی. به گفتارزندیم

با رو  ییهادر دوره   تواندی ( می اقتصاد  دادیرو اقتصاد  یاد اقتص  دادیناهمتا    ی اقلام تعهد     1ی رخ بدهد. نقش 

  ی دسآمد )سود( است که ارتباط ارزش یعنیکارکرد  ۀسنج کی جادیبندی و تطابق و ازمان  هایچالش کاهش 

است    نیو ضرورت انجام پژوهش حاضر در ا  تیاهم  .(2۰18،  2)فرانکل و سان   دهدیرا بهتر نشان م  دادهایرو

باعث    توانندی بندی و تطابق مهای زمان ویژگی  دهندی( نشان م1998)کوتاری و واتز  طور که دچو،  که همان

معنا    نیابل دارند. بدتق  گریکدیدو اثر با    نیبشوند. ا  یهای نقد جریان  رییدر تغ  یمنف  یالیسر  یهمبستگ  جادیا

. اسلون،  کندی م  نشیرا گز  یهای نقد در جریان   رییتغ  یالیسر  یآنها جهت و سطح همبستگ  یسبن  یهاکه اندازه 

  ی برا  کارداریعنوان به  یهای نقدجریان رییدر تغ یالیسر یهمبستگ تی ( به نقش بااهم2۰1۳)لارسن و آلن 

زمان ویژگی و  تطابق  جریانهای  نقدبندی  همبستگکنندیم  دیتأک  یهای  ازآنجاکه  در   رییتغ  یالیسر  ی. 

  ی های نقد در جریان   رییتغ  انیرا به رابطه م  یهای نقد بندی و تطابق جریان های زمان ویژگی  یهای نقدجریان 

  د یبا یو اقلام تعهد  یهای نقد یانجر  انیاست که اثر آن بر رابطه م یهیبد دهد،ی اختصاص م یو اقلام تعهد 

کاهش مشکلات    یبرا  (.1998؛ دچو و همکاران،  2۰18  ن،)فرانکل و سا  ردی مورد آزمون قرار بگ  یتجرب  یا گونهبه

با گذشت زمان، اصول پذ و  اقلام    یریگاندازه  یبرا   یشده حسابدار   رفتهیمطرح شده  از  استفاده  با  کارکرد 

  ی . نابرابر افتندیموجود در درآمد خالص ، تکامل    یهای نقدجریان   صیبندی تشخزمان   رییتغ  یبرا  یتعهد

کارکرد در    یابیسنجه ارز  کیبه    ازمندین  ،یمال  یا و کاربران گزارشه  گذارانه یسرما  ران،یمد  انیم  یاطلاعات

  ی خلاصه از کارکرد شرکت است که برحسب مبنا   یاسنجه   یار . درآمد خالص در حسابدشودی مدت مکوتاه 

کارکرد مورداستفاده گروه    یابیارز  ی برا  یا. از آنجا که درآمد خالص همچون سنجهشودی م  دهی سنج  یتعهد

که به سنجش   یاست. دو اصل مهم در حسابدار   یاریبس  تیاهم  یدارا   ردیگیاز کاربران قرار م  یاگسترده 

  ن یکاربست ا  ندیهستند. برا   هانهیاصل شناخت بازآمدها  و اصل شناخت هز  رسانندیم  یاریدرآمد خالص  

  ی ذات  یهای کاهش دشوار   یبرا   ،ی. اقلام تعهد نامندی م  یاست که آن را اقلام تعهد   یاقلام  دآمدنیاصول پد

کارکرد    یایاند که درآمد خالص بتواند گوشده   یزیرهیپا  یاگونهبندی و تطابق بهزمان  ی عنی  یهای نقد جریان 

  ی آن آزاد   نیترکه مهم   آوردی م  دیرا پد  های از دشوار   یانبوه  یکاربست اقلام تعهد   گر،ید  یشرکت باشد. از سو 

 (. 1994است )دچو ،    رانیکُنش مد

های  جریان   رییدر تغ  یالیسر  ی پژوهش کشف اثر همبستگ  نیا  ییشد، هدف غا   انیبه آنچه که بباتوجه 

دچو و  است.  یاتیعمل یهای نقد به دست جریان یدر برآورد اقلام تعهد  کنندهلیتعد یریعنوان متغبه  ینقد

  یاقلام تعهد   حیتوض  یبرا در بازآمدها(    ریی)تغ  t  ۀدور  ۳فروش   یهاکه تکانه   دهندی نشان م  (1998همکاران )

 چ یه  یهای نقد در جریان  رییگمانه وجود دارد که تغ  نیا  ی عنیتر  ساده  انیاست، به ب  ی در گردش کاف  هیسرما

 
1 Economic role. 
2 Frankel and sun. 
3 Sale Shocks. 
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  یپرسمان از نگاه تجرب  نی. اکندیفراهم نم  یاقلام تعهد   یدر بازآمدها برا  ریینسبت به تغ  یشتریب  حیتوض

  ی هیتوج  شودیکوشش م  یتعهد  یمدلساز   یمنظور بهبود کتابشناسنخست به  ن،یدور از ذهن است؛ بنابرا  اریبس

نشان داده شود که طول    یو به طور تجرب  شده( ارائه  1991در بازآمدها در مدل جونز )  رییکاربست تغ  یبرا 

از    یمندرگذار است. دوم، با بهره در بازآمدها اث  رییو تغ  یرابطه اقلام تعهد  انیبر رابطه م  اتیعمل  یچرخه نقد

بندی  های زمان و ویژگی   ینقد  انیجر  رییتغ  یو تجرب  یلیدادن تحلنشان   یبرا   (1998دچو و همکاران )  شپژوه 

دچو و همکاران  .  شودیاستفاده م  یهای نقد جریان  رییدر تغ  یالیسر  یاز همبستگ  ،یهای نقد جریان   قیو تطب

تغ  یالیسر  یهمبستگ  (1998) نقد جریان   ریی در  با خودهمبستگ  یهای  او  یرا  نقد جریان   1ل مرتبه    ی های 

داده  یخودهمبستگ  بیضر  کنند،ی م  یریگاندازه  که    ازین  یطولان  یاتااندازه   یخیتار  یهابه  انگار  و  دارد 

ن  یالیسر  یهمبستگ ناهمسان  برآورد  استیدر طول مدت  به  نی. در  ارزش پژوهش  باتوجه 2ییافزاعنوان  به  ، 

و    ۳مرتبه اول، از کاربست بازده فروش خودهمبستگی    بیکاربست ضر  یجا به   (2۰18فرانکل و سان )  کردیرو

که نسبت به   شودیاستفاده م  یهای نقددر جریان   ر ییتغ  یالیسر  یبرآورد همبستگ  یبرا   اتیعمل  یچرخه نقد

 برخوردار هستند.   سودمندتریاز عملکرد    برندی چندساله بهره م  یهای نقد که از جریان   ییمدلها

 

 پژوهش های مبانی نظری و بسط فرضیه   -2

های پیشین و جاری در نظر  های فروش دوره تابعی از تکانه   عنوانبه اقلام تعهدی را    (1998دچو و همکاران ) 

اقلام  دهد بخشی از  . برایند مفروضات آنها نشان می 4کنندگیرند و چارچوبی منسجم از مفروضات را بیان میمی

که  تعهد تابع  بایضری  کالا  یموجود  استیس»از    یآن  و  برای  مواد  اعتباری  »شرایط  و  و    هادریافتنی« 

های  را که به دلیل تکانه   در گردش  هیسرما  رییاز تغ  برآمده  یهای نقد جریان ،  استی تجاری«  هایپرداختن

  ن یا  (1998دچو و همکاران ).  کندی جبران م  د و انتظار بازگشت آن وجود دارد راشوایجاد می   tفروش دورۀ  

در نتیجه،   .۶رندیگیسال در نظر م  کیاز    یعنوان بخش( شرکت بهδ)   5ات یعمل  یرا برابر با چرخه نقد  بخش

 
1 First Order Autocorrelation. 
2 Contribution. 

. کنندیم  یریگشرکت را اندازه   ک ی  ی( دو مفهوم مشابه هستند که سودآور Return on Sale( و بازده فروش )Profit Marginسود )  هیحاش  3

  ی از سودآور  یمتفاوت  یهاجنبه  یدو بر رو   نیاما ا  شوند؛ی شرکت استفاده م  ک یو عملکرد    یسلامت مال  یابیارز  یها برانسبت   نیا  یهر دو 

بازده فروش    کهیدرحال  رد،یگی و بهره و... را در نظر م  اتیرا از جمله مال  هانهیسود همه هز  هیاست که حاش  نیا  ی دی کل  تفاوتتمرکز دارند.  
(  Brighamنوشته بریگهام )  14. برای آگاهی بیشتر به کتاب مدیریت مالی: تئوری و تمرین، ویرایش  ردیگی را در نظر م  یاتیعمل  یهانهیفقط هز

 ( مراجعه شود.Ehrhardtو ارهارت )
از فروش    یهستند و سودبخش ثابت  ریمتغ  هانهیتمام هز(  2، )کندیم  یرویپ  یگام تصادف  ک یفروش از (  1کنند: )دچو و همکاران فرض می 4

برابر با   t ۀ دور انیپا یمواد و کالا ی موجود( 4، )از فروش همان دوره است یبرابر با بخش ثابت t ۀ دور   یتجار یهایافتنیمانده در( 3، )است

برابر است با    t  ۀدور  انیدر پا  یتجار  یهایمانده پرداختن(  5و )  فروش همان دوره است  یها برآمده از تکانه  یانحرافها  یمنها  سطح هدف

 نشده است. هیتسو t  ۀدور انیشرکت در همان دوره که تا پا  یاعتبار یهاد یاز خر یبخش
5 Operating cash cycle. 

 ( مراجعه شود.2018( و فرانکل و سان )1998روابط و مفروضات به دچو و همکاران )برای آگاهی بیشتر از اثبات این   6
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را به صورت آنچه که روابط    یو اقلام تعهد  یهای نقد، جریان اتیعمل  ی با درنظرگرفتن چرخه نقد   توانیم

 دهند، بازنویسی کرد: ( نشان می 2( و )1)

 

 ( 1رابطه )
𝐶𝐹𝑡  =  𝜋𝑆𝑡  −  𝛿𝜀𝑡 

: چرخه نقدی عملیات  t ،𝛿فروش )بازآمد( در دوره   :St: بازده فروش،  t  ،πهای در دوره  : جریانCFtکه در آن، 

 است.   tدر دورۀ    1های تصادفی: تکانه εtو  

 ( 2رابطه )
ACCt = δεt 

در   رییتغ  توانی ( م1رابطه )  کاربستبا  است.    t: اقلام تعهدی سرمایه در گردش در دوره  ACCtکه در آن،  

 : بازنویسی کرد  (۳رابطه ) صورت  را به   یهای نقد جریان 

 ( 3رابطه )
∆𝐶𝐹𝑡 =  𝜋𝑆𝑡  −  𝛿(𝜀𝑡  −  𝜀𝑡−1) 

 

گونه که روشن است و اثبات روابط بالا  است. همان   𝑡های نقدی در دورۀ  : تغییر در جریان 𝐶𝐹𝑡∆که در آن،  

های نقدی باشد. این روابط  تواند تابعی از تغییر در بازآمدها و یا تابعی جریان دهد، اقلام تعهدی می نشان می

  با ترکیب   بازآمدها  تغییر در(  1)  پایهبر    توانندی ( مبرآورد اقلام تعهدی)  های تعهدیمدل که    دندهی م  نشان

  های جریان   ی در تغییر الیسر  یهمبستگ  با ترکیب  یهای نقد جریان  تغییر در(  2)  او ی  اتیعمل  یقدچرخه ن

انتظار می( نشان می2طور که رابطه )همان   .نقدی باشند بازآمدها، اقلام    برپایه  یهاینیبش یپرود در  دهد، 

تحت    بازآمدها  تغییر درو    یاقلام تعهد  میانرابطه  تعهدی به دست تغییر در بازآمدها توضیح داده شوند و  

باشد عملیات  نقدی  چرخه  باتوجه   .تاثیر  و  دیگر  سوی  از  )اما  رابطه  می ۳به  تعهدی  اقلام  از  (،  تابعی  تواند 

های  نها تحت تاثیر همبستگی سریالی در تغییر جریان های نقدی در نظر گرفته شود و رابطه میان آجریان 

را    یاقلام تعهد   ی گوناگونهاجنبه  ینقد   هایجریان   تغییر درو    تغییر در بازآمدها  اگرنقدی باشد؛ بنابراین،  

)دست  به  که همکاران  و  رانشده   یسازلمد  (1998دچو    پایه بر    یتعهد  لاماق  ینیبش یپ  ،ردیدربرگ  است 

های نقدی،  آن یعنی چرخه نقدی عملیات و همبستگی سریالی در تغییر جریان   هایویژگی و    یهای نقد جریان 

 . باشد  بازآمدبر    یمبتن  کردی رو  یبرا   ۳ینیگزیجا  ای  2مکمل   تواندیم

بندی و تطابق هستند که  نقدی دارای دو ویژگی مهم زمان   هایجریان  (1994دچو )همسان با دیدگاه  

های نقدی یا به فرازی دیگر،  ها و پرداخت کند. دریافتگیری عملکرد دچار کاستی می توانایی آنها را در اندازه 

 
1 Random shocks. 
2 Complement. 
3 Offer an Alternative. 
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ایجاد  توانند در دوره یا دوره و خروجی می  نقدی ورودی  هایجریان  اقتصادی  با رویدادهای  ناهمسان  هایی 

ی دو  اقلام تعهد  ینقش اقتصادشود. دستاوردِ  بندی و تطابق می بشوند، این پیشامد مایه پیدایش چالش زمان 

  عملکرد   گیریاندازه   ای برایشناسایی سنجه  دوم،  وتطابق  بندی و  زمان چالش    کاهش  فرایند مهم است. نخست،

های تعهدی با این  برآورد مدل  دهد. افزون بر آن،می بازتاب بهتر باارزش را مرتبط رویدادهایکه )دسآمد( را 

شود را بهتر  نقدی که منجر به تولید اقلام تعهدی می   هایجریان بندی و تطابق  شیوه یاد شده، چالش زمان 

نشان    tهای فروش دورۀ  تابعی از تکانه   عنوانبه (، اقلام تعهدی سرمایه در گردش را  ۳کند. رابطه )نمایان می 

(  1991)  تغییر در بازآمدها در مدل جونز  گنجاندنهای فروش، پشتیبانی نظری نیازین برای  دهد و این تکانه می

 .1دهد ائه می را ار

 ر ییکنار گذاشت و کوشش کرد اثر تغرا  در طول زمان    2ی بهنجار بودن اقلام تعهدفرض ثابت   (1991جونز )

است که    نی( فرض بر ا1991استاندارد جونز )  کند. در مدل  شیرا واپا  بهنجار  یبر اقلام تعهد  یاقتصاد   طیشرا

و مبلغ  در بازآمد    رییر شامل تغیشرکت، دو متغ  یمعاملات اقتصادو برآمده از  نشده    تیریمد  یاقلام تعهد  یبرا 

)املاکهایی دارا  ناخالص ثابت  ماشی  تجه  آلاتن ی،  م  (زاتیو  گرفته  نظر  ) .  دشویدر  مدل    (1مدل  گویای 

 ( است: 1991استاندارد جونز )

 ( 1مدل )

𝑇𝐴𝑖𝑡/𝐴𝑖𝑡−1 = 𝛼0[
1

𝐴𝑖𝑡−1
] + 𝛼1[∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡/𝐴𝑖𝑡−1]  + 𝛼2[∆𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡/𝐴𝑖𝑡−1] + 𝜀𝑖𝑡 

 

:  t  ،∆PPEitدر دورۀ    i: تغییر در بازآمدهای شرکت  t  ،∆REVitدر دورۀ    i: کل اقلام تعهدی شرکت  TAitکه در آن  

: جزء  εitو    t-1در دورۀ    i: کل داراییهای ابتدای دوره شرکت  t ،Ait-1در دورۀ    iتغییر در داراییهای ثابت شرکت  

 است.  tدر دورۀ    iباقیمانده مدل شرکت  

  بهنجار   بازآمدهای  قیاز طر  درآمد خالص  اگراست که    نی( در ا1991جونز )   استاندارد  مدل  کاستی و ضعف

شود که بخشی از درآمدهای مدیریت شده، حذف شوند. باید توجه  کاربست این مدل باعث می  شود،   تیریمد

اقلام   میانعملیات در رابطه  یچرخۀ نقد اثر (1998دچو و همکاران )مفروضات  همسان با اگرچهداشت که 

تاکنون  ارتباط    نیشده است؛ اما ادادهنشان نظری اثبات و    صورتبه(  2در رابطه )  زآمدهابا  تغییر درو    یتعهد

شود  در این پژوهش می   (2مدل )این پرسمان منجر به ارائه    قرار نگرفته است.  شیمورد آزما  یتجرب  ایگونهبه

 
  یتعهد ی مدلها یدهندگحیو توان توض ت یفیک شیبه افزا تواندیدست آنها مکه مدل اثبات شده به  دهندی( نشان م1998دچو و همکاران ) 1

 .دهندیم شنهادیپرسمان پ نیا یبررس ی( را برا1991کمک کند. آنها مدل جونز ) بهنجار
2 Normal. 
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اقلام تعهدی و تغییر در  (، سنجش ارتباط میان  2( است. کاربست مدل )1991که برگرفته از مدل جونز )

 :1بازآمدها است که این رابطه با اثر چرخۀ نقد عملیات اصلاح شده است 

 ( 2مدل )
𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡  =  𝛼0 + 𝛼1∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛼2𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 × 𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

در بازآمدها )فروش خالص و درآمد  : تغییر  t ،∆REVitدر دورۀ   i: اقلام تعهدی برای شرکت  ACCitکه در آن،  

  tدر دورۀ   iچرخۀ نقد عملیات برای شرکت   2: رتبۀ صدکیt ،rCYCLEitدر دورۀ   iارائۀ خدمات( برای شرکت  

 است.   tدر دورۀ    iشرکت  : پسماند مدل برای  εitو  

ایجاد    باعث  توانندی و تطابق م  بندیزمانهای  ویژگی  (1998دچو و همکاران )از سوی دیگر، در چارچوب  

دارند. بدین    کنشبرهم . این دو ویژگی با یکدیگر  دن شوبهای نقدی  جریان   تغییردر  ی  منف  سریالی  یهمبستگ

  د.نکی م  گزینشرا  نقدی    هایجریان   تغییر در   یالیسر  یآنها جهت و سطح همبستگ  ینسب  هایمعنا که اندازه 

  هایجریان است با کاربست همبستگی سریالی تغییر در    (1998دچو و همکاران )( که برگرفته از روابط  4رابطه )

 دهد:نقدی، این اثرها را نشان می 

 (4رابطه )

𝜌(∆𝑐𝑓𝑡 , ∆𝑐𝑓𝑡−1)  =  
𝛿(𝜋 − 𝛿)

(𝜋2 + 2𝛿2 − 2𝛿𝜋)′
 

 

𝜌(∆𝑐𝑓𝑡که در آن،   , ∆𝑐𝑓𝑡−1) های نقدی دورۀ : خودهمبستگی سریالی مرتبه اول تغییر در جریانt   و دورۀt-1 

  نقدی های  جریاندر    تغییراز    یعنوان تابعبه   ی رااقلام تعهد با اصلاح این رابطه،    (2۰18فرانکل و سان )است.  

 کنند: بازنویسی می  (5در رابطه )  tدورۀ  

 (5رابطه )
𝐴𝐶𝐶𝑡 = 𝜑∆𝐶𝐹𝑡 + 𝑒𝑡′ 

 

آن   در  جریان 𝜑که  در  تغییر  سریالی  است : همبستگی  نقدی  دورۀ  ′𝑒𝑡و    ۳های  نرمال  بنابراین،  𝑡: خطای  ؛ 

𝜑 کهیی ازآنجا =
𝑐𝑜𝑣(𝐴𝑡 ,∆𝐶𝐹𝑡)

𝑉𝐴𝑅(∆𝐶𝐹𝑡)
 ( و به شرح زیر بازنویسی کرد:۶( را به گونه رابطه )5توان رابطه )، می

 

 

 
دهد  ( با نتایج برآورد انجام شده به دست پژوهشگر همسان بوده و نشان می 2018نتایج برآورد این مدل در پژوهش فرانکل و سان ) 1

 شود.معنادار است و این رابطه با چرخه نقدی عملیات تقویت می  رابطه میان تغییر در بازآمدها و اقلام تعهدی مثبت و
2 Percentile rank. 

3  ( واقع  در رابطه )φدر  نقدی یعنی همان رابطه )5(  در جریانهای  تغییر    ت یاهم  ،بیضر  نیا( است.  4( همان همبستگی سریالی 

تغییر   میانرا به رابطه    ینقدهای  انیجر  تطابقو  بندی  زمان  هایکه ویژگی  دهدیرا نشان م  نقدی  هایانیجری تغییر در  الیسر  یهمبستگ 

 .دهدی اختصاص م یو اقلام تعهد نقدی جریانهای در
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 ( 6رابطه )

𝐴𝐶𝐶𝑡 =
𝛿(𝜋 − 𝛿)

(𝜋2 + 2𝛿2 − 2𝛿𝜋)
∆𝐶𝐹𝑡 + 𝑒𝑡 

 

ی  های نقد جریان   تغییر درو   یتعهداقلام  سطوح   انیم  یمنف  یاز همبستگ نظری  یبانیتنها پشتنه (  ۶رابطه ) 

 ی همبستگ  نیا  یبزرگ  دربرگیرنده این مفهوم است که  بلکه  دهد،یرا نشان ممعرفی شد    (1994دچو )  که توسط

دچو و    . روابط1کندیم  دایپ  شیافزا  یهای نقد جریان   راتییدر تغ  یمنف  یالیسر  ی همبستگ  یبا بزرگ  یمنف

  𝑡دورۀ  فروش    هایتکانه   دهدینشان مپژوهش حاضر بیان شد،    (2در رابطه )  که  طبق آنچه  (1998همکاران )

  های جریان  تغییر درکه  ی  بدان معناست،    کافی  در گردش  هیسرما  یقلام تعهدا  حیتوض  ی( برا ییر در بازآمدها)تغ

  پرسمان   نی. اکندیفراهم نم  یاقلام تعهد  یبرا   بازآمدها  تغییر در نسبت به   یشتریب  یحیتوضتوان  چیه  ینقد

شود که برگرفته از مفروضات  می  (3مدل ) این گفتار منجر به ارائه    است.  بسیار دور از ذهن  یتجرب  نگاهاز  

(  1991و اصلاح مدل استاندارد جونز )  (2۰18فرانکل و سان )، روابط اثبات شده در پژوهش  (1998دچو )

 است: 

 ( 3مدل )
𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1∆𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 + 𝛼2∆𝑂𝐶𝐹𝑆𝐶𝑖𝑡 + 𝛼3∆𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 × ∆𝑂𝐶𝐹𝑆𝐶𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 

: همبستگی  𝑡  ،∆𝑂𝐶𝐹𝑆𝐶𝑖𝑡در دورۀ    iهای نقدی عملیاتی برای شرکت  : تغییر در جریان 𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡∆که در آن،  

 است.   𝑡در دورۀ    iهای نقدی عملیاتی برای شرکت  سریالی در تغییر جریان 

های  در جریان  رییتغ  انیممنفی    ۀرابط  یهای نقدجریان  رییدر تغ  یالیسر  یهمبستگ  فرضیه نخست: •

 . کندی م  تیرا تقو  یو اقلام تعهد   ینقد

ارائه  (2۰1۶)  همکاران  و  بارت   دربرگیرنده   نقدیهای  جریان   و  تعهدی  اقلام  که در آن  دهندمی   چارچوبی 

اقتصاد   درباره  اطلاعاتی شرکت  مورد  2ی واقعیت  که    بعدی  سال  در  انتظار  است  بدیهی    نیچنهستند. 

  اگر   برای نمونه،  باشد.  کارسازها  در گردش شرکت  هیسرمامرتبط با    یهام یبر تصم  تواندیم  ییهاینیبش یپ

موجودی مواد و    𝑡دورۀ    در  است  ممکن  باشند،  را داشته  t+1دورۀ    در  تقاضا   مثبت  تکانه  یک  انتظار  مدیران

  اقلام  و بر »منفی« نقدی اثر هایجریان تغییر مدیران بر بینیپیش نتیجه در .کنند خریداری بیشتری کالای

ای  تنهایی و به گونه، به𝑡گذارد. اما تغییر در بازآمدهای دورۀ  می  »مثبت«  اثر  𝑡دورۀ    گردش  در  سرمایه  تعهدی

 رییحالت، تغ  نیدر ا  .دهداقلام تعهدی سرمایه در گردش را توضیح نمیکامل تغییر در موجودی مواد و کالا و  

 
در    هیسرما  یدارد و اقلام تعهد   یمنف  یالیسر  یهمبستگ نقدی    هایانیجر  تغییردهد که  ینشان مپژوهش خود    2جدول  در  (  1994)  دچو  1

و    یاقلام تعهد  میان  ی ( رابطه منف2014) و همکاران    ، بوشمندر پژوهشی مستقلدارد.    یارتباط منف  نقدی  هایانیجر  تغییر در گردش با  

 ایجاد  یاتیعمل  ینقد   یهاانیرا در جرو همواری  موقت    یزمان  بسامدهای  یکردند که اقلام تعهد  خاطرنشانرا کاوش کرده و    نقدی  جریانهای
 کنند.را بررسی می ی نقدهای انیجر سطوح و  ی م تعهداقلا  میانرابطه  علت کاهش آنها کنند.می

2 Economic factor. 
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 ی در گردش کاف  هیسرما  یاقلام تعهد  ایکالا    ی مواد وموجود   تغییر در  حیتوض  یبرا  𝑡دورۀ    در بازآمدهای

اقلام    ینیبش ی پ  یرا برا  در بازآمدها  رییاز تغ  یتواند اطلاعات فراتری م  های نقدیدر جریان  ریید بود و تغننخواه

را   گریکدیتوانند یم بازآمدو  های نقدی عملیاتیی برای اینکه جریان گرید یاحتمال لیدل فراهم کند. یتعهد

  پایه بر  های نقدی  بندی و تطابق جریان زمان   هایسنجه  است که  نیکنند ا  لیتکم  یاقلام تعهد  برآورددر  

رسد،  به نظر میشرکت هستند.    یویژگیها در سال جار   نیاز ا  1برآورد نابسامانی   ،یهای قبلسال   هایه مشاهد 

  بررسی   برافزون   در این پژوهش  ،بنابراین  ؛را کاهش دهد   برآورد  یخطا  تواندیم  هازمان این سنجه کاربست هم

  زمان دربرگیرنده هم که    یتعهد اقلام    برآورد  مدل  کی  این گمانه وجود دارد که  (3مدل ) و    (2مدل )  جداگانه

ای با  گونهبتواند با توان بیشتر و به،  های آنها باشدهای نقدی و ویژگی جریان  بازآمدها،  درپیوند بای  رهایمتغ

های  که ترکیبی از مدل   (4مدل )بر پایه مبانی نظری بیان شده،    کند.  برآورد را    یاقلام تعهد  کیفیت بالایی

 شود: اقلام تعهدی بازنویسی و معرفی می  2بینی عنوان مدلی فراگیر برای پیش ( است، به ۳( و )2)

 (4مدل )
𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1∆𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 + 𝛼2𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3∆𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 × 𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝛼4𝑟𝑟𝐴𝑏𝑠𝑅𝑂𝑆𝑖𝑡

+ 𝛼5∆𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 × 𝑟𝑟𝐴𝑏𝑠𝑅𝑂𝑆𝑖𝑡 + 𝛼6∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛼7∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 × 𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 +  𝜀𝑖𝑡 
 

  دگاهیبه دباتوجه  ؛نی بنابرااست؛  t دورهدر  i: وارونه رتبۀ صدکی بازده فروش شرکت  𝑟𝑟𝐴𝑏𝑠𝑅𝑂𝑆𝑖𝑡  که در آن:

  ی های نقد در جریان  رییتغ   یمنف  ی الیسر  یهمبستگ  ۀپژوهش سنج  نی، ازآنجاکه در ا (2۰18فرانکل و سان )

اقلام    ینیبش یهای پ”مدل   یربنایز  هیاگر نظر  شود؛یم دهیسنج  اتیبا کاربست بازده فروش و چرخه نقد عمل

بازده  »و    «اتیعمل  یچرخه نقد رود که »نتظار می ا  اشد،درست ب   “یهای نقدهای جریان ویژگی   هیبر پا  یتعهد

  یالیسر  یرا با اثر بر همبستگ  یو اقلام تعهد  یهای نقد در جریان   رییتغ  انی شدت رابطه م  دیهرکدام با  «فروش

 کنند.   تیتقو  یهای نقد در جریان  رییتغ

 . کندی م  تیرا تقو  یهای نقد در جریان  رییو تغ  یاقلام تعهد   انیم  ۀرابط  اتیعمل  یچرخه نقد   فرضیه دوم: •

 . کندیم  تیرا تقو  یهای نقد در جریان   رییو تغ  یاقلام تعهد   انیم  ۀرابط  فروش  بازده  فرضیه مكمل: •

 

 پیشینه پژوهش  -3

نقش    ،یهای نقد های جریان ویژگی  هیبر پا  یاقلام تعهد   ینیبش یبا نام پ  یدر پژوهش  (2۰18فرانکل و سان )

پ  یهای نقد بندی و تطابق جریانهای زمان ویژگی نتاکنندی م  یبررس  یاقلام تعهد  ینیبش یرا در   ن یا  جی. 

 ی نیبش یهای پمدل   یحیتوان توض  ،ی های نقدجریان   بندیزمان های تطابق و  که ویژگی  دهدیپژوهش نشان م

 
1 Noisy Estimate. 
2 Prediction. 



  و همکاران فريافتخار اوشیس  ...  /   انیم ۀبر رابط یاتیعمل ي نقد يهاانيدر جر رییتغ یاليسر یهمبستگ ۀکنندلياثر تعد      306

 
 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش
 1403زمستان  /64 پیاپی /16 ۀدور

  درآمدها در    رییو تغ  یاقلام تعهد   انیو رابطه مثبت م   دهندیدر گردش را بهبود م  هیسرما  هیبر پا  یاقلام تعهد 

 .کندیم  دای پ  شیافزا  یاتیعمل  یبا چرخه نقد 

بینی کند، قدرت پیشبینی میدر پژوهشی با نام چرا اقلام تعهدی سود را پیش   (2۰19)  1لولن و رزوتک   

های عرضه و تقاضای بازار محصولات  تکانه   اقلام تعهدی را بر پایه روشی که سود شرکت و سرمایه در گردش به

ای درباره رابطه میان اقلام تعهدی و سودآوری  ها شواهد تازه کنند. نتایج آندهند را بررسی می واکنش نشان می 

های عرضه و تقاضا در بازار محصولات  آینده بر پایه شیوۀ فروش شرکت، اقلام تعهدی و سود؛ در پاسخ به تکانه

 نند.کرا پدیدار می 

و همکاران    تغییر  (2۰2۰)  2نالاردی  نام  با  پژوهش  ویژگی  در  :  یاتیعمل  طیو مح  اقلام تعهدیهای  در 

 ی نیبش ی در پرا    یهای نقدسود و جریان   ینسب  ییتوانای،  های نقدجریان  یریپذینیبش یپ  یبرا  ییامدهایپ

نقدجریان  می .  دهندمی   قیتطبآینده    یهای  نشان  شواهد  دهندآنها  در    ناهمسان  یکه  تفاوت    شیوه به 

نقد جریان   یریگاندازه  م  یهای  داده  می   شود.ینسبت  نشان  نقد جریان دهد،  نتایج  پ  یهای   ی نیبش یدر 

  یی آن، از جمله آنها  یو اجزا   یاقلام تعهد  و  کنندی از سود بهتر عمل م  وستهی به طور پ  ،آینده  یهای نقدجریان 

های  جریان   ینیبش یپ  کوچک( بر  )هرچند  اینده یفزا  ییتوانا  کنند،یرا ثبت م  مشاهدهرقابل یغ  یدادها یکه رو

 دارند.   ینقد

های اقلام تعهدی، به این  در پژوهش با نام اعتباربخشی به کیفیت پژوهش  (2۰21)  ۳و همکاران   نینزلوب

دارند که   اشاره  بزرگمجنکته  پ  ی،در حسابدار   یتجرب  هایپژوهش از    یموعه  و  اقلام    تیفیک  یامدها یعلل 

  ی اساس   هایسنجه   اعتبارِ  مندسامان   یابیارز  یبرا  ناچیزیکار  دهند  . آنها نشان میدنکنی م  یرا بررس  یتعهد

 انجام شده است.   یاقلام تعهد  تیفیک

 ر یتأثدر پژوهشی با نام تأثیر ناهمگونی تعهدی بر استنتاج کیفیت اقلام تعهدی،    (2۰22دچو و همکاران )

  ی بررس  یتعهد  تیفیشده را بر استنتاج ک  رفتهیپذ  یحسابداراصول عمومی    یریگمدل اندازه   یی ازهایژگیو

دهند که اصول عمومی پذیرفته شده حسابداری از تطابق در سود و زیان تا ارزش کنند. آنها نشان میمی

ی  کاردست  ریتأثتحت  یتعهد های  ی ریگاندازه گیرد.  مالی گستره وسیعی را در بر می  تیوضعصورت منصفانه در  

نت؛  ردیگیقرار م  یتیریمد  هایبرآورد  در ب  یاقلام تعهد  جه، یدر  آمار ا ویژگیناهمگن   ینیبش یپقابل  یهای 

  نیا  ح یتوض  دهدنشان می  که کند  را معرفی می  یاز اقلام تعهد  یمدلنتایج این پژوهش    هستند.  ناهمسان

گزارش   ثبات یبرا ایسنجه  آنها ت،ی است. در نها رممکنیغ مورد انتظار  ریبا مقاد برآورد یخطا  یبرا تغییرها

 .دهندی نشان م  یتعهد  تیفیآن را بر استنتاج ک  ریو تأث  جادیا

 
1 Lewellen and Resutek. 
2 Nallareddy et al. 
3 Nezlobin et al. 
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  ت یریمد  صیو چرخه عمر شرکت: بهبود تشخ  یبا نام اقلام تعهد   ی( در پژوهش 2۰2۳المند و همکاران )

  ی فشارها   ،یقرار دارند، با مسائل راهبُرد   اتی که در مراحل مشابه چرخه ح  ییهاشرکت   دهندی م  شنهادیسود؛ پ

ی  اقلام تعهد   دی تول  ندیعوامل مشترک به فرا  نیرو هستند و امشابه روبه   رهیانداز رشد و غچشم   ،یتیریمد

و    کنندی م  یسازه یسود را شب  تیری ناهمسان مد  طیشرا  ،ینیبشیپ  نیها مطابق با ا. آنکنندیکمک مبهنجار  

  فیدر مراحل خاص چرخه عمر، اشتباه تعر  یکاردست   صیدر تشخ  یهای اقلام تعهدکه مدل  دهندی نشان م

بر اساس    یکه برآورد اقلام تعهد   دهدی نشان م  اتیمراحل چرخه ح  انیدار در موزن   نیانگیاند. عملکرد مشده 

نوع اول را نسبت به    یو خطاها   بخشدی بهبود م  یتوجهرا به طور قابل   زیآمت یموفق  صیتشخ  ات،یچرخه ح

درصد است    ۷۰از    شینوع اول و نوع دوم ب  ی. بهبود مجموع خطاهادهدی کاهش م  یبندگروه   یهانهیگز  ریسا

 است.   یاقلام تعهد   یو مدل سود بر مبنا  (1991)  شده جونز  لیدهر دو مدل تع  یبرا 

ایران نیز پژوهش  حسابداری تعهدی و روابط میان اقلام تعهدی با متغیرهای    در گسترههای بسیار  در 

 . انی انجام شده استاثرگذار ناهمس

  ان یبر بازده سهام، رابطه م  یاقلام تعهد  یاتکا  تیبا نام اثر قابل  یدر پژوهش  (1۳91)  یمیو عظ  یباباجان  

  ییپژوهش، شناسا  نی. در اکنندمی  یو بازده سهام را بررس  یاطلاعات حسابدار   یاتکا  تیقابل  یفیک  یژگیو

در گردش تمام    هیسرما  کردیرو  لافکه برخ  شودی انجام م  یمال  تیوضع  کردیرو  هیبر پا  یاز اقلام تعهد   یریفراگ

  ی آن دسته از اقلام تعهد  یدار یپا  دهندینشان م  نیازاش یهای پپژوهش   یهاافتهی. گیرددر بر میرا    هایی دارا

 دارند کمتر است.   یترنییپا  یاتکا  تیکه قابل

  و  یتعهد   ی اقلامداریبر پا  گذارانه یتمرکز سرما  یبررسدر پژوهشی با نام    (1۳9۷صادقی و همکاران )

  آن توسط   یگذارمت یو ق  یهای نقدجریان   و  یتعهد   اقلام  یپایدار،  انیهای گزارش زدر سال   ینقد  هایجریان 

می  گذارانسرمایه بررسی  آنهارا  پژوهش  نتایج  م  کنند.  پایدار   دهدینشان  به    یتعهد  اقلام  یکه  نسبت 

را مدنظر    یهای نقد نسبت به جریان   یتعهد   اقلامکمتر    یگذاران پایدار کمتر است و سرمایه  ینقدهای  جریان 

  اقلام   کمتری  زیان خالص و پایدار   های گزارشدر سال   یتعهد  اقلامکمتر    یپایدار   از سوی دیگر،  دهند؛یقرار م

 ه است. نگرفت  قرار  دییهای گزارش زیان خالص مورد تأدر سال   یهای نقدنسبت به جریان   یتعهد

های ورشکسته  سود در شرکت  تیریمد یبرا  ییالگو  نییتبم  ( در پژوهشی با نا1۳98فداکار و همکاران )

بورس اوراق بهادار تهران، ارائه نموده و آن را   یهابه دادهباتوجه  ییالگو شده جونز آن با مدل اصلاح  سهیو مقا

نتایج این پژوهش نشان    .دیینمامی  سهیشده جونز مقاهای ورشکسته آزمون نموده و با مدل اصلاح شرکت   یبرا 

شده    نییتب  یالگو و    شده جونز بوده استاصلاح   یکاراتر از الگو  یشده به لحاظ آمار  نییتب  یالگودهد که  می

سود    تیریشده مد  نییتب  یالگو  اریرا بهتر نشان دهد؛ ز  یسود قبل از ورشکستگ تیریبهتر توانسته است مد

 24سود را در    تیریشده جونز مدمدل اصلاح   ینشان داده در حال  شتریب  یشرکت قبل از ورشکستگ  ۳2را در  

 . توانسته است  یشرکت قبل از ورشکستگ
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عملکرد  ی،  اقلام تعهد   یعملکرد راهبرد معاملات  یبررسدر پژوهشی با نام    (1۳99حسینی و همکاران )

پژوهش امکان کسب بازده مازاد و    نیدر اکنند.  را بررسی می   است  یمعاملات  یراهبرد  ی کهراهبرد اقلام تعهد 

  ، ینسب  یو راهبرد اقلام تعهدی  سنت  یاقلام تعهد راهبرد    یریکارگبا به   سکیشده بر اساس ر  لیبازده مازاد تعد

است  آزمون ناهنجار   بیانگرپژوهش    جینتا  .شده  تعهد   یوجود  است  یاقلام  تهران  بهادار  اوراق  بورس  .  در 

 ییکارا  یسنت  یبا راهبرد اقلام تعهد  سهیدر مقا  ینسب  یکه راهبرد اقلام تعهد  دهدهمچنین نتایج نشان می

 دارد.   یشتریب

  ی اجزا   یدار یبر پا  تیری سود مد  ینیبش یپ  یخطا  ریتأث( در پژوهشی با نام  1۳99نیکبخت و همکاران )

  ی داریبر پا  تیریسود مد  ینیبشیپ   یخطا  ریتأث  یبررس  به  از حد سهام  ش یب  یابیسود و ارزش  یتعهد  وی  نقد

سطح   شیبا افزادهند که پردازند. آنها نشان میمیاز حد سهام  شیب یاب یو ارزش سودی و تعهد ینقد یاجزا 

. روشن است که هرچه  ابدییسود کاهش م  یو تعهد  یاقلام نقد  یداریپا  ت،یریسود مد  ینیبش یپ  یخطا

دشوارتر    ندهیهای آسال   یکسب سود برا   ی نیبش یسود کمتر باشد، روند پ  یو تعهد  یاقلام نقد  یدار یپا  زانیم

  ی واحدها   گونهنیدر ا  یگذار ه یسرما  انجامکه قصد    یگذارانه یث خواهد شد سرماعامل باع   نیخواهد شد که ا

سود کمتر باشد،    یداریبابت داشته باشند؛ چرا که هرچه پا  نیاز ا  یخاطر کمتر  نانیرا دارند، اطم  یتجار

پ سال   ینیبش ی امکان  در  آن  به روند  که  شد  خواهد  دشوارتر  بعد  جذب  های  روند  است  ممکن  آن  تبع 

 . ابدیکاهش    زین  یگذاره یجهت انجام سرما  گذارانهیسرما

بر    یمبتن  یکارافت فروش شرکت بر محافظه   ریتأثدر پژوهشی با نام    (14۰۰افشاری و همکاران )حسین 

  ک ی بر فروش، مانند کاهش فروش به تفک  یمبتن  یهااخبار بد بر شاخص   ریتأثی،  اقلام تعهد  یعدم تقارن زمان

مشروط در    یکاربر محافظه   ماهه چهارم و کاهش فروش سهم صنعت،گروه محصولات، کاهش فروش سه 

که کاهش فروش گروه    دهدمیمطالعه نشان    نیاکنند. نتایج  ی را بررسی می بر اقلام تعهد   یهای مبتنمدل 

  ه یسرما  یمشروط در اقلام تعهد   یکاربا محافظه   یماهه چهارم رابطه معنادار محصولات و کاهش فروش سه

 ندارد.   یتوجهقابل  ریدر گردش دارد؛ اما کاهش سهم شرکت در فروش صنعت تأث

،  بر نوسانات بازده سهام  یاقلام تعهد   تیفیک  ریتأث( در پژوهشی با نام  14۰۰زاده )ی و لشکری اللهضیف

پذ به  یر ینوسان  برآورد بازده سهام  ر  یعنوان  باتوجه  بازار سهام  سکیاز  بررا  اقلام تعهدی  رسی  به کیفیت 

اقلام   تیفیشده در بورس اوراق بهادار تهران ک رفتهیهای پذکه در سطح شرکت دهند کنند. آنها نشان می می

چرا که کمتر بودن  ؛  دارد  داریو معن  ی منف  ریدر بورس اوراق بهادار تهران، تأث  یشرط  یر یبر نوسان پذ  یتعهد

  تیفیبا کاهش کدهد که . دستاوردهای پژوهش نشان می سود کمتر است تیفیک انگر ی ب یاقلام تعهد  تیفیک

چرا که  ؛  ابدیی م  شیسهام افزا  یسود نوسانات بازده  تیفیو با کاهش ک  افتهیسود کاهش   تیفیک  ،یاقلام تعهد 

  نیواکنش بازار را به دنبال داشته باشد. همچن  یاقلام تعهد   تیفیسود گزارش شده و ک  تیفیک  رودی انتظار م

اندازه شرکت،    ،یاقلام تعهد  تیفیک  یرهایمتغ   ریتأثکه نوسانات بازده سهام تنها تحت  است  نیااز    یحاک  جینتا
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  زیها نشرکت   ریبه ارزش بازار و حجم معاملات سهام قرار ندارد؛ بلکه نوسانات بازده سا  ینسبت ارزش دفتر

 داشته باشد.   داریمعن  ریها تأثبر نوسانات بازده سهام شرکت  تواندیم

سود با    ی رعاد ی شرکت و اقلام غ  ی گذار ارزش ش ی با نام ب   ی ( در پژوهش 14۰1)   ی سورشجان   ی در ی و ح   ی فروغ 

ارزشمند    دهد ی ارائه م   ه ی که به بازار سرما   ی اطلاعات   ل ی سود خالص به دل   دهند ی نشان م   ی دولت   ت ی بر مالک   د ی تأک

تا به اهداف خود مانند    کنند ی درآمدها تلاش م   ی کار دست   ی برا   ی رعاد ی با استفاده از اقلام غ   ران ی است. اما مد 

  تی تا وضع   کند ی دارد، او تلاش م   ی به ارزش شرکت بستگ  ر ی . ازآنجاکه منافع مد ابند ی سهام، دست    متی حفظ ق 

اما اقلام    کند، ی درآمدها استفاده م   ی کار دست   ی نجار برا نابه   ی ابتدا از اقلام تعهد   ن ی را حفظ کند؛ بنابرا   ی فعل

.  کنند ی استفاده م  ی واقع  رمعمول ی های بعد از اقلام غ هستند؛ لذا آنها در سال  برگشت بل قا   ی از جنبه اصل ی تعهد 

  یها سع شرکت   دهد ی نشان م   ج ی متفاوت باشد. نتا   ی های دولت مسئله ممکن است در شرکت   ن ی ا   گر، ی از طرف د 

از اقلام واقع   شتر ی نابهنجار ب   ی اقلام تعهد   ، ی گذار ارزش ش ی های اول ب در سال   ند ی نما ی م    ی کمتر   ی رعاد ی غ   ی و 

  یاقلام واقع   ی سو به   شتری را کمتر نموده و ب   ی ها استفاده از اقلام تعهد شرکت   نی استفاده کنند. اما در گذر زمان ا 

از مد   ی گذار ارزش ش ی ب   یِ های دولت در شرکت   ن،ی . همچن آورند ی م   ی رو   ی رعاد ی غ  استفاده  به  سود    ت ی ری شده، 

 . نداشته است   ی ا عمده   ری سود تأث   ی واقع   ی رعاد ی غ   ی کار توجه شده است؛ اما دست   شتر ی ب   ی تعهد 
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دست  آن از راه مشاهده به   یۀاول  یهاداده   رایاست؛ ز  یتجرب  -ی  ادیپژوهش بن  کیپژوهش از نگاه هدف    نیا

  توانیم  تیاز نگاه روش و ماه.  شودی م  یآناکاو   رشیمورد پذ  یهاو سنجه  یهای آمار و با کاربست روش   دیآیم

  انیرابطه م  افتنیها  پژوهش   نیا  یاصل  یژگیداد. و  یجا  یهمخوان  ای  یهای همبستگپژوهش را در پژوهش   نیا

ی که در آن تنها به بررسی وجود رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته  عل    ۀرابط  کینه الزاماً    یول  رهاستیمتغ

(، به اجرا  ۳ی مقطعی هاداده و    2زمانی  ی رشتۀهاداده یب  ک)تر  1ی ترکیبیهاداده که در قالب    شودی مپرداخته  

 . دیآیدرم
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به هدف پژوهش حاضر و با درنظرگرفتن توانایی گردآوری اطلاعات همگن از همۀ اعضای جامعه و نبود  باتوجه 

های خارج از بازار اوراق  پذیر در زمینۀ دسترسی به اطلاعات مالی شرکت هرگونه خاستگاه اطلاعاتی اطمینان 

شده در بازار اوراق بهادار تهران است.   های پذیرفتهبهادار، جامعۀ آماری این پژوهش دربرگیرندۀ کلیه شرکت

در اطلاعات مالی مورداستفاده و آثار ناشی از ناهمسانی    کیفیتمنظور کاستن از آثار مربوط به نبود  همچنین به

 
1 Panel. 
2 Time Series.  
3 Cross-Sectional.  
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تا    1۳9۰گیری و شناخت رویدادهای مالی، دورۀ زمانی پژوهش حاضر از سال  های حسابداری، اندازه در رویه

ای  مند، نمونه گیری حذفی سامان در نظر گرفته شده است. در پژوهش حاضر با کاربست روش نمونه  1۳99سال  

های پذیرفته شده در بازار اوراق بهادار تهران با شرایط زیر انتخاب شده  شرکت از میان شرکت  1۶۷از به حجم  

 است: 

 باشد.   یمال  گریسطهو وا  مهیب  یهاصندوق   ،گذاریه یهای سرمااز شرکت   دینبا  یشرکت انتخاب (1

 . اسفند هرسال باشد  انیبه پا  ی منته  دیبا  یشرکت انتخاب  یسال مال (2

 . ابدی  رییتغ  دیپژوهش نبا  یزمان   ۀدر باز   یشرکت انتخاب  یسال مال (۳

ها در  شده شرکت   یسالانه حسابرس  یاطلاعات مال  ژهیوبه   رها،ی سنجش متغ  یبرا   ازیموردن  هایداده  (4

 دسترس باشد. 
 

 آنها  یریگپژوهش و نحوه اندازه  یرها یمتغ -6

 متغیر وابسته  -1-6

دچو و همکاران  ( است که برای سنجش آن همسان با  𝐴𝐶𝐶𝑊𝑖𝑡متغیر وابسته در این پژوهش اقلام تعهدی ) 

شود؛  می   استفادهاز »رویکرد سرمایۀ در گردش«    (1۳91باباجانی و عظیمی )و    (2۰18فرانکل و سان )،  (1998)

در گردش    یۀاست. منظور از سرما  یاقلام تعهد  یا یگو  یرنقدیدر گردش غ  یۀدر سرما  رییتغای که  شیوه به  

  ی ها یی. دارای«جار   یاتیعمل  یهایدر بده  رییتغ  یمنها   یجار  یاتیعمل  یها ییدر دارا  رییتغ»است:    نیا  یرنقد یغ

سرما  یموجود   یجار  یاتیعمل و  برنمکوتاه   یهایگذارهینقد  در  را  بده  ردیگی مدت    ، یجار   یاتیلعم  یها یو 

 . شودی مدت را شامل نمکوتاه   یافتیدر  یمال  لاتیتسه

 متغیرهای مستقل  -2-6

از: تغییر در بازآمدها )فروش خالص و درآمد ارائۀ خدمات(، رتبۀ   اندعبارتمتغیرهای مستقل در این پژوهش 

های  های نقدی عملیاتی و همبستگی سریالی در تغییر جریانصدکی چرخۀ نقدی عملیات، تغییر در جریان

 شود: نقدی؛ چگونگی سنجش این متغیرها در ادامه بیان می 

1-2-6-  ∆𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕  :  و )فروش خالص  بازآمدهای  ارائه خدمات( شرکت  تغییر در  با   𝑡در دورۀ    𝑖درآمد  که 

 شود: گیری میاندازه   (2۰18فرانکل و سان )همسان با    (۷رابطه )کاربست  

 ( 7رابطه )

∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 =
𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 − 𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡−1

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡−1
 

: بازآمدهای  𝑡  ،𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡−1در دورۀ    𝑖بازآمدهای )فروش خالص و درآمد ارائۀ خدمات( شرکت  :  𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡که در آن،  

𝑡در دورۀ  𝑖)فروش خالص و درآمد ارائۀ خدمات( شرکت  −  𝑖شرکت : کل داراییهای  𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡−1و  1

𝑡در دورۀ   −  است.   1
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2-2-6-  𝑪𝒀𝑪𝑳𝑬𝒊𝒕:  شرکت    اتیعمل  ی نقد  ۀچرخ  ی صدک  ۀ رتب𝑖    در دورۀ𝑡    .ر یمتغ  نیا  یریگاندازه   ی برا است  

فرانکل  همسان با    (8رابطه )چرخۀ نقدی عملیات با کاربست  شود.    دهیسنج  اتیعمل  ینقد   ۀچرخ  دینخست با

 شود: سنجیده می  (2۰18و سان )

 ( 8رابطه )

𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 =
𝐴𝑉_𝐴𝑅𝑖𝑡

𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡
+

𝐴𝑉_𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡

𝐶𝐺𝑆𝑖𝑡
−

𝐴𝑉_𝐴𝑃𝑖𝑡

𝑃𝑈𝑅𝐶𝐻𝐴𝑆𝐸𝑖𝑡
 

 

ای شرکت  : میانگین )دو ساله( دریافتنیهای تجاری )حسابها و اسناد دریافتنی تجاری( بر𝐴𝑉_𝐴𝑅𝑖𝑡که در آن، 

𝑖    در دورۀ𝑡  ،𝐴𝑉_𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 های مواد و کالا برای شرکت  : میانگین موجودی𝑖    در دورۀ𝑡  ،𝐶𝐺𝑆𝑖𝑡  بهای کالای :

: میانگین پرداختنیهای تجاری )حسابها و اسناد پرداختنی  𝑡  ،𝐴𝑉_𝐴𝑃𝑖𝑡در دورۀ    𝑖فروش رفته برای شرکت  

است. پس    𝑡در دورۀ    𝑖: خرید مواد و کالا برای برای شرکت  𝑡  ،𝑃𝑈𝑅𝐶𝐻𝐴𝑆𝐸𝑖𝑡در دورۀ    𝑖تجاری( برای شرکت  

های عملیاتی در  و برای هر شرکت، برای هموار ساختن اثر تکانه   هرسالاز محاسبه چرخه نقدی عملیات در  

استفاده شده و پس از آن،   هرسال، از »میانگین حسابی سه سال گذشته« چرخه نقدی عملیات برای  رساله

 .1شود محاسبه می  هرسالها برای  رتبه صدکی میانگین چرخه نقدی عملیات شرکت 

3-2-6-  ∆𝑶𝑭𝑪𝒊𝒕:  های نقدی عملیاتی شرکت  تغییر در جریان𝑖    در دورۀ𝑡    همانند    (9رابطه )که با کاربست

 شود: گیری میاندازه   (2۰18فرانکل و سان )

 ( 9رابطه )

∆𝑂𝐹𝐶𝑖𝑡 =
𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 − 𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡−1

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡−1
 

 

آن،   𝑡در دورۀ    𝑖برای شرکت    یاتیعمل  ینقد   هایجریان :  𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡−1که در  − 1  ،𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡  :ینقد  هایجریان  

شرکت    یاتیعمل دورۀ    𝑖برای  شرکت    یاتیعمل  ینقد   هایجریان :  𝑡  ،𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡+1در  دورۀ    𝑖برای  𝑡در  + 1  ،

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡−1  :برای شرکت    هاییکل دارا𝑖    در پایان دورۀ𝑡 −  است.   1

 

4-2-6 -  ∆𝑶𝑪𝑭𝑺𝑪𝒊𝒕  : (2۰18فرانکل و سان )های نقدی که با رویکرد  همبستگی سریالی در تغییر جریان  

میانگین بازده فروش در سه سال گذشته“ و ”رتبۀ صدکی   2برابر است با میانگین دو متغیر ”وارونۀ رتبه صدکی 

 .۳ۀ نقد عملیات“. بازده فروش حاصل تقسیم دسآمد )سود( بر بازآمد است چرخ  نیانگیم

 
 افزار اکسل بهره برد.در نرم ( PERCENTRANK.EXC)توان از تابع برای راحتی محاسبه رتبه صدکی می 1

2 Reverse Percentile Rank. 
برای سنجش همبستگی سریالی تغییر در جریانهای نقدی از همبستگی سریالی همچون ضریب خودهمبستگی    نیازاشیپهای  در پژوهش    3

 شود که مدل آن به شرح زیر است: مرتبۀ یکم استفاده می

   Ocft − Ocft−1 = α + β(Ocft−1 − Ocft−2) + ε 



  و همکاران فريافتخار اوشیس  ...  /   انیم ۀبر رابط یاتیعمل ي نقد يهاانيدر جر رییتغ یاليسر یهمبستگ ۀکنندلياثر تعد      312

 
 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش
 1403زمستان  /64 پیاپی /16 ۀدور

5-2-6-  𝒓𝒓𝑨𝒃𝒔𝑹𝑶𝑺𝒊𝒕  : اندازه با شیوه  با    (2۰18فرانکل و سان )گیری  همسان    ۀمعکوس رتببرابر است 

 است.   𝑡در دورۀ    𝑖برای شرکت    بازده فروش شرکت  1یصدک

 

 نتایج پژوهش   -7

آید.  های مقطعی(، به اجرا در می های رشته زمانی و داده ترکیب داده ) های ترکیبی  این پژوهش در قالب داده 

  2بیشتر به دلیل افزایش تعداد مشاهدات، افزایش درجۀ آزادی، کاهش ناهمسانی پراش ضرورت کاربست این شیوه  

های ترکیبی برای  های یاد شده با کاربست داده خطی میان متغیرها است. بدین ترتیب، تخمین مدل و کاهش هم 

سال انجام شده است. همچنین، کنترل    1۰به مدت    1۳99تا    1۳9۰های عضو نمونه در فاصله زمانی  همۀ شرکت 

  ی اد ی ز   های رویداد   بازه زمانی پژوهش در    را ی ، ز شده است در نظر گرفته  توسط پژوهشگر    «صنعت » و    « سال عوامل » 

سپس،    به اقتصاد کلان داشته است.  ی اد ی ز   یکه وابستگ اثرگذار بوده  ها  شرکت   یات ی و عمل  ی مال ی،  اقتصاد شرایط    بر 

های پژوهش قضاوت و  درباره فرضیه  ستیودنت ا   -  و با کاربست آزمون آماری تی  آمده دست به برطبق تخمین  

 .متغیرهای پژوهش است   4آمار توصیفی  انگر ی نما  1جدول    . در ادامه؛ ۳شودارزیابی می 

  ۰288/۰( برابر است با  OCFt∆)   یهای نقد در جریان  رییتغ  نیانگیاست، م  انینما  1  جدولطور که در  همان

افزا  یبرا   یاتیعمل  یهای نقد طور متوسط جریانبه  دهدیکه نشان م   ن یانگیم  ن،ی. همچنابدیی م  شینمونه 

 ن یکه ا  لیدل  نیاست، به ا  5/۰برابر با    قیدق  اری( بسOCFSCt∆) نقدی    هایجریان  رییدر تغ  یالیسر  یهمبستگ

رتبه    ۀسه سال وارون  نیانگیو م  یات یعمل  یسه سال چرخه نقد   نیانگیم  یرتبه صدک  نیانگیحاصل م  ریمتغ

است. عدد    598/۰  (ACCWt∆)   در گردش  هیسرما  یاقلام تعهد تغییر    نیانگی م   بازده فروش است.   یصدک

م نشان  داراشرکت   ،به طور متوسطکه    دهدیمثبت  نمونه  بیستریجار   یها ییهای موجود در  به    ی  نسبت 

نشان   یجار   یها یبده که  مالدارند  سلامت  بازآمدها    است.  مطلوبی مدت  کوتاه   یدهنده  در  تغییر  میانگین 

(∆REVt  برابر با )ش ی ها درآمد خود را افزامجموعه دادههای موجود در  شرکت دهد  است و نشان می  2۶۶8/۰  

توجهی از رشد  نشانگر نرخ قابل   . این شاخصمثبت است  یاز عملکرد تجار  ینماد  ی که به طور کل  دهندیم

ای متغیرهای وابسته و  مقایسه میانگین تک نمونه  2همچنین، در جدول    ها است.شرکت   نیا  نیدرآمد در ب

 ائه شده است.  استیودنت ارتی  مستقل با کاربست توزیع

 
  و همکاران   در مدل دچو  یجریانهای نقد  راتییتغ  یالیسر  یهمبستگ   یمشتق جزئ  نکهیبه اباتوجه  دهند( نشان می2018فرانکل و سان )

 یهمبستگ  شودیم ی نیبشیاست، پ یمنف یاتیعمل یآن نسبت به چرخه نقد یسود خالص، مثبت است و مشتق جزئ هی( نسبت به حاش1998)
  تر یباشد، منف  تریطولان  یاتیکه چرخه نقد عمل  یزمان  ای  تر،وچک سود خالص ک  ه یکه اندازه حاش  یزمان  ی جریانهای نقد  راتییدر تغ  یالیسر

 شود که »مشاهدات بسیار بیشتری« در دسترس پژوهشگر باشد.کاربست این روش باعث می باشد.
 خواهد بود. 7/0باشد، معکوس آن برابر با  3/0به این شیوه که اگر رتبه صدکی   1
  .( است Varianceیا همان واریانس )  نی انگ یها از ممقدار   ی است که نشانگر اندازه دور  یدر آمار و احتمالات، پراش عبارت از شاخص 2

 شود.در تمام متن این پژوهش واژه »پراش« همسان با »واریانس« در نظر گرفته می 
استفاده    18افزار استاتا نسخه  گسترده اکسل و برای عملیات آماری از نرم افزار صفحهها و متغیرهای پژوهش از نرم سازی داده برای آماده   3

 ست.شده ا
4 Descriptive statistic. 
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -1جدول 

 ACCWt ∆REVt rCYCLEt ∆OCFt ∆OCFSCt rrAbsROSt∆ شاخص آماری 

 1۶۷۰ 1۶۷۰ 1۶۷۰ 1۶۷۰ 1۶۷۰ 1۶۷۰ تعداد

 ۰ ۰۰۶۰/۰ - 5۰5۳/1 ۰ - 15۷8/2 - 8542/۳ کمینه

 4995/۰ 5۰۰۰/۰ ۰288/۰ 4995/۰ 2۶۶8/۰ ۰598/۰ میانگین 

 1 99۶5/۰ 5894/1 1 55۳9/5 52۳8/1 بیشینه

 5۰۰۰/۰ 5۰۳۰/۰ ۰21۶/۰ 5۰۰۰/۰ 1۷۰۳/۰ ۰42۷/۰ میانه 

 29۰4/۰ 1۷1۷/۰ 2۰۳4/۰ 29۰4/۰ 4899/۰ 2525/۰ انحراف استاندارد 

 ۷989/1 ۶142/۳ 98۶۷/14 ۷989/1 ۰248/22 21۷۶/۶2 کشیدگی

 ۰۰۰1/۰ - 1584/۰ ۳۷58/۰ ۰۰۰1/۰ ۷411/2 - 9۰22/۳ قرینگی 

 های پژوهشگر یافتهمنبع: 
 

 ای میانگینای دو نمونهآزمون مقایسه -2جدول  

 ACCWt ∆REVt rCYCLEt ∆OCFt ∆OCFSCt rrAbsROSt∆ شرح

 1۶۷۰ 1۶۷۰ 1۶۷۰ 1۶۷۰ 1۶۷۰ 1۶۷۰ تعداد

 4995/۰ 5۰۰۰/۰ ۰288/۰ 4995/۰ 2۶۶8/۰ ۰598/۰ میانگین 
𝑡𝑡𝑒𝑠𝑡 

Ha: mean(diff) !=0 ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

 ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ احتمال آماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 لیمر(  -  )اف  1آزمون چاو  - 7-1

شود.  استفاده می   4لیمر   -، از آماره اِف  ۳های تلفیقیو داده   2های تابلوییهای دادهگزینش یکی از روش   منظوربه

دهد. از این رابطه  های پژوهش نشان می نتایج آزمون چاو )همسانی عرض از مبدأها( را برای مدل   ۳جدول  

شود، مقاطع مورد بررسی ناهمگن و  های پژوهش استفاده شده است. چنان که ملاحظه می برای آزمون فرضیه

 تر است. سب های تابلویی منای فردی بوده و روش داده هاتفاوت دارای  

 

 
1 Chow. 
2 Panel Data. 
3 Pooled Data. 
4 F Leamer Test. 
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 1( هایمر( )همسانی عرض از مبدأهای شركتل -ف  آزمون چاو )اِ -3جدول 

 مدل فرضیه صفر 
 -اِف آماره 

 مر یل
 نتیجه آزمون احتمال آماره 

  یتمام یعرض از مبدأها

 است.   کسانیمقاطع با هم 

 شود یصفر رد م ه یفرض ۰۳1۰/۰ 2۳/1 ( 2مدل )

 شود یصفر رد م ه یفرض ۰۰۰۰/۰ 82/1 ( ۳مدل )

 شود یصفر رد م ه یفرض ۰۰89/۰ ۳۰/1 ( 4مدل )

 

 آزمون هاسمن  - 7-2

دهد که فرضیه دو نشان می   -  دهد. معناداری احتمال آمارۀ کایرا نشان می  2برایند آزمون هاسمن   4جدول  

 شود. پذیرفته می های پژوهش  ( برای مدل 4( رد شده و فرضیه مقابل )آثار ثابت ۳صفر )آثار تصادفی

 
 (یآثار ثابت و آثار تصادف نیآزمون هاسمن )انتخاب ب جینتا -4جدول 

 نتیجه آزمون احتمال آماره  ود - آماره كای مدل فرضیه صفر 

  ی رهایجزء اخلال عرض از مبدأ و متغ

 مستقل هستند. یحیتوض

 شود یصفر رد م ه یفرض ۰29۰/۰ ۷/11 ( 2مدل )

 شود یصفر رد م ه یفرض ۰۰۰۰/۰ 18/۳1 ( ۳مدل )

 شود یصفر رد م ه یفرض ۰۰۰۰/۰ ۳4/59 ( 4مدل )

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 خطی 5های سنتی وایازش بررسی فرض  - 7-3

  اند عبارت ترین این فروض  مهم .  شودی انجام م  یصیهای تشخبا کاربست آزمون   ۶ازش یوای  های سنتفرض   یبررس

(  ۳( بین اجزای اخلال و )8( نبود همبستگی پیاپی )خودهمبستگی2، )۷اخلال ( میانگین صفر اجزای  1از )

های معرفی شده به  شوند. نتایج بررسی با کاربست آزمون که در ادامه بازگو می  9همسانی پراش اجزای اخلال 

 
  1399  تا  1390  زمانمدت سال در    - نمونه شرکت    1,670دهد. این آزمون برای  لیمر )چاو( را نمایش می  - ( نتایج آزمون اِف  3جدول ) 1

 انجام شده است.
2 Hausman Test. 
3 Random Effects. 
4 Fix Effects. 

گزینی فرهنگستان زبان و ادب فارسی این معادل را برگزیده است.  « است. گروه واژه Regression»  این واژه معادلی برای واژۀ انگلیسی 5

 مراجعه کنید. www.Persianacademy.irمنظور آگاهی بیشتر به وبگاه فرهنگستان زبان و ادب فارسی به نشانی به
6 Assumptions of Classical Linear Regression Models (CLRM). 

  وایازشی اگر در برآورد مدل    نیباشد؛ بنابرا  یازشیدر مدل وا  برآمده از نبود عرض از مبدأ  تواندیفرض م  نیا  یمعمول، عدم برقرار   به طور  7

ا افلاطونی  ، برای آگاهی بیشتر به  ستیبه آزمون آن ن  یازیبرقرار است و ن  یعموم  یاگونهفرض به   نیعرض از مبدأ وجود داشته باشد، 

 نگاه کنید. 85، ص (1395)
8 Autocorrelation. 
9 Variance Heteroscedasticity. 

http://www.persianacademy.ir/
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 سنجی هم دهد که میانگین اجزای اخلال پس از تخمین، با کاربست آزمون  نشان می   (1۳95افلاطونی ) دست  

وجود    سنجش  یبرا کند تفاوت معناداری با صفر ندارد.  پیروی می   ودنتیاست  یتای که از توزیع  تک نمونه

داده   پیاپی  یهمبستگخود وولدری  بیترک  یهادر  آزمون  نبود    1ج یاز  آن  نتایج  که  است  شده  استفاده 

)مناسب برای    2شده  لیآزمون والد تعدی بررسی ناهمسانی پراش از  برا  دهد وخودهمبستگی پیاپی را نشان می 

ارائه    ۶و    5های  های سنتی وایازش خطی در جدول مدل آثار ثابت( استفاده شده است. برایند بررسی فرض 

 شده است. 

 
 ی پیاپی )آزمون وولدریج( خودهمبستگ   آزمون جینتا -4جدول 

 نتیجه آزمون آماره احتمال  آماره فیشر  مدل آزمون 

های  آزمون وولدریج برای داده

 آمیختیک

یخودهمبستگعدم وجود   1859/۰ ۷۶4/1 ( 2مدل )  

 عدم وجود خودهمبستگی ۶95۳/۰ 154/۰ ( ۳مدل )

 خودهمبستگیعدم وجود   ۶۶۷1/۰ 18۶/۰ ( 4مدل )

 

 ها )والد تعدیل شده( ناهمسانی پراش آزمون جینتا -6جدول 

 ود - آماره كای مدل آزمون 
آماره 

 احتمال 
 نتیجه آزمون

های  والد اصلاح شده برای مدل

 آمیختیک با آثار ثابت 

مدل  

(2 ) 
ها وجود ناهمسانی پراش ۰۰۰۰/۰ 28/2۷,195  

مدل  

(۳ ) 
 ها ناهمسانی پراشوجود  ۰۰۰۰/۰ ۳۰/2۷,955

مدل  

(4 ) 
 ها وجود ناهمسانی پراش ۰۰۰۰/۰ 22/42,28۶

 های پژوهشگر : یافته5و  4منبع جداول 

 

آزمون   طورهمان برایند  است  نمایان  نشان می که  یاد شده  برای مدل های  پیاپی  های  دهند خودهمبستگی 

، این ناهمسانی وجود دارد. در  ۶ها در جدول  نتایج آزمون ناهمسانی پراش   بهندارد؛ اما باتوجه پژوهش وجود  

  انس یکووار  -  انسی وار  سیماترها از کاربست شیوه  ها هنگام برازش مدل این پژوهش برای رفع ناهمسانی پراش 

 شود. استفاده می  تیواا رویکرد  شده ب  حیتصح

 

 
1 Wooldridge. 
2 Modified wald. 
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 های بایسته سایر آزمون  -7-4

های  ها، باید نتایج سایر آزمونبهبود دقت و درستی برازش مدل   منظوربهی پژوهش و  هاپیش از آزمونِ فرضیه

و   1( بررسی وابستگی مقطعی جملۀ خطا 1دربرگیرنده: )  هاآزمون مهم و اثرگذار بر نتایج نیز بررسی شوند. این  

  ( 1۳95افلاطونی )ت  های معرفی شده به دسهای یاد شده با کاربست شیوه آزمون   هستند. بررسی  2خطی هم(  2)

ارائه   8و    ۷های  شوند که برایند آنها در جدول سنجیده می  4و عامل تورم واریانس   ۳به ترتیب با آزمون پسران 

وجود وابستگی    دهندهنشان نمایان است    ۷فرضیه صفر در آزمون پسران که در جدول    رشیپذعدم شده است.  

مدل  در  خطا  جملۀ  است.  مقطعی  پژوهش  همبستگی    حل  یبرا های  »ماتریس  روش  از  مقطعی  وابستگی 

 « 1۰از عدد »  شتریب  انسیتورم وار  عامل   ریپژوهش مقاد  نیدر اشود.  ای« در وایازش خطی استفاده میخوشه 

از کاربست   آن، نخست  رای رفع. در صورت وجود؛ ب5مستقل مدل است  ی رها یمتغ  انیخطی موجود هم   انگریب

و در صورت    شودی ( استفاده مرهایوارونه متغ  ایو    تمینمونه، لگار  یمستقل )برا   یرهایمتغ  یشکل تبع  رییتغ

طور که  د. همانشوی استفاده م  ۷ی مرز  ونیرگرس  ایو    ۶متمرکز   یرهایمتغ یهاوه یخطی از شنشدن همبرطرف 

 . خطی میان متغیرهای پژوهش وجود ندارد نمایان است هم  8شده در جدول    ارائهدر نتایج  

 
 وابستگی مقطعی جملۀ خطا )آزمون پسران(  -7جدول 

 نتیجه آزمون آماره احتمال  آماره پسران مدل آزمون وابستگی مقطعی

وابستگی مقطعی جملۀ  
 خطا 

 وجود وابستگی مقطعی  ۰۰۰۰/۰ 9۳8/۶ ( 2مدل )
 وجود وابستگی مقطعی  ۰۰۰۰/۰ 491/۶1 ( ۳مدل )
 وجود وابستگی مقطعی  ۰۰۰۰/۰ ۷94/15 ( 4مدل )

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 خطی متغیرهای مستقل )عامل تورم واریانس(بررسی هم آزمون جینتا -8جدول 

 REVit rCYCLEit ∆OCFit ∆OCFSCit rrAbsROSit∆ هامدل
 - - - ۳8/1 ۶5/2 ( 2تورم واریانس مدل )
 - ۰1/1 ۶1/9 - - ( ۳تورم واریانس مدل )
 14/2 - 15/9 ۳1/2 25/۳ ( 4تورم واریانس مدل )

 های پژوهشگر منبع: یافته

 
1 Cross-Sectional Independence. 
2 Multicollinearity. 
3 Pesaran Test. 
4 Variance Inflation Factor (VIF). 

( و  O’brien,R. M, 2007هایی مانند اوبرین )« در نظر گرفته شده است. اما پژوهش 5در برخی منابع بیشینه عامل تورم واریانس عدد »   5

 گیرند.« )حتی بیشتر( در نظر می10بیشینه این عامل را عدد »( Hair et al, 1995همچنین هیر و همکاران )
6 Centered Variables. 
7 Ridge Regression. 
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 های تركیبی آزمون ریشه واحد در داده -7-5

های ترکیبی به دلیل وجود بعُد زمان، با تغییر زمان از گذشته به آینده اگر اندازۀ ضرایب بیشتر شود؛  در داده

 1ها مانا کمتری در تبیین متغیر وابسته دارند. در این حالت، داده   ریتأثتر  های قدیمیبدان معنی است که جمله

افلاطونی  های آمیختیک همسان با یشه واحد در داده آزمون ر ریشه واحد ندارد. حیتوض خود ندیفراهستند و 

 شود. ارائه می  9بررسی شده و نتایج آن در جدول    2با کاربست آزمون لوین، لین و چو   (1۳95)

 
 ی بیترك  یهاواحد در داده شه یرآزمون بررسی  جینتا -9جدول  

 ACCWit ∆REVit rCYCLEit ∆OCFit ∆OCFSCit rrAbsROSit∆ شرح

 1۶۷ 1۶۷ 1۶۷ 1۶۷ 1۶۷ 1۶۷ مقاطع )شرکت( 

 1۰ 1۰ 1۰ 1۰ 1۰ 1۰ زمان )سال( 

 - 9۷۷۷/15 - ۷85۶/18 - 4۰5۳/21 - 448۶/21 - 54۰4/8 - 2۶1۶/۷ آماره تی تعدیل شده 

 ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ ۰۰۰۰/۰ احتمال آماره تی 

 مانایی  مانایی  مانایی  مانایی  مانایی  مانایی  نتایج 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 های پژوهش آزمون فرضیه  -8

 آزمون فرضیه نخست -8-1

کند  . این فرضیه بیان می ۳ارائه شده است  1۰خلاصه نتایج آزمون فرضیه نخست پژوهش در دو بخش جدول  

های نقدی و اقلام تعهدی  های نقدی رابطۀ منفی میان تغییر در جریانکه همبستگی سریالی در تغییر جریان

ی  اگونهبه پذیر است، ( امکان ۳بیان شد، آزمون این فرضیه از راه مدل ) نی ازاش یپ کند. چنان کهرا تقویت می 

در دو    1۰  منفی و معنادار باشند. جدول  ودنتیاست  -   یتبا کاربست آزمون    𝛼3و    𝛼1رود ضرایب  که انتظار می

  کنترل  کردیکه با رو  ثابت  آثارحداقل مربعات    وایازشبا کاربست  مربوط به آزمون فرضیه اول را     جینتا  بخش،

 . دهدیم  نشانها برآورد شده است را  پراش   یمقاطع و رفع ناهمسان   صنعت،  –سال  

 

 

 

 
1  Stationary. 
2  Levin-Lin-Chu. 

 -   ی، نخست رابطه منفی میان تغییر در جریانهای نقدی و اقلام تعهدی سرمایه در گردش با معناداری آزمون ت9در بخش نخستِ جدول   3
شود و در بخش دوم این جدول، اثر همبستگی سریالی در تغییر جریانهای نقدی بر رابطه یاد شده آزمون  استیودنت برای متغیر مستقل تأیید می 

 شود.می
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 اول  نتایج آزمون فرضیه -10جدول 

 (ACCWit( متغیر وابسته: اقلام تعهدی رویكرد سرمایه در گردش ) 3مدل ) بخش نخست

 احتمال آماره  ی ت -ه آمار انحراف استاندارد  ضریب نشان اختصاری متغیر

 C ۰۶9۳/۰ ۰۰15/۰ ۷۷/4۳ ۰۰۰۰/۰ عرض از مبدأ 

های  تغییر در جریان

 نقدی 
∆OCFit ۳۳1۳/۰ - ۰55۰/۰ ۰2/۶ - ۰۰۰۰/۰ 

 19/۳۶  (۰۰۰۰/۰ )(: F)معناداری   Fآماره 
2R :۰۷۳8/۰  2وR  :۰۷۳2/۰تعدیل شده 

 سال(  1۰زمان    – 1۶۷)مقاطع:   1,۶۷۰مشاهدات: 

 بخش دوم 

 احتمال آماره  ی ت -ه آمار انحراف استاندارد  ضریب نشان اختصاری متغیر

 C 2۳۷2/۰ ۰419/۰ ۶5/5 ۰۰۰۰/۰ ضریب ثابت 

های  تغییر در جریان

 نقدی 
∆OCFit ۰1۶9/۰ ۰۰94/۰ ۷8/1 ۰۷۷۰/۰ 

همبستگی سریالی در  

های  جریانتغییر 

 نقدی 
∆OCFSCit ۳5۳5/۰ - ۰84۰/۰ 21/4 - ۰۰۰۰/۰ 

متغیر ضربی تغییر در  

های نقدی و  جریان

همبستگی سریالی در  

های  تغییر جریان

 نقدی 

∆OCFit×∆OCFSCt ۶888/۰ - 11۳9/۰ ۰5/۶ - ۰۰۰۰/۰ 

 ها.ی پراشناهمسان کنترل مقاطع و رفع وش آثار ثابت با کاربست ر -  های تابلوییروش تخمین: داده

 ۶1/14 (۰۰۰۰/۰ )(: F)احتمال آماره   Fآماره 
2R :1۰8۶/۰  2وR  :1۰۷۰/۰تعدیل شده 

 سال(  1۰زمان    – 1۶۷)مقاطع:   1,۶۷۰مشاهدات: 

 ۰1/2میانگین عامل تورم واریانس: 

 ( ۶889/۰)  1۶1/۰ولدریج(: و  -ف  ولدریج )احتمال آماره اِو -ف آماره اِ

 های پژوهشگر یافتهمنبع: 

 

اهمیت  F  (19/۳۶  )  ۀآمار  یمعنادار   ،1۰جدول    در بخش نخست مدل    یکل  یمعنادار  درصد   99در سطح 

  α1یعنی  (  -۳۳1۳/۰)  های نقدیجریاندر    رییتغ  ریمتغ  بیو معنادار بودن ضر  منفی  دهد.را نشان می   وایازشی
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در گردش   هیسرما  یو اقلام تعهد  های نقدیجریان در    رییتغ  انیو معنادار م  منفی  یاآن است که رابطه  انگریب

  ی کل  یدهنده معنادارنشان درصد    99در سطح اهمیت  F  (۶1/14  )  ۀآمار   یدر بخش دوم، معنادار.  برقرار است

همبستگی سریالی  و    های نقدیجریاندر    رییتغ  یضرب  ریمتغ  بیبودن ضر  نادارو مع  منفیاست.    وایازشیمدل  

همسان با    که  دهدینشان مدرصد    99در سطح اهمیت    α3یعنی  (  -۰/ ۶888)  قدی  های ندر تغییر جریان 

در    هیسرما  یتعهد   یاقلام  انیارتباط م  های نقدیهمبستگی سریالی در تغییر جریان   بینی فرضیه دوم،پیش 

(  ۰1/2خطی برابر با مقدار )هم  یبررس  یبرا   انسیتورم وار  نیانگیم.  کندیم   تیرا تقو  های نقدیجریان گردش و  

  ج ی( در آزمون وولدر1۶1/۰ف )اِآماره    یعدم معنادار   .دهدی را نشان م  رها یمتغ  انی خطی معدم هم   است که

  یهاینیبش یمطابق با کتابشناسی پژوهش و پ  ن،یبنابرا  ؛مدل است  یرهایدر متغ  همبستگی پیاپینبود    انگریب

 . شودیم  رفتهیپژوهش پذ  نخست  هیمسئله، فرض  انیب

 

 آزمون فرضیه دوم  -8-2

های  در جریان  رییو تغ  یاقلام تعهد   انیم  ۀرابط  اتیعمل  یچرخه نقد کند که  فرضیه دوم پژوهش بیان می

رود  ی که انتظار می اگونهبهپذیر است،  ( امکان 4. آزمون این فرضیه از طریق مدل )کندیم  تیرا تقو  ینقد

مربوط به آزمون      جینتا  11  منفی و معنادار باشند. جدول  ودنتیاست  -  یتبا کاربست آزمون    α5و    α3ضرایب 

کنترل مقاطع و رفع    کردیکه با رو  صنعت   -سال  ثابت    آثارحداقل مربعات    وایازشبا کاربست  فرضیه دوم را  

 .دهدی م  نشانها برآورد شده است را  پراش   یناهمسان

 
 دوم  نتایج آزمون فرضیه -11جدول 

 (ACCWit( متغیر وابسته: اقلام تعهدی رویكرد سرمایه در گردش ) 4مدل )

 C 1۷۰۶/۰ ۰۳58/۰ ۷۷/4 ۰۰۰۰/۰ عرض از مبدأ 

تغییر در 

 های نقدی جریان
∆OCFit ۰419/۰ ۰۰95/۰ ۳9/4 ۰۰۰۰/۰ 

چرخه نقدی  

 عملیات 
𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 ۰۶8۰/۰ - ۰۶۶8/۰ ۰2/1 - ۳11۰/۰ 

متغیر ضربی تغییر  

های  در جریان

نقدی و چرخه  

 نقدی عملیات 

∆OCFit×rCYCLEit 5۶4۰/۰ - ۰8۳۳/۰ ۷۷/۶ - ۰۰۰۰/۰ 
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 (ACCWit( متغیر وابسته: اقلام تعهدی رویكرد سرمایه در گردش ) 4مدل )

  ۀمعکوس رتب

بازده    یصدک

 فروش 
rrAbsROSit 2۷44/۰ - ۰59۳/۰ ۶۳/4 - ۰۰۰۰/۰ 

متغیر ضربی تغییر  

های  در جریان

معکوس  نقدی و 

بازده    یصدک ۀرتب

 فروش 

∆OCFit×rrAbsROSit 294۳/۰ - 118۰/۰ 49/2 - ۰14۰/۰ 

 REVit ۰129/۰ ۰224/۰ 58/۰ 5۶۶۰/۰∆ تغییر در بازآمدها 

  رییتغ یضرب  ریمتغ

و  بازآمدها  در

  یچرخه نقد

 ات یعمل

∆REVit×rCYCLEit 45۰5/۰ ۰۷۰5/۰ ۳9/۶ ۰۰۰۰/۰ 

 ها. ی پراشکنترل مقاطع و رفع ناهمسان وش آثار ثابت با کاربست ر   - های تابلویی روش تخمین: روش داده

 ۰1 /4۷ (۰۰۰۰/۰ )(: F)احتمال آماره   Fآماره 
2R :22۷۰/۰  2وR  :22۳۷/۰تعدیل شده 

 سال(  1۰زمان    – 1۶۷)مقاطع:   1,۶۷۰مشاهدات: 

 58/2میانگین عامل تورم واریانس: 

 ( ۶5۶۷/۰)198/۰ولدریج(: و  -ف  ولدریج )احتمال آماره اِو -ف آماره اِ

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

و    منفی  دهد.را نشان می   وایازشیمدل    یکل  یمعنادار  درصد  99در سطح اهمیت  F  (۰1/4۷  )  ۀآمار  یمعنادار 

  α3یعنی  (  -5۶4۰/۰)  اتیعمل  یو چرخه نقد  یهای نقد در جریان  رییتغ  یضرب  ریمتغ  بیمعنادار بودن ضر

نقد   انگریب م  اتیعمل   یآن است که چرخه  نقد در جریان   رییتغ  انی رابطه  تعهد   یهای  اقلام  تقو  یو    ت یرا 

 ۀرتب  وارونۀو    یهای نقد در جریان   رییتغ  یضرب  ریمتغ  ریمتغ  بیبودن ضر  نادارو مع  . همچنین، منفیکندیم

آن است که بازده فروش رابطه    انگریبدرصد    95در سطح اهمیت    α5یعنی  (  -294۳/۰بازده فروش )  یصدک

  ی بررس  یبرا   انسیتورم وارعامل    نی انگیم.  کندی م  تیرا تقو  یو اقلام تعهد   یهای نقد در جریان   رییتغ  انیم

ف  اِآماره    یعدم معنادار   .دهدیرا نشان م  رهایمتغ  انی خطی م( است که عدم هم 58/2خطی برابر با مقدار )هم

وولدر198/۰) آزمون  در  پیاپینبود    انگر یب  جی(  متغ  همبستگی  است  یرها یدر  با    ن،یبنابرا  ؛مدل  مطابق 

 .شودیم  رفتهیپذ  و فرضیه کمکی آن  پژوهش  دوم  هیمسئله، فرض  انیب  یهاینیبش یکتابشناسی پژوهش و پ
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 های پژوهش آزمون كمكی و استحكام فرضیه  -8-3

(  1ی عملکرد مدل )اگونهبه که در بخش مبانی نظری پژوهش تشریح گردید، اهداف این پژوهش    طورهمان

های پژوهش؛  دستاوردهای برآمده از آزمون فرضیه  بهباتوجهکشد.  ( را به چالش می1991استاندارد جونز )

دهندگی توان توضیح  های نقدیهای جریان( با ویژگی1991شود که تعدیل مدل استاندارد جونز )بینی میپیش 

(  1991معناداری افزایش بدهد. بر همین پایه، با بررسی این رویکرد؛ مدل استاندارد جونز )  صورتبه این مدل را  

 . شوندیمسنجی  ( از نظر آماری هم5با مدل )  نیز برازش شده و

 (5مدل )
𝐴𝐶𝐶𝑊𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛼2𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝛼3∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 × 𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 + 𝛼4∆𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 + 𝛼5∆𝑂𝐶𝐹𝑆𝐶𝑖𝑡

+ 𝛼6∆𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 × ∆𝑂𝐶𝐹𝑆𝐶𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

( باشد  1991معناداری بیشتر از مدل استاندارد جونز )  به طور(  5چنانچه ضریب تعیین تعدیل شده در مدل )

ب تعیین دو مدل، از  شود. برای آگاهی از معنادار بودن اختلاف ضریفرضیۀ کمکی این پژوهش پذیرفته می

درصد    9۰ونگ در سطح اهمیت  و  -د  . در این آزمون، معناداری آمارۀ ز2شود( استفاده می1989)  1ونگ وآزمون  

 ی دو مدل است. دهندگحیتوض  دهنده اختلاف معنادار بین توان تبیین و قدرتدر نشان

( با کاربست رگرسیون حداقل مربعات  5( و مدل )1991نتایج وایازش مدل استاندارد جونز )  12جدول  

ها برآورد شده است را در دو بخش  صنعت که با رویکرد کنترل مقاطع و رفع ناهمسانی پراش   -آثار ثابت سال  

کلی مدل جونز است. در    معناداری  دهندهنشانF  (9۶/25  )نخست، معناداری آمارۀ    در بخشدهد.  ارائه می 

( است. در بخش دوم، میانگین  5معناداری کلی مدل )  دهندهنشان F  (9۶/45  )بخش دوم، معناداری آمارۀ  

خطی میان متغیرها را نشان  ( است که عدم هم51/2خطی برابر با مقدار )عامل تورم واریانس برای بررسی هم

ولدریج بیانگر نبود خودهمبستگی در متغیرها است. ضریب  ( آزمون و۳42/۰دهد. عدم معناداری آماره اِف )می

( است. در نتایج بررسی  2152/۰( برابر با )5( و در مدل )۰4۳2/۰تعیین تعدیل شده در مدل جونز برابر با )

( وونگ  ز1989آزمون  آمارۀ  معناداری  )و  -د  (  اختلاف  -۳۷۶5/۳ونگ  وجود  بیانگر  توان    معنادار(  میان 

(  5دهد مدل )علامت این آماره »منفی« است، نشان می   ازآنجاکهین هر دو مدل است.  دهندگی و تبیتوضیح

دهندگی بیشتری برخوردار است.  ( به صورت معناداری از توان توضیح1991) ۳نسبت به مدل استاندارد جونز 

 
1 Vuong Test. 

با حذف برخی از متغیرها ای باشند که نتوان  گونهنظر متغیرهای مستقل بهاز    یباشد؛ ولکه متغیر وابسته دو مدل رگرسیونی، یکسان  هنگامی   2
مدلها از آزمون وونگ    نییتبای هستند. در این شرایط برای همسنجی توان  شود که مدلهای غیرآشیانهبه مدل دیگر دست پیدا کرد، گفته می 

 (.118، ص 1395شود )افلاطونی، ( استفاده می 1989)
اندازه  3 شیوه  با  تعهدی  اقلام  وابسته  متغیر  که  )گیری سرمایهنگامی  ثابت  داراییهای  متغیر  وجود  باشد،  در گردش  ماشین امواله  و  ،  آلات 

گیری اقلام تعهدی سرمایه گردش  کند. بدیهی است که داراییهای ثابت نقشی در اندازه در مدل اثر معنادار و تغیری در نتایج ایجاد نمی(  تجهیزات

هنگامی اما،  اندازندارند.  شیوه  با  تعهدی  اقلام  وابسته  متغیر  رویکرد  ه که  در    تی وضعصورت گیری  داراییها  تمام  آنکه  دلیل  به  باشد،  مالی 

در این پژوهش متغیر وابسته اقلام تعهدی   ازآنجاکهشود. دارند، تغییر در داراییهای ثابت در مدل لحاظ می مؤثرگیری اقلام تعهدی نقش اندازه 
دست پژوهشگر همانند فرانکل و سان  اری شده است. درستی این فرایند بهسرمایه در گردش است از ورود متغیر داراییهای ثابت به مدل خودد

 ( آزمون و بررسی شده است.2018)
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های اول و دوم پژوهش  فرضیه کمکی پژوهش و استحکامی بر عدم رد فرضیه  شدنرفتهیپذاین نتیجه، باعث  

معناداری    صورتبه (  1991های نقدی به مدل جونز )های جریان با ویژگی  وند ی در پشود. ورود متغیرهای  می

 .دهددهندگی و قدرت تبیین مدل استاندارد را افزایش می توان توضیح

 
 هانتایج آزمون كمكی فرضیه -11جدول 

 (ACCWit( متغیر وابسته: اقلام تعهدی رویكرد سرمایه در گردش ) 1991مدل )جونز  بخش نخست

 احتمال آماره  ی ت -ه آمار انحراف استاندارد  ضریب نشان اختصاری متغیر

 C ۰2۷5/۰ ۰۰۶۳/۰ ۳۶/4 ۰۰۰۰/۰ عرض از مبدأ 

 REVit 12۰۷/۰ ۰2۳۶/۰ 1۰/5 ۰۰۰۰/۰∆ تغییر در بازآمدها 

 9۶/25  (۰۰۰۰/۰ )(: F)معناداری   Fآماره 
2R :۰544/۰  2وR  :۰5۳8/۰تعدیل شده 

 سال(  1۰زمان    – 1۶۷)مقاطع:   1,۶۷۰مشاهدات: 

 (ACCWit( متغیر وابسته: اقلام تعهدی رویكرد سرمایه در گردش ) 5مدل ) بخش دوم 

 آماره احتمال  ی ت -ه آمار انحراف استاندارد  ضریب نشان اختصاری متغیر

 𝐶 284۰/۰ ۰8۰۷/۰ 52/۳ ۰۰1۰/۰ ضریب ثابت 

 𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 ۰15۰/۰ ۰22۶/۰ ۶۶/۰ 5۰۷۰/۰∆ تغییر در درآمدها 

 𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 ۰44۳/۰ ۰۳12/۰ 42/1 158۰/۰ چرخه نقدی عملیات 

متغیر ضربی تغییر در  

درآمدها و چرخه  

 نقدی عملیات 
∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 × 𝑟𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡 4459/۰ ۰۶99/۰ ۳8/۶ ۰۰۰۰/۰ 

های  تغییر در جریان

 نقدی 
∆𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 ۰45۰/۰ ۰۰8۶/۰ 24/5 ۰۰۰۰/۰ 

همبستگی سریالی در  

های  تغییر جریان

 نقدی 
∆𝑂𝐶𝐹𝑆𝐶𝑖𝑡 4882/۰ - 1۰8۷/۰ 49/4 - ۰۰۰۰/۰ 

متغیر ضربی تغییر در  

های نقدی و  جریان

همبستگی سریالی در  

های  تغییر جریان

 نقدی 

∆𝑂𝐶𝐹𝑖𝑡 × ∆𝑂𝐶𝐹𝑆𝐶𝑡 855۳/۰ - 1۰4۶/۰ 1۷/8 - ۰۰۰۰/۰ 
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 ها.ی پراشکنترل مقاطع و رفع ناهمسان وش آثار ثابت با کاربست ر -  های تابلوییروش تخمین: داده

 9۶/45 (۰۰۰۰/۰ )(: F)احتمال آماره   Fآماره 
2R :218۰/۰  2وR  :2152/۰تعدیل شده 

 سال(  1۰زمان    – 1۶۷)مقاطع:   1,۶۷۰مشاهدات: 

 51/2میانگین عامل تورم واریانس: 

 ( 5595/۰)  ۳42/۰ولدریج(: و  -ف  ولدریج )احتمال آماره اِو -ف آماره اِ

 ۳۷۶5 /۳- (۰۰۰۷/۰ )(: Zوونگ )احتمال آماره  Zآماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 گیری و پیشنهادهای پژوهشنتیجه   -9

 گیری نتیجه  - 1-9

های  های پیشین است. نتایج پژوهش های این پژوهش همسان و مکملی برای پژوهش به بیان فراگیر، یافته

دهند که ( نشان می2۰۰۰نیکولز،  مک ؛  2۰1۳بال  ؛  2۰1۳اونز و همکاران،  ؛  2۰18فرانکل و سان،  بسیاری )

گیر وجود ندارد. پژوهش حاضر، با تمرکز و  صورت همه رویکرد و روش ایستایی از فرایند تولید اقلام تعهدی به

و همچنین کاربست مبانی    (1998دچو و همکاران )،  (1994دچو )شده به دست  کاوش در مفروضات بیان

دهد.  ی ارائه می، مدلسازی نوین و سودمندتری برای برآورد اقلام تعهد(2۰18فرانکل و سان )نظری پژوهش 

 دهند:اند نشان می های این پژوهش که در قالب دو فرضیه اصلی بیان شدهیافته

  یچرخه نقد   ای  بازآمدهادر    یآشکار   رییدارد، هر تغ  یتریطولان  اتیچرخه عمل. هنگامی که شرکتی  1

طول چرخه    شیافزا  گر،ید  انی. به بشودی در گردش م  هیسرما  یدر اقلام تعهد  شتریب  رییمنجر به تغ  اتیعمل

. ورود چرخه نقدی  کندیم شتریرا ب یهای نقد و تطابق جریان  بندیزمان در بعُد زمان، چالش  اتیعمل ینقد

( اقلام تعهد   نییبه تب   (1991عملیات به مدل جونز  تولید    در  نیازاشیکند که تا پیکمک م  یسودمندتر 

  ی ندها ایشرکت با فر  کیدر  ربردی باید توجه داشت که  از نگاه کا  .بودانگاشته شده    دهیناد  یهای تعهدمدل 

  ی بر اقلام تعهد   یاعمده  ریتأث  تواندیم  اتیعمل  یچرخه نقد  ایکوچک در بازآمدها    رییهر تغ  ،یطولان  یاتیعمل

ا  هیسرما   تواند یم  یتجار  اتیدر عمل  یجزئ  یرهاییتغ   ی معناست که حت  نیبه ا  نیدر گردش داشته باشد. 

  ات، یعمل  یمدت چرخه نقد  شیبا افزا  ، همچنینکند   جادیاشرکت    یتوجهی را در ساختار مالتحولات قابل

تنظ  یهماهنگ  جادیا جریان   میو  نقد مناسب  چالش   یهای  ا  یترز یبرانگکار  بود.  ن  نیخواهد    ازمند یروند 

به مدل جونز    یاتی عمل  یکردن چرخه نقد است. اضافه  یمال  تیریدر مد  یو تفکر راهبرد  قیدق  یزیربرنامه 

  ت یتر از وضعکامل   یری تصو  تواندیاصلاح م   نیکمک کند. ا  یاز اقلام تعهد   مابه بهبود درک    تواندی ( م1991)

  ن یاند. اگرفته شده   دهیناد  یمال  یهالیدر تحل  نیازاش یکه ممکن است پ  یشرکت ارائه بدهد، موارد   کی  یمال
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باشند و    هداشت  یچرخه نقد  تیریمد   یبرا   یبهتر   یزیرکمک کند تا برنامه  رانی به مد  تواندی م  د یاطلاعات جد

 را به حداقل برسانند.  یمال  یهاسکیر

های نقدی کاستی بیان شده  برای توضیح اقلام تعهدی کافی نیست و تغییر در جریان  . تغییر در بازآمدها2

جبرا تعهدی  مدل  به  ورود  با  میرا  یافتهن  همسانکند.  که  است  آن  از  حاکی  اول  فرضیه  آزمون  با    های 

های نقدی و با کاربست یک رابطه منفی توضیح تواند به دست جریان اقلام تعهدی می  شده،  انیب  یهاینیبش یپ

  و   دهد  حیرا توض  یاقلام تعهد   یهاتمام جنبه  تواندینم  ییتنهادر بازآمدها به  داده بشود. به بیان دیگر، تغییر

به    یهای نقد جریان   افزودن.  شودینم   افتیدر  یاز اقلام تعهد  یکامل  ریاگر تنها به بازآمدها توجه شود تصو

  یمال تیتر نسبت به وضعجامع  یدگاهیکمبود را جبران کند و کمک کند تا د نیا تواندیم یتعهد هایمدل 

و با   یهای نقدبه دست جریان   تواندیم  یاقلام تعهد  ،یقبل  یهاینیبش ی مطابق با پ  و شود  جادیشرکت ا  کی

  ی به کاهش اقلام تعهد   تواندی م  ید های نقجریان   شی افزا  ،یعنیداده شوند.    حیتوض  یرابطه منف  کیاستفاده از  

  ییها کمک کند تا راهبُردهابه آن تواندی م  را یمهم است، ز اریها بسشرکت  رانیمد  ینکته برا  نیمنجر شود. ا

کنندگان  و استفاده  گرانلیبه تحل  ،نی کنند. همچن   نیتدو  یو کاهش اقلام تعهد  یهای نقدبهبود جریان   یرا برا

 انجام بدهند.   یشتریو دقت ب  تیفیرا با ک  یتا برآورد اقلام تعهد   دهدیم  را  آگاهی  نیا  یمال  یهاداده 

های نقدی از »بازده فروش«  گیری همبستگی سریالی در تغییر جریاناندازه   منظوربه . در پژوهش حاضر  ۳

دهد این رویه از کاربست خودهمبستگی مرتبه  و »چرخه نقدی عملیات« استفاده شده است. نتایج نشان می

 یهمبستگ  ضمنیمشتق  های طولانی در بعُد زمان نیاز ندارد.  های نقدی کارآمدتر است و به دادهاول جریان 

که بازده فروش    یهنگام  اتیعمل  ی نسبت به بازده فروش و چرخه نقد   نقدی  هایجریان  رییدر تغ  یالیسر

  ه یهای بر پامدل   هینظر  جهینت  نیا  .است  تری باشد؛ منف  تریطولان  اتیعمل  یچرخه نقد   ای  و  تر باشدکوچک 

را با استفاده از چرخه    یقد های نجریان  رییدر تغی  الیسر  یهمبستگ  یریگاندازه   فیو تعر  یهای نقد جریان 

  ت ی ریمد  یکه برا  دهدی نشان م  نتیجه  نیتر، ابه عبارت ساده .  کندیم  دییو بازده فروش را تأ  اتیعمل  ینقد

که    ی. هنگامبیشتری صورت گیردتوجه    یاتیعمل  یبازده فروش و چرخه نقدبه    دیبا  ،ی های نقدبهتر جریان 

 کیدهندۀ ممکن است نشان  تغییرها نیا شود،یم تریطولان یاتیعمل یچرخه نقد  ایبازده فروش کمتر است 

 انجام شود.   یرفع آن اقدامات مناسب  یبرا   دی که با  ندباش  ینقد   انیاختلال در جر

  یپژوهش از استحکام کاف  یهاهیفرض  جیو نتا  ینظر  یمبان  دهدیمکمل نشان م  هیآزمون فرض  ندیبرا.  4

  ی اقلام تعهد  حی( ضمن توض1991های آن در مدل جونز ) و ویژگی   یهای نقدبرخوردار هستند. کاربست جریان 

ورود    گر؛ید  انی. به بشودی آن م  شتریب  نییو توان تب  یمدل تعهد  یدهندگحیمعنادار قدرت توض  شیباعث افزا

مستخرج از مدل    یاقلام تعهد   تیفیک  شیباعث افزا  عهدیت  هایهای آن به مدل و ویژگی   یهای نقد جریان 

م آن  استاندارد  حالت  به  اهمنشان   تواندیم  افتهی  نیا  .شودی نسبت  اطلاعات    تیدهنده  از  استفاده  فراوان 

استفاده    گذاران،ه یها و سرماشرکت   رانی مد  یباشد. برا  یمال  یهالیآن در تحل   هایویژگیو    یهای نقد جریان 

  ی های ریگمیتصم  جه،یمنجر شود و در نت  یاز اقلام تعهد   یو کارآمدتر   ترقیدق  لیبه تحل  تواندی م  کردیرو  نیاز ا
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که    یهای تعهد چرا استفاده از مدل   کندی م  هیتوج  یریگجهینت  نیکند. ا  لیرا تسه  یترمستند و آگاهانه   یمال

در   یبالاتر  ت یفیهای استاندارد، به کنسبت به مدل   تواندی م  شوند،یرا شامل م  یهای نقداطلاعات جریان 

 شود.   یمنته  یاقلام تعهد  نییتب

 

 های پژوهش محدودیت  - 2-9

استنباط  یی است. هات یمحدودهای گستره حسابداری دربرگیرنده این پژوهش نیز همانند بسیاری از پژوهش 

بازآمد    یهاتکانه   رازیغبه  ییرهایروابط، از درنظرگرفتن متغ  یدگیچیکاستن پ  یبرا   (1998دچو و همکاران )

های  مدل   ن،یبنابرا  کند؛یم  یپوشچشم   ندهیفروش آ  ینیبش یپ  ی( برابازآمدهادر    ریی)تغ  یو جار   یدوره قبل

ها  را نادرست سنجش کنند اگرچه که با برازش درست مدل   یاقلام تعهد  توانندیم  هینظر  نیا  هیبر پا  یجربت

  ر ی غعوامل    ریتأث تحت. شرایط اقتصادی کشور ایران در دهه گذشته  انجام بشود  قیبرآورد پارامترها دق  ندیفرا

ها ممکن  ها بر عملیات مالی شرکت ویژه از منظر اقتصادی و سیاسی بوده است که اثر آنواپایش زیادی به  قابل

ی نباشد؛ برای نمونه آثار تورمی تغییر در روندهایی  بررسقابلی  درستبهشرکت نیز    - ت  است حتی با کنترل صنع

 دهد.ر میقرا  ریتأثتحترا بسیار    رهایمتغهای رشد یا تغییر در  مانند نرخ 

 

 های آینده پیشنهادها برای پژوهش  - 3-9

 : شودی م  پیشنهاد  ندهیهای آدر پژوهش   یبررس   یبرا   ییشنهادهایدر چارچوب پ

  ی حسابرس   انهی سال  یهای مالپژوهش برگرفته از اطلاعات صورت   نیاستفاده شده در ا  یهاکاربست داده  (1

های  در پژوهش   شودیم  شنهادیشده در بهابازار اوراق بهادار تهران است. پ  رفتهیهای پذشده شرکت 

در    هشد   ده یکش  شیپ  نیادیپرسمان بن  یبررس  یماهه برا سه  یفصل  یهای مالاز اطلاعات صورت   ندهیآ

 . پژوهش استفاده شود  نیا

های  و ویژگی  یهای نقد شده با جریان  لیهای تعدآمده از مدل دستبهنجار به   یاقلام تعهد   انی رابطه م (2

های  برآمده از مدل   یهاافتهیبشود و با    یبهادار بررس  یهادر بازار برگ   یآنها با عدم تقارن اطلاعات

 . ردیسنجی قرار بگمورد هم  ی و امروزیسنت

مدل  (۳ سایر  کاربست  )از  جونز  استاندارد  مدل  از  برگرفته  تعهدی  مدل 1991های  سایر  یا  و  های  ( 

 های این پژوهش استفاده شود. ی نیز برای بررسی مبانی نظری و فرضیهخطریغ

های نقدی عملیاتی و اقلام تعهدی  های پژوهش و رابطه معنادار میان جریان عدم رد فرضیه  بهباتوجه  (4

  است ی و س  یگذاره یسرما  استی سود، س  عیتوز  استیمانند س  ؛یمال  یهااست یس  ریتأثشود  پیشنهاد می 

 های نقدی و اقلام تعهدی بررسی شود. بر رابطه میان جریان   ...ی واعتبار 
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و    و مقررات  نیقوان  راتییتغ  ،یاتی مال  یهااست ی س  ،یاقتصاد  طیمانند شرا   یعوامل خارج  ریتأث  یبررس (5

  ط ینقش مح  تواندیپژوهش م  نیا  بررسی شود؛  هاشرکت  یاتیعمل  یدر چرخه نقد  یفناور  یهای نوآور

 . کند  یها را بررسشرکت   یبر رفتار مال  آن  ریو تأث  ی را بررس  یهای نقددر جریان   یرونیب

مانند اندازه شرکت، عمر    یعوامل اثر    های نقدی،کاربست همبستگی سریالی تغییر در جریان  بهباتوجه  (۶

مد صنعت،  ر  تیریشرکت،  س  یمال  سکیسود،  همبستگ  یمال  یهااست یو   تغییردر    یالیسر  یبر 

 لیو تحل  ینیبش ی پ  یبرا   ترق یدق  یمدل  نیبه تدو  تواندی پژوهش م  نیا  ی بررسی شود؛های نقدجریان 

 . کمک کند  یهای نقد جریان 
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Abstract 
Accrual items constitute a fundamental reality in accounting, manifested within the framework of accrual 

accounting. The primary objective of this research is to examine the effect of serial correlation in cash flow 

changes as a moderating variable on the relationship between operating cash flows and accrual items, which 

leads to an improvement in the estimation quality of accrual items. This study introduces an extended and 

improved model of Dechow's (1994) assumptions. This ubiquitous model, based on the simultaneous 
application of revenues and cash flows, explains accrual items. Accrual items are explicated by modifying the 

standard Jones (1991) model and applying the operating cash cycle and serial correlation in cash flow changes, 

which represent the characteristics of cash flows. The statistical population of this study comprises companies 
listed on the Tehran Stock Exchange from 2011 to 2020. A systematic deletion method was employed to select 

a sample consisting of 167 companies. The multivariate linear model was exploited using the STATA (18) 

software. The research findings indicate a significant negative relationship between changes in cash flows and 
accrual items. negative serial correlation in cash-flow changes strengthens this negative relationship between 

changes in cash flows and accrual items. Moreover, the operating cash cycle also enhances the relationship 

between accrual items and changes in cash flows. The use of returns on sale and the operating cash cycle in 
calculating negative serial correlation in cash-flow changes is more beneficial than the first-order 

autocorrelation of operational cash flows. The ultimate achievement of the research hypothesis test shows that 

the explanatory power of the modified Jones model increases significantly compared to the Jones (1991) model 
by employing operational cash flows and serial correlation in cash flow changes. This can serve as a 

comprehensive and generalizable model for other accrual models. 

Keywords: Accruals, serial correlation in cash-flow changes, Timing, Matching. 
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