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 مقدمه   -1

جامعه براي تامین نیازهاي اطلاعاتی خود به طور روز افزون به گزارش هاي مالی نیاز دارد. در نتیجه کیفیت 

بیان  باشد. کیفیت گزارش هاي مالی میزان دقت گزارشگري مالی در  اهمیت می  گزارش هاي مالی حایز 

اشد که به منظور آگاهی استفاده کنندگان ارائه می شود. با افزایش  اطلاعات حسابداري و عملیات شرکت می ب

آگاهی استفاده کنندگان و سرمایه گذاران از اطلاعات حسابداري و نیز پیچیده شدن بازارهاي سرمایه، انتظار  

به    از حسابداري به منظور تامین اطلاعات حسابداري و نیز پیچیده شدن بازارهاي سرمایه انتظار از حسابداري

منظور تامین اطلاعات مالی و همچنین اطلاعات غیر مالی افزایش می یابد. ویژگی قابل فهم بودن موجب می  

شود اطلاعات براي استفاده کنندگان قابل درک باشد. گزارش هاي مالی با مقاصد عمومی واحد هاي بخش  

با دانش پایه اي استفاده کنندگان    عمومی باید اطلاعات را به نحوي ارائه دهد که جوابگوي نیازها و متناسب 

آنها و بیانگر ماهیت اطلاعات ارائه شده باشد. گزارش هاي مالی براي رفع نیازهاي استفاده کنندگان مختلف 

با میزان آگاهی متفاوت از فعالیت هاي واحد گزارشگر تهیه می شود. از این رو اطلاعات مندرج در گزارش  

ی تهیه می شود که استفاده کنندگان از آگاهی متعارفی در مورد فعالیت  هاي مالی عموما بر اساس این فرض

هاي واحد گزارشگر و نحوه حسابداري برخوردارند و همچنین توانایی مطالعه اطلاعات و تمایل به انجام این  

قی  کار را داشته باشند. در عین حال اطلاعات پیچیده اي که جهت رفع نیازهاي استفاده کنندگان مربوط ، تل

می شود نباید به بهانه مشکل بودن درک آن توسط برخی استفاده کنندگان از صورت هاي مالی حذف شود،  

گرچه اینگونه اطلاعات نیز باید تا حد امکان به گونه اي ساده ارائه شود. گزارشگري مالی فقط در قالب اعداد  

، گزارشهاي پیش بینی سود، گزارشات  بیان نمی شود بلکه در قالب یادداشتهاي توضیحی، گزارشهاي حسابرسی 

هیات مدیره و سایر موارد مرتبط که به سامداران ارائه می گردد می تواند اطلاعاتی درباره عملکرد گذشته و  

آتی فراهم کند. این اطلاعات می تواند بر تصمیمات استفاده کنندگان اثر بگذارد. به عبارت دیگر گزارشگري  

 د نمی شود بلکه شامل متن نیز می باشد.  مالی محدود به ارقام و اعدا

سالانه موجود است   یمال يهاکه در گزارش  شودیمشخص م یمثبت و منف يهاباکمک نسبت واژه  لحن

  تواند ی امر م  نیا  ن،یگزارش باشد؛ همچن  يافشا  ینیبدب  ای  ینیبسطح خوش   رییتغ  يبرا  یشاخص  تواندیو م

آمار و ارقام مهم    ۀربارد  یکنون  ۀدر گزارش سالان  راتییتغ  ۀاز بحث دربار رانی در خصوص انتظار مد  یاستدلال

محصولات   ،ینگیفروش، نقد يهانهیدر هز راتییگذشته باشد؛ مانند تغ ي هانسبت به سال  يو حسابدار  یمال

و    سی اساس، داو  نی. بر همشودیدر لحن زبان منجر م  راتییکه به سهم خود، به تغ  ره،یو غ  دیجد  يو بازارها

از    شتریرفتار و ب  يصورت راهبرددارند به  لیتما  ياقتصاد  يهاسود   صوصدر خ   رانینشان دادند مد  تییتاماسو

تحت   ياستفاده کنند. آنها استدلال کردند لحن گزارشگر  نانهیو کمتر از لحن زبان بدب نانهیبلحن زبان خوش 

  ي بندزمان و ملاحظات    یسهام، الزامات قانون  متیوابسته به ق  يمات قراردادالزا   ،یو آت  يجار   یعملکرد مال  ریتأث

  يبرا   يحسابدار   يهاهیدر انتخاب رو  بودنر یپذخصوص انعطاف در  رانیمد   تیمحدود  ن،یبنابرا  رد؛یگیقرار م

موضوع    نیدلالت بر ا  نانه،ی. استفاده از لحن بدبشودی منجر م  نانهیبدب  يبه افشاها  ،یتیریبه اهداف مد  یابیدست
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در خصوص آنچه در حال حاضر در    ينگرترندهیتر و آمربوط   تاطلاعا  نانه،یبا استفاده از لحن بدب  رانیدارد مد

   (.1،2018)لینگ و همکاران کنندیسالانه گزارش شده، افشا م  يهاگزارش 

  کیفی  هايشاخص   مهمترین  از  یکی.است  سود  کیفیت  سهام شرکت بازده  پذیرينوسان   بر  مؤثر  عوامل  از

ارزشیابی    در  سود  کیفیت  هايشاخص   مهمترین  از  یکی  عنوان  تعهدي به  اقلام.  است  تعهدي  اقلام  کیفیت  سود

اللهی و  می  کار  به  شرکت  عملکرد  گیرياندازه   براي  معیاري  عنوان  به  و  دارد   کاربرد  سهام  ارزش رود)فیض 

بیشتر باشد    یمال  يصورتها  ییخوانا  بهتر باشد،  یمال  يلحن گزارشگربر همین اساس هر چه    .(1400همکاران،

در حقیقت نشان دهنده کیفیت اطلاعات ارائه شده به استفاده کنندگان از اطلاعات مالی شرکت می باشد و  

هرچقدر اطلاعات ارائه شده با کیفیت تر باشند انتظارات سهامداران و سایر سرمایه گذاران از سودآوري و ارزش  

ارزیابی تاثیر لحن گزارشگري مالی و    ها در آینده افزایش خواهد یافت .بنابراین در این تحقیق بهآفرینی شرکت

 پرداخته شده است. خوانایی صورتهاي مالی بر ارزش آفرینی شرکتها از دیدگاه سهامداران  

ارزش آفرینی  ارزیابی تاثیر لحن گزارشگري مالی و خوانایی صورتهاي مالی بر  بنابراین در این تحقیق به  

ي  هاپژوهش پرداخته شده است. این پژوهش با طرح مبانی نظري و پیشینه    شرکتها از دیدگاه سهامداران

هاي برگرفته از مسئله و مبانی نظري پژوهش ادامه  یهفرضمرتبط با موضوع و همچنین تبیین روش پژوهش و  

 شود. یمگیري و پیشنهادها بیان  یجهنتیت  ادرنهها پرداخته شد و  یهفرضیافته و سپس به تشریح نتایج آزمون  

 

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش  -2

ب  يحسابدار  در  رشت  يهاکتاب   شتریرا  نظر  ،ي حسابدار  ۀمشهور  و    ییبلکو  يحسابدار   يهاهیهمچون 

م  کسن،یهندر تجارت  رسمدانندیزبان  مراجع  که    یالمللن یب  ونی)فدراس  يحسابدار   ۀحرف  ی.  حسابداران( 

  ک ی  يکه حسابدار   اندهکرد  دییپنداشت را تأ  نیا  زین  کنند،یرا منتشر م  يحسابدار   یشناسواژه   يهاخبرنامه 

  ي دادها یافزون بازارها و روروز  یدگیچیو پ  هیسرما  يبازارها  ۀتوسع  ر،یاخ  يها . در دهه(1398)بلکویی،زبان است  

اقتصاد   یمال از حسابدار  ،يو  اطلاعات عدد  شیافزارا    يانتظارات  بر  و علاوه  مال  يداده  ارائ  ،یو    ۀ خواستار 

  يهاانتخاب   شهیهم  يحسابدار  یحی توض  يها. در گزارش تشده اس  زین  یف یو توص  یرمالیغ  ،يرعدد یاطلاعات غ

در رابطه با    اریاز اخت  یو در آنها درجات  دهدی انجام م  سندهیو نو  ریها را مدانتخاب   نیوجود دارد که ا  يادیز

  ن ی ا یباشد و حت  ياریراختی غ ای يار یها ممکن است اختشکل آن وجود دارد. انتخاب  یگزارش و حت يمحتوا 

مفهوم که نوع نوشتار    نیبه ا  شود،ی مشاهده م  زین  رانیو نوشتار مد  انیب   ۀدر لحن و نحو  هانتخاب در ا  اریاخت

و    گذارانهیجلسات با سرما  ریو سا یو تن صدا و لحن آنها در جلسات )مجامع عموم یمال يهاآنها در گزارش 

. به طور  شودیکنندگان مدر برداشت استفاده   رییتغ  جادیگزارش باعث ا  ۀ کنندگان( در هنگام ارائاستفاده   گرید

گونه   ،یکل از  خوش )  یشناس زبان   يهااستفاده  مدنانهیبدب  /نانهیبلحن  را  گزارش   رانی(    ، ي رعدد ی غ  يهادر 

 
1 Ying Liang, Iva´n Marinovic, Felipe Varas 
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و انحراف در    يمنظور دستکارو آگاهانه، به  ياز ادراک هدفدار، عمد   یعنوان شکلبه  یشفاه  ی و حت  یحیتوض

که   ییهاشرکت  ای  کنندی م  يکه سود را دستکار   ییها. شرکت (1391)رهنما و همکاران،رندیگی کار مادراک به 

  ریخود تأث یمال يگزارشگر تیفیبر ک ادی قرار دارند، به احتمال ز یو بحران مال یدر معرض نقض قرارداد بده

  نانهیبسود، از لحن خوش   تیریمد  ي دارا   يهاطلبانه، شرکت سود فرصت   تیریمد  کردی. براساس روگذارندیم

سود آنها    تیریمد  ای  کنندیسود نم  تیریکه مد  ییها. درمقابل، شرکت کنندیم  تفادهاس  یمال  يهادرگزارش 

  ي ار یاخت  يدارند اقلام تعهد  لیها تماشرکت   ،يموارد   نی. در چنرندیگیکار م را به   نانهیاست، لحن بدب  نییپا

  یهم که برخ  ي. در موارد (1،2004)لوییس و همکارانسهام نشان دهند  متیق  شیمنظور افزارا به  يادیمثبت ز

  ت یبا محدود  تیریمد  يرا برا   ياریاخت  ياقلام تعهد   تیریمد  رانه،یگسخت   يحسابدار  يارهایمع  لیاز قب  ملعوا

  ، ي گذاره یسرما  يهاطرح   يزمان اجرا   ایمنابع و    صیتخص  ۀنحو  ات،یزمان انجام عمل  رییبا تغ  سازد،یرو مروبه 

مد به  واقع  تیریدست  براشرکت   ن،یبنابرا  زنند؛یم  یسود  و    رگذاشتنی تأث  يها  سهامداران  ادراک  بر 

لحن گزارشگري مالی و  ی مانند )قانون  يهابه استفاده از روش   لیکردن انتظارات آنها، ممکن است متمابرآورده 

مالی صورتهاي  هاي  و    (خوانایی  روش  قب  یرقانونیغیا  )مد  ي دستکار  لیاز  کاهش    ایسود(    تیریسود 

 (. 2018)لینگ و همکاران،باشند  يحسابدار   يکارمحافظه 

بازار مشغول    نیدر ا  تیبه فعال  يادیافراد ز  ر،یاخ  يهادر سال   رانیا  یۀبازار سرما  ری با گسترش چشمگ

  ۀ ارائ يها در تلاش براشرکت  رانیمد  ن،یبنابرا اند؛ي ارحرفهیغ يافراد در واقع افراد  نیاز ا يار یاند که بسشده 

 . کنندی را منتشر م یفیک  و  یاز اطلاعات کم  ياشرکت، مجموعه   یعملکرد آت  ۀاطلاعات دربار 

و توسعه هستند که به    يریگدر حال شکل  يحسابدار   يهااز پژوهش   يد یجد  فیط  ر،ی در چند سال اخ

همراه    یحیتوض  يهاادداشت یدر    افتهیانعکاس   یشفاه  ی( و حتیحی)توض  يرعددیاطلاعات غ  ریتأث  یابیارز

  ي خبر   يهامقاله سود شرکت،    ۀمنتشرشده دربار  حاتیتوض  لیاز قب  يحسابدار   يهاو کنفرانس   یمال  يهاصورت

اند.  پرداخته   رهیمدئتیه  تیفعال  يهاو گزارش   یکنفرانس  يوگوها گفت  ،یتیری مد  يهالیبحث و تحل  ،يارسانه 

کنندگان  استفاده   ریو سا  گذارانهیسرما  یقضاوت  يآنها بر رفتارها   يرگذار ی ها در ابتدا بر تأثاز پژوهش   فیط  نیا

  ۀ و نحو   یشناختزبان   يکردهایو رو  هاوه یش  لیآنها، از قب  يهابه جن  ریسا  یابیو ارز  یپرداخته، سپس به بررس

  گرید  یدر واقع نوع  ،ي حسابدار  يهااز پژوهش   دیجد  ۀبدن  نیاند. ااطلاعات پرداخته   نگونهیاستفاده از آنها در ا

حسابدار  به  توجه  تأک  کیعنوان  به  ياز  با  غ  دیزبان  اطلاعات  توض  يرعدد یبر  است    ی حیو  و آن  )رهنما 

از عوامل    ست،ین  ياقتصاد  يارهایصرفاً متأثر از مع  يگذار هیسرما  ماتیتصم  گر،ید  ت. به عبار(1391همکاران،

... ن  گذاره یسرما  یۀساختار و نوع اطلاعات، روح  لیاز قب  يگرید   ج یاساس نتا. چنانچه بر  شودی متأثر م  زیو 

طبق   زیاطلاعات و ن  ۀشکل ارائ  (2،2014؛ ریلی و همکاران 1395)بنی مهد و همکاران،و همکاران  یلیپژوهش ر

مک  همک  گوریگرپژوهش  ا  ارانو  همکاران،  و  لوکس  تصو  جادیو  و  مثبت  ذهن    يقو  ریاحساس  در 
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  ي گذاره یو به جذب آنها به سرما  گذارد یم  ریآنها تأث  يریگمیبر تصم  ، ی مال  يهاکنندگان از گزارش استفاده 

 .(1395)نظري و همکاران،  شودیم  یمنته

وجود دارد که    رانیمد  یحیتوض  يهادر خصوص موارد افشا در گزارش   يدر حال حاضر، دو مکتب فکر 

د  نیا متقابل   دگاهیدو  دکاملاً  تکم  یۀته  دگاهید   یعنینخست،    دگاهیاند؛  و  دیمف  یلیاطلاعات  )صفري 

خود و    نیماب  یتقارن اطلاعاتکاهش عدم   يرا برا   یحیتوض  يهاگزارش   رانیمد  کندی ، اشاره م( 1396همکاران،

ادراک(    تیریطلبانه )در قالب مدرفتار فرصت  یعنیدوم،    دگاهید  کهی در حال  دهند،یانتشار م  گذارانهیاسرم 

منظور  و از آن به  يبرداربهره   گذارانهیسرماخود و    نیموجود ب  یتقارن اطلاعاتاز عدم   رانیکه مد  کندیاشاره م

مد  يگزارشگر  روش  از  استفاده  با  م  تیریجانبدارانه  استفاده  همکاران  کنندیادراک  و  .  (1،2007)داوید 

  یاجتماع یشناسروان  ۀدر حوز یمطالعات  ۀشاخ کی: » کندیم فیتعر نگونهیادراک را ا تیری، مد 2مسترا یهاگ

خود را    گران،یدرک مطلوب از خود در د  جادیا  يکه چگونه افراد برا   پردازدیموضوع م  نیا  ۀاست و به مطالع

زمکنند«یم  یمعرف در  به  تیریمد  ز،ین  هات شرک  يگزارشگر  ۀنی.  بهادراک  »تلاش  و  صورت  کنترل  منظور 

استفاده   یانتقال  ریتصو  يدستکار  حسابداربه  اطلاعات  از  م  «يکنندگان  گرفته  نظر  و    شودیدر  )کلاوتري 

  ي عنوان ابزار به  يحسابدار یحیتوض يهااز گزارش  رانیمد  دگاه،ید نیا  براساس  جه،ی؛ در نت(3،2001همکاران

م  تیریمد  يبرا  استفاده  »به  کنندیادراک  آن  از  استفاده  با  راهبردتا  تصم  ،يصورت  و    ات میادراک 

  ت یریاز مد  ي. در واقع و (4،2002)یوزاس و همکارانو منحرف کنند«  يکنندگان از اطلاعات را دستکاراستفاده 

  غام یپ  رندگانیگ  يهاها و نگرش باورها، ارزش   ایمنتقل کند و    خواهدیرا که م  یغامیتا پ  کندی ادراک استفاده م

 شوند.   تیدلخواه هدا  ۀجیبه نت  نهارا هماهنگ کند تا آ

شکل    يبر مبنا   رانی مد  يافشا  يهاادراک( از راهبرد   تیریطلبانه )در قالب مدرفتار فرصت  دگاهید  ریتعب

م  ییکارا  فیضع فرض  آن  طبق  بر  دارد.  قرار  کوتاه   گذارانه یسرما  شودی بازار  توانادر    یابیارز  ییمدت 

  ي رگذار یتأث  يادراک برا تیریاز مد  رانیفرض، مد  نیرا ندارند. براساس ا  تیری مد  يهابودن گزارش جانبدارانه 

بر    دیمف  یلیاطلاعات تکم دگاهی. در مقابل، دکنندی استفاده م  شیپاداش خو شیمنظور افزاسهام به   متیبر ق

ن  يمبنا قو   يقومه یشکل  م  ییکارا  يو  فرض  آن  در  که  است    ی ابی ارز  ییتوانا  گذارانه یسرما  شودی بازار 

کنندگان بازار،  مشارکت  ۀهم  کندیم   انیکارا ب  يبازارها   یۀ. فرضارندرا د  تیریمد  يهابودن گزارش جانبدارانه 

بازار    ن،یانگیطور مبه  دهدی موضوع نشان م  نیدارند که ا  یآت  يهانسبت به بازده   یو معقول  یانتظارات منطق

)همراه    انهو جانبدار  یانحراف  يهاگزارش   ،ییبازار کارا  نیهاست. در چنبودن گزارش جانبدارانه   یابیقادر به ارز

  متیبه عملکرد ق  رانیو از آنجا که پاداش مد  شودیسهام منجر م  متیادراک( به کاهش عملکرد ق  تیریبا مد
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است، در چن وابسته  مداعما  يبرا   ياقتصاد  ۀزیانگ  گونهچیه  رانیمد  ي بازار  نیسهام  ادراک  ندارند    یتیریل 

طلبانه  رفتار فرصت  دگاهیاعمال د ران، یا یۀبازار سرما فیضع ییکارا ن،ی؛ بنابرا (1،2004)بگینزسکی و همکاران 

 .کندی م  هیرا توج

  ي هاپژوهش   شتریاست، ب  یندگینما  یۀنظر  ران،یرفتار مد  حیغالب در خصوص توض  یۀنظر  نکهیبا توجه به ا

  ی سازمانکنندگان برون ادراک، با عنوان انحراف ادراک استفاده   تیریجنبه از مد  نیبر ا  ياطور گسترده به  نیشیپ

  يهای ( به خروجی)واکنش  یخادراک را پاس  تیریاند. آنها مدداشته   دیتأک  ارزش آفرینی شرکتهاخصوص  در

ادانسته   یسازمان  یمنف بر  داده م  نیاند.  احتمال  ز  یک ی  رانیمد  شودیاساس،  رفتار  نوع  انتخاب    ریاز دو  را 

 :(2،2007)داوید و همکاران کنند

)اخبار بد(    یمنف  جینتا  کردنکننده جیالف( مبهم و گ  -1: )دیآیدست مکردن؛ که به دو روش به ( پنهان 1)

از دو راهبرد دشوار   یاطلاعات کلام  يبا دستکار استفاده  با  برا   کردنکه  از لحن    يمتن  خواندن و استفاده 

بر لغات    دی)اخبار خوب( با استفاده از چهار راهبرد: تأک  یمثبت سازمان  جیبر نتا  دیب( تأک  -1)  ایکننده،  مجاب 

  ن یرا در بهتر  یکه عملکرد مال  ییهاشاخص   ۀسیعملکرد با مقا  ۀسیاطلاعات، مقا  ۀارائ  ۀدر نحو  يمثبت، دستکار 

  ات، یقبل از مال ،یاتیکه )عمل  يصورت انتخاب سود و انتخاب عدد سودها به  کشدیم  ریممکن به تصو  تیوضع

 . (3،2004)استانتون و همکاران کشد ی م  ریرا به تصو  يجار  یشکل عملکرد مال  نیهترسود خالص و ...( به ب

 دادن صی. تخصکنندی را از خود دور م  ی منف  جینتا  قیکه از آن طر  یدفاع  کیتاکت  کی  دادن،صی( تخص2)

دارد که   ییگرفته شده است و اشاره به رفتارها  یاجتماع  یشناسادراک است که از روان  تیریراهبرد مد  کی

  ي هااهداف و برنامه   ق،یطرنیو بد  کنندیم  تیریاز آنها دارند، مد  گرانیرا که د  يریافراد با استفاده از آن، تصو

نامطلوب را حداقل نشان    جیمطلوب را حداکثر و نتا  جیو نتا  کنندیم  نییتع  تیموفق  به  دنیرس  يخود را برا 

به    یمثبت سازمان  جینتا  دادنصیمستلزم تخص   ت،یریمد  يبرا   کیتاکت  ن یا  ،یمال  يگزارشگر   ۀنیدهند. در زم

 (. 2007و همکاران ،  دیاست )داو  یرونیبه عوامل ب  یسازمان  یمنف  جیتادادن نو اختصاص   یعوامل درون

پ  شتریب   ره یمدئت یه  تیهمراه، گزارش فعال  يهاادداشت ی)  یحیتوض  يهاگزارش   زانیم  شدنترده یچیو 

  یانداز آتو چشم   ارزش آفرینی  ۀاطلاعات مفصل دربار  ۀحال که فرصت ارائ  نیدر ع  ر،یاخ  يهاو...( در سال 

  ران ی مد  يبرا  زیرا ن  نهیزمدهند،    شیرا افزا  هاي ریگمیتصم  يسودمند   قیتا از آن طر  کندیها را فراهم مشرکت 

از گزارش سالانه شرکت    ياده یگز  ی، با بررس4و برنان   سیویادراک فراهم کرده است. د  تیریمنظور اعمال مدبه

  تیمثبت از وضع  يجانبدار   ۀدهندبرخورد کرد که نشان  ییهاآن، به عبارت  یانرون درست قبل از ورشکستگ

کنندگان  با هدف انحراف ادراک استفاده   ریمد  ۀطلبانانرون، رفتار فرصت   تشرک   ۀدربار  کندی انرون دارد و ثابت م
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  د یمف  یلیآوردن اطلاعات تکمفراهم  يتلاش برا   يشرکت به جا   يدر خصوص دستاوردها  یمال  يهاگزارش 

که    یشرکت انرون از زمان  يهاگزارش   افتیدر  تیدلو  یو حسابرس  ياوجود داشته است. شرکت خدمات حرفه

نشان   هاافتهی  نیشد. ا  دهیچیمبهم و پ  يانده یطور فزاشدن کرده بود، بهشرکت شروع به بدتر  یمال  تیوضع

با استفاده از )لحن    دادند،یرا نشان م  يگر ید  زیچ  يکه اعداد و ارقام حسابدار   یطیانرون تحت شرا  دهدیم

 ادراک پرداخته است.   تیری( به مدیمال  يزبان گزارشگر 

  ی حیتوض  يهاموارد افشا در گزارش   يهازه یانگ  ۀمطرح در حوز   يها دگاه یاساس آنچه در خصوص د  بر

طلبانه  رفتار فرصت   دگاهیاز د  ییهامطرح شد، نمونه   (لحن گزارشگري مالی و خوانایی صورتهاي مالی)رانیمد

حال بنابر آنچه در  وجود دارد.    يحسابدار  ۀسود و تقلب در حوز  دستکاريصورت  ادراک به   تیریقالب مددر  

لحن گزارشگري مالی و خوانایی صورتهاي مالی بر ارزش    ریتاث  یابیارزبالا مطرح گردید این تحقیق در پی  

 می باشد.   سهامداران شرکتها  دگاهیشرکتها از د  ینیآفر

 

 پیشینه پژوهش 

و بازده سهام شرکت ها   گران لیگزارش تحل ییخوانا انیارتباط م یبه بررس (2020) 1و همکاران  یهسچان 

از آن است که   یحاک جینتا رهیمتغ  چند ونی رگرس ياز مدل ها  يریگ پرداختند. با بهره نیچ هیدر بازار سرما

 . شودی  سهام م  متیق  شیسود و افزا  ینیب  شیپ  نانیگران سبب کاهش عدم اطم  ل یتحل  يگزارش ها   ییخوانا

سالانه، اقدام    يتر نمودن گزارش ها   دهیچیبا پ  رانیاز مد  یبرخبیان داشتند    (2019)  ،2لاگران و مک دونالد 

سود فرصت طلبانه، شرکت    تیریمد  کردیبر اساس رو  ن،ی. علاوه براندینمای  م  به پنهان ساختن سود شرکت

رفتار فرصت طلبانه   ق،یطر  ن یتا بد  کنند ی  منتشر م  يتر  دهیچیپ  یمال  يگزارش ها   سود،  تیریمد  يدارا   يها

را  ی  قانون  ينهادها   ریو سا  یلگران مالیگذاران، تحل  هیآن توسط سرما  یینموده و امکان شناسا   پنهان  را  رانیمد

 کاهش دهند.

سالانه شرکت    یمال  يگزارش ها  ییسود و خوانا  تیری مد  ن یب  رابطهی  به بررس(  2018)  3و همکاران   نایآج

شرکت ها رابطه   یمال يگزارش ها ییسود و خوانا تیریمد نیداد که ب نشان  قیتحق يها  افتهیها پرداختند. 

 . دارد  وجود  يمعنادار  یمنف

و    یبده  نهیسالانه بر هز  يگزارش ها  ییخوانا  ریتأث  در پژوهش خود با عنوان  (2017)  4فانگ و همکاران 

  ی تر،ط  دهیچیپ  یمال  يگزارش ها  ي دارا   يکه شرکت ها  افتندیدر  ییکایآمر   ياز شرکت ها   يبا انتخاب نمونه ا 

 شوند.   یمتحمل م  زیرا ن  يشتریب  یبده  نهیهز  2007  -1994  يسال ها
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  ي هادر صورت  یمال يدر زبان گزارشگر  ينگر ی منف ایمسئله پرداخت که آ نیا  یبه بررس( 2016) 1س یدیاتری

استفاده از زبان    زانینشان داد م  يپژوهش و   جی. نتاشودی م  رانیمد  یطلبشدن فرصت موجب محدود   ،یمال

 دارند.   يو اهرم بالاتر  ترنییسود آنها پا  ياست که دستکار   شتریب  ییهاشرکت   يهادر گزارش   نگرانهیمنف

سود و   تیریدر مد  راتییو تغ  ییاجرا  رانیلحن مد  نیارتباط ب  یبه بررس  (2016)  2برت یو ز  مایناکاش

لحن    نیب  يپژوهش آنها نشان داد ارتباط معنادار  جیدر ژاپن پرداختند. نتا  یبورس  يهاسود شرکت  تیفیک

 سود وجود دارد.   تیفیسود و ک  تیریو مد  ییاجرا  رانیمد  يبالا

  یشرکت  يمربوط به سودها در انتشار اطلاعات    رانیمد  ۀنقش زبان مورد استفاد  یبه بررس  (2011)  3ی لیر

  ی رانیاز درصد مد  شتریب  یکم  کنند،ی که از اطلاعات مثبت استفاده م  یران ینشان داد درصد مد  جیپرداخت. نتا

با    رانی مد  ،یمال  يهابه گزارش   گذارانه ی. با توجه به تمرکز سرماکنندیاستفاده م   یاست که از اطلاعات منف

سود    زانیو م  جادیآنها ا  يریگمیدر تصم  يریچشمگ  ر یها، تأثاطلاعات زبان مورد استفاده درگزارش   ير دستکا

 .کنندی م  يریچشمگ   راتییرا دستخوش تغ  یشرکت

ساده مربوط به زبان    یکمّ  اری مع  کیامر پرداختند که چگونه    نیا  ی ابیبه ارز  (2008)  4تتلاک و همکاران 

در  ی. آنها از واژگان منفشود یسهام آن استفاده م يهاشرکت و بازده  کی يحسابدار  داتیعا ینیبش یپ يبرا 

استفاده    ی فیاطلاعات ک  يریگاندازه   يمحتوا برا  لیتحل   ۀ( و برنامIV-4هاروارد )  يکشنریمربوط به د  يبندطبقه

  نتشره شده در اخبار ماستفاده   یاز واژگان منف  ي( کسر1حاصل از پژوهش آنها نشان داد که:    جیکردند. نتا

کمتر از    یواکنش  زیسهام شرکت ن  يهامتی( ق2  کنند،یم  ینیبشیآن پ  يرا برا  ینییپا  داتیخاص شرکت، عا

سودها    ینیبش ی پ  تی( قابل3و    دهندی نشان م  یدر قالب واژگان منف  شدهده یحد مورد انتظار به اطلاعات گنجان

 شرکت متمرکز هستند.   ياد یبن  واملاست که بر ع   تري قو  يدر موارد  ،یگان منفواژ  قیو بازده از طر

( همکاران  و  نژاد  تأثیر1400ریاحی  بررسی  به    خوانایی   و  سود  مدیریت  رابطه  بر  سازمانی  فرهنگ  ( 

  برون   گراییجمع  قاطعیت،  جنسیتی،  تساوي  گرایی،آینده  دهد­می  نشان  مالی پرداختند. نتایج  هايگزارش 

.  دارد  تأثیر  مالی  گزارش هاي  خوانایی  و   سود  مدیریت  رابطه  بر  دوستی  نوع  و  گروهیدرون   گراییجمع   گروهی،

 . است  بوده  معنادار  و  مثبت  مالی  اهرم  و  معنادار  غیر  و  مثبت   شرکت  اندازه  کنترلی  متغیر  اثر

  ي گزارشگر  تیفیبر ک  یانتفاع  يبنگاه ها  یمال  شیتشو  ریتاث  یبررس( به  1398گیلانی نیا و همکاران )

برازش شده، به    ونیرگرس  يبر اساس معادله ها  بیضرا  يآزمون معنادار   جینتاپرداختند.    و تلاطم سود  یمال

  ی مال  يو گزارشگر  یانتفاع  يبنگاه ها  یمال  شیتشو  نیب  داریو معن  یاز وجود ارتباط منف  یطور خلاصه حاک

 باشد.   یبا تلاطم سود م  یانتفاع  يبنگاه ها  یمال  شیتشو  نیدار ب  یو عدم وجود ارتباط معن  فیضع

 
1 Iatridis, G. E 

2 Nacashima, M. and D, Zibart 
3 Riley, T. J 

4 Tetlock, P. C., Saar-Tsechansky, M. & Macskassy, S 
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  بر پرداختند.    بر ارزش شرکت  ینترنتیا  یمال  يگزارشگر   ریتأث( به بررسی  1398ناظمی اردکانی و همکاران )

بر    ینترنتیا  یلما  يگزارشگر   ییو درصد اقلام محتوا  ینترنتیا  یمال  يپژوهش، درصد گزارشگر  جیاساس نتا

بر ارزش    ینترنتیا  یمال  يدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر   یدارد، ول  يدار یمثبت و معن  ریارزش شرکت تأث

 ندارد.   يریشرکت تأث

بر مفهوم ارزش    دیبا تاک  ینیکارآفر   يندهایدر فرآ  تیریمد  ينقش حسابدار   نییتب( به  1397مازویی )

 يکه لازمه    یکه علاوه بر وجود ارزش و نظام ارزش  دید  میمقاله خواه  نیا  يبا مطالعه  ی پرداختند.   نیآفر

بر    یمبتن  تیریو مد  ینیآفر  ارزش  ی کنون  یرقابت  يباشد، در فضا   یم  ياقتصاد   يخلق شرکت ها و سازمانها 

 است.   نیکارآفر  ياقتصاد  يشرکت ها و بنگاه ها   ییبه اهداف غا  دنیارزش، ضامن بقا، تداوم و رس

ب  یبررس( به  1397نقش بندي و همکاران ) ی  مال   يگزارشگر   تیفیو ک  رانیمد  یفتگیخودش  نیرابطه 

  ي با اقلام تعهد  يهورمون تستسترون و شاخص پاداش نقد  اریدو مع  نیپژوهش نشان داد که ب  جینتاپرداختند.  

  ت یفیبا ک  يهورمون تستسترون و شاخص پاداش نقد   اریدو مع  نیوجود دارد. ب  يرابطه مثبت معنادار  يار یاخت

با    يهورمون تستسترون و شاخص پاداش نقد   اریدو مع  نیوجود دارد. ب  يرابطه مثبت معنادار   ياقلام تعهد 

 وجود دارد.   يمعنادار  یمنفرابطه    يرعاد یغ  ياقلام تعهد   يها  نهیهز

  ي هاافتهیپرداختند.    یمال  يگزارشگر  ییسود و خوانا  تیریمد  یبه بررس  (1396)و همکاران    یلیگرا  يصفر

  ، یهاست. به عبارتشرکت   یمال  يگزارشگر  ییسود با خوانا  تیریمد  نیب  یمنف  ۀوجود رابط  ۀدهندپژوهش نشان 

 . شودی م  یمال  يگزارشگر   ییسود، موجب کاهش خوانا  تیریاعمال مد

  ي گذاره یبه سرما  لیتما  زانیبر م  یمال  يهاساخت زبان گزارش   ر یتأث  یبه بررس  (1395)و همکاران    ينظر  

  ي گذاره یبه سرما  لیتما  زانی بر م  يریتأث  ییتنهاساخت زبان به   یطور کلپژوهش، به   جیپرداختند. براساس نتا

 .کندینم  رییتغ  يگذار هیبه سرما  لیساخت زبان بر تما ریتأث  ،یروان  ۀفاصل  شی ندارد و با افزا

  ي هازبان در گزارش   یو شناخت  یقضاوت  يکردها یرو  ریتأث  یابیبه ارز  ( 1391)و همکاران   یرودپشت  يرهنما

:  افتندیدست    جینتا  نیکردند و به ا  یش یآزمافرا   ۀپرسشنام  کی  یۀپرداختند. آنها اقدام به ته  يحسابدار  یحیتوض

  ي بر رفتارها   يدارمعنا  ریصراحت زبان تأث  شی ( افزا2  ست،یصراحت آن ن  يبرا   یزبان شرط اصل  بودنینی( ع1

ارائه شده باشد،    حیصرر یصورت غبه  ینیکه اطلاعات ع  ی( در صورت3دارد؛    گذارانهیسرما  یو شناخت  یقضاوت

 نخواهد داشت.   گذارانهیسرما  يهابر قضاوت   يدارمعنا  ریتأث

 

 هاي پژوهش فرضیه  -4

 . دارد  تاثیر  شرکتها  سهامداران  دیدگاه  از  شرکتها  آفرینی  ارزش  بر  مالی  گزارشگري  لحن (1

 . دارد  تاثیر  شرکتها  سهامداران  دیدگاه  از  شرکتها  آفرینی  ارزش  بر  مالی  صورتهاي  خوانایی (2
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 روش پژوهش   -5

ا  يبندمیبا توجه به تقس از آنجا که موضوع  و  از نوع پژوهش کاربردي  این پژوهش،  ازنظر هدف    ن یعلمی 

از دیدگاه  پژوهش    ارزش آفرینی شرکتها  بر  ارزیابی تاثیر لحن گزارشگري مالی و خوانایی صورتهاي مالی 

پژوهش    جزء   کیتوصیفی قرارداد. از نظر تئور  يهاپژوهش   زمره  در  را  پژوهش  این  توان  است،لذا می   سهامداران

    پژوهش از نوع پس   یشناس  روش  ن، یاست. همچن  ییاستقرا  -یاسیجزء ق  زی و از منظر استدلال ن  یاثبات  يها

. اطلاعات مورد استفاده  دی شوکه پژوهش بر اساس اطلاعات گذشته انجام م یمعن نی، بد باشدی م يداد یرو

ی و همچنین از اطلاعات اولیه تابلوي  هاي مالهاي پیوست صورت هاي مالی و یادداشت در این پژوهش از صورت

 بورس )گردآوري شده در نرم افزار ره آورد نوین و بانک اطلاعاتی اداره آمار شرکت بورس(استفاده شده است.  

این تحقیق   آماري  بین سال تمامی شرکتجامعه  تهران  بهادار  اوراق  بورس  پذیرفته شده در  هاي  هاي 

گیري سیستماتیک یا هدفمند به روش حذفی  حجم نمونه از نمونه می باشند. بررسی انتخاب    1399تا1394

 با در نظر گرفتن شرایط زیر استفاده شد: 

در    1399تا    1394هاي  سال بین سال   ششحداقل  ،  ها منتهی به پایان اسفند ماه باشدسال مالی آن 

اطلاعات مورد نیاز براي اندازه  ، ها در دسترس باشدهاي مالی آن صورت، بوده باشند بورس اوراق بهادار تهران

  112و در نهایت با توجه به شرایط در نظرگرفته شده تعداد    ي این تحقیق را افشا نموده باشندرها گیري متغی

 شرکت به عنوان نمونه آماري برگزیده شدند. 

 

 مدل و متغیرهاي پژوهش  - 1-5

شماره  یدگاه سهامداران شرکتها از مدل  براي بررسی تاثیر لحن گزارشگري مالی بر ارزش آفرینی شرکتها از د

 : ه استاستفاده شدزیربه صورت  (  1)

 ( 1مدل )

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑁𝐸𝑇𝑂𝑃𝑇𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
 

Value    ارزش آفرینی شرکتها از دیدگاه سهامداران شرکتها )براي اندازه گیري این متغیر به پیروي از لینگ =

 )ارزش بازار به ارزش دفتري شرکتها( استفاده شده است(.   MTBاز متغیر    2018  1و همکاران 

NETOPT(به پیروي از  = اختلاف تعداد کلمات خوش بینانه )کلمات مثبت( و کلمات بدبینانه)کلمات منفی

. بر این اساس هر چه عدد بزرگتر باشد، لحن خوشبینانه تر و هر چه عدد کوچکتر  (2006)داویس و همکاران  

 تر خواهد بود.   انهباشد، لحن بدبین

 

 
1 Ying Liang 
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 لحن گزارشگري مالی 

ها نیازمند  سالانه است. تجزیه و تحلیل  لحن متغیري است که شاخصی براي زبان گزارشگري مالی در گزارش

خوش  لحن  ابزار  از  نمونه استفاده  در  بدبینانه  و  به بینانه  براي  نظام دست هاست.  سطوح  لحن  آوردن  مند 

طور گسترده در تجزیه و تحلیل گفتمان روایت از  هایی استفاده شده است که بهبینانه و بدبینانه، از واژه خوش 

هاي سالانه به سهامداران و دیگر  گذاران، گزارش هاي سیاست مداران، سخنرانی ت هاي سیاسجمله، سخنرانی 

شده براي تجزیه و تحلیل هاي موجود ساختهها با فهرستی از واژهارتباطات کسب و کار کاربرد دارد. تحلیل

هاي دانشگاهی  ها مبتنی بر نظریۀ زبانی است که در پژوهش متن و محتوا انجام شده است. این فهرست از واژه 

ها  (. سه فهرست از واژه 1،2012شود)داویس و همکارانتر استفاده می طور گستردههاي کاربردي بهدر زمینه

بینانه«،  عنوان »خوش ها بهعنوان »بدبینانه«، برچسب »سرزنش«، »سختی« و »انکار« و سه فهرست از واژه به

تشخیص لحن گزارشگري مالی در نظر گرفته شده    مندي« و »فکر خوب«، ملاکبرچسب »با ارزش«، »رضایت

بینانه و بدبینانه،  کار رفته در تشخیص لحن خوش هاي به( ذکر شده است. واژه 2( و نگارۀ )1که در نگارۀ )

است که اغلب   5افزار تجزیه و تحلیل متن و محتواي دیکشنرفته در نرم  کار هاي به اي از فهرست واژه ترجمه 

کار رفته  هاي به(.  با توجه به اینکه واژه 2012شود )داویس و همکاران ،مریکا استفاده میدر گفتمان معاصر آ

هاي ظریف زبان طراحی شده است؛ بنابراین، با  بینانه، براي شناسایی جنبه در تشخیص لحن بدبینانه و خوش 

زم به ذکر است پس از بررسی  ها شد. لاگیري از استادان زبان، اقدام به ترجمۀ این واژه نهایت دقت و با بهره 

شده در بورس  هاي پذیرفته مدیرۀ شرکت هاي سالانۀ هیئتهاي توضیحی حسابداري از جمله گزارش گزارش 

 اند. اي استفاده شده طور گسترده ها بهاوراق بهادار تهران، مشاهده شد، این واژه 

را تحلیل و تعداد و نوع کلمات مورد    PDFافزاري که بتواند متون فارسی به فرمت  با توجه به نبودنِ نرم 

گزارش  مطالعۀ  به  کند،  استخراج  را  هیئتنیاز  سالانۀ  تعداد  هاي  با شمارش دستی،  و  اقدام  مدیره شرکتها 

هاي بدبینانه و  هاي هر گزارش استخراج خواهد شد. سپس تعداد واژه بینانه و کل واژههاي بدبینانه، خوش واژه 

دست می آید. طبق هایی بهها تقسیم شده و نسبت طور جداگانه بر تعداد کل واژه به  بینانه در هر گزارشخوش 

هاي  هاي توضیحی حسابداري، هرگاه نسبت واژه در گزارش   3، داویس و تاماسوییت  2روش فلدمن و همکاران 

لحن گزارش، بدبینانه  ها باشد،  بینانه بر کل واژه هاي خوش ها، بیشتر از نسبت واژه بدبینانه بر تعداد کل واژه 

خواهد بود و برعکس. با توجه به اینکه لحن بدبینانه گزارشگري مالی، از قابلیت اتکا برخوردار است و بدون  

نگرتري  تر و آینده شود و همچنین، مدیران با استفاده از لحن بدبینانه، اطلاعات مربوط سوگیري خاصی بیان می

 ها استفاده شد. لحن بدبینانه در الگوي آزمون فرضیه  کنند، ازهاي سالانه افشا می در گزارش 

 

 
1 Davis, A., J. Piger and L. Sedor 
2 Feldman, R., S. Govindaraj, J. Livnat and B. Segal 

3 Davis, A. and I. Tama-Sweet 
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 هاي مرتبط با لحن بدبینانهفهرست واژه -1 جدول

 هاي سرزنش فهرست واژه

 تعریف  تعریف 

تناسب اجتماعی و شر  کنندۀ عدماصطلاحاتی که مشخص

هاي ناگوار و  کنندۀ موقعیتهستند. صفاتی که توصیف

هاي آشکار  نماییشامل سیاهنوسانات غیرمنتظره هستند که  

 شود. نیز می

تناسب اجتماعی و شر  کنندۀ عدماصطلاحاتی که مشخص

هاي ناگوار و  کنندۀ موقعیتهستند. صفاتی که توصیف

هاي آشکار  نمایینوسانات غیرمنتظره هستند که شامل سیاه

 شود. نیز می

 هاي مرتبط با سختیفهرست واژه

 تعریف  تعریف 

بلایاي طبیعی، اقدامات خصمانه و رفتارهاي انسانی  شامل  

بار و همچنین، نتایج ناخوشایند سیاسی و  توبیخی و سرزنش

 صلاحیت نیروي انسانی است.نیز ترس طبیعی انسان و عدم

شامل بلایاي طبیعی، اقدامات خصمانه و رفتارهاي انسانی  

بار و همچنین، نتایج ناخوشایند سیاسی  توبیخی و سرزنش

صلاحیت نیروي انسانی  نیز ترس طبیعی انسان و عدمو 

 است. 

 کردنپذیرش و رد هاي مرتبط با انكار، عدم فهرست واژه

 تعریف  تعریف 

کنندۀ  هایی که مشخصهایی با کارکرد منفی و واژهواژه

 هاي تهی )پوچ( هستند.مجموعه

کنندۀ  هایی که مشخصهایی با کارکرد منفی و واژهواژه

 هاي تهی )پوچ( هستند.مجموعه

 

 بینانه هاي مرتبط با لحن خوشفهرست واژه -2  جدول

 ارزش )تمجید( هاي با فهرست واژه

 هاي نمونه واژه  تعریف 

ها و یا نهاد انتزاعی که شامل  تأیید برخی از افراد، گروه

هاي اجتماعی، کیفیت فیزیکی،  کنندۀ کیفیتهاي مجزاواژه

کیفیت کارآفرینی و کیفیت اخلاقی مهم  کیفیت فکري، 

 است. همۀ اصطلاحات در این فرهنگ لغت، صفت هستند. 

بهترین، بهتر، توانا، مطلوب، خوب، عالی، مهم، مثبت،  

 سودآور، قوي، موفق 

 مندي هاي رضایتفهرست واژه

 هاي نمونه واژه  تعریف 

بخش )عاطفی(، با  هاي مثبت اثرهاي مرتبط با حالتواژه

هاي  بخش یا با واژهآور و تفریحات لذتهاي لذتلحظه

 ها در حیطۀ پرورشی هستند.مرتبط با موفقیت. تمامی واژه

نفس، خوشحال،  گرفتن، راحت، اعتماد بهتحسین، جشن

 زده، خوشحال، راضی بردن، شور و شوق، هیجانلذت
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 هاي فكر خوب فهرست واژه

 هاي نمونه واژه  تعریف 

فضایلی که شایستۀ احترام جهانی هستند، بیشتر  

هاي اخلاقی  کنندۀ کیفیتاصطلاحاتی هستند که مجزا

هاي شخصی مؤثر. طور خصوصیتمطلوب و همین

 ها هستند.هاي اجتماعی و سیاسی نیز شامل این واژهآلایده

 وري، پیشرفت، کیفیت تعهد، فداکاري، بهبود، وفاداري، بهره

 

Size   )اندازه شرکت )برابر است با لگاریتم طبیعی کل داراییهاي شرکت = 

LEV  )نسبت بدهی )کل بدهی تقسیم بر کل دارایی ها = 

Age   )عمر شرکت )لگاریتم طبیعی عمر شرکت = 

مدل   از  سهامداران شرکتها  دیدگاه  از  آفرینی شرکتها  ارزش  بر  مالی  خوانایی صورتهاي  تاثیر  بررسی  براي 

 : ه استبه صورت استفاده شد(  2ره )شمارگرسیونی  

 ( 2مدل )

𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑂𝐺𝑖𝑡 + 𝛽2𝐼𝑁𝐷 𝐿𝐸𝑁𝐺𝑇𝐻𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽5𝐴𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡   
 

،    (2009)خوانایی صورتهاي مالی : براي انداز ه گیري خوانایی صورتهاي مالی مطابق با پژوهش یو و ژانگ  

از دو شاخص زیر که روایی و     (1381)و فخاري نیا و دیانی     (2016)، آجینا و همکاران   (2013)لاورنس   

نظیر برخی محققان داخلی  فارسی توسط  متون  براي سنجش خوانایی  آن  الهی     اعتبار  و     (1389)فضل 

مورد تائید قرار گرفت، استفاده شده است. شاخص اول خوانایی گزارشگري مالی، شاخص فوگ     (1379)دیانی

((FOG IND   است که تابعی از دو متغیر طول جمله )بر حسب کلمات( و کلمات پیچیده )تعریف شده به

 محاسبه می شود: صورت تعداد کلمات با سه یا چند بخش( است که به صورت زیر  

 )میانگین تعداد کلمات در هر جمله + درصد کلمات پیچیده (   0.4 = شاخص فوگ  

 

 فرایند و نحوه تعیین سطح خوانایی گزارش هاي مالی در شاخص فوق به ترتیب زیر است: 

انتخاب یک نمونه یک صد کلمه اي از ابتدا، یک نمونه یک صد کلمه از وسط، و یک نمونه یکصد   (1

 اي از اواخر گزارش به صورت تصادفی.کلمه  

 شمارش تعداد جملات هر یک از نمونه ها. (2

مشخص کردن متوسط طول جملات از طریق تقسیم تعداد کلمات به تعداد جملات کامل هر نمونه   (3

 یک صد کلمه اي؛
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شمارش تعداد کلمات سه هجایی و بیش از سه هجایی  موجود )کلمات پیچیده( در هر کدام از متون   (4

 یک صد کلمه اي؛

 جمع کردن تعداد کلمات پیچیده با تعداد متوسط کلمات در جملات  (5

 0.4ضرب کردن حاصل جمع تعداد کلمات دشوار و متوسط کلمات در جملات با عدد ثابت   (6

 براي دو نمونه یک صد کلمه اي دیگر؛    6و    4،5انجام محاسبات بندهاي   (7

 ( 1389کردن و تقسیم به تعداد)فضل الهی،  محاسبه میانگین نتایج هر سه نمونه از طریق جمع (8

یعنی متن قابل خواندن نبوده و    FOG ≥ 18رابطه بین شاخص فوگ و سطح خوانایی بدین شرح است که:  

)متن    10-8)متن قابل قبول( و    12-10)متن مناسب(؛    14-12)متن سخت(؛  18-14بسیار پیچیده است؛  

 آسان( است. 

که به صورت زیر محاسبه    (IND LENGTH)شاخص طول متن بوده    دومین شاخص خوانایی گزارشگري مالی،

 می شود: 

 = شاخص طول متن   Ln)تعداد کلمات متن(

 

ازآنجاکه مقادیر بیشتر شاخص هاي فوق، بیانگر میزان خوانایی کمتر گزارش هاي مالی است لذا هر یک از 

یار مستقیمی از شاخص  ( ضرب می شود، تا مع-1شاخص هاي محاسبه شده مذکور در عدد منفی یک )  

 خوانایی گزارشگري مالی به دست آید.

 

 یافته هاي پژوهش -6

خود  عدم ، همسانی واریانس و  مانا بودن متغیرهاي تحقیقهاي ها، مستلزم برقراري فرض انجام آزمون فرضیه

هاي  موجب استنتاج آمده قابلیت اتکا ندارند و این امر  همبستگی است. زیرا در صورت عدم برقراري، نتایج بدست 

   پژوهش پرداخته شده است.  هايشود. پس از اطمینان از برقراري فروض رگرسیون به آزمون فرضیهغلط می

 
 متغیرها مانایی نتایج آزمون 3جدول 

 احتمال  آماره علامت اختصاري احتمال  آماره علامت اختصاري

NETOPT 185.321 0.000 Value 86.3652 0.000 

Age 75.8542 0.000 FOG 91.3652 0.000 

LEV 95.6352 0.000 INDLENGTH 96.3265 0.000 

SIZE 87.2225 0.000  

 منبع: یافته هاي پژوهشگر 
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  است  05/0  از  ترکوچک   واحد  ریشه آزمون  در  تحقیق  متغیرهاي  کلیه  نمایان است  3در جدول    که  طورهمان

  طول   در  متغیرها  واریانس  و  میانگین  که  است  معنی  بدان  این.  هستند  مانا  متغیرها  که  است  این  دهندهنشان  که

  مدل   در  متغیرها  این  از  استفاده  نتیجه  در.  است  بوده  ثابت  مختلف  هايسال   بین  متغیرها  کوواریانس  و  زمان

 . نمی شود  کاذب  نتایج  آمدن  وجود  به  باعث

 
 واریانس افزایش عاملنتایج آزمون  4جدول 

 VIFمقدار  نماد متغیر VIFمقدار  نماد متغیر

NETOPT 1.061257 FOG 1.051337 

Size 1.743125 INDLENGTH 1.740520 

LEV 1.275067 Size 1.269077 

Age 1.021540 
LEV 1.020647 

Age 1.113527 

 منبع: یافته هاي پژوهشگر 

 

  بنابراین  هستند  5  زیر  آمده  بدست  مقادیر  متغیرها  کلیه  براي  است  شده  ارائه  نتایج  4جدول    در   که  همانطور

 است.   معتبر  آمدهدست به  رگرسیون  تخمین  و  ندارد  وجود  متغیرها  بین  خطی  هم

 
 هانتایج آزمون ناهمسانی واریانس 5جدول 

 نتیجه p-value مقدار آماره  مدل

 عدم وجود ناهمسانی واریانس  0.1047 1.660 1مدل 

 عدم وجود ناهمسانی واریانس  0.1021 1.680 2مدل 

 منبع: یافته هاي پژوهشگر 

 

نتایج کاذب ممکن در روند  واریانس و رخداد  نادیده گرفتن نقض فرض همسانی  از  ادامه جهت پرهیز  در 

تخمین، لازم است که از روش مناسب براي تشخیص وجود یا عدم وجود ناهمسانی واریانس با آزمونی معتبر  

از آزمون براش این منظور  براي  بر عدم وج -استفاده شود.  با فرض صفر مبنی  واریانس  پاگان  ناهمسانی  ود 

 جملات باقی مانده استفاده شد.  

منعکس شده حاکی از تایید فرض صفر مبنی بر همسانی    6نتایج به دست آمده از این آزمون که در جدول  

 .  (p>0.05)واریانس ها براي مدل است، لذا در مدل مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد  
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 هاآزمون فرضیه 

براي فرضیه اول تحقیق کمتر از پنج صدم می باشد بنابراین فرضیه اول تحقیق تایید   fسطح معنی داري آماره  

می باشد و سطح معنی    10.236مربوط به لحن گزارشگري مالی    tمی گردد و با توجه به اینکه مقدار آماره  

چنین می توان بیان   tه به آماره  می باشد. همچنین با توج  05/0داري مربوط به متغیرهاي مستقل کمتر از  

با ارزش آفرینی شرکتها داراي رابطه معنی داري به صورت مستقیم می باشد    مالی  گزارشگري   داشت که لحن

و این رابطه بدان مفهوم می باشد که بهبود وضعیت لحن گزارشگري مالی باعث افزایش ارزش آفرینی شرکتها  

 از دیدگاه سهامداران خواهد شد . 
 

 نتایج آزمون فرضیه اول تحقیق  6جدول 

 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطاي استاندارد  ضریب برآوردي  متغیرها

NETOPT 0.080285 0.007843 10.23654 0.000 

Size 0.146683 0.055154 2.659517 0.008 

LEV 0.466572 0.047026 9.921606 0.000 

Age 0.648491 0.080861 8.019845 0.000 

C 7.91251 1.077696 7.34206 0.000 

 0.64866 ضریب تعیین 

 2.049332 معیار دوربین واتسون 
 0.627181 ضریب تعیین تعدیل شده 

Fفیشر  آماره    98.38986 

Fفیشر  احتمال    0.000 

 منبع: یافته هاي پژوهشگر 

 

 نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق  7جدول 

 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  استاندارد خطاي  ضریب برآوردي  متغیرها

FOG 0.756875 0.078407 9.653154 0.000 

INDLENGTH 0.245907 0.055115 4.461707 0.000 

Size 0.149744 0.032046 4.672716 0.000 

LEV 0.518131 0.054876 9.441873 0.000 

Age 0.524822 0.053435 9.821761 0.000 

C 7.915412 1.079002 7.335863 0.000 

 0.575412 ضریب تعیین 
 2.048871 معیار دوربین واتسون 

 0.545217 ضریب تعیین تعدیل شده 
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 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  استاندارد خطاي  ضریب برآوردي  متغیرها

 101.6532 آماره  Fفیشر 

 0.000 احتمال  Fفیشر 

 منبع: یافته هاي پژوهشگر 

 

براي فرضیه دوم تحقیق کمتر از پنج صدم می باشد بنابراین فرضیه دوم تحقیق    fسطح معنی داري آماره  

می باشد و    4.461و    9.653مالی    صورتهاي  مربوط به خوانایی  tتایید می گردد و با توجه به اینکه مقدار آماره  

چنین می    tمی باشد. همچنین با توجه به آماره    05/0سطح معنی داري مربوط به متغیرهاي مستقل کمتر از  

مالی باعث افزایش ارزش آفرینی شرکتها از دیدگاه سهامدارن گردیده   صورتهاي توان بیان داشت که خوانایی

 است. 

 

 بحث و نتیجه گیري   -7

می گیرد.    اطلاعاتی استفاده کنندگان برون سازمانی سرچشمه  اهداف گزارشگري مالی،ازنیازهاوخواسته هاي

  به صورت  را  آن   و  می کند  دسته بندي  مدیریت  دیدگاه  از  را  شرکت  یک  خاص  اطلاعات  مالی،  گزارشگري

به   آن  از  آنها  مشاوران  و  بالقوه  اعتباردهندگان  سرمایهگذاران،  و  مینماید  ارائه  استفادهکنندگان  براي  معنیدار

گیري  براي  اساسی  و  مبنا  عنوان و    استفاده  سرمایه  تخصیص  جهت  تصمیم  یگانه  کنند)حساس  می 

 . (1400همکاران،

  فراهم   آن،  عمده  اهداف  از  که  است   حسابداري  سیستم  هايفرآورده   مهمترین  از  یکی  مالی  گزارشگري

  توانایی  و  عملکرد  ارزیابی  خصوص  در  کنندگاناستفاده   اقتصادي  گیريتصمیم  براي  لازم  اطلاعات  آوردن

  نحوي   به  اطلاعات،  ارائه  و گیرياندازه  هدف،  این به  دستیابی  براي  لازم  شرط .  است  اقتصادي بنگاه  سودآوري

 آتی  هايفعالیت  بینیپیش   و  سودآوري  توان  سنجش  در  و  سازد  ممکن  را  گذشته  عملکرد  ارزیابی  که  است

  شده   گزارش  سود  به  را  خود  توجه  بیشترین  گذارانسرمایه  و  تحلیلگران  مدیران،.  افتد  مؤثر  اقتصادي  بنگاه

  میزان  به هاآن  پاداش  زیرا شوند،می منتفع سود رشد به رو روند حفظ از  مدیران،.  اندداده  اختصاص هاشرکت 

هستند)نیکبخت و   اطلاعات تفسیر  و  پردازش تجارت درگیر نیز مالی گرانتحلیل. دارد بستگی هاشرکت  سود

 (. 1399همکاران،

 نشان داد که :   قیتحق  يها  هینشان حاصل شده از آزمون فرض  جینتا

 . دارد  تاثیر  شرکتها  سهامداران  دیدگاه  از  شرکتها  آفرینی  ارزش  بر  مالی  گزارشگري  لحن (1

 . دارد  تاثیر  شرکتها  سهامداران  دیدگاه  از  شرکتها  آفرینی  ارزش  بر  مالی  صورتهاي  خوانایی (2

 تحلیل  گزارش  خوانایی  میان  ارتباط  بررسی  به   که  (2020)  همکاران  و  هسی  چان  تحقیق  از  شده  حاصل  نتایج

  گزارش   خوانایی  که  است  آن  از  حاکی  نتایج  و.  پرداختند  چین  سرمایه  بازار   در  ها  شرکت  سهام  بازده  و  گران
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  نتایج  با  همراستا  شود  می  سهام  قیمت  افزایش  و  سود  بینی   پیش  اطمینان  عدم  کاهش  سبب  گران  تحلیل  هاي

 . باشد   می  تحقیق  این  از  شده  حاصل

  در  نگريمنفی  آیا   که  پرداخت  مسئله  این  بررسی  به   که  (2016یاتریدیس )  تحقیق   از  شده  حاصل  نتایج

  پژوهش  نتایج و. شودمی مدیران طلبیفرصت شدنمحدود  موجب مالی، هايصورت در مالی گزارشگري زبان

  سود   دستکاري  که  است  بیشتر  هاییشرکت   هايگزارش   در  نگرانهمنفی  زبان  از  استفاده  میزان  داد  نشان  وي

 . باشد   می  تحقیق  این  از  شده  حاصل  نتایج  با  همسو  دارند  بالاتري  اهرم  و  ترپایین   آنها

 مبانی   در  زبان  از  استفاده  الگوهاي  بررسی  به   که  (2014)   همکاران  و  ریلی   تحقیق   از  شده  حاصل  نتایج

  الگوهاي   که  داد  نشان  نتایج  و.  پرداختند  گذاريسرمایه  زمینۀ  در  گیريتصمیم  و  قضاوت  بر  آنها  اثر  و  حسابداري

  زبان   از  استفاده  الگوهاي  برعکس،  و   گذاريسرمایه  کاهش  موجب  حسابداري  مبانی  در   منفی  زبان  از  استفاده

  این  از شده حاصل نتایج با همراستا شودمی  گذارانسرمایه  عملکرد ارتقاي موجب مالی، گزارشگري در مثبت

 . باشد  می  تحقیق

  معیار  یک  چگونه  که  پرداختند  امر  این  ارزیابی  به  (2008)  همکاران  و  تتلاک  تحقیق  از  شده  حاصل  نتایج

.  شودمی   استفاده  آن  سهام  هايبازده  و  شرکت  یک  حسابداري  عایدات  بینیپیش   براي  زبان  به  مربوط  ساده  کمیّ

  گیري اندازه   براي  محتوا  تحلیل  برنامۀ  و(  IV-4)  هاروارد  دیکشنري  به  مربوط  بنديطبقه  در  منفی  واژگان  از  آنها

  شده استفاده   منفی  واژگان  از  کسري(  1:  که  داد  نشان  آنها  پژوهش  از  حاصل  نتایج.  کردند  استفاده  کیفی  اطلاعات

  نیز   شرکت  سهام  هايقیمت(  2  کنند،می  بینیپیش   آن  براي  را  پایینی  عایدات  شرکت،  خاص  منتشره  اخبار  در

  قابلیت(  3  و  دهندمی  نشان  منفی  واژگان  قالب  در  شدهگنجانیده   اطلاعات  به  انتظار  مورد  حد  از  کمتر  واکنشی

  متمرکز   شرکت بنیادي عوامل بر که است ترقوي  مواردي در منفی، واژگان  طریق از  بازده و سودها بینیپیش 

 . باشد   می  تحقیق  این  از  شده  حاصل نتایج  با  همسو نتایج  این  که  هستند

  مالی   گزارشگري  تأثیر  بررسی  به  که  ( 1398)  همکاران  و  اردکانی  ناظمی  تحقیق  از  شده  حاصل  نتایج

  اقلام  درصد  و  اینترنتی  مالی  گزارشگري  درصد  پژوهش،  نتایج  اساس  بر   و   پرداختند  شرکتها  ارزش  بر  اینترنتی

  ارائه   نحوه  اقلام  درصد  ولی  دارد،  داريمعنی  و  مثبت  تأثیر  شرکت  ارزش  بر   اینترنتی  مالی  گزارشگري  محتوایی

 .باشد  می  تحقیق  این  از  شده  حاصل  نتایج  با  همراستا  ندارد  تأثیري  شرکت  ارزش  بر  اینترنتی  مالی  گزارشگري

  ف یبه ط  دیمف  ارائه اطلاعات  يحسابدار   ندیفرا  ییمحصول نها  ،یمال  يگزارشگر  ينظر  میبر اساس مفاه

 به  ،یمال  يها  صورت  کنندگان  است. استفاده  يریگ   می کمک به تصم  ي کنندگان برا  از استفاده  يگستردها

ارائه شده توسط    ح،یصحي  ریگ  م یو تصم  یاطلاعات  يازهاین  نیتأم  يبرا  گذاران،  هیخصوص سرما اطلاعات 

قادر به درک   دی واقع شود، آنان با  دیمف  يریگ  میتصم  اطلاعات در  نی. اگر قرار باشد اکنندیم  یابیشرکتها را ارز

 م یکنندگان و تصم  استفاده  ن یب  یاز آن به عنوان پل ارتباط  یاست که برخ  مهمي  موضوع تا حد  نیا.  آن باشند

  ز یاز آن ن  ياستفاده بعد  ییکه اطلاعات درک نشود، توانا  یتا زمان  گریبه عبارت د.  اند   کرده  ادی  دیمف  يریگ

برا  یکینخواهد داشت.    وجود ا  یابیدست  ياز عوامل مهم  هنگام    شخص  است که  نیبه اطلاعات قابل فهم 
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. بهتر آن است که بیان داشت پردازش کند یآن را بخواند و اطلاعات آن را به راحت یمطالعه، بتواند به درست

اطلاعات مالی ارائه شده باید داراي لحن گزارشگري مالی مناسب باشند از خوانایی کافی بهره ند بوده و مهمتر  

براي    ایدر دن  یگزارشگري مال  یدگیچیامروزه مباحث مرتبط با پاز همه باید داراي قابلیت اعتماد بالایی باشند.  

  بد، گزارش ها ي   طیدارند تا در شرا  زهیانگ  رانی. مداست  افتهی  اي  ندهیفزا  تیاهم  یلالمل  نیب  گذاران  استاندارد

ارائه شده    اي  دهیچیپ  که به شکل  یممکن است بازار به اطلاعات   رایارائه دهند، ز  تری  و طولان  تر  دهیچیرا پ  خود

 و در نهایت بتوانند ارزش بازار سهام شرکتها را در سطح بالاتري حفظ نمایند.   واکنش نشان دهد  ریبا تاخ

به خود    رای  مال  ياز ناظران بازارها   ياریتوجه بس  يو حسابدار   یمتن اطلاعات مال  ییخوانا  ر،یدر دهه اخ

ن  لحبه مفهوم    ياد یز  بودن تا حدود  قابل فهم  یفیک  تیساختن خصوص  جلب کرده است. ازآنجاکه برآورده

لحن گزارشگري مالی و خوانایی  که    يریتأث  زانیوابسته است، درک م  گزارشگري مالی و خوانایی صورتهاي مالی

به نظر    يضرور   اریبس  گذاردیم  گذاران  هیخصوص سرما  به  نفعان،یذ  ماتیتصم  اطلاعات بر انواع  صورتهاي مالی

لحن گزارشگري مالی و خوانایی    يامدها یپ  یبه بررس  یاندک  یتجرب  يها  پژوهش  تاکنون  حال،  نی. باارسدیم

لحن گزارشگري مالی و   ریتاث یابیاز پژوهش حاضر، ارز هدف اند. پرداخته یمتن اطلاعات مال صورتهاي مالی

  يها   پژوهش از جنبه  نیسهامداران شرکتها است. ا  دگاهیشرکتها از د  ین یبر ارزش آفر  خوانایی صورتهاي مالی

  ی زبان شناخت  نهیدر زم  يجامعتر   ي نظر   یپژوهش حاضر به ارائه مبان  نکهیا  است . نخست  تیبااهم  یمختلف

. هدف دوم    ردیحوزه قرار گ  نیاز علاقه مندان به ا  یعیمورداستفاده گستره وس  که  است  دی منجر شده و ام

در    تواندیحد متا چه    لحن گزارشگري مالی و خوانایی صورتهاي مالیاست که مفهوم    موضوع  نیا  یبررس

و تا چه اندازه    نقش داشته باشد  ياطلاعات حسابدار  يریبه به کارگ  نسبت  گذاران  هیسرما  تیقضاوتها و حساس

به    حاصل از عدم  يامدها یباشد، پ  تر  پررنگ  موضوع  نیا  تی. هرچه اهمبر قیمت سهام آنها تاثیر گذار است

  مستقیم از وجود رابطه معنادار و  یحاک  یطورکل به پژوهش يها  افتهیخواهد بود.  تر قیعم زیآن ن يریکارگ

تواند    یم  پژوهش  نیا  جینتابا ارزش آفرینی آنها می باشد      یمال  يصورتها   ییخوانا  و  یمال  يلحن گزارشگر  نیب

کمک کند. به   میرمستقیغ  و  میبه صورت مستق  هیو بازار سرما  رانیموضوع در ا  ينظر  یمبان  دنیبخش  به غنا

انگلی  ضرورت وضع دستورالعمل  تواندیپژوهش م  نیا  يها  افتهیطور خاص،     " روان  یسیمشابه دستورالعمل 

آمر  ونیسیکم بهادار  اوراق  بورس  توسط"  کایبورس  برا   و  سازمان  بهادار  افزا  ياوراق  به  لحن    شی کمک 

مالی و خوانایی صورتهاي  مالی  و    گذاران  هیسرما  يبرا   گزارشگري  اي  برجسته کند.  ي  ا   رحرفهیغحرفه  را 

از    ریغ  یاطلاعات  يکانالها   یبخش  تنوع ي  در راستا  هیناظر بر بازار سرما  ينهادها  شود،یم  شنهادیپ  نیهمچن

لازم    يازوکارها، س ره یو غ  يبند  رتبه  يها   مؤسسه  ،یمال  لگرانیتحل  شی افزا  رینظ"شرکتها    یمال  يصورت ها

 را توسعه بخشند. 

 جانب از دقیق گیري تصمیم .کند  می ایفا اقتصادي سیستم در را مهمی نقش حسابداري ، حاضر حال در

 براي . است ناپذیر  اجتناب امري  مالی منابع  آیی کار  و  مناسب  توزیع براي غیره  و دولت ها،  شرکت   ، اشخاص

 هدف ، واقع  در باشند داشته اختیار در اتکا قابل اطلاعاتی باید گیرندگان تصمیم ها، گیري تصمیم  گونه این
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 در اساسی  و ضروري موارد   گذاري از سرمایه ، دیگر سوي از .است گیرندگان تصمیم این   به کمک حسابداري 

  ران یکند. مد  دایپ  ینیآفرارزش   يبرا   ریمس  کی  تواندیم  یهر شرکت . است کشور اقتصادي  توسعه و  رشد  یندآفر

را که   يامر عاد   نیاند. آنها اشان شده اقتصاد کلان و انتظارات صنعت يفاکتورها  ریاس کنندی اغلب احساس م

 ستنده  ییهاها شرکتبرنده   نی. ارندیگی م  دهیبرنده وجود دارد، ناد  يکسری  ياهر چرخه   يو برا  یدر هر صنعت 

هر نقطه    يبرا  بایدارند.نقاط شروع مهم هستند، اما تقر  يصنعت، عملکرد بهتر   يآمارها  نیانگیکه نسبت به م

و براي رسیدن به این مهم نیاز به اعتماد سهامداران از اصول    رو قرار دارد.  شیپ  ینیآفرجاده ارزش   کی  یشروع

اساسی و داراي اهمیت خاص است بننابراین براي اینکه اعتماد سهامداران و سایر فعالان در بازارهاي مالی به  

د باید یکسري از فاکتور ها محقق گردند که در این تحقیق به سه عملکرد و اطلاعات مالی شرکتها افزایش یاب

  لحن گزارشگري مالی و خوانایی صورتهاي مالی   فاکتور بسیار مهم و اساسی در رابطه با گزارشات مالی یعنی

شرکتها از    ینیارزش آفرپرداخته شده و تمرکز اصلی و اساسی این تحقیق بر بررسی اثرات این متغیرها بر  

بوده است. نتایج حاصل شده از آزمون فرضیه هاي تحقیق نشان داد که بهبود در    سهامداران شرکتها  دگاهید

مالی صورتهاي  خوانایی  و  مالی  گزارشگري  ارز  لحن  میزان  در  افزایش  دیدگاه  باعث  از  شرکتها  آفرینی  ش 

سهامداران شده است. آنچه باید در نظر داشت این است که هرچقدر خوانایی گزارشات مالی بیشتر شود و  

لحن خوش بینانه تري در نگارش گزارشات مالی به کار گرفته شود و همچنین گزارشات مالی داراي اعتبار  

نی براي سهامداران شرکتها خواهند شد. و لذا با در نظر  بیشتري باشند در نهایت منجر به افزیش ارزش آفری

 داشتن موارد مذکور در بالا بهتر است به معامله در بازار هاي مالی بپردازند. 

 

 پیشنهاد مبتنی بر نتایج حاصل از فرضیه ها: 

  ی نیربر ارزش آف  یمال  يلحن گزارشگر   " با توجه به نتایج حاصل شده از فرضیه اول پژوهش مبنی بر اینکه  

از د تاث  دگاهیشرکتها  لحن    "دارد.  ریسهامداران شرکتها  پیشنهاد می گردد که  واقع گردید  تایید  مورد  که 

گزارشگري مالی را مورد توجه قرار دهند زیرا هرچقدر لحن گزارشگري مالی به سمت بدبینی سیر کند منجر  

قیمت سهام شرکت نسبت به ارزش دفتري  به کاهش ارزش آفرینی شرکتها و یا به عبارت بهتر کاهش ارزش 

خواهد شد و در نقطه مقابل هرچقدر لحن گزارشگري مالی به سمت خوش بینی میل نماید منجر به افزایش  

ارزش آفرینی شرکتها شده و در نهایت باعث افزایش ارزش قیمت سهام شرکتها نسبت به ارزش دفتري خواهد  

در بازار سرماه پیشنهاد می گردد جهت کسب ارزش بالاتر از سهام    شد بنابراین به سهامداران و سایر فعالان

خود به دنبال نگهداري و یا خرید سهام شرکتهایی باشند که لحن گزارشگري مالی در آنها خوش بینانه تر  

باشد و همچنین به مدیران و مشاورین شرکتها توصیه می گردد سعی بر خوش بینانه تر نمودن لحن گزارشگري  

 کتها داشته باشند. مالی شر

بر ارزش    یمال  ي صورتها  ییخوانا  "با توجه به نتایج حاصل شده از فرضیه دوم پژوهش مبنی بر اینکه  

که مورد تایید واقع گردید پیشنهاد می گردد که    "دارد.   ریسهامداران شرکتها تاث  دگاهیشرکتها از د  ینیآفر
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ر بر ارزش آفرینی شرکتها در نظر داشته باشند زیرا  خوانایی صورتهاي مالی را به عنوان یک عامل مهم و موث

نتایج حاصل شده از این تحقیق نشان داد که اگر بر میزان خوانایی صورتهاي مالی شرکتها افزوده شود این  

خوانایی باعث افزایش تمایل خریداران به سهام شرکتها شده و در نهایت منجر به افزایش ارزش سهام شرکتها  

ن به سهامداارن و سایر فعالین بازار سرمایه پیشنهاد می گردد براي کسب بازدهی و ارزش  شده است بنابرای

بالاتر از سرمایه گذاري هاي خود به دنبال خرید و یا نگهداري سهام شرکتهایی باشند که داراي صورتهاي  

 مالی با سطح بالاتري از خوانایی گزارشگري مالی می باشند . 
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 .230-217صص  ،69  شمارۀ  هفدهم،  حسابرسی،سال  دانش.  طلبانهفرصت   رویکرد  تجربی  آزمون

  پژوهش .  سهام  بازده  برنوسانات  تعهدي  اقلام  کیفیت   تأثیر(.  1400. )مریم,  زاده   لشکري,  سلاله,  اللهی  فیض

 . حسابرسی  و  مالی  حسابداري  هاي

  گزارشگري   کیفیت  بر  انتفاعی  هاي  بنگاه  مالی  تشویش  تاثیر  بررسی  ،1398)(  رازقی،  زهرا  و  شهرام,  نیا  گیلانی

  شرکت   مشهد،  پایدار،  توسعه  در  اقتصاد  و  مدیریت،حسابداري  تدبیر  همایش  دومین  سود،  تلاطم  و  مالی

 قهستان،   تدبیر  آوران  اندیش  به
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  بر  اینترنتی  مالی  گزارشگري  تأثیر(.  1398. )سمیه,  دهنوي  دهقان,  زهره,  منش  عارف,  مهدي ,  اردکانی  ناظمی

 . 350-323(,  4)8,  حسابداري  تجربی  هاي  پژوهش.  شرکت  ارزش

  مالی   هايگزارش   زبان  ساخت  تأثیر  بررسی(.  1395. ) زادهعباس   محمدرضا  و  رضا  حصارزاده،  هنگامه،  نظري،

 . 76-55  صص  ،4  شمارۀ   هشتم،  سال  مالی،  حسابداري  هايپژوهش.  گذاريسرمایه  به  تمایل  میزان  بر

  و   مدیران  خودشیفتگی  بین  رابطه  بررسی  (،1397)  محمدي،  شعبان  و  زاده  رجب  سمانه  نادر؛,  بندي   نقش

  سوم هزاره در مدیریت و حسابداري  نوین پژوهشهاي ملی کنفرانس دومین مالی،  گزارشگري کیفیت

 ها،   شهرداري  همیاري  سازمان  کاربردي  علمی  جامع  دانشگاه  کرج،  ،

  مالی   هايگزارش   زبان  ساخت  تأثیر  بررسی(.  1395. ) زادهعباس   محمدرضا  و  رضا  حصارزاده،  هنگامه،  نظري،

 . 76-55  صص  ،4  شمارۀ   هشتم،  سال  مالی،  حسابداري  هايپژوهش.  گذاريسرمایه  به  تمایل  میزان  بر

  بر  مدیریت  سود  بینیپیش   خطاي  تأثیر(.  1399. )محمد ,  برندق  ایمانی,  علی,  قاسمی,  محمدرضا ,  نیکبخت

  و  مالی  حسابداري  هاي  پژوهش.  سهام  حد  از  بیش  ارزشیابی  و  سود  تعهدي  و  نقدي  اجزاي  پایداري
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Abstract 
Stakeholders and other users need useful information in order to make the right decisions. Among 

the useful information, information related to financial statements is of special importance; Because 

financial statements play an important role in assessing the future outlook of companies; As the 

capital market is quite sensitive to the reliability of financial reports, in recent years, various aspects 

of qualitative information of financial reports have been considered by legislators, regulators and 

professional institutions active in the capital market. In this research, we tried to examine other 

aspects that have been neglected from the perspective of other researchers. Therefore, the main 

purpose of this research is to evaluate the effect of financial reporting tone and readability of 

financial statements on companies' value creation from the perspective of shareholders. One of the 

companies listed on the Tehran Stock Exchange was selected using the sampling method. This 

research was conducted for the period 1394 to 1399 in Tehran Stock Exchange. The statistical 

method used in this research is multivariate regression method using data panel method. The results 

of testing the research hypotheses showed that the improvement in financial reporting tone and 

readability of financial statements has increased the value creation of companies from the 

perspective of shareholders . . 

Keywords: financial reporting tone, readability of financial statements, value creation of 

companies from the perspective of company shareholders 

 

 
1 Accounting Department, North Tehran Branch; Islamic Azad University; Tehran; Iran. abehdash@yahoo.com 
2 Accounting Department, North Tehran Branch; Islamic Azad University; Tehran; Iran. (Corresponding 
Author). rahmaninia@iau-tnb.ac.ir 
3 Management Department, Faculty of Management; University of Tehran; Tehran; Iran. e.rahmaninia@iau-

tnb.ac.ir 
4 Financial Management Department, North Tehran Branch; Islamic Azad University; Tehran; Iran 

a.chaharmahali@yahoo.com 


