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 هوالمستعان
 راهنمای نویسندگان رصلنام  اقتصاد محاسباتی

 

 فرم تعهد نامه اوليهـ 

 فرم تعارض منافع  ـ
 2118ارزار  مقالات ترجیحاً با استفاده از نرم Microsoft office Word و یا بالاتر نوشت  شود. 

 و برای زبان انگلیسی  82و سایز « ب لوتوس» زروف برای زبان رارسی با قلم  نوع و اندازه

Roman New Times  باشد 88و سایز.  

  88« ب یاقوت»عنوان اصلی رارسی: رونت 

  87« ب لوتوس پررنگ»سر رصل ها: رونت 

 

 عنوان

 .عنوان منعکس کننده محتوای مقال  باشد 

  ، ویرگول، خط تیره، کروش  و پرانتز باشد.بدون راصل ، اختصار، نقط 

 مولف

 )مولفين(

 نویسنده مسئول  (Corresponding author  با علامت * متمایز شود و )

 اول در کنار مشخصات نویسندگان، قید شود.در زیرنویس صفح  

  ،)در زمان ارسال مقال ، از درج نام یا هرگون  اطلاعات) مانند پست الکترونیکی
در رایل اصل مقال  جدا خودداری شود. اسامی نویسندگان در رایل نویسندگان 

 مقال  رقط در زمان بازنگری و پذیرش درج خواهد شد.

 مطابق با رایل مشخصات نویسندگان تنظیم و (گان) نویسنده کامل مشخصات ،

ارسال « مشخصات نویسندگان» در زمان ارسال مقال ، در قالب رایلی با عنوان 

 مشخصات نویسندگان()ررم شود. 

 .اسامی نویسندگان بدون استفاده از رتب  یا درج  علمی اشخاص درج گردد 

 .ترتیب نویسندگان در رایل مشخصات نویسندگان و سامان  یکسان باشد 

 



 چکيده

 بخش پنج زاوی و باشد کلم  8111 تا 881 بین انگلیسی مبسوط  چکیده 

 Objectives ،Methods ،Results ،Discussion,  

Conclusion صورت جداگان  ب  چاپ رساند باشد، ب  طوری ک  بتوان آن را ب. 

 صورت ب  مستقل های صفح  در (انگلیسی و رارسی از اعم ) مقال  چکیده 
 ساختار دارای یارت  سازمان

           ( structure ) روش" بر تاکید کلم )با 281دارای زداکثر و 211 زداقل 

 شود. نوشت  منابع ذکر بدون ("نتایج" و "تحقیق

 ها واژه کلید (KeyWords ) زبان ب  رارسی چکیده در و اصلی واژه 7 -8 بین 
 داشت  مطابقت یکدیگر با و باشد انگلیسی زبان ب  انگلیسی چکیده در و رارسی

 باشد.

  سپس انگلیسی، چکیده ابتدا، رصلنام  در شده چاپ نهایی رایل در شود توج 

  گیرد. می قرار خلاص  رسیرا چکیده

 شود. ارسال جداگان  و مبسوط چکیده نام ب  رایلی در انگلیسی مبسوط چکیده 

 شوند. جدا یکدیگر از ( ؛ ) لویرگو نقط  از استفاده با ها واژه کلید 
  طبق  بندیJEL  .برای دریارت طبق  بندی بعد از کلید واژه ها قرار گیرند

JEL .کلیک کنید 

 اصلی متن

 مقاله

 مطابق تیترهای زیر تنظیم گردد: مقال  اصلی متن 

  مقدم : بیان مسئل ،مبانی نظری و پیشین  پژوهش، اهداف، پرسش )ها( و

 یا ررضی  )ها( ی پژوهش

 ادبیات موضوع: شامل نظریات و مطالعات داخلی و خارجی انجام شده 

  روش تحقیق: معرری مدل و متغیرهای پژوهش، بررسی روند نموداری

 تغیرهام

 یارت  ها: نتایج تحلیل های آماری و بررسی ررضی  های پژوهش 

   نتیج  گیری و پیشنهادات: ارائ  یارت  های اصلی پژوهش و مقایس  نتایج

 پژوهش با یارت  های پژوهش های مرتبط

  تعارض منارع: نویسندگان باید هرگون  تعارض ازتمالی منارع مثل دریارت

وج  در قبال مقال ، یا بدست آوردن موجودی یا سهم در یک سازمان را 

ک  ممکن است از طریق انتشار مقال  ب  دست بیاید و یا از دست برود ب  

صورت مشخص بیان کند.چنانچ  تعارض منارع وجود نداشت  باشد جمل  

هيچگونه تعارض » یر باید ب  انتهای مقال ، قبل از تشکر اضار  شود: ز

 «منافع توسط نویسندگان بيان نشده است.

   تشکر و قدردانی: در این بخش تمام اررادی ک  ب  نحوی در انجام مطالع

نقش داشت ، ولی جزو نویسندگان مقال  نبوده اند، مورد تقدیر قرار می 



ن مقال ، ر.ش ها و زمایت های کلی نقش گیرند. اررادی ک  در نوشت
داشت  اند در این قسمت از آن ها تشکر و قدردانی می شوند. همچنین 

ذکر نام سازمان)های( زمایت کننده یا تامین کننده مالی پژوهش در این 

 بخش ضروری است.

  منابع: منابعی ک  در متن مقال  از آن ها استفاده شده است، مطابق ضوابط

APA  (، ب  صورت زیر تنظیم شوند:8) نسخ 

و ترجیحا در پایان جمل  رارسی ، هم  ب  صورت درون متنیالف( استنادهای 

و سال منابع سال شمسی نوشت  شود. سال نشر منابع رارسی باید ب  صورت 

 نوشت  شود. به صورت سال ميلادیانگلیسی 

شود. تاکید می شود، از ب( استنادهای انتهای متن، هم  ب  صورت انگلیسی نوشت  

ترجم  شخصی عناوین منابع رارسی اکیدا خودداری نموده و معادل انگلیسی 

استناد منابع رارسی را از سایت منبع بردارید. در انتهای استناد منابعی ک  ب  زبان 

 استفاده نمایید.( In Persian)  رارسی منتشر شده است، از عبارت 

 ( می باشد. 8نسخ   APAج( روش منبع نویسی در این رصلنام  مطابق با الگوی ) 

( در انتهای  Dorو یا  DOIد( ضروری است ک  شناس  منحصر ب  ررد مقالات ) 

 مقالات درج گردد.

  زداکثر منابع رهرست و تصاویر نمودارها، جداول، ها، چکیده ازتساب با ارسالی مقال 

  .شدنبا بیشتر صفح  28 از

 جداول،

  و نمودارها

 ها فرمول

 .برای ممیز از نقط  استفاده نشود و اعداد ب  رارسی نوشت  شود 

 .جداول و نمودارها، شماره گذاری شود 

 .جداول، نمودارها و ررمول ها ب  صورت عکس نباشد 

  ب  بالا نوشت  شود. 2118روابط ریاضی و معادلات در اکوئیشن 

   ب  صورت پیاپی در سمت راست ب  رارسی شماره ررمول ها و معادلات مقال

 گذاری شوند.

 منابع

 صورت به
Note End 

  برای آشنایی با شیوه یAPA .کلیک کنید 

 و تشکر

 قدردانی

 هایی ک  ب  نحوی  در این قسمت از مؤسس  تأمین کننده بودج ، ارراد و یا سازمان

  .قدردانی می گردداند  در انجام مطالع  و یا نگارش مقال  همکاری نموده

 رایل اصل مقال  بدون نام در قسمت رایل اصل مقال   های رایل



 اجباری
 ارسال برای

 توسط

 نویسندگان

  رایل مشخصات کامل نویسندگان ب  رارسی و انگلیسی در رایل مشخصات
 نویسندگان 

 رایل چکیده مبسوط انگلیسی 

  ررم تعهد نام  اولی  در قسمت نام  ب  سردبیر 

  تعارض منارعررم 

 ررم کپی رایت 

 نتیج  مشابهت یاب توسط سمیم نور  
 

 
 اندازه و نوع قلم ها

 موقعیت استفاده نام قلم اندازه قلم

 عنوان مقال  ب یاقوت پررنگ 88

87 Times New Roman Bold عنوان انگلیسی 

 ها و عنوان چکیدهعناوین بخش ب لوتوس پررنگ 87

 متن چکیده  ب لوتوس نازک 88

 JELعنوان واژگان کلیدی و طبق  بندی  ب لوتوس پررنگ 82

 JELرونت واژگان کلیدی و طبق  بندی  ب لوتوس و تایمز 88

 متن ب لوتوس نازک 82

 هامتن جداول و شکل ب لوتوس نازک 81

 معادلات و ررمول ها ---- 81

 منابع رارسی ب لوتوس نازک 88

88 Times New Roman منابع انگلیسی 

88 Times New Roman متن چکیده انگلیسی 

 اسامی نویسندگان رارسی ب لوتوس پررنگ 88
10 Times New Roman Bold اسامی نویسندگان انگلیسی 

 پاورقی ها ی رارسی ب لوتوس نازک 5

5 Times New Roman  پاورقی های انگلیسی 
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One of the important issues in economic research is identifying the 

variables that affect economic growth. In Islamic economics, Islamic 

financial instruments (Sukuk) are recognized as one of the key components 

that distinguish Islamic economics from other economic systems. The main 

question is whether these instruments always have a positive effect on 

economic growth and what is the role of institutional factors in this? This 

article examines the question of what effect two main factors, namely 

Islamic financial instruments and institutional indicators, have on Iran's 

economic growth. For this purpose, economic data including capital and 

labor have been collected from the World Bank and information related to 

the issuance of Sukuk from the website (www.sukuk.ir). In this study, the 

weighted least squares (EGLS) model has been used to estimate the data. 

Also, governance indicators have been considered as representatives of 

institutional factors. The results of this study show that the issuance of 

Islamic financial instruments, improving governance indicators, gross fixed 

capital formation, and increasing the labor force have had positive and 

significant effects on Iran's economic growth. 
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Extended Abstract 

Purpose 

One of the important issues in economic research is identifying the variables that 

affect economic growth. In Islamic economics, Islamic financial instruments 

(Sukuk) are recognized as one of the key components that distinguish Islamic 

economics from other economic systems. The main question is whether these 

instruments always have a positive effect on economic growth and what is the role 

of institutional factors in this? This article examines the question of what effect two 

main factors, namely Islamic financial instruments and institutional indicators, have 
on Iran's economic growth. For this purpose, economic data including capital and 

labor have been collected from the World Bank and information related to the 

issuance of Sukuk from the website (www.sukuk.ir). In this study, the weighted least 

squares (EGLS) model has been used to estimate the data. Also, governance 

indicators have been considered as representatives of institutional factors. The 

results of this study show that the issuance of Islamic financial instruments, 

improving governance indicators, gross fixed capital formation, and increasing the 

labor force have had positive and significant effects on Iran's economic growth. 

The purpose of this study is to examine the impact of institutional factors and the 

efficiency of economic variables, including Islamic financial instruments, on 

economic growth. Focusing on improving governance indicators and the efficiency 
of these instruments is of particular importance in all Islamic developing countries, 

especially Iran. The effectiveness of Islamic financial instruments will be 

maximized when attention is paid to improving governance indicators and other 

institutional factors. Therefore, a comprehensive study of the impact of these factors 

on economic growth with an emphasis on strengthening and efficiency of Islamic 

financial instruments is an important goal. 
 

Methodology 

According to the aforementioned studies and the literature, the estimated generalized 

least squares (EGLS) econometric method was used to examine the impact of 

economic factors including labor, capital, Islamic financing instruments, and 

institutional factors (governance indicators) on Iran's economic growth. In this 

regard, the arithmetic mean of six governance indicators published by the World 

Bank, including corruption control, government effectiveness, political stability and 
absence of violence, legislative quality, legal credibility, and criticism and 

accountability, was calculated and entered as a representative of institutional factors 

in the main research model. In the main model, GDP is the gross domestic product 

as the dependent variable, SUKUK is the amount of sukuk issued in the country 

each year as the independent variable, LF is the country's active labor force as the 

independent variable, GOV is the governance quality index as a representative of 

institutional factors as the independent variable, and GFCF is the gross fixed capital 

formation as the independent variable. The main model is logarithmic. The source of 

sukuk data is from WWW.SUKUK.IR and other data is the World Bank. The main 

model has been estimated for the period between (2010) and (2023) based on the 

available data for the Sukuk issuance index. 



Hossein Saveh Shemshaki, Mohammad Dalampour, Ashkan Rahim Zadeh, Teimoor Mohammadi
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Finding 

The findings of the model estimation show that at a significance level of 95% and 

based on the data used in this study, the variables of labor force, gross fixed capital 

formation, governance quality and issued sukuk have a positive effect on economic 

growth. 

Also, according to the results of the model estimation, the explanatory variables 

were able to explain 72% of the changes in the dependent variable, which indicates 

an acceptable explanatory power. 

Given that the logarithm was taken from both sides of the model, the results indicate 

that, assuming that other conditions are constant and in the sample under study, for 

every one percent increase in sukuk issuance, GDP will increase by 46 thousandths 
of a percent. In addition, for every one percent improvement in the governance 

quality index, GDP will increase by 57 thousandths of a percent. Also, the 

sensitivity of GDP to labor force is 76 hundredths of a percent, and for every one 

percent increase in gross fixed capital formation, GDP will increase by 85 

hundredths of a percent. 
 

Conclusion 

The output results of the estimated model showed that labor, capital, issued sukuk, 

and governance indicators all have a positive and significant effect on economic 

growth in Iran during the study period. It should be noted that labor and capital, 

according to the prevailing macroeconomic theories, are among the main factors 

affecting production and economic growth, which were statistically and empirically 

confirmed in the estimated model of this study. 

In order to strengthen investment and improve financing methods, strengthening the 

issuance of Islamic financing instruments, especially sukuk, is the main 

recommendation of this study. Empirical and statistical findings show that 

increasing the issuance of sukuk plays an effective role in strengthening economic 
growth. Therefore, the recommendation of this study is to increase the issuance and 

diversification of Islamic financing instruments in order to provide the necessary 

conditions for sustainable economic growth. 

Another basic recommendation of this study is to improve governance indicators. 

Improving these indicators, as a proxy for institutional factors, can have a significant 

impact on economic growth by protecting property rights, speeding up business 

processes, increasing predictability, increasing the credibility and authority of laws, 

and promoting political and economic stability. These measures not only increase 

the productivity of existing capital, but also attract new national and international 

capital. Therefore, both capital productivity and the amount of capital stock will 

increase, and as a result, economic growth will be strengthened. Therefore, one of 
the important recommendations of this study is to try to improve governance 

indicators. According to the results of this research and previous studies, it was 

found that if institutional quality is not improved and appropriate governance 

indicators are lacking in countries, the positive effect of Islamic financing 

instruments on economic growth will be challenged and disrupted, and this positive 

effect may not be realized. 
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بر  رگذاریتأث یرهایمتغ ییشناسا ،یاقتصاد قاتیاز موضوعات مهم در تحق یکی

)صکوک(  یاسلام یمال نیتأم یابزارها ،یاست. در اقتصاد اسلام یرشد اقتصاد

را از  یکه اقتصاد اسلام شوند یشناخته م یدیکل یها از مؤلفه یکیبه عنوان 

 نیا این است که آیا ی. پرسش اصلکند یم زیمتما یاقتصاد یها نظام ریسا

 نیدر ا یدارند و نقش عوامل نهاد یمثبت بر رشد اقتصاد ریابزارها همواره تأث

 یکه دو عامل اصل پردازد یپرسش م نیا یمقاله به بررس نیا ست؟یچ انیم

بر رشد  یریچه تأث ینهاد یها و شاخص یاسلام یمال نیتأم یابزارها یعنی

و  هیشامل سرما یاقتصاد یها منظور، داده نیا یدارند. برا رانیا یاقتصاد

 تیو اطلاعات مربوط به انتشار صکوک از سا یکار از بانک جهان یروین

(www.sukuk.irجمع ) پژوهش از مدل حداقل مربعات  نیا در شده است. یآور

 یها شاخص ن،یها استفاده شده است. همچن برآورد داده یبرا EGLS یوزن

 نیا جیاند. نتا در نظر گرفته شده یعوامل نهاد ندهیبه عنوان نما یحکمران

بهبود  ،یاسلام یمال نیتأم یکه انتشار ابزارها دهد یپژوهش نشان م

کار،  یروین شیثابت ناخالص و افزا هیماسر لیتشک ،یحکمران یها شاخص

 .اند داشتهایران  یبر رشد اقتصاد یاثرات مثبت و معنادار
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مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

ره
ما

 ش
م،

ار
چه

ل 
سا

 1
ن 

ستا
زم

 ،
10

41
 

 

5 

 . مقدمه 1
های نظری در اقتصاد، همواره تولید و رشد اقتصادی تابعی از سرمایه و نیروی کار بوده  بر اساس مدل

است لذا در هر مطالعه مربوط به بررسی تاثیر عوامل مختلف بر تولید و رشد اقتصادی ضروری است اثر 
ترین اهداف هر حکومت ایجاد رفاه  از مهم این دو عامل )سرمایه و نیروی کار( لحاظ گردد. از سوی دیگر

پذیر  نمودن رفاه پایدار برای شهروندان، درصورت وجود رشد اقتصادی امکان  برای شهروندان است. فراهم
است. طبق مطالعات انجام شده ارتباط بین رشد اقتصادی و سطح رفاه، مثبت است به عبارتی جریان رشد 

رشد (. 0303رفاه به همراه داشته است )شهیکی تاش و همکاران،اقتصادی تاثیرات مثبتی بر افزایش 
رشد در  نیدر طول زمان است. ااقتصاد یک کشور کالاها و خدمات  دیتول شیافزا یبه معنا یاقتصاد

و توجه به  تر قیکشور است، اما با نگاه عم کی یعملکرد نهاد اقتصاد تیفیدهنده ک نشان یینگاه ابتدا
کشور و  یتیو حاکم یاسیس ینهادها ییدهنده کارا گفت که نشان توان یکلان، م یروابط متقابل نهادها

در  یدر صورت وجود اشکالات اساس ن،یو نهاد اقتصاد است. بنابرا استینهاد س نیرابطه سازنده ب
رشد  تواند یها، کشور نم آن نیب حیرابطه صح میعدم تنظ ایکشور  کی یاقتصاد ای یاسیس ینهادها
 داشته باشد. داریپا یاقتصاد

 یناخالص مل دیمانند تول یکلان اقتصاد یها شاخص ریسا ای) یناخالص داخل دیرشد تول ای یرشد اقتصاد
 ایکار(  یرویو ن هی)سرما دیتول یها نهاده تیکم شیاز دو منبع حاصل شود: افزا تواند ی( میدرآمد مل ای

 گذاران استیاز کشورها، س یاریدر بس تیرشد جمع یعوامل. با توجه به روند کاهش نیا یور بهره شیافزا
تمرکز  داریپا یتحقق رشد اقتصاد یبرا یگذار هیسرما شیو افزا یبر بهبود تکنولوژ شتریب یاقتصاد

مختلف  یها وهیو ش یو مال یپول یرهای. متغکند یم دایپ ییبالا تیاهم یمال نیتأم ل،یدل نیدارند. به هم
از  یمال نیتأم یها حوزه تیباشند و تقو رگذاریتأث ها یگذار هیو حجم سرما زانیبر م توانند یم یمال نیتأم
 است. یضرور یمال نیاوراق تأم یطراح قیطر

اسلام در مسائل  یها مسلمان و آموزه یدر کشورها یمذهب یباورها ژهیبه و ،یتوجه به عوامل فرهنگ
 یاسلام شده است. در کشورها عتیسازگار با شر یمال نیتأم یها باعث توسعه روش یو مال یاقتصاد

و توسعه  یها بر رشد اقتصاد آموزه نیا ریتأث ،ینیاحکام د یاجرا لیبه دل ا،یجنوب شرق و غرب آس
ربا منجر به ارائه  میو تحر ینیاحکام د تیرعا تیقرار گرفته است. اهم دیمورد تأک یمال یساختارها

 نیشده است. ا یرشد اقتصاد عیجهت تسر یمال یو استفاده از ابزارها یمعرف یبرا یمختلف اتینظر
 ن،یهمراه بوده است. بنابرا ،یمنرخ بهره در اقتصاد اسلا ینف ژهیبه و ،یاسلام یها آموزه ریبا تأث اتینظر

 09اند و در دهه  بوده یاوراق قرضه ربو نیگزیجا یمال یابزارها افتنیاقتصاددانان مسلمان به دنبال 
 یلیپس از جنگ تحم زین رانیپرداختند. در ا یاسلام یمال یبه انتشار ابزارها یاسلام یکشورها ،یلادیم

 یاسلام یمال نیتأم یابزارها یو اجرا بیمنجر به تصو 03۳۱در سال  تیآغاز شد که در نها ییها تیفعال
 شد.



 زاده، تیمور محمدی پور، اشکان رحیم حسین ساوهءشمشکی، محمد دالمن
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اثرگذاری بر رشد اقتصادی، مطالعه همچنین در کنار توجه به ضرورت الگوهای تامین مالی اسلامی برای 
ثباتی  متغیرهای نهادی نیز با توجه به اثر آن بر رشد اقتصادی از اهمیت بالایی برخوردار است، زیرا بی

سیاسی و اقتصادی، فساد، نقض حقوق مالکیت و ناکارامدی ساختار قضایی باعث فرار سرمایه و کاهش 
سه با  یصکوک بر رشد اقتصاد ریتأث( 3933) 0همکاران و طبق مطالعه یولیانیشود.  می رشد اقتصادی

 ، درکننده لیتعد هایریدولت به عنوان متغ یقانون و اثربخش تیحاکم ،ینظارت تیفیکمتغیر فرعی شامل 
نمونه کشورهای به عنوان  یو عربستان سعود نیبحر ،یامارات متحده عرب ،یمالز ،یپنج کشور اندونز

آن است که توسعه  از یپژوهش حاک نیا مورد بررسی قرار گرفت و نتایج 390۳تا  399۱ های سال طی
حال، دو  نیدارد. در ع هاکشور یبر رشد اقتصاد یمعنادارو مثبت  ریتأث ینظارت تیفیک لیصکوک با تعد

و لذا  داری نشان ندادند معنی لیدولت( اثر تعد یقانون و اثربخش تی)حاکم گریکننده د تعدیل ریمتغ
 شانصکوک را ن یو نوآور های مورد بررسی اجرا شده توسط دولت استیس ییکارا ی،نظارت تیفیک
ی بر رشد اقتصاد یمثبت ریتأث ینهاد تیفیک( 3902) 3همچنین طبق مطالعه اصغر و همکاران دهد. یم

 یدر کشورها ینهاد تیفیبه بهبود ک ازین یرشد اقتصاد شیافزا یکند که برا می دیمطالعه تاک نی. ادارد
( 3930) 3ضمناً طبق مطالعه دیگری که توسط امارا و السعید .وجود دارد ییایمنتخب در حال توسعه آس

اصلی و چالش برانگیز در های  انجام شده است، ترویج شمول مالی و توسعه حکمرانی خوب از اولویت
 دیبر رشد سرانه تول یکه شمول مال دهد یمطالعه نشان م نیا جینتا، شمرده شده و 4کشورهای منطقه منا

سود را از بهبود  نیشتریمنطقه بی این کشورها همچنین مثبت دارد ریتأث در ایران یناخالص داخل
اگر متغیرهای نهادی در کشورها، مناسب و در جهت تولید باشد، آنگاه ابزارهای . خواهند برد یحکمران

رشد اقتصادی جوامع منجر شود که این ارتقا، سبب  توانند به ارتقای توان تولیدی و تامین مالی می
شود، اما اگر وضعیت متغیرهای نهادی نامناسب بوده و در راستای تولید نباشد و  افزایش رفاه در جوامع می

گری و دلالی باشد، ابزارهای تامین مالی نیز کارایی لازم جهت ترقی  واسطههای  در مقابل، مشوق فعالیت
. از سوی دیگر درخصوص ابزارهای تامین مالی اسلامی )صکوک( تحقیقات انجام رندرشد اقتصادی را ندا

شده، از لحاظ تعدادی افزایش قابل توجهی دارد اما از منظر کیفیت تحقیقات به ویژه توجه به سایر عوامل 
ی موثر در رشد اقتصادی و اینکه چه مشکلاتی لزوماً برای کنترل نقاط ضعف آن وجود دارد، جای بررس

 ،زکات ریتاث( انجام گردید، 3930) ۱ای که توسط ریدلو و همکاران . طبق مطالعه2(3902 )ذوالخیبری، دارد
، مورد کننده تعدیل ریمتغ کیبا فقر به عنوان  یصکوک و تورم بر رشد اقتصادتامین مالی اسلامی، 

                                                                                                              
1
 Yuliani et al., 2022 

2
 Asghar et al., 2015 

3
 Emara, & El Said, 2021 

4
 MENA 

5
 Zulkhibri, 2015 

6
 Ridlo et al., 2021 
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اسلامی در نمونه مورد بررسی قرار گرفت. بر اساس نتایج این تحقیق، اثر مثبت صکوک و تامین مالی 
توان بیان نمود صرفاً توسعه ابزارهای تامین مالی  بررسی بر رشد اقتصادی مشاهده نگردید. لذا می

اسلامی و افزایش انتشار آن جهت ارتقا رشد اقتصادی در کشورهای هدف، کافی نیست، در این راستا 
کننده توسعه بازار صکوک،  عوامل تعیین( با عنوان 3902) 0مطالعات انجام شده توسط اسماعویی و خواجا

نشان داد که ترکیبی از عوامل نهادی، ساختاری و مالی تاثیر قابل توجهی بر بازار اوراق بهادار صکوک 
دارند لذا کشورهای متقاضی برای ارتقای بازارهای صکوک باید از طریق متغیرهایی همچون مبارزه با 

ی حاکمیت قانون در جهت توسعه بازار صکوک کوشش نمایند. گذاری و اجرا فساد، بهبود محیط سرمایه
این تحقیق با مطالعات قبلی در مورد توسعه بازار اوراق قرضه مطابقت دارد. اچچابی و های  یافته

( در مقاله خود با موضوع اثر تامین مالی صکوک بر رشد اقتصادی )مورد مطالعه: 390۳) 3همکاران
داد که در دوره مورد بررسی، ابزارهای تامین مالی اسلامی )صکوک(  کشورهای حوزه خلیج فارس( نشان

گیری  توان بیان داشت که لزوماً بهره های این پژوهش می اثر مثبتی بر رشد اقتصادی ندارد لذا طبق یافته
گردد بلکه تاثیر موارد دیگری از جمله  از ابزارهای تامین مالی اسلامی سبب افزایش رشد اقتصادی نمی

رهای اقتصاد نهادی همچون میزان فساد و نوع فرهنگ کشورهای مورد بررسی نیز باید به عنوان متغی
ها و تحقیقات آتی مورد بررسی قرار گیرد. همچنین طبق پژوهش داخلی انجام  متغیرهای اثرگذار در مدل

( جهت آسیب شناسی بخشی از صکوک در ایران مشخص 0499زاده و همکاران، شده توسط )حسن
لان وجود دارد که از های قانونی، عملیاتی، فرهنگی، رقابتی و اقتصادی در سطوح خرد و ک چالش یدگرد

باشند که سبب آسیب و  های نهادی می های بیان شده سه مورد اول کاملا از نوع چالش میان چالش
  اند. اختلال در کارکرد صکوک شده

تمرکز بر بهبود  ،یبر رشد اقتصاد یاسلام یمال نیتأم یابزارها ییو کارا یعوامل نهاد ریتأث یبررس یبرا
 ران،یا ژهیبه و ،یدر حال توسعه اسلام یکشورها یابزارها در تمام نیا یو کارآمد یحکمران یها شاخص

که به بهبود  دیخواهد رس کثربه حدا یزمان یاسلام یمال نیتأم یابزارها یدارد. اثرگذار یا ژهیو تیاهم
عوامل بر رشد  نیا ریجامع تأث یبررس ن،یتوجه شود. بنابرا یعوامل نهاد ریو سا یحکمران یها شاخص
 است. یمسئله اساس کی یاسلام یمال نیتأم یابزارها ییو کارا تیبر تقو دیبا تأک یاقتصاد

 

 ادبیات موضوع .2

 . مبانی نظری متغیرهای پژوهش2-1

 . رشد اقتصادی و تامین مالی اسلامی 2-1-1

                                                                                                              
1
 Smaoui, & Khawaja,2017 

2
 Echchabi et al.,2018 
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موثر بر رشد اقتصادی و مشخص کردن سهم هر عامل، یکی از بزرگترین سوالات علم تعیین عوامل 
اند. تفکر در باب  های متنوع سعی در تبیین آن داشته اقتصاد بوده است که متفکرین مختلف در قالب مدل

( و 0030) 3گردد. در ادامه، هارود ( برمی003۳) 3( و رمزی0۳09) 0پردازی رشد اقتصادی، به مارشال نظریه
تلاش کردند در چارچوب تفکر کینزی، تغییرات بلندمدت در تولید ناخالص داخلی را  4(0042) دومار
دومار معروف است. -سازی کنند که مقالات این دو، در ادبیات اقتصادی به الگوی رشد هارود مدل
اضافه کرد به ( که فرض جانشینی کار و سرمایه را 002۱) 2توان نظریه رشد اقتصادی رابرت سولو می

و  کیرشد نئوکلاس هینظرعنوان هسته اصلی نظریات رشد در مطالعات جدید اقتصادی دانست. سپس 
به  ،یشیمکتب اتر شمندانیو اند دیجد یها ینزیک د،یجد یها کیاز جمله کلاس یاقتصاد دتریمکاتب جد

دو  ات،ینظر نیا یتماماند. در  کرده یانیکمک شا یمختلف در رشد اقتصاد یرهایدرک بهتر نقش متغ
اند و  در نظر گرفته شده یعوامل محور انهمواره به عنو ه،یکار و سرما یروین یعنی د،یتول ینهاده اصل

 استوار است. یاتیدو عنصر ح نیا تیبر اهم اتینظر یتمرکز اساس

هدف  نیا یبرا یاصل کردیاست. دو رو یاساس دیتول یها توجه به نهاده ،یبه رشد اقتصاد یابیدست یراب
 یور بهره شیافزااست و دوم،  (هیکار و سرما یرویها )مانند ن نهاده یکم شیافزااول،  وجود دارد:

 ییراهکارها ازمندین ه،یکار و سرما یروین یعنی ،یاصل یها نهاده تیکم شیافزا یبرا موجود. یها نهاده
دارد و  یگذار هیبه سرما ازین هیسرما یموجود شی. افزامیهست تیو رشد جمع یگذار هیسرما شیافزا یبرا
 یبرا یمتنوع اریبس یها و ابزارها . امروزه، روششود یمطرح م یمال نیموضوع تام ،یگذار هیسرما یبرا
 .کنند یاهداف کمک م نیبه ا یبه نحو کیاند که هر  شده فیتعر یمال نیتام

که بازار مالی توسعه یافته از دید توجه به توسعه یافتگی و عمق ساختار و بازار تامین مالی به حدی است 
کننده و  متفکرانی مانند شومپیتر و هیکس، به عنوان پیش نیاز ضروری رشد اقتصادی و تسریع

کننده این رشد معرفی شده است. محوریت تامین مالی در اقتصاد و اهمیت آن برای رشد اقتصادی،  تثبیت
تاثیر ساختار مالی بر ساختار اقتصادی به حدی است که دهد.  اهمیت نوآوری ابزارهای مالی را افزایش می

توان به رشد اقتصادی دست یافت )نعیمی و  امروزه معتقدند بدون وجود یک بخش مالی کارا نمی
 (. 0302همکاران، 

در  تیبه فعال یمال نیعلاوه بر تام گذاران استیس ران،یاز جمله ا یاسلام یدر کشورهااز سوی دیگر 
 یکی ،یاسلام یمال نیراستا، صکوک به عنوان ابزار تام نیدارند. در ا یا ژهیتوجه و زین عتیچارچوب شر

 وبکشورها محس نیدر ا یرشد اقتصاد جادیو ا یگذار هیسرما ،یمال نیتام یرهایمتغ نیتر از مهم

                                                                                                              
1
 Alfred Marshall, 1890 

2
 Frank Ramsey, 1928 

3
 Roy Harrod, 1939 

4
 Evsey Domar, 1947 

5
 Roberm M. Solow, 1956 
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 یدر توسعه اقتصاد یینقش بسزا عت،یابزار در چارچوب شر نیا یو اثرگذار یی. لذا توجه به کاراشود یم
 بدهکار، نوشته چک، معنای به صک عربی واژه از برگرفته صکوک . اصطلاحدارد. یاسلام یکشورها

 تعریف گونه این را صکوک 3992 سال در نیز مالی اسلامی خدمات کمیته. است بدهی قبض یا و سفته
 پایه دارایی نشده تقسیم بخش در اوراق دارندگان مشاع مالکیت دهنده نشان که هایی گواهی است نموده
در  گذاری سرمایه جهت اوراق گردد، این می مرتبط پایه دارایی آن به تعهدات و حقوق تمام که است

 ناشی سود و کسب گرفته صورت گذاری سرمایه و شده استفاده تولیدی اهداف برای ملموس های دارایی
(. همچنین طبق تعریف دیگری 0490 همکاران،است )محمدی و  اسلامی مالی تأمین اساسی اصل آن از

 کار و کسب بازارهای در معامله قابل و یکسان مالی ارزش با بهادار اوراق صکوک،توان بیان داشت  می
 صورت به اوراق دارندگان و اند شده طراحی اسلام تأیید مورد قراردادهای از یکی پایه بر که هستند مالی
باشند )فاضلی و همکاران،  می آنها از حاصل منافع و ها دارایی از هایی مجموعه یا یک مالک مشاع
صکوک را میتوان در سه گروه کلی دسته بندی کرد : گروه اول اوراق مبتنی بر خرید و فروش  .(0302

ها  دین همچون اوراق استصناع و اوراق مرابحه، گروه دوم اوراق مبتنی بر خرید و فروش فیزیکی دارایی
جاره به شرط تملیک و گروه سوم اوراق مبتنی بر عقود مشارکتی همچون مضاربه همچون اوراق ا

توان بیان داشت  ها و کارکردهای مهمی است که از آن جمله می ( صکوک دارای ویژگی03۳۱)تسخیری،
 از بزرگ است که خارج یاقتصاد یها تیها و فعال پروژه هیسرما نیتأمهای  وهیش نیبهتراین ابزار یکی از 

 یبرا یمناسب اریراهکار بس همچنین دولت است یو حت یشرکت خصوص کی ایفرد  یتوان مال
 هستند  لیما حال نیهستند و درع شیخو یمال منابع مازاد یگذار هیسرما یاست که در پ یگذاران هیسرما

 یهثانو یبازارها ،یاوراق نیچن یعیطور طب به ضمناً رندیپس گ باز یآسان  به از،یمنابع خود را در صورت ن
خود  یگذار هیبه همه اموال سرما( دارنده اوراق بهادار) گذار هیو در هر زمان که سرما دارند دادوستد یبرا
آن را شامل اصل و  یکند و بها اقدام از آنها یقسمت ایبه فروش تمام  تواند یداشت م ازیاز آن ن یبخش ای

 ،است ینگینقد تیریمد یبرا یمناسب اریبس وهیشتوان اشاره داشت که  همچنین می سود به دست آورد
 نیکنند، بد تیریخود را مد ینگیاز آن، نقد گرفتن  یاریبا  توانند یم یاسلامی مال یها ها و مؤسسه بانک

داشتند، به فروش  ینگینقد به ازیکه ن اوراق و چنان دیداشته باشند به خر یمازاد ینگیکه اگر نقد صورت
در این  ،کنند  تیریخود را مد یمازاد منابع نقد ای یکسر راه نیو از ا نمایند اقدام یهثانو یآنها در بازارها

فعالان  ،است ینانیو نااطم سکیر تیریمد یبرا یمناسب اریابزار بسراستا باید اشاره داشت که صکوک 
 یمال یابزارها تنوع و اند مواجه سکیبازده و ر یها تیاز موقع یبا انواع یگذار هیسرما ریمس در یاقتصاد
و  یگذار هیسرما طیبا شرا متناسب دهد یامکان را م نیبه آنان ا سکیاز جهت بازده و ر یاسلام

همچنین  کنند تیریخود را مد سکیبهادار کرده و ر اوراق اقدام به انتشار یمال گذاران هیسرماهای  قهیسل
موجب  ابزار نیا قیاز طر یگذار هیعادلانه ثروت و درآمدهاست. سرما عیتوز یبرا یمناسب لهیوس صکوک

از ثروتمندان باشد  یمعدود شمار اریو بدون آنکه فقط در اخت یتر عیثروت و درآمد در گستره وس شود یم
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و  یدیحتو. )آن است یهمواره در پ یاست که اقتصاد اسلام یاهداف نیاز بزرگتر نیو ا ابدی انیجر
  (030۱ ،یارمحمدی

فعالان  قیکار متخصص، تشو یروین تیکار، تقو یروین شیافزا قیکسب و کار از طر یبهبود فضا
خواهد شد.  یمنجر به رشد اقتصاد ،یالملل نیدر سطح ب هیو جذب سرما یگذار هیبه سرما یاقتصاد

 تیالککه حقوق م ییکند و فاسد، و جاها یادار یها نظام دار،یناپا یاسیس یها طیاز مح گذاران هیسرما
و پاسخگو از نظر شهروندان،  ریپذ تیمسئول حاکمیت. کنند یم زیپره شود، یحفاظت نم یها به خوب آن

 یاقتصاد یفضا یو کمبودها ازهایمقتدرانه و معقولانه داشته باشد، به ن یگذار است که قانون حاکمیتی
 عیتسر یو انسان یصادرا به منظور رشد و توسعه اقت یعموم مشارکت ندیواکنش مناسب نشان دهد و فرا

 کند.
 

 های کیفیت نهادی و رشد اقتصادی . شاخص2-1-2
های ساده تولید یعنی نیروی کار و  گذار مکتب نهادی، توجه مطالعات را از نهاده به عنوان پایه 0وبلن

ساختارهای کلی اجتماعی و سیاسی  سرمایه به سمت کیفیت نهادها تغییر داد. به ویژه نهادهای کلان و
گیرد و قادرند تاثیر مهمی  یک جامعه، که فعالیت مصرف کنندگان و تولیدکنندگان در بستر آن صورت می

هایی که بر  ها داشته باشند. به عبارت دیگر، در مدل های افراد و بنگاه ها و نحوه انتخاب بر انگیزه
شود، علت اصلی تفاوت رشد اقتصادی تفاوت در میزان  د میمتغیرهای نهادی، نظیر کیفیت حکمرانی تاکی

ها، به دلیل  گذاری گذاری است، اما نکته کلیدی این است که این تفاوت در سرمایه سرمایه و سرمایه
 .3(390۱ کند )امارا و چیو، تفاوت در کیفیت نهادهای این کشورها بروز پیدا می

رابطه بین عملکرد اقتصادی و کیفیت حکمرانی کشورها، یکی از مطالعات مهم و اثرگذار درخصوص 
( انجام شده است. این مطالعه، نشان داده است که تفاوت عملکرد 3999) 3توسط آسموغلو و همکاران

ها توضیح داد. این  توان توسط تفاوت در ساختار و کیفیت نهادهای آن اقتصادی کشورهای مختلف را می
های  های سنتی اروپایی، روش تاریخی استعمار ملل مختلف توسط قدرتمحققین دریافتند که در مراحل 

مختلف اعمال استعمار منجر به ایجاد ساختارهای نهادی متفاوتی شده است که تا به امروز نیز پابرجا 
نشان داد که تفاوت کشورها از لحاظ توسعه  3992اند. مطالعه دیگری از همین محققین در سال  مانده

توان با استفاده از تفاوت آنان در کیفیت و ساختارهای نهادی و حکمرانی توضیح  مد را میاقتصادی و درآ
( نشان دادند که تفاوت رفاه اقتصادی بین کشورهای مختلف حاصل 399۳) 4داد. آسموغلو و رابینسون

                                                                                                              
1
 Veblen 

2
 Emara, & Chiu, 2016 

3
 Acemoghlu et al., 2000 

4
 Acemoghlu & Robinson, 2008 
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ین توان به مطالعه هم تفاوت آنان در کیفیت نهادهای سیاسی مربوطه است. علاوه بر این موارد، می
اشاره کرد که به مقایسه شهرهای مجاور در مرز ایالات متحده و مکزیک  3903محققین در سال 

پرداختند. نتیجه این مطالعه، نشان داده است که نهادهای سیاسی و اقتصادی و وضعیت ارتباطات در 
ا مشخص ساختار بازار، تعیین کننده اصلی وضعیت اقتصادی و رفاهی یک شهر بوده است. در این راست

گردید در اقتصاد ایران، بهبود کیفیت نهادها به افزایش تولید ملی و کاهش حجم نقدینگی منجر شده 
 .(0300 است )صبحی و همکاران،

 

 . پیشینه تحقیق  2-2

 . مطالعات داخلی 2-2-1
با عنوان اثرات اوراق قرضه اسلامی )صکوک( بر رشد منتشرشده  ( در مطالعه0493غروی و همکاران )

اقتصادی براساس یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی، با ارائه یک مدل اقتصاد کلان تصادفی، رابطه 
اند. نتایج این  بررسی کرده 0300تا  0329بین متغیر صکوک را با رشد اقتصادی در ایران طی دوره 

 اقتصادی بوده است. مطالعه نشان داده است که ابزارهای تامین مالی اسلامی، دارای اثر معنادار بر رشد 
ی بر رشد اقتصاد الملل نیصکوک ب ریتأث( در تحقیق منتشرشده با عنوان 0490) محمدی و همکاران

، با ارائه مدل حداقل مربعات تعمیم یافته )با اقتباس از رانیااقتصاد  یبرا ییها درس GCC یکشورها
مورد بررسی  3939تا  3990مانی ز دوره را طی خلیج فارس حاشیه کشورهای نچی( و مطالعه اسمائویی

 اقتصادی رشد بر تأثیر معناداری صکوک قرار دادند و نتایج این پژوهش حاکی از آن است که انتشار
 نیز ایران در ابزار صحیح این گذاری سیاست و ریزی برنامه صورت در و داشته بررسی مورد کشورهای

 و مثبت اثر تجارت آزادی مدل، متغیر باشد همچنین در خصوص سایر متغیرهای راهگشا تواند می
 ندارد، متغیر داخلی ناخالص تولید لگاریتم بر معناداری تأثیر داخلی دارد، تورم ناخالص تولید بر معناداری

 درآمدهای دارد و متغیر داخلی تولید ناخالص بر منفی تأثیر خصوصی بخش به ها بانک اعتبارات ارزش
 مدل در خیز نفت کشورهای وجود آن دلیل و داخلی دارد ناخالص تولید بر معناداری و مثبت تأثیر نفتی
 است. بررسی مورد

 در تحقیق انتشار یافته با عنوان ارتباط متقابل توسعه ابزار مالی اسلامی (0302نعیمی و همکاران )
تا فصل  ۳0در ایران، طی بازه زمانی فصل چهارم سال  ARDL)صکوک( و رشد اقتصادی، با روش 

اثر متقابل متغیرهای شاخص قیمت تولیدکننده، تولید ناخالص داخلی و صکوک منتشر  04م سال چهار
شده را بررسی نمودند و مشخص شد که انتشار صکوک بر تولید ناخالص داخلی ایران اثر معنادار مثبت 

 شود. می دارد و سبب افزایش رشد اقتصادی
بازار  بری اسلام یمال نیتأم ریتأث( در پژوهش صورت گرفته  با عنوان 030۱) ی و همکارانفاضل

 ( بر اساسو عمان امارات ن،یبحر ران،یعربستان، ا ت،یقطر، کو)شامل  انهیمنتخب خاورم یکشورها
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اثر یی، نتیجه گرفتند که تابلوهای  داده یاقتصادسنج روشو با  3902تا  3909های  سال یآمارهای  داده
اثر مخارج دولت با توجه به حجم نمونه  است، مثبت و معنادار ،منتخب یبر کسب و کار کشورهاصکوک 
اثر و  باشد یمعنا م یو ب یمنتخب منف یکشورها بر بازار کسب و کار یمورد بررسهای  و سال
منتخب ی کشورهار بر بازار کسب و کا یمورد بررسهای  گذاری با توجه به حجم نمونه و سال سرمایه

 .استمعنا  و بی یمنف
( در پژوهش انجام شده با عنوان تاثیر تامین مالی اسلامی بر رشد 0302) جعفری صمیمی و همکاران

گذاری  اقتصادی در کشورهای منتخب، با شیوه برآورد پنل دیتا، اثر متغیرهای صکوک، نسبت کل سرمایه
ص داخلی را بر لگاریتم تولید ناخالص بر تولید ناخالص داخلی و نسبت کل مخارج دولت بر تولید ناخال

داخلی بررسی کردند و نتیجه گرفتند که صکوک بر رشد اقتصادی اثر معنادار و مثبت دارند، همچنین اثر 
 گذاری و مخارج دولت بر رشد اقتصادی معنادار نیست. سرمایه

تصادی در ( طی پژوهش انجام شده؛ ارتباط متغیرهای نهادی و رشد اق0304شاکری و همکاران )
با استفاده  3909تا  3993کشورهای منا )خاورمیانه و شمال آفریقا( را مورد مطالعه قراردادند و برای دوره 

از پنل دیتا نتیجه گرفتند که کیفیت بروکراسی رابطه مثبت و معنادار با رشد اقتصادی دارد. همچنین 
د رابطه منفی و اثربخشی دولتی، حق ثبات سیاسی و کنترل فسانتایج این مطالعه نشان داده است که 

. سپس الگوی بر رشد اقتصادی داردمعنی  گویی و حاکمیت قانون رابطه مثبت اما بی اظهارنظر و پاسخ
های  رشد دیگری با شاخص حکمرانی خوب که از ترکیب شش شاخص موجود به روش تحلیل مؤلفه

 . ندا هداری را نشان داد او معناصلی به دست آمده بود، تخمین زده شد. نتایج، رابطه مثبت 
 

 . مطالعات خارجی2-2-2

در پژوهشی با عنوان تامین مالی اسلامی و رشد اقتصادی: تجربه جدید  (3930) 0لدهم و مکیدیش
تحقیق در جنوب شرق آسیا با تحلیل ناپارامتری رگرسیون کوانتیل پنل، در کشورهای مالزی، اندونزی و 

، MCMCمارکوف مونت کارلو  رهیزنج یساز نهیبه، با شیوه برآورد  3900تا  3903برونئی در سالهای 
اوراق بهادار اسلامی، باز بودن تجارت، تشکیل سرمایه ناخالص و شاخص قیمت مصرف  اثر متغیرهای

کننده را بر تولید ناخالص داخلی مورد مطالعه قرار دادند و نتیجه گرفتند که اثر اوراق بهادار اسلامی بر 
رشد اقتصادی رشد اقتصادی مثبت و معنادار است و لذا نظریه شومپیتر مبنی بر اثر مثبت توسعه مالی بر 

 شود. می اثبات

 در تحقیقی با عنوان تامین مالی در نظام اسلامی و توسعه پایدار  (3930) 3نژاد و همکاران خاوری
 

                                                                                                              
1 Ledhem, & Mekidiche, 2021 
2
 Khavari nejad et al., 2021 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Mohammed%20Ayoub%20Ledhem
https://www.emerald.com/insight/search?q=Mohammed%20Mekidiche
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کشور اسلامی، اثر متغیرهای  0اقتصادی در کشورهای منتخب اسلامی، با شیوه برآورد پنل دیتا، در 
ها  را بر رشد اقتصادی بررسی کردند و یافتهصکوک، تشکیل سرمایه ناخالص، نیروی کار و مخارج دولت 

 نشان داد که صکوک اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد.
ارتباط بین تامین مالی اوراق بهادار اسلامی و رشد اقتصادی در اندونزی,  (3939) 0لدهم و همکاران

تاثیر اوراق  GMMسیستم پنل از  با استفاده، مورد بررسی قرار داد 3900تا  3903و مالزی را از  ئیبرون
ها نشان  یافتهشد، به عنوان عامل رشد اقتصادی بررسی  GDPبهادار اسلامی را بر تولید ناخالص داخلی 

 ست.ا داد که اوراق بهادار اسلامی تاثیر مثبتی بر رشد اقتصادی داشته
تاثیر ایجاد بازار اوراق  ،3902تا  3904در دوره زمانی  کشور اسلامی 0 در (3939) 3دب اوغلوو  یلدریم

ها به عنوان شاخص رشد اقتصادی از رگرسیون  آن ،بهادار اسلامی بر رشد اقتصادی را محاسبه کردند
تراکم اوراق در این مطالعه، حجم و  .هماهنگی پنل با متغیر وابسته تولید ناخالص داخلی استفاده کردند

تجارت، لحاظ شده است. در ضمن وان کمیتی برای رشد بازار اوراق بهادار اسلامی بهادار اسلامی به عن
. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که بین شدند منظورتورم و فشار مالی به عنوان متغیرهای کنترل 

و رشد اقتصادی یک رابطه بلندمدت وجود دارد، در این راستا اثر دو متغیر حجم  توسعه بازار صکوک
صکوک و تراکم صکوک بر رشد اقتصادی مورد مطالعه قرار گرفت و مشخص شد که حجم صکوک و 

 تاثیر مثبتی بر رشد اقتصادی در بلندمدت دارد، بدین صورت که یک واحد افزایش حجم تراکم صکوک

دهد، در حالی که افزایش تراکم صکوک، رشد اقتصادی  می درصد افزایش 2/9صکوک، رشد اقتصادی را 
 دهد.  می درصد افزایش 2/0را 

در پژوهشی با عنوان تاثیر مالی اسلامی بر رشد اقتصادی: یک تحلیل  (3939) 3اروج ناز و ساقب گلزار
اثر   3902تا  399۱کشور اسلامی، از سال  2، در ARDLتجربی در کشورهای مسلمان، با شیوه برآورد 

تشکیل سرمایه ناخالص، مخارج نهایی دولت  متغیرهای دارایی ها و تامین مالی بانک اسلامی، صکوک،
و باز بودن تجارت را مورد مطالعه قرار داده و نتیجه گرفتند که صکوک اثر مثبت و معناداری بر رشد 

 اقتصادی در بلندمدت دارد.

در پژوهشی با عنوان آیا توسعه بازار صکوک محرک رشد اقتصادی است؟ در  (3902) 4اسماعویی و نچی
کشور را مورد بررسی قرار دادند و با شیوه برآورد پنل  0۳وضعیت  3902تا  0002های  البازه زمانی س

، اثر بردار متغیرهای توضیحی شامل سطح درآمد اولیه، تحصیلات، تورم، مصرف دولتی، باز GMMپویا 
ه توسعه بودن تجارت و توسعه بازار صکوک را بر رشد اقتصادی مورد مطالعه قرار دادند و نتیجه گرفتند ک

                                                                                                              
1
 Ledhem et al., 2020 

2
 Yildirim & Diboglu, 2020 

3
 Arooj Naz & Gulzar, 2020 

4
 Smaoui & Nechi, 2017 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Seda%20Y%C4%B1ld%C4%B1r%C4%B1m
https://www.emerald.com/insight/search?q=Seda%20Y%C4%B1ld%C4%B1r%C4%B1m
https://www.emerald.com/insight/search?q=Pelin%20Diboglu
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مالی و رشد اقتصادی رابطه معنادار مثبت ندارند، همچنین ممکن است با از بین بردن اثرات منفی 
 گذاری و رشد اقتصادی تقویت شود.  خودحذفی مذهبی، بخش مالی، سرمایه

 

 . روش تحقیق3

 . معرفی مدل3-1
اقتصادی شامل نیروی کار، مطابق مطالعات ذکر شده و ادبیات موضوع، به منظور بررسی تاثیر عوامل 

های حکمرانی( بر رشد اقتصادی ایران از  سرمایه و ابزارهای تامین مالی اسلامی و عوامل نهادی )شاخص
استفاده شده است. ضمنا برای شاخص  EGLSروش اقتصادسنجی حداقل مربعات تعمیم یافته برآوردی 

حسابی شش شاخص حکمرانی استفاده  حکمرانی، همانند مطالعه کمیجانی و سلاطین از روش میانگین
 از: ای که برای برآورد ضرایب در این تحقیق استفاده شده است، عبارت است شده است. رابطه

                                               (0 )  

 

میزان صکوک منتشر شده در کشور در هر  SUKUKتولید ناخالص داخلی،  GDPکه در این رابطه، 
شاخص کیفیت حکمرانی به عنوان نماینده عوامل نهادی و  GOVنیروی کار فعال کشور،  LFسال، 

GFCF باشد. تشکیل سرمایه ثابت ناخالص است. مدل مورد نظر به صورت لگاریتمی می 
است. دوره بررسی، با  0انک جهانیها از ب و سایر داده www.sukuk.irهای صکوک از سایت  منبع اخذ داده
 انتخاب شده است.  0493تا  03۳0های  های در دسترس برای شاخص انتشار صکوک، بین سال توجه به داده

 

 های حکمرانی به مدل  . ورود شاخص3-2
شود که عبارتند از: شاخص کنترل  عنوان منتشر می ۱های حکمرانی خوب در بانک جهانی، تحت  شاخص

، 2گذاری ، کیفیت قانون4، شاخص ثبات سیاسی و نبودن خشونت3موثر بودن دولت ، شاخص3فساد
. به منظور استخراج یک شاخص واحد که بتواند به تنهایی 2و انتقاد و پاسخگویی ۱اعتبارمندی قوانین

شاخص،  ۱منعکس کننده کیفیت حکمرانی در هر یک از کشورهای مورد بررسی باشد، لازم است که این 
گیری استفاده گردید که بر این اساس میانگین  میانگین  خص ترکیب شوند. برای این امر روشدر یک شا

 حسابی شش شاخص حکمرانی محاسبه و در مدل وارد شد.

                                                                                                              
1
 World Bank data 

2
 Control of Corruption  

3
 Government Effectiveness  

4
 Political Stability and Absence of Violence/Terrorism  

5
 Regulatory Quality  

6
 Rule of Law  

7
 Voice and Accountability 
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 . مروری بر میزان انتشار ابزارهای تامین مالی اسلامی در ایران 3-3
گردد. دوره زمانی مطالعه،  می ی ارائهدر این بخش نمودار مربوط به میزان انتشار ابزار تامین مالی اسلام

های مربوط به مقدار صکوک منتشر شده، دوره  های در دسترس به ویژه داده با توجه به محدودیت داده
انتخاب شده است. در نمودار زیر، روند تغییرات متغیر انتشار صکوک طی دوره  0493تا  03۳0زمانی 

 زمانی مطالعه آمده است.
 

 
 مربوط به تعداد و حجم صکوک منتشر شده(: 1نمودار )

 

 ها . یافته4
 3933) 0493میلادی( تا  3909) 03۳0های موجود برای دوره  دادهمعادله ارائه شده با استفاده از 

وضعیت پایایی متغیرها بررسی گردید که نتایج آزمون ریشه واحد میلادی( برآورد شده است. در این راستا 
 رد استفاده در مدل، همگی در سطح پایا هستند.دهد متغیرهای مو نشان می

 

 (: آزمون پایایی متغیرهای مدل برآوردی1جدول )

 نام آزمون
مبنی بر   H0وضعیت فرضیه 

 داشتن ریشه واحد
 تفسیر

آزمون ریشه واحد دیکی فولر 
 تعمیم یافته

 شود رد می
متغیر لگاریتم تولید ناخالص داخلی در سطح 

 باشد. پایا می

ریشه واحد دیکی فولر آزمون 
 تعمیم یافته

 باشد. متغیر لگاریتم صکوک در سطح پایا می شود رد می

آزمون ریشه واحد دیکی فولر 
 تعمیم یافته

 باشد. متغیر لگاریتم نیروی کار در سطح پایا می شود رد می
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 صکوک منتشر شده بازار سرمایه ایران

 (سمت راست)تعداد انتشار (سمت چپ)حجم منتشر شده به دلار
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آزمون ریشه واحد دیکی فولر 
 تعمیم یافته

 باشد. پایا میمتغیر لگاریتم حکمرانی در سطح  شود رد می

آزمون ریشه واحد دیکی فولر 
 تعمیم یافته

 شود رد می
متغیر لگاریتم تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در 

 باشد. سطح پایا می

 های تحقیق منبع: یافته

 
 مطابق جدول زیر ارائه شده است.  0493تا  03۳0طی دوره زمانی  EGLS(، به روش 0نتایج برآورد مدل )

 
 برآورد ضرایب مدل(: نتایج 2جدول )

 داری سطح معنی ضریب برآورد شده متغیر توضیحی
 93/9 94۱/9 )صکوک( ابزار تامین مالی اسلامی

 94/9 922/9 عوامل نهادی )شاخص کیفیت حکمرانی(

 993/9 2۱/9 نیروی کار فعال

 99۱/9 ۳2/9 سرمایه )تشکیل سرمایه ثابت ناخالص(
R-squared

 
۳2/9  

Adjusted R-squared 23/9  

 های تحقیق منبع: یافته    
 

های مورد استفاده در این  درصد و براساس داده 02داری  دهد در سطح معنا نتیجه برآورد مدل نشان می
تحقیق، متغیرهای نیروی کار، تشکیل سرمایه ثابت ناخالص، کیفیت حکمرانی و صکوک منتشر شده، 

 دارای اثر مثبت بر رشد اقتصادی هستند. 
درصد از  23همچنین مطابق نتایج برآورد مدل، متغیرهای توضیحی مجموعا قادر به توضیح دادن 

 دهندگی بالای مدل است.  اند که نشان از قدرت توضیح تغییرات متغیر وابسته بوده
با توجه به اینکه از دوطرف مدل لگاریتم گرفته شده لذا نتایج، حاکی از این است که با فرض ثابت بودن 
سایر شرایط و در نمونه تحت بررسی، به ازای هر یک درصد افزایش در انتشار صکوک، تولید ناخالص 

ضمناً به ازای هر یک درصد بهبود شاخص کیفیت حکمرانی، تولید  .میابد درصد افزایش 94۱/9داخلی 
همچنین حساسیت تولید ناخالص داخلی به نیروی کار  یابد می درصد افزایش 922/9ناخالص داخلی 

به ازای هر یک درصد افزایش در تشکیل سرمایه ثابت ناخالص، تولید ناخالص درصد است و  2۱/9
 خواهد یافت. درصد افزایش ۳2/9داخلی 

 

 گیری و پیشنهادات  . نتیجه5
  یبر ابزارها دیبا تأک رانیا یبر رشد اقتصاد یو نهاد یعوامل اقتصاد ریتأث یپژوهش به بررس نیدر ا
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صکوک بر رشد  رینشان داده است که تأث ،نیشیپ قاتیتحق جیپرداخته شد. نتا یاسلام یمال نیتأم
مانند  ینقش عوامل نهاد هعدم توجه ب ،نتایج مطالعات پیشینبر اساس . ستیلزوماً مثبت ن ،یاقتصاد

هدف  ن،یمنجر شود. بنابرا یصکوک بر رشد اقتصاد یمعنا یب ای یمنف ریبه تأث تواند یم ،یحکمران تیفیک
 است. رانیا یعوامل بر رشد اقتصاد نیا ریتأث یمقاله بررس نیا یاصل

نیروی کار، سرمایه و اوراق تامین مالی اسلامی)صکوک( و برای این منظور، اثر عوامل اقتصادی اعم از 
های حکمرانی به عنوان عوامل نهادی بر رشد اقتصادی در ایران بررسی گردید. جهت بررسی  شاخص

( از صکوک منتشر شده در هر سال به عنوان www.sukuk.irهای سایت  این موضوع )طبق داده
های مورد استفاده روش  ص ابزارهای تامین مالی اسلامی استفاده شده است و با توجه به نمونه دادهشاخ

EGLS  بکار گرفته شد. درخصوص عوامل نهادی، از شش شاخص کیفیت حکمرانی منتشرشده توسط
های مذکور در مدل پژوهش  به منظور قرارگیری شاخصبانک جهانی استفاده شده است بر این اساس 

گیری  میانگین  شش شاخص در یک شاخص تجمیع شود. برای این امر، از روش وری است اینضر
باشد. برآورد اولیه مدل، نشان از وجود  حسابی استفاده شده است. مدل مورد نظر به صورت لگاریتمی می

 EGLSناهمسانی واریانس بین جملات خطا داشته است. لذا از روش حداقل مربعات وزنی برآوردی 
های  تفاده شده است. نتایج برآورد نشان داد نیروی کار، سرمایه، صکوک منتشر شده و شاخصاس

حکمرانی، همگی دارای اثر مثبت و معنادار بر رشد اقتصادی در ایران طی دوره مورد مطالعه هستند. لازم 
وامل موثر بر ترین ع های مطرح اقتصاد کلان از اصلی به ذکر است نیروی کار و سرمایه بر اساس نظریه

 تولید و رشد اقتصادی است که در مدل برآورد شده این پژوهش مورد تایید آماری و تجربی قرار گرفت.

 یمال نیتأم یانتشار ابزارها تیتقو ،یمال نیتأم یها و بهبود روش یگذار هیسرما تیتقو یدر راستا
که  دهد ینشان م یو آمار یتجرب یها افتهیمطالعه است.  نیا یاصل هیصکوک، توص ژهیبه و یاسلام

پژوهش بر  نیا هیتوص ن،یدارد. بنابرا یرشد اقتصاد تیدر تقو یانتشار صکوک، نقش مؤثر زانیم شیافزا
 یرشد اقتصاد یلازم برا یها نهیاست تا زم یاسلام یمال نیتأم یابزارها یساز انتشار و متنوع شیافزا

است. بهبود  یحکمران یها مطالعه، بهبود شاخص نیا یاساس یها هیاز توص گرید یکی فراهم شود. داریپا
 عیتسر ت،یاز حقوق مالک تیحما قیاز طر تواند یم ،یعوامل نهاد ندهیها، به عنوان نما شاخص نیا

و  یاسیو ارتقاء ثبات س نیاعتبار و وجاهت قوان شیافزا ،یریپذ ینیب شیپ شیوکار، افزا کسب یندهایفرا
 یها هیسرما یور اقدامات نه تنها بهره نیداشته باشد. ا یبر رشد اقتصاد یتوجه قابل ریتأث ،یاقتصاد

 ن،ی. بنابراشوند یم زین دیجد یالملل نیو ب یمل یها هیبلکه باعث جذب سرما دهند، یم شیموجود را افزا
 تیتقو یرشد اقتصاد جه،یو در نت ابدی یم شیافزا هیسرما یموجود زانیو هم م هیسرما یور هم بهره

. است یحکمران یها بهبود شاخص یمطالعه، تلاش برا نیمهم ا یها هیاز توص یکی ن،یخواهد شد. بنابرا
مناسب در  یحکمران یها و شاخص ابدینهادها ارتقا ن تیفیکه ک یپژوهش، در صورت نیا جیبر اساس نتا

http://www.sukuk.ir/
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با اختلال مواجه  یادبر رشد اقتص یاسلام یمال نیتأم یمثبت ابزارها ریکشورها وجود نداشته باشد، تأث
 .گردداثر مثبت به طور کامل محقق ن نیشده و ممکن است ا

 

 . تعارض منافع 6
 هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است.
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One of the most important drivers of higher economic growth in countries 

is the structure of the industry, which has the most innovation and 

dynamism, as well as the endogenous connection between industrial sub-

sectors in line with the highest efficiency. In this regard, this paper 

investigates the factors affecting the structure of the industry by using the 

statistical evidence of Iranian industries over 2012-2020 and by using the 

Herfindahl-Hirschman index (measurement of the degree of industry 

competition) and the generalized moments approach. The results of 

competition measurement show that the level of competition index in 2012 

was equal to 0.18 and in 2020 it decreased to 0.17 This is due to increased 

industrial growth and the availability of production technology to meet 

heterogeneous demand. Also, the estimation results show that the ratio of 

exports, industrialization and GDP has a positive and significant effect on 

the degree of competitiveness, which is a confirmation of the importance of 

demand for domestic products in order to increase the degree of 

competitiveness of the industry, but the ratio of capital has a negative effect 

and It has a significant effect on the degree of market competition, which 

indicates the rentiness of capital distribution due to financial resources. 

Therefore, the use of effective diplomacy in the direction of export 

development and domestic demand supply using industry development is 

the most important policy to improve the competitiveness of the industry. 
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Extended Abstract 

Purpose 
Industrialization is a necessary condition for dynamic economic growth, but it is not a 

sufficient condition. The dynamism of any economy is a function of its production 
structure, the importance of industrial development lies in the backward and forward links, 

links whose real manifestation is in the connections between industrial sub-sectors in an 
endogenous manner and competition in order to improve innovation and the emergence of 

new technology is as much as possible. Therefore, the structure of the industry is one of the 
channels of the desired impact of industrial development on economic growth. The 

competitive structure of an industry is a function of several factors. Exports, economic 
growth, and the volume of gross domestic product, growth of the industrial sector, and 

capital are among the factors that can affect the structure of the industry. All of these 
factors can be defined under returns to scale. Whenever the level of demand for industry is 

increasing in the economy, due to the increase in demand, the amount of research and 
development costs increases, and therefore technology and innovation in such industries 

increase. Of course, it should be noted that the above effects have a real manifestation 
when there is an endogenous relationship between economic sectors, and increased 

economic growth leads to growth in demand for the industrial sector, and the growth of the 
industry in general is associated with the growth of industrial sub-sectors. In this case, 

competition among industries to absorb demand increases, and technology and innovation 
grow exponentially to reduce costs, and as a result, efficiency at the production level and 

welfare at the consumption level grow increasingly. Therefore, the question arises as to 
what is the structure of Iran's industries and what factors affect it. 

 

Methodology  
Export is one of the most important determinants of the competitive structure of the 
industry, as the share of exports in the sales of firms increases, due to the high level of 

production and the placement of firms in the scale economy sector, the diversity of 
products in order to enjoy the benefits of labor and capital in other regions increases, and 

through this, a competitive structure will prevail over all regions. As the industry grows 
in general, the amount of effective communication between sectors increases and 

endogenous growth, in other words, a competitive structure will be created at a higher 
speed. As the rate of economic growth increases, demand will be created at a higher level 

for different sectors. In terms of scale, higher demand will motivate producers to respond 
to increased demand, and since the amount of inputs and capital required by the demand 

of the economy is not available in a region, the diversity of activities will increase, and 
through this, a competitive structure will prevail in the market, which in the case of 

favorable transportation conditions, competition is truly created in the economy. These 
conditions exist if the economy is relatively closed. Finally, capital, as an indicator of 

maintaining and expanding production capacity, is one of the factors affecting the 

competitiveness of the industry. As capital increases in the economy, it paves the way for 
the creation of new and diverse activities based on a competitive structure. As capital 

decreases in the economy, a monopolistic structure is created in the economy due to the 
reduction in the capacity of the sectors. 

To examine the factors affecting the Herfindahl-Hirschman structure (HHI) as an 
indicator of the degree of market competition, factors such as the value added of the 

industrial sector to total value added (INDU), the ratio of industrial exports to total sales 
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(EXPORT), real gross domestic product (RGDP), real capital accumulation (CAPITA), 

and finally the structure of diversity in the production structure (DGDP) have been used: 

                                                           
 

Findings 
The model estimation using the generalized moments approach shows that as the export 

ratio in an industrial sector increase, the competitiveness of that industrial sector 
increases significantly. The second factor affecting the structure of the industry is the 

development of the industrialization ratio. One of the main characteristics of the 
industrial sector is the high level of forward and backward linkages of industrial sub-

sectors with each other and with other economic sectors. Therefore, as the share of 
industry in GDP increases, the scope for the emergence of linkages increases, and thus 

the diversity in the industry increases and the degree of competition in it increases 
significantly. Economies that concentrate a higher share of their production in sectors 

with higher added value will experience a relatively higher degree of competition in the 
industry. The third variable affecting the structure of the industry is real GDP as an 

indicator of demand for industrial sector products. GDP in the manufacturing sector 
increases the demand for intermediate and capital inputs in the industrial sector, and thus 

industrial diversity increases due to the increase in demand for inputs. Therefore, with 
the increase in real GDP, the level of industrial diversity increases significantly. The 

Iranian economy has experienced very low economic growth in recent years, and this is 
one of the confirmations of the low level of industrial diversity in the Iranian economy. 

The structure of production does not have a significant effect on the structure of the 
industry and the competitiveness of the industry, in that the concentration of production 

in one industry cannot cause competitive conditions in production. Finally, examining 
the effect of the capital accumulation variable on the structure of the industry shows that 

with the increase in real capital in the industrial sector, the level of monopoly of the 
industry increases. The reason for the positive effect of real capital on the exclusivity of 

the industry is due to the fact that increasing capital, due to the high cost of providing it 

for producers, will necessarily lead to its concentration on sectors that have the greatest 
advantage in terms of demand and industrial supplier criteria, and the lower the cost of 

providing capital in the economy, the more competitive the industry structure is expected 
to be. 

 

Conclusion 
Exports, industrialization, and economic growth have had a positive and significant 

effect on competition. Therefore, focusing on meeting domestic demand by using 
domestic industries in order to increase the effect of real GDP, as well as encouraging 

exports by using tax and tariff incentives, and using the capacity of neighboring 
countries to increase exports, and ultimately increasing the share of industry in GDP, are 

the most important policies for increasing industrial competitiveness. 
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روش  هیرشمن؛ - شاخص هرفیندال

 رقابت درجه یافته؛ تعمیم گشتاورهای

 صنعت

 

 

 :JEL بندی طبقه

C23; L16; L60  

های رشد اقتصادی بالاتر در کشورها، ساختاری از  یکی از مهمترین پیشران

صنعت است که دارای بیشترین نوآوری و پویایی و همچنین ارتباط درونزای 

باشد. در همین راستا  میهای صنعتی در راستای بالاترین بازدهی  بین زیربخش

-0311پژوهش حاضر با استفاده از شواهد آماری صنایع ایران طی دوره زمانی 

هیرشمن )سنجش درجه رقابت -و با بکارگیری شاخص هرفیندال 0310

صنعت( و رهیافت گشتاورهای تعمیم یافته به بررسی عوامل موثر بر ساختار 

دهد که میزان شاخص  شان میگیری رقابت ن پردازد. نتایج اندازه صنعت می

کاهش یافته  01/0به رقم  0318و در سال  08/0برابر با  0310رقابت در سال 

است، که این مسئله ناشی از افزایش رشد صنعت و در دسترس بودن تکنولوژی 

تولیدی در جهت تامین تقاضای ناهمگن است. همچنین نتایج برآوردها نشان 

شدن و تولید ناخالص داخلی اثر مثبت و دهد که نسبت صادرات، صنعتی  می

داری را بر درجه رقابتی دارد، که این مسئله تاییدی بر اهمیت تقاضا برای  معنی

محصولات داخلی در راستای افزایش درجه رقابتی بودن صنعت است، اما نسبت 

داری را بر درجه رقابت بازار دارد که این مسئله بر  سرمایه اثر منفی و معنی

ودن توزیع سرمایه ناشی از منابع مالی دلالت دارد. بنابراین استفاده از رانتی ب

سیاستگذاری موثر در راستای توسعه صادرات و تامین تقاضای داخلی با استفاده 

 .پذیری صنعت است از توسعه صنعت مهمترین سیاست برای بهبود درجه رقابت
 

mailto:m.nahidi.a@gmail.com
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 . مقدمه 1
از  یتابع یهر اقتصاد ییای. پوستین یاست، اما شرط کاف ایپو یشدن شرط لازم رشد اقتصاد یصنعت

باشد، تعادل  شتریارزش افزوده بالا در اقتصاد ب یدارا یها آن است و هر چه سهم بخش دیساختار تول
صنعت  ، (0111) 0کالدوربراساس نظریه است.  یابیموثر در بازار قابل دست  یروهایاقتصاد به واسطه ن

داشت. براساس این تئوری و نظریه خواهد  یاثر را در رشد اقتصاد نیشتریه بک است ییها از بخش یکی
( اهمیت توسعه صنعت در پیوندهای پسین و پیشین نهفته است، 0198) 2توسعه نامتوازن هیرشمن

به صورت درونزا بوده و رقابت در  یصنعت یها ربخشیز نیارتباطات ب پیوندهایی که نمود واقعی آن در
 یها از کانال یکین در حداکثر ممکن باشد. لذا ساختار صنعت ینو یو ظهور تکنولوژ یورجهت بهبود نوآ

ساختار بازار صنعت  ،یاقتصاد صنعت اتیاست. در ادب یمطلوب توسعه صنعت بر رشد اقتصاد یاثرگذار
به عنوان  تواند یاست، در واقع انحصار همواره نم یو قدرت بازار نهیهز ییاز دو مولفه مهم کارا یتابع

بالاتر باشد  ییوجود کارا لیشود، چرا که انحصار ممکن است به دل ینامطلوب در اقتصاد تلق دهیپد کی
اقتصاد، وجود انحصار در بازار است، و انحصار از درون رقابت نشات  ییایصورت عامل پو نیکه در ا

 ییارااز ک ریغ یها مولفه لیبه دل یقدرت بازار شیاز موارد انحصار نمود افزا یاریاما در بس. گرفته است
در رابطه با شکل  هیدو نظر ،ینظر اتیو استفاده از رانت است. در ادب یاسیاز نفوذ س یاست که ناش

که  کند یم انیب هینظر نیاست، ا ییاول مربوط به مکتب ساختارگرا هیانحصار وجود دارد، نظر یریگ
در واقع  یعنی. تاس گریکدیبزرگ نسبت به  یها متقابل بنگاه یاز درک وابستگ یناش یقدرت انحصار

 تیبر بازار مسلط شوند، از موق توانند یم گریکدیبا  یامر که با هماهنگ نیبزرگ بازار با درک ا یها بنگاه
 یو همکار یبا هماهنگ توانند یبزرگ م یها بنگاه ه،ینظر نیطبق ا نی. بنابراشوند یمند م بهره یانحصار

تمرکز بازار و  نیرابطه مثبت ب ،یقدرت بازار دارانطرف یعنیبرخوردار شوند.  یاز قدرت بازار گریکدیبا 
که تمرکز  کند یم انیب یا در مطالعه ،(0113) 3. در مقابل دمستزدهند ینسبت م یرا به همکار یسودآور

 گریست. به عبارت دا ییبر کارا یعملکرد مبتن جهیها بر بازار، نت از بنگاه یتعداد ای کیتسلط  ای
بر بازار مسلط شوند و  توانند یم نییپا متیبالا و ق تیفیکالاها و خدمات با ک هارائ لیکارا به دل یها بنگاه

بالاتر  یبه سودآور یاز قدرت بازار تیجهت عل ی. به عبارترندیقرار بگ یممتاز و انحصار تیدر موقع
 یدارا یرشد صنعت زمان نیبنابرا .است شتریبالاتر و تمرکز ب یبرتر باعث سودآور ییبلکه کارا ست،ین

انحصار منتج شده از رقابت بالاتر است  نکهیا ایبر رقابت باشد، و  یاثرات مطلوب بر اقتصاد است که مبتن
 و رشد و یبالاتر، رقابت است و رقابت عامل نوآور یرشد اقتصاد برنده شیپ یاصل یرویو در واقع ن

بالاتر باشد، اقتصاد در مقابل انواع  یدر اقتصاد یرقابت ههر چه درج یاست. به عبارت یژتکنولو ییایپو

                                                                                                              
1
 Kaldor, 1966 

2
 Hirschman, 1958 

3
 Demsetz, 1973 
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 یبالا تی(. اهم0402و همکاران،  مانهیخواهد بود )پ یبالاتر یبالاتر و تاب آور یداریپا یها دارا تلاطم
که  یینها نهیدر اقتصاد براساس هز متیق یرقابت یاست که در ساختارها یتیاز واقع یساختار رقابت ناش

رفاه مصرف کنندگان در  نی. بنابراشود یم نییدر حال کاهش است، تع یبه واسطه تکنولوژ مبه طور مداو
ناخالص  دیبازار اگرچه ممکن است سهم صنعت در تول یساختارها ریمقدار قرار دارد، و در سا نیبالاتر
  .است یرقابت یمصرف کننده کمتر از بازارها بالاتر باشد، اما اثرات آن بر رفاه یداخل

ناخالص  دیو حجم تول یاست، صادرات، رشد اقتصاد یاز عوامل متعدد یصنعت تابع یرقابت ساختار
بر ساختار صنعت اثر گذار باشند،  توانند یاست که م یاز جمله عوامل هیرشد بخش صنعت و سرما ،یداخل

تقاضا  طحس یاست، هر چه در اقتصاد فیقابل تعر اسینسبت به مق یکه تمام عوامل مذکور تحت بازده
و  افتهی شیو توسعه افزا قیتحق نهیهز زانیتقاضا، م شیافزا لیباشد، به دل شیدر حال افزا یصنعت یبرا

 یالبته لازم به ذکر است که اثرات فوق زمان ابد،ی یم شیافزا یعیصنا نیو ابداع در چن یتکنولوژ نیبنابرا
رشد  شیوجود داشته باشند، و افزا یداقتصا یها بخش نیاست که ارتباط درونزا ب ینمود واقع یدارا

 یها ربخشیدر رشد ز یبخش صنعت شود و رشد صنعت به طور کل یمنجر به رشد تقاضا برا یاقتصاد
و  یو تکنولوژ افتهی شیجذب تقاضا افزا یبرا عیصنا نیرقابت در ب نصورتیشود، درا یتداع یصنعت

و رفاه در  دیدر سطح تول ییکارا جهیرشد و در نت یتمام شده به طور تصاعد نهیکاهش هز یبرا یوآورن
شود که ساختار صنایع ایران به چه  لذا این سوال مطرح می .کند یرشد م یا ندهیسطح مصرف به طور فزا

صورتی است و چه عواملی بر آن اثرگذار است، بنابراین نوآوری این پژوهش در شناخت عوامل موثر بر 
رقابت صنایع ایران با تاکید بر متغیرهای جدیدی مانند صنعتی شدن و لزوم توجه به ارتباطات بین 

ساختار  ای بررسی شده است.  ت صادرات است که تقریبا در کمتر مطالعهبخشی، رشد اقتصادی و نسب
گیرد، و نوآوری  پژوهش به این صورت است که ابتدا مبانی نظری و ادبیات تجربی مورد بررسی قرار می

شود و در نهایت در قسمت  شود، در قسمت سوم به روش تحقیق و آمارها پرداخته می پژوهش تعیین می
 شود.  ئه نتایج برآورد مدل پرداخته میچهارم، به ارا

 

 . ادبیات موضوع3

 انیب یتعادل یتیو به عنوان موقع یتجار تیرقابت برحسب فعال کیمکتب نئوکلاس شمندانیاند دگاهیدر د
. تفوق و تسلط بر بازار است یبر تلاش بنگاه ها برا یانیپا یتعادل تیموقع نیکه ا شود یشده و عنوان م

 یرا بر حسب تعداد رقبا همگن یرقابت طیکرده و شرا یتلق یو تعادل ژهیو یتیمزبور رقابت را موقع هینظر
هم اکنون  دیو شا افتی یخوب تیدر ابتدا مقبول هینظر نیکند. اگرچه ا یم فیکالا و شباهت بنگاه ها تعر

قرار  دیصاددانان مورد انتقاد شداز اقت یاریسب یپندارند اما از سو بیع یاز اقتصاددانان آن را ب یاریبس زین
خود  نیب زیتما جادیها با ا آن بنگاه یاست که ط ییایپو ندیمعتقدند رقابت فرا هینظر نیگرفت. منتقدان ا
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 0تریو شومپ کیهمچون ها یهستند از نظر افراد شتریو سهم بازار ب تیرقبا درصدد کسب مز ریو سا
همراه است و اساساً تعادل و سکون  یابداع و نوآور یدائم رییاست که با تغ یندی(، رقابت فرا0144)
 کینئوکلاس دگاهیاست. مخالفان د یاقتصاد شرفتیپ یعلت اصل رییبه تغ لیو تما ستیرقابت ن یژگیو

 توان یاساس م نیعملکرد بر ا نیرفتار و برتر نیبهتر افتنی یاست برا یندیاساساً معتقدند رقابت فرا
موجود در بازارها است که به  طیشود بلکه شرا ینم نییگفت رقابت صرفاً براساس تعداد بنگاه ها تع

 یبرنده ا شیمحرک و پ یرویرقابت در درون خود ن تر،یشومپ دهیشود. به عق یانحصار ختم م ایرقابت 
 یبهتر تیفیرل کرده به کها را کنت نهیهز توانند یآن م قیدارد که بنگاه ها از طر یبه نام ابداع و نوآور

. به اعتقاد (0388)خداد کاشی،  کنند نیخود در بازار را تضم یداده و بقا شیسود خود را افزا افته،یدست 
در عالم  رایشود، ز یم یناکار آمد جیرقابت کامل باعث نتا یواقع ریفرض غ شیاتر اقتصاددانان مکتب

از بازار و  شانرا به کار گرفته و اطلاعات دیاز عوامل تول یمتفاوت یبهایمصرف کنندگان ترک تیواقع
است؛  حاتیروش کشف ترج کیمتفاوت است. به نظر آنان، رقابت در بازار تنها  گریکدیسلائق مردم با 

را به کار بندند تا با  دیاز عوامل تول یبیترک دهد یکنندگان علامت م دیسو به تول کیمعنا که از  نیبه ا
کنندگان را  دیتول گرید یکنند و از سو دی)در نزد مصرف کنندگان( تول یارزشمند یکالا نهیهز نیکمتر

آنها اقدام  یخواسته ها ریینظر داشته و به محض تغ ریمردم را به طور مرتب ز حاتیدارد تا ترج یوادار م
 یرقابت در بازارها تیمتناسب با آن خواسته روانه بازار کنند. ماه یدیجد یکرده و کالا یبه نوآور

در رابطه با رقابت  یها هیتمام نظر نیمراحل مؤثر است. بنابرا نیکل ا دربر رفتار شرکتها  باًیمحصول تقر
 دیتول لیاز قب یدلالت دارد که دو بخش مهم اقتصاد یرشد اقتصاد یندهایو ارزش آن در فرآ تیبر اهم

و  ی)مشک کنند یم یرویپ ایپو کردیرو کیاز  کنندگان و مصرف کنندگان را در کنار هم قرار داده و
 (.0314 ان،یریدل
 

 عیعوامل موثر بر رقابت صنا. 3-1

صورت که هر چه سهم  نیصنعت است به ا یساختار رقابت یها کننده نییتع نیاز مهمتر یکیصادارت 
ها در بخش  قرار گرفتن بنگاه نیو همچن دیبالا بودن تول لیبه دل ابد،ی شیها افزا صادرات در فروش بنگاه

 شیمناطق افزا ریسادر  هیکار و سرما یروین یایاز مزا یبرخوردار یبرا داتیتنوع در تول اس،یصرفه مق
بالا  یصادرات به معنا نیبر کل مناطق حاکم خواهد شد، همچن یرقابت یواسطه ساختار نیو به ا افتهی

 یتنها به واسطه بازار ییتوانا نیچن جادیاست و ا ینجها ینفوذ در بازارها ییو توانا یور بودن بهره
شدن و  یعامل صنعت نی. دومباشد یم یابیاست، قابل دست  ییایو پو ینوآور نیشتریب یکه دارا یرقابت

 یها بخش نیدر ب یها ها و ستاده از تبادلات نهاده یشدن به عنوان شاخص یاست، صنعت یرشد اقتصاد

                                                                                                              
1
 Hayek & Shumpeter, 1944 
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ها  بخش نیارتباطات موثر ب زانیم ابد،یرشد  یمطرح است، هر چه صنعت به طور کل یمختلف صنعت
خواهد شد، چرا که بخش  جادیا یبا سرعت بالاتر یرقابتساختار  یو رشد درونزا و به عبارت افتهی شیافزا

به صورت مکمل است. اثر  یصنعت یها ربخشیارتباط ز نیو همچن یاقتصاد یها بخش ریصنعت با سا
تقاضا در  ابد،ی شیافزا یرشد اقتصاد زانیاست و هر چه م یاقتصاد قابل بررس یدر تقاضا یاقتصاد رشد

 زهیانگ جادیتقاضا بالاتر باعث ا اسیخواهد شد. به طور مق جادیمختلف ا یها بخش یبرا یسطح بالاتر
 ازیمورد ن هیها و سرما نهاده زانیخواهد شد، و از آنجا م افتهی شیافزا یکنندگان در پاسخ به تقاضا دیتول

 یواسطه ساختار نیو به ا افتهی شیافزا ها تیتنوع فعال ست،یمنطقه فراهم ن کیاقتصاد در  یتقاضا
در  یمطلوب حمل و نقل، رقابت به طور واقع تیبازار حکمفرما خواهد شد که در صورت وضع بر یرقابت

 تیبسته باشد. در نها یبرقرار است که اقتصاد به طور نسب یدر صورت طیشرا نیا شود، یم جادیاقتصاد ا
صنعت  نبود یاز جمله عوامل موثر بر رقابت دیتول تیاز حفظ و گسترش ظرف یبه عنوان شاخص هیسرما

بر  یو متنوع و مبتن دیجد یها تیفعال جادیا یرا برا نهیزم ابد،ی شیدر اقتصاد افزا هیاست، هر چه سرما
 یها، ساختار بخش تیکاهش ظرف لیدر اقتصاد، به دل هیو با کاهش سرما کند یم مفراه یساختار رقابت

 .  شود یم جادیدر اقتصاد ا یانحصار
 

 . مطالعات داخلی 3-3
در  یقدرت انحصار یبه بررس یحدس راتییکشش تغ افتیبا استفاده از ره ،(0400و همکاران ) یوسفی

که کشش  دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا ،پرداختند 0380-0311 یدوره زمان یط رانیا یصنعت بانک
  .دارد رانیا یرقابت در صنعت رقابت تیاست و دلالت بر وضع 11/0برابر با  یحدس راتییتغ

دوره  یط رانیا یدیتول عیساختار مناسب بازار در صنا جادیا یراهبردها ،(0311و همکاران ) یرضوان
به نسبت  یکه ناهمگن دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا دهند، یقرار م یمورد بررس 0383-0319 یزمان
 یدر برخ دولتبالا بودن سهم  لیبه دل تیاز نظر شاخص رقابت وجود دارد. در نها عیصنا نیب ییبالا
بازار و  تیعدم موفق لیدل نیو به هم ستین یخصوص یها قادر به رقابت با بنگاه یبخش خصوص ع،یصنا
قدرت  یریگ ( به اندازه0311و همکاران ) یلیکائی. مکند یم دییاز ساختار بازار را تا یپارتو ناش ییکارآ
صنعت فعال با  030در  0319-0314 یدوره زمان یبرا یتصادف یمرز کردیبا رو رانیدر صنعت ا یبازار

 یبه طور نسب رانیبازار صنعت در ا دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا پردازند، یم یچهاررقم کیسیآ یکدها
شده در بورس  رفتهیشرکت پذ 11که شامل  یا با استفاده از نمونه ،(0311است. مراد زاده فرد ) یررقابتیغ

سهام  یسقوط آت سکیرقابت صنعت، قدرت بازار و ر ختارسا یاوراق بهادار تهران است، به بررس
رقابت در سطح صنعت  نییعت یبرا رشمنیه-ندالیمطالعه خود از شاخص هرف یآنها برا پردازند، یم

سهام را  یآت متیسقوط ق سکیر یکه رفتار انحصار دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا کنند، یاستفاده م
 .دهد یم شیافزا
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 یدوره زمان یط رانیا یو تمرکز در صنعت خودروساز یگر میتنظ ،(0318) یغرو یو زاهدمنتظری 
قرار  یمورد بررس یو آنتروپ رشمنیه-ندالیتمرکز بازار، هرف یها با استفاده از شاخص 0318-0319

است و در دوره  یصنعت به شدت انحصار نیکه بازار ا دهند یبرآوردها نشان م جینتا دهند، یم
 .تجربه نکرده است یمحسوس رییتغ 0319-0310نسبت به دوره  0310-0318رقابت یشورا یگر میتنظ

 یط رانیا ییغذا عیآن در صنا یو پراکندگ یبه برآورد قدرت بازار ،(0311و همکاران ) یکاش خداداد
مطالعه آنها نشان  جینتا پردازند، یم کیو پارامتر یرساختاریغ کردیبا استفاده از رو 0314-0312دوره 

 نیبر ا لاوهدرصد هستند، ع 00از  شیب یقدرت انحصار یدارا ییغذا عیدرصد صنا 13که   دهد یم
آرد، کشتار دام و  یساز آماده عیو صنا یقدرت انحصار نیشتریب یدارا یدنیو انواع نوشنان  دیتول عیصنا
 یبازده یبه طور متوسط دارا عیصنا نیهستند، همچن یساختار رقابت یدارا یلبن یها فرآورده دیتول

در صنعت  یقدرت بازار سنجشبه  ،(0311آزاد و همکاران ) یهستند. نوران اسیکاهنده نسبت به مق
و مدل  یا حداقل مربعات دو مرحله افتیبا استفاده از ره 0319-0313 یدوره زمان یبرا رانیچاپ ا
 نیدر ا یوجود رفتار رقابت هیکه فرض دهد یبرآوردها نشان م جینتا پردازند، یم یبردار یخطا حیتصح

رفتار  یصنعت اگرچه در کوتاه مدت دارا نیا هک دهد ینشان م ایمدل پو جیشده است. اما نتا دییصنعت تا
 جادیمسئله باعث ا نیها وجود دارد و ا بنگاه نیب یو تبان یاز همکار یا است، اما در بلندمدت درجه یرقابت

  .انحصار شده است
(، با برآورد تمرکز فضایی صنعت و عوامل موثر بر آن در بین استان های 0319مهرگان و همکاران )

نند در تحلیل براورد تمرکز فضایی صنعت و عوامل موثر برآن در بین استان های ایران ایران بیان می ک
کنند که اقتصاد ایران به دلیل دولتی بودن و غالب بودن تصمیمات دولتی بر تصمیمات فردی  بیان می

 موجب شده است تا تصمیمات مکان یابی فعالیت های صنعتی نیز به درستی اتخاذ نشود.
 یصنعت یها ربخشیساختار بازار ز نییبه تع یبا کاربرد منطق فاز ،(0314) یانیو ک چیکو پورعبادالهان

 دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا پردازند، یم یچهاررقم کیسیآ یکدها کیبه تفک 0381در سال  رانیا
با شاخص  اهراتجو دیتول عیصنعت و صنا نیتر یرقابت031/0 یآجر با شاخص ساختار دیتول عیکه صنا

به  یا در مقاله ،(0314و همکاران ) یاست. محمد یصنعت ربخشیز نیتر ی، انحصار180/0 یبازار
 یریگ به روش نمونه ینساج عیصنا یصنعت یها خوشه یریپذ عوامل موثر بر توان رقابت ییشناسا

مازندران استفاده  تانفعال در اس یصنعت یواحدها ریمد 039مطالعه خود از نمونه  یآنها برا پردازند، یم
که عوامل شش گانه پورتر  دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا کنند، یپورتر عمل م یکرده و براساس الگو

 یو مرتبط، نقش دولت و عامل فرهنگ یتیحما عیتقاضا، راهبرد و رقابت، صنا طیشرا د،یشامل عوامل تول
 .در استان مازندران بوده است یفعال صنعت یاواحده یریتوان رقابت پذ شیعوامل موثر بر افزا نیمهمتر
 0381-0310 یدوره زمان یشرکت برا 099 یبا استفاده از شواهد آمار ،(0314) انیریودل یاوقیم یمشک

 یسود، ساختار صنعت و قدرت بازار یداریپا نیرابطه ب یبه بررس ییتابلو یها داده افتیره یریو به کارگ
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 رشمنیه-ندالیهرف شاخصکه  دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا پردازند، یدر بورس اوراق بهادار تهران م
بازار دارد،  نیبوده است و دلالت بر  وجود رقابت در ا 02/0از درجه رقابت برابر با  یبه عنوان شاخص

  .سود شده است یداریرقابت منجر به پا شیکه افزا دهد ینشان م جینتا نیعلاوه بر ا
 عیدر صنا نهیهز ییو کارا یمارک آپ، قدرت بازار یابیبه ارز ،(0313و همکاران ) یخدادادکاش

 پردازند، یم یا حداقل مربعات دومرحله افتیبا استفاده از ره 0314-0310دوره  یط رانیا یا کارخانه
است. در  ییانه نهیاز هز شیب متیق ران،یا عیدرصد صنا4/88که در دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا
 .ساختار بازار دارد یریگ در شکل یتر نقش غالب نهیهز ییبا کارا سهیدر مقا یقدرت بازار ت،ینها

(، با محاسبه شدت تمرکز جغرافیایی صنایع در بین استان های کشور نتیجه 0310مهرگان و تیموری)
می از صنایع ای که بیش از نی باشد به گونه گیرد میزان تمرکز جغرافیایی در صنعت ایران بسیار بالا می می

دهد که الگوی توزیع  اصلی )دو رقمی آیسیک(دارای تمرکز بسیار شدید هستند. این موضوع نشان می
های صنعتی در بین مناطق مختلف جغرافیایی کاملا یک الگوی غیر یکنواخت و نامتعادل است که  فعالیت

 طی آن اغلب صنایع تولیدی در تعداد نواحی اندک و معدودی متمرکز هستند.
 

 . مطالعات خارجی 3-2
-ندالیبا استفاده از شاخص هرف یشاخص قدرت بازار یریگ به اندازه ،(2020) 0و همکاران یتیکجرس

 یبرآوردها جینتا پردازند، یاروپا م هیکشور عضو اتحاد 00در  2001-2001 یدوره زمان یبرا رشمنیه
 عیدر صنا که دهد  ینشان م ییغذا عیو صنا یعمده فروش ،یخرده فروش ییسه گروه کالا کیآنها به تفک

بالاتر هستند، اما  یتمرکز بالاتر و قدرت بازار یدرصد دارا 39درصد عدم تمرکز وجود دارد و  90 ییغذا
با استفاده  یا در مطالعه ،(2020)2درصد عدم تمرکز وجود دارد. راج و همکاران 11 یدر بخش عمده فروش

ساختار رقابت  یبه بررس 2001-2009 یاندوره زم یحسن در منطقه کارناتاکا برا هیناح یاز شواهد آمار
استفاده  رشمنیه-ندالیمطالعه خود از شاخص هرف یآنها برا پردازند، یدر بخش فلفل سبز م یریپذ
بازار وجود دارد و  نیاز تمرکز در ا یمیکه درجه نسبتا ملا دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا کنند، یم

  .است نییآن نسبتا پا یریپذ بترقا
 یرقابت در صنعت بانک نییتع یبرا رشمنیه-ندالیشاخص هرف تیاهم یبه بررس ،(2020)3کولمتوف

که با در نظر  دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا پردازند، یم 2001تا  2003 یدوره زمان یازبکستان ط
 ینوع ،یه بانکیاست و با در نظر گرفتن سرما لیمتما یها به انحصار ها، ساختار بانک بانک ییگرفتن دارا

 یط ایرا در استرال یو قدرت بازار ینیکارآفر نیرابطه ب ،(2020) یاریها وجود دارد. بخت بانک نیرقابت ب

                                                                                                              
1
 Kjersti et al., 2021 

2
 Raj et al., 2021 

3
 Kulmetov, 2021 
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مطالعه آنها  جینتا دهند، یقرار م یمورد بررس کیپارامتر با استفاده از روش شبه 2002-2003 یدوره زمان
شده  یقدرت بازار یدارا عیها به صنا باعث کاهش ورود بنگاه یقدرت بازار شیکه افزا دهد ینشان م

 0114-2008دوره  یصنعت سالمون در کشور نروژ ط یقدرت بازار ،(2020) 0و همکاران یاست. جقدان
انحراف از حالت  یکه صنعت سالمون دارا دهد یمطالعه آنها نشان م جینتا دهند، یقرار م یمورد بررس را

سالمون از  دیبزرگ در تول یها مسئله است که بنگاه نیبر ا یدییرقابت کامل است. در واقع شواهد تا
  .کار شود یروین نیگزیجا یممکن است نهاده ارزانتر د،یتول شیبرخوردار هستند و با افزا اسیصرفه مق

و  2001-2001 یدوره زمان یبرا هیترک ییودار عیصنا یبا استفاده از شواهد آمار ،(2008) 2پکیو آ پکیآ
متمرکز بوده، و سهم  هیترک ییدارو عیکه ساختار صنا دهند یتمرکز نشان م یها انواع شاخص یریبه کارگ

رقابت در بازار  یریگ زهبه اندا ،(2008) 3و همکاران کیتی. مباشد یدرصد م1کوچک برابر با  یها بنگاه
قرار  یشرکت مورد بررس 390در  2003-2001 یدوره زمان یصنعت گوشت درکشور صربستان برا

که صنعت گوشت در رقابت نسبتا  دهد ینشان م رشمنیه-ندالیشاخص هرف یریبه کارگ جینتا دهند، یم
  .ردیگ یقرار م ییبالا

 ای در رابطه با عوامل موثر دهد که تقریبا مطالعه مروری بر مطالعات انجام شده در اقتصاد ایران نشان می
بر ساختار صنعت انجام نشده است و این پژوهش گامی رو به جلو  در راستای شناخت عوامل موثر بر 

  .ساختار صنعت است
 

 تحقیق . روش2

که از  شود، یم یریگ و اندازه یمورد بررس رانیبا توجه به اهداف پژوهش ابتدا ساختار صنعت در اقتصاد ا
 است: ریو رابطه آن به صورت ز شود یاستفاده م رشمنیه-ندالیشاخص هرف

       ∑  
   

  
   

          (0   )             

 

 ربخشینشان دهنده ارزش افزوده ز  x_si رشمن،یه-ندالیشاخص تمرکز هرف HHI(، 0) رابطه در
است و  یباشد، تمرکز کامل صنعت کیکه شاخص برابر با  یاست، در صورت sدر منطقه  i یصنعت

عوامل موثر بر ساختار  یپژوهش حاضر، بررس ی. گام دوم برادهد یرا نشان م یانحصار یساختار
پژوهش به طور عمده تمرکز  نیاز درجه رقابت بازار است، که در ا یبه عنوان شاخص رشمنیه-ندالیهرف

انباشت  زانیم و دیشدن، ساختار تول یصنعت ،یعوامل شامل رشد اقتصاد ریبر نسبت صادرات است و سا
 است: هیسرما

                                                                                                              
1
 Jaghdani et al, 2020 

2
 Ipek & Ipek,2018 

3
 Mitic et al., 2018 
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                                                          (2  )
   

مرکز آمار  یارزش افزوده بخش صنعت به کل ارزش افزوده است و براساس آمارها  indu(، 2رابطه ) در
بالا بودن  تیصنعت و ماه ییدرونزا یبررس یشدن برا یصنعت ریمحاسبه شده است، ورود متغ رانیا
در  iبخش  رینشان دهنده نسبت صادرات در ز exportبخش است.  نیدر ا نیشیو پ نیشیپ یوندهایپ

 یآور جمع یبه کل فروش محاسبه شده است و برا یاست و به صورت نسبت صادرات صنعت tسال 
استفاده شده است.  رانیمرکز آمار ا تر شینفر کارکن و ب 00 یصنعت یها اطلاعات آن از گزارشات کارگاه

rgdp یمرکزبانک  یها است که در سطح کلان اقتصاد براساس داده یواقع یناخالص داخل دیتول 
 شود یسوال پاسخ داده م نیاز تقاضا در اقتصاد مطرح است و به ا یاریمحاسبه شده است و به عنوان مع

 یصنعت یها تیبه واسطه تنوع در فعال یناخالص داخل دیتول شیازافزا یصاد ناشاقت یتقاضا برا شیکه افزا
در گزارش  یگذار هیسرما ساسدر اقتصاد است و برا یواقع هیانباشت سرما capitaاست.  نیقابل تام

، ساختار dgdp تیمحاسبه شده است. در نها رانیمرکز آمار ا تر شینفر کارکن و ب 00 یصنعت یها کارگاه
محاسبه شده  رانیا یها استان یبرا رشمنیه -ندالیاست و براساس شاخص هرف دیدر ساختار تول تنوع

 است.

ساختار صنعت در  یها کننده  نییاز تع یکی رشمنیه -ندالیمباحث مطرح شده، شاخص هرف براساس
 طیبودن آن به مفهوم شرا نییاست و پا یانحصار طیشرا یشاخص به معنا نیاقتصاد است و بالا بودن ا

در صنعت  یدرجه رقابت نییتع یبرا رشمنیه-ندالیپژوهش از شاخص هرف نیدر ا نیاست. بنابرا یرقابت
با  ،(0) به دست آمده در نمودار جیبخش را شامل شده است. براساس نتا 23استفاده شده است و  رانیا

ضبط  یها رسانه ریچاپ و تکث یصنعت ربخشیز ران،یمرکز آمار ا یا منطقه یها استفاده از شواهد داده
تا  0310 یزمان دورهشاخص در  نیصورت که مقدار ا نیاست. به ا یقدرت انحصار نیشتریب یشده دارا

به  ییمحصولات غذا داتیو تول یمعدن یها فرآورده ریسا دیتول ربخشیاست، و ز 31/0برابر با  0311
اندازه  سهیبوده است. اما با مقا یدرجه رقابت نیشتریب یدارا 014/0و  098/0شاخص  ریبا مقاد بیترت

به عنوان شاخص  9/0است، با  08/0که برابر با  رانیدر کل اقتصاد ا رشمن،یه -ندالیشاخص هرف
 است.  یرقابت یساختار یبه طور نسب رانیساختار صنعت در ا ،یمرز
صورت بوده است  نیبه ا رانیصنعت در اقتصاد ا ربخشیز یدیتول یها تیفعال عیآن است که توز تیواقع

درصد است و در  09برابر با  یدیسهم تول نیشتریاستان تهران با ب ،ییمحصولات غذا ربخشیکه در ز
در رتبه دوم  یدرصد  8/1با سهم  یشرق جانیهمگن بوده است، که آذربا بایسهم تقر نیها ا استان ریسا

با سهم  یو شمال یخراسان جنوب یها درصد و استان 0/0با سهم  لامیاسهم قرار دارد. اما استان  نیشتریب
 یبرا یرقابت طیبر شرا یدییمسئله تا نیدارند و ا ییغذا عیصنا دیسهم را در تول نیکمتر یدرصد 4/0
ضبط شده نشان  یها رسانه ریچاپ، تکث ربخشیسهم ز راتییتغ یدارد. بررس یصنعت ربخشیز نیا
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کشور  یها استان ریدرصد است و سا 10برابر با  یدیسهم تول نیشتریب یکه استان تهران دارا دهد یم
در استان تهران  یصنعت ربخشیز نیا نیرا به عهده دارند، بنابرا یصنعت ربخشیز نیا دیدرصد از تول 40
 شیافزا یها استیس بیو تعق یگذار متیدر ق را ینقش مهم تواند یاست، و م یانحصار یتیموقع یدارا

وجود  یتیوضع نیچن زیوابسته به آن ن یها چرم و فرآروده دیتول یصنعت ربخشیدرآمد داشته باشد. در ز
 ریبرا یشرق جانیدرصد و سهم استان آذربا 92چرم برابر با  دیکه سهم استان تهران در تول یدارد، طور

  .شده است یبخش صنعت نیا یبرا یقدرت انحصار جادیا عثمسئله با نیدرصد است و ا 20با 
 

 
 رشمنیه-ندالی(: شاخص رقابت هرف1نمودار )

  پژوهش یها افتهیمنبع: 

 
عوامل موثر بر ساختار صنعت، نسبت صادرات است.  یبررس یمهم مورد استفاده برا یها از شاخص یکی

قابل دست  رانیمرکز آمار ا شتریکارکن و ب 00گزارش  یمرتبط با نسبت صادرات از آمارها یشواهد آمار
 3/1متوسط   ربه طو ،یمورد بررس یکه در دوره زمان دهد ینشان م یاطلاعات آمار یاست، بررس یابی

بودن  نییبر پا یبه صورت صادرات بوده است که به طور نسب یصنعت یها ربخشیدرصد از فروش ز
 کیتفک نسبت صادرات به فروش به یآمارها یسهم صادرات از کل فروش دلالت دارد. بررس

 دیلتو یصنعت ربخشیکه سهم صادرات از فروش در ز دهد ینشان م ،(2در نمودار ) یصنعت یها ربخشیز
 بایسهم صادرات تقر عیاز صنا یاریدرصد است، در بس 38سهم برابر با  نیبالاتر یدارا ییایمیمواد ش

است. براساس شواهد به  یموتور هینقل لیوسا دیدرصد است که شامل بخش مبلمان و تول کیکمتر از 
 تواند یبالا در صادرات وجود دارد که م اریبس یناهمگن ینوع ران،یا یصنعت یها ربخشیدست آمده در ز

 .بر ساختار صنعت باشد یمهم یها دلالت یدارا
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 1211-1211دوره  ی(: نسبت صادرات به فروش ط3) نمودار

 پژوهش یها افتهیمنبع: 

 
شاخص  زانیکه م دهد ینشان م ،(0پژوهش در جدول) یدر طول دوره زمان رهایمتغ راتییبر تغ یمرور
به رقم  ینوسان یدر روند 0311بوده است و در سال  088/0برابر با  0310در سال  رشمنیه -ندالیهرف
هموار  ولاتدارد، اما روند تح رانیرقابت در بخش صنعت ا شیاست که دلالت بر افزا افتهیکاهش  01/0

بهبود رقابت در صنعت دلالت دارد. نسبت صادرات در  یبر عدم برنامه منظم برا لیدل نیو به هم ستین
است، اگرچه  افتهی شیدرصد افزا 9/1به رقم  0310درصد در سال  9/1از رقم  یصنعت یها ربخشیز

بودن است، اما  وبمطل یها کننده نییاز تع یکی یصنعت یها ربخشیسهم صادارت در فروش ز شیافزا
و و جود  یصنعت یها ربخشیدر ز دیتول تیفیبودن ک نییبر پا رانیشاخص در اقتصاد ا نیا نیینسبت پا

 .صادرات در اقتصاد وجود دارد یموانع گسترده برا
 

 پژوهش یرهایمتغ یفی(: آمار توص1) جدول

 1211 1212 1211 1211 1211 1211 1211 

 01/0 012/0 01/0 012/0 203/0 010/0 088/0 هیرشمن-شاخص هرفیندال

 9/1 3/8 0/8 3/8 2/1 3/1 9/1 نسبت صادرات

 82/01 18/01 02/01 01 1/01 1/01 2/01 انباشت سرمایه

 014/0 090/0 090/0 048/0 041/0 048/0 043/0 صنعتی شدن

 32/01 34/01 3/01 3/01 28/01 34/01 42/01 تولید ناخالص داخلی واقعی

  پژوهش یها افتهیمنبع: 

 
در اقتصاد و بخش  دیاز حفظ قدرت خر یدر اقتصاد به عنوان شاخص یواقع هیشاخص سرما یبررس

در سال  82/01به رقم  0310در سال  2/01شاخص از رقم  نیا تمیلگار زانیکه م دهد یصنعت نشان م
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 ،دلالت دارد یاسم هیسرما راتیینسبت به تغ متیاست و بر بالا بودن رشد شاخص ق افتهیکاهش  0311
بخش در  نیاست که ا یتیاز واقع یناش رانیدر بخش صنعت ا ییایبودن پو نییپا لیاز دلا یکی نیبنابرا

نبوده است. نسبت  یدیتول یو ابزارها ها رساختیروند بهبود در ز یو دارا ستین ایروند پو یاقتصاد دارا
آن  نسبتا محدود بوده است و در سال  راتییبوده است و دامنه تغ یصعود  رانیشدن در اقتصاد ا یصنعت

ناخالص  دیاست و تول افتهی شیافزا 014/0به رقم  0311بوده است و در سال  043/0برابر با  0310
در سال  42/01ثابت بوده است و از رقم  یبه طور نسب رانیبالا در اقتصاد ا یها تورم لیبه دل یداخل

 است. افتهیکاهش  0311در سال  32/01به رقم  0310
 

 . یافته ها3

است که دارای  0311تا  0310صنعت ایران برای دوره زمانی  23های مورد استفاده، شواهد آماری  داده
های تابلویی و سری زمانی وجود  های پانل است. یکی از مسائلی که برای استفاده از داده ساختار داده

ها است. ابتدا در جهت تعیین نوع آزمون ریشه واحد از آزمون وابستگی مقاطع  در داده دارد، وجود مانایی
و دارای مقدار احتمال برابر با صفر است،  31/1شود، مقدار آماره آزمون پسران برابر با  پسران استفاده می

بستگی مقاطع بنابراین فرضیه صفر مبنی بر عدم خودهمبستگی مقاطع رد شده است. با توجه به وجود وا
دهد  (، نشان می2شود.  نتایج آزمون مانایی در جدول ) برای بررسی مانایی استفاده می CIPSاز آزمون 

که تمام متغیرهای پژوهش با یک درجه تفاضل مانا هستند، علت عدم ذکر آزمون مانایی برای متغیرهای 
ری زمانی بودن این متغیرها است. صنعتی شدن، تولید ناخالص داخلی حقیقی و ساختار تولید ناشی از س

از مقایسه مقدار بحرانی با مقدار آماره محاسبه شده  CIPSبرای بررسی معناداری فرضیه صفر آزمون 
است و از آنجا  -10/0درصد برابر با  19شود، مقدار بحرانی در سطح اطمینان  توسط پسران استفاده می

اره محاسبه شده از نظر جبری در سطح بیشتر از که آزمون ریشه واحد چپ دامنه است، و مقدار آم
 است، بنابراین تمام متغیرها با یک تفاضل مانا هستند.  -10/0و با یک تفاضل کمتر از  -10/0قدرمطلق 

 
 های پانل داده CIPS(: آزمون مانایی 3جدول )

 متغیر با تفاضل متغیرهای در سطح 

 -94/2 -44/0 هیرشمن-شاخص هرفیندال

 -2/2 -41/0 صادراتنسبت 

 -1/2 -001/0 انباشت سرمایه

 های پژوهش منبع: یافته 

 



  آیدانا رستمی، فرهاد غفاری، محمدرضا ناهیدی امیرخیز

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال چهارم، شماره
 

1
، زمستان 

1041
 

 7
 

32 

انباشتگی وسترلند استفاده  با توجه به اینکه، نوعی وابستگی مقطعی بین صنایع وجود دارد، از آزمون هم
بوده است و دارای  29/3دهد که مقدار آماره وسترلند برابر با  شود، نتایج آزمون وسترلند نشان می می

 باشتگی رد شده است.   ان مقدار احتمال برابر با صفر است، بنابراین فرضیه صفر مبنی بر عدم هم
حاصل از برآورد  جیاست.  نتا رشمنیه -ندالیهرف یوابسته پژوهش حاضر، شاخص تمرکز صنعت ریمتغ

در شاخص  شیکه افزا دهد ینشان م ،(3در جدول ) افتهی میتعم یگشتاورها افتیمدل با استفاده از ره
اثر مثبت و  رانیاز درجه انحصار در بخش صنعت ا یوقفه به عنوان شاخص کیبا  یتمرکز صنعت

است که صنعت  یتیاز واقع یآن ناش لیدارد، دل یدر دوره فعل یرا بر شاخص تمرکز صنعت یدار یمعن
 یها در سال یبخش اقتصاد نیاز ا یرقابت یساختار جادیا لیدل نیآثار بلندمدت است و به هم یدارا

 یها بخش ریزپژوهش، نسبت صادرات در  نیدر ا دیمورد تاک ریمتغ نیادامه خواهد داشت. مهمتر یطولان
بخش  کینسبت صادرات در  زانیکه هر چه م دهد یآنها است، برآوردها نشان م یبر درجه رقابت یصنعت
 شیو با افزا ابدی یم شیافزا یدار یبه طور معن یبودن آن بخش صنعت یرقابت زانیم ابد،ی شیافزا یصنعت

. ابدی یم شیواحد افزا 000/0بودن صنعت به اندازه  یدرجه رقابت زانیصادرات، م درصد درنسبت کی
است که هر چه صادرات در  هیصورت قابل توج نیدرجه رقابت به ا شیصادرات بر افزا یاثرگذار

 لیو به دل افتهی شیآن بخش افزا داتیتول یبرا یتقاضا زانیم ابد،ی شیخاص افزا یربخشیز
مناطق   تیبه استفاده از ظرف لیماکنندگان ت دیتول ره،یکار و غ یروین ن،یزم لیمتعدد از قب یها تیمحدود

در مناطق مختلف گسترده شده و شاخص  ها ربخشیواسطه توسعه ز نیدارند و به ا دیتول یمختلف برا
 شیصادرات باعث افزا شیافزا نی. علاوه بر اابدی یم شیافزا یدار یبودن صنعت به طور معن یرقابت
  .رقابت در آن خواهد شد شیصنعت باعث افزا نیابازار شده و ورود به  نیکنندگان در ا دیتول زهیانگ
 یبرا یاصل یها یژگیاز و یکیشدن است.  یعامل موثر بر ساختار صنعت، توسعه نسبت صنعت نیدوم

 ریبا هم و نسبت به سا یصنعت یها ربخشیز نیو پس نیشیپ یوندهایبخش صنعت، بالا بودن پ
ظهور  نهیزم ابد،ی شیافزا یناخالص داخل دیهر چه سهم صنعت از تول نیاست. بنابرا یاقتصاد یها بخش

 یو درجه رقابت در آن به طور معنادار شیصورت تنوع در صنعت افزا نیو به ا افتهی شیافزا وندهایپ
سهم صنعت از  شیکرده و با افزا دییرا تا یتحایتوض نیچن زیبه دست آمده ن ی. برآوردهاابدی یم شیافزا
به اندازه  یرقابت خصشا یبه عبارت ایو  یتنوع صنعت زانیدرصد، م کیبه اندازه  یناخالص داخل دیتول

 یکه سهم بالاتر ییاست. اقتصادها دار یدرصد معن کی یاثر در سطح خطا نیو ا ابدی یم شیافزا 199/0
درجه رقابت بالاتر در  یارزش افزوده بالاتر متمرکز باشد، به طور نسب یدارا یها آنها در بخش دیاز تول

  .صنعت را تجربه خواهند نمود
 یاز تقاضا برا یبه عنوان شاخص یواقع یناخالص داخل دیموثر بر ساختار صنعت، تول ریمتغ نیسوم
 یها نهاده یتقاضا برا شیباعث افزا دیدر بخش تول یناخالص داخل دیبخش صنعت است، تول داتیتول

 قاضادر ت شیافزا لیبه دل یواسطه تنوع صنعت نیو به ا شود یبخش صنعت م یا هیو سرما یا واسطه
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بالا بودن درآمد سرانه و  یدر اقتصاد به معنا دیتول شیافزا نیعلاوه بر ا ابد،ی یم شیها افزا نهاده یبرا
در پاسخ به  یتنوع صنعت لیدل نیماز جانب خانوارها است و به ه یصنعت داتیتول یبرا یتنوع تقاضا

نشان  ،(3در جدول ) زین برآوردها جینتا ابد،ی یم شیصنعت افزا داتیتول یخانوارها برا یتقاضا شیافزا
به  یدار یبه طور معن یتنوع صنعت زانیم ،یواقع یناخالص داخل دیدرصد در تول کی شیکه با افزا دهد یم

تجربه  ینییپا اریبس یرشد اقتصاد ریاخ یها در سال رانیاقتصاد ا ابد،ی یم شیواحد افزا 021/0اندازه 
 .است رانیدر اقتصاد ا یبودن تنوع صنعت نییپا یها هکنند دییاز تا یکیمسئله  نیکرده است و ا

 
 افتهی میتعم ی(: برآورد مدل به روش گشتاورها2) جدول

 مقدار احتمال Zمقدار آماره  ضرایب 

 00/0 8/90 334/0 هیرشمن-هرفیندالوقفه اول شاخص 

 00/0 -81/2 -000/0 نسبت صادرات

 00/0 -3/03 -199/0 صنعتی شدن

 00/0 -38/8 -021/0 تولید ناخالص داخلی

 99/0 -1/0 -09/0 ساختار تولید

 00/0 03/30 001/0 انباشت سرمایه

 00/0 3/8 01/2 عرض از مبدا

 82/0  02/20 آزمون سارگان

 AR(1) 11/0-  04/0آزمون 

 AR(2) 01/0  14/0آزمون 

 های پژوهش منبع: یافته

 
 لیاز دلا یکیاست، و  رانیمختلف ا یها در استان یصنعت یها تیفعال عیتوز یبه معنا یبحث تنوع صنعت

کننده  نیتام یها رهیبه عنوان زنج دیتول یها تیناهمگون فعال عیتوز ،یصنعت یها ربخشیبودن ز یرقابت
 رشمنیه-ندالیاز شاخص هرف لیدل نیمختلف است. به هم یها شونده بخش صنعت در استان نیو تام

بر  دیساختار تول یدار یمعن یاستفاده شده است، برآوردها نشان دهنده عدم اثرگذار دیتنوع در تول یبرا
باعث  ندتوا ی، نمصنعت کیدر  دیصورت که تمرکز تول نیبودن صنعت است، به ا یساختار صنعت و رقابت

بخش  تیفیرشد ک د،یمعنادار نبودن اثر تنوع تول یبرا یاصل لیاز دلا یکیشود.  دیدر تول یرقابت طیشرا
هر چه  رد،یگ یمنطقه واحد در نظر م کیحمل و نقل در اقتصاد است که اقتصاد کشور را به صورت 

 ریاثر متغ یبررس تینها کند در یحمل و نقل بالاتر باشد، اقتصاد به صورت واحد عمل م تیفیک زانیم
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بخش صنعت،  یواقع هیدرصد در سرما کی شیکه با افزا دهد یبر ساختار صنعت نشان م هیانباشت سرما
 یواقع هیمثبت سرما یاثرگذار لیدل ابد،ی یم شیواحد افزا 001/0بودن صنعت به اندازه  یانحصار زانیم

آن  نیتام نهیبالا بودن هز لیبه دل هیسرما شیاست که افزا یتیاز واقع یبودن صنعت ناش یبر انحصار
از نظر  تیمز نیشتریب یخواهد شد که دارا ییها کنندگان، لزوما منجر به تمرکز آن بر بخش دیتول یبرا

باشد، انتظار  نییدر اقتصاد پا هیسرما نیتام نهیباشد، و هر چه هز یکننده صنعت نیتام یارهایتقاضا و مع
 هیسرما نیتام نهیهز زانیداشته باشد، و هر چه م شیگرا یبه سمت رقابت است که ساختار صنعت نیبر ا

 ر،یاخ یها در سال رانیبر بخش صنعت حاکم خواهد شد. از آنجا که اقتصاد ا یبالا باشد، ساختار انحصار
 یشاخص رقابت لیدل نیدر اقتصاد بالا بوده است، به هم هیسرما نیتام نهیشده است و هز میگرفتار تحر

آزمون اعتبار  یآزمون سارگان در راستا یبررس تیاست. در نها افتهیکاهش  یدار یصنعت به طور معن
به کاررفته  یابزار یرهایکه متغ دهد ینشان م ،(3به کار رفته در برآورد مدل در جدول ) یابزار یرهایمتغ

است و  09/0از  زرگترزمون بچرا که مقدار احتمال آ باشند، یبرخوردار م یدر برآورد مدل از اعتبار کاف
ـ  های آرلانو . علاوه بر این نتایج آزمونشده است رفتهیپذ یابزار یرهایبر اعتبار متغ یصفر مبن هیفرض

باند با رد فرضیه وقفه مرتبه اول و تایید فرضیه صفر مرتبه دوم، تاییدی بر کاربست و نتایج اعتبار به 
 کارگیری رهیافت گشتاورهای تعمیم یافته است. 

 

 یریگ جهینت. 1

صنعت منجر به  یچرا که زمان ست،ین یبالاتر است، اما شرط کاف یرشد اقتصاد یصنعت شرط لازم برا
 نیپس یوندهایکه در آن پ یمطلوب داشته باشد. ساختار یکه ساختار شود یم ایبالاتر و پو یرشد اقتصاد

به  یو نوآور یکنولوژت ،یرقابت یبا هم در ارتباط هستند. چرا که در ساختارها یبه صورت رقابت نیشیو پ
قابل حصول است که  یزمان عیبودن صنا یآن است که رقابت تیاست. اما واقع انیدر جر ایصورت پو

قابل  یتحت عنوان اثر بازار داخل ینظر اتیوجود داشته باشد که دلالت آن در ادب داتیتول یبرا ییتقاضا
صادرات به  نکهیقبل از ا یداخل زاربا تیآن است که ظرف یاثر بازار داخل یاصل دهیاست، ا یبررس

 گر،ید عبارت عمل کند. به دیجد داتیتول یمحافظ برا کیعنوان  به تواند یآغاز شود م یخارج یبازارها
HME نسبت به سهم  یجهان دیکشور از کل تول کی دیسهم تول نیب   شترینسبتاً ب یرابطه تناسب کی
حجم  یدارا یدر کشورها یبازار داخل هیفرض دگاهیاست. از د یجهان یآن کشور از تقاضا یتقاضا
سهم  نیدارند و بنابرا یالملل نیب یرقابت در بازارها یبرا تری مناسب لیتر، پتانس بزرگ یداخل یتقاضا

بازار  اسیورود اقتصاد به صرفه مق یبرا ی. در واقع سپر اصلابدی یم شیدر اقتصاد افزا شرویپ یها تیفعال
واسطه  نیو به ا افتهی شیافزا یریپذ و قدرت رقابت دیتول یها تیمز یاست با وجود بازار داخل یداخل

راستا  نی. که در همکنند یرشد م ییصنعت با سرعت بالا لیاز قب یدر اقتصاد داخل شرویپ یها بخش
 یط یدو رقم کیسیآ یکدها کیبه تفک یصنعت یها ربخشیز یپژوهش حاضر با استفاده از شواهد آمار
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 پردازد، یم رانیدر ا عیبودن صنا یتقاضا بر رقابت یها اثر مولفه یبه بررس 0318تا  0310 یدوره زمان
 نیشتریب یضبط شده دارا یها رسانه ریچاپ و تکث یصنعت ربخشیکه ز دهد یبرآوردها نشان م جینتا

بوده  یدرجه رقابت نیشتریب یدارا ییمحصولات غذا داتیتول دیتول ربخشیاست،  و ز یقدرت انحصار
ت و اثر مثب یشدن و رشد اقتصاد یکه صادرات، صنعت دهد یبرآوردها نشان م نی. علاوه بر استا

بنابراین با توجه به نتایج حاصل شده، تمرکز بر تامین تقاضای داخلی را بر رقابت داشته است.  یدار یمعن
با استفاده از صنایع داخلی در راستای افزایش اثر تولید ناخالص حقیقی و همچنین تشویق صادرات با 

ی همسایه برای افزایش صادرات و ای و استفاده از ظرفیت کشورها های مالیاتی و تعرفه استفاده از مشوق
ها برای افزایش رقابت صنعتی  در نهایت افزایش سهم صنعت از تولید ناخالص داخلی مهمترین سیاست

 است. 
 

 . تعارض منافع1
 هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است. 
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Today, environmental management with emphasis on environmental 

protection has become one of the most important issues for customers, 

governments, industries and competitors, and international and global 

pressures have required organizations to produce environmentally friendly 

products and services. This challenge has led to the creation of a new 

concept called green chain management in the field of business, which is a 

combination of environmental thinking and supply chain. The purpose of 

this research is to identify the main indicators of green supply chain 

management and provide a framework in this direction in order to 

implement, measure and compare the greenness of manufacturing 

industries, especially the food industry. This research has been done in 

three different phases; In the first phase, the components of green supply 

chain management were extracted by studying scientific texts and 

obtaining experts' opinions (including seven dimensions: green supplier 

and purchase, green design and packaging, green production, green 

distribution and marketing, reverse logistics, environmental management 

and education and research and 29 indicators) and is the basis for preparing 

the questionnaire. In the next phase, the extracted components are 

prioritized using the fuzzy hierarchical analysis method and obtaining the 

opinion of food industry experts. Finally, three canning companies, 

Mashkat, Yaran and Moghaddian, were evaluated using the TOPSIS Fuzzy 

method. The results indicate that Meshkat, Yaran, and Moghaddian 

companies ranked first to third in terms of greenness, respectively. 
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Extended Abstract 

Purpose 

Increasing concerns about environmental warnings have forced manufacturers to try 

to create solutions in the field of environmental management. Perspectives such as 

green supply chain management, green productivity, cleaner production and 

environmental management systems have been used for green management 

activities. Today, in the food industry due to the shortening of the life cycle of 

products, the increase of packaging and consumables, the high share of energy and 

water consumption in the production process (from the time of product design to its 
sale), water and soil pollution due to the nature of these Industries and 

diversification of products, decision making in management the supply chain of this 

industry is particularly sensitive. Decision-making about environmental issues in the 

supply chain will affect many decisions such as: how to transport, sourcing, 

choosing among suppliers, etc. Therefore, the main issue of this research is to 

provide a framework for implementing and measuring the greenness of the industrial 

supply chain by identifying the components of green supply chain management and 

evaluating its importance in the food industry. 

 

Methodology 

The used research method is applied in terms of the type of goal, in terms of the 
method of field data collection and in terms of the control level of variables, it is 

descriptive-survey. In this research, to cover the discussion of research theory, 

specialized and general books, specialized articles and publications, as well as to 

collect data, questionnaires and interviews and using the opinions of experts have 

been used. In this research, by examining the research done in the field of green 

supply chain management, the effective components on green supply chain 

management were extracted. Then, by screening the identified components, the 

components affecting the green supply chain management in the food industry are 

selected. And by using the fuzzy hierarchical analysis technique, we will rank the 

components of green supply chain management. And finally, by using the TOPSIS 

fuzzy technique, three studied companies were ranked using green supply chain 

management components. 

Finding 

The first questionnaire was designed to screen the components of green supply chain 

management that were identified by the library method and mentioned in the 

previous section. The characteristics of the experts of this survey are mentioned in 

the table and the indicators are according to the table. This questionnaire was sent to 

14 experts. Here, according to the first questionnaire, the research experts were 

asked to express the suitability of the identified indicators with the topic and 

dimensions of the research quantitatively from 0 to 10. After calculating the 

geometric mean of numbers, indicators whose geometric mean is less than 6 (Latin 

abbreviations are according to the table) were excluded from the research process. 

Therefore, the following criteria: ISO 14000 series certificate control and suppliers' 
environmental management system (S4), management revision in the organization's 
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environmental programs (M4) and application of comprehensive quality 

management principles (M5), considering environmental aspects in the plan 

Decommissioning of industrial units and arrangement of machinery (P4) and 

requirement of suppliers to collect their packaging materials (R3) will be removed. 

Also, according to the suggestion of the experts, the following criteria for returning 

packaging to suppliers for reuse and recycling (R2) and returning products to 

suppliers for recycling (R4) are combined in the following terms: Returning 

packaging and products to suppliers It is changed for reuse and recycling (R2). 

 

Conclusion  

The results show that the two companies Meshkat and Yaran ranked first and second 

with a small difference, and Moghaddian ranked third. According to the ranking of 

the criteria, the criteria of environmental management, education and research, and 

green production are ranked first to third, and by looking at the tables, it can be seen 

that Meshkat and Yaran companies are in an acceptable position in these criteria. 

have confirmed the results obtained from the second questionnaire, which means 

that the claimant companies are in an acceptable situation in the implementation of 

green supply chain management in important criteria from the point of view of 

experts. It can be said that without the commitment and support of management (the 

presence of explicit policies) and education and research, companies cannot be 
expected to be successful in implementing green supply chain management. 

Moghadamian company can be a good example to confirm this claim. 
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ترین  امروزه مدیریت زیست محیطی با تأکید بر حفاظت از محیط زیست به یکی از مهم

المللی و جهانی،  مشتریان، دولت ها، صنایع و رقبا تبدیل شده و فشارهای بینمسائل 

سازمان ها را ملزم به تولید محصولات و خدمات سازگار با محیط زیست کرده است. این 

چالش منجر به ایجاد مفهوم جدیدی به نام مدیریت زنجیره سبز در حوزه کسب و کار 

ره تأمین است. هدف این تحقیق شناسایی شده که ترکیبی از تفکر محیطی و زنجی

های اصلی مدیریت زنجیره تأمین سبز و ارائه چارچوبی در این راستا به منظور  شاخص

الخصوص صنعت  سازی، سنجش و مقایسه میزان سبز بودن صنایع تولیدی علی پیاده

 مواد غذایی می باشد. این تحقیق در سه فاز متفاوت صورت گرفته است؛ در فاز نخست

های عملکرد پرتفوی مالی مدیریت زنجیره تأمین سبز با مطالعه متون علمی و  مؤلفه

کسب نظر خبرگان استخراج شده )شامل هفت بعد: تأمین کننده و خرید سبز، طراحی و 

بندی سبز، تولید سبز، توزیع و بازاریابی سبز، لجستیک معکوس، مدیریت  بسته

( و مبنای تهیه پرسشنامه قرار گرفته شاخص 22محیطی و آموزش و پژوهش و  زیست

های استخراج شده به روش تحلیل سلسله مراتبی فازی و  است. در فاز بعدی مؤلفه

بندی می شوند و در نهایت با استفاده از  کسب نظر خبرگان صنعت مواد غذایی، اولویت

روش تاپسیس فازی، سه شرکت کنسروسازی مشکات، یاران و مقدمیان مورد سنجش 

گیرند. نتایج نشان داد که شرکت های مشکات، یاران و مقدمیان به ترتیب رتبه  می قرار

 .اول تا سوم را از نظر سبز بودن به دست آوردند
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 . مقدمه 1
 کارهایی راه کرده تا در جهت ایجاد را وادارها  کننده محیطی، تولیدهای  هشدار مورد درها  نگرانی افزایش

سبز،  وری بهره سبز، تأمین مدیریت زنجیره نظیرهایی  دیدگاه تلاش کنند.محیطی،  مدیریت زمینه در
)ژو و  اند شده گرفته کار به سبز مدیریتهای  برای فعالیت محیطی مدیریتهای  سیستم و تر پاك تولید

 اتفاق محصول، عمر چرخه مراحل همه در مطلوب محیطی نا اثرات که آنجا از (.2008، 0همکاران
 مدیریت دیدگاه شود، نمی محدود سازمانهای  مرز داخل به عملیات محیطی وها  برنامه مدیریت و افتد می

 در و کنندگان تولید به کنندگان تأمین از جریانات، همه که جامع دیدگاهی عنوان سبز به تأمین زنجیره
 است. گرفته قرار بسیاری توجه مورد گیرد، می بر در را کنندگان به مصرف نهایت

 و محدود منابع از بهینه استفاده و حفظ به منوط کشوری هر پایدار استمرار توسعه و تضمین این رو از
 جریان تبدیل با مرتبط فعالیتهای تمام که نیز تأمین زنجیره .باشد می آن طبیعی جایگزین قابل غیر غالباً
 سرتاسر در اطلاعات جریان بانضمام نهایی، مصرف کنندگان به کالا تحویل تا خام ماده مرحله از کالا

 تأمین زنجیره مدیران داشت. زیست خواهد محیط بر مهمی بالقوه گیرد، تأثیر بر می در را تأمین زنجیره
باشند  می افزایش کیفیت و هزینه زمان تأخیر، کاهش و خدمات، کاهش کالا سریعتر تحویل بدنبال
 (.0324زاده و همکاران،  )قاضی

حداقل حمل و نقل و حداقل  ای با حداقل میزان سفارش، مستلزم داشتن شبکه مین سبز پایدارأزنجیره ت
های منطقی مربوط به کاهش منابع  محیطی و سایر فعالیت ای، کاهش اثرات زیست تولید گازهای گلخانه

امروزه در  مین سبزأگذاری بر روی تجهیزات سبز به روشی بهینه است. وجود زنجیره ت مانند هزینه سرمایه
ها اغلب به عنوان  از آن، که های مختلف های تجاری ضروری است. مدیران ارشد سازمان یع و شرکتصنا

های خود  باید یک تصمیم حیاتی برای موفقیت سازمان ،شود تصمیم گیرندگان نهایی در این رابطه یاد می
بندی، و حمل و  بسته ید،فروشی مثل تول ای در صنایع خرده تولید گازهای گلخانه .کنند در این راستا اتخاذ 

 (.2003، 2)هو و همکاراندرصد از کل کربن جهان است  20تا  80نقل 
ها و مواد  بندی ، افزایش بستهلاتمحصو عمر دوره شدن تاهکو دلیل بهمواد غذایی  در صنعت امروزه

، آن( فروش تا محصول طراحی زمان )از مصرفی، سهم بالای مصرف انرژی و آب در فرآیند تولید
 درگیری  تصمیم ،محصولات شدن متنوعهای آبی و خاکی با توجه به ماهیت این صنایع و  لودگیآ

 مسائل دربارهگیری  تصمیم است. شدهبرخوردار  خاصی حساسیت از ره تأمین این صنعتزنجی مدیریت
 بین از باانتخیابی،  منبع حمل، نحوه :همچون زنجیره تأمین تصمیمات متعددیدر  محیطی زیست

های  لذا مسئله اصلی این تحقیق آن است که با شناسایی مؤلفه خواهد ساخت. ثرأمت راو... کنندگان  مینأت

                                                                                                              
1
 Zhu et al., 2008  

2
 Hsu et al., 2013 



  ری، کامبیز هژبر کیانیرزیتا رحمانی، امیر نجفی، فرید عسک
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مدیریت زنجیره تأمین سبز و ارزیابی اهمیت آن در صنعت مواد غذایی، چارچوبی را برای پیاده سازی و 
 سنجش میزان سبز بودن زنجیره تأمین صنایع، ارائه نماید.

 

 ع. ادبیات موضو2
( با ارائه یک مدل چند هدفه، به بهینه سازی زنجیره تأمین سبز پرداختند. آنها 2000) 0وانگ و همکاران

با در نظر گرفتن متغییرهایی از قبیل هزینه حمل و نقل، جریان محصولات در طول زنجیره تأمین و 
 دادند. سرمایه گذاری برای حفاظت برای حفاظت از محیط زیست، مدل تخقیق خود را توسعه

 ینا ایبر هاآنند. داد ئهارا تأمین هنجیرز دعملکر یابیارزای بررا  جامعی دیکررو (،2000) 2رانهمکا وایپ 
 شدری، مشتر ضایت، رموقع به تحویل ن،کنارضایت کار ل،محصو نطمیناا قابلیت رمعیا شش یابیارز
 مدنظر قرار دادند. رایی راکاو  دآوریسو

های مدیریت زنجیره تأمین سبز را شناسایی کردند و تحت پنج مؤلفه  (، شاخص2000) 3لارج و تامسن
کنندگان و همکاری با  های مدیریت تأمین سبز، خرید سبز، تعهد محیطی، ارزیابی محیطی تأمین قابلیت

 تأمین کنندگان ارائه دادند. 
برای انتخاب یک ANP 5یا (، از روش فرایند تحلیل شبکه2002) 4در یک مطالعه، چن و همکاران

 استراتژی و مدل مناسب مدیریت زنجیره تأمین، به صورت مطالعه موردی در یک شرکت الکتریکی
طراحی سبز، خرید سبز، ساخت و تولید سبز، و  استفاده کرده اند. در این تحقیق با در نظر گرفتن ابعاد

های بر پایه  به ارزیابی استراتژی سبز،بازاریابی و خدمات پس از فروش سبز برای مدیریت زنجیره تأمین 
 ریسک، کارایی، نوآوری و استراتژی حلقه بسته پرداختند.

( با استفاده از روش دیمتل فازی با در نظر گرفتن معیارهای خرید سبز، طراحی سبز، 2000) 6لین
قوانین و همکاری با تأمین کنندگان و مشتریان، استفاده مجدد و بازیابی محصولات استفاده شده و 

های مدیریت زنجیره تأمین سبز به عنوان گروه تأثیر گذار و همچنین معیارهای عملکرد  مقررات، از مؤلفه
به عنوان  اقتصادی، عملکرد محیطی، و فشار ذینفعان بهتر از عملکردهای مدیریت زنجبره تأمین سبز

 گروه تأثیر پذیر به ارزیابی این معیارها پرداختند.
 یبرا یچند هدفه فاز یاضیر یزیر مدل برنامه کی هائار(، در تحقیقی به 0328) فتحی و همکاران

دف اصلی ه ی، پرداخته اند.ستیز طیبا در نظر گرفتن عوامل مح ،حلقه بسته نیمأت رهیشبکه زنج یطراح

                                                                                                              
1
 Wang et al., 2011  

2
 Ip et al., 2011  

3
 Large and Thomsen, 2011  

4
 Chen et al., 2009  

5
 Analytic Network Proces 

6
 Lin, 2011  
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که به دنبال حداقل کردن اثرات زیست محیطی در یک  ه یک مدل برنامه ریزی ریاضیئاین مقاله ارا
حقق از طریق مطالعات کتابخانه ای و تهیه پرسش نامه به باشد. م می است، مین حلقه بستهأت زنجیره

های مرتبط با آن پارامترهای مورد نظر پرداخته و سپس از  برآورد پارامترهای دارای عدم قطعیت و داده
را گیری  طریق مصاحبه، نظرات خبرگان در مورد حدود و شکل تغییرات پارامترهای مورد نظر تصمیم

جمع اوری کرده است. سپس یک مدل برنامه ریزی عدد صحیح مختلط چند هدفه فازی که به دنبال 
حداقل کردن هزینه ها، حداقل کردن اثرات محیط زیستی و حداقل کردن زمان رسیدن محصول به 

پس از حل مدل، مقادیر سه تابع هدف حداقل کردن هزینه کل،  .ه کرده استئباشد، ارا مشتری می
حداقل کردن اثرات محیط زیستی و حداقل کردن زمان رسیدن محصول به مشتری به ازای مقادیر 

مدند. براساس نتایج بدست آمده، دو تابع هدف اقتصادی آمختلف درجه برقراری محدودیت بدست 
د هستند. به این معنا که حرکت هر یک به سمت مطلوب )هزینه( و محیط زیستی با یکدیگر در تضا

 .مستلزم حرکت تابع هدف دیگر به سمت نامطلوب خواهد بود
 یتولید صنایع دنبو سبز یابیارز بچورچا ئهارا(، در تحقیقی با عنوان 0322و همکاران) زنجیرچی

با  د(،یز نستاا ساجینو  دفولا ،کاشی صنایع: ردیمو )مطالعۀ زیفا دیکرو رو محیطی دعملکر سساابر
ر قالب پنج معیادر را تأمین ه نجیردن زسبز بوزی، فارة چند معیای تصمیم گیری هادیکرده از روستفاا

کرده یابی ، ارزسبزی بسته بندو نقل سبز و حمل ، تولید سبز، حی سبزاطر، خرید سبزو شامل تأمین  ،کلی
یابی ری و وزن گازسی ساربرای ترتیب بربه ف میخایلوی و غضنفری شهااز رو اند. ئدر این تحقیق

، شامل نساجید یزن ستادر اسه صنعت ماب، چورین چااعملی د بررسی کاربرر ست. به منظوه اشدده ستفاا
و نساجی ، ست که صنایع کاشیاز آن انتایج حاکی  که .ه شده استفتگرار مطالعه قررد مو، کاشید و فولا
 ند. آوردست دبه دن ظر سبز بونم را از تا سواول تبۀ ربه ترتیب د فولا

برنامه  ندیفرآ یساز نهیبه یبرا یاضیمدل ر یطراح(، در تحقیقی به 0323طلوعی اشلقی و همکاران )
ریزی تولید و  در این پژوهش، برنامهپرداخته اند.  معکوس نیمأت رهیدر زنج یو کنترل موجود دیتول یزیر

مین معکوس در جریان برگشت محصول أفرآیند زنجیره تثر در ؤکنترل میزان موجودی به عنوان عوامل م
کنندگان به تولیدکنندگان ابتدایی در جریان بوده و از آنجاکه عامل مقدار اقلام قابل بازیافت و  مصرف از

بایست  انهدامی محصولات برگشتی، پیوسته در شرایط عدم قطعیت و احتمالی قرار دارند، بنابراین می
پذیری  انعطاف خیر و باأمین سفارشات رسیده مشتریان با حداقل زمان تأر به تمدلی طراحی شود که قاد

ریاضی چند  با طراحی مدل بودهپژوهش حاضر در صدد . مین باشدأهای زنجیره ت بالا و حداقل هزینه
ای عمل نماید که هزینه موجودی و تولید، میزان ضایعات و مدت زمان  سازی آن به گونه هدفه و بهینه

رضایت مشتریان و سودآوری سازمان را به   بر روی محصولات برگشتی حداقل گردد و در نهایت فرآیند
ریزی تولید و کنترل موجودی پژوهش به دلیل قرارگیری در گروه  حداکثر برساند. مساله برنامه
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برای های گرادیان مبنا به راحتی قابل حل نبوده و از این رو الگوریتم ژنتیک  ، با روشNP-Hardمسائل
 است.  شده استفاده پژوهش فازی –حل مدل ریاضی آرمانی 

 

 . روش تحقیق3
 لکنتر انمیز نظرو از  نیامید ها داده دآوریگری  هشیو حیثاز  دی،بررکا از نظر هدف، تحقیق حاضر

و  تخصصی کتب ،تحقیق ریتئو مباحث پوشش ایبر هشوپژ ین. در استا پیمایشی توصیفی ،متغیرها
و  مصاحبهو  نامه پرسش از ها داده دآوریگر رمنظو به همچنینو تخصصی  تنشریاو  تمقالا ،عمومی

 ست.ا هشد دهستفاا هخبر ادفرا اتنظراز  یگیر هبهر
های  مؤلفه مدیریت زنجیره تأمین سبز، مینهدر ز گرفته رتصو تتحقیقا سیربر با ابتدا هشوپژ یندر ا

 های شناسایی شده، با غربالگری مؤلفه سپس. شدند اجستخرامؤثر بر مدیریت زنجیره تأمین سبز 
شوند و با استفاده از  می بنتخااصنعت مواد غذایی در مدیریت زنجیره تأمین سبز  بر مؤثرهای  مؤلفه

پردازیم و در  های مدیریت زنجیره تأمین سبز می به رتبه بندی مؤلفه 0تکنیک تحلیل سلسله مراتبی فازی
های مدیریت  نهایت با استفاده تکنیک تاپسیس فازی سه شرکت مورد مطالعه را با استفاده از مؤلفه

 زنجیره تأمین سبز، رتبه بندی انجام شد.
 

 ها . یافته5
: پرسشنامه اول به منظور غربالگری های مدیریت زنجیره تأمین سبز اول؛ استخراج مؤلفه مرحله
های مدیریت زنجیره تأمین سبز که به روش کتابخانه ای شناسایی شده بودند و در بخش قبلی به  مؤلفه

ها  های خبرگان این پیمایش در جدول ذکر شده است و شاخص آن اشاره شد، طراحی شده است. ویژگی
از کارشناسان و خبرگان ارسال شد. در اینجا مطابق نفر  04باشند. این پرسشنامه برای  مطابق جدول می

های شناسایی شده را با موضوع  با پرسشنامه اول، از خبرگان پژوهش خواسته شد تا میزان تناسب شاخص
بیان نمایند. پس از محاسبه میانگین هندسی اعداد،  00تا  0و ابعاد پژوهش به صورت کمی از 

باشند )حروف اختصاری لاتین مطابق با جدول  می 6تر از هایی که میانگین هندسی آنها کم شاخص
باشد(، از فرآیند پژوهش کنار گذاشته شدند. بنابراین زیر معیارهای: کنترل گواهی ایزوهای سری  می

 یستهای ز در برنامه یریتمد یبازنگر، S4کنندگان  و سیستم مدیریت زیست محیطی تأمین 04000
های زیست  ، در نظر گرفتن جنبهM5 جامع یفیتک یریتل مداصو و بکارگیری M4 سازمان یطیمح

و الزام تأمین کنندگان برای  P4محیطی در طرح ریزی واحدهای صنعتی و چینش ماشین آلات 
حذف خواهند شد. همچنین به پیشنهاد خبرگان زیر معیارهای:  R3آوری مواد بسته بندی هایشان  جمع

                                                                                                              
1
 FAHP: Fuzzy Analytical Hierarchy Process 



 تحلیل ابعاد عملکرد پرتفوی مالی زنجیره تأمین سبز در صنایع غذایی
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محصولات به  و برگشت R2یافت استفاده مجدد و باز یراکنندگان ب ینمأها به ت یبرگشت بسته بند
 و محصولاتها  بندی بسته شوند و به عبارت: برگشت با هم ترکیب می R4یافت باز یکنندگان برا ینمأت

  یابد. تغییر می R2بازیافت  و مجدد استفاده برای کنندگان تأمین به
نفر از  01سبز: پرسشنامه دوم برای  های مدیریت زنجیره تأمین مرحله دوم؛ اولویت بندی مؤلفه

کارشناسان و خبرگان صنعت مواد غذایی ارسال گردید، و از آنها خواسته شده است تا با استفاده از 
متغیرهای کلامی جدول، مقایسات زوجی بین معیارها و زیر معیارها را انجام دهند. ابتدا میانگین هندسی 

ت. همچنین با استفاده از روش گوگوس و بوچر، سازگاری ارزیابی خبرگان در جداول محاسبه شده اس
ها در پایین هر جدول محاسبه شده است. در ضمن حروف اختصاری لاتین مورد استفاده در  ماتریس

 باشد. می جداول مطابق با جداول دیگر
 های مقایسات زوجی طراحی و بین خبرگان توزیع شد.  به هدف تحقیق پرسشنامه به منظور دستیابی

های هندسی: در این مرحله مقادیر به دست آمده از مرحله دوم  مرحله سوم؛ نرمالایز کردن میانگین
 شود. نرمالایز می ̃  را برای هر ماتریس با مجموع  ̃  شود. مقادیر  نرمالیزه می

    ̃    ̃  
  ̃

∑   ̃
 
   

                        (0)                                          

 
 
 
 



  ری، کامبیز هژبر کیانیرزیتا رحمانی، امیر نجفی، فرید عسک

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال چهارم، شماره
 

1
، زمستان 

1041
 

 7
 

02 

       
       
         

                   
   

             
        

         

                   
   

                
          

            
     

            

1-                                                                       
2-                                                                      

          
3-                                                          

4-                                                                        
5-                                                              

1-                                                                       
2-                                                                         3
-                                                                       

                        4-                                                       
                                                                             5

-                                                  

1-                                                           
2-                                                                     

                                    
3-                                              
4-                                                                  

                       

1-                                                                            
2-                                                                         

                             
3-                                                                  EC -

حمایت از زنجیره تامی  س   توس  مدیران ارشد و میانی -1
و سیست  مدیریت زیست م ی ی 14000 ا   گوا ینام  ای و ای سری -2

و ود    مشی و سیاست مدون در حوزه م ی  زیست و مسئولیت ا تما ی سازمان -3
تن ی   واب  و معیار ای  ز   هت کا   مصر  انر ی و است اده از انر ی  ای  -4

پا 

 عالیت در انجم   ای دا  ی و بی  الم  ی م ی  زیست و انجا  پ و    ای زیست  -1
م ی ی با دانشگا ها و مراک    می

برگ اری سمینار ای آموزشی در  صو  ا میت و ر ایت مسا   زیست م ی ی برای  -2
کارکنان، مشتریان و تامی  کنندگان

آموز  و ارا   الگو ای مصر  ص ی  انر ی -3
ایجاد م ی ی برای پ و   و نوآوری  ای س   در زمین  مسا   زیست م ی ی -4

 مع آوری، حم ،  داسازی م صو   و بست  بندی  ای است اده شده از مشتریان  -1
برای بازیا ت

برگشت بست  بندی  ا و م صو   ب  تامی  کنندگان برای است اده مجدد وبازیا ت -2
ا رای ش ک  و تص ی   ان  مرک ی  ا لا  صنعتی و بهداشتی -3
مدیریت تولید،  مع آوری،   یره سازی،  دا .پیاده سازی ن ا  مدیریت پسماند ا  -4

-سازی، حم  و ن  ، بازیا ت و د ع  ایعا 

 تحقیق مراتبی سلسله (: ساختار1) نمودار
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 معیارهامیانگین مقایسات زوجی (: 1جدول )
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






 










 



























 












R
 











 










 









 










 









 






























وع
جم

م
 

      













CRm =        CRg = 

 سازگار

 های پژوهش منبع: یافته                                    
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ام در ارتباط با i)وزن گزینه  ̃   ها باشد  در صورتی که این اوزان نرمالیزه شده مربوط به مقایسات گزینه
شود. جدول زیر این مقادیر  نامیده می ̃  ام( و در صورتی که مرتبط با مقایسه معیارها باشد  jمعیار

 دهد.  نرمالیزه شده را نشان می
 

 معیارهامیانگین هندسی نرمالیزه شده (: 2) جدول

 میانگین هندسی نرمالیزه شده مدیریت زنجیره تامین سبز

S 
D 
P 
E 
M 
T 
R 

 
 ها )نسبت به معیارها( و وزن معیارها با توجه به رابطه مرحله چهارم؛ ترکیب اوزان: با ترکیب وزن گزینه

 شود: (، اوزان نهایی محاسبه می2)
    ̃  ∑   ̃   ̃  

 
                      (2)                             

 

 شوند. (، دیفازی می3دست آمده، طبق رابطه) مرحله پنجم؛ دیفازی کردن: دراین مرحله اوزان فازی به

         ̃  
            

 
      3()  

 

̃ در این رابطه  باشد. می ̃ دیفازی شده  ̃       و            
 آیند: محاسبات، اوزان نهایی به ترتیب جدول زیر به دست میبا انجام این 

 
 مین سبزأها نسبت به مدیریت زنجیره ت ماتریس اوزان نهایی معیار (:3) جدول

 مولفه وزن فازی نهایی هاوزن قطعی نهایی مولفه

  S 

  D 

  P 

  E 

  M 

  T 

  R 

 های پژوهش منبع: یافته 
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بندی سه شرکت مواد غذایی مشکات، یاران و مقدمیان با استفاده از  پرسشنامه نهایی به منظور رتبه
عدد از این پرسشنامه برای  2معیارهای شناسایی شده مدیریت زنجیره تأمین سبز، طراحی شده است. 

مدیران و مشاوران بهداشت و محیط و تضمین کیفیت هر شرکت ارسال شد )هر شرکت سه عدد 
 پرسشنامه(. 

نشان داده  در جدولکلامی،  ها براساس معیارها طبق اعداد فازی و عبارات یابی گزینهنتایج حاصل از ارز
یک از معیارها  باشد. وزن هر شده است. اعداد مندرج در این جدول میانگین فازی نظرات خبرگان می

 باشد.  در مرحله قبل می FAHPاوزان بدست آمده از روش نیز براساس مطابق جدول 
 

 (2006 ،1ای کیفی و اعداد فازی متناظر با آنها )لین و همکارانه (: واژه5جدول)

 ت کلامیاعبار عدد فازی

  ضعیفخیلی 
  ضعیف

  ضعیف -متوسط

  متوسط

  خوب -متوسط
  خوب

  بسیار خوب

 های پژوهش منبع:یافته 

 
گیری: در این گام بایستی ماتریس  دوم: بی مقیاس )نرمالیزه( نمودن ماتریس تصمیماول و گام 

تبدیل نمائیم. با توجه  ̃  مقیاس فازی ها را به یک ماتریس تصمیم بی فازی ارزیابی گزینهگیری  تصمیم
با استفاده از رابطه  ̃ ازی )نرمالیزه شده( مقیاس ف به اینکه کلیه معیارها جنبه مثبت دارند ماتریس بی

 ̃    
   

  
  

   

  
  

   

  
  آید. در این رابطه بدست می   

در بین تمام  jدر معیار  cماکزیمم مقدار   

 گردد. محاسبه میهاست. ماتریس تصمیم بی مقیاس  گزینه
 ̃ ن( فازی گام سوم: ایجاد ماتریس تصمیم بی مقیاس وزن دار )وزی

                        ̃    ̃       
 ̃    ̃    ̃  

                                                                                                              
1
 Lin et al., 2006 



  ری، کامبیز هژبر کیانیرزیتا رحمانی، امیر نجفی، فرید عسک
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اُم  jهم وزن فازی معیار   ̃ دست آمده از گام دوم است و  مقیاس به  ماتریس بی   ̃ در این رابطه 
 زیراز اعداد قطعی نشان داده شده است. جدول ها   ̃ باشد. در این تحقیق به جای اوزان فازی  می

 دهد: ماتریس بی مقیاس وزن دار را نشان می
 ماتریس تصمیم بی مقیاس وزن دار(: 4) جدول

 S1 S2 S3 
 ) 000/0,004/0 ,001/0( ) 002/0,003/0 ,005/0( )008/0 ,005/0 ,002/0( شرکت مشکات

 )020/0 ,02/0 ,008/0( )006/0 ,003/0 ,000/0( )00/0 ,006/0 ,003/0( مقدمیانشرکت 

 )02/0 ,008/0 ,006/0( ) 006/0, 001/0,000/0( )008/0 ,005/0 ,002/0( یارانشرکت 
 

S4 S5 D1 D2 
)003/0, 008/0, 024/0( )000/0, 008/0, 026/0( )001/0, 002/0,002/0 ( )002/0,023/0 ,021/0 ( 

)00/0, 006/0, 022/0( )004/0, 002/0, 003/0( )008/0,000/0 , 003/0( )005/0, 002/0,003/0 ( 

)002/0,023/0 ,021/0 ( )020/0, 028/0,034/0 ( )00/0,002/0 , 004/0( )023/0,026/0 ,022/0 ( 
 

D3 D4 D5 P1 

)023/0,028/0 , 033/0( )004/0,005/0 ,001/0 ( )004/0,002/0 ,023/0 ( )020/0, 025/0,028/0 ( 

)033/0,031/0 , 032/0( )001/0, 001/0,008/0 ( )000/0, 004/0,006/0 ( )002/0, 004/0,001/0 ( 

)023/0, 028/0, 033/0( )001/0, 001/0,008/0( )00/0,004/0 , 002/0( )020/0,025/0 ,028/0 ( 
 

P2 P3 P4 E1 
)086/0,028/0 , 006/0( )030/0,045/0 , 058/0( )001/0,02/0 ,022/0 ( )004/0,001/0 , 00/0( 

)001/0, 030/0,045/0 ( )06/0,068/0 ,014/0 ( )001/0,002/0 ,001/0 ( )000/0, 003/0,005/0 ( 

)018/0, 082/0,0/0 ( )055/0, 062/0, 01/0( )001/0, 02/0, 022/0( )004/0,001/0 ,00/0 ( 
 

E2 E3 M1 M2 

)025/0,030/0 ,036/0 ( )004/0,006/0 ,002/0 ( )086/0,004/0 ,022/0 ( )005/0,02/0 , 024/0( 

)002/0,005/0 ,00/0 ( )0,000/0 ,002/0 ( )001/0,008/0 , 032/0( )026/0, 022/0, 03/0( 

)025/0,030/0 , 036/0( )003/0,005/0 ,006/0 ( )086/0,004/0 ,022/0 ( )026/0,022/0 , 03/0( 
 

M3 M4 T1 T2 

)036/0,041/0 , 058/0( )008/0, 026/0, 034/0( )003/0, 020/0,03/0 ( )005/0, 020/0,028/0 ( 

)004/0,025/0 , 036/0( )004/0,023/0 ,032/0 ( )003/0,020/0 , 03/0( )002/0, 006/0, 022/0( 

)060/0,068/0 , 012/0( )032/0,036/0 , 040/0( )004/0,002/0 ,003/0 ( )004/0,001/0 ,000/0 ( 
 

T3 T4 R1 R2 
)008/0,022/0 , 026/0( )0/0, 008/0,033/0 ( )00/0, 002/0,004/0 ( )006/0,001/0 ,002/0 ( 

)002/0,004/0 ,001/0 ( )001/0,008/0 ,033/0 ( )004/0,006/0 ,001/0 ( )0,000/0 ,002/0 ( 

)002/0,008/0 ,023/0 ( )03/0,052/0 ,014/0 ( )0,000/0 , 003/0( )000/0,002/0 ,004/0 ( 
 
 



 تحلیل ابعاد عملکرد پرتفوی مالی زنجیره تأمین سبز در صنایع غذایی
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R3 R4 
)008/0, 023/0,028/0 ( )004/0,001/0 ,02/0 ( 

)002/0,008/0 , 023/0( )002/0,005/0 ,002/0 ( 

)025/0, 028/0, 032/0( )006/0,002/0 , 020/0( 

 های پژوهش منبع: یافته

در این            و ایده آل منفی فازی          آل مثبت فازی گام چهارم: مشخص نمودن ایده
فازی معرفی شده توسط چِن برای تمام معیارها آل منفی  آل مثبت فازی و ایده تحقیق از مقدار ایده

 شود: استفاده می
  

          ،   
          

 باشد: به عنوان مثال خلاصه ای از گامهای پنجم و ششم برای شرکت مشکات به صورت زیر می

  
  ∑    ̃    ̃ 

  
  

   
                                                       

  
  ∑    ̃    ̃ 

    
                                                          

    
     

            
                                                      

 
های پنجم تا هفتم )فاصله هر گزینه از ایده آل مثبت و ایده آل منفی و محاسبه شاخص  ای از گام خلاصه

در جدول زیر آمده است. گزینه ای که شاخص شباهت آن بیشتر باشد در رتبه بالاتری قرار شباهت( 
گیرد. شرکت مشکات در رتبه اول، شرکت یاران در رتبه دوم و شرکت مقدمیان در رتبه سوم این  می
 گیرند. بندی قرار می رتبه

 
 (: رتبه بندی گزینه ها6) جدول

   ها گزینه ردیف
  ∑    ̃  

 

   

  ̃  
     

  ∑    ̃  

 

   

  ̃  
       

  
 

  
    

 رتبه  

  0 شرکت مشکات 0

  3 شرکت مقدمیان 2

 2 شرکت یاران 3

 های پژوهش منبع: یافته  

 

 و پیشنهادات گیری  . نتیجه4
نتایج بیانگر اینست که دو شرکت مشکات و یاران با اختلاف اندك به ترتیب رتبه اول و دوم، و شرکت 
مقدمیان در رتبه سوم قرار گرفته اند. با توجه به رتبه بندی معیارها که معیارهای مدیریت زیست محیطی، 

توان  اهی به جداول میگیرد و با نگ های اول تا سوم قرار می آموزش و پژوهش و تولید سبز در رتبه



  ری، کامبیز هژبر کیانیرزیتا رحمانی، امیر نجفی، فرید عسک
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های مشکات و یاران در این معیارها در وضعیت قابل قبولی قرار دارند که مؤید  مشاهده کرد که شرکت
های مدعی در پیاده سازی مدیریت زنجیره  باشد، یعنی شرکت نتایج بدست آمده که از پرسشنامه دوم می

توان گفت که  قابل قبولی قرار دارند. می تأمین سبز، در معیارهای مهم از دیدگاه خبرگان، در وضعیت
توان انتظار داشت  های صریح( و آموزش و پژوهش نمی بدون تعهد و حمایت مدیریت )وجود خط و مشی

تواند نمونه  ها در پیاده سازی مدیریت زنجیره تأمین سبز، موفق باشند که شرکت مقدمیان می که شرکت
 خوبی برای تأیید این ادعا باشد.

 تأمین ارزیابی و انتخاب "در معیارهای تأمین کننده و خرید سبز )به خصوص معیارهای همچنین 
 کنندگان تأمین با همراهی و کمک "و  "محیطی  زیست خاص معیارهای گرفتن نظر در با کنندگان

های  شبکه انتخاب "(، توزیع و بازاریابی سبز )به خصوص معیار "محیطی  زیست اهداف و طراحی جهت
( و لجستیک معکوس )به خصوص "محیطی  زیست معیارهای بر تأکید با مشتریان و حمل و نقل توزیع،

 برای مشتریان از شده استفادههای  بندی بسته و محصولات جداسازی حمل، آوری، جمع "معیارهای 
(  "بازیافت  و مجدد استفاده برای کنندگان تأمین به و محصولاتها  بندی بسته برگشت "و  "بازیافت 

نسبت به سایر معیارها در وضعیت ضعیف تری قرار دارند. به عنوان مثال در زمینه تأمین کننده و خرید 
سبز عدم وجود رویکرد فعالانه و داوطلبانه تأمین کنندگان و دشواری سازمان دهی و هماهنگی واحدها 

در معیار لجستیک  توان دلیل آن دانست. همچنین سازی مدیریت زنجیره تأمین سبز را می در پیاده
های دولتی )علی الخصوص  معکوس، پیاده سازی کامل آن مستلزم حمایت و همکاری نهادها و سازمان

باشد(،  ها از مشتریان که امری زمانبر و هزینه بردار می در زمینه بازیافت محصولات و بسته بندی
ی نظام کارای توزیع زیست باشد. همچنین ظرفیت و نوع شبکه حمل و نقل کشور اجازه پیاده ساز می

 ها نخواهد داد.  محیطی را به شرکت
مدیران سنتی به طور عمومی مدیریت زنجیره تأمین سبز را به عنوان عوامل کند کننده و هزینه زا تلقی 
کرده و توجیه اقتصادی برای آن قائل نیستند. از طرف دیگر تعهد و حمایت مدیریت، مهمترین عامل 

رود. به همین دلیل از دیدگاه خبرگان صنعت مواد  یک نظام مدیریتی به شمار میبرای استقرار کامل 
باشد یعنی ضمانت  غذایی، مدیریت زیست محیطی از اهمیت بیشتری نسبت به سایر عوامل برخودار می

اجرای مدیریت زنجیره تأمین سبز در گرو حمایت مدیران سازمان و وجود خط و مشی صریح در این 
 د.باش زمینه می

المللی و ملی همچین نگاه حمایتی و  در این میان نقش قوانین و استانداردهای زیست محیطی بین
 ها برای اجرای مدیریت زنجیره تأمین سبز باشد.  تواند سوق دهنده شرکت تنبیهی دولت می

نگاه توان به بحث آموزش و پژوهش نگاه ویژه ای داشت. در واقع از  بعد از نگاه مدیریتی به بحث می
خبرگان، رتبه بندی معیارهای مدیریت زنجیره تأمین سبز، دومین عاملی که بعد از مدیریت زیست 

توان گفت تغییر تفکر و بینش، منجر به تغییر رفتار  باشد. می گیرد، آموزش و پژوهش می محیطی قرار می
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ص مسائل زیست شود. یکی از موانع مدیریت زنجیره تأمین سبز، کمبود دانش و آموزش در خصو می
های مرتبط برای مدیران ارشد و کارکنان درباره روشن شدن  باشد. به همین نحو آموزش محیطی می

 تواند در پیاده سازی مدیریت زنجیره تأمین سبز، کارآمد باشد. ضرورت موضوعات زیست محیطی می
ر ایجاد فرهنگ سبز و همسو توانند د ها با آموزش کارکنان، تأمین کنندگان و مشتریان می در واقع سازمان

کردن اجزای زنجیره تأمین با اهداف زیست محیطی خود نائل آیند. مهمترین عامل از دید کارشناسان، 
باشد. در واقع این  محیطی می زیست مسائل زمینه در سبزهای  نوآوری و پژوهش برای محیطی ایجاد

ها  ها به عنوان پل ارتباطی بین شرکت تواند به عنوان یک واحد مستقل دانش بنیان در شرکت بخش می
های زیست محیطی باشد که قابلیت یک نهاد درون سازمانی برای  و دانشگاهها در مسائل و نوآوری
 های زیست محیطی را دارا باشد. تحقیق و توسعه و نظارت بر فعالیت

در واقع در صنایع مواد غذایی گیرد،  با توجه به نتایج، تولید سبز از دیدگاه خبرگان در جایگاه سوم قرار می
باشد و  ها بسیار بالا می سنتی به دلیل استفاده از تکنولوژی و فرآیندهای سنتی، میزان ضایعات و آلایندگی

های پیشرفته و  فرآیند تولید قابلیت استفاده مجدد از ضایعات را ندارد به همین دلیل استفاده از تکنولوژی
 گیرد. کاری، در نیل به اهداف زیست محیطی در اهمیت بالایی قرار می پاك و قابلیت بازتولید و دوباره

باشد. با توجه  گیرد تأمین کننده و خرید سبز می با توجه به نتایج، معیار بعدی که در جایگاه چهارم قرار می
توان مشاهده کرد که  به جدول )وزن نهایی زیرمعیارهای تأمین کننده و خرید سبز( و سه رتبه اول می

نگاه خبرگان برای کاهش خطرات زیست محیطی در میانه زنجیره تأمین و انتهای زنجیره تأمین، نگاه 
های زیست محیطی  باشد. برای مثال بکارگیری مواد قابل بازیافت و سازگار با طبیعت، دغدغه ویژه ای می

 ها را بعد از مصرف محصولات، ارضا خواهد کرد. شرکت
توان مکمل تأمین کننده و خرید  باشد که به نحوی آن را می بندی سبز میعامل بعدی طراحی و بسته 

سبز دانست. در حقیقت طراحی و بسته بندی سبز، نیازمند کمک و همراهی با تأمین کنندگان در اهداف 
باشد. در صنعت مواد غذایی با توجه به مسائل بهداشت و  زیست محیطی و توجه به خرید سبز می

باشد. همچنین با توجه به پر مصرف بودن صنعت مواد  ز مواد سمی و خطرزا اندك میسلامت، استفاده ا
غذایی و بسته بندی ها، کاهش مواد مصرفی، قابل بازیافت بودن، استفاده مجدد و سازگاری آنها با محیط 

 یابد. زیست، اهمیت می
وجه به اینکه پیاده سازی باشد، با ت گیرد، لجستیک معکوس می عامل بعدی که در جایگاه ششم قرار می

نظام لجستیک معکوس، هزینه بر و اغلب مواقع برای محصولاتی که پس از مصرف دارای ارزش بوده 
 باشد.  توجیه اقتصادی دارد، از دیدگاه خبرگان از اهمیت پایینی برخودار می

توان گفت که  گیرد. می یدر نهایت توزیع و بازاریابی سبز از دیدگاه خبرگان در انتهای اولویت بندی قرار م
های کشور دارد به  های توزیع و حمل و نقل بستگی به ظرفیت و نوع حمل و نقل و راه انتخاب شبکه

عنوان مثال شبکه ریلی به عنوان یک حمل و نقل پاك و کارآمد در کشور ما از ظرفیت پایینی برخودار 



  ری، کامبیز هژبر کیانیرزیتا رحمانی، امیر نجفی، فرید عسک
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ل کشور جابجا شده که سهم راه آهن از این میلیون تن بار در شبکه حمل و نق 680 ،22باشد. در سال  می
 20حاضر   درحال. میلیون تن بوده است که این میزان برای شبکه ریلی کشور بسیار کم است 33میزان 

درصد دیگر نیز به دلایل متعدد از  00شود و  نقل، در کشور ما از طریق جاده انجام می و  درصد حمل
ها اختصاص دارد، این  ها و... به سایر بخش گان، نبود زیرساختها، فرسودگی ناو جمله گران بودن هزینه

ها، موضوع امنیت و  در حالی است که باید تلاش شود این هرم وارونه شده تا علاوه بر کاهش هزینه
ریزان این حوزه است،  های برنامه جویی در مصرف سوخت و کاهش آلودگی هوا که از سیاست صرفه

 .محقق شود
 

  . تعارض منافع6
  .هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است
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This study examines the impact of operational efficiency indicators and 

electronic banking channels on the profitability of the Melli Bank of Iran. 

Today, banks are facing challenges such as changing customer 

expectations, technological developments, regulatory requirements, and 

economic crises, which have led to changes in the banking system; 

therefore, banks should benefit from the development of companies or 

startups in the field of financial technology. Recent advances in 

information technology have led to the rapid development of new and 

innovative financial services. In this regard, return on assets (ROA) and 

return on equity (ROE) indicators are included as dependent variables, and 

operational variables include net operating margin (MNO), net profit 

margin (MNI), non-interest margin (MNNI), asset turnover (RA), and 

financial leverage (MC), and electronic banking variables include the 

number of ATMs (ATMs), the number of point-of-sale terminals (POS), 

the number of mobile accounts (NBM), and the number of branch 

transactions (NMC) as independent variables in the model. This research is 

applied in terms of purpose and descriptive-analytical in terms of method. 
The research question is: Do electronic banking channels and efficiency 

indicators affect the profitability of the bank? Case study: National Bank of 

Iran? The research data were collected from the financial and operational 

information of the National Bank of IranDuring the years 2014-2023 and 

analyzed using a panel data model. The results show that operational 

variables have a positive but limited effect on ROA and ROE, while e-

banking channels do not have a significant effect on these indicators. These 

findings can help bank managers optimize operational resources and 

evaluate e-banking development strategies. 
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Extended Abstract 

Purpose 

The purpose of the research is to investigate the impact of operational efficiency 

indicators and electronic banking channels on the profitability of Bank Melli Iran 

(BMI). 

 

Methodology 

This research is applied in terms of purpose and descriptive-analytical in terms of 

method. In this study, the panel data method was used to examine the effect of 
operational efficiency indicators and electronic banking channels on the profitability 

of Bank Melli Iran. The data used include financial and operational information of 

Bank Melli Iran over a specific period of time, which was collected monthly and 

from reliable internal sources (such as the bank's published financial reports). 

Dependent variables: Including bank profitability, which is measured through two 

main indicators: return on assets (ROA) and return on equity (ROE (Independent 

variables: Including operational efficiency indicators (such as net operating margin, 

net profit margin without interest, asset turnover, and financial leverage ratio) and 

electronic banking channels (including the number of ATMs, sales terminals, mobile 

banking accounts, and the number of operations performed in branches). For data 

analysis, coding in Matlab and Python was used. In this study, a panel data model 
has been used, which allows for examining changes in variables over time and 

between units (different bank branches). Also, F and Hausman tests have been used 

to select the appropriate model (fixed or random effects model). The statistical 

population of this study includes financial and operational data related to the 

branches of the National Bank of Iran during a specific time period. The required 

data have been extracted and analyzed through financial reports and information 

published in banking systems. 

 

Finding 

The regression results show that the model constant is -0.40547, which means that if 

all independent variables are zero, ROA tends to be negative. Operating variables 

such as net operating margin (MNO) and net profit margin (MNI) with positive 
coefficients of 0.0334 and 0.0736 have a positive but weak effect on ROA, while 

non-interest margin (MNNI) with a positive coefficient of 0.1162 also shows a weak 

relationship with ROA. On the other hand, asset turnover (RA) with a negative 

coefficient of -0.00033595 has a small effect on reducing ROA, and financial 

leverage (MC) with a positive value of 0.0095377 has a positive effect. Electronic 

banking variables (ATM, POS, NBM, and NMC) have a very small and 

insignificant effect, which means that these factors do not have a significant effect 

on ROA. The overall model indices, including R² of 0.0224 and F-statistic of 

0.5845, confirm the weakness of the model in predicting ROA changes. Overall, 

operational variables have a limited but positive effect on ROA, while e-banking 

variables do not play a significant role, and the model needs additional variables or 
improved analysis methods to explain ROA changes. The correlation matrix in 
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Figure 2-1 shows the correlation between the research variables, with darker colors 

indicating stronger correlations. The results show that ROA is weakly correlated 

with other variables and that research factors have a limited effect on return on 

assets. Operational variables (MNO, MNI, and MNNI) have strong positive 

correlations, indicating their common changes and key role in the bank’s financial 

operations. E-banking variables such as POS and ATM have weak correlations with 

ROA, which is consistent with previous analyses. In general, the weak correlation of 

ROA with other variables indicates that the research variables alone are not 

sufficient to explain changes in asset returns and there is a need to examine their 
interaction. 

 

Conclusion 

This study aimed to investigate the impact of operational efficiency indicators and e-

banking channels on bank profitability (return on assets and return on equity). The 

results showed that operational indicators such as net operating margin (MNO), net 

profit margin (MNI), and non-interest margin (MNNI) have a positive but limited 

impact on bank profitability. Also, financial leverage (MC) had a positive effect on 

return on assets and return on equity, while asset turnover (RA) showed a very weak 

negative effect. On the other hand, variables related to e-banking channels, including 

the number of ATMs (ATMs), point-of-sale terminals (POS), mobile accounts 
(NBMs), and number of branch transactions (NMCs), did not show a significant 

impact on profitability indicators. The overall indicators of the model, including the 

low coefficient of determination (R²) and the F-Statistic value, indicated the low 

power of the model in accurately predicting profitability. These results imply that 

operational factors play a greater role in the financial performance of the bank, while 

the development of electronic banking channels alone cannot significantly affect 

profitability. To improve the results, it is suggested that other variables, including 

environmental factors, the level of competition in the market, and the level of 

customer acceptance of electronic services, be examined in future research. Also, the 

use of more advanced statistical and machine learning models can be useful in more 

precise analysis of the relationships between variables. This research can help 

improve bank managers' decision-making by providing insights into operational 
resource management and strategic development of electronic services. 
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 بانکداری یها کانال و عملیاتی کارایی های شاخص تأثیر بررسی به پژوهش این
 با ها بانک امروزه .است پرداخته ایران ملی بانک سودآوری بر الکترونیکی

 و قوانین الزامات ،فناوری تحولات ،مشتریان انتظارات تغییر نظیر هایی چالش
 نظام در تغییروتحول به منجر مسئله این و اند مواجه اقتصاد در بحران و مقررات
 های استارتاپ یا ها شرکت توسعه از ها بانک است بهتر بنابراین است؛ شده بانکی
 اطلاعات فناوری در اخیر های پیشرفت ببرند. بهره خود نفع به مالی فناوری حوزه
 ،راستا این در است. شده نوآورانه و جدید مالی خدمات سریع توسعه به منجر

 وابسته متغیرهای عنوان  به سهام صاحبان حقوق بازده و ها دارایی بازده های شاخص
 سود حاشیه ،خالص سود حاشیه ،خالص عملیاتی حاشیه شامل عملیاتی متغیرهای و

 الکترونیکی بانکداری متغیرهای و مالی اهرم ضریب و ،ها دارایی گردش ،بهره بدون
 تعداد و موبایلی های حساب تعداد ،فروش های پایانه تعداد ،خودپردازها تعداد شامل

 از پژوهش این .اند شده لحاظ مدل در مستقل متغیرهای عنوان به شعب های تراکنش
 این تحقیق سوال .است تحلیلی -توصیفی ،روش نظر از و بوده کاربردی ،هدف نظر

 برسودآوری کارایی های شاخص و الکترونیکی بانکداری یها کانال آیا که است
 ملی بانک عملیاتی و مالی اطلاعات از تحقیق های داده دارند؟ تاثیر ایران ملی بانک
 های داده مدل از استفاده با و شده آوری جمع 1493-1303های سال درطی ایران
 اما مثبت تأثیر عملیاتی متغیرهای که دهد می نشان نتایج .است گردیده تحلیل پانلی

 که حالی در ،دارند سهام صاحبان حقوق بازده و ها دارایی بازده بر محدودی
 ها یافته این .ندارند ها شاخص این بر معناداری تأثیر الکترونیکی بانکداری یها کانال

 های استراتژی ارزیابی و عملیاتی منابع سازی  بهینه در ها بانک مدیران به تواند می
 .کند کمک الکترونیکی بانکداری توسعه
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  مقدمه .1
 به تسهیلات ارائه و نقدینگی خلق برای اقتصاد در ها بانک اصلی نقش ،پولی و مالی تئوریهای با مطابق
 طریق از را خانوارها به تسهیلات ارائه ها بانک .باشد می وام صورت به آنها ارائه و نقد های سپرده وسیله
 تغییر طریق از بنابراین هستند؛ نقدینگی استخر حقیقت در ها بانک .دهند می انجام خود های سپرده

 قرار بانک اختیار در را خود های سپرده گذاران سپرده .کنند می نقدینگی ایجاد خود ترازنامه اقلام سررسید
 وسیله به ها بانک آن بر علاوه .کنند می دریافت پول وام طریق از بلندمدت در گیرندگان تسهیلات و داده

 ایجاد ،نقد یها بدهی به کم نقدینگی با یها دارایی از اقلام این میان دادن شکل تغییر و ترازنامه اقلام
 .است ضروری کشور یک توسعه در تجاری بانکداری (.1499 ،همکاران و )طاهری کنند می نقدینگی
 نقدینگی تضمین بر علاوه ،جامعه پولی مازاد وحافظ طلبکار عنوان به واسطه نقش در ها بانک مرکزیت

 موضوعی به را بخش این عملکرد ،شود می تولیدی های بخش توسعه موجب که اقتصادی فعالان بین در
 افزایش در پیشرو بازیگر یک همچنین بانکداری .کند می تبدیل اقتصادی های بخش همه برای مرتبط
 برای (.3939 ،1همکاران و )پالاون شود می فقر کاهش و اقتصادی رشد باعث که است مالی شمول

 ،عملکرد تنها نه تا باشند داشته کافی سرمایه و باشند سودآور ها بانک است لازم ،مهم این به دستیابی
 مالی ادبیات در تکراری موضوع یک بانک سودآوری ،اینرو از .کنند تضمین نیز را آنها گسترش بلکه
 خود های تحلیل در پیچیده و قوی یها مدل با را کننده تعیین عامل چندین که تحقیقاتی خطوط .است
 که است متعددی عوامل از ناشی ها بانک سودآوری عملکرد ،شده بررسی ادبیات به باتوجه .کنند می وارد

 شامل که داخی عوامل اول: .شوند می بندی طبقه خارجی و داخلی عوامل دسته دو به ،عملی اهداف برای
 که خارجی؛ عوامل دوم: است. سودآوری و کارایی ،نقدینگی ،ریسک های شاخص ،بانک هر ارشد مدیریت

 محیط در تغییرات این از هایی نمونه .ندارند ها بانک تصمیمات با ارتباطی اما ،گذارند می تأثیر سودآوری بر
 فعالیت آن در ها بانک که بازاری ساختار ،بخش مقررات در تغییر ،اقتصادی رشد ،تورم مانند اقتصادی

  (.1493 ،عشایری )امین هستند ها فناوری پذیرش و توسعه و ،کنند می
 برخوردار بالایی اهمیت از ها بانک سودآوری بر مؤثر عوامل شناسایی ،بانکی سیستم اهمیت به توجه با

 اقتصاد به بیشتر اعتبارات اعطای برای وجوه ایجاد اجازه ها بانک به تنها نه ها بانک بیشتر سودآوری .است
 .کند می تضمین ها بانک گذارای سیاست برای را ریسک پر های محیط در گذاری سرمایه بلکه دهد می را
 توسعه ،اخیر های دهه در (.1493 ،عشایری دارد)امین دربر سهامداران برای مقبولی بازده علاوه به

 بانکداری و است داده تأثیرقرار تحت را اقتصادی های بخش همه ICT ارتباطات و اطلاعات های فناوری
 ،اند شده پذیرفته ها بانک توسط که متفاوتی مالی های نوآوری .نیست مستثنی قاعده این از نیز تجاری
 دیجیتال ای فزاینده طور به که کاربرانی اند. داده تغییر را کاربرانشان با ها بانک شعب در سنتی تعامل

                                                                                                              
1
 Palaon et al., 2020 



  صفوی عسگری، بیژن الیاس

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال چهارم، شماره
 

1
، زمستان 

1041
 

 7
 

66 

 را سهولت و سرعت ،راحتی ،خود مالی خدمات و محصولات از استفاده و قرارداد درخواست در ،هستند
 شعبه به جایگزین بانکی یها کانال گسترش در ها بانک ،تقاضا این به پاسخگویی برای .کنند می طلب

 های پایانه) POS ،خودکار( باجه های دستگاه) خودپرداز ،های دستگاه مانند ،اند کرده گذاری سرمایه
 اطلاعات فناوری توسط بانکی زیرساخت این .کمیسیون نمایندگان و موبایل( )بانکداری BM ،(فروش

 و تجزیه مورد بانکی عملکرد با را آن رابطه ،مختلف تحقیقات و شود می پشتیبانی ICTs وارتباطات
 مدیریتی ابزارهای و ها سیستم ،ها نگرش ناکارآمدی (.3918 ،1همکاران و )اولواریا است داده قرار تحلیل
 حاکم قواعد تمامی که بازاری در توان نمی سنتی رویکردهای با که چرا ،است شده آشکار کاملا قدیمی

 که سازمانی طراحی و طلبد می را خود ابزار شرایطی هر .پرداخت رقابت به ،است شده دگرگون آن بر
 و سجادی) است ضرورت یک ،کند فراهم را ذینفعان انتظارات و فراتر و پایدار ،برتر عملکرد نتایج بتواند

 پولی و مالی جهانی یها سیستم با کشور بانکداری صنعت سازی همگام ابزارهای یکی .(1491 ،همکارن
 امروزه .باشد می ارتباطات و اطلاعات فناوری کارگیری به و الکترونیک بانکداری به مربوط عملیات
 شدن پیچیده و بانکی مختلف یها فعالیت در رقابت افزایش با تخصصی و تجاری یها بانک فعالیت

 ها بانک و گیرد می خود به را تری گسترده ابعاد روز به روز ،مالی بازارهای گسترش همچنین و مبادلات
 و اطلاعات فناوری از مندی بهره و بازار تقاضای با مناسب های سیاست اجرای با کنند می تلاش پیوسته

 عنوان به ارتباطات و اطلاعات فناوری .دهند اختصاص خود به را بازار تقاضای از بیشتری سهم ارتباطات
 فناوری به توجه .است گسترش حال در جهانی رسانی اطلاع نظام استقرار منظور به و توسعه محور

 این تغییرات روند وسعت و سرعت بر دلالت ،پیشرفته کشورهای در آن روند و ارتباطات و اطلاعات
 ارمغان به شگرفی تحولات جوامع دگر با ارتباطی بنیادی ساختارهای در که ای گونه به ،دارد فناوری

 تقلید به وادار و حذف جهانی ارتباط از را کشوری هر تواند می جهانی حرکت این به توجه عدم و آورده
 به منجر نیز ارتباطات و اطلاعات فناوری از ها بانک مندی بهره نماید. آن کارگیری به در کورکورانه

 برای هستند ناچار ها بانک صورت این در که است گردیده ها بانک بین رقابت از جدیدی نوع گیری شکل
 سازند همگام الکترونیکی بانکداری نام با بانکداری از جدیدی شکل با را خود ،توسعه خط در قرارگرفتن

 فاصله کاهش موجب الکترونیکی بانکداری صنعت در ارتباطات و اطلاعات فناوری کارگیری به
 و نقل و بانکی خدمات ارائه های هزینه کاهش همچنین و شده مشتری و بانک بین زمانی و جغرافیایی

 ساختار تغییر موجب نهایت در و خدمات کیفیت بردن بالا و ها بانک بین رقابت افزایش و پول انتقال
 (.1300 ،)سبحانی گردد می کشور بانکداری صنعت سازی بهینه و ها بانک ای هزینه

 در جدید نسبتا کلی ی نظریه یک بانک سودآوری بر کارایی های شاخص و بانکی یها کانال موضوع
 ماهیت است. خصوصی و دولتی تجاری یها بانک نظیر ایران بانکداری صنعت در نوظهور اقتصادهای

                                                                                                              
1
 Olavarría et al.,2018 
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 قابل و چشمگیر طور به را بانک اجرایی عملکرد ،الکترونیک بانکداری خدمات و ها سرویس خلاقیت
 توسعه کشورهای بانکی های داده شمول هم و تحلیل و تجزیه روش هم .داد خواهد نشان ای ملاحظه

 تحقیق ادبیات در مشابه مطالعات با مطالعه این تفاوتهای آشکارترین و ترین واضح ،توسعه درحال و یافته
 تحت که توسعه درحال و یافته توسعه درکشورهای بانک سوددهی که دادند نشان حاصله نتایج .هستند

 و است معنادار العاده فوق ،گرفتند قرار خودپرداز های دستگاه تعداد به و ها شعبه تعداد نسبت تاثیر
 از برخی که دادند نشان حاصله نتایج .هستند معنادار نیز الکترونیک بانکداری خدمات و ها سرویس
 در تنوع خاطر امربه این که هستند مدنظر مورد منفی ی رابطه با تقابل در که شدند شناسایی متغیرها

 بانکداری زیرساخت و فرهنگی اجتماعی ساختار خاطر به همچنین و کشورها ی توسعه و رشد سطح
 (.1491 ،همکاران و پورافروزی )نبی است الکترونیک

 ،دارد دسترسی آن به شخص که اطلاعاتی و بانکی خدمات به نابرابر دسترسی های ویژگی به توجه با
 ارائه طریق از ها بانک .شود می گرفته نظر در مالی نوآوری گیری اندازه برای شعبه بدون بانکداری ساختار
 بهره نرخ با مردم های سپرده جذب طریق از این که نمایند می درآمد کسب ،مشتریان به بانکی خدمات

 آن به که باشد می بانک عایدی ،نرخ دو اختلاف نتیجه و بالاتر بهره نرخ با تسهیلات اعطای و پایین
 اقتصادی های مقیاس از بتواند بانک هرچقدر ،بنابراین .پذیرد  می صورت ،شود می گفته بهره و سود حاشیه

 داخلی عوامل تأثیر تحت ها بانک سودآوری اما .بود خواهد بیشتر عمل این از حاصل سود ،کند استفاده
 تأثیر آن بر که محیطی عوامل و کشورها بر حاکم اقتصادی شرایط و عوامل و بانک مدیریت کنترل قابل
 عوامل اصلی گروه دو به برسودآوری موثر عوامل ،انحرافی هر از دوری برای لذا .باشد می ،گذارند می

 آنها و باشند می بانک مدیریت کنترل قابل ،داخلی عوامل .اند شده تقسیم بیرونی و داخلی کننده تعیین
 از استظاده و منابع به توجه در گیری تصمیم و بانک مدیریتی های سیاست در اختلاف انعکاس اساساً

 در (.1301 ،)قاسمی ها هزینه و نقدینگی مدیریت و سرمایه کفایت ،ها بدهی و ها دارایی پرتفوی مدیریت
 معنی بدین باشند می محور بانک نوع از مالی تأمین یها سیستم ،ایران همانند توسعه درحال کشورهای

 تأمین بانکی سیستم از اقتصادی مختلف های بخش در گذاری سرمایه جهت لازم وجوه عمده که
 مالی یها سیستم و بوده تاز یکه اعتباری و مالی یها سیستم و ها بانک ،محور بانک سیستم در .گردد می
 جمله از .سرمایه بازار تا است پول بازار دست در مالی بازارهای از ای عمده بخش لذا اند کرده تسخیر را

 شده ایجاد مالی تعهدات انجام در ها بانک ناتوانی و ورشکستگی احتمال ،بانکداری صنعت در مهم مسائل
 ،دولتی مالکیت امن فضای از بانکی نظام شدن دور و سازی خصوصی روند گرفتن شدت با که است
 و اولین ،راستا این در .است ساخته مواجه خود یها فعالیت ادامه زمینه در بزرگ چالشی با را ها بانک

 ،سازد مصون ناتوانی و ورشکستگی از ناشی خطرهای مقابل در را ها بانک تواند می که عاملی مهمترین
 با ها بانک امروزه (.1493 ،عشایری )امین است بانک یها دارایی به سرمایه کفایت نسبت عامل وجود

 اقتصاد در بحران و مقررات و قوانین الزامات ،فناوری تحولات ،مشتریان انتظارات تغییر نظیر هایی چالش
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 از است بهتر ها بانک بنابراین است؛ شده بانکی نظام در تحول و تغییر به منجر مسئله این و اند مواجه
 فناوری در اخیر های پیشرفت ببرند بهره خود نفع به مالی فناوری حوزه استارتاپهای یا ها شرکت توسعه

 در فناوری کارگیری به ضرورت است. شده نوآورانه و جدید مالی خدمات سریع توسعه به منجر اطلاعات
 خود های دستگاه و بانک موبایل ،بانک اینترنت مانند ارتباطی یها کانال خلق به منجر بانکداری بخش
 .است شده مکان هر در و زمان هر در خدمات به دسترسی جهت مشتریان به کمک منظور به ،پرداز

 صورت وقت در جویی صرفه و ها هزینه از کاستن منظور به ها کانال این از ها بانک مشتریان تقاضای
 همچنان اما هستند مقایسه قابل شود می ارائه ها کانال این طریق از که خدماتی نوع اگرچه .پذیرد می

 سوال این به پاسخ دنبال به پژوهش این در لذا (.1308 ،)مختاری است متفاوت آنها از حاصل مزایای
 تاثیر ایران ملی بانک برسودآوری کارایی های شاخص و الکترونیکی بانکداری های کانال آیا که هستیم

 ؟ دارد
 

 موضوع ادبیات .2

 بانکداری صنعت .2-1
 عنوان به ها بانک زیرا شود؛ می محسوب اقتصادی هر های بخش مهمترین از یکی بانکداری صنعت
 بانکداری .شوند می شمرده مالی بازارهای اصلی ارکان از بیمه و بورس کنار در پولی منابع واسطه

 ،لازم درحد سرمایه بازار نیافتن توسعه دلیل به زیرا است؛ برخوردار بیشتری اهمیت از ایران دراقتصاد
 آزادسازی فرایند در همچنین .باشند می نیز بلندمدت مالی تأمین دار عهده که هستند ها بانک این درعمل

 سریع نوآوری و خلاقیت است. لازم شرط ،کارایی و عملکرد ،جهانی بازارهای با پیوند و مالی بازارهای
 گذارد می تاثیر مالی های موسسه پویا اقتصادی محیط روی بر شگرفی صورت به تجاری ی درچرخه
 درنهایت و اند یافته توسعه و بسط مالی نوآوری و خلاقیت طریق از ها بانک پایه اقتصادی یها فعالیت

 در مالی های تراکنش کردن تسهیل با را کار این و کنند می ایفا اقتصادی رشد در را مهمی بسیار نقش
 تحریک و ارسالی وجه توانمندسازی و تقویت ،مالی شمول برانگیختن و کردن تحریک ،الملل بین تجارت
 ی توسعه و رشد .(1491 ،همکاران و اسکوئی )پایتخت گیرد می صورت مالی بازده برانگیختن و کردن
 بخش ی توسعه و رشد استراتژی از بخشی نوظهور بازارهای در و توسعه درحال درکشورهای مالی بخش

 و رشد .است فقر میزان دادن کاهش برای و اقتصادی رشد برانگیختن و کردن تحریک برای خصوصی
 شود می ظاهر ییها فرصت ی درنتیجه توسعه درحال دراقتصادهای و نوظهور اقتصادهای در مالی توسعه

 آنجایکه از (.1491 ،همکاران و پورافروزی )نبی است شده داده ارائه مالی نوآوری و خلاقیت طریق از که
 به ،کنند می بازی هرکشوری اقتصاد در را مهمی بسیار نقش ،پولی بازار عنصر مهمترین عنوان به ها بانک

 ،خصوصی و دولتی شامل تخصصی و تجاری یها بانک فعالیت ،مالی بازارهای گسترش با که طوری
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 و بانکداری نقش به توجه بدون اقتصادی توسعه شک بدون .گیرد می خود به تری گسترده ابعاد پیوسته
 (.1491 ،همکاران و پورافروزی )نبی است بیهوده و محال امری آن وظایف

 الکترونیکی بانکداری های کانال .2-2
 در افراد که ای طریقه و روش و است ساخته دگرگون را جهان بنیادی صورت به تکنولوژی پیشرفتهای

 صنعت گذشته دهه دو طول در ،خاص صورت به .است داده تغییر را کنند رفتارمی شخصی و تجاری امور
 پاسخ در .است نموده گذاری سرمایه اطلاعاتی یها تکنولوژی از استفاده در را توجهی قابل منابع بانکداری

 یها تکنولوژی بانکداری وصنعت درآمدها سطح افزایش و جهانی های شبکه رشد ،سازی خصوصی به
 آن از هدف و شود می نامیده الکترونیکی بانکداری که است گرفته کار به خدمات ارایه پایه بر را جدید

 مالی یها فعالیت به الکترونیکی بانکداری تکنولوژی باشد. می استراتژیک های مزیت حفظ و دستیابی
 1تحویلدارخودکار های ماشین از طیف این شود می انجام الکترونیکی تکنولوژی از استفاده با که دارد اشاره

 سرمایه انتقال ،الکترونیکی حساب صورت پرداخت ،مستقیم اندازهای پس مانند دیگرخدمات تا
 در مالی الکترونیکی یها تکنولوژی این .شود می شامل را آنلاین بانکداری و بانک تلفن ،الکترونیکی

 که است سال 39 به نزدیک خودکار دار تحویل های ماشین مثال برای .قراردارند توسعه مختلف مراحل
 ،3همکاران و است)ماگالن رگرفته قرا مشتریان قبول مورد گسترده طور به و گیرند قرارمی استفاده مورد

 مشتریان مختلف نیازهای به بانکها دهد می اجازه الکترونیکی بانکداری کاربرد ،سازمانی سطح در (.3933
 و آسانتر استفاده بانکداری صنعت نیت و هدف .گویند پاسخ همزمان صورت به متفاوت های مکان در

 بانکها به کمک در اساسی محوری الکترونیکی بانکداری .باشد می ها تکنولوژی این از مشتریان تر مناسب
 بانکداری صنعت ،رهبران باشد. می منفعت پر و جهانی بازار یک به گانه چند های مکان از انتقال در

 .برند کارمی به پرسنلی های هزینه در کاهش های مزیت آوردن بدست و جستجو برای را الکترونیکی
 متفاوت بسیار دارد همراه به سازمانها برای الکترونیکی بانکداری که هایی ارزش مورد در ها نگرش

 ،مشتریان و بانکها میان مستمر تعهد ،مشتریان حفظ ،مشتریان ذهنی تصویر بهبود شامل و باشد می
 باشد. می مشتری خدمات افزایش و مختلف های حوزه از شده کسب کارایی پایه بر رقابتی مزیتهای
 اجازه آنها به و ساخته رها روزمره و ساده ،تکراری وظایف از را کارکنان همچنین الکترونیکی بانکداری

 ،منظرمالی از .(1493 ،همکاران و )تکلو دهند اختصاص درآمدزا یها فعالیت به را خود زمان دهد می
 طور به .باشد تاثیرداشته بانکداری تنزیل نرخ بر ای ملاحظه قابل طور به تواند می الکترونیکی بانکداری

 های مزیت طریق این از و داده کاهش را اداری و عملیاتی های هزینه الکترونیکی بانکداری ،ویژه
 بانکی های مزیت ،رقابتی نظر نقطه از .دارد همراه به بانکداری وصنعت برای را ای ملاحظه قابل ای هزینه

                                                                                                              
1
 Automatic Teller Machines 

2
 Magallon et al., 2022 
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 بزرگ موسسات با بتوانند ها بانک تا آورد می فراهم را فرصت این الکترونیکی بانکداری طریق از خصوصا
 برای امکاناتی آوردن فراهم از است عبارت ،اینترنتی یا برخط یا الکترونیک بانکداری کنند. رقابت مالی

 همچنین و شعبه محل در بانکی خدمات ارائه در آنها کارایی و سرعت افزایش جهت در کارکنان
 مشتریان بهافزاری  نرم وافزاری  سخت امکانات ارائه و دنیا سراسر در بانکی بین و ای شعبه بین فرایندهای

 طریق روزاز شبانه از ساعت هر در ،بانک در فیزیکی حضور به نیاز بدون بتوانند آنها از استفاده با که
 ،همکاران و برادران )سه دهند انجام را خود دلخواه بانکی عملیات اطمینان با و ایمن ارتباطی یها کانال
 مطابقت شعبه بدون بانکداری اصطلاح با مالی نوآوری تحقیقات در بانکی دسترسی نقاط ادغام (.1493

 تحقیقات بیشتر .سنجد می بانک شعبه بر را جایگزین بانکی های زیرساخت اتخاذ تأثیر مذکور مفهوم .دارد
 های ویژگی از دیگر یکی .شود می انجام بزرگ سرزمینی گسترش با توسعه حال در کشورهای در تجربی

 و نامنظم های سکونتگاه ،کم جمعیت با بسیار روستایی جوامع دارای که است این کشورها این مشترک
 این در شعبه افتتاح ،خصوصی تجاری یها بانک برای .هستند بزرگ شهرهای حاشیه در بالا فقر سطح

 بانکی دسترسی یها کانال گسترش در ها بانک ،پوشش کمبود این پوشش برای .نیست صرفه به مناطق
 کند می برآورده را کاربران نیازهای که است هایی بانک برای مناسبی جایگزین که ،کنند می گذاری سرمایه

 بانکداری خدمات از استفاده بانکداری عرصه در نوین خدمات جمله از .(3933، همکاران و ماگالن)
 آنها از برخی که دارد وجود متعددی یها کانال الکترونیکی بانکداری خدمات ارائه برای ،است الکترونیکی

 افزایش به توجه با .بانک اینترنت و کیوسک ،فروش های پایانه ،خودپرداز ،همراه و ثابت تلفن :از عبارتند
 انگاری سهل ،خدمات همگانی خدمات ارائه در که ییها بانک جهان سطح در اینترنتی کاربران روزافزون

 با که ییها بانک و گرفت خواهند قرار خود مشتریان از زیادی تعداد دادن دست از خطر معرض در ،کنند
 مشتریان که داشت خواهند را آن فرصت ،کنند می میل برخط خدمات ارتقا و ارائه سوی به سرعت

 در را خود اعتبار و داده قرار پوشش گونه این تحت را تری وسیع جغرافیایی مناطق ،کنند جذب بیشتری
 موجود مشتریان حفظ برای جالب راه یک الکترونیکی بانکداری بنابراین .دهند افزایش مشتریان با رابطه

 و موثرتر بازاریابی ،انبوه سازی سفارشی :قبیل از بیشماری مزایای و است بوده جدید امکانات جذب و
 (1308 ،)مختاری دارد. همراه به ها بانک برای را تر پایین هزینه با ارتباط

 

 کارایی های شاخص .2-3

 و وجوه گردش سیال جریان در بسزایی نقش پول بازار اصلی نهاد عنوان به مالی مؤسسات و ها بانک
 پویا اقتصادی هرسیستم در .کنند می ایفا کشورما در ویژه به اقتصادی توسعه و رشد ،آن تبع به و اعتبارات

 بوده اجرایی های روش مطلوب کارایی نمایانگر ومصارف منابع سریع و صحیح گردش ،ها بانک بخصوص
 منابع بکارگیری صحیح روشهای کننده مشخص ،شده تعیین زمان مدت در اعطایی تسهیلات وصول و

 نیاز مورد منابع تأمین و اقتصادی یها فعالیت گسترش منظور به لازم تسهیلات ایجاد جهت در
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 جمله از .(1493 ،همکاران و )تکلو است بانک منابع وصرف خدمات ،بازرگانی ،تولیدی مختلف های بخش
 از میزانی به دستیابی و باشد می سرمایه کفایت نسبت ها بانک کارایی ارزیابی برای مهم های شاخص
 کارایی مختلف های جنبه و بانک کارایی باشد. می ها بانک اعتباری موقعیت بیانگر سرمایه کفایت نسبت
 توجه با بنابراین .پذیرد می تأثیر سرمایه نسبت این از اندازه و سودآوری و ریسک در تغییرات از اعم بانک

 برای ارزنده معیارهای و مهم موارد از که گفت توان می بانک در کارشناسان از برخی عقیده و نظر به
 برای جهان های بانک اکثر دلیل همین به .باشد می سرمایه کفایت ها بانک مالی سطوح برای ارزشیابی
 بدهی و دارایی در تغییر و سرمایه افزایش از ناگزیر سرمایه کفایت نسبت از مطلوبی سطح به رسیدن

 این شبیه و بهادار اوراق فروش ،اعتباری ریسک کاهش از اعم هایی روش از توانند می ازینرو ،باشند می
 های زیان با شدن مواجه هنگام بانک از حمایت در نسبت این اصلی کاربرد .کنند استفاده عملیات

 برابر در نسبت این که حفاظتی علت به .است دهندگان اعتبار و گذاران سپرده از حمایت نیز و غیرمنتظره
 ها بانک به عمومی اعتماد اصلی منبع کافی سرمایه نگهداشت ،کند می ایجاد وارده احتمالی های زیان

 (.1493 ،همکاران و )تیموری بود خواهد
 

  بانک سودآوری .2-4
 بر بانکی ثبات و اقتصادی های نظام توسعه و رشد در را ای ملاحظه قابل نقش ،ها بانک ،معاصر دنیای در

 میزان به کشوری هر در زندگی سطح بهبود و رفاه افزایش ،اقتصادی رشد امروزه که چرا دارند عهده
 دلایل به که نفر ها میلیون اندازهای پس و ها سپرده آوری جمع طریق از حقیقت در که گذاریهایی سرمایه
 پیدا بستگی ،بانکی سیستم و سرمایه بازار طریق از ،ندارند گذاری سرمایه امکان یا و قدرت ،مختلف

 این .سازد می متمایز صنایع سایر از را آن که دارد خاصی ویژگی بانکداری بخش حال این با .کند می
 بانکی شبکه در ثباتی بی هرگونه که است این شود می ناشی ها بانک گری واسطه طبیعت از که ویژگی

 را بزرگی اجتماعی های هزینه و شود اقتصادی بحران و مالی ثباتی بی به منجر تواند می بالقوه صورت به
 اطلاعاتی ارائه اهمیت دلیل به تنها نه سود مطالعه .(1499 ،همکاران و )طاهری کند تحمیل جامعه به

 و رشد کننده تعیین عامل عنوان به بلکه ،دوره هر در شرکت یک اقتصادی شرایط بودن سالم درمورد
 بر سود تأثیر طریق از اقتصادی پیشرفت عامل مهمترین ،سودآوری .است مدت میان در جامعه اشتغال

 نقدینگی وضعیت بهبود باعث سود افزایش زیرا .است ها شرکت انداز پس و گذاری سرمایه تصمیمات
 ،1لودیک و شود)ماریو می ها شرکت گذاری سرمایه برای مالی منابع در بیشتر پذیری انعطاف و ها شرکت
 ،حال این با .است حیاتی کاملاً امری تجاری های بخش سایر مانند بانکی بخش برای سودآوری (.3931
 ،بانکی بخش برای .کند می متمایز ها دیگربخش از را بانکداری صنعت ،ها بانک سودآوری بر موثر عوامل

                                                                                                              
1
 Mario and Ludovic, 2025 
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 که حالی در ،است مالی های فعالیت از عمدتا هستند ها شرکت پایداری شرط پیش که عملیاتی درآمدهای
 کسب برای حیاتی عامل ،ای سرمایه بندی بودجه مورد در گیری تصمیم ،تجاری های بخش سایر برای
 در شرایط و ها موقعیت تمام برای سودآوری بر موثر مالی های فعالیت ،وجود این با .است عملیاتی درآمد
 های بخش مدیران ی همه ،بنابراین .است تاثیرگذار آن بر مختلفی عوامل و نیست یکسان بانکی بخش
 اقدامات سازد می قادر را ها بانک امر این .نمایند شناسایی را سودآوری با مرتبط بحرانی عوامل باید بانکی

 بسیار آنها پذیری رقابت برای که دهند انجام خود سود در ثبات ایجاد برای را ای پیشگیرانه و اصلاحی
 (.1499 ،)شاهرضا است مهم

 گسترده بسیار کنند می تحلیل و تجزیه را بانکداری بخش در کارایی و سودآوری بین رابطه که مقالاتی
 ،باشد بالاتر سودآوری هرچه دهد می نشان که ،است معنادار معکوس ها شاخص این بین رابطه .هستند

 ،3همکاران و فان ؛3912 ،3کورنیا و کریستاریا ؛3911 ،1بوچوری) شوند می کمتر کارایی های شاخص
 بر را مکزیکی یها بانک عملیاتی کارایی و سودآوری های شاخص (3919) 4ونگاس و رودریگز (.3939
 این دهد می نشان که یافتند را شواهدی همچنین آنها .کنند می بندی طبقه آنها یها دارایی تعداد اساس
 های هزینه میانگین دارند. خالص عملیاتی حاشیه و خالص سود حاشیه در مهمتری مزایای ها بانک

 ازسوی .دهد می توضیح را ها بانک توسط آمده دست به بالای های حاشیه عمدتا بازار قدرت و عملیاتی
 تئوری نظر از ،کند می تحلیل را بانک سودآوری که پیشنهادی مدل در نوآوری متغیرهای گنجاندن ،دیگر

 نظریه (.3914 ،1همکاران و راجرز) است نوآوری انتشار تئوری ،خلاق تخریب شومپیتری اصل بر مبتنی
 یادگیری و سازی پیاده دهنده نشان فناوری از استفاده سهولت که کند می تأیید فناوری پذیرش
 سودمندی بر تأثیرگذار جدید ازفناوری استفاده سهولت بر مدل بنابراین .است جدید اطلاعاتی یها سیستم

 (1491 ،همکاران و اسکوئی )پایتخت دارد. تأکید شده درک
 شواهد :مالی عملکرد بر آن تأثیر و الکترونیک بانکداری بررسی به تحقیقی در (3934) 2والکس نیکلاس

 های شاخص بر را الکترونیکی بانکداری یها کانال تأثیر مطالعه این پرداختند. ساله صد بانک از تجربی
 مورد 3931 تا 3992 سال از زمانی سری های داده از استفاده با اوگاندا در سنتناری بانک کلیدی عملکرد
 و تجزیه برای STATA و SPSS از استفاده با چندگانه رگرسیون تحلیل و تجزیه .داد قرار بررسی
 از استفاده افزایش که داد نشان ها یافته .شد انجام اقتصادی کلان تأثیرات کنترل حین در روابط تحلیل
 ،حال این با .داد افزایش را بانک وام و سپرده ،سود ،توجهی قابل طور به بانک اینترنت و موبایل

                                                                                                              
1
 Buchory, 2015  

2
 Christaria and Kurnia, 2016 

3
 Phan et al., 2020 

4
 Rodríguez and Venegas, 2010 

5
 Rogers et al., 2014 

6
 Nicholas and Alex, 2024   
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 مثبت طور به تورم و داخلی ناخالص تولید رشد ،این بر علاوه .داشت ناچیزی تأثیر خودپرداز های تراکنش
 مالی عملکرد و خودپرداز های تراکنش بین پیرسون همبستگی ضریب .گذاشت تأثیر بانک عملکرد بر

 با که دهد می نشان این .است متغیر دو این بین قوی نسبتا مثبت همبستگی دهنده نشان که بود 101/9
 وجود بررسی مورد واحدهای بین در مالی عملکرد بهبود به تمایل ،خودپرداز های تراکنش حجم افزایش

 را سنتناری بانک تجاری دوام ،الکترونیکی تحویل های پلتفرم که بود این آمده دست به نتایج .دارد
 و خدمات ارائه سازی بهینه برای شدن دیجیتالی ادامه برای هایی توصیه نهایت در آنها .دهند می افزایش
 (1493 ،همکاران و )تیموری کردند. ارائه رقابت

 و کارایی ،ریسک بر سرمایه کفایت نسبت تأثیر ای مقایسه بررسی به تحقیقی در (1493) ناصرزاده
 و ای مقایسه بررسی ،پژوهش این اصلی هدف پرداخت. متعارف و اسلامی بانکداری در بانکی سودآوری

 منتخب یها بانک بین در بانکی سودآوری و کارایی ،ریسک بر سرمایه کفایت نسبت تأثیر تطبیقی
 های داده یها مدل از منظور بدین است. 3910-3913 دوره طی منتخب( بانک 19) متعارف و اسلامی
 از حاصل نتایج .شد استفاده )چندکی(پانلی کوانتایل رگرسیون و SFA تصادفی مرزی روش ،تابلویی
 اسلامی یها بانک گروه تفکیک به تابلویی های داده چارچوب در پژوهش اقتصادسنجی یها مدل تخمین

 یها بانک ریسک و سودآوری ،کارایی بر معناداری تأثیر سرمایه کفایت که دهد می نشان متعارف و
 متغیر .است متفاوت متعارف و اسلامی یها بانک بین در تأثیر جهت و شدت اما دارد؛ متعارف و اسلامی

 اثر شدت و دارد متعارف و اسلامی یها بانک سودآوری بر معناداری و مثبت تاثیر سرمایه کفایت نسبت
 ریسک کاهش بر معناداری و منفی تاثیر سرمایه کفایت نسبت است. بیشتر متعارف یها بانک بین در

 است متعارف از بیشتر اسلامی های بانک در آن شدت و دارد متعارف و اسلامی یها بانک )اعتباری(
 کارایی بر حالی در ،دارد متعارف یها بانک کارایی افزایش بر معناداری و مثبت تاثیر سرمایه کفایت نسبت
 در که دهد می نشان بررسی مورد های کوانتایل نتایج همچنین .دارد منفی تاثیر ،اسلامی یها بانک

 کفایت بر علاوه .یابد می افزایش کارایی بر سرمایه کفایت تاثیر ،کارایی بالای های( )نرخ ها کوانتایل
 پرداختی( )وام( تسهیلات نسبت و کل )دارایی بانکی کنترلی متغیرهای سایر تاثیر پژوهش این در سرمایه

 متعارف یها بانک کارایی و ریسک ،سودآوری بر حکمرانی( کیفیت شاخص و اقتصادی )رشد اقتصادی و
  .گرفت قرار بررسی مورد اسلامی و

 بر بهره بدون درآمد و عملیاتی کارایی ،سرمایه ساختار تأثیر بررسی به تحقیقی در (1493) محکمی
 بررسی ،حاضر پژوهش هدف پرداخت. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته یها بانک سودآوری

 اوراق بورس در شده پذیرفته یها بانک سودآوری بر بهره بدون درآمد و عملیاتی کارایی ،سرمایه ساختار
 عنوان به 1499 الی 1301 زمانی بازه برای بورسی بانک 11 تعداد منظور بدین .باشد می تهران بهادار
 بازده نرخ شاخص دو از ها بانک سودآوری سنجش برای حاضر پژوهش در .گردیدند انتخاب آماری نمونه
 آزمون جهت استفاده مورد آماری روش .گردید استفاده سهام صاحبان حقوق بازده نرخ و ها دارائی
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 تحلیل و تجزیه از گیری بهره با تلفیقی /تابلویی های داده روش ،پژوهش این در شده مطرح های فرضیه
 کل نسبت که است آن از حاکی پژوهش های فرضیه آزمون از حاصل نتایج .باشد می چندگانه رگرسیون

 تأثیر ،بهره از قبل درآمد و مدت بلند بدهی اما دارد ها بانک سودآوری بر داری معنی و منفی تأثیر ،بدهی
 معنی و مثبت تأثیر ،عملیاتی کارایی ،اینکه نهایت در ،دارند ها بانک سودآوری بر داری معنی و مثبت
 نرخ بر دار معنی اثر فاقد و ها بانک سودآوری های شاخص از یکی عنوان به ها دارائی بازده نرخ بر داری
 .باشد می ها بانک سودآوری های شاخص از دیگر یکی عنوان به سهام صاحبان حقوق بازده

 سودآوری بر الکترونیکی بانکداری یها کانال تاثیر بررسی به تحقیقی در (3933) 1همکاران و مانگ
 بانکداری، فروش نقطه، خودکار باجه دستگاه تأثیر خاص طور به مطالعه این پرداختند. نیجریه های بانک
 مدل از ها داده تحلیل و تجزیه برای کرد. ارزیابی سودآوری بر را اینترنتی بانکداری و همراه تلفن

 پیش های آزمون تحت ها داده ،چندگانه های رگرسیون اعمال از قبل .شد استفاده چندگانه رگرسیون
 به خودکار بادجه دستگاه که داد نشان مطالعه این .گرفتند قرار تشخیص از پس و بودن نرمال ،تشخیصی

 بانکداری و همراه تلفن بانکداری ،فروش نقطه که حالی در ،کند می کمک سودآوری به توجهی قابل طور
 .کند نمی کمک سودآوری به توجهی قابل میزان به اینترنتی

 

 تحقیق روش .3
 برای ،مطالعه این در .است تحلیلی -توصیفی ،روش نظر از و بوده کاربردی ،هدف نظر از پژوهش این

 ملی بانک سودآوری بر الکترونیکی بانکداری یها کانال و عملیاتی کارایی های شاخص تأثیر بررسی
 عملیاتی و مالی اطلاعات شامل استفاده مورد های داده .است شده استفاده پانلی های داده روش از ،ایران
 مانند) داخلی معتبر منابع از و ماهانه صورت به که باشد می مشخص زمانی بازه طی ایران ملی بانک

  .است شده آوری جمع (بانک شده منتشر مالی های گزارش
 حقوق بازده و ها دارایی بازده اصلی شاخص دو طریق از که بانک سودآوری شامل :وابسته متغیرهای

 .شود می گیری اندازه سهام صاحبان
 خالص سود حاشیه ،خالص عملیاتی حاشیه مانند) عملیاتی کارایی های شاخص شامل :مستقل متغیرهای

 تعداد شامل) الکترونیکی بانکداری یها کانال و (مالی اهرم ضریب و ها دارایی گردش ،بهره بدون
 در شده انجام عملیات تعداد و موبایلی بانکداری های حساب ،فروش های پایانه ،خودپرداز های دستگاه

 مدل ،تحقیق این در .است شده استفاده پایتون و متلب بستر در کدنویسی از ،ها داده تحلیل برای (.شعب
 را واحدها بین و زمان طول در متغیرها تغییرات بررسی امکان که است شده گرفته کار به پانلی های داده

 یا ثابت اثرات مدل) مناسب مدل انتخاب برای هاسمن و F های آزمون از همچنین .کند می فراهم

                                                                                                              
1
 Mang et al., 2023 
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 شعب به مربوط عملیاتی و مالی های داده شامل پژوهش این آماری جامعه .است شده استفاده (تصادفی
 و مالی های گزارش طریق از نیاز مورد های داده .است مشخص زمانی دوره طی در ایران ملی بانک

  .اند شده تحلیل و استخراج بانکداری های سامانه در شده منتشر اطلاعات

 

 تحقیق مفهومی مدل .3-1

 

 
 (2223) همکاران و 1هبر منبع -تحقیق مفهومی مدل (:1نمودار)

 

 پژوهش متغیرهای .3-2

  کارایی های شاخص مستقل: متغیر .3-2-1
 دست به پرداختی بهره و دریافتی بهره بین تفاوت از بانک که ای حاشیه :3بهره خالص سود حاشیه -1

 .آورد می

                                                                                                              
1
 Heber et al., 2023 

2
 Net Interest Margin- MNI 

 سودآوری بانکی

 حاشیه سود خالص

 حاشیه خالص بدون بهره

 حاشیه عملیاتی خالص

 حاشیه سود خالص 

 گردش دارایی

 ضریب اهرم مالی

 تعداد خودپردازها

 فروش هایپایانه تعداد

 های موبایلیتعداد حساب

 های شعبتعداد تراکنش
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 و کارمزدها مانند ای بهره غیر درآمدهای از ناشی سوددهی میزان :1ای غیربهره خالص سود حاشیه -3
 .بانکی خدمات

 .بانک درآمد کل به عملیاتی سود نسبت :3عملیاتی سود حاشیه -3

 .بانک درآمد کل به خالص سود نسبت :3خالص سود حاشیه -4

 .درآمد ایجاد برای بانک یها دارایی از استفاده کارایی میزان :4ها ییدار از استفاده -1

 نشان را بانک اهرمی قدرت که بانک سهام صاحبان حقوق به ها دارایی کل نسبت :1اهرمی ضریب -2
 .دهد می

 

 الکترونیکی بانکداری یها کانالمستقل: متغیر .3-2-2
 .بانک در خودپرداز های دستگاه توزیع یا استفاده میزان :2خودپرداز های دستگاه تعداد -1

 .بانک موبایل افزارهای نرم طریق از شده ارائه خدمات:2موبایلی بانکداری -3

 .مشتریان به خدمات ارائه برای نمایندگان بر مبتنی بانکداری :8کارگزار یا نمایندگی یها بانک -3

  .فروشگاهی کارتخوان های دستگاه از استفاده و تعداد :0فروش های پایانه تعداد -4
 

 ها دارایی بازده های شاخص با که بانک سودآوری :19بانک سودآوری وابسته: متغیر .3-2-3

ROA سهام صاحبان حقوق بازده و ROE شود می گیری اندازه. 
 

 ها یافته .4

 توصیفی تحلیل .4-1

  

                                                                                                              
1
 Net Noninterest Margin - MNNI 

2
 Net Operating Margin - MNO 

3
 Net Profit Margin - MU 

4
 Asset Utilization - RA 

5
 Equity Multiplier - MC 

6
 Automatic Teller Machine - ATM 

7
 Mobile Bank - NBM 

8
 Agents Banks - NMC 

9
 Points of Sale - POS 

10
 Banking Profitabilit 
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 تحقیق متغیرهای توصیفی آمار (:1) جدول

 بیشینه کمینه معیار انحراف میانگین متغیر

 ROA 93/9- 18/9 00/9- 00/9ها دارایی بازده

 ROE 32/13 31/4 93/1 00/10 سهام صاحبان حقوق بازده

 MNO 12/2 41/1 99/1 99/19 خالص عملیاتی حاشیه

 MNI 09/1 12/9 93/1 00/3 خالص سود حاشیه

 -MNNI 13/9- 30/9 99/1- 91/9 بهره بدون سود حاشیه

 RA 23/32 03/13 18/9 84/40 ها دارایی گردش

 MC 28/1 83/3 91/1 88/19 مالی اهرم ضریب

 ATM 02/132 02/43 99/19 99/399 خودپرداز های دستگاه تعداد

 POS 90/122 24/311 99/199 99/1999 فروش های پایانه تعداد

 NBM 31/3023 29/1123 99/1993 99/4012 موبایلی های حساب تعداد

 NMC 82/39319 31/11122 99/19914 99/40333 شعب های تراکنش تعداد

 تحقیق های منبع:یافته             
 

 (:1) جدول اطلاعات اساس بر
 از شعب عملکرد دهد می نشان که است -93/9 صفر به نزدیک ها دارایی بازده میانگین :ها دارایی بازده .1

 .شود می مشاهده مثبت و منفی مقادیر در زیادی نوسانات و بوده تعادل حد در ها دارایی بازده نظر
 دهنده نشان که است درصد 32/13 سهام صاحبان حقوق بازده میانگین : سهام صاحبان حقوق بازده .3

 نوسانات ،31/4 معیار انحراف به توجه با .باشد می سهامداران گذاری سرمایه معقول سودآوری
 .دارد وجود شعب سودآوری در متوسطی

 در مدیریت نسبی کارایی دهنده نشان که است 12/2 شاخص این میانگین :خالص عملیاتی حاشیه .3
 .باشد می عملیاتی های هزینه کنترل

 بیشتر های هزینه دلیل به که است -13/9 منفی شاخص این میانگین مقدار :بهره بدون سود حاشیه .4
 .است انتظار قابل شعب از بسیاری در ای بهره غیر درآمدهای به نسبت

 که باشد می 03/13برابر آن معیار انحراف و 23/32 برابر ها دارایی گردش میانگین :ها دارایی گردش .1
 .هستند ها دارایی مدیریت کارایی در توجهی قابل های تفاوت دارای ،شعب دهد می نشان

 تعداد و 02/132 خودپرداز های دستگاه تعداد میانگین :فروش های پایانه و خودپرداز های دستگاه تعداد .2
 .است الکترونیک بانکداری زیرساخت مناسب توسعه دهنده نشان که است 90/122 فروش های پایانه

 توجه قابل استقبال میزان دهنده نشان موبایلی حساب 31/3023 میانگین :موبایلی های حساب تعداد .2
 .است موبایلی خدمات از مشتریان
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 عملیات بالای حجم بیانگر که است 82/39319 ها تراکنش تعداد میانگین :شعب های تراکنش تعداد .8
 .باشد می شعب شبکه در بانکی

 عملیاتی کارایی و الکترونیکی های زیرساخت نظر از ملی بانک شعب که دهد می نشان توصیفی آمار نتایج
 .هستند زیادی پراکندگی و تنوع دارای

 

 نتایج تحلیل .4-2

 
 ROA برای رگرسیون ضرایب نتایج (:2) جدول

 ضریب متغیر

 -49142/9 ثابت

 MNO 9334/9 خالص عملیاتی حاشیه

 MNI 9232/9 خالص سود حاشیه

 MNNI 1123/9 بهره بدون سود حاشیه

 -RA 99933101/9 ها دارایی گردش

 MC 9901322/9 مالی اهرم ضریب

 -ATM 99928338/9 خودپردازها تعداد

 POS 999948882/9 فروش های پایانه تعداد

 NBM 999911828/9 موبایلی های حساب تعداد

 NMC 999991242/9 شعب های تراکنش تعداد

 قیتحق های افتهی منبع:             
 

 صورت در که یمعن این به ،است -49142/9 با برابر مدل ثابت مقدار که دهد می نشان رگرسیون نتایج
 مانند عملیاتی متغیرهای دارد. منفی مقدار به تمایل ها دارایی بازده ،مستقل متغیرهای تمامی بودن صفر

 ضعیفی اما مثبت تأثیر 9232/9 و 9334/9 مثبت ضرایب با خالص سود حاشیه و صخال عملیاتی حاشیه
 با ضعیفی رابطه نیز 1123/9 مثبت ضریب با بهره بدون سود حاشیه که حالی در ،دارند ها دارایی بازده بر

 کمی تأثیر -99933101/9 منفی ضریب با ها دارایی گردش ،دیگر سوی از دهد. می نشان ها دارایی بازده
 دارد. مثبتی تأثیر 9901322/9 مثبت مقدار با مالی اهرم ضریب و دارد ها دارایی بازده کاهش در

 و موبایلی های حساب بعداد ،فروش های پایانه تعداد ،خودپردازها )تعداد الکترونیکی بانکداری متغیرهای
 بر عوامل این دار معنی تأثیر عدم معنی به که دارند ناچیزی و کم بسیار تأثیر ،شعب( های تراکنش تعداد
 F-statistic و 9334/9 با برابر ،تشخیص ضریب جمله از ،مدل کلی های شاخص است. ها دارایی بازده
 ،کلی طور به کنند. می تأیید را ها دارایی بازده تغییرات بینی پیش در مدل ضعف ،1841/9 با برابر

 بانکداری متغیرهای که حالی در دارند ها دارایی بازده بر مثبتی اما محدود تأثیر عملیاتی متغیرهای
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 به ،ها دارایی بازده تغییرات توضیح برای مدل این و کنند نمی ایفا توجهی قابل نقش الکترونیکی
 .دارد نیاز تحلیل های روش بهبود یا اضافی متغیرهای

 تر تیره های رنگ که دهد می نشان را تحقیق متغیرهای بین همبستگی ،(3) جدول در همبستگی ماتریس
 سایر با ضعیفی همبستگی ،ها دارایی بازده که دهد می نشان نتایج هستند. تر قوی همبستگی بیانگر

 سود )حاشیه عملیاتی متغیرهای دارند. ها دارایی بازده بر محدودی تأثیر تحقیق عوامل و دارد متغیرها
 دهنده نشان که دارند قوی مثبت همبستگی خالص( عملیاتی حاشیه و خالص سود حاشیه ،بهره بدون

 ،مانند الکترونیکی بانکداری متغیرهای است. بانک مالی عملیات در ها آن کلیدی نقش و مشترک تغییرات
 با نتایج این که دارند ها دارایی بازده با ضعیفی همبستگی ،پردازها خود تعداد و فروش های پایانه تعداد

 نشان دیگر متغیرهای با ،ها دارایی بازده ضعیف همبستگی کلی طور به است. سازگار قبلی های تحلیل
 به نیاز و نیستند کافی ها دارایی بازده تغییرات توضیح برای تنهایی به تحقیق متغیرهای که دهد می

 .دارد وجود ها آن تعامل بررسی
 

 تحقیق متغیرهای همبستگی ماتریس (:3) جدول

 
  قیتحق های افتهی :منبع      

 

 نشان ها تحلیل هستند. تحقیق کلیدی متغیرهای و ها دارایی بازده بین رابطه دهنده نشان ،(3) نمودارهای
 با ضعیفی اما مثبت رابطه ،خالص سود حاشیهو خالص عملیاتی حاشیه ،عملیاتی متغیرهای که دهد می

 تأثیر ،خودپرداز های دستگاه تعداد و الکترونیکی بانکداری متغیرهای که حالی در دارند ها دارایی بازده
 تأثیر ترتیب به خالص سود حاشیه و خالص عملیاتی حاشیه ،خاص طور به دهند. نمی نشان توجهی قابل
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 های پایانه تعداد و خودپردازها تعداد در تغییرات ،دیگر سوی از دارند. ها دارایی بازده بهبود بر اندکی بسیار
 که هستند رگرسیون ضرایب با همسو نتایج این دهد. نمی نشان ها دارایی بازده بر داری معنی تأثیر فروش

 .کنند می تأیید را ها دارایی بازده بر مستقل متغیرهای محدود تأثیر
 

 
 ATM و ،MNO، MNI، POS کلیدی متغیرهای و ROA ها دارایی بازده بین پراکندگی (:2) نمودار

 قیتحق های افتهی :منبع       
 

 بیانگر که است 2892/13 با برابر مدل ثابت مقدار که دهد می نشان ،(4) جدول در رگرسیون تحلیل نتایج
 تمایل ،سهام صاحبان حقوق بازده ،باشند صفر مستقل متغیرهای تمامی که شرایطی در حتی که است آن
 مثبت اما ضعیف تأثیر دهنده  نشان 9232/9 مثبت ضریب با خالص عملیاتی حاشیه .دارد مثبت مقدار به
 نشان -1322/9 منفی ضریب با خالص سود حاشیه که حالی در است سهام صاحبان حقوق بازده بر

 حاشیه دیگر سوی از .است همراه ،سهام صاحبان حقوق بازده کاهش با متغیر این افزایش که دهد می
 مدیریت و دارد ،سهام صاحبان حقوق بازده بر توجهی  قابل تأثیر 2094/9 مثبت ضریب با بهره بدون سود
 ضریب ،حال این با .دهد افزایش را سودآوری تواند می 9338/9 مثبت ضریب با نیز ها دارایی گردش بهتر

 حقوق بازده بر مالی اهرم از استفاده افزایش منفی تأثیر دهنده  نشان مالی اهرم برای -9282/9 منفی
، خودپردازها تعداد جمله از ،الکترونیکی بانکداری یها کانال به مربوط متغیرهای .است سهام صاحبان

 دارند کوچکی بسیار ضرایب، شعب های تراکنش وتعداد، موبایلی های حساب تعداد، فروش های پایانه تعداد
 مقدار جمله از ،مدل کلی های شاخص .دهند نمی نشان ،سهام صاحبان حقوق بازده بر داری معنی تأثیر و

R² و 9123/9 با برابر F-statistic بازده دقیق بینی پیش در مدل ضعف دهنده نشان ،4408/9 با برابر 
 حقوق بازده بر مثبتی تأثیر عملیاتی کارایی به مربوط متغیرهای ،نهایت در .هستند سهام صاحبان حقوق

 .دارند سهام صاحبان



 بانک مطالعه موردی بانک ملی ایران برسودآوری کارایی های شاخص و های بانکداری الکترونیکی کانال تاثیر

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

ره
ما

 ش
م،

ار
چه

ل 
سا

 1
ن 

ستا
زم

 ،
10

41
 

 

67 

 ROE سهام صاحبان حقوق بازده برای رگرسیون ضرایب نتایج (:4) جدول

 ضریب متغیر

 2892/13 ثابت

 MNO 9232/9 خالص عملیاتی حاشیه

 -MNI 1322/9خالص سود حاشیه

 MNNI 2094/9 بهره بدون سود حاشیه

 RA 9338/9 ها دارایی گردش

 -MC 9282/9 مالی اهرم ضریب

 -ATM 9913/9 خودپردازها تعداد

 -POS 9992/9 فروش های پایانه تعداد

 -NBM 9999/9 موبایلی های حساب تعداد

 -NMC 9999/9 شعب های تراکنش تعداد

 قیتحق های افتهمنبع:ی              
 

 
 و ،MNO، MNI، POS کلیدی متغیرهای و ROE سهام صاحبان حقوق بازده بین پراکندگی (:3) نمودار

ATM 
 قیتحق های افتهمنبع:ی  

 

 تعداد کلیدی متغیرهای و سهام صاحبان حقوق بازده بین ارتباط که دهند می نشان پراکندگی نمودارهای
 بسیار ،خالص عملیاتی حاشیه و خالص سود حاشیه ،فروش های پایانه تعداد ،پرداز خود های دستگاه
 پراکندگی ،سهام صاحبان حقوق بازده و خالص عملیاتی حاشیه هب مربوط نمودار در است. نامعین و ضعیف

 عملیاتی حاشیه محدود تأثیر دهنده نشان که است غیرخطی و ضعیف بسیار رابطه یک از حاکی ها داده
 وجود عدم دهنده نشان پراکندگی ،خالص سود حاشیهنمودار در است. سهام صاحبان حقوق بازده بر خالص
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 نمودارهای ،همچنین است. سهام صاحبان حقوق بازده و لصخا سود حاشیه بین قوی مستقیم رابطه
 های پایانه تعداد در تغییرات که دهند می نشان خودپرداز های دستگاه تعداد و فروش های پایانه تعداد

 با همسو نتایج این ندارند. سهام صاحبان حقوق بازده بر توجهی قابل تأثیر خودپرداز های دستگاه و فروش
 حقوق بازدهبر را الکترونیکی بانکداری و عملیاتی متغیرهای ضعیف تأثیر که است رگرسیون ضرایب
 .کند می تأیید سهام صاحبان

 خالص سود حاشیه ،خالص عملیاتی حاشیه شامل ،عملیاتی متغیرهای که داد نشان ها فرضیه آزمون نتایج
 دارند. سهام صاحبان حقوق بازده و ها دارایی بازده بر ضعیفی اما مثبت تأثیر بهره بدون سود حاشیه و

 این بر محدودی مثبت تأثیر مالی اهرم ضریب و ناچیز بسیار منفی تأثیر ها دارایی گردش ،همچنین
 های پایانه تعداد ،خودپردازها تعداد مانند ،الکترونیکی بانکداری متغیرهای ،دیگر سوی از دارند. ها شاخص
 بازده و ها دارایی بازده بر توجهی قابل تأثیر، شعب های تراکنش تعداد و موبایلی های حساب تعداد، فروش
 بهبود در بیشتری نقش عملیاتی متغیرهای که دهد می نشان نتایج این نداشتند. سهام صاحبان حقوق

 داری معنی تأثیر تنهایی به الکترونیکی بانکداری یها کانال که حالی در ،دارند مالی عملکرد های شاخص
 توانایی ،F آماره و R² تعیین ضریب مقادیر به توجه با نیز تحقیق کلی مدل ندارند. ها شاخص این بر

 با توسعه به نیاز و دارد سهام صاحبان حقوق بازده و ها دارایی بازده تغییرات توضیح در محدودی
 .شود می احساس مکمل متغیرهای

 

 پیشنهادات و گیری نتیجه .5
 بر الکترونیکی بانکداری یها کانال و عملیاتی کارایی های شاخص تأثیر بررسی هدف با پژوهش این

 های شاخص که داد نشان نتایج شد. انجام سهام( صاحبان حقوق بازده و ها دارایی بازده) بانک سودآوری
 محدودی اما مثبت تأثیر بهره بدون سود حاشیه و خالص سود حاشیه، خال عملیاتی حاشیه مانند عملیاتی

 صاحبان حقوق بازده و ها دارایی بازده بر مثبتی اثر مالی اهرم ضریب ،همچنین دارند. بانک سودآوری بر
 متغیرهای ،دیگر سوی از داد. نشان ضعیفی بسیار منفی تأثیر ها دارایی گردش که حالی در داشت سهام

 موبایلی های حساب، فروش های پایانه، خودپردازها تعداد شامل ،الکترونیکی بانکداری یها کانال با مرتبط
 کلی های شاخص .ندادند نشان سودآوری های شاخص بر داری معنی تأثیر، شعب های تراکنش تعداد و

 بینی پیش در مدل پایین قدرت دهنده نشان ،F-Statistic مقدار و پایین R²تعیین ضریب جمله از ،مدل
 بانک مالی عملکرد در بیشتری نقش عملیاتی عوامل که دارد آن بر دلالت نتایج این بود. سودآوری دقیق

 توجهی قابل طور به تواند نمی تنهایی به الکترونیکی بانکداری یها کانال توسعه که حالی در ،کنند می ایفا
 از دیگری متغیرهای آینده تحقیقات در شود می پیشنهاد نتایج بهبود برای .بگذارد تأثیر بانک سودآوری بر

 مورد نیز الکترونیکی خدمات از مشتریان پذیرش میزان و ،بازار در رقابت سطح ،محیطی عوامل جمله
 تحلیل در تواند می لرنینگ ماشین و آماری تر پیشرفته یها مدل از استفاده همچنین گیرند. قرار بررسی
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 و عملیاتی منابع مدیریت زمینه در هایی دیدگاه ارائه با پژوهش این باشد. مفید متغیرها بین روابط تر دقیق
 .کند کمک بانکی مدیران گیری تصمیم بهبود به تواند می ،الکترونیکی خدمات استراتژیک توسعه

 

 منافع تعارض .6
 .است نشده بیان نویسندگان توسط منافع تعارض هیچگونه
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The aim of the current research is to examine the connection 
between the global crude oil futures market and the domestic 
markets of the crude oil dollar and gold coins. The current research 
is practical in terms of purpose and quantitative in terms of the 

nature of the data, which was carried out by the method of 
collecting documents. The statistical population of the research 
includes the daily exchange rate data in the informal currency 
market and the daily price of Bahar Azadi gold coins in the Tehran 
market. Markov switching regression method has been used for 
data analysis. For this purpose, the daily data of Tehran markets 
for the period 2018-2021 were collected and analyzed using 
BTVC-VAR regression or Bayesian VAR estimation with time-
varying parameters. The findings of the research showed that there 

is a connection between these three markets and the volatility is 
transferred from the global market of crude oil futures to the 
domestic markets of crude oil and gold coins. Of course, this 
transfer of fluctuations is very intermittent and temporary and will 
be dampened in the short term. In addition, the Diebold-Yilmaz 
index also indicated the fluctuating nature of the connection 
between these markets, so that in the long term, at some points, the 
connection is weak and at other times the connection is strong. 
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Extended Abstract 

Purpose 

Crude oil future contracts become important both from the perspective of oil in the 

eyes of global financial activists and from the perspective of oil in the eyes of 

market supply and demand forces. This is why these contracts are considered as 

assets that play a prominent role in the connection between financial and even global 

commodity markets. The informal foreign exchange market in Iran is one of the 

most important means of reflecting the general vision of citizens about the future 

economic conditions of Iran, which shows itself in the form of increased demand for 
foreign exchange and jumps in the informal exchange rate. The importance of the 

informal foreign exchange market in Iran is that it is considered as a parallel and 

competitive market for the stock market, and if the connection between the oil 

futures market and the informal foreign exchange market is confirmed, the effects of 

the changes in that market can also be spread in the Iranian stock market. checked 

the gold coin trading market in Iran is also another parallel market for the stock and 

currency exchange, especially in inflationary conditions, people direct liquidity to 

this market to maintain their purchasing power, and hence, another unknown aspect 

of this research. What is the relationship between oil futures market, unofficial 

exchange rate and gold coin and whether contagion can be done among these three 

markets or not? In short, the main issue of the current research is whether there is a 
connection and contagion between the oil futures market, the informal currency 

market in Iran, and the gold coin market in Iran, in the period from 2018 to 2021? 

 

Methodology 

Vector Autoregression models become relevant when we are not sure which 

variables of the model are endogenous and which variables are exogenous, and there 

is no strong theoretical support for this division. Therefore, at first, all variables are 

included as endogenous in the model and the model is estimated as simultaneous 

equations; So that variables are a function of their current and past values and each 

other (Karlsson et al., 2023). This model is known as the VAR model or the SVAR 

model (structural VAR model), but in the analysis of the connection between 

markets, the variability of parameters over time is at the center of the model, and 
therefore, the TVP-VAR model is defined as follows: 

Equation 1. 

                                                      
 

                                                     
 

Finding 

In a more detailed view, the changes of the coefficient related to the first break of 

ORT for the GRT equation become smaller and smaller over time and with an 

increasing and then decreasing slope, and there is an inverse relationship between 
the future yield of crude oil in the world market and the yield of daily gold coins in 

the Iranian market is evident. However, the trend of changes in the coefficients of 
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the effect of the first interruption of ORT on DRT over time shows a different 

pattern from GRT, and despite the presence of a positive and consistent relationship 

in one part of the period, it reflects an inverse relationship in another period (first 

half of 2019), then again to the relationship becomes positive and aligned.But the 

comparison of the changes of the variable parameters related to the effect of the first 

to third ORT interruptions on GRT (blue, red and green lines respectively) shows 

that the parameters of the second and third interruptions are similar in terms of 

trends. But in relation to the changes of the variable parameters related to the effect 

of the first to third interval of ORT on DRT (blue, red and green lines respectively), 
it can be seen that the parameters related to the first to third interval have a different 

pattern and the effect of the second and third interval on futures returns Oil on the 

daily return of the Iranian dollar takes a relatively downward trend and a downward 

trend.  

 

Conclusion 

Risk management, especially contagion risk, is of great importance to both 

governments and the private sector. Risk management is important for governments 

from the point of view that the stability of macroeconomics, especially financial 

markets, depends on managing and dealing with risks that the private sector does not 

have the ability, facilities, or motivation to enter into the field of their management 
or to deal with them. It does not have enough power. The private sector also attaches 

importance to risk management in order to avoid huge losses caused by market 

fluctuations or by adopting a suitable strategy, in case of fluctuations or shocks in a 

market, it can compensate for the effects of losses in part of its assets. or cover Oil 

and currency are among the assets that are very important in Iran, for the public 

sector and the private sector. For the government, the price of oil is important in 

terms of its importance and weight in the country's general budget, and the exchange 

rate is also an indicator of stability or instability in the macro economy. For the 

private sector, the price of oil is important as an effective factor in setting the 

government budget, or the possibility of a budget deficit and its consequences for 

liquidity and inflation, and the exchange rate, although in economic theory, it can 

provide the basis for export development if it increases. Therefore, understanding 
the structure of these markets and their connection with global markets, including 

the important oil futures market, can help to understand more about their mechanism 

and fluctuations and provide the conditions for risk management in the eyes of the 

government and investors. From this point of view, the current research is applied 

research that focuses on the connection between global markets and domestic 

markets, focusing on the market related to the important variable of oil and its future 

contracts.  



 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال چهارم، شماره
 

1
، زمستان 

1041
 

 7
 

29 

 
 محاسباتی اقتصاد فصلنامه

 8282-3300 شاپا

 یآت یقراردادها هایبازارارزیابی روند اتصال بین 
و سکه  بازار ارز غیر رسمی جهانی و تأثیر آن بر نفت

 رانیطلا در ا
 

8، سید نعمت الله موسوی2عبدالرسول افراسیابی
0، فاطمه زندی 

 
 ، پست الکترونیکی:رانیمرودشت، ا ،یگروه اقتصاد نفت و گاز، واحد مرودشت، دانشگاه آزاد اسلام ،ی اقتصاددکتر یدانشجو. 1

Abdolrasoolafrasiabi@gmail.com 
 ، نویسنده مسئول، پست الکترونیکی: رانیمرودشت، ا ،یگروه اقتصاد، واحد مرودشت، دانشگاه آزاد اسلاماقتصاد، استاد . *9

Seyed_1976mo@yahoo.com 
 f_zandi@azad.ac.ir، پست الکترونیکی: رانیتهران، ا ،یگروه اقتصاد، واحد تهران جنوب، دانشگاه آزاد اسلام اقتصاد، اریاستاد. 3

 

 

 

 

 
 

 

 چکیده مقاله اطلاعات

 پژوهشی مقاله مقاله: نوع

 991-19 صفحات

 

 42/08/0203 مقاله: دریافت تاریخ

 02/00/0203 نهایی: پذیرش تاریخ

 
 کلیدی: واژگان

 ونیخودرگرس ؛انتقال نوسان ؛اتصال بازارها
 نیزیب ونیخودرگرس ی؛بردار

 

 

 :JEL بندی طبقه

F22; G15 

هدف مطالعة حاضر، ارزیابی روند اتصال بین بازارهای قراردادهای آتی نفت 
باشد. مطالعة  جهانی و تأثیر آن بر بازار ارز غیر رسمی و سکه طلا در ایران می

باشد که  ها از نوع کمی می حاضر از نظر هدف، کاربردی و به لحاظ ماهیت داده
ة آماری پژوهش شامل با روش گردآوری اسناد صورت پذیرفته است. جامع

های روزانه نرخ ارز در بازار ارز غیر رسمی و قیمت سکه طلای بهار آزادی  داده
ها از روش رگرسیون  روزانه در بازار تهران است. برای تجزیه و تحلیل داده

های روزانه  مارکوف سوئیچینگ استفاده شده است. برای این منظور داده
گردآوری و با استفاده از رگرسیون  0200-0331بازارهای تهران برای دوره 

BTVC-VAR  یا تخمین بیزینVAR  ،با پارامترهای متغیر در طی زمان
های پژوهش نشان داد که بین این سه بازار اتصال  تجزیه و تحلیل شد. یافته

های نفت خام به بازارهای داخلی دلار  وجود دارد و نوسان از بازار جهانی آتی
شود. البته این انتقال نوسان، بسیار مقطعی و  منتقل میغیر رسمی و سکه طلا 
ییلماز -شود. افزون بر این، شاخص دیبولد مدت میرا می موقتی است و در کوتاه

نیز دال بر ماهیت نوسانی اتصال بین این بازارها بود به طوری که در بلندمدت، 
 .در برخی مقاطع، اتصال ضعیف و در برخی از مواقع اتصال قوی است
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  مقدمه .9
در  یمال یبازارها نیو کالا، ارتباط ب هیسرما یبازارها یساز یجهان ةو همراه با موج گسترد 0330 ةاز ده

و منعطف که  ییوتایتو یدیتول وهیبه ش یمجتمع و فورد دیتول ةوی. گذار از شافتیسراسر جهان، گسترش 
اطلاعات و ارتباطات،  یرفناو ةنفت، در کنار توسع یجهان متیمثبت ق یها و پس از شوک 0310از دهه 

در سراسر جهان، در دهه  یمال یبازارها نیب وندیپ جه،یو در نت دیموج را شتاب بخش نیشده بود، ا سریم
در مناطق  د،یمختلف تول یها . قسمت(4043، 0و همکاران )ژنگ افتی یشتری، عمق ب4000و  0330
( ایپو ای یفن یی)کارا یرقابت تیآن قسمت، مز یانجام کارکردها یپراکنده شدند که برا  از جهان، یمختلف

 عیسر اریکه امکان پخش و انتشار بس ینترنتیو ا یمخابرات یها یحال، توسعه فناور نیداشتند و در ع
 بازارها افزود نیمتقابل ب ارتباطات و ارتباط نیداده به اطلاعات را فراهم ساخت، بر عمق ا لیها و تبد داده

 ةدر حوز قاتی، تحق4008در سال  یجهان ی. اما پس از بروز بحران مال(4042، 4و همکاران )دلی گاتی
 یرهن یها و انتشار آن، معطوف شد. بحران وام یآشفتگ ایتلاطم  نهیدر زم زیبه سمت اثرات سرر یمال

)مادوتو و  موجب شد در آنها ی راکرد و سقوط مال تیسرا یمال یبازارها گریمتحده به د الاتیمسکن در ا
 نسبتاً ازوکاربا س ونان،ی، به خصوص در 4000اروپا در سال  یبحران بده ن،ی. همچن(4043، 3سورینو
و  یاست که کانون توجه مطالعات مال یرو نیکرد. از هم تیسرا ،یجهان یبازارها گریبه د یمشابه
معطوف  ت،یسرا سکیر تیریبازارها و مد نیوابسته به ارتباط ب یها سکیر ییبه سمت شناسا یاقتصاد

 .   (4043، 2)بایراکتار و همکاران دیگرد
 نهیزم نیبازارها، در هم نیبر اتصال ب یمبتن تینوسان و سرا زیمربوط به اثرات سرر یالگوها جه،یدر نت

را اتخاذ  یمناسب یها یاستراتژ ،یمال یکمک کنند تا در بازارها گذاران هیتا هم به سرما افتندیتوسعه 
 یها سکیر تیریمد یبرا ارسانند ت یاری مداران استیبپردازند و هم به س سکیر تیریکنند و به مد

)اینسایدو و  کنند ینیب شیو پ دیمناسب را تمه یها استیدر اقتصاد، س یثبات یاقتصاد کلان و بروز ب
بازارها  نیو ارتباط ب شوند یسهام، اجرا نم یبازارها یفقط برا گفته شیپ یها مدل(. 4042، 5همکاران

به عنوان  زیبازارها ن نیدر ا ها متیاست. ق یالملل نیو تجارت ب هیسرما ،یمال  ،ییکالا یشامل بازارها
و  لهتحت مباد یها ییدارا یمربوط به برداشت فعالان بازار از ارزش مبادلات یها گنالیس نیمهمتر
 یزمان یها یها سر مدل شتریکه در ب یبه طور رندیگ یها قرار م مدل نیبازارها، در محور ا یانداز آت چشم

                                                                                                              
1
 Zheng et al, 2023 

2
 Delli Gatti et al., 2024 

3
 Madotto & Severino, 2023 

4
 Bayraktar et al., 2023 

5
 Insaidoo et al., 2024 
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ارتباط  یبرا یساز مدل یاصل ریمتغ  شود، یمحاسبه م ها متیکه بر اساس ق یبازده ای ها متیمربوط به ق
 (. 4043، 0)فوجیوارا بازارها هستند نیب

 شوند یجهان، مبادله م یمال یبازارها نیهستند که در مهمتر ینفت از جمله اوراق بهادار یآت یقراردادها
در  یآت یاز روندها یجهان، اطلاعات مربوط به آنها، بازتاب یاقتصادها ینفت برا یتو با توجه به اهم

و  رانیمانند ا یا کننده عرضه یکشورها ینفت هم برا یجهان متیق  خواهد بود؛ یاقتصاد جهان ندهیآ
آنها به درآمد حاصل از فروش نفت خام،  دیشد یاقتصاد یدارد که از وابستگ ییلابا یتعربستان، اهم

خاص برخوردار است چون  یتیاز اهم ن،یمانند چ یا تقاضاکننده یکشورها یو هم برا ردیگ یسرچشمه م
به (.4043، 4و همکاران )هوانگ به نفت خام وابسته هستند د،یاستمرار و رشد تول یآنها برا عیصنا

هستند وهم  میتقاضا سه نیدرا عیمشتقه است و هم صنا ینفت از نوع تقاضا یسخن، تقاضاگرید
 ب،یترت نیدر آن سهم دارند. بد ن،یمانند بنز ییکالاها یبه واسطه تقاضا برا ییکنندگان نها مصرف

و  کند یم دایپ یتاهم  ،ینجها یانداز نفت در نزد فعالان مال نفت خام هم از جنبه چشم یآت یقراردادها
قراردادها  نیاست که ا یرو نیبازار. از هم یعرضه و تقاضا یروهایانداز نفت در نزد ن هم از جنبه چشم

  ،یجهان ییکالا یو حت یمال یبازارها نیب وندیکه در پ ابندی یم تیموضوع ییها ییبه عنوان دارا زین
 (.4043، 3)باور و تودوروا پررنگ دارند ینقش

دهند تا مقادیر مشخصی از  خام، قراردادهای مالی هستند که به فعالان امکان میقراردادهای آتی نفت 
شده در تاریخی در آینده، خریداری کنند یا به فروش رسانند. این قراردادها  تعیین نفت را در قیمتی از پیش

یخ انقضای آن، به مثابه توافقی بین خریدار و فروشنده هستند که تحویل نفت یا وجه نقد قرارداد را در تار
مورد  5ای قاره و بورس بین 2های کالایی مانند بورس متاع نیویورک ها در بورس کنند. این آتی تسهیل می

 های قراردادهای آتی نفت بدین شرح است: (. مشخصه4044، 6گیرند)پرودرومو و دمیرر معامله قرار می
فیت نفت )هر بشکه( و ماه تحویل های هر قرارداد آتی نفت شامل کی های قرارداد: مشخصه ـ مشخصه

 نفت به خریدار است.  

توانند در موقعیت خرید یا فروش باشند.  گران می های نفت، معامله ـ موقعیت خرید یا فروش: در بازار آتی
 برد.   موقعیت خرید از افزایش قیمت نفت و موقعیت فروش از کاهش قیمت نفت، نفع می

عوامل متنوعی از قبیل عرضه، تقاضا، رخدادهای ژئوپلتیکی و نماگرهای گران  بازی قیمتی: معامله ـ سفته
 (.4042، 1بینی کنند )کلیبر و همکاران کنند تا قیمت آتی نفت را پیش اقتصادی را بررسی می
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 (: سه شاخصة اصلی قراردادهای آتی نفت 9نمودار)

 
معاملات  نیاتصال ب که در آن به ارزیابی نکته، شکل گرفته است نیبه ا جهبا تو زین قیتحق یاصل ةمسئل

، پرداخته تیسرا سکیو ر سکیر تیریاز جنبه مد یمال یبازارها رینفت و سا یآت یمربوط به قراردادها
 ایاست که آ نیمسئله، ا نیحاضر و در رابطه با ا قیجنبه مجهول در تحق نیدر واقع، مهمتر می شود.
وجود دارد  یبازارها، اتصال نیا نیو ب گذارد یاثر م زین رانیا قتصادا یمال ینفت بر بازارها یآت یقراردادها

 یر؟خ ای
 طیشهروندان درباره شرا یانداز عموم بازتاب چشم یها محمل نیاز مهمتر ران،یارز در ا یررسمیغ بازار

خود را نشان  ،یررسمینرخ ارز غ یها ارز و جهش یتقاضا شیاست که در قالب افزا رانیا یاقتصاد یآت
 ندهیبه مثابه نما هنفت ک یآت یقراردادها نیب ایاست که آ نیا گریجنبه مجهول د ن،ی. بنابرادهد یم

ارتباط  ران،یا یررسمینفت هستند و بازار ارز غ متیق ندهیدرباره آ یالملل نیب یانتظارات فعالان بازارها
نوسان از بازار اول به بازار دوم، داشته باشد؟  زیسرر ای تیکه دلالت بر سرا افتی توان یم یمعنادار

بازار سهام به شمار  یبرا بیو رق یمواز یعنوان بازار هاست که ب نیا رانیارز در ا یررسمیبازار غ یتاهم
و  تیسرا توان یارز، م یررسمینفت و بازار غ یآت یبازار قراردادها نیاتصال ب دییو در صورت تا رود یم

 رانیکرد. بازار معاملات سکه طلا در ا یبررس زیرا ن رانیآن بازار در بازار سهام ا اثرات تحولات زیسرر
حفظ  یافراد برا ،یتورم طیبورس سهام و ارز است که به خصوص در شرا یبرا یگرید یبازار مواز زین

 گریجنبه مجهول د  ،یرو نیو از ا کنند یمعطوف م زیبازار ن نیرا به سمت ا ینگیخود، نقد دیقدرت خر
وجود دارد  یو سکه طلا چه ارتباط یررسمینفت، نرخ ارز غ یآت یردادهابازار قرا نیاست که ب نیا قیتحق
 نیحاضر ا قیتحق یطور خلاصه، مسئله اصل به ر؟یخ ای ردیپذ یسه بازار، انجام م نیا نیدر ب تیسرا ایو آ

مشخصه های 
 قرارداد

 موقعیت خرید یا فروش

 سفته بازی قیمتی



 عبدالرسول افراسیابی، سید نعمت الله موسوی، فاطمه زندی

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال 
چهارم، شماره

 
1

، زمستان 
1041

 

 7
 

29 

ی در دوره زمان ران،یارز و بازار سکه طلا در ا یررسمینفت، بازار غ یآت یبازار قراردادها نیب ایاست که آ
   ر؟یخ ایوجود دارد  ،نوسان تیو سرااتصال  0331-0200

سازماندهی مطالب در این تحقیق بدین شرح است: قسمت بعدی به سوابق نظری و تجربی مربوط به 
زد؛ سپس پردا های نفت خام، سکه طلا و ارز می اتصال بین بازارها به خصوص بازار جهانی آتی

ها،  های حاصل از تجزیه و تحلیل داده شود تا در قسمت بعدی مقاله، یافته شناسی تحقیق تشریح می روش
 گیری اختصاص دارد.  توصیف شوند؛ آخرین قسمت از مقاله نیز به بحث و نتیجه

 

 . ادبیات موضوع2
تنگاتنگ قیمت کالاها و ارزش  اساساً یکی از موضوعات مهم، اثرگذار و قابل بحث در بازار مالی،  ارتباط

توان ارزهای رایج  ارزهای جوامع مختلف با یکدیگر است. این ارتباط تا حدی اثرگذار است که امروزه نمی
در هیچ بازاری را به صورت مستقل از ارزهای سایر کشورهای جهان در نظر گرفت و به تغییرات و 

ن ارزها و کالاهای مهمی همچون نفت و طلا نیز قابل نوسانات آن بی توجه بود. در این میان، ارتباط میا
بحث و بررسی گسترده است و بسته به شرایط مختلف بازار و میزان اثرگذاری و اثرپذیری از پارامترهای 

 (.4043 0تواند اثرات سازنده و مخربی بر اقتصاد کشورها بگذارد)مینگ و همکاران، مختلف، می
که بازار این کالای ارزشمند، یکی از مهمترین بازرهای جهانی  در خصوص نفت، بایستی اذعان داشت

محسوب میشود و شاید بتوان ادعا نمود که بازار نفت، پیشروی بازارهای جهانی است به نحوی که 
ای در سایر بازارها همچون طلا  مجموعه تغییرات و نوسانات نفتی، سبب بروز تحولات و نوسانات گسترده

یک سو، مجموعه عوامل و دلایل اثرگذار بر تعیین قیمت نفت خارج از بازارهای مالی گردد. از  و غیره می
و بیشتر حاصل مسائل سیاسی مختلف همچون جنگ یا صلح در میان کشورهای تولید کننده یا جوامع 

باشد و از سویی دیگر، تغییرات و نوسانات صورت گرفته در بازار نفت، تأثیرات شگرفی بر  متقاضی آن می
حولات و نوسانات بازار مالی خواهد گذارد. به عنوان مثال، با گران شدن قیمت نفت، سهام بسیاری از ت

ها و ارزهای اقتصادی دچار کاهش و تضرر خواهند شد که این موضوع بر بازار اتومبیل سازی  شرکت
اپن، های مشهور جهانی و کاهش چشمگیر ارز رایج کشورهای مصرف کنندة نفت همچون ین ژ شرکت

 (.4042 4یوان چین و حتی دلار آمریکا اثرات سوء خواهد گذارد )کومار ناندی و همکاران،
به عنوان مثال، ین، ارز رایج کشور ژاپن که یکی از بزرگترین واردکنندگان نفت جهان است )ژاپن بیش از 

خود مواجه گردیده کند( همواره با افزایش قیمت با تزلزل در ارزش پول  درصد نفت خود را وارد می 38
است. از طرفی، کشور کانادا و دلار آن نیز از دیگر ارزهایی هستند که در برابر تغییرات قیمت نفت، ارزش 

                                                                                                              
1
 Ming et al., 2023 

2 Kumar Nandi et al., 2024 
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شود و این  و اعتبار بالایی بدست آورده اند زیرا کانادا یکی صادرکنندگان بزرگ نفت محسوب می
میلادی تا سال  4003به نحوی که از سال موضوع، بالطبع، در افزایش ارزش دلار کانادا اثرگذار است، 

که این موضوع، ارزش پول ملی است،  دهیدلار رس 15 حدوددلار به  42 ، قیمت نفت این کشور از4043
(. تغییرات و نوسانات نفت، 4042 0کانادا را رشد چشمگیری مواجه نموده است )افشان و همکاران،

یک سو، بالارفتن قیمت نفت، تورم ایجاد کرده و بر این  گذارد. از تأثیرات شگرفی بر بازار طلا نیز می
گذاران را مجاب کرده تا سرمایة خود را معطوف به کالایی نمایند که در برابر افزایش  اساس سرمایه

قیمت نفت و تورم حاصل از آن بیشترین مقاومت را داشته باشد، به همین سبب تقاضا برای طلا بسیار 
(. به طور کلی، 4042، 4اعث افزدایش قیمت طلا نیز خواهد شد )پیپی و جیمزبالا رفته و این موضوع ب

ای و  های سیاسی منطقه دلایل مشترک زیادی برای افزایش همزمان نفت و طلا وجود دارد. تنش
اثرات  03المللی همچون کووید های بین های اقتصادی جوامع و نیز شیوع برخی بحران المللی، بحران بین

 (.4043 3اند )لقمان و همکاران، افزایش یا کاهش قیمت این دو کالا داشتهشگرفی بر 
نکتة مهم آنکه بجز تأثیرات قیمت نفت بر ارزش طلا، این فلز گرانبها خود نیز عاملی مستقل جهت 
اثرگذاری بر ارزش ارزهای رایج و نیز کالاهای متنوع دیگر است. از یک سو، ارزهای عمده و رایج در 

باط تنگاتنگی با طلا دارند اما بایستی به این موضوع مهم توجه نمود که برخلاف نفت که خود به بازار ارت
تنهایی عامل پیشرو در اثربخشی بر ارزها و کالاهای دیگر است، طلا گاه عامل پیشرو و گاه عامل پیرو 

طلا در بازارهای جهانی بر  کند زیرا باشد. به عنوان مثال، طلا در ارتباط با دلار نقش پیشرو را ایفا می می
شود و بنابراین با بالا رفتن قیمت دلار، طلا نیز با افزایش قیمت مواجه  اساس ارزش دلار قیمتگذاری می

(. از طرفی دیگر، طلا بر ارزش ملی پول کشورهایی که دارای ذخایر 4043 2شود )جوف و همکاران، می
مثال، کشور سوئیس که دارای ذخایر بالایی از طلا  بالایی از طلا هستند نیز اثرگذار است. به عنوان

 5است، با بالا رفتن قیمت این فلز، فرانک سوئیس نیز ارزش بیشتری خواهد یافت )فیزدر و همکاران،
4043.) 

و  4003-4008، بحران مالی جهانی 0381توان سه رخداد مالی دوشنبه سیاه در اکتبر  به طور کلی، می
، نقطه شروعی برای مطالعه انتقال شوک و نوسان 4003پا در اواخر سال بحران بدهی حاکمیتی ارو

توان هر دو تعریف را بر  ( معتقدند که نمی4043) 6گونگ و همکاران . مرزی بازارها در نظر گرفت برون
 1حرکتی بازارها توضیح داد و تمایز بین آنها به نوع مدل بستگی دارد. شکیل اساس مفاهیم بنیادی یا هم
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های بد و خوب، وجود دارند و برای  ( بر این باورند که سرریزها در هر دو دسته از زمان4043کاران )و هم
ها باید از سرایت استفاده کرد که درجه و شدت انتشار شوک را  سنجش وابستگی متقابل، در طی بحران

معرفی  0انفجاری های سنجد. در جدیدترین تعاریف برای انتقال نوسان و ریسک، مفهوم سرریز رژیم می
به کند اما  ها را شرح دهد؛ یعنی یک بحران کلید بحران دیگری را روشن می شد تا مهاجرت بین بحران

. کند یم جادیرا ا کیستمیس سکیر یاست که مبنا گریکدیمختلف به  یبازارها راتییتغ تیسرا یمعنا
 یها سکی( از جمله ر4043، و همکاران 3لی) کیستمیس سکی( و ر4042، 4بواجی) یاعتبار سکیر

بازار شناخته  سکیکه به عنوان ر ی/ قطعکیستماتیس سکیبازارها هستند.  ر نیمرتبط با اتصال ب
 میرژ راتییو تغ یعیطب یایها، بلا جنگ ،یتجار یها چرخه ،یو پول یمال یها استیدر س رییبا تغ شود، یم

مربوط  یها به شوک ریاخ یها در سال کیستمیس سکیحال، ر نی. با اشود یم نییموارد تع ریسا انیدر م
بازار پول و  یها صندوق د،یبازخر یقراردادها ها، ییبازار دارا ،یاعتبار یبازارها ،کالا یبه معاملات آت

    .(4042، 2)سینگ و کومار شود یاعمال م رهیغ
شده است. با  یمعرف (4043) 5لمازیو  بولدید ،روش مورد استفاده در محاسبه اتصال توسط نیتر متداول

از جمله اما  ؛کند یم یریگ از اتصال را اندازه یمتعدد یها جنبه یروش شناس نیا ،لمازیو  بولدیتوجه به د
 یاست که برا ستمیس کیعوامل درون  تعاملِ نیا جه،ی. در نتیو جفت یسراسر یزهاینه محدود به سرر

بر  یمبتن ایو پو ستایا یوستگیپ کردیرو کی  لمازیو  بولدید یاست. در ابتدا، کار اصل یمحور ،اتصال
به  ی، نیب شیپ یخطا انسیوار هیکه تجز یارائه کرد در حال را یپنجره غلتشبا یبردار ونیخودرگرس

( اتصال را به معنای 4042) 6همکاران سوثام ودر جدیدترین مطالعات،  داشت. یبستگ رهایمتغ بیترت
از این رو، اتصال راهی برای بررسی  اند. سنجش وابستگی متقابل بین اجزای یک سیستم تعریف کرده

تواند باعث ریسک سیستماتیک  ای از متغیرها )مانند صنایع یا بازارها( است که می سرایت در میان شبکه
توان  اما مید نده یاز اتصال را ارائه م یختلفم یها استفاده یستمیس سکیر ییشناسا یبراآنها  شود.

مرتبط  ی،مال سکیمفهوم گسترده در نظر گرفت که عناصر مختلف را به ر کیبه عنوان  اتصال را
بر این باورند که دلیل اصلی عمق و   (4042) 1مندوزا و همکاران  ،بودگی بازارها در زمینه متصل. کند یم

 8المللی است که به ریسک سرایت بودگی بین های مالی، ریسک سیستمیک و متصل گستردگی بحران
بودگی را به معنای درجه وابستگی و همبستگی  ( متصل4043) 3انجامد. همچنین داسمانا و گوئل می
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نیز معتقدند که   (4042) 0همکاران  و. دوان کنند های یک سیستم، تعریف می متقابل بین مولفه
ها  های یک پورتفولیو، بازتابی از درجه شدید وابستگی متقابل در میان دارایی بودگی بالا بین دارایی متصل

ای از متغیرها )مانند بازارها یا  بودگی روشی برای بررسی سرایت در بین شبکه است. در واقع، متصل
 4 حسین وهمکارانه بروز ریسک سیستمیک بینجامد. در همین زمینه، تواند ب صنایع( است که می

دهند که بحث درباره سرریزها و اتصال بین بازارها کالایی )کامودیتی( و بازار سهام، به  ( شرح می4042)
بخشی و مدیریت ریسک مالی، بحثی  های تنوع خاطر نااطمینانی مربوط به هر دو بازار و اهمیت استراتژی

در سوابق به طور کل بایستی به این نکتة مهم اذعان داشت که ن و رو به گسترش است. در جریا
مطالعاتی مربوط به سرریز و سرایت در بازارهای مالی، بیشتر مطالعات بر همبستگی بین متغیرها در قالب 

و  CoVar(، VARهای مارکوف سوئیچینگ، خودرگرسیون برداری ) های علیت گرنجر، مدل مدل
  اند. متمرکز بوده GARCHهای  مدل

و  نانینقش عدم اطم( به بررسی 4042) 3 و همکاران در زمینه اتصال بازار نفت با دیگر بازارها، زافرانک
 اولاً ی پرداخته و به این نتیجه رسیدند کهمال ینفت و بازارها نیارتباط نوسانات روزانه ب یاحساسات برا

 یبا برآوردها سهیرا در مورد حرکت مشترک بازارها در مقا یمتفاوت رینه تصوارتباط بازار در فرکانس روزا
نوسانات عمدتاً از بازار  قه،یدق 5در فرکانس ثانیاً دهد.  یروزانه ارائه م یها به دست آمده با استفاده از داده

 گاهاًنفت و طلا  یو بازارها شود، یاوراق قرضه و دلار جذب م یو توسط بازارها شود یمسهام منتقل 
به  یارتباط درون روز یارهایروزانه مع یها نیانگیم در نهایت،هستند. و اثرگذار انتقال نوسان مهم  یبرا
 لیو تحل هیتجزهمچنین در زمینه . دهند یخاص بازار پاسخ م نانیدر احساسات و عدم اطم راتییتغ

 2ی، کوزار و همکارانانرژ یمتحده و بازارها الاتیبخش بازار ا یها نفت خام، شاخص متیق نیارتباط ب
که نشان دادند  (4004) لمازیو  بولدیو شاخص اتصال د DECO-GARCHبا استفاده از مدل ( 4042)

و  هیروس یریو درگ 03-دیاسترس کمتر بود، مانند بحران کوو یها قبل از دوره رهایمتغ نیب یهمبستگ
 نیب یمثبت و منف ریمتنوع از مقاد یبیبا ترک دهیچیپ یساختار همبستگ کی نیو همچن نیاوکرا
 زانیثابت بر حسب بازده، بر م یوستگیپ جینتا در ادامه نویسندگان نشان دادند کهمختلف.  یها جفت

و  ریدپذیتجد یها یبخش، انرژ ینفت و بازارها متیق نیها ب از اتصال و انتقال شوک یقابل توجه
پاک و  یانرژ یها بخش یده پاسخ ج،ینتا ن،ی. علاوه بر اکند یم دیاعتبار کربن تأک یآت یها شاخص

( نیز در مطالعة خود 4042) 5چاتوپرن .دهد یم شانن یاقتصاد طیو شرا یجهان طیاعتبار کربن را به شرا
با و  ARDL  یرخطیغ ی: بررسلندیدر تا یداخل متینفت بر سطوح ق یجهان یها متیق ریتاث یابیارزبه 

                                                                                                              
1
 Duan et al., 2024 

2
 Husain et al., 2024 

3
 Szafranek et al., 2024 

4
 Koczar et al., 2024 

5
 Jatuporn, 2024 
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 یها از جمله شاخص لند،یدر تا یداخل یها متینفت بر سطح ق یجهان یها متیق ریتأث یابیهدف ارز
 نیو همچن یصادرات متیکننده و شاخص ق مصرف متیشاخص ق دکننده،یتول متیمانند شاخص ق یدیکل
محقق در این . پرداخت لیوئو گاز لیکاساوا، گازوئ شکر،ین، مانند روغن نخل یاساس یکالاها یها متیق

 4005 هیماهانه از ژانو یزمان یسر یها استفاده و داده یرخطیو غ یخط ARDLاز مشخصات  تحقیق،
 متینفت و سطح ق یجهان متیق نیرابطه ب تیتا ماه را مورد بررسی و تحلیل قرار داد 4043تا ژوئن 

نفت به  یجهان متیق راتییتغمحصولات به  یها متیکه اکثر ق دادنشان  جیمحصول را آشکار کند. نتا
 متیق اما داده استروغن نخل واکنش متقارن نشان  متیحال، ق نی. با ادهند ینامتقارن پاسخ م یا وهیش
 (4042) 0در همین زمینه، بیلجیلی و همکاران .ندادنشان  شیرا در طول آزما یواضح یالگو شکرین

موجک  لیو تحل هیتجز قیاز طر نیدر چ ینفت و اعتبارات بانک متیق نیبر رابطه بدرمطالعة خود 
 وستهیموجک پ یها لیتحلنویسندگان نشان دادند  در این رابطه، .پرداختند زیمتما یها به روش وستهیپ

چرخه  کیدر  4003تا  0333از سال  یبر بخش خصوص نیچ یرا بر ادعاها نینفت چ متیمثبت ق ریتأث
حال، اثر مثبت  نیمطابقت دارد. با ا نیچ یکامل بازار نفت داخل یکه با آزادساز دهد یساله نشان م 40

درجه نسبتاً  لیبه دل 4004-4005 یدوره فرع یتنها برا یبر مطالبات بخش خصوص تنف یجهان متیق
( در 4042) 4الغزالی  و همکاران  محدود شده است. یدوره فرع نیدر ا نیچ یبازار داخل میتنظ تر نییپا

و ارتباط بازار اوراق قرضه  زهایو سرر یداریخص پانفت، شا متیق یها شوکپژوهش خود با محوریت 
متحده، همراه با  الاتیو ا یشمال یکایآمر یداریپا یها شاخصنشان دادند  بازار ینزول طیسبز در شرا

ها و  دهنده مهم شوک عنوان انتقال ، بهSP500 (SP_ESG) تیو حاکم یاجتماع ،یطیمح ستیشاخص ز
 ایآس یداریپا یها . در مقابل، شاخصکنند یمختلف بازار عمل م طیتحت شرا گرید ینوسانات به بازارها

خالص  رندگانیو اروپا، همراه با شاخص اوراق قرضه سبز، به عنوان گ ظهورنو یبازارها ه،یانوسیاق -
فرستنده  کینفت را به عنوان  سکیر یها نقش شوکنویسندگان  ن،یاند. علاوه بر ا نوسانات ظاهر شده

 نمودند.بازار برجسته  یو صعود یعاد یها تینوسان در وضع
در  متیو ساختار در حال تحول نوسانات ق دهیچیپ یوندهایپ یبررس ( به4042) 3کارکوسکا و اورجاز

نویسندگان با . پرداختند یجهان یآشفتگ یها و غلات در دوره یستیز یها نفت، سوخت یجهان یبازارها
 43تا  4003 هیژانو 0 زها ا داده لیو تحل هیتجز به  TVP-VARروش اتصال فرکانس کاستفاده از ی

در بخش  ژهیبه و ،یانرژ یبر بازارها یکشاورز یها رو به رشد شوک ریبر تأث پرداخته و 4043سپتامبر 
 ن،یو اوکرا هیکه جنگ روس نویسندگان در نهایت به این موضوع مهم اذعان نمودند. نمودند دیاتانول تأک

 یها بازارها در بازه نیبر ارتباط ا یداریو پا قیعم اتریتأث بوده است که مهم یکیتیژئوپل دادیرو کی

                                                                                                              
1
 Bilgili et al., 2024 

2
 AlGhazali et al., 2024 

3
 Karkowska & Urjasz, 2024  
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اما در زمینه اتصال بین بازارهای نفت، ارز و طلا، لیو و  .تمختلف داشته اس یها و فرکانس یزمان
ن بررسی کردند و به ای 404( اتصال بین بازار نفت و ارز را در برخی از کشورهای گروه 4042) 0همکاران

کل  سکیسهام را در سطح ر یسهم غالب بازارها یستمیس سکیر هیتجزنتیجه دست یافتند که 
به  دنیدر تنوع بخش CNYو  JPY ،USDخاص مانند  یکه نفت، طلا و ارزها یدر حال کند، یبرجسته م

دنباله، عدم  دادیبر رو یچندک شبکه مبتن ونیرگرس لیتحل ن،ینقش دارند. علاوه بر ا یستمیس سکیر
 .دادرا نشان  سکیر زیبازار اثرات سرر یتقارن و ناهمگون

 نینوسانات ب زیو سرر یکلان اقتصاد یها شوک( به بررسی تأثیر 4042) 3همچنین، ژو و همکاران
 تینقش بورس در هداپرداختند. نتایج پژوهش نشان داد  سهام، اوراق قرضه، طلا و نفت خام یبازارها

اقتصاد کلان  یشوک ها نهیدر زم یبه سمت بازار نفت خام، به طور قابل توجه ژهینوسانات، به و زیسرر
. در مقابل، گذارند یبر نفت خام م یتوجه قابل ریبازارها تأث ریبا سا سهیها در مقا شوک نیکند. ا یم رییتغ

 ریو کمتر تحت تأث دهند ینوسانات را نشان م قالاز انت یتر نییاوراق قرضه و طلا سطح پا یبازارها
 یمال ستمیدر س کننده تینقش خود را به عنوان تثب جهیو در نت رندیگ یقرار م یکلان اقتصاد یها شوک

نفت خام و طلا و  متینوسانات ق لیو تحل هیتجز ( نیز به4042) 2در ادامه، اینام و لیانگ .کنند یم تیتقو
ی پرداختند. نویسندگان ابتدا این موضوع را مطرح اقتصاد-یاجتماع یها آنها در طول بحران یهمبستگ

طلا و نفت را در  متیق نیمحققان را بر آن داشته است تا ارتباط ب (،03)کوویدریاخ یریگ همهکردند که 
شده است: سقوط بازار طلا،  یابیراستا، چهار بحران ارز نیکنند. در ا یمختلف بررس یها طول بحران
 کردیاز رو . نویسندگان در ادامه 03ی کووید ریگ و همه یجهان یبحران مالاروپا،  یتیحاکم یبحران بده

روزانه از  یها با استفاده از داده دیجد نشیکشف پنج ب یبرا یرخطیغ ونیخودرگرس شده عیتوز ریتاخ
نفت  متیق نیب یمثبت یهمبستگنتایج پژوهش نشان داد  .نمودنداستفاده  4044تا سپتامبر  4006 یجولا

ها وجود ندارد.  طلا و نفت در تمام بحران متیق نیب یارتباط بلندمدت چیه از طرفی. وجود داردو طلا 
 ینیب شیپ لیاز پتانس یاریکند و بس ینفت و طلا در تمام مواقع بحران کار نم متیرابطه ق ن،یعلاوه بر ا

وست  ایبرنت  متیق در رییتغ لیطلا به دل متیکوتاه مدت در ق رییخود را از دست داده است. تغ یقبل
از  یناش نانیعدم اطم لیگذاران به دل هی. سرماابدی یکاهش م متیاست که هر دو ق تینترمدیا گزاست

نسبت به گذشته دارد،  ینفت نوسانات کمتر متیطلا در حال حاضر نسبت به ق متیق نکهیو ا03کووید 
 طلا شده اند. ذبج

                                                                                                              
1
 Liu et al., 2024 

2
 G20 

3
 Xu et al., 2024 

4
 Inam & Liang, 2024 
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 ینانینفت و نااطم متیاثر نوسانات ق یبررس( به 0203مجردی و همکاران ) ،یمطالعات داخل ةنیدر زم
از  رها،یمتغ نیروابط ب یبه منظور بررسنویسندگان  پرداختند. رانیبر بازده سهام در ا یاقتصاد استیس

. گرفتندبهره  یعیتوز یها با وقفه ونیخودرگرس یو الگو 0200تا  0334 یدوره زمان یط یفصل یها داده
دارد.  یو معنادار یمنف ریتأث رانیبر بازده سهام در ا یاقتصاد استیس ینانیکه نااطمنشان داد  ها هافتی

رابطه مثبت و  رانیبا بازده سهام در ا ،ینفت و نرخ ارز مؤثر واقع متینوسانات ق رین دو متغیهمچن
با بازده  ،یصنعت دینرخ بهره و شاخص تول ،یاقتصاد استیس ینانینااطم گرید یدارند. از سو یمعنادار

 یبودجه کشور به درآمدها یوابستگ شود یم هیتوص نیدارند. بنابرا یو معنادار یرابطه منف رانیسهام در ا
 ینانیکاهش اثرات نااطم یلازم را برا ریسازمان بورس اوراق بهادار، تداب نیو همچن ابدیکاهش  ینفت
اما در ارتباط با بازار نفت و بازار طلا و ارز، محمدی  بر شاخص کل بورس داشته باشد. یاقتصاد استیس

 زانیگراف، م لیو تحل یبردار ونیگارچ، خودرگرس یها روش بیبا استفاده از ترک( 0200و همکاران )
 ینفت و یمیپتروش عیو موقت نفت برنت، طلا، ارز، شاخص صنا ینوسانات دائم یریرپذیو تاث یرگذاریتاث

روزانه و  یبراساس داده هارا مورد تجزیه و تحلیل قرار دادند. و شاخص بورس اوراق بهادار تهران 
و  یریرپذیتاث نیشتریطلاو شاخص بورس اوراق بهادار تهران ب ینوسانات دائم بیبه ترت ،یهفتگ

روزانه، نوسانات  یاخواهند داشت. به علاوه، بر اساس داده ه رهایمتغ ریرا بر نوسانات سا یرگذاریتاث
 تیاهم نیشتریب یارائه شده دارا یارهایمع بهنرخ ارز و طلا با توجه  ،ینفت یزودگذر شاخص فرآورده ها

نفت  متیق نانیاثرات نامتقارن عدم اطم یبررس( جهت 0204. همچنین، رضاقلیزاده و همکاران )باشند یم
 نفت به روش گارچ متیق ینانیو محاسبه نا اطم ایپانل پو یبر اساس الگوها ها شرکت یگذار هیبر سرما

 ینانینااطم ،(0200-0338ی )بررس دوره مورد یدر طاستفاده نمودند که نتایج پژوهش نشان داد که 
 انگریب ها افتهی گرید یها داشته است. از سو شرکت یگذار هیبر سرما ینفت اثر منف متیق راتییاز تغ یناش

 یگذار هیاثر نامتقارن بر سرما ینفت دارا متیق یمثبت و منف راتییاز تغ یناش نانیاست که عدم اطم نیا
شوک ها و  نییتب( به بررسی و 0204ای جدیدتر رضی کاظمی و همکاران ) در مطالعه .باشد یها م شرکت

از مدل و نیز استفاده  VARبراساس مدل  بازارها ریها به سا شوک نینوسانات بازار ارز و نحوه انتقال ا
MV-GARCH شوک در بازار ارز بر روند  ریثأت نشان دادند کهموجود در بازار ارز  یبازده نییتع یبرا

قابل ملاحظه است. یکی از نکات مهم در بازارها  ریبر سا ریثأ نیبازار و همچن نیدر ا یآت یها متیق
است. با این وجود  GARCHو  VARبودگی، کاربست رویکردهای  خصوص مطالعات متمرکز بر متصل

رود. بر  فقط در یکی از مطالعات به کار رفته است و رویکرد جدیدی به شمار می TVP-VARرویکرد 
پذیرد و سپس رویکرد  این اساس، در ادامه ابتدا شرحی کامل از روش تحقیق و معرفی متغیرها انجام می

TVP-VAR شود.  به تفصیل معرفی می 
انتقال اخبار و نوسان با  قیاز طر یو پول یمال یبازارهامهم اشاره نمود که  نهایتاً بایستی به این موضوع

 ریرا تحت تاث مینامستق ای یارتباط ساختار یدارا یها ییدارا یانتظار یاتصال دارند چون بازده گریکدی
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بورس سهام هستند که به واسطه  یمواز یاز بازارها رانیو سکه طلا در ا یررسمی. ارز غدهند یقرار م
به  ردیپذ یاثر م الیمتوجه ر یها سکیر ایدلار  یبازار اول که از نوسان ارزش انتظار ردلار د یاصل ریمتغ

طلا اثر  یاز ارزش جهان زیدارد. سکه طلا ن ییبالا تیحساس یو داخل یالملل نیب یمال یاخبار بازارها
ارزش  نیبرو،  نیبا ارزش نفت خام ارتباط دارند و از ا یهانطلا و دلار در سطح ج ی. هر دوردیپذ یم

 توان یارتباط را م زین رانیارز و سکه طلا در بازار ا یرهاینفت خام با متغ یآت ینفت و قراردادها یجهان
 مورد سنجش قرار داد.  

 

 تحقیق  . روش3
از مدل،  ییرهایچه متغ میندار نانیکه اطم ابندی یم تیموضوع یزمان یبردار ونیخودرگرس یها مدل

وجود  زین یمحکم یپشتوانه نظر ،یبند میتقس نیا یاز آن، برونزا هستند و برا ییرهایدرونزا و چه متغ
به صورت معادلات  دلبه عنوان درونزا در مدل لحاظ شده و م رهایدر ابتدا همه متغ ،یرو نیندارد. از ا

 گرندیکدیخود و گذشته و  یجار ریاز مقاد یتابع رهایکه متع یبه طور شود؛ یزده م نیهمزمان، تخم
( یساختار VAR)مدل  SVARمدل  ای VARمدل با عنوان مدل  نیا (.4043 0)کارلسون و همکاران،

اما در تحلیل اتصال بین بازارها، تغییرپذیری پارامترها در طی زمان در محور مدل است و  شود یشناخته م
 شود:  زیر تعریف میبه صورت  TVP-VARاز این روی، مدل 

                                                                         (0 )  
                                                      

 

بعدی هستند.     های  ماتریس   و    بعدی و     بردارهای    و      و    در رابطه بالا، 
کند. بر این اساس، در مدل  بر اساس این مدل، تمامی پارامترها و روابط آنها در طی زمان، تغییر می

تحقیق حاضر، اتصال دوطرفه بین هر کدام از متغیرهای قراردادهای آتی نفت، نرخ ارز بازار غیررسمی و 
 شد. (، تجزیه و تحلیل خواهد 4نرخ سکه طلا، بر اساس معادله )

دلار و بازار  یررسمینفت، بازار غ یآت یقراردادها یشامل بازار جهان قیتحق یمکان یقلمرودر این مقاله، 
 (4040-4008 یلادی)معادل م 0200-0331شامل دوره  قیتحق یزمان یقلمرو و رانیسکه طلا در ا

ارایه شده است. این  (، آمارهای توصیفی متغیرهای تحقیق برای بازدهی این متغیرها0است. در جدول )
های توصیفی در کادرهای رنگی  های کلی بین آماره مشاهده است که تفاوت 302آمارهای توصیفی برای 

های جهانی نفت خام در طی  یا بازدهی آتی ORTاند؛ طبق جدول، متغیرها عبارتند از  نشان داده شده
یا بازدهی سکه طلا  GRTوره تحقیق و یا بازدهی ارز روزانه نارسمی در ایران در د DRTدوره تحقیق، 

 روزانه در بازار ایران. 

                                                                                                              
1
 Karlsson et al., 2023 
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 ها  . یافته4
مبتنی بر پارامترهای متغیر در طی زمان، لازم است که  VARها به روش  برای تجزیه و تحلیل داده

برای متغیرهای تحقیق اجرا شد و  VARساختار بهینه وقفه شناسایی شود. بدین منظور، ابتدا رگرسیون 
(، 0(، به دست آمد.  مطابق جدول )0بر اساس رویکرد انتخاب وقفه بهینه، نتایج به شرح جدول )

کنند اما بر اساس معیار آکائیک  را بهینه معرفی می 0( وقفه SC( و شوراتز )HQمعیارهای هنان کوئین )
(AICوقفه سوم بهینه است و با توجه به حجم دا ،)ها، معیار آکائیک مبنا قرار گرفته و وقفه سوم،  ده

مبتنی بر پارامترهای متغیر در طی  VARشود. بدین ترتیب، در بخش بعدی، تخمین مدل  انتخاب می
 پذیرد.   انجام می 3زمان، با اتکا به وقفه 

 
 (: انتخاب وقفه بهینه برای متغیرهای تحقیق9جدول )

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

55400/04- 52403/04- 55845/04- 00-e06/1 NA 031/5643 0 

53623/04- 23618/04- 56002/04- 00-e02/1 20563/40 326/5633 0 

54802/04- 25856/04- 51000/04- 00-e31/6 14033/46 800/5654 4 

50160/04- 20832/04- 51833/04- 00-e30/6 86180/42 386/5665 3 

23235/04- 36530/04- 51336/04- 00-e32/6 33138/03 281/5614 2 

21555/04- 30613/04- 51316/04- 00-e35/6 80321/06 025/5680 5 

25083/04- 46348/04- 56850/04- 00-e38/6 00382/03 633/5681 6 

24186/04- 40328/04- 56430/04- 00-e04/1 65000/04 011/5632 1 

33133/04- 02343/04- 55082/04- 00-e00/1 331115/6 111/5631 8 

 های پژوهش  منبع: یافته

 
انباشتگی انجام پذیرفت؛ مقادیر احتمال و  برای بررسی رابطه بلندمدت و معنادار بین متغیرها، آزمون هم

(، مبنی بر این است که بین متغیرهای 4در جدول ) Traceبا آماره  05/0مقایسه مقادیر بحرانی سطح 
 توان رابطه بلندمدت بین سه متغیر را تایید کرد.   انباشتگی وجود دارد و از این رو، می تحقیق، هم

 
 انباشتگی یوهانسون برای متغیرهای تحقیق (: نتیجه آزمون هم2جدول )

 احتمال 50/5مقدار بحرانی TRACEآماره  فرضیه صفر
 000000 2321/05 0886/308 اشتگی برای یک ریشه مشترکانب هم

 000000 8202/3 3248/033 انباشتگی برای دو ریشه مشترک هم

 های پژوهش  منبع: یافته              
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(، نتایج تخمین معادلات مربوط به بازدهی سکه طلا و بازدهی دلار روزانه در بازار ایران نسبت 0نمودار )
 ORTو سمت راست به  GRTدهد. سمت چپ به  های نفت بازار جهانی را نشان می به بازدهی آتی

زمان را برای  اختصاص دارد. در هر دو معادله، خطوط آبی و نارنجی و سبز، پارامترهای متغیر در طی
 دهد.    نشان می ORTمتغیر مستقل وقفه اول تا سوم 

 

 
 متغیرهای تحقیق BTVCVAR(: نتایج تخمین به روش 2) نمودار

 های پژوهش  منبع: یافته     

 
در طی زمان و با  GRTبرای معادله  ORTتر، تغییرات ضریب مربوط به وقفه اول  در یک نمای دقیق

شود و بین بازدهی آتی نفت خام در بازار  شیبی ابتدا فزاینده و سپس کاهنده کوچکتر و کوچکتر می
ای معکوس، مشهود است.  اما روند تغییرات  جهانی و بازدهی سکه طلای روزانه در بازار ایران، رابطه

دهد و با وجود  را نشان می GRT در طی زمان، الگویی متفاوت از DRTبر  ORTضرایب اثر وقفه اول 
( را 4003ای دیگر )نیمه نخست  ای معکوس در برهه ای مثبت و همسو در بخشی از دوره، رابطه رابطه

 شود.   سازد سپس دوباره به رابطه مثبت و همسو تبدیل می منعکس می
 

  
 GRTو ORT(: بررسی روند 3) نمودار

 های پژوهش  منبع: یافته
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)به ترتیب خط  GRTبر  ORTاما مقایسه روند تغییرات پارامترهای متغیر مربوط به اثر وقفه اول تا سوم 
دهد که پارامترهای وقفه دوم و سوم از نظر روندی مشابه یکدیگر است. اما  آبی، سرخ و سبز( نشان می

)به ترتیب خط  DRTبر  ORTدر رابطه با تغییرات پارامترهای متغیر مربوط به اثر وقفه اول تا سوم سوم 
توان مشاهده کرد که پارامترهای مربوط به وقفه اول تا سوم الگویی متفاوت دارند و  آبی، سرخ و سبز( می

های نفت بر بازدهی دلار روزانه ایران، روندی نسبتا نزولی و روندی  اثر وقفه دوم و سوم بازدهی آتی
های  ل بین بازدهی ارز و سکه طلا در ایران، ارز و آتی(، شاخص اتصا2گیرد.  نمودار) نزولی به خود می

کشد. اتصال بین ارز و سکه طلا و ارز و  های نفت خام را به تصویر می نفت خام و سکه طلا و آتی
دهد اما در زمینه اتصال بین بازار سکه طلای ایران و  های نفت خام، الگویی نسبتا مشابه را نشان می آتی

م جهانی، اتصال به صورت افزایشی با شیب تند و سپس شدیداً کاهشی تکرارپذیر های نفت خا بازار آتی
 است.  

 

  
  های نفت آتی-های نفت و سکه طلا آتی -سکه طلا، ارز-(: شاخص اتصال بازارهای ارز4نمودار)

 های پژوهش  منبع: یافته

 
 (: بررسی روند متغیرهای مدل0) نمودار

 های پژوهش  منبع: یافته                    
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های نفت خام و بازارهای ارز و سکه  (، توابع واکنش بازارهای سکه و ارز را به تحولات بازار آتی6) نمودار
دوره ترسیم شده است و تحولات بازار سکه و ارز به تحولات  00ها برای  سازد. این واکنش منعکس می

دوره، نوسانات در  5دهد به طوری که پس از گذشت  یهای نفت خام، روند نسبتا مشابهی را نشان م آتی
کند. هرچند که واکنش در بازار ارز با نوسان  بازدهی این بازارها تخفیف یافته و به سمت صفر میل می

ای بزرگ سپس کوچک خود را  شود. واکنش این بازارها به تحولات یکدیگر نیز با دامنه کمتری شروع می
دار(. نکته مهم در مقایسه نمودارهای سمت راست و چپ، شدیدتر بودن دهد )سمت راست نمو نشان می

های نفت خام جهانی نسبت به بازارهای داخلی ایران )سمت راست(  واکنش اولیه به تحولات بازار آتی
 است. 

تحقیق مبتنی بر مدلسازی انتقال نوسان است و هدف ردیابی انتقال نوسان لازم به ذکرست که این 
گیرد و داده ماهانه برای مطالعه  های روزانه مبنا قرار می های انتقال نوسان داده شود. در مدل دنبال می

بازارهای مالی ایران و خارج از کشور بر  عدم انطباق تعطیلیبه نظر می رسد نوسان مناسب نیست. 
اما چون انتقال اخبار بر اساس نوسان و گارچ مهم است در اینجا نیز مبنا  ل این داده اثرگذار باشدتحلی

قرار گرفته است. با توجه به تاکید بر انتقال نوسان، تحقیق مشاهده یا کشف همبستگی روزانه را دنبال 
تقال نوسان بر اساس نمیکند و چون طی یکسال، فاصله بین روزهای کاری دو بازار ثابت است، خود ان

 .انتقال اخبار، موضوعیت دارد. در مطالعات دیگر نیز چنین روشی به کار گرفته شده است

 

 
 های نفت های آتی (:  توابع واکنشی بازارهای سکه طلا و ارز روزانه ایران به شوک1نمودار)

 های پژوهش  منبع: یافته         
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 گیری و پیشنهادات . نتیجه0
اهمّیّت   ،یها و هم در نزد بخش خصوص هم در نزد دولت ت،یسرا  سکیبه خصوص ر سک،یر تیریمد
منظر مهم است که ثبات اقتصاد کلان، به خصوص  نیها از ا دولت یبرا سکیر تیریدارد. مد ییبالا

 ای ت،امکانا ،ییتوانا ،یدارد که بخش خصوص یبستگ ییها سکیو مقابله با ر تیریبه مد ،یمال یبازارها
. بخش ستیبرخوردار ن یدر مقابله با آنها، از قدرت کاف ایآنها را ندارد  تیریمد نهیورود به زم زهینگا

از نوسانات  یهنگفت ناش یها انیکه از ز دهد یاهمّیّت م سکیر تیریجهت به مد نیاز ا زین یخصوص
بازار، بتواند آثار  کیا شوک در یدر صورت بروز نوسان   مناسب، یبا اتخاذ استراتژ ایکند  یریبازار، جلوگ

هستند  ییها ییپوشش دهد.  نفت و ارز از جمله دارا ایخود را جبران کند  یها ییاز دارا یدر بخش انیز
نفت از نظر  متیدولت ق یبرا مهم می باشند. ،یو بخش خصوص یبخش عموم یبرا ران،یکه در ا

 ایاز ثبات  یشاخص زینرخ ارز ن تیو وضعده مورد توجه بو کشور، یاهمّیّت و وزن آن در بودجه عموم
بودجه  مینفت به عنوان عامل موثر در تنظ متیق ،یبخش خصوص یدر اقتصاد کلان است. برا یثبات یب

اگرچه  ز،یو تورم، اهمّیّت دارد و نرخ ارز ن ینگینقد یآن برا یامدهایبودجه و پ یاحتمال کسر ایدولت، 
 عیصنا یتوسعه صادرات را فراهم آورد اما وابستگ نهیزم ش،یدر صورت افزا تواند یم یاقتصاد یدر تئور

 یینرخ ارز به مثابه بازار دارا گاهیو جا یسو کیاز  یا هیواسطه و سرما یکالابه واردات نهاده و  یدیتول
 راتییبه تغ ،یتا بخش خصوص شود یموجب م ،یسو گریشهروندان، از د یاندازها انتقال پس یبرا یمواز

 داشته باشد.   یا ژهیآن، توجه و
 یحت ای د،یحفظ قدرت خر یتورم، برا طیاست که در شرا ییکالاها گریاز د زیسکه طلا ن ن،یافزون بر ا

است. بازار سکه طلا و ارز  رانیدر اقتصاد ا یگریداهمیت  یدارا ،یرو نیو از ا شود یمعامله م ،یسودآور
در بورس سهام را به  وجودم ینگینقد توانند یسهام هستند که م بورس یمواز یبازارها ،یررسمیغ ایآزاد 

. از شود یمواجه م یبا دشوار ،یدیتول یها بنگاه یبرا یمال نیتام ،یطیشرا نیخود جذب کنند و در چن
 یاز جمله بازار مهم قراردادها ،یجهان یبازارها و اتصال آنها با بازارها نیشناخت ساختار ا ،یرو نیهم
 تیریمد یرا برا طیسازوکار آنها و نوسانات آنها کمک کرده و شرا شتریبه درک ب تواند ینفت م یآت
است  یکاربرد قیتحق کیحاضر  قیمنظر، تحق نیفراهم سازد. از ا گذاران، هیدر نزد دولت و سرما سکیر

مهم نفت و  ریبازار مربوط به متغ تیرا با محور یداخل یو بازارها یجهان یبازارها نیکه اتصال ب
 .      دهد یقرار م جهآن، در کانون تو یآت یقراردادها

بوده است و عناصر نیاز مهمتر لمازیی -بولدیشاخص ددر مطالعات انجام شده در خصوص اتصال بازارها، 
اند و اتصال  شده ینفت، طراح یفلزات و بازار جهان ایخام  یبازار کالاها نیبر اساس اتصال بآنها  شتریب
  اند. بازار نفت نشان داده یبازارها را از سو نیا نیب

ییلماز در این تحقیق نتایج زیر را به دنبال داشته -و محاسبه شاخص دیبولد BTVC-VARسازی  مدل
 است:   
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است که اتصال چندان  64/3و  18/3ییلماز به ترتیب برابر با  -ـ میانگین و میانه شاخص دیبولد
 سازد.  های نفت خام و بازارهای سکه و ارز داخل ایران را منعکس نمی نیرومندی در بین بازار آتی

مشابه برای بازار سکه و ارز ایران، میانه و میانگین بیشتری را نمایش   های توصیفی نسبت به آماره ـ آماره
ییلماز برای اتصال بازار ارز و سکه در ایران -طوری که میانگین و میانه شاخص دیبولددهد به  می

المللی و شرایط  تر هر دو بازار به بازارهای بین است که دال بر اتصال قوی 31/0و  38/0برابر با 
 المللی از جمله تحولات نفت خام و بازارهای  مرتبط با آن است.   بین

های نفت  نشان داد که در رابطه با اتصال بازار سکه و آتی 0-2تر مربوط به نمودار  ـ نمودارهای ریزبینانه
های نفت خام، باعث ایجاد روندی از ضرایب صعودی در بازار سکه  خام، وقفه دوم و سوم قیمت آتی

های نفت  دهد و وقفه دوم و سوم قیمت آتی شود اما در رابطه با دلار، عکس این حالت رخ می می
 انجامد.  ه روندی نسبتا نزولی در بازدهی ارز روزانه در ایران میخام ب

های نفت خام به بازارهای سکه و  های وارده از بازار آتی توان از توابع واکنش استنباط کرد که شوک ـ می
کند و میراست و در طی چهار روز ابتدایی  روزه به سمت صفر میل می 00طلا در طی یک دوره 

 آورد.  نوسانی سپس کاهنده را به وجود می های ابتدا واکنش

در رابطه با هم خطی نیز چون گارچ مبناست که ماهیتی همچون لگاریتم دارد، مشکل هم خطی و ـ 
های تکی نیز که الگوی متفاوتی از واکنش را نشان  همبستگی تا حد زیادی رفع شده است و آزمون

 کند دهد آن را تایید می می

های نفت خام و بازار سکه طلا و ارز روزانه در  بر اتصال بین بازار جهانی آتی مجموع نتایج فوق دال
های نفت خام این دو بازار را تحت تاثیر قرار  دهد که تحولات بازار آتی ایران است. این نتایج نشان می

ر را به های نفت خام هر دو بازا های بازار آتی شوک، دهد و با وجود نوسانات ابتدا شدید سپس میرا می
 سازد.   های دوم و سوم به میزان بیشتری متاثر می خصوص در وقفه

 

 پیشنهادات
 گردد:  بر اساس نتایج تحقیق، پیشنهادهای پژوهشی و سیاستی زیر ارائه می

ـ برای انتخاب راهبردهای مناسب در بازارهای مالی، باید به بازارهای مهم خارجی و انتشاردهنده نوسان 
های نفت خام که انتظارات را در تمامی بازارها  بازارهایی مانند بازار جهانی آتینیز توجه کرد؛ 

 سازد. منعکس می

 یابد. مدت تخفیف می های انتقالی در کوتاه ـ انتقال نوسان از بازارهای جهانی، دیرپا نیست و اثر شوک

بررسی انتقال نوسان از بازارهای ـ درباره اتصال بین بازار جهانی کالاهای خام و بازار سهام ایران برای 
 المللی به بازار ایران، مطالعات لازم صورت پذیرد. بین
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های انتقالی از  آوری بیشتر بازارهای مالی داخلی در برابر شوک های منجر به تاب ـ درباره سیاست
 المللی، مطالعات لازم انجام شود. بازارهای بین
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This study aims to identify the financial factors influencing the 
prediction of future sales for food industry companies listed on the 
Tehran Stock Exchange using supervised machine learning 
methods. The study period encompasses 50 quarterly periods from 
2010 to 2022. The selected sample includes 23 companies from the 
food industry that are listed on the Tehran Stock Exchange. The 

statistical method employed in this research is correlation analysis 
through regression, utilizing linear regression, random forest 
regression, support vector regression, and gradient boosting 
regression models. Data preparation, preprocessing, and model 
construction were conducted using Python on the Jupyter 
Notebook platform. Comparative results of the models indicate 
that the random forest model outperformed other algorithms in 
predicting and explaining the variance in sales using financial data. 

Gradient boosting, decision tree, support vector, and linear 
regression models ranked next in terms of R² statistics. The results 
from the random forest model showed that the financial 
information of companies explains only 38 percent of the variance 
in sales for the next two quarters, while 60 percent of sales are 
influenced by other factors, including marketing efforts, company 
and store characteristics, external factors, and so on. Additionally, 
the analysis revealed that past sales data and inflation rates do not 

have an impact on predicting future sales. 
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Extended Abstract 

Purpose 

This study deals with the identification of financial factors affecting future sales. It 

aims to identify the company's financial factors to predict future sales of the food 

industry in the Tehran Stock Exchange using supervised machine learning methods. 

The study period covers 50 seasonal periods from 1389 to 1401, with a sample of 23 

companies from the food industry. The financial data used includes balance sheets, 

production and sales statistics, cost of goods sold, and financial ratio tables. After 

data cleaning and removing unrelated financial ratios, about 50 financial statement 
items were entered into the model. Features with a correlation higher than 70% were 

removed, resulting in a final model with 21 financial features. The seasonal inflation 

rate was included as a dependent variable to predict sales for the next two periods. 

Objective Sales forecasting is of particular importance as one of the most important 

stages of financial and strategic planning in any company, especially in competitive 

and dynamic industries. In the food and beverage industry, which is of utmost 

importance due to basic human needs and sustainable demand, the ability to 

accurately forecast sales can help companies optimize production, inventory 

management, and marketing strategies. Considering the rapid changes in consumers' 

tastes, price fluctuations of raw materials and increasing competition in this 

industry, identifying factors affecting sales forecasting is very important. Financial 
factors, as one of the key components in the sales forecasting process, can have 

significant effects on the financial and commercial performance of companies. 

These factors include variables such as income, expenses, profit margin, capital 

structure and liquidity that can directly or indirectly affect sales forecast. For 

example, an increase in production costs could lead to an increase in product prices 

and thus a decrease in demand, or changes in the capital structure could affect the 

company's ability to finance advertising and marketing. In the Tehran Stock 

Exchange, food and beverage companies, as one of the important economic 

competitors, are facing certain challenges and opportunities.  

 

Methodology 

In this context, economic fluctuations, exchange rate changes, as well as changes in 
government policies can have significant effects on the performance of these 

companies. Therefore, detailed analysis of financial factors and identification of 

their relationships with sales forecast can help the managers of these companies to 

make better decisions in terms of sales, production and financing strategies. This 

research identifies and analyzes the effect of financial factors on forecasting the 

sales of food and beverage companies in Tehran Stock Exchange. By examining the 

financial and sales data of these companies, the goal is to identify effective patterns 

and help managers and investors make strategic decisions. In the following, we will 

review the available literature, research methodology and data analysis to provide a 

basis for a better understanding of this issue. 

 
 



Saba Alirezaei, Khadijeh Khodabakhsi Parijan, Marzieh Kalaei 
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Finding 

 The research employs correlation analysis through regression using linear 

regression, random forest regression, and vector regression models. The study 

trained the regression model from the first season of 2011 to mid-2019 and tested it 

by predicting sales for the last six seasons for 23 companies. Prediction accuracy 

was evaluated by comparing actual and predicted values using R-squared (R²) and 

Mean Absolute Error (MAE). Data preparation and model building were performed 

using Python on the Jupyter Notebook platform.  

 

Conclusion 

The results indicated that the random forest model outperformed other algorithms in 

predicting and explaining sales variance using financial data. Other algorithms, 

including reinforcement learning, decision trees, support vector machines, and linear 

regression, ranked lower in terms of R-statistics.  

The random forest model demonstrated that financial data explains only 38% of the 

sales variance for the next two seasons, while 60% is influenced by other factors. 

Financial factors such as total amount, previous sales amount, profit margin, debt 

ratio, return on assets, interest payments, operating cash, receivables collection 

period, profit before profit, asset ratio, current ratio, and production overhead predict 

less than half of future sales variance. Thus, financial data alone is insufficient for 
accurate future sales forecasting. Additionally, past sales information and inflation 

rate showed no effect on future sales predictions. Analysis of various financial 

factors can play a very important role in predicting the future financial performance 

of companies. Factors such as total amount, previous sales amount, profit margin, 

debt ratio, return on assets, dividend payment, operating cash, debt collection period, 

profit before profit, asset ratio, current ratio and production overhead, all indicate the 

financial and operational status of the company and can be used as key indicators to 

evaluate the sustainability and future growth of companies. The combination of 

these financial factors can help predict the future of companies, especially when 

these factors are examined simultaneously and in interaction with each other. 

However, it should be noted that none of these factors alone can fully predict the 

company's future, and a comprehensive and more detailed analysis of market 
conditions and the economic environment is also necessary. 
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 :JEL بندی طبقه

C5; C8; G1; M3 

های  بینی فروش آتی شرکت به شناسایی عوامل مالی موثر بر پیش مطالعه حاضر
های  روشصنایع غذایی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از 

 00 می پردازد. دوره مورد مطالعه این پژوهش، ،یادگیری ماشین نظارت شده
گیرد. نمونه انتخابی  را در بر می 0400تا  0331های  دوره فصلی بوده و سال

غذایی صنایع پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از  شرکت 23شامل 
گی از طریق رگرسیون با باشد. روش آماری در این تحقیق، تحلیل همبست می

رگرسیون بردار  های رگرسیون خطی، رگرسیون جنگل تصادفی، استفاده از مدل
گرادیان می باشد. آماده سازی و پیش پردازش رگرسیون بهبود  پشتیبانی و

 انجام بوک نوت ژوپیتر پلتفرم در پایتون زبان از استفاده با مدل ساخت وها  داده
، نسبت به سایر مدل جنگل تصادفیها نشان داد که  مقایسه نتایج مدل .اند شده

ها، عملکرد بهتری در پیش بینی و توضیح واریانس فروش، با استفاده  الگوریتم
درخت تصمیم، بردار گرادیان،  های مالی، دارد. الگوریتم های تقویت از داده

. دنبود -R در جایگاه بعدی از نظر میزان آماره و مدل رگرسیون خطی  پشتیبانی
 33ها تنها  نتایج مدل جنگل تصادفی نشان داد که که اطلاعات مالی شرکت

درصد میزان  00دهد و  فصل آتی را توضیح می 2درصد واریانس فروش 
های مربوط  از جمله اقدامات بازاریابی، ویژگی ،تحت تاثیر سایر فاکتورها ،فروش

حلیل نتایج . همچنین تباشد می ،…به شرکت و فروشگاه، عوامل خارجی و 
بینی فروش  نرخ تورم تاثیری بر پیشاطلاعات فروش گذشته و  نشان داد که

 .دنآتی ندار
 

mailto:Parijan.kh@gmail.com
mailto:Marziehkalaei65@gmail.com
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  مقدمه .9
کسب و کارها به شمار  تیریمد یها چالش نیتر از مهم یکیفروش به عنوان  ینیب شیامروز، پ یایدر دن

کرده  یساز نهیکمک کند تا منابع خود را به ها شرکتبه  تواند یفروش م قیدق ینیب شیپ یی. توانارود یم
 نیو مؤثر در ا نینو یها از روش یکیاتخاذ کنند.  یابیو بازار عیتوز د،یتول نهیدر زم یبهتر ماتیو تصم

خود در  یبالا یها تیقابل لینظارت شده است که به دل نیماش یریادگی یها تمیاستفاده از الگور نه،یزم
عوامل . را به خود جلب کرده است رانیاز محققان و مد یاریتوجه بس ده،یچیپ یها داده لیو تحل هیتجز
عوامل  نی. اکنند یم فایفروش ا ینیب شیدر پ ییو سود خالص، نقش بسزا ها، نهیاز جمله درآمد، هز ،یمال
ا ها ر پنهان در داده یکمک کنند تا الگوها گران لیبه تحل توانند یعملکرد، م یدیکل یها عنوان شاخص به

 یریادگی یها کیاستفاده از تکن تا،راس نیانجام دهند. در ا یتر قیدق یها ینیب شیکرده و پ ییشناسا
به بهبود دقت  تواند یم ،یعصب یها و شبکه م،یدرختان تصم ،یخط ونینظارت شده، مانند رگرس نیماش

 یریادگی یها با روش یمال یها داده بیاند که ترک نشان داده ریاخ قاتیتحق کمک کند. ها ینیب شیپ
به  ییمشکلات در صنعت غذا ییشناسا. فروش منجر شود ینیب شیدقت پ شیبه افزا تواند یم نیماش

 و همکاران، یاری)که. برخوردار است یادیز تیآنها در توسعه اقتصاد کشور از اهم ژهیو گاهیجا لیدل
 ییانبوه مواد غذا دیکه تول یمعن نیهستند، به ا یمحدود یماندگار یدارا ییغذا یکالاها اکثر (.0310

 قیبینی دق شیپ گرید یسو از (.2022 ،0)عرفان و همکاران کند جادیرا در تجارت ا یممکن است خطرات
برعهده دارد.  یدیموثر کارخانجات تول نیو تام دیتول تیریرا در مد یمهم اریفروش، نقش بس زانیم
نقش را  نیا ،ییو محصولات در صنعت غذا هیاز مواد اول یی نگهدار ژهیهای و تیو محدودها  یازمندین

فروش )لارنس و  شتریوری ب بهره هب یابی(. دست0314 ،ی و همکاران)امام به مراتب پررنگ تر کرده است
موثر منابع و درک  صیفروش، تخصبندی  تیریزی، راندمان بالاتر و اولو (، بهبود برنامه2000، 2همکاران

بینی فروش و درک  شیپ تیهستند که ضرورت و اهم یاز جمله عوامل عوامل محرک پشت فروش
 . کند عوامل موثر بر آن را آشکار می

 زانیم نیامر سبب دشوار شدن تخم نیهم هستند. و مرتبط بهم دهیچیبر فروش، پ رگذاریتاث یرهایمتغ
گسترده در  قاتیوجود تحق باگردد.  می یبینی شده و واقع شیکسب و کار و انحراف فروش پ ندهیفروش آ

 قاتیمتعدد بندرت مورد مطالعه قرار گرفته. تحق ینوسان یرهایبینی فروش در بازار با متغ شیحوزه، پ نیا
 زانیو م یمال یرهایمتغ نیوجود رابطه ب یفروش، عمدتا به بررسبینی  شیو پ یدر حوزه مال نیشیپ

عوامل  ریتاث زانیاز م یاند. اما گزارش رد کرده ای دییاوجود رابطه را تهای  یهاند و فرض پرداخته یفروش آت
بر استفاده از  یعمدتاً مبتن زین یسنت ینیب شیهای پ روش ریسااند.  نکردهارائه  یدر فروش آت یمال

                                                                                                              
1
 Irfan et al., 2022 

2
 Lawrence et al., 2010 



 صبا علیرضایی، خدیجه خدابخشی پاریجان، مرضیه کلائی

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال چهارم، شماره
 

1
، زمستان 

1041
 

 7
 

121 

 قاتیکه در اغلب تحق ،فروش ینیب شیمتداول در پ یها های فروش گذشته بودند. از جمله روش داده
-Holtو  0مایاز جمله مدل آر یآمار یها مدلو  یسنت یزمان یسر یها شوند، روش می هبکارگرفت

Winters یدارند. برا یهای متعدد تیبینی ، محدود شیپ یهای سنت روش نیباشند. استفاده از ا و.. می 
 ینیب شیپ یرا برا یو نوسانات فصل یخیتار یهستند و تنها روندها رهیتک متغ یی سنتها مدلمثال 

که معمولاً فروش را  ،شرکت یهای مال فاکتور ریاما قادر به درنظرگرفتن سا کنند یم یابی برون نده،یآ
به صورت  ایها  شرکت ،ینیب شیدر پ رهایمتغ نیا ریاعمال تاث ی. براستندین ،دهند یمقرار  ریتحت تأث

کارشناسان اتکا خواهند  یهای قضاوت ینیب شیبه پ ایکنند  می لیخود را تعد یهای آمار ینیب شیپ یدست
و  ی)مور اغلب مغرضانه و ناکارآمد هستند.ی و قضاوت ،کردهایرو نیزمانبر است و ا ندیفرا نیکرد. که ا

 (.0114، 2وود نگیر
 

 . ادبیات موضوع2
بر  میطور مستق به توانند یهستند که م یعوامل مال نیتر از مهم ها شرکتدرآمد کل و سود خالص 

تقاضا و فروش محصولات  شیدهنده افزا درآمد معمولاً نشان شیبگذارند. افزا ریفروش تأث ینیب شیپ
شرکت  یدر مورد عملکرد مال یاطلاعات گذاران هیو سرما رانیسود خالص به مد ن،یشرکت است. همچن

 یاتیو عمل دیتول یها نهیهز. همچنین باشد رگذاریتأث یآت یها یریگ میبر تصم تواند یکه م دهد یارائه م
 شیبه افزا تواند یم ها نهیبگذارند. کاهش هز ریفروش تأث ینیب شیبر پ جهیسود و در نت هیبر حاش توانند یم

دارد. از  ریفروش مثبت تأث ینیب شیموضوع بر پ نیمنجر شود، که ا یسود و بهبود عملکرد مال هیحاش
 یمال یها نسبت. شودفروش منجر  ینیب شیسود و پ شممکن است به کاه ها نهیهز شیافزا گر،ید یسو

در مورد  یاطلاعات مهم توانند یم ییو نسبت سود به دارا ییبه دارا ینسبت بده ،یمانند نسبت جار
 یابیتا ارز کنند یکمک م رانیو مد گذاران هیها به سرما نسبت نیارائه دهند. ا ها شرکت یمال تیوضع

و  یگذار متیق یها یاستراتژ .ندفروش داشته باش ینیب شیو پ یمال نیشرکت در تأم ییاز توانا یقیدق
 حیصح یگذار متیفروش داشته باشند. ق ینیب شیبر پ یقابل توجه ریتأث توانند یم زین ها شرکت یابیبازار

و  روهان. منجر شوند ها ینیب شیفروش و بهبود پ شیبه افزا توانند یم یابیمؤثر بازار یها یو استراتژ
بینی  شیپ ینظارت شده برا نیماش یریادگی( در پژوهش خود به دنبال استفاده از 2022) 3همکاران

 درصد 00 ینیشبیآنها منجر به پ کردینشان داد که رو یابیارز جیبودند. نتا یدکیفروش در صنعت قطعات 
 یبرابر 0/2 لکردبهبود عم انگریب جینتا نیا شده است. درصد 00حدود  0با نرخ دقت 4یواقع یها از فروش

                                                                                                              
1
 ARIMA 

2
 Murray & Ringwood, 1994 

3
 Rohaan et al., 2022 

4
 recall 

5
 precision 
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 لیبینی فروش، از تحل شیپ یاست. آنها برا یبصورت دستبینی  شیمدل توسعه داده شده نسبت به پ
 یها ( با استفاده از روشRFQ)ی مشتر ی)مظنه گرفتن( از سو متیهای مربوط به درخواست ق داده

 (2022مکاران )و ه عرفانبینی احتمال فروش استفاده کردند.  شیپ ینظارت شده برا نیماش یریادگی
بودند.  ییفروش مواد غذا ینیب شیبا کمک پ ییسود کسب و کار مواد غذا شیحداکثر افزا نییبدنبال تع

فروش  ینیب شیپ ینیب شیپ یبرا یعصب یها و شبکه یهوش تجار ،یآنها در مقاله خود از هوش مصنوع
ی بدون نظارت اقدام به توسعه ها مدلاستفاده از  ااستفاده کردند. آنها ب یهر مشتر یها داده یابیغذا با ارز

 قیبر اساس حقا 0یکردند. آنها معتقدند که هوش مصنوع ییفروش مواد غذابندی  دسته یبرا یمدل
از  یمانند نظرسنج نییهای سطح پا تیدهد و فعال را ارائه می ندهیآ یاز تقاضا ییها ینیب شیپ ،یخیتار

( در 2020) 2ینیزاده و سا یرا شود. از جامعه، منسوخ می محصولدرخواست  ینیشبیپ یکارکنان برا
 یهر سازمان در بلند مدت، به بررس تیبینی فروش، در موفق شیپ یاتیبر نقش ح دیپژوهش خود با تاک

مختلف  یها کیپرداختند. آنها با توجه به تکن ،یبینی فروش خرده فروش شیدر پ یهای داده کاو کیتکن
در  ره،یقانون انجمن و غ ون،یرگرس یها کیکنت ،یزمان یها یسر تمیمانند الگور فروش ینیب شیپ یبرا

 ونیرگرس تمینظارت شده مانند الگور نیماش یریادگی یها کیاز تکن یبرخ یا سهیمقا لیمقاله، تحل نیا
 بانیبردار پشت نیماش تمی، الگورKNN تمیالگور ،یجنگل تصادف ونیرگرس تمیچندگانه، الگور یخط

SVM 40 یفروش احتمال قیدق نیبینی و تخم شیمدل پ کیساخت  یبرا یدرخت اضاف ونیو رگرس 
فروش  ینیب شیمختلف انجام دادند. پ ییایهای جغراف فروشگاه والمارت که در مکان یخرده فروش

 یدادهایرو ،یفروش قبل یها مانند داده ییها یژگیاز و یبیپژوهش بر اساس ترک نیدر ا یاحتمال
در  یکاریکننده و نرخ ب مصرف متیشاخص ق یعنی CPIسوخت،  متیدما، ق لات،یهفته تعط ،یغاتیتبل

بر فروش  یبه صورت دوره ا لاتیو تعط دادهایاز رو یمطالعه آنها نشان داد که برخ جیاست. نتا التیا
 از یقیمطالعه تطب کیخود  یدر بررس باشد. زیتواند به صورت روزانه ن اوقات می یگذارد، که گاه می ریتاث

و  بانیبردار پشت یها نیماش ،یتصادف یها جنگل م،یتصم یها از جمله درخت ،یکاو روش داده نچندی
های  مطالعه بر اساس داده نیفروش شرکت ارائه کردند. ا ینیب شیپ یرا برا یمصنوع یعصب یها شبکه

عملکرد هر  سندگانینو است. یتیشرکت چند مل کی یهای فروش واقع داده موعهشده از مج یجمع آور
 رندهیمشخصه عملکرد گ یو منحن 0F ازیامت ،یادآوریمانند دقت، دقت،  ار،یمع نیروش را بر اساس چند

ROC ها  در عملکرد روشها  تفاوت تیاهم نییتع یرا برا یهای آمار آزمون نیکردند. آنها همچن یابیارز
نسبت  0F ازیو امتت از نظر دق یمصنوع یدهد که روش شبکه عصب مطالعه نشان می جینتا دادند. امانج
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2
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و  یادآوریاز نظر  یو جنگل تصادف میحال، روش درخت تصم نیکند. با ا بهتر عمل میها  روش ریبه سا
  .کنند یبهتر عمل م ROC یمنحن

و با  یعوامل موثر بر فروش، اغلب در سطح خرده فروش یانجام شده در حوزه بررس یهای داخل پژوهش
و در  یهای مال با استفاده از داده یاند و پژوهش مشابه و ابزار پرسشنامه بوده یفیهای ک استفاده از داده

مشاهده  یهوش مصنوع و یداده کاو لیتحل یاز ابزارها یریو با بهره گ ییغذا یدیتول یها شرکتبستر 
 یبدنبال بررس های تابلویی با استفاده از روش داده ( در پژوهش خود0310)ی ارابگهر و د یدیام نشد.

شده در  رفتهیپذ یها شرکتدر  یعصبکه سود، با استفاده از شب ینیشبیسود و پ یریرپذییتغ نیبطه راب
است.  یعصبه شبک یلیو تحل ای عه کتابخانهاز نوع مطالآنها  پژوهشاند.  بورس اوراق بهادار تهران بوده

 یزمانه دور یصنعت در بورس اوراق بهادار تهران در ط 01شرکت از  13 یپژوهش، اطلاعات مال نیدر ا
سود  یریرپذییمعناداری بین تغطه که راب های پژوهش نشان داد افتهیشده است.  یبررس 0313تا  0333

نسبت به  ید بهترسود، عملکر ینیشبیدر پ یعصبکه مدل شب وه،سود وجود دارد. به علا ینیشبیو پ
فروش  زانیم لیبینی و تحل شیپ یبرا یستمیس یبدنبال طراح( 0314) همکارانو  یامام دارد. ونیرگرس

های  راستا، داده نیدر ا بودند. وکیسول ییغذا عیدر صنا یهای داده کاو محصولات با استفاده از روش
قرار  لیمورد تحل ،یسال و سه ماه متوال 4 یشهر منتخب در ط 0در  یلبن یکالا 20فروش  یخیتار

 یاستفاده شده است. سپس برا یفیهای منتخب آمار توص از روشها  داده لیتحل جهتگرفته است. 
 یو سپس از شبکه عصببندی  و خوشهبندی  دسته یبیبینی فروش، ابتدا از روش ترک شیپ ستمیس یطراح

و  یبینی معرف شیپ یها روش نیو کارآمدتر نیتر قیدق تیبهره گرفته شده است و در نها یمصنوع
بینی  شیپ افتیاست که قادر است با در یستمیبخش از پژوهش، س نیاست. حاصل ا دهیگرد یساز ادهیپ

بینی فروش  شیپ ستمیس نیبزند. همچن نیتخم یمتوسط فروش را با دقت قابل قبول ،ییآب و هوا
 نیگروه محصول خاص، به تخم کیبینی فروش  شیپ افتیتواند با در شده است که می جادیا زین یگرید

و  یی( به دنبال شناسا0314و همکاران ) یخان یموس محصولات بپردازد. ریسا روشمتوسط ف
 زانیم یو بررس ییغذا عیهای کوچک و متوسط صنا عوامل موثر بر توسعه صادرات در بنگاهبندی  تیاولو
و  رانیمد نیو پرسشنامه ب نیشیاز مطالعات پ یریگ پژوهش با بهره نیعوامل بودند. ا نیا راتیتاث

دی متل  کیآنها با تکنبندی  عوامل مؤثر بر صادرات، به رتبه ییاضمن شناس ،ییکارشناسان صنعت غذا
های صنعت به عنوان  و شاخص یهای مقررات های بازار، شاخص و اسمارت پرداخته است. آنها از شاخص

 نیکه در ا ییهاریاستفاده کردند. از جمله متغ ییغذا عیصنا یر بر فروش صادراتگذاریتاث یرهایمتغ
. .. اشاره کرد.و  یانتقالات ارز ،یبند رقبا، بسته مت،یبه ق توانیتوسعه مدل استفاده شدند م یمطالعه برا

و تقاضای فزاینده برای محصولات متنوع، باعث شده  ینانیاطم یب شیافزا ،یرقابت جهان افتنیشدت 
 راتدر حوزه صاد رانیتواند به مد پژوهش می نیا جیشود و نتا شتریب عیصنا نیاست که استقبال از ا

فروش محصول  زانیبینی م شی( در مطالعه خود به پ0313)ی دریو ح یلامعکمک کند.  ییغذا عیصنا
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کاله  ییغذا عیدر شرکت صنا یفیو ک یکم یها روش بیترکبا استفاده از  ییغذا عیدر صنا دیجد
ده است. استفاده ش یسلسله مراتب لی، روش تحلBassانتشار  ون،یمطالعه از روش رگرس نیپرداختند. در ا

 لیباشد که نشان از صحت تحل می 00/0بینی فروش کمتر از  شیپ یبرا ونیدر روش رگرس P ریمقاد
بینی شده از  شیدهد که فروش پ بینی مورد بحث نشان می شیهای پ روش جینتا سهیمذکور دارد. مقا

 ،های مختلف ینیب شیبه بالا بردن دقت در پها  آن جینتا بیباشند و ترک ینم کسانیهای مختلف  روش
 تواند کمک کند. می
 

 . روش تحقیق3
پس  یهای همبستگ از نوع پژوهش یبوده و از لحاظ روش شناس یکاربردتحقیق حاضر از نظر هدف 

 یمورد آزمون در ط یرهایمتغ انیوجود رابطه م نییتع ق،یتحق نیهدف از ا نیاست. همچن یدادیرو
بر اساس روش  زین یینها لیتحل شود. ی انجام میحسابدار یاثبات قاتیحوزه تحق درکه  زمان است

اطلاعات،  یحاضر از نظر جمع آور قیتحقگردد.  می انجام یهای تجرب افتهی یو بر مبنا ییاستقرا
پژوهش ابتدا با استفاده از منابع  نی. در اباشد می یا کتابخانه -ی و اسناد یهمبستگ -یفیتوص

 نیو تدو یمطالعات مقدمات نترنت؛ینامه ها، مقالات و ا انیمجلات، پا ،یشامل کتب تخصص یا کتابخانه
 یاطلاعات یو در ادامه با استفاده از بانکها تسپژوهش انجام گرفته ا یو چارچوب نظر اتیفصل ادب

مربوط به  ازیهای مورد ن داده ،0ویبورس و رینظ یهای مال تیسازمان بورس اوراق بهادار تهران و سا
 قیتحق نیاهای تحقیق گرد آوری شده است.  یهآزمون فرض ینمونه برا یها شرکت یهای مال صورت

تحقیق حاضر از نظر نوع داده، جزو  انجام شده است. 0400تا اسفند  0331مهر ماه  یدوره زمان یبرا
و هدفدار است. نمونه  یاحتمال ریغ از نوع قیتحق نیدر ا یریباشد. روش نمونه گ می یکم قاتیتحق
روغن، شکر، شکلات  دیهای تول شامل بخش یدنیو آشام ییصنعت غذا یها شرکتاز  قیتحق نیا یآمار
 در است. دهیو نشاسته انتخاب گرد هجات، نان و محصولات وابست یجات و سبز وهیم ات،یلبن ،ینیریو ش

صورت که از  نیاستفاده شده است. بد کیستماتیاز روش حذف س ینمونه آمار نییتع یبرا ق،یتحق نیا
 ،باشند ریز طیشرا یکه دارا ییشرکت(، شرکت ها 003شده در بورس ) رفتهیپذ یها شرکت هیکل نیب

 :ه اندانتخاب شد
 باشند. یدنیو آشام ییمحصولات غذا دیگروه تول یها شرکتجزء  -0
 .ی بازار اول بورس اوراق بهادار باشند و فرابورسی نباشندها شرکتجزو  -2

 شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب گردید. 23در نهایت تعداد 
 نویسی  و زبان برنامه vscodeافزار  استفاده از نرم آوری شده، ابتدا با های جمع برای اجرای این تحقیق داده
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های  های پایتون، آماده سازی و پیش پردازش گردیده و تجزیه و تحلیل نهایی نیز با استفاده از مدل
 مختلف رگرسیون انجام شده است.

 

 های تحقیق فرضیه
را به  هیدو فرض میتوان برخوردار است، می یمطالعات نهیشیاز پ قیاز هدف تحق یبخش نکهیبا توجه به ا

 :میکن فیتعر ریصورت ز
 ریتأث یدنیو آشام ییصنعت غذا یها شرکتفصل بعد دو بر فروش  یطور قابل توجه به یمال عوامل. 0

 د.نگذار می
 گذارد. می ریتأث یدنیو آشام ییصنعت غذا یها شرکتفصل بعد  دو بر فروش . فروش دوره قبل2
 

 
 (: مدل مفهومی پژوهش9)نمودار 

 2022منبع: روهان و همکاران،     

 
شود  منعکس می انیکه در صورت سود و ز ها شرکت یمطالعه از مبلغ فروش فصل نیدر امتغیر وابسته: 
محصولات شرکت  یهای مختلف تمام مبلغ، جمع واحد نیمستقل استفاده شده است. ا ریبه عنوان متغ

 یدیمحصولات تول رییتنوع محصولات و تغ زیاز تعداد واحد فروش رفته نعلت عدم استفاده  باشد. می
 باشد. می زمان یشرکت ط

 

 (: متغیر وابسته9) جدول

 ردیف
نام و نماد 

 متغیر در مدل
 تعریف عملیاتی متغیر

 بینی فروش پیش 0
این متغیر میزان ریالی فروش واقعی دو فصل بعد به ازای محصولات مختلف شرکت 

 باشد می
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فروش  یها فصل فاصله با داده 2با  را یمال یها مناسب، نسبت یفاصله زمان تیرعا یبرا مستقل: ریمتغ
شرکت به  کی یهای مال صورت که هر سطر از داده مربوط به داده نیبه ا. میمربوطه هماهنگ کرد

در نظر گرفته شده است.  وابسته ریآن به عنوان متغ یفصل آت 2فروش  زانیمستقل و م ریعنوان متغ
و انتشار اطلاعات  یمستقل و وابسته، مدت آماده ساز ریمتغ نیب 0فصل فاصله 2در نظر گرفتن  علت

در  شوند. ماه از اتمام فصل منتشر می 3تا  0ی  با فاصله یهای مال توسط شرکت است. چرا که عملا داده
 یکاربرد و یارزش آمار ندهیفصل آ 0 ینیشبیمحقق شده و پ یحالت بخش اعظم فروش فصل بعد نیا

شرکت با استفاده از  ندهیفصل آ 2بینی فروش  شیامکان پ قیتحق نیدر ا نینخواهد داشت. بنابرا ییبالا
 .ه استقرار گرفت یمورد بررس یهای مال داده

 
 (: متغیرهای مستقل2)جدول 

 ردیف
نام و نماد 

 متغیر در مدل
 تعریف عملیاتی

0 Company 

name 
 باشند شرکت می 23ی بورسی که شامل ها شرکتماد ن

2 Data  میباشد ها شرکتتاریخ سال و ماه اطلاعات مالی استخراج شده از صورتهای مالی 

3 
حاشیه سود 

 خالص

های  آید. این نسبت یکی از رایج ترین نسبت به کل فروش بدست می سود خالص از تقسیم
دهد که چه مقدار از  نشان میو  شود می به صورت درصد نمایش دادهو سودآوری است 

 .تبدیل شده است سود فروش به

4 
حاشیه سود 

 عملیاتی

این نسبت که با عنوان بازده  .گردد عملیاتی بر فروش خالص محاسبه می درآمداز تقسیم 
های تولید مانند تهیه  شرکت را پس از پرداخت هزینه سود توان از آن نام برد فروش نیز می

 .گیرد ه و قبل از پرداخت مالیات اندازه میمواد اولی

 ارزش بنگاه 0
برای این متغیر از ارزش بازاری شرکت استفاده شده که از حاصل ضرب قیمت سهام در تعداد 

 آید. سهام شرکت بدست می

0 
بازده حقوق 
 صاحبان سهام

 حقوق صاحبان سهام یا بازده ،سهام حبانصا خالص یک شرکت به کل حقوق درآمد نسبت

ROE سهامداران،  سرمایه میزان سودآوری شرکت را با استفاده از این نسبت .شود گفته می
 .کند گیری می اندازه

 ها بازده دارایی 0
ها محاسبه  از تقسیم سود خالص شرکت بر کل دارایی ROA بازده دارایی یا به اختصار

 شود به صورت درصد بیان می است و های سودآوری یکی از نسبتشود.  می

3 
های  جمع بدهی

 غیر جاری
ها  پرداخت آن که تاریخاست هایی  بدهیاین متغیر که یکی از اقلام ترازنامه است شامل 

 باشد یک سال می بیشتر از

 جمع مقدار تولید 1
 ماهه 3دوره  کی یبنگاه ط کیشده توسط  دیتول یینها مبلغ( به صورت TPکل ) دیتول

 باشد. می )فصلی(

                                                                                                              
1 gap 

https://modiremali.com/dictionary/%d8%af%d8%b1%d8%a2%d9%85%d8%af/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85-2/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%a8%d8%a7%d8%b2%d8%af%d9%87/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%b3%d8%b1%d9%85%d8%a7%db%8c%d9%87/
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00 
دوره وصول 

 مطالبات
از کشد تا وجه حاصل از فروش کالا دریافت شود.  برابر متوسط زمانی است که طول می

 .آید متوسط فروش روزانه به دست میبه  مانده حسابهای دریافتنی تقسیم

00 
دوره گردش 
 موجودی کالا

بر میانگین موجودی برای همان  (COGS) بهای تمام شده کالای فروخته شدهاز تقسیم 
خود را در مدت  موجودی است که یک شرکتتعداد دفعاتی آید و نشاندهنده  بدست میدوره 

 .زمان مشخصی فروخته و دوباره شارژ کرده است

 سربار تولید 02
های مربوط به بخش تولید غیر از مواد مستقیم و دستمزد مستقیم مثل تعمیر  کلیه هزینه

 ، دستگاه، حمل و نقل، هزینه آب و برق ، دستمزد سرپرستان و مدیران و مواد غیرمستقیم
 و ...تبلیغات، بیمه 

 سرمایه 03
که  است آن بر حسب تعداد و نوع سهام ینقد ریغ و ینقد شامل مقدارشرکت  هیمبلغ سرما

 شود در ترازنامه منعکس می

04 
سود )زیان( 

 خالص
مجموع درآمدها پس از  ماندهیبه باقو  است سود زیان این عدد معمولا آخرین خط از صورت

 شود یگفته م اتیو مال یمال ،یاتیهای عمل نهیکسر هز

00 
سود هر سهم پس 

 از کسر مالیات

شرکت، بر تعداد کل سهام،  اتیپس از کسر مال ،یاتیسود عمل زانیم میسود هر سهم از تقس
 کی یدوره مشخص، به ازا کیاست که شرکت در  یو نشان دهنده سود شود یمحاسبه م

 بدست آورده است. ،یسهم عاد

 فروش 00
باشد که به عنوان اطلاعات  ریالی فروش شرکت به ازای محصولات مختلف میمیزان 

 گیرد تاریخچه ای برای پیشبینی فروش آتی در مدل قرار می

 مالیات 00
شرکت توسط  فعالیت نوع با متناسب که از صورت سود و زیان استمالیات بر درآمد بخشی 

گردد که به صورت درصدی از درآمد  های دولتی محاسبه، بررسی و اخذ می نهادها و سازمان
 .شود محاسبه میخالص پیش از کسب مالیات 

 نسبت بدهی 03
این نسبت معیاری  .شود ها محاسبه می ها به مجموع دارایی از طریق تقسیم مجموع بدهی

 باشد برای سنجش میزان ریسک شرکت می

01 
جمع حقوق 
 صاحبان سهام

و ها  از تفاضل دارایی شناسند می زین ژهیارزش وحقوق صاحبان سهام که آن را با عنوان 
شرکت  کیهای  ییدر دارا تیمالک ینوعآید. این نسبت به  های شرکت بدست می بدهی

 است.

20 
های  نسبت بدهی
 بلند مدت

بر حقوق  میمدت تقس بلند یها یاز فرمول بدهو بوده  یاهرم یها از نسبت یکینسبت  نیا
 سکیر نسبت، مشخص شدن نیمهم ا یاز کاربردها یکی. صاحبان سهام قابل محاسبه است

 شرکت است. یبرا  وام افتیدر تیظرف و شرکت یمال

 نسبت جاری 20
به  یجار یها ییدارااز تقسیم  نسبت جاری که به نسبت سرمایه در گردش نیز معروف است

 آید. بدست میدر ترازنامه  یجار یها یبده

 

 متغیرهای کنترلی
 به صورت ماهانه استخراج شده و سپس به  رانیآمار ا یمرکز مل تیمربوط به نرخ تورم از سا داده تورم:

 

ها  ماه ریو ساشده  نگه داشته 02و  3،0،1 صورت که تنها نرخ ماه نیبه ا است. شده میتنظ یصورت فصل
 گردیده است.حذف 

https://www.mahaksoft.com/37023/cost-of-goods-sold/
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 ها یافته. 4

 . آزمون همبستگی4-9
رازنامه و صورت سود و زیان بسیاری از عوامل مالی با یکدیگر رابطه در هر یک از صورتهای مالی مانند ت

های عملیاتی برابر است با سود عملیاتی. افزایش در  خطی دارند. برای مثال سود ناخالص منهای هزینه
شود. بنابراین این دو پارامتر با  های عملیاتی موجب کاهش سود عملیاتی به همان میزان می هزینه

گی بالایی دارند و حضور همزمان آنها در مدل ضرورتی ندارد. در این راستا برای انتخاب یکدیگر همبست
های نهایی ابتدا از آزمون همبستگی استفاده کردیم و ویژگی هایی با ضریب همبستگی بالاتر از  ویژگی

ویژگی، آمده است. در نتیجه انتخاب این  4درصد را حذف کردیم. نتایج آزمون همبستگی در پیوست  30
 مورد کاهش یافت. 23مورد به  00از ها  تعداد ویژگی

 

 . آزمون نرمال بودن متغیرها4-2
نشان داد  جینتا. میاستفاده کرد Shapiro-Wilkاز آزمون ها  نرمال بودن داده یبررس یمطالعه برا نیدر ا

از  ینرمال کردن بعض یبدست آمده برا جیتوجه به نتا با. ستندینرمال ن عیتوز یهای مستقل دارا ریکه متغ
برازش  جیکه نتا میاستفاده کرد min-max-scalerدوره و نسبت داشتند از روش  تیکه ماه رهایمتغ

 تغییری نکرد. یمدل پس از نرمال ساز
 

 . مدل سازی4-3

 . تفکیک داده به مجموعه آموزشی و تست4-3-9
درصد  20آموزش و داده ابتدایی را برای  30 خیاساس تاربر ها  مطالعه پس از مرتب کردن داده نیدر ا
مجموعه  یمقدار واقع نیاختلاف ب زانیمها  مدل جینتا .میتست مدل خود به کار برد یمانده را برا یباق

 دهد. تست و مقدار برآورد شده توسط مدل را نشان می
 

 ی رگرسیونیها مدل. نتایج 4-4
 33/0 است و جنگل تصادفیی رگرسیونی تست شده مربوط به مدل ها مدلدر  2Rبالاترین میزان 

 .شود می داده توضیح مستقل، متغیرهای توسط وابسته تغییرات متغیر درصد 33معنی  بدین. باشد می
لید تو نشده داده درصد تغییرات توضیح و دارد قرار پایینی سطح در مدل برازش و دهندگی توضیح قدرت

میزان دقت مدل  درصد است. 00حدود  ،های دیگری قرار دارد که تحت تاثیر متغیر ،برای فصل بعد
تقویت گرادیان و جنگل تصادفی اختلاف کمی داشته و دقت این دو مدل نزدیک به هم است. مدل 

کند و نتایج مدل ثابت نیست اما  های مختلفی را ایجاد می درخت ،های مختلف درخت تصمیم در اجرا
خطی و مدل رگرسیون ترین دقت مدل مربوط به مدل رگرسیون  پایین باشد. می درصد 20حدود دقت آن 
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های  دهد این الگوریتم با داده نشان می منفی است که مدل ن دوایبرای  2R نتایج بردار پشتیبان است.
توضیح  ،های مستقل واریانس تولید و فروش آتی را با استفاده از متغیر دموجود سازگار نیست و نمی توان

 دهد.
 

 بینی فروش نتایج مدل پیش(: 3)جدول 

 بینی دو فصل آتی پیش MAE  دو فصل آتیبینی  پیش  R-2 نام مدل
 340012 33/0 رگرسیون جنگل تصادفی

 402003 30/0 رگرسیون تقویت گرادیان

 - 20/0 رگرسیون درخت تصمیم گیری

 000000 - 03/0 رگرسیون بردار پشتیبانی

 044032 - 033/0 رگرسیون خطی

 های تحقیق منبع: یافته         

 
ها  افتهیکه  همانطوررا ارزیابی کرد.  قیحقهای ت فرضیه میتوان می R-squared جیبا توجه به نتاهمچنین 
اساس  نیند و بر انک می ینیشبیرا پ یفروش آت انسیدرصد از وار 33حدود  یهای مال داده ،دنده نشان می

بر فروش دو فصل بعد  یبه طور قابل توجه یعوامل مال نکهیامبنی بر   H0برای رد فرضیه  شواهد کافی
همچنین بررسی نتایج اهمیت  .وجود ندارد گذارد، یمن ریتأث یدنیو آشام ییصنعت غذا یها شرکت
اساس  نیبر انشان داد که میزان فروش دو دوره قبل بر میزان فروش تاثیر مثبتی نداشته است. ها  ویژگی

 یها شرکتبر فروش دو فصل بعد  فروش دوره قبل نکهیامبنی بر  H0برای رد فرضیه  شواهد کافی
 .وجود ندارد گذارد، یمن ریتأث یدنیو آشام ییصنعت غذا

 

 ها یژگیو تیآزمون اهم جینتا. 4-5
 نیمنطق پشت ا. شداستفاده  Tمستقل و وابسته از آزمون  ریمتغ نیدار بی وجود رابطه معن یبررس یبرا

 عیی صناها شرکتمستقل فروش  ریمتغ ی،از عوامل مال کیهر  یصورت است که به ازا نیا به تست
هر  یبرا کند. می سهیخاص در مقابل عدم وجود آن عامل مقا یآن عامل مال ریوجود مقاد با را ییغذا

 00/0باشد )معمولاً  یدار یکمتر از سطح معن pکرد. اگر مقدار  میخواه افتیدر pمقدار  کیآزمون، 
 آن نیب یدار آمار یبر وجود رابطه معن یمبن یو شواهد دیصفر را رد کن هیفرض دیتوان ی(، مشود یم نییتع

آن است  انگریعدد ب نیا دهد ینشان م 0را  p ریمقاد tآزمون  جینتا خاص و فروش وجود دارد. یعامل مال
صفر  هیرد فرض یبرا یمدرک چیو هاند  رخ داده یبه طور تصادف ادیز مشاهده شده به احتمالهای  که داده
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آزمون  جینتا. میاستفاده کرد 0گشتیجا تیاز تست اهمها  یژگیو تیاهم زانیم یبررس یبرا. وجود ندارد
 ریمتغ بیبه ترت غذایی یها شرکت یآت دیدر تول یهای مال ریمتغ نینشان داد که مهمترها  یژگیو تیاهم

، دوره وصول مطالبات، یهای مال نهیشده در دوره قبل، هز دیتول یتمام شده کالا یفروش و سپس بها
انباشته، نسبت  انیسود و ز ،کالا یگردش موجود ،یاتیها، نام شرکت، وجوه نقد عمل ییگردش دارا
 میتوان بدست آمده می جیو ارزش بنگاه بودند. بر اساس نتا یاتیسود عمل هیبهره، حاش نهیپوشش هز

 یفصل آت بینی فروش دو پیشدر میزان فروش  یژگینشان داد که و جینتا رایز .میدوم را رد کن هیفرض
 است. ریفصل بعد به شرح ز دو فروش زانیدر مها  یژگیو تیاهم جینتا نداشتند. یریتاث چیه
 

 فصل بعددو در میزان فروش ها  نتایج اهمیت ویژگی(: 4)جدول 

 اهمیت ویژگی آماره تی متغیر مستقل

 204/0 0 جمع مقدار تولید

 001/0 0 نسبت پوشش هزینه بهره

 0001/0 0 سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

 030/0 0 های مالی هزینه

 034/0 0 وجه نقد عملیاتی

 0032/0 0 مالیات

 0020/0 0 نسبت جاری

 0020/0 0 گردش موجودی کالا

 0002/0 0 گردش دارایی

 00004/0 0 های غیر جاری بدهی

 0000/0 0 سود بعد از مالیات

 0004/0 0 بازده دارایی

 00033/0 0 وجه نقد عملیاتی به درآمد

 00020/0 0 حاشیه سود عملیاتی

 000/0 0 تورم

 های تحقیق منبع: یافته

 
های مخلوط شده در  شده منفی باشد، به این معنی است که مقادیر ویژگی  اگر اهمیت جایگشت محاسبه

بخشد. این ممکن است به دلیل تصادف یا نویز در  عملکرد مدل را در مقایسه با خط پایه بهبود می واقع

                                                                                                              
1
 Permutation Importances 
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دهد که این ویژگی برای مدل خیلی مهم نیست زیرا به هم  رخ دهد. یک مقدار منفی نشان میها  داده
 .های مدل ندارد زدن آن تأثیر قابل توجهی بر پیش بینی

 

 گیری و پیشنهادات . نتیجه5
پردازیم.  به بررسی سوالات و فرضیات تحقیق میها  ا توجه به نتایج بدست آمده از تجزیه و تحلیل دادهب

به  ها شرکت یهای مال بینی فروش با استفاده از داده شیپ یمدل برا نینشان داد که بهترنتایج تحقیق 
 ،یریگ میدرخت تصم ونیرگرس ان،یگراد تیتقو ونیرگرسی، جنگل تصادف ونیشامل رگرس بیترت

 است. ریآن به شرح ز اتیباشد که جزئ می یخط ونیرگرس ی وبانیبردار پشت ونیرگرس
 

 (: نتایج مدل ها5)جدول 

 R-squared Mean Absolute Error نام مدل
 340012 33/0 رگرسیون جنگل تصادفی

 402003 30/0 رگرسیون تقویت گرادیان

 - 20/0 رگرسیون درخت تصمیم گیری

 000000 -03/0 رگرسیون بردار پشتیبانی

 044032 -04/33 رگرسیون خطی

 های تحقیق منبع: یافته                          

 
بینی  شیرا پ یفروش آت انسیدرصد از وار 33حدود  یهای مال دهد داده نشان میها  افتهیکه  همانطور

 یبه طور قابل توجه یعوامل مال نکهیامبنی بر  H0برای رد فرضیه  شواهد کافیاساس  نیکند و بر ا می
  .وجود ندارد گذارد، یمن ریتأث یدنیو آشام ییصنعت غذا یها شرکتبر فروش دو فصل بعد 

های  فرضیه تحقیق به این صورت که عوامل مالی به طور قابل توجهی بر فروش دو فصل بعد شرکت
د، تعریف شد. طرح تحقیق شامل آموزش مدل رگرسیون از نگذار صنعت غذایی و آشامیدنی تأثیر می

 شرکت 23 برای انتهایی فصل 0 بینی فروش پیش با نیز مدل تست و 0311 نیمه تا 0310 اول فصل
 R-squared) آماره استفاده با شده برآورد و واقعی مقادیر مقایسه بابینی  پیش دقت بررسی. شد انجام

(R2 و MAE باشد. روش آماری در این تحقیق، تحلیل همبستگی از طریق رگرسیون با استفاده از  می
رگرسیون بهبود  3رگرسیون بردار پشتیبانی ،2، رگرسیون جنگل تصادفی0های رگرسیون خطی مدل

                                                                                                              
1
 LinearRegression 

2
 RandomForestRegressor 

3
 Support Vector Regression  



  ...های  مطالعه موردی شرکت های یادگیری ماشین نظارت شده: تاثیر عوامل مالی بر پیش بینی فروش با روش

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

ره
ما

 ش
م،

ار
چه

ل 
سا

 1
ن 

ستا
زم

 ،
10

41
 

 

131 

 پلتفرم در پایتون زبان از استفاده با مدل ساخت وها  باشد. آماده سازی و پیش پردازش داده می 0گرادیان
نسبت به سایر  مدل جنگل تصادفیها نشان داد که  مقایسه نتایج مدلاند.  شده انجام 2بوک نوت ژوپیتر

های مالی دارد.  بینی و توضیح واریانس فروش با استفاده از داده ها عملکرد بهتری در پیش الگوریتم
در جایگاه بعدی از طی و مدل رگرسیون خ درخت تصمیم، بردار پشتیبانیگرادیان ،  های تقویت الگوریتم

 . ندبود -Rنظر میزان آماره 
فصل  2درصد واریانس فروش  33ها تنها  نتایج مدل جنگل تصادفی نشان داد که اطلاعات مالی شرکت

از جمله اقدامات بازاریابی،  ،درصد میزان فروش تحت تاثیر سایر فاکتورها 00د و نده آتی را توضیح می
توان بیان  در این خصوص می. باشد می …ویژگیهای مربوط به شرکت و فروشگاه، عوامل خارجی و 

فروش را دشوار  ینیب شیپ تواند یم ،یو انرژ هیدر بازار مواد اول ژهیبه و ها متیق دینوسانات شدداشت، 
 یها ینیب شیممکن است نتوانند پ لگرانیتحل کنند، یم رییبه طور مداوم تغ ها متیکه ق یطیکند. در شرا

 گذشته انجام دهند. یمال یها بر اساس داده یقیدق
 توانند یم یاجتماع یو روندها یفصل راتییکنندگان، تغ مصرف قهیدر سل راتییمانند تغ یرمالیعوامل غ

در  راتییو تغ غاتیتبل ،ییغذا عیفروش داشته باشند. به عنوان مثال، در صنا ینیب شیبر پ یشتریب ریتأث
 ییغذا عیدر بازار صنا دیرقابت شد تر باشند. مهم یکنندگان ممکن است از عوامل مال رفتار مصرف

از فروش خود  یقیدق ینیب شینتوانند پ زیخوب ن یبا عملکرد مال ییها شرکت یباعث شود که حت تواند یم
را  دیمحصولات جد ایرا کاهش دهند  ها متیق توانند یکه رقبا به سرعت م یطیداشته باشند. در شرا

و  یدولت یها استیس ارائه دهند. یقیدق یها ینیب شیپ توانند ینم ییبه تنها یکنند، عوامل مال یمعرف
فروش داشته باشند. به عنوان مثال،  ینیب شیبر پ یقابل توجه راتیتأث توانند یم زیمقررات ن راتییتغ
بگذارد و  ریبر بازار تأث یطور ناگهان به تواند یواردات و صادرات م نیو قوان ها، ارانهی ها، اتیدر مال راتییتغ
 اعتماد کند. رقابلیرا غ یمال یها ینیب شیپ

بر فروش محصولات  یقابل توجه راتینوروز، ممکن است تأث دیع ایخاص، مانند ماه رمضان  یها فصل
ارتباط نداشته باشند و باعث  یبا عوامل مال میطور مستق ممکن است به راتیتأث نید. انداشته باش ییغذا

ممکن است  ییغذا یها شرکتی صورت بگیرند. ناکاف یمال یها بر اساس داده ها ینیب شیشوند که پ
به  گذارد. می ریتأثآنها  فروش ینیب شیپاین موضوع بر  داشته باشند که یمتفاوت یابیبازار یها یاستراتژ

محصولات تمرکز دارند، ممکن است فروش  جیو ترو غاتیتبل یبر رو شتریکه ب ییها عنوان مثال، شرکت
 نباشد. یقو یها به اندازه کاف آن یاگر عوامل مال یداشته باشند، حت یبالاتر

                                                                                                              
1
 GradientBoostingRegressor 

2
 Jupyter Notebook 
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قبلی، حاشیه  فروش مبلغ تولید، مقدار جمع مانند شرکت مالی فاکتورهای که داد نشان مطالعه این نتایج
، نسبت پوشش هزینه بهره، وجه نقد عملیاتی، دوره وصول مطالبات، سود، نسبت بدهی، بازده دارایی ها

 واریانس از نیمی از کمتر تنها …نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی، نسبت جاری، سربار تولید و 
دقیق بینی  های مالی به تنهایی برای پیش داده از استفاده بنابراین. کنند بینی می پیش را آتی فروش

تاثیری بر اطلاعات فروش گذشته  آتی مناسب نیست. همچنین تحلیل نتایج نشان داد کهفروش 
های استفاده شده در این تحقیق مشابه تحقیقات رای زاده و ساینی  مدل بینی فروش آتی ندارد. پیش

باشد. یکی از دلایل پایین بودن دقت  ( می2022) (، روهان و همکاران2020(، شیخ و همکاران )2020)
های  های نمونه دانست. چرا که شرکت ی فعالیت شرکت توان ناشی از تنوع محصولات و حوزه دل را میم

حوزه کشاورزی و لبنیات و روغن و ... تحت تاثیر عوامل خارجی متنوعی قرار دارند و برخی از این 
 ها مانند لبنیات دارای الگوهای فصلی فروش هستند. شرکت

توان  . این نتیجه را میبینی فروش آتی ندارد د که نرخ تورم تاثیری بر پیشهمچنین تحلیل نتایج نشان دا
، یتورمشرایط در  یحفظ سودآور یبرا کسب و کارها ممکن است این گونه تحلیل کرد که

خدمات خود را  ایمحصولات  متیکنند. آنها ممکن است ق لیخود را تعد یگذار متیهای ق یاستراتژ
 مصرف کننده و حجم فروش یدر تقاضا رییدهند که منجر به تغ شیافزا ندهیهای فزا نهیجبران هز یبرا

کنندگان و  مصرفکه کند و باعث شود  جادیا یاقتصاد نانیعدم اطم تواند یشود. نرخ تورم بالا م می آنها
تواند  می نانیعدم اطم نی. ااندازندیب قیخود را به تعو یها نهیمربوط به هز یها یریگ میوکارها تصم کسب

 تر کند. زیفروش را چالش برانگ قیبینی دق شیبه نوسانات در فروش شود و پ رمنج
 

 پیشنهادات
 یگرید یها مدل توان یم است. در این راستا بهبود عملکرد مدلپیشنهاد اول در رابطه با سوال تحقیق و 

 ید را بررسنفروش شو ینیب شیو سبب بهبود پ دنابیموجود در داده را ب یها یدگیچیرا که ممکن است پ
ی شبکه ها مدل همچونتر  شرفتهیپ یهوش مصنوع یها مدل توان به میها  مدلاز جمله این  کرد.
عدم  ریکنند و تاث می ییرا بهتر شناساها  موجود در داده یها یدگیچیپها  مدل نیااشاره کرد.  یعصب
 . رندیگ را در مدل در نظر می تیقطع

بینی فروش آتی  های مالی در پیش پیشنهاد دوم مرتبط با فرضیه اول تحقیق و در رابطه با تاثیر ویژگی
شود از  می شنهادیپ ،یفروش آت زانیبر م یمال یپارامترها یگذار ریتاث زانیکامل تر م یابیارز یبرااست. 

 غات،یت از فروش ، تبلساخت مدل استفاده شود. مثلا اطلاعات برگش یبرا یتر کامل یاطلاعات مال

 گریاز دتواند در بهبود دقت مدل تاثیر گذار باشد.  با توجه به ادبیات تحقیق می ،.…فروش و ونیسیکم
های  بینی فروش با استفاده از داده شیکمک کننده باشد ساخت مدل پ متواند نهیزم نیکه در ا یاقدامات
زیرا صنعت غذایی با توجه به نوع محصولات تولیدی دارای پیچیدگی و  باشد. می عیصنا ریسا یها شرکت



  ...های  مطالعه موردی شرکت های یادگیری ماشین نظارت شده: تاثیر عوامل مالی بر پیش بینی فروش با روش
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ی مختلف صنعت غذایی مانند لبنیات، ها شرکتباشند. برای مثال  تنوع بیشتر در درون صنعت خود می
و متغیرهای تاثیرگذار جانبی متفاوتی هستند که این مسئله در ها  قند و شکر، روغن و ... دارای چالش

 خورد. یگر کمتر به چشم میدرون صنایع د
پیشنهاد سوم مرتبط با فرضیه دوم تحقیق و تاثیر فروش شرکت بر پیشبینی فروش دو فصل آتی شرکت 

فصل بعد مورد بررسی قرار  2فصل بعد به جای  0شود که پیشبینی  باشد. در این زمینه پیشنهاد می می
ی صنایع غذایی، کاهش فاصله ها شرکت گیرد. زیرا با توجه به ماهیت فصلی بودن فروش در برخی از

زمانی بین متغیر مستقل و وابسته ممکن است منجر به افزایش دقت مدل شود و نتایج متفاوتی را به 
 همراه داشته باشد.

 

 . تعارض منافع6
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We construct a simultaneous panel data system of equations 

and estimate it with error component 3SLS (with TSP), to 

assess the performance of industrial subsystems of Iran in 

terms of social (Gini), political (democracy) environmental 

(CO2 emission) and economic variables. Results show that 

industrial value-added increases, leads to more pollution (in 
terms of CO2), and GDP, too, while at the same time value 

added and export increase reduce Gini coefficient. But even 

increasing real wages increase Gini. When Gini coefficient 

increases, the real wages of labor will reduce sharply. 

Increasing tariff rates increase the demand for labor and 

exports, and reduce imports of sub-sectors, while increase in 

interest rates boost value added and exports. Also results 

show that human capital accumulation has positive impact 

on production and reduce imports of sub-sectors. In sum, it 

can be said that the industrial sub-sectors, which define in 

terms of ISIC2 digit codes has very complex development 

path which pose serious challenges for policy makers to 
program an industrial policy favorable for the economy and 

other sectors of it. 
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Extended Abstract 

Purpose 

In this paper, we study whether the industrial sector of Iran, and the 

economy as a whole, could tolerate these pressures to manage the society 
according to guidance of government plan known as resistive economy. For 

this purpose, we chose an industrial engineering view to construct a model 

for socio-political and economic systems which together constitute a grand 

system of industrial growth and development at the 1974-2009 period 
exactly before declaration of the plan to study the potentials of grand system 

according to the social, political, environmental and economic criteria and 

set a hypothetical system of equations according to industrial engineering 
view. 

We construct a panel data model from the sector specific statistical data of 

industry-specific variables and will setup with them a system to unfold the 

facts of this sector and see whether it has the sufficient and necessary 
characteristics to perform the objectives and desires and estimate the 

hypothetical grand system by error component 3 stage least square 

(EC3SLS) and will draw a clear picture of history of industrial sub-sectors 
and their accordance to objectives of the plan. 

 

Methodology 
We construct a system out of four subsystems of Economic, social, political 

and environmental dimensions of industrial growth of Iran in 36 years, 5 

years before Islamic Revolution and 31 years after that. The main reason 

why we employ this time period is that first, the statistical availability of 
data on these aspects in terms of 2degit ISIC codes, and then, tracking the 

historical evolution of the industrial sector. 

 

Finding 

Based on the path the industrial sector of Iran followed from 1974 up to 

2009, we construct a simultaneous panel data model and the claims that 
industrial sector is not capable of delivering inclusive growth, and good 

performance in resistive economy, is tested. The period of study is from 

1974 to2009, the last year in which data in terms of ISIC 2-digit codes are 

available. This panel data approach (ec3sls) is used to study the effects of 
market competition and foreign direct investment on the technical efficiency 

of firms in Indonesia. we put together 4 subsystems of social, economic, 

environmental and political, and estimate the grand system.  
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Conclusion 
As a conclusion, we need a new plan for resistive economy and other plans 

to solve new problem faced industrial sector. Especially now that we 
encounter other crisis such as covid-19 viruses, recession in the world 

economy and slowing down the price of crude oil, the main export of Iran 

and provider of foreign exchange necessary to run the path of development 
and industrial growth. 
 

1. Introduction 

After the burden of economic sanctions and blockade of Iran economy increased, in 

year 2010, government of Iran declared an economic and Socio-political Plan known 

as resistive economy. By resistive economy, we mean independent growth and 

development of industrial base from foreign countries, and Iran become ready to be 

inward looking, outward-orientated country which capable to produce industrial 

goods domestically, which constitute inward looking aspects of resistive economy, 
and export these goods to secure foreign exchange necessary for economic and 

social activities which constitute outward orientation aspects of the plan. This 

comprehensive and ambitious plan must be assessed to what extent will be 

successful. We must assess whether the industrial sector of Iran, and the economy as 

a whole, could tolerate these pressures to manage the society according to guidance 

of government plan. 

For this purpose, we chose an industrial engineering view to construct a model for 

socio-political and economic systems which together constitute a grand system of 

industrial growth and development. By this task we attempt to disclose some 

important facts about this grand system and assess whether the system could reach 

its goals according to desires and objectives of government. Therefor we choose the 

1974-2009 period exactly before declaration of the plan to study the potentials of 
grand system according to the social, political, environmental and economic criteria 

and set a hypothetical system of equations according to industrial engineering view. 

This task will be one by a simultaneous panel data system to see what will be the 

capabilities of industrial sector to reach the government goals. To done the task we 

construct a panel data model from the sector specific statistical data of industry-

specific variables, as will be described later and will setup with them a system to 

unfold the facts of this sector and see whether it has the sufficient and necessary 

characteristics to perform the objectives and desires. After some review of 

characteristics, we estimate the hypothetical grand system by error component 3 

stage least square (EC3SLS) and will draw a clear picture of history of industrial 

sub-sectors and their accordance to objectives of the plan. After that we have some 
conclusions about this system and will show that many undesired aspects of the 

system will preclude reaching to objectives.  

The paper is organized as follows. In the second section we will briefly survey the 

literature regarding the performance of industrial sector of Iran, and to some extent, 

other countries. In the third section, we analyze the economic, political, sociological 

and historical environment pertaining to industrial sector and propose our 
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simultaneous panel data model. Section 4 devoted to estimation of systems and its 

results. Section five concludes. 

 

2. Literature survey of industrial sector  

Now, with regard to recent advances in the literature of industrial sector and polices 

of Islamic Republic of Iran, we construct a simultaneous panel data model of 9 sub-

sectors and estimate it with EC3SLS estimator to infer some facts about them. These 

sub-sectors have interaction with political, social and environmental aspects of 

economy, and try to reach the status of industrialization.  
perhaps the closer article to our work is Ashrafzadeh and Rahmani (2015). But their 

algorithm to estimate the model is not a true EC3SLS and closer to estimation of 

3SLS model for a simultaneous equation. But in addition, they pointed out two 

important issues, the first of which is that the relationship between export (and 

especially industrial export) and GDP growth is empirical one, and the second and 

more important, is that we must not regress growth or GDP on policy variables such 

as monetary volume or variables and government spending. In the latter issue, it is 

important to mention domestic studies such as Naeeni and Nazifi (2001), Nazari and 

Goharian (2002) and Falihi and Amini (2000) which all repeat these mistakes. This 

is Rodrick (2005) critique of such approach to empirical relationship between 

growth and policies. In the international arena, we might point to Ram (1986), 
Landau (1986), Bairam (1990) and Lindauer et al. (1992). 

With these important caveat, Ashrafzadeh and Rahmani (2015) construct 8 

equations for 8 indigenous variables such as export demand, export supply, import, 

CPI, labor demand, real wages, capital stock and industrial investment, and estimate 

these equations with 3SLS method. 

In essence, using simultaneous panel data estimation is rare and include a few 

papers, inter alia, Alsaleh, et al. (2017), Hsiao and Zhou (2015) and yang and Lee 

(2019) and Alaedini and Ashrafzadeh (2016). Baltagi and Long liu (2009), Baltagi 

and Deng (2015) and Lundberg and squire (2003), are also among these few papers. 

 

3. Economic, political, Social and historical environment of Industrial sector 

In this section we construct a system out of four subsystems of Economic, social, 
political and environmental dimensions of industrial growth of Iran in 36 years, 5 

years before Islamic Revolution and 31 years after that. The main reason why we 

employ this time period is that first, the statistical availability of data on these 

aspects in terms of 2degit ISIC codes, and then, tracking the historical evolution of 

the industrial sector. 

For this to done, we must put together the four subsystems and estimate the resulting 

big system, and this is why we try simultaneous panel date estimation. 

The variable to represent sociological aspects is GINI coefficient, which measures 

the inequality of income distribution. The political variable is an index of 

democratic government in Iran, which download from ICRG site. The economic 

variables are production, export, import, employment, wage, the number of 
industrial firms and the like, which are gathered from statistical center of Iran (SCI). 
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In addition, a variable from environmental aspects of industrial growth entered in 

the system (i.e., CO2 emission in the atmosphere) to assess the performances of four 

systems together and their interactions. 

The performance of trade and growth in Iran was the subject of many articles. 

Ashrafzadeh and Askari 1385 (1996), consider the effect of trade and foreign 

exchange policies on export and import of industrial goods in Iran. In the trade and 

growth models, many articles have been written which all is empirical. Since up to 

date there are no theoretical papers on this subject, usually, in these paper 

productivity or export or industrial production were regressed on an index of trade 
and they concluded that productivity or export have a positive relationship with open 

trade policy or trade liberalization. Bernard et al. (2003) and Melitz (2002) and 

Yeaple (2005) show that between productivity and the reduction of trade cost, 

including tariffs and transport cost, there are negative relationship. 

In Iran, Ashrafi (2002) analyze the performances of sub-sectors of industrial sector, 

and Behar and Edwad (2005) say that the document of growth, employment and 

redistribution of income in south Africa insists on the reduction of unit cost of 

production and export led growth and competitive advantages, since south Africa 

compete based on price. 

This theme was the main emphasize of economic and social planning of Islamic 

Republic of Iran. But since (2005) onward the target and direction of policies have 
been changed and economy and industrial sector follow another different path. In 

the plan of Targeted Subsidies of government which fourfold the prices of energy 

carriers and paying pecuniary subsidies in 2010 their points were perfectly ignored. 

The plan of targeted subsidies leads to a severe decline of GDP and high inflation, 

and in the "document of non-inflationary exit from recession" which president 

Rohani cabinet announced in 2013, we see an emphasize on increasing export and 

industrial production, while we now see higher inflation and negative growth. 

Figures (1), below shows the historical performance of industrial exports in Iran. In 

1968 up to 1981 it can be seen that industrial export increased from 1968 to 1974 

and starts from US$24.6M and reach to US$163.1M, but after the positive oil price 

shock in 1974 it reduced to US$145.7M in 1975 due to this shock which increased 

the foreign exchange revenue of oil export and produce a biased against industrial 
exports. Immediately after that it begins to fluctuate about US$ 163M but from 

1979, the incipient of Islamic revolution, it dropped sharply and decreased to 

US$13.2M in 1981, about one tenth of 1974 figure. Since this Dutch disease effects 

of oil shocks together with the effects of Islamic revolution, industrial production 

follows the swinging path and as can be seen from figure (2), the value added of this 

sector drop sharply in 1978 and with the effects of Islamic revolution in 1979, too. 

But after that some positive move is seen in value added in 1980 and 1981. Some 

political upheaval, such as social class transformation could produce this situation 

but the anomaly of this sector has many other causes especially the nationalization 

of industries and manufactures and escape or execution of industrial entrepreneurs.  
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Figure (1): industrial exports, 1968-1981: US$M 

  Source: central bank of Iran 

 

After 2 years of revolution, the war with Iraq began and had very bad effects on 

industrial sector and the economy as a whole. Many near socialistic policies and 

rationing, multiple exchange rate system and financial suppression with eliminating 

interest rates imposed on economy which together with the drop in foreign exchange 

revenue and destruction of industrial sites during war, led to sever fluctuations of 

industrial production and GDP.  
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Figure (2): industrial value added, 1968-1981: billion Rials of Iran 

 Source: central bank of Iran  

 

These harmful fluctuations and upheavals continue in the 1980s and produce many 

inefficiencies and wrong price signals which guide the direction of investment in the 
after-war reconstruction and setting up of new production sites (1988 onward). Whit 

this wrong signal the economy entered in the after war economic activities prone to 
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financial and exchange rate crisis which occurred in 1995 onward several time and 

the economy is still in the stagflation statues. As is evident in figure (3), GDP fall 

several times which even after the 2010s continue up to now. Although some blame 

sanctions and blockade the causes of this stagflation and high inflation during 2010s, 

it must be added that quite wrong and awkward economic policies play important 

role in this process. In the 2020, inflation surged and recession continue. 

Especially in 2010 a recession started and up to now there is no sign of recovery. 

But industrial exports increased. This is another sign of unfolded root cause of this 

anomaly, but certainly it must be high growth of monetary volume, badly developed 
socioeconomic five-year program of government and massive prevalence of wrong 

price signal and recession of gross fixed capital formation and fiscal deficit of 

government which feed from rapid monetary growth that deliver these bad results. 

The government perused export led growth, but the growth of industrial exports is 

not enough to compensate and solve the economic problem as a whole. We see in 

the figure (4), that industrial exports growth is not bad, but has not produce high 

volume of foreign exchange to offset the nose dive decrease of oil export. In short, 

this history of economic activities has bad and harmful effect on the whole 

economy. Exactly, these sever fluctuations of GDP that don’t allow the economy 

exit from stagflation and derailed investment and innovation. 

The extent of such derailing was so vast that after the plan of targeting subsidies and 
four folding of the price of energy carries which called great surgery, a financial and 

foreign exchange rate crisis engulfed the country and badly affect industrial sector. 

According to central bank report the number of firms dropped from 2013 in 2011 to 

1982 in 2012 and finally to 1922 in 2015. 
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Figure (3): GDP from 1959 to 2017, billion Rials of Iran 

 Source: central bank of Iran 
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Figure (4): Industrial export, 1982-2017: US$M 

Source: central bank of Iran 

 

The foreign exchange crisis deprived firms access to foreign exchange and value 
added decreased. This unfortunate destination for this sector still does not revolt and 

after the imposition of sanctions of Donald Trump government intensified. Now we 

are in position to build our model and see what was the picture for industrial sub-

sectors before the plan and intensifying sanctions and then draw some inference 

about the events surpassed these sub-sectors.     

 

4. The model 

Based on the path the industrial sector of Iran followed from 1974 up to 2009, we 

construct a simultaneous panel data model and the claims that industrial sector is not 

capable of delivering inclusive growth, and good performance in resistive economy, 

is tested. The period of study is from 1974 to2009, the last year in which data in 

terms of ISIC 2-digit codes are available.  
Baradaran and Mohammadi (2016), in a system of panel equation, specify the value 

added of industrial sector and export, and import of it using EC2SLS model for 9 

subsectors. Another paper which considers the relationship between macro-

economic environment and industrial sector is Shahbazi and Karimzadeh (2015), but 

with the big mistake of regressing value added on money volume and government 

budget. Ashrafzadeh and Rahmani (2015), escape from this mistake and we have, 

like their model, construct a systemic model, but this time, augmented with variables 

from socio-political and environment. The contribution here is that if industrial 

growth is not inclusive growth, with more emphasize on more equal income 

distribution and maintaining social and political balance, its direction is far from the 

targets of resistive economy. Enders and Ma (2011) provide time series analysis of 
GDP sub-sectors, and we here attempt on panel data.  

To do this, we construct the following system as follows, but at this point we must 

mention some very important issues in systemic works and especially in the model 

we construct here. The first point is that here we encounter with the problem of 
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uncertainty and indeterminacy in the sign and significance of estimated coefficient, 

just like the quantum physics. If we try to correct the sign of a coefficient, we will 

lose its statistical significance, and when we try to correct significance, we will lose 

its sign. This is very important problem which at the first sight may cause confusion 

for the reader. 

The second issue is that the reader of this system may want a theoretical foundation 

for each equation and we must try to do this under the problem of uncertainty. Now 

we try to do this and justify the equations. 

The first equation is for value added of each sub-sector: 
                                                                   

                                      (1) 

 

In which LN represents the logarithm of variables; 

Valad represents per capita value added of each sub-sector; Source: Statistical center 

of Iran (SCI) 

k/l represents per worker capital stock of each sub-sector; Source: Statistical center 

of Iran (SCI) which capital calculated from investment flow in each sub-sector. 

l represents the number of labors in each sub-sector; Source: Statistical center of 

Iran (SCI).  

Intoney represents one-year interest rate; Source: central bank of Iran (CBI). 

Hcapital is the sum of primary, secondary and tertiary students in Iran; Source: 

World development Indicator (WDI) of World Bank, 
Tarrifrate is the tariff imposed on the import of each sub-sector; Source Iranian 

Custom data for tariff lines which transformed by the authors to ISIC 2-digit codes, 

primst is the number of primary pupils. Source WDI, 

Firm represents the number of firms in each sub-sector. Source: SCI, 

And   represents error term for the equation. 

 

Here this production function is quite similar to the endogenous production function. 

Per capita product is related to per capita capital and augmented with the number of 

students, which is a proxy for human capital. Also, we enter in this equation the 

price of capital (intoney, the interest rate). Our theoretical justification for adding the 

number of firms in the sub-sectors is that trying to show the economies of scale for 

each sub-sector. It is important to note that we have a separate equation for the 

number of firms which constitute a real system with the production function, and to 

some extent tariffs that have a very important relation with the production. If tariff 

rates increased the price of domestic goods will fall in terms of imported goods and 

domestic production will encouraged. And the presence of primary students in the 

equation is for distinction with all kind of human capital which will see it has no 
positive and significant effect on production and the sum of primary, secondary and 

tertiary students is a good measure of human capital.       

The second equation is for CO2 emission: 

                                                           

                       (2) 



Socio-political and Environmental Study of Iran's Industrial Growth between 1974-2017 

 

 

Q
u

a
rterly J

o
u

rn
a

l o
f 

C
o

m
p

u
ta

tio
n

a
l E

c
o

n
o

m
ics 

V
o

l. 4
, N

o
. 1

, W
in

ter  2
0

2
5 

144 

Co2 is the carbon de oxide emission in the atmosphere; Source WDI. 

Exd is the export of each sub-sector; Source: Iranian Custom data. 

GDP is the gross domestic product of Iran; Source: central bank of Iran. 

Ere is the nominal exchange rate, one US$ per Rials of Iran; Source: CBI. 

 

We must provide some theoretical foundation for this equation. In this equation we 

directly enter the per capita production which is a good index for emission of co2. 

By default, we note that industrial production is energy intensive and cause the 

emission of co2 and other pollutant in the atmosphere. This quite is derived from 
environmental literature and is legal in this equation. Also, 

Other activities like export and GDP are influenced the emission, especially we want 

to know whether export is pollutant or not. This point is discussed in the 

environmental issues and international trade to show that whether trade is caused 

pollution or activities which is pollutant house. Fortunately export of industrial 

goods will reduce the pollution and it has very important policy implications, and so 

for the GDP which we want to see what condition it produce in this system. Two 

other important policy variables such as exchange rate or interest rate which enter 

the equation are for controlling pollution in the society and economy as a whole, in 

addition to efforts of organizations responsible for that matter. Finally, it is very 

important problem whether increasing the number of firms will reduce or increase 
pollution, and by observing this effects policy intervention will be necessary. 

The third equation is for GINI coefficient for distribution of income in the economy 

and society: 

                                                             

                                 (3) 

In which imd is the import of each sub-sector; Source: Iranian Custom data. 

Wagereal is the real wage in each sector; calculated by author from SCI statistics 

from labor compensation in each sub-sector divided by number of labor and then by 

CPI; Source: SCI. 

 
The theoretical foundation for this equation follows similar path in which it is very 

important to know how pollution affects GINI index. For example, pollution, like a 

war, can cause massive immigration which is followed by mass poverty, as you 

might see in Baluchistan, a province of Iran, following the shortage of water and 

recurring drought. Other variables are economic activities and the social one 

(hcapital) which can affect Gini index. On the other hand, the poor can pollute the 

environment by choosing pollutant fuel, destruction of jungles and water resources 

and the like. We must await to see how coefficients appear in estimation table. We 

cannot impose expectations on the sign of them at this moment.             

The fourth equation is for the export of each sub-sector: 

                                                   
                                                           (4) 

gdp1 is the one-year lag of GDP; Source: CBI. 

Intindust is the interest rate for industrial sector; Source: CBI. 
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Secst is the number of secondary pupils. 

 

Here we see that export is a function of gdp1 which is economic activity index and 

all other variables appeared in the equation are quite relates to export. Intindust and 

intoney are interest rates which have influence export because export requires capital 

for its operation. Exchange rate(ere) and tariffs is come from new international trade 

theory, clamming tariffs cause negative biased on export while exchange rate has 

direct effect on export. On the other hand, tariffs may cause the value add you 

increase and then export begins. We have tariffs in the production function and if it 
increases the production, it may have positive sign in export equation. Countries 

with this characteristic may be processor of imported goods for re-export.         

The fifth equation is for import of each sub-sector in terms of US$ 

                                                            

                       (5) 

Imd is the import of each sub-sector in terms of US$; Source: Iranian custom data. 

Tariffrate1 is the one-year lag of tariff rate for each sub-sector; Source: Iranian 

Custom data. 

Intfivey is five-year interest rate; Source: CBI. 

 
The theoretical foundation for import equation is quite similar to export except we 

enter here five-year interest rate since importers may use usanse credit for imports 

and its rate is smaller than the short rate interest for importers and greater for foreign 

exporters. Then we may have here the sign indeterminacy. And finally, when new 

firms start its operation, they need imported goods and materials.       

The sixth equation is for labor force in each sub-sector: 

      
                                                         

                       (6) 
Wagereal is the real wage in each sub-sector; calculated by author from SCI 

statistics from labor compensation in each firm; Source: SCI. 

 

In this equation the theoretical foundation is quite clear. This equation and the next 

one constitutes the labor market which play a very important role in industrial sub-

sector and in the development path of country as a whole. We must await to see how 

labor market behave in the system. Note that the interest rate is a proxy for capital 

price and this mix of interest rate and tariff rate have a strong effect on the role 

discussed above.   

Seven equation relates to real wages: 

                                                           

                             (7) 

Foodexp is the proxy for the price of food in Iran calculated by the dollar export of 

food stuff divided by the weight of food export; Source SCI. 

It is quite clear here that real wage is a function of number of labors, the price of 

capital(intoney) which is a sustainable input in production process, the price pf food 
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stuff, indeed the wage good for labors, gini coefficient which measure the poverty of 

labor force, with the possible effect on the wage that labor demand. Increase in the 

number of firms which demand labor and value added that may be labor intensive or 

capital intensive, in any way labor is the essential input in the production process.  

And finally, the eight equation is for the number of firms which by the nature of 

political-economic facts of these 36 year is affected by the index of democracy: 

                                                           
                             (8) 
Democ is the index of democracy; Source: International Country Risk Guide 

(ICRG). 

Money is the volume of money, M2: Source CBI. 

G is the government consumption expenditure; Source: CBI. 

 

We will discuss the coefficients and theory in the model section below.  

This panel data approach (ec3sls) is used by Esquivias and Harianto (2020) to study 

the effects of market competition and foreign direct investment on the technical 

efficiency of firms in Indonesia. Yang et al. (2021) tries on the framework of 

industrial sector of each province of china, investigate the regional disparities in the 

industrial carbon productivity; as we try here in this paper on CO2 emission and find 
that sub-sectors emission increases with the increase of industrial value added in 

Iran. As an example, Lin et al. (2019) considers the problem CO2 emission in 

Chinese industrial sub-sectors.    

The results of estimation of this system with 8 equations is reported in table (1): 

 
Table (1): 3sls and ec3sls estimates of the system of equations* 

EC3SLS 3SLS 

P-value t-statistic P-value t-statistic Estimate Parameter 

[.866] .168842 [0.787] 0.270749 0.012227 
 

[.011] 2.53539 [.000] 4.06567 .119585 
 

[.000] 13.0639 [.000] 20.9489 .407848 
 

[.000] 6.97939 [.000] 11.1919 .720227 
 

[.000] 6.48648 [.000] 10.4015 1.94255 
 

[.000] -14.1092 [.000] -22.6250 -.747077E-06 
 

[.000] 4.27830 [.000] 6.86054 .084790 
 

[.000] -5.03733 [.000] -8.07770 -.117802 
 

[.000] 7.40222 [.000] 11.8700 .726473 
 

[.249] 1.15164 [.065] 1.84674 .586365E-02 
 

[.000] 14.0720 [.000] 22.5653 .328824 
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EC3SLS 3SLS 

P-value t-statistic P-value t-statistic Estimate Parameter 

[.000] -12.0784 [.000] -19.3686 -.824657 
 

[.001] -3.28076 [.000] -5.26092 -.150520 
 

[.132] -1.50547 [.016] -2.41412 -.406125E-02 
 

[.107] -1.61194 [.010] -2.58486 -.011566 
 

[.034] 2.12108 [.001] 3.40130 .516677E-02 
 

[.578] .556376 [.372] .892186 .481967E-02 
 

[.093] 1.68169 [.007] 2.69671 .041824 
 

[.605] .516733 [.407] .828616 .182032E-02 
 

[.000] 17.5298 [.000] 28.1102 .816632 
 

[.001] 3.21148 [.000] 5.14983 .052080 
 

[.000] 10.7780 [.000] 17.2832 .149944 
 

[.000] 15.6499 [.000] 25.0957 1.42927 
 

[.000] 25.0280 [.000] 40.1341 1.96353 
 

[.000] 12.9016 [.000] 20.6885 4.12599 
 

[.000] 13.5580 [.000] 21.7411 13.2748 
 

[.000] -18.2757 [.000] -29.3062 -26.7892 
 

[.096] 1.66345 [.008] 2.66745 .208188 
 

[.000] 5.36469 [.000] 8.60264 .431693 
 

[.006] -2.74597 [.000] -4.40335 -.241425 
 

[.000] -3.68925 [.000] -5.91596 -.120447 
 

[.835] -.207932 [.739] -.333433 -.085000 
 

[.000] 5.56138 [.000] 8.91804 .084288 
 

[.000] 11.3599 [.000] 18.2163 .092675 
 

[.000] 7.21299 [.000] 11.5665 .053624 
3  

[.993] .857903E-02 [.989] .013757 .490609E-03 
 

[.756] .310127 [.619] .497309 .020889 
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EC3SLS 3SLS 

P-value t-statistic P-value t-statistic Estimate Parameter 

[.000] 11.5101 [.000] 18.4573 7.05242 
 

[.000] -3.94740 [.000] -6.32992 -.434252 
 

[.000] -4.40577 [.000] -7.06495 -.661983 
 

[.000] -12.1358 [.000] -19.4605 -1.80218 
 

[.002] -3.13079 [.000] -5.02043 -29.9995 
 

[.005] 2.82878 [.000] 4.53613 1.66102 
 

[.001] -3.32725 [.000] -5.33546 -.072824 
 

[.000] -4.01598 [.000] -6.43990 -.111039 
 

[.000] 14.2810 [.000] 22.9006 1.15400 
 

[.022] -2.29697 [.000] -3.68335 -.121240 
 

[.000] -14.2655 [.000] -22.8756 -.685605 
 

[.000] 15.1069 [.000] 24.2250 .165778 
 
*Credit goes to Client Cummins for providing TSP codes to estimate EC3SLS model 

Source: Research findings 

 

In this table the column2 of right-hand side relate to the coefficient of 3sls 

estimation and ec3sls, which is equal and the 3 column report standard deviation and 

t-statistics for 3SLS. The fifth column is the standard deviation of coefficient for 

EC3SLS and the 5th column of model is standard deviation for the latter model. 

Most of coefficient is significant statistically but in the systemic estimation 

statistically significant is not important. 

As you can see in table (1), we put together 4 subsystems of social, economic, 

environmental and political, and estimate the grand system. All 'i s  refer to the 

value-added equation and we see that the parameter of per worker capital stock in 

this equation has positive sign, as expected in the production function literature. But 

more importantly, the effects of all human capital index are positive which show that 

there is a long way for sub-sectors to benefit from human capital accumulation.  
The one-year interest rate and import tariffs has positive impact on value added and 

this confirms that the necessary change and new technology transfer have not taken 

place during 36-year sample. In any way, all other coefficient in the value-added 

equation is positive, according to theoretical expectations except the coefficient of 

primary pupils. the increase in the number of firms increases the value added and 

this confirms that as the industry size increase, production will rise, which is another 

sign of potential economies of scale in the production. 
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In the equation (2), which reports the coefficients of CO2 emission, we see that as 

value added increases, pollution will increase too, and this is an important result 

shows that the industrial sector production has negatively impact environment. Also, 

we see that the increase of GDP increases the CO2 pollution and is a sign that overall 

economy is pollutant. We can see that even increasing interest rate and exchange 

rate, also, result in more pollution and these points pose very challenging tasks for 

government to plan a correct industrial policies and program. But increasing the 

number of firms will reduce pollution. Moler (2016) pursue the same problem for 

Danish economy for 8 sub-sectors.  
In the third equation it can be seen that increasing CO2 emission, value added and 

export will reduce Gini coefficient and more equitable distribution of income. In 

those events we must conclude that emission of more CO2 will require for 

decreasing Gini index and it is not wondering since the poor or the country try to 

escape poverty or damper it by the pollutant way. That is, social system can perform 

better if these three-variable increase. Also, it is evident that increasing human 

capital, exchange rate and import increase Gini coefficient and that is a wondering 

result for resistive economy policies, especially that increasing real wages increase 

Gini, another wondering result but not against expectation, because as the real wages 

increase the demand for labor decrease and unemployment results which increase 

GINI index. 
In the export equation we see that all 7 variables have positive impact on export, the 

number of pupils in the secondary education has negative impact while at the same 

time increasing tariffs will increase export. These results are not unexpected since 

exports require more educated human capital. In this point it must be added that 

when increasing tariffs increase export, it can be either the economy is not 

liberalizing and technology does not transfer or we cannot observe processing of 

importing semi-processed goods for reexport.   

In the import equation it can be seen that increasing exchange rate will not decrease 

import and value added will also increase import (the more the production, the more 

semi-finished materials and parts will be needed), but tariffs, interest rate and the 

number of firms will reduce imports, as expected. 

The equation of labor demand shows that increasing tariff rates will increase the 
demand for labor and all other variables have positive impact on the demand for 

labor too. 

In the real wage equation, only interest rate and value added has negative impact on 

that variable, while the negative effect of value added is not at odd with expectation 

because more production needs more labor and when the technology of production 

is labor intensive, industrial employer will prefer cheaper wage when there is not 

trade union. The price of food stuff also has negative impact on real wage which has 

correct sign, because it is wage goods, while increasing the number of firms will 

increase the wages. 

Indeed, these two equations represent labor market and we see that while the value 

added reduce the real wage, it increases the demand for labor which is another sign 
of correct labor market specification. 
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Finally, at the eight equations for the number of firms, we see that political system 

has odd sign and effects for the number of firms. This result especially is expected in 

such sociolect political system whit up and down of the social class. Of course, some 

other variables have negatively impacted the number of firms, among which are the 

tariffs (another sign that new technology is not transferred), and value added, but 

more important to note is that the government consumption has positive impact on 

the growth of number of firms, but increasing money volume reduce this variable. 

There must be pointed out that during the post revolution era and especially in recent 

years, money volume rapidly increases which, as a result, the number of firms 
decrease. We can add this time that when money volume increases, the inflation 

surges, whit it the investment horizon is deteriorate and prefer to more investment 

will decline, and the number of firms reduce.      

 

5. discussion, summary and conclusion 
The resistive economy plans in Iran set forth from 2010 onward to conduct 

economic affair of this country. Here, in this paper, we review the growth path of 

industrial sub-sectors of Iran from 1974 to 2009 and see that this path is not 

inclusive growth. The inequality and pollution were the characteristics of this path. 

With this background, the government of Iran implements the plan of targeted 

subsidies and increasing the price of energy carriers, 4-fold, to raise money to pay 
pecuniary subsidies. This plan was a sever blown to industrial sector and in the early 

of 2011 a complete financial and foreign exchange crisis engulfed industrial sector. 

Many firms closed and workers fired from firms. Unemployment increases and 

industrial value added decreased sharply. This new situation rises in the wake of 

foreign sanctions and blockade of Iranian economy. GDP drastically reduced and 

this was another blow to the people, and to sub-sectors. They were promised to have 

a good part of fund raised from 4-fold increase of energy prices, but never realized. 

therefore, we can conclude that this sector is not a good candidate for outward 

orientation and inward-looking elements of resistive economy plan. Indeed, a mix of 

several plans (resistive economy, targeted subsidies, and increasing the price of 

energy) totally swoop a big part of industrial base, and the plan of resistive economy 

was not implemented properly. 
As a conclusion we must summarize that we need a new plan for resistive economy 

and other plans to solve new problem faced industrial sector. Especially now that we 

encounter other crisis such as covid-19 viruses, recession in the world economy and 

slowing down the price of crude oil, the main export of Iran and provider of foreign 

exchange necessary to run the path of development and industrial growth. 

As evidence to this claim, consider the recent data on industrial firms in 4-digit ISIC 

3 revision. The central bank of I.R. Iran, reports the negative growth rate of 

industrial value added in 2012 (exactly one year after the targeted subsidies plan) 

equal to -4.1 percent and for 2017 equal to -5.3. Yet we can look at the data of SCI 

for industrial firms in terms of 4-digit ISIC code rev.3. 
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Figure (7), shows the total number of labor force from 1996 to 2013. As you can 

see, immediately after the implementation of awkward plan of targeted subsidies and 

quadrupling the price of energy, the labor force in industry nose dive (1391, 2012). 

Figure (8), shows the number of industrial firms from 1996 to 2013 which depict a 

drastic fall. Indeed, a mix of 3 awkward plans engulfed industrial sector. Several 

points are striking in this figure (8). First, after the foreign exchange crisis of 1995, 

the number of firms drop sharply. Second, in 2002, after the liberalization of trade 

policy and unifying exchange rate (instead of multiple rate system), the number of 

firms suddenly increase and after the beginning of Ahmadinejad cabinet, the number 
of firms gradually reduced up to 2013. It seems that all the policies from 2001 

onward were really awkward. This pity path the industrial sector has from 1996 to 

2013, there remains no room for other policy implications. 
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Figure (5): CO2 Emission in Iran 

Source: WDI 
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Figure (6): GINI Coefficient in the economy and Society 

 Source: SCI 
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Figure (7): Total number of industrial employments 

Source: SCI 
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Figure (8): number of firms with yearly movements 

 Source: SCI 

 

All these polices experienced during this time period and all ineffective, producing 

catastrophic results. No other polices remain to offer at this section of paper except 

increasing interest rate, causing a mild and short ended recession, and then the 

economy and industrial sector gradually return back to positive growth path.  
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