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تجهیز منابع مالی در  پذیری بر تاثیر شاخص رقابت
 بازار سهام

  *1مهدی جعفری  

 2آبادی ابوالفضل شاه

 3وحید امیدی

 
 50/52/1052 :یینها رشیپذ خیتار   50/15/1051 :مقاله افتیدر خیتار

 
 چکیده

 به گذاری کیفیت سرمايه و میزان بر تاثیرگذاری عملکرد بورس اوراق بهادار در تجهیز منابع مالي به دلیل و کارايي
جا که  است. از آن  برخوردار اقتصاد در بالايي اهمیت از اقتصادی، توسعه و رشد اصلي ارکان از يکي عنوان
و کار، صنعت و کشور  ي است که يک کسب عوامل و ها سیاست نهادها، از ای مجموعه به عنوان پذيری  رقابت

پذيری  تواند با حفظ و تعمیق آنها، نرخ بازگشت بالايي برای عوامل تولید از جمله سرمايه ايجاد کند، لذا رقابت  مي
های بورسي و در نتیجه تجهیز منابع مالي در بورس اوراق بهادار است. اين  کننده بازدهي شرکت از عوامل تعیین 

ها  های عضو فدراسیون جهاني بورس پذيری بر تجهیز منابع مالي در بورس های رقابت بررسي تاثیر مولفهمطالعه به 
 7002تا  7002( طي دوره GMMيافته ) های تابلويي و به روش گشتاورهای تعمیم با استفاده از با رهیافت داده

رايي محور و عوامل بنیان محور بر عوامل کا دهد عوامل نوآوری محور، پرداخته است. نتايج تحقیق نشان مي
تجهیز منابع مالي بورس اوراق بهادار تاثیر مثبت و معناداری دارد. همچنین نقدشوندگي بازار سهام و نرخ بهره 

 .حقیقي تاثیر مثبت و معناداری بر تجهیز منابع مالي بورس اوراق بهادار دارد
 

 .يافته  پذيری؛ روش گشتاورهای تعمیم ؛ رقابتتجهیز منابع مالي؛ بورس اوراق بهادار کلیدی: گانژوا

 

 JEL: E H54 ; D41; B23 بندی طبقه
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 . مقدمه1
گذاری و اين خود مستلزم تجهيز  دستيابي به رشد اقتصادی مستمر و با ثبات مستلزم افزايش سرمايه

ای توليدی منابع مالي بيشتر است. از آنجا که بازار سرمايه، منابع مالي بلندمدت مورد نياز بنگاهه
نمايد در نتيجه، تجهيز منابع مالي توسط بازار  گذاری تامين مي انداز به سرمايه را از طريق تبديل پس
کننده در اقتصاد دارد. موضوع تجهيز منابع مالي بلندمدت در کشورهاي در  سرمايه، نقشی تعيين
ست و به يكي از مباحث چالش ای مورد توجه قرار گرفته ا يافته به طور فزاينده حال توسعه و توسعه 

 7991هاي مالي بزرگ مانند آن چه در  برانگيز بازارهاي مالي تبديل شده است. با بروز بحران
هاي  ميلادي در شرق آسيا رخ داد و بحران مالي وسيعي که اروپا و ايالات متحده آمريكا را در سال

الي تبديل به ضرورتي ميلادي درگير خود ساخت، بازنگري در ساختارهاي م 8002-8001
انكارناپذير شد. زيرا، تجهيز منابع مالي به طور سنتي بر عهده نظام بانكی بوده است. به طور کلی 

ها بين  دو بازار پول و سهام مكمل يكديگرند و به اتفاق به تجهيز منابع مالی، هدايت و تخصيص آن
که  ند؛ ولی با توجه به اين پرداز های اقتصادی می مدت و بلندمدت فعاليت نيازهای کوتاه

بر هستند و فرآيندی طولانی دارند، نقش بازار سهام در تجهيز و  های توليدی عمدتا زمان فعاليت
آبادی و  )شاه است  و مهم  گذاری بسيار حياتی های سرمايه انتقال منابع مالی به سوی فعاليت

 عمومی مشارکت حس تقويت لی،ما منابع تجهيز سبب سهام (. در واقع، بازار7991، 1همكاران

)اوساسری و  شود می توليدی های فعاليت سمت به اندک هایهدايت سرمايه و اقتصادی در
 (.2،8079اوساموونی

گذاری در  شود سرمايه دهد و باعث می اندازها را کاهش می بازار سهام هزينه تجهيز پس
های بلندمدت با  ابع به پروژههای توليدی تسهيل گردد. همچنين بازار سهام تخصيص من پروژه

سازد. علاوه بر اين، بازار سهام نقدينگی مورد نياز  )سود( بلندمدت را ميسر می عايدی
ها نيز امكان  کند و به شرکت های مالی با ريسک کمتر را فراهم می گذاران برای خريد دارايی سرمايه

 (.8071، 3)هو و ايكه دهد دسترسی آسان به وجوه مورد نياز را می
گذاری و مشارکت افراد در بازار سهام و ساير بازارها دريافت بالاترين نرخ  هدف از سرمايه

های خود ترکيبات مختلفی از پول نقد، سهام، سپرده بانكی،  بازدهی است. لذا افراد در سبد دارايی
                                                                                                                   
1 Shahabadi et al (2016) 
2 Osaseri & Osamwonyi 
3 Ho, and Iyke 
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هستند. کنند و درصدد انتخاب سبد دارايی کارا  اوراق مشارکت، طلا، ارز و... را نگهداری می
گذاری در بازار سهام را افزايش داده و  بنابراين افزايش نرخ بازده سهام، انگيزه افراد، برای سرمايه

 (.1،8079شود. )وو و همكاران ها می منجر به کاهش تقاضا برای ساير دارايی
گيرند چه نسبتی از  دارند اينكه مردم تصميم می نظران اقتصادی بيان می  بسياری از صاحب

)غير ريسكی( کنند، تابع ريسک بالا، محيط  های غير مالی اندازشان را صرف خريد دارايی پس
های نادرست اقتصادی  اقتصادی نامطمئن و کمبود دسترسی به ابزارهای نوين مالی، سياست

دولت، نرخ بازگشت پايين سرمايه  است. در واقع عدم تمايل به خريد سهام ريسک بالا و نرخ 
های  دستيابی به فناوری آموزش، در گذاري رمايه است که ناشی از عدم سرمايهس بازگشت پايين

ها، کيفيت پايين محصولات،  بنگاه حكمراني نامناسب، سودآوری پايين اقتصاد، نوين، ثبات پايين
 شاخص وسيله به و گوناگون متنوع های  شاخص اين گيرد. مي بر در ... را و بازارها عدم کارايي

 کدام هر که بسياري هاي متعدد مؤلفه از وزني ميانگين ارائه صورت جهاني به پذيري رقابت

شود. به عبارت ديگر، اختلاف  ميكنند، تبيين می گيري اندازه را پذيري رقابت هاي مختلف جنبه
پذيری آنهاست. با  های کشورها بيانگر اختلاف در سطح رقابت بين تجهيز منابع مالی در بورس

پذيری در تجهيز منابع مالی در بازار سهام مورد  ر مطالعات تجربی اهميت رقابتتوجه به اين که د
پذيری بر تجهيز منابع   غفلت واقع شده است، لذا اين مطالعه به دنبال بررسی تاثير شاخص رقابت

باشد. در ادامه به ارائه مبانی  می 8079تا  8001طی دوره  2مالی در بازار سهام کشورهای منتخب
پذيری بر عملكرد بازار سهام در تجهيز  رقابت  يشينه تحقيق در خصوص تاثير شاخصنظری، پ

شود  منابع مالی پرداخته شده است و سپس به ارائه مدل و تجزيه و تحليل نتايج تخمين پرداخته می
بندی و پيشنهادهايی جهت ارتقاء تجهيز منابع مالی در بازار سهام ارايه شده   و در پايان نيز جمع

 ت.اس

 

 

                                                                                                                   
1 Vo et al 

 چین، فیلیپین، نیوزلند، جنوبي، کره ژاپن، اندونزی، سريلانکا، مالزی، هند، استرالیا،  کانادا، شیلي، آمريکا، پرو، آرژانتین، برزيل،: از عبارتند منتخب کشورهای 7
ايران. لازم به ذکر است کشورهای مورد مطالعه  و جمهوری اسلامي عربستان نروژ، روسیه، مالت، جنوبي، آفريقای مصر، ترکیه، اسپانیا، يونان، اردن، سنگاپور،

ها  ورسها است و در بازه زماني مورد نظر  اين تحقیق، اطلاعات کشورهای مذکور در پايگاه اطلاعاتي فدراسیون جهاني ب اعضای فدراسیون جهاني بورس
 وجود دارد.
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 . ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق۲
 . مبانی نظری۲-1

 ـ تجهیز منابع مالي
اي اسـت کـه  گذاری مولد بوسيله بازار مالی، در فرايند توسعه، نكته انداز به سوی سرمايه تجهيز پس

الی يا تمامي اقتصاددانان بر آن اتفاق نظر دارند. بنابراين، تقريبا اکثر اقتصاددانان، بر تجهيز منابع م
اند. فرآيند  کننده رشد و توسعه اقتصادی تاکيد کرده تشكيل سرمايه به مثابه مهمترين عامل تعيين

،  یو افزايش منابع مالي جهت تخصيص براي تأمين مخارج فعالان اقتصاد  یآور ايجاد، جمع
ن گذاری در يک دوره مشخص تعيي شود و بوسيله حجم سرمايه ناميده مي  یتجهيز منابع مال

)عرضه  عادی سهام انتشار طريق از (. به طور کلی، بازار سهام8079، 1)گوسن و لو گردد می
ها را انجام  قرضه تجهيز منابع مالی به سوی شرکت اوراق افزايش سرمايه( و و (IPOاوليه ) عمومی

 .2ها( های سالانه فدراسيون جهانی بورس دهند)گزارش می
 

 پذیری ـ شاخص رقابت
 شاخص»پذيری را در قالب  های رقابت به بعد، مجمع جهانی اقتصاد تحليل 8001از سال 

گيری  کند. اين شاخص، يک شاخص جامع و فراگير برای اندازه ارائه می« پذيری جهانی رقابت
 پذيری ملی را در بر دارد. شاخص های اقتصادی خرد وکلان رقابت پذبری ملی است که پايه رقابت
 محور و نوآوري محور کارايی محور،  شاخص بنيان زير سه از اقتصاد جهانی مجمع یپذير رقابت

 1 تا 7 ارقام محدوده در کشورها یپذير رقابت شود. شاخص می یبند تقسيم  رکن دوازده بوسيله و
 قدرت باشد، تر نزديک 1 رقم به شاخص چه هر اساس بر اين شود. می محاسبه کمی به طور
 (.8070/8077، 3پذيری جهانی ارش رقابت)گز است بيشتر کشور یپذبر رقابت

پذيری توانانی افزايش سهم بازار، سوددهی،  جهانی، رقابت پذيری بر اساس شاخص رقابت
 ای طولانی است. همچنين، المللی برای دوره رشد ارزش افزوده و ماندن در صحنه رقابت بين

وکار،  است که يک کسبعواملی  و ها سياست نهادها، از ای مجموعه به عنوان پذيری رقابت
ها، نرخ بازگشت بالايی برای عوامل توليد از جمله  تواند با حفظ و تعميق آن صنعت و کشور می

                                                                                                                   
1 Gosens & LU 
2 Annual Report of World Federation of Exchanges 
3 The Global Competitiveness report 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiqwoe2kdDOAhWGuBQKHZk9Au8QFggeMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.world-exchanges.org%2F&usg=AFQjCNEYVvse4lO1h0LL8VWPw4cyAnWBFg&sig2=8OvnMhnxRxdyTg6NMJ746A
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پذيری از طريق اثرگذاری بر کيفيت و هزينه محصولات  سرمايه ايجاد کند. شاخص رقابت
م افزايش يافته و دهد. در نتيجه تمايل به خريد سها های بورسی، سودآوری آنها را افزايش می شرکت

(. بدين 7992، 1آبادی )جعفری و شاه يابد تجهيز منابع مالی در بورس اوراق بهادار افزايش می
های پذيرفته شده در بازار  پذيری از طريق تاثيرگذاری بر سودآوری شرکت ترتيب شاخص رقابت

 .گردد سهام تاثير گذاشته و باعث افزايش تجهيز منابع مالی در بازار سهام می
 

 پذیری بر تجهیز منابع مالی بورس اوراق بهادار ـ سازوکار اثرگذاری شاخص رقابت
 محور، )بنيان پذيری های رقابت به بررسی سازوکار اثرگذاری مولفه نظري در اين قسمت از مبانی

 شود: محور( بر تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادار پرداخته می و نوآوري محور کارايی
 

 محور و تجهیز منابع مالی در بورس اوراق بهادار یانـ عوامل بن
ها، فضای کلان اقتصادی و بهداشت  رکن نهادها، زيرساخت 4پذيری از  عوامل بنيان محور رقابت

 و آموزش ابتدايی تشكيل شده است.
 

 الف( نهادها
ی ها های اطلاعات، هزينه بهبود کيفيت نهادها از طريق کاهش هزينه مبادلات )کاهش هزينه

گذاری( و افزايش  های سياست زنی و هزينه های چانه گيری، هزينه های تصميم جستجو، هزينه
 گردد. گذاری باعث افزايش تجهيز منابع مالی در بورس اوراق بهادار می امنيت سرمايه

 
یرساخت  ها ب( ز
 اطلاعات، در مشارکت براي جغرافيايي مرزهاي و بر فاصله غلبه موجب ها بهبود زيرساخت

 های بورسی بنگاه رقابتي افزايش مزيت منجر به مبادله یها هزينه کاهش نااطميناني، اهشک
های بورسی، تجهيز منابع مالی در بورس اوراق  شود، و به تبع آن با افزايش سودآوری شرکت مي

 يابد. بهادار افزايش می
 

                                                                                                                   
1 Jafari and Shahabadi(2019) 
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 ج( فضای کلان اقتصادی
ها نتوانند تصميمات  شود بنگاه باعث می عدم ثبات اقتصاد کلان از طريق افزايش نااطمينانی

گاهانه اتخاذ کنند. با بهبود فضای کلان اقتصادی، محيط سرمايه گردد،  بينی می گذاری قابل پيش آ
ها افزايش  پذيری بنگاه همچنين رقابت 1نمايند. کارآ عمل صورت به توانند مي ها در نتيجه بنگاه

يابد و باعث کاهش تجهيز منابع مالی در بورس اوراق  می ها افزايش يافته و به دنبال آن سودآوری آن
 شود.  بهادار می

 
 د( بهداشت و آموزش ابتدایی

وری و  های اقتصادی، عامل موثری در بهبود بهره سلامت فعالان شاغل در هر يک از فعاليت
دهد و  پذيری است. کميت و کيفيت آموزش ابتدايی و پايه، کارايی نيروی کار را افزايش می رقابت

ها در نهايت به افزايش زنجيره ارزش از  ها نقش دارد که اين نوآوری در طراحی و اجرای نوآوری
گردد)ايسترلی و  تر، با هزينه کمتر و با ارزش افزوده بالاتر منتهی می طريق توليد محصولات پيچيده

نابع مالی در بازار ترتيب تجهيز م يابد و بدين ها کاهش می (. در نتيجه سودآوری آن7991، 2لوين
 يابد. سهام کاهش می

 
 ـ عوامل ارتقا دهنده کارایی و تجهیز منابع مالی در بورس اوراق بهادار

عوامل ارتقا دهنده کارايی شامل آموزش تكميلی، کارايی بازار کالا، کارايی بازار نيروی کار، توسعه 
پذيری  ه منجر به افزايش رقابتبازارهای مالی، در دسترس بودن تكنولوژی و اندازه بازار است ک

 شوند. می
 

 الف( آموزش تکمیلی
اثربخشی  و مهارت افزايش موجب که است یامور و ها فعاليت آموزش تكميلی مجموعه

وری نيروی کار افزايش  های ضمن خدمت، بهره در واقع با بهبود آموزش .گردد می کار ینيرو
نقش کليدی در افزايش و تقويت زنجيره  يابد همچنين، آموزش عالی و کيفيت آموزش عالی می

                                                                                                                   
1 see: Temple, 2000, 14/398-400 
2 Easterly & Levine 
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ديده در  (. بنابراين، استخدام نيروی کار آموزش8070، 1)برنستتر و همكاران ارزش در اقتصاد دارد
اندازها و نقدينگی  ريزی و ارائه طرحهای جذاب جهت جذب پس بازار سهام، امكان برنامه

 (.8074، 2اريان و همكاران)اسق کند سرگردان و پراکنده توسط اين بازار را فراهم می
 

 ب( کارایی بازار کالا و خدمات
و  کالاها مبادله جهت محيط ترين مطلوب ايجاد چگونگی و نحوه کننده تبيين رکن اين

ترتيب با تقويت عناصر رقابت داخلی و رقابت  است. بدين فروشندگان و خريداران بين خدمات
ها در عرصه داخلی و  پذيری بنگاه رقابتخارجی، کارايی بازار کالا و خدمات و در نتيجه 

های بورسی،  يابد و به تبع آن با بهبود کيفيت کالاها و سودآوری بيشتر بنگاه المللی افزايش می بين
 يابد. تجهيز منابع مالی در بورس اوراق بهادار افزايش می

 
 ج( کارایی بازار نیروی کار

اگر با نگرش صحيح و توسعه آموزش عالی نيروی کار مهمترين مولفه فزاينده کارايی است که 
های پذيرفته شده در  وری آن افزايش پيدا کند، زمينه سودآوری بيش از پيش شرکت همراه شود و بهره

گذاری در اين بازار  های سرمايه ترين پروژه اندازها به سمت پربازده بازار سهام فراهم شده و پس
 (. 8074)اسقاريان و همكاران،  شود هدايت می

 
 مالی بازار د( توسعه

مالی،  ضمانت اوراق معامله به توانند می حقوقی و حقيقی افراد با بهبود توسعه بازار مالی،
 هستند تقاضا و عرضه تابع که یيها قيمت در و پايين، مبادلاتی هزينه با ها ديگر دارايی و کالا

گردد لذا با ارائه  سهيل میهای بورسی به منابع مالی ارزان ت بپردازند در نتيجه دسترسی بنگاه
يابد. در نتيجه تجهيز منابع مالی در  شان افزايش می تر سودآوری محصولات با کيفيت و ارزان
 يابد. بورس اوراق بهادار افزايش می

 

                                                                                                                   
1 Branstetter et al 
2 Asgharian et al 
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 فناوري ه( آمادگی

تواند  های مهم فزاينده کارايی است که می آمادگی فناوری و کارايی بازار کالا نيز از ديگر مولفه
ها توسط  توسعه بازار سهام، تأثيرگذار باشد. زيرا، سرريز ناشی از جذب آخرين فناوریبر 

پذيری آنها با دنيای خارج را افزايش داده و با افزايش جذب  های حاضر در بازار سهام، رقابت شرکت
 گردد. بنابراين بهبود ها سبب توسعه بازار سهام می های داخلی و خارجی توسط اين شرکت سرمايه

های بورسی شده  ارتباطات منجر به افزايش مزيت رقابتی در بنگاه و فناوري اطلاعات به دسترسی
گذاری در بازار سهام افزايش  دهد، در نتيجه تقاضا برای سرمايه ها را افزايش می و سودآوری آن

 (.7400آبادی و همكاران،  )شاه ياب می
 

 بازار و( اندازه
های فزاينده کارايی است که بينشی از روند بازار و  ن مولفهاندازه بازار نيز يكی از مهمتري

دهد.  گذاران قرار می هايی از تقاضاهای رو به رشد در آن را در اختيار آحاد جامعه و سرمايه سرنخ
گذاری را  های سرمايه دهد ظهور يک محصول جايگزين تا چه اندازه ميتواند افق همچنين نشان می

گذاران  عه بخشد. افزايش اندازه بازار با ايجاد اطمينان خاطر در سرمايهتحت تأثير قرار دهد و توس
 شود در بازار سهام و کاهش ريسک سبب سوق دادن نقدينگی سرگردان به سمت اين بازار می

 (.7400آبادی و همكاران، )شاه
 

 ـ عوامل نوآوری و تجهیز منابع مالی در بورس اوراق بهادار

 پذيری هستتند. ری دو عامل ارتقادهنده نوآوری و افزايش رقابتو کار و نوآو تكامل بخش کسب 
 

 و کار الف( تکامل بخش کسب 
گردد همچنين،  وری می و کار به دليل افزايش کارايی، باعث افزايش بهره تكامل کسب 

کند و سبب کاهش موانع ورود  های بيشتر برای نوآوری در فرايندها و محصولات ايجاد می فرصت
 یهاي تجار بنگاه تكامل واقع در (.8079، 1)مجمع جهانی اقتصاد شود های جديد می برای بنگاه

 نمايد. کمك مي یپذير رقابت بهبود به طريق از آن و شده یور بهره افزايش موجب
                                                                                                                   
1 World Economic Forum 
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 ب( نوآوری
فناورانه است. اين رکن از طريق معرفی محصول جديد و يا  نوآوري پذيري، رقابت ديگر رکن

ها، کاهش نسبی نقش   های نوين توليد، کاهش هزينه ل موجود، معرفی شيوهتغيير کيفی در محصو
های بورسی اثر گذاشته و  پذيری بر سودآوری شرکت های فيزيكی و افزايش رقابت کميابی سرمايه

گردد. همچنين از سوی ديگر  باعث افزايش تجهيز منابع مالی در بورس اوراق بهادار می
ها، کاهش ريسک  اد ابزارهای مالی جديد، حداقل کردن هزينههای مالی از طريق ايج نوآوری
کردن مشكلات اطلاعات نامتقارن،  باعث افزايش   گذاری در بورس اوراق بهادار و برطرف سرمايه

 (.7998، 1)مرتون گردند تجهيز منابع مالی در بورس اوراق بهادار می
تسهيل مبادله کالاها و خدمات، های کارايی محور سبب  پذيری از کانال مولفه ارتقای رقابت

های مبادله و کسب و تحليل اطلاعات، تخصيص بهتر  توزيع و مديريت ريسک، کاهش هزينه
پذيری از کانال  گذاری در بازار سهام خواهد شد. بهبود رقابت منابع و در نهايت افزايش سرمايه

 استفاده از با در بازار سهامپذيرفته شده   جديد در بنگاه کالاهای های نوآوری سبب توليد مولفه
يايد، در نتيجه  های مذکور افزايش می سودآوری بنگاه توليد شده، در نتيجه، فرايندهای ترين پيچيده

پذيری از کانال  يابد. همچنين، ارتقای رقابت تجهيز منابع مالی در بورس اوراق بهادار افزايش می
 اساس بر خود و محصولات کالاها وشفر در ها بنگاه شود های بنيان محور باعث می مولفه
نمايند و سهم بيشتری از بازار جهانی را تصاحب نمايند. در نتيجه با   المللی رقابت بين های قيمت

بهبود  ها افزايش يابد. در مجموع، گذاری در آن های بورسی تمايل به سرمايه افزايش سودآوری بنگاه
کارايی و نوآوری با کاهش ريسک فعالان اقتصادی  محور، رقابت از طريق هر يک از سه مؤلفه بنيان

گريز نسبت به زمانی که  گذاری در بازار سهام به ويژه توسط افراد ريسک شود سرمايه سبب می
(. بنابراين 7400آبادی و همكاران،  )شاه پذيری در سطح مطلوبی قرار ندارد، افزايش يابد رقابت

گذاران و فعالان اقتصادی برای حضور فعال  يهپذيری باعث افزايش انگيزه سرما بهود رقابت
 (8071، 2)آلتينباس و بيسكين شود بازارهای مالی از جمله بازار سهام می

پذيری بر تحهيز منابع مالی  هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی تاثير شاخص رقابت
در  تجهيز منابع مالی کننده های اوراق بهادر منتخب است. از طرف ديگر، عوامل تعيين بورس

                                                                                                                   
1 Merton 
2   Altinbas & Biskin 
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فرهنگي،  سياسي، قانوني، هاي مؤلفه شامل تاريخي عوامل به توان بورس اوراق بهادر را مي
 یها زيرساخت کلان، اقتصاد و سياسي محيط شامل سياستي عوامل و جغرافيايي و اخلاقي
 تسهيل و مالي توسعه بخش بانكی، آزادسازي نظارت، و مقررات و اطلاعاتي، قانوني نهادي،

کننده  تقسيم کرد. لذا در هنگام ارائه مدل به سازوکار ساير عوامل تعيين مالي ماتخد به دسترسي
 شود. تجهيز منابع مالی نظير توسعه نقدشوندگی بازار سهام و نرخ بهره حقيقی نيز پرداخته می

 
 های پژوهش فرضیه

بر عوامل کارايی محور و عوامل بنيان محور(  )عوامل نوآوری محور، پذيری شاخص رقابت -7
 تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادار تاثير مثبت دارد.

 نقدشوندگی بازار سهام  بر تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادار تاثير مثبت دارد. -8
 نرخ بهره حقيقی تاثير مثبتی بر تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادار دارد. -9
 

 . پیشینه تحقیق۲-۲
گردد تحقيقات جامعی در داخل و خارج کشور در  ه خاطرنشان میهای انجام شد با توجه به بررسی

خصوص موضوع پژوهش صورت نگرفته است. لذا در ادامه به برخی مطالعات تجربی که به 
اند،  پرداخته پذيری بر تجهيز منابع مالی در بازار سهام های رقابت بررسی برخی يا يكی از مولفه

 شود: اشاره می
( به بررسی رابطه متقابل بين توسعه بازار سهام کشورها و 8088)1الدومياتی و همكارانش

 8080تا  7991کشور طی سال های  19در  2(ERPرقابت پذيری و صرف ريسک سهام )
دهد افزايش رقابت پذيری بازار سهام با افزايش تعداد سهام در  اند. نتايج تحقيق نشان می پرداخته

دت زمان توسعه بازار سهام و رقابت پذيری، در بازارهای بورس مرتبط است. از نظر تعامل بين م
داری بر  های توسعه بازار سهام تأثير معنی سال طول می کشد که شاخص 1تا  8سهام نسبتاً رقابتی، 

 صرف ريسک سهام داشته باشند.

                                                                                                                   
1 T. Eldomiaty et al 
2 Equity Risk Premium 
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( به بررسی تاثير رقابت بازار محصول بر ريسک سقوط قيمت سهام با استفاده 8080) لی و لو
ای  و مدل رگرسيون آستانه 8071تا  8009های بورسی شانگهای و شنژن از سال  های شرکت هاز داد

دهد، ميزان رقابت صنايع با ريسک سقوط قيمت سهام  پرداخته است. نتايج تحقيق نشان می
 همبستگی مثبت دارد.

بر  2(R&Dتوسعه) و (، به بررسی توسعه نظام ابداعات از طريق مخارج تحقيق8071) 1گو
 ، بورس اوراق بهادار آمريكا3(NYSE) ها عضو بورس اوراق بهادار نيويورک ازده سهام شرکتب
(AMEX)4 دهد  می  پردازد. نتايج نشان می 7919-8079طی دوره  5و بورس اوراق بهادار نزدک

تر  ای ريسكی در پروژه  گذاری تمايل به سرمايه R&Dهای با مخارج بالای  در صنايع رقابتی شرکت
 R&Dهای با مخارج بالای  دارند. در نتيجه شرکت R&Dهای با مخارج پايين  ه شرکتنسبت ب

همچنين مطالعات ديگری  .دارند R&Dهای با مخارج پايين  انتظار بازده بالاتری نسبت به شرکت
(، 8008) 8(، چمبرز و همكارانش8007) 7(، چان و همكارانش7991) 6نظير ليو و سوگيانيس

لايفر و  (، هيرش8078)12(، لين8077)11(، لی8009) 10(، ، سو8004) 9ابرهارت و همكارانش
( رابطه مثبت بين نوآوری)مخارج 8079( )8079) 14(، کوهن و همكارانش8079) 13همكارانش

 .نمايند تحقيق و توسعه( و بازدهی سهام را تاييد می
 92زار سهام را در بينی بازده با (  رابطه ميان کيفيت حكمرانی و پيش8071)15نارايان و همكاران

مورد بررسی قرار داده و براساس نتايج پژوهش  7921-8078کشور منتخب جهان طی دوره زمانی 
تواند بازده بازار سهام را به نحوی  دارند، کشورهای با شاخص حكمرانی خوب؛ می بيان می

                                                                                                                   
1 L. Gu 
2 Research and development 
3 The New York Stock Exchange 
4 American Stock Exchange 
5 Nasdaq Stock Market 
6 Lev and Sougiannis 
7  Chan et al 
8 Chambers et al 
9  Eberhart et al 
10 P. H. Hsu 
11. D. Li 
12. X. Lin 
13 Hirshleifer et al 
14. Cohen et al. 
15 Narayan et al 
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ادی نه  بينی نمايند و براساس اطلاعات به دست آمده از بررسی وضعيت شاخص اثربخش پيش
 تری را تشكيل دهند. توانند پرتفوی مناسب گذاران می حكمرانی اين کشورها، سرمايه

تا  7990های پانل اقتصادهای نوظهور در فاصله زمانی  ( با به کارگيری داده8070) يارتی
کننده نهادی و کلان اقتصادی بر تجهيز منابع در بازار سهام در  به بررسی عوامل تعيين 8004

دارند ريسک سياسی، شاخص کيفيت  هور پرداخته و براساس نتايج تخمين بيان میکشورهای نوظ
 باشند کننده جذب منابع مالی در بازار سهام می قانون و نظم و کيفيت بروکراسی از عوامل تعيين

(Yartey, 2010 .) 
 طی در آفريقا شمال و خاورميانه کشور 74 هاي از داده استفاده ( با8070) گزدر و چريف

 سهام بازار توسعه بر نهادي کيفيت و اقتصادي کلان محيط تاثير بررسي به 7990-8001 رهدو
 نتايج اين به ابزاري متغير و تابلويي هاي داده روش دو از با استفاده پژوهشگران اين اند. پرداخته

 ربازا توسعه بر بهره نرخ و سهام بازار انداز، نقدشونگی پس درآمد، نرخ يافتند که سطح دست
 (.Cherif & Gazdar, 2010) گذارند مي تاثير سهام

( به بررسی تاثير قوانين و مقررات بر توسعه بازار سهام در 8002استيرينقام و همكاران)
های  پرداخته و براساس يافته 7991- 8008کشورهای جمهوری چک و لهستان طی بازه زمانی 

زار سهام نياز به قوانين و مقررات کارآمد دارند، اقتصاد هر کشور برای توسعه با پژوهش بيان می
ريزی و تنظيم بازار کارا بخش بازار سهام را  تواند با برنامه دولتی دارد، به طوری که هر دولت می

 (. Stringham et al., 2008) تقويت نمايد
پذيری با تاکيد بر عوامل فزاينده کارايی  ( به تاثير قدرت رقابت7400آبادی و همكاران) شاه

روش  های ترکيبی و  با استفاده از با رهيافت داده منهای توسعه بازار مالی( بر توسعه بازار سهام )
محور  کارايی کشور منتخب واقع در سطح توسعه  90های ( و دادهGMMيافته ) گشتاورهای تعميم

نشان اند. نتايج تحقيق  پرداخته 8001-8079دوره زمانی  و در شرف ورود به مرحله نوآوری در 
ميانگين کارايی بازار کالا و اندازه بازار  عوامل فزاينده کارايی کل،  دهد متغيرهای  می
عالی و    بر توسعه بازار سهام تأثير مثبت و معناداری دارند. اما، اثر ميانگين آموزش فنی  آمادگی  و 

 معنا برآورد گرديد. کارايی بازار کار بی
های دانش بر تجهيز منابع مالی در بورس  ررسی تاثير مولفه(، به ب7991) آبادی و همكاران شاه

اند. در اين پژوهش  پرداخته 7911-7999های فصلی طی دوره  اوراق بهادار ايران با استفاده از داده
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 اقتصادي، و نهادي هاي رژيم اطلاعاتی، هاي زيرساخت شامل که دانش هاي مؤلفه بر علاوه
 عوامل از يكی عنوان به نيز سهام بازار توسعه است سانیان و منابع آموزش و ابداعات سيستم

همه  دهد، است. نتايج تحقيق نشان می گرفته قرار بررسی مورد مالی منابع تجهيز کننده تعيين
 در مالی منابع تجهيز بر معناداري و مثبت تأثير سهام، بازار توسعه همچنين و دانش هاي مؤلفه
 دارند. ايران بهادار اوراق بورس
گذاری بر تجهيز  ای به بررسی تاثير امنيت سرمايه ( در مطالعه7991) آبادی و همكاران اهش

اند.  پرداخته 7998تا  7918های فصلی طی دوره  منابع مالی بازار سرمايه ايرانی با استفاده از داده
لی در گذاری تاثير مثبت و معناداری بر تجهيز منابع ما دهد امنيت سرمايه نتايج تحقيق نشان می

بازار سرمايه دارد. همچنين متغيرهای توسعه بازار سهام، اختلاف بازدهی بازار سهام نسبت به 
انداز تاثير مثبت و معناداری بر تجهيز منابع مالی در بازار سرمايه دارند  بازارهای رقيب و و نرخ پس

 در بازار سرمايه دارند.در حالی که توسعه بخش بانكی تاثير منفی و معناداری بر تجهيز منابع مالی 
کننده  پذيری به عنوان عامل تعيين توان دريافت، رقابت با توجه به بررسی مطالعات تجربی می

در تجهيز منابع مالی بازار سهام ناديده گرفته شده است. لذا، اين پژوهش به بررسی تاثير 
 پذيری بر تجهيز منابع مالی بازار سهام پرداخته است. رقابت
 

 قیق. روش تح۳
تحليلي است. مدل پژوهش با -اين پژوهش از نظر هدف، کـاربردي و روش انجام پژوهش، علی

 ،8079تا  8001( طی دوره GMMيافته ) های تابلويی و به روش گشتاورهای تعميم رهيافت داده
 برآورد شده است. Eviews 9.5با استفاده از نرم افزار 

 
 مدل تحقیق

(،نارايان و 8070(، چريف و گزدر )8071تجربی نظير گو ) بر اساس مبانی نظری و مطالعات
( تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادار تابعی از شاخص جهانی 8070) ( و يارتی8071) همكاران

(GCI) پذيری رقابت
(BAS)محور  )شامل بنيان  1

 و نوآوری محور 3 (EFF)کارايی محور ،2
                                                                                                                   
1 Global Competitiveness Index 
2 Basic requirements  
3 Efficiency enhancers 
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(INN)
 ;Gu, 2016) است 3(RIRره حقيقی )، و نرخ بهSML)2(، نقدشوندگی بازار سهام)1

Narayan et al., 2015; Cherif & Gazdar, 2010; Yartey, 2010  .) 
 دهد: پژوهش حاضر با الهام از مبانی نظری و مطالعات تجربی تابع زير را ارائه می لذا

(     )   (                   )    (7)  
MFRSM بورس اوراق بهادار: تجهيز منابع مالی 

INVعوامل نوآوری محور : 
EFF عوامل کارايی محور : 
BASعوامل بنيان محور : 
SMLنقد شوندگی بازار سهام : 
RIR نرخ بهره حقيقی : 

 

به عنوان متغير وابسته مد  4(MFRSM) در اين پژوهش تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادار
 عوامل کارايی محور (،INV) ولفه: نوآوری محورپذيری که شامل سه م نظر است و متغير رقابت

(EFF(و عوامل بنيان محور )BASکه با توجه به عوامل تعيين  ) ( در 8) (، مدل7) کننده در رابطه
 باشد: بيانگر لگاريتمی بود متغيرها می L گردد که حرف حالت به صورت لگاريتمی برآورد می 9

 (       )        (         )                    

                                      (8 )
  

: تجهيز منابع در بورس اوراق بهادار از MFRSM)) تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادار
)افزايش سرمايه(( و اوراق  سهام افزايش و (IPO) اوليه عرضه( عادی سهام انتشار طريق مجموع

 شود.  محاسبه می 5(WFE) ها های سالانه فدراسيون جهانی بورس قرضه از گزارش
پذيری از سه  : در مطالعه حاضر از شاخص جهانی رقابت(GCI) پذيری شاخص رقابت

(BAS)محور   زيرشاخص اصلی آن يعنی بنيان
(INN) و نوآوری محور (EFF) ، کارايی محور 1

2 
                                                                                                                   
1 Innovation and sophistication factors 
2 Stock Market Liquidity 
3 Real Interest Rate 
4 Mobilization of Financial Resources of Stock Market   
5 World Federation of Exchanges 
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باشد، به عنوان متغيرهای اصلی پژوهش استفاده  می 1تا  7که مقدار کمی هر يک در محدوده ارقام 
 شده است.

گذاری کوتاه  گذاران)با افق سرمايه (: بيشتر سرمايهSML) نقدشوندگی بورس اوراق بهادار
دهند. منظور از نقد شوندگی  یمدت( سهام بسيار نقدشونده را بر سهام کم نقد شونده ترجيح م

(. لذا، 7999، 3)احمدپور و باغبان صرفاً سهولت در خريد و فروش دارايی مورد نظر است
شود که از طريق بازار  نقدشوندگی بيشتر بازار سهام منجر به جذب مقادير بيشتری از منابع مالی می

( از 7999؛ گارسيا و ليو،  8002، 4)يارتی گردند گذاری کاناليزه می های سرمايه سهام به طرح
به عنوان شاخص نقد شوندگی استفاده  GDPشاخص ارزش مبادلات بورس اوراق بهادار به 

 نماييم.  می
های بانكی دارای بازده ثابت و مطمئن و  هايی مانند سپرده (: دارايیRIRنرخ بهره حقيقی )

ه نامطمئن و همراه با ريسک بدون ريسک و برخی ديگر مانند اوراق سهام، ارز و... دارای بازد
های مالی خود ترکيبات مختلفی از پول نقد، سهام، سپرده  هستند. از آنجا که افراد در سبد دارايی

کنند و درصدد انتخاب سبد دارايی کارا هستند.  بانكی، اوراق مشارکت، طلا و ارز را نگهداری می
گذاری در بورس اوراق بهادار کاهش  سرمايهبنابراين افزايش نرخ بهره حقيقی انگيزه افراد را برای 

( نيز معتقدند 8070) شود. چريف و گزدر ها می دهد و منجر به افزايش تقاضا برای ساير دارايی می
 يابد. نرخ بهره حقيقی از اختلاف نرخ با افزايش نرخ بهره حقيقی، تمايل به خريد سهام کاهش می

 (.8070، 5ريف و گزدر)چ بهره بانكی با نرخ تورم به دست آمده است
 

 های تحقیق . یافته۴
پيش از پرداختن به نتايج حاصل از تخمين بايد مانايی متغيرهای موجود در معادلات مورد بررسی 

های ريشه واحد نسل اول و دوم ابتدا  قرار گيرد. لذا، به منظور انتخاب آزمون مناسب از بين آزمون
شود.  ( بررسی می8001استفاده از آزمون پسران ) خود همبستگی بين مقاطع در اجزای اخلال با

دهد همه متغيرها دارای همبستگی بين مقاطع در اجزای  ( نشان می7همانطورکه نتايج جدول )
                                                                                                                   
1 Basic requirements 
2 Innovation and sophistication factors 
3 Ahmadpour and Baghban(2014) 
4 Yartey 
5 Cherif &  Gazdar 
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های نسل دوم برای بررسی مانايی متغيرها استفاده شود.  روی، بايد از آزمون اخلال هستند. ازاين 
های مربوط به نرخ ارز حقيقی اجازه بررسی  داده همچنين، ذکر اين نكته ضروری است که کمبود

 دهد.  امكان بروز خودهمبستگی بين مقاطع در اجزای اخلال را نمی
 

 (۲00۴(: آزمون خودهمبستگی بین مقاطع در جزء اخلال پسران )1) جدول
 CD-test P-Value متغیر

lMFRSM 21/2 000/0 

lINV 97/4 000/0 

lEFF 11/79 000/0 

lBAS 01/77 000/0 

lSMR 09/84 000/0 

lRIR - - 
 

 محاسبات پژوهش      مأخذ:
 

 ارائه شده است. 8( در جدول 8001نتايج آزمون مانايی پسران )
 

 (: آزمون مانایی پسران۲) جدول
 با روند بدون روند متغیر

lMFRSM 000/0 017/0 

lINV 000/0 017/0 

lEFF 019/0 911/0 

lBAS 212/0 000/7 

lSMR 899/0 217/0 

lRIR - 100/0 
 

 محاسبات پژوهش      مأخذ:
 

شود، غير از متغير وابسته و عامل نوآوری محور ساير متغيرها در سطح  همانطورکه ملاحظه می
 مانا نيستند. 
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 : آزمون مانایی پسران تفاضل مرتبه اول۳جدول
 با روند بدون روند متغیر

lEFF 000/0 000/0 

lBAS 000/0 000/0 

lSMR 000/0 000/0 

lRIR 000/0 000/0 
 

 محاسبات پژوهش      مأخذ:
 

گيری مانا هستند.  شود، همه متغيرها با يكبار تفاضل مشاهده می 9همانطورکه در جدول 
( 7999انباشتگی کائو ) روی، به منظور بررسی رابطه بلندمدت بين متغيرها از آزمون هم ازاين

ارائه شده است. همانطورکه  4معادلات در جدول استفاده شده است. نتايج آزمون فوق برای همه 
 انباشته هستند. ها هم در اين جدول قابل مشاهده است، همه مدل

 
 (1111انباشتگی کائو ) : نتایج آزمون هم۴جدول 

 معادلات 1معادله ۲معادله  ۳معادله
000/0 000/0 000/0 P-value 

 

 محاسبات پژوهش      مأخذ:                           

 
( که توسط بلوندل و GMM) يافته ن پژوهش با استفاده از روش برآورد گشتاورهای تعميماي

پردازد چرا که اين روش علاوه بر رفع همبستگي  (، ارائه شده به تخمين مدل می7992)1بوند
ها، رفع ناهمساني واريانس مدل و کارا بودن آن در  زايي آن متغيرهای مستقل با اجزاء اخلال و درون

 حالت، اثرات ثابت و تصادفي است. هر دو
 
 
 

                                                                                                                   
1 Blundell & Bond 
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 (: نتایج تخمین معادلات۵) جدول

Variables (7) (8) (9) 

l.(L.MFRSM) 120/0 102/0 111/0 

 (000/0) (000/0) (000/0) 

L.INV   01/7 

   (000/0) 

L.EFF  111/0  

  (000/0)  

L.BAS 109/0   

 (018/0)   

L.RIR 027/0 749/0 708/0 

 (017/0) (000/0) (007/0) 

L.SML 802/0 829/0 971/0 

 (081/0) (000/0) (000/0) 

Observations 741 741 741 

NO. of Groups 81 81 81 

NO. of Instruments 71 81 81 

AR(1) (009/0) (002/0) (009/0) 

AR(2) (718/0) (701/0) (770/0) 

Sargan test (819/0) (718/0) (791/0) 

Hansen test (414/0) (100/0) (911/0) 
 

 دهد. را نشان می P-Valu* اعداد داخل پرانتز مقدار 
 محاسبات پژوهش مأخذ: 

 
های حاصل از برآورد مدل نشان  ( آورده شده است. يافته1نتايج حاصل از برآورد مدل در جدول )

های مورد مطالعه ( بر تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادر کشورINV) دهد عوامل نوآوری محور می
جديد و از سوی ديگر با  کالاهای سو با توليد  ها از يک تاثير مثبت و معناداری دارد. زيرا نوآوری بنگاه

شود، در نتيجه تجهيز منابع مالی در  های بورسی می باعث افزايش سودآوری بنگاه ها کاهش هزينه
گذاری در  ز باعث افزايش تمايل به سرمايهيابد. همچنين نوآوری مالی ني بورس اوراق بهادار افزايش می

(، 8007(، چان و همكارانش )7991گردد. نتايج تحقيق با مطالعات ليو و سوگيانيس ) بورس می
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(، لين 8077(، لی )8009(، سو )8004(، ابرهارت و همكارانش )8008چمبرز و همكارانش )
( سازگار 8071( و گو )8079) (، کوهن و همكارانش8079لايفر و همكارانش ) (، هيرش8078)

 .است
( بر تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادر کشورهای مورد مطالعه تاثير EFF) عوامل کارايی محور

های  تر در بنگاه محور باعث ايجاد محصولات با کيفيت و ارزان مثبت و معناداری دارد. عوامل کارايی
بنابراين با بهبود عوامل کارايی محور، تجهيز  يابد. شود در نتيجه سودآوری آنها افزايش می بورسی می

( و 7991) آبادی و همكاران يابد. نتايج با مطالعات شاه منابع مالی در بورس اوراق بهادار افزايش می
 ( سازگار است.7999گارسيا و ليو)

( بر تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادر کشورهای مورد مطالعه تاثير BAS) عوامل بنيان محور
و  کالاها فروش در توانند های بورسی می محور بنگاه ت و معناداری دارد. با بهبود عوامل بنيانمثب

نمايند و سهم بيشتری از بازار جهانی را   رقابت المللی بين های قيمت اساس بر خود محصولات
ها افزايش  گذاری در آن تصاحب نمايند. در نتيجه با افزايش سودآوری بنگاههای بورسی تمايل به سرمايه

نتايج تحقيق با  گردد. يافته و باعث افزايش تجهيز منابع مالی در بورس اوراق بهادار اين کشورهای می
(، 7991) آبادی و همكاران (، شاه8002) استيرينقام و همكاران ،(8070) های مطالعات يارتی يافته

( 7994) گردچيان(، گو8001) (، ناکوئر و همكاران8070) گزدر و (، چريف8071) جون و همكاران
 ( سازگار است. 8071) و نارايان و همكاران

عوامل کارايی محور و عوامل بنيان محور بر تجهيز منابع  با توجه به اينكه عوامل نوآوری محور،
 توان گفت فرضيه اول، رد نشده است. مالی بازار سهام تاثير مثبت و معناداری دارند. لذا می

منابع مالی بورس اوراق بهادر کشورهای مورد مطالعه تاثير مثبت ( بر تجهيز RIRنرخ بهره حقيقی )
گذاران دارد،  های بانكی جذابيت بيشتری برای سرمايه و معناداری دارد. با افزايش نرخ بهره حقيقی سپرده

يابد در نتيجه تجهيز منابع مالی در  گذاری در بورس اوراق بهادار کاهش می در نتيجه تقاضا برای سرمايه
( سازگاری دارد. بدين 8070) يابد. نتايج تحقيق با مطالعه چريف وگزدر اوراق بهادار افزايش می بورس

 شود. ترتيب فرضيه دوم پذيرفته می
( بر تجهيز منابع مالی بورس اوراق بهادر کشورهای مورد مطالعه SML) نقد شوندگی بازار سهام

بازار سهام به دليل کاهش ريسک نقدشوندگی تاثير مثبت و معناداری دارد. زيرا با افزايش نقدشونگی 
گردد. به بيان ديگر، با افزايش يک درصدی  امكان جذب منابع مالی بيشتر به سوی بازار سهام فراهم می
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يابد. نتايج تحقيق نيز مطابق با  صدم درصد افزايش می 98نقدشوندگی، توسعه بازار سهام به ميزان 
( است. بنابراين، فرضيه سوم تحقيق نيز رد 8070) ارتی(، ي8002) (، يارتی8070) گزدر چريف و

 نشده است.
 

 . نتیجه گیری و پیشنهادات۵
گذاری و اين خود مستلزم تجهيز منابع  دستيابي به رشد اقتصادی مستمر و باثبات مستلزم افزايش سرمايه

توليدی را از طريق مالي بيشتر است. از آنجا که بازار سهام، منابع مالي بلندمدت مورد نياز بنگاههای 
نمايد در نتيجه، افزايش تجهيز منابع مالی در بازار سهام، از  گذاری تامين مي انداز به سرمايه تبديل پس
گردد. يكی از عواملی که باعث تقويت تجهيز منابع  ای هر اقتصاد رو به رشد محسوب مي مباني پايه

پذيری از کانال سه  د است؛ زيرا، بهبود رقابتپذيری اقتصا شود، افزايش رقابت مالی در بازار سهام می
های پذيرفته شده در بازار سهام،  محور، کارايی و نوآوری، منجر به افزايش سودآوری بنگاه  مؤلفه : بنيان

گذاران و فعالان اقتصادی برای حضور فعال برای  کاهش ريسک فعالان اقتصادی و افزايش انگيزه سرمايه
 گردد. هام میگذاری در بازار س سرمايه

پذيری از طريق بهبود عوامل نوآوری محور، عوامل بنيان  دهد افزايش رقابت نتايج تحقيق نشان می
محور و عوامل کارايی محور اثر مثبت و معناداری بر تجهيز منابع مالی در بورس اوراق بهادار کشورهای 

و معناداری بر تجهيز منابع مالی در منتخب دارد. نقدشوندگی بازار سهام و نرخ بهره حقيقی تاثير مثبت 
پذيری در تقويت تجهيز منابع مالی  بورس اوراق بهادار کشورهای منتخب دارند. با توجه به تأثير  رقابت

 گردد: در بازار سهام، پيشنهادات زير ارائه می
 بهبود  محور نيانپذيری از کانال عوامل ب افزايش تجهيز منابع مالی در بازار سهام از طريق ارتقاء رقابت(

 نظام نهادي و اقتصادي با تدوين و اجراي قوانين مناسب همراه با حذف قوانين و مقررات پيچيده(

 پذيری از کانال عوامل کارايی محور افزايش تجهيز منابع مالی در بازار سهام از طريق ارتقاء رقابت 
 اقتصادی فعالان و مديران شخصی ادراک ديده در بازار سهام جهت بهبود )استخدام نيروی کار آموزش

جايی  پذير جهت جابه وکار، بهبود کارايی بازار کار نيز ازطريق ايجاد شرايط انعطاف  کسب فضای از
های اجتماعی مستقيم  نيروی کار و پرداخت حقوق و دستمزد متناسب با بهره وری نيروی کار و حمايت

در شرايط اخراج، تعليق و افزايش کارايی بازار کالا های بيكاری  دولت در چارچوب تامين اجتماعی، بيمه
 های پذيرفته شده در بازار سهام به سوی ابتكارات بيشتر( از طريق سوق دادن شرکت
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 پذيری از کانال عوامل نوآوری محور افزايش تجهيز منابع مالی در بازار سهام از طريق ارتقاء رقابت 
گذاران خرد، تسريع در فرايندهای تسهيل اخذ  رمايهوکار از طريق حمايت از س )بهبود فضای کسب

های نوآوری از طريق ايجاد زيرساختارهای  مجوز و اصلاح قوانين و مقررات نامناسب و ارتقاء شاخص
تحقيقاتی و فناوری مرتبط با صنايع، حمايت مناسب از نوآوران و کارآفرينان، حمايت از انتشار فناوری، 

گذری دانش   قال فناوری و سرمايه گذاری خارجی و ايجاد شبكه اشتراکايجاد محيط مناسب برای انت
 های پذيرفته شده در بازار سهام(  در جهت ارتقاء عملكرد نوآوری شرکت

 ايجاد قوانين و  افزايش تجهيز منابع مالی در بازار سهام از طريق افزايش نقدشوندگی بازار سهام(
 لازم برای نقدشوندگی( امكانات

 

 منابع

 ها ونقد شوندگی  ی بين نقد شوندگی دارائی (. بررسی رابطه7999مدپور، احمد و باغبان، محسن. )اح
 11.-17، صص4(4سهام در بورس اوراق بهادار تهران. پژوهش های تجربی حسابداری، )

 ( .تاثير بهره7992جعفری، مهدی و شاه آبادی، ابوالفضل .) وری کل عوامل توليد بر تجهيز منابع مالی در 
 .71-717، سال يازدهم ، صص  87بازار سهام ايران. سياست گذاری اقتصادی، شماره 

 ( .بررسی تأثير متغيرهای 7999رمضان احمدی، محمد، آهنگری، عبدالمجيد و حاجب، حميدرضا .)
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 چکیده
در  باشد. در مفهومی گسترده، پایداری به معنای توانایی نگهداری یا پشتیبانی مداوم یک فرآیند در طول زمان می

 ندهیآ یها نسل یازهایکه به برآورده شدن ن نینسل امروز، بدون ا یازهاین میمطمئن شو دیجامعه با کی یداریپا
 ستیکه بعد ز ،است یو اجتماع یاقتصاد ،یطیمح ستیسه بعد ز یدارا یداریبزند؛ برآورده شود. پا یبیآس
 رامونیپ یاریبس یتجرب قاتیتحق 0202و  0222 یها دارد. در دهه یداریدر پا یا کننده نییآن وزن تع یطیمح

کوزنتس  یمنحن هیها بر پا طالعهم نیمورد استفاده در ا یتجرب یاست که الگو دهیبه انجام رس یداریموضوع پا
توسعه  اتیدر ادب یا به شکل گسترده یداریو پا یگذشته دو مفهوم توسعه انسان یها در سال نیبوده است. همچن

 یداریپا ژهیو به و یداریپا یتواند رو یدارد که م یابعاد گوناگون یشاخص مرکب توسعه انسان اند. رفتهبه کار 
صادر کننده نفت بر توسعه  یدر کشورها یکلان نفت یدرآمدها یرگذاریتأث نی. همچنشداثرگذار با یطیمح ستیز

بالا،  یبا توسعه انسان ینفت ینموده و کشورها را به سه گروه کشورها یرا باز یکشورها نقش پررنگ نیدر ا یانسان
 یبررس یمطالعه برا نیا درکرده است.  یبند دسته نییپا یمتوسط و توسعه انسان یبا توسعه انسان ینفت یکشورها
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و تابع کوزنتس در  ییتابلو یها کشور صادرکننده عمده نفت جهان از روش داده 35در  یشاخص توسعه انسان ریتأث
 ،یانسان در شاخص توسعه افزایشورد الگو نشان داده که با برآ جهیاستفاده شده است. نت 0202-0202 یدوره زمان

 .ابدی یم شیکشورها افزا نیدر ا یطیمح ستیز یداریپا
 

کشورهای  ؛منحنی زیست محیطی کوزنتس ؛توسعه انسانی ؛پایداری زیست محیطی ؛پایداری کلیدی: گانژوا

 .صادر کننده نفت

 

 JEL: Q01; O15; C23; O50 بندی طبقه

 

 . مقدمه1
گیری افکار اقتصادی و زیست محیطی، پایداری به عنوان مفهوم برنامه ریزی، به شمار  از آغاز شکل

گیری و توسعه در مورد جوامع گوناگون به کار رفت. اما  ای برای امور تصمیم رفته و به شکل گسترده
انتلند که برجهانی محیط زیست و توسعه با نام توجه جهانی بر روی مبحث پایداری، از کمیسیون 

این کمیسیون با انتشار گزارش  7891آغازگر بحث بر روی توسعه پایدار بود؛ معطوف شد. در سال 
های بین المللی نمود. اگرچه به  ، بحث پایداری را وارد سیاست1( 7899آینده مشترک ما" )کیبل، “

گزارش، اولین تعریف  ای نقد وارد گردید اما با این حال، این روش نام گذاری این گزارش تا اندازه
معتبر در مورد پایداری را ارائه نمود. بر اساس این گزارش، در توسعه پایدار یک جامعه باید مطمئن 

های آینده آسیبی بزند؛  شویم نیازهای نسل امروز، بدون این که به برآورده شدن نیازهای نسل
زهای اساسی دست پیدا کنیم و برآورده شود. در توسعه پایدار لازم و ضروری است که به همه نیا

های افراد برای رسیدن به یک زندگی بهتر  ها را به شکلی ایجاد و تمدید کنیم تا بتوانیم آرمان فرصت
. پایداری و توسعه پایدار دارای سه 2( 7891را تحقق ببخشیم )کمیسیون جهانی محیط زیست، 

ترین  ، پایداری به یکی از مهمهای اخیر بعد زیست محیطی، اقتصادی و اجتماعی است. در سال
های تجربی فراوانی برای تعیین روابط میان رشد  اهداف سیاستی درجهان تبدیل شده و مطالعه

ها به  اقتصادی و کیفیت زیست محیطی انجام شده است. مدل تجربی به کار رفته در این مطالعه
دو مفهوم توسعه  های گذشته معروف است. هم چنین در سال 3منحنی زیست محیطی کوزنتس

                                                                                                                   
1 Our Common Future  
2 World Commission on Environment and Development 
3 Environmental Kuznets Curve (EKC) 
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اند. توجه به  ای در ادبیات توسعه به کار برده شده و پایداری زیست محیطی به شکل گسترده 1انسانی
های آدام اسمیت و تفکرات اقتصاددانان کلاسیک  نقش انسان در توسعه از نظر تاریخی به دیدگاه

زیست محیطی جوامع نظر  های اخیر انسان به عنوان عاملی مهم در پایداری برمی گردد و طی سال
های گذشته آثار محیط زیستی منفی فراوانی  های بشر در دهه گرفته شده است. بدون شک فعالیت

گاهی جامعه از فعالیت های پیرامون خود، سبب تشدید این آثار منفی شده  به دنبال داشته و کمبود آ
آثار محیط زیستی نیازمند  (. با توجه به افزایش روزافزون91، ص. 7981است )صالحی و مرادی، 

گیری پایداری  های پایداری در فرآیند اندازه گیری کند. شاخص ابزاری هستیم که این آثار را اندازه
ها بازارهایی هستند که به طور کلی حالتی خاص از توسعه  نقشی کلیدی دارند؛ زیرا شاخص

دهند و برای  کیفی ارائه میاقتصادی، اجتماعی و زیست محیطی را در یک منطقه، به طور کمی و 
های  شوند. در سال تجزیه و تحلیل عملکرد و پیش بینی عملکرد موضوعی در آینده استفاده می

های اصلی سلامت انسانی و  اخیر توجه زیادی به نقش منابع طبیعی و محیط زیست، به عنوان جنبه
اقتصادی به نقش فعال آن کیفیت زندگی شده است و نگاه به محیط زیست از محدودیتی برای رشد 

های بالاتر و افزایش سطح توسعه انسانی فراتر رفته است  در کاهش فقر، دستیابی به استاندارد
ترین مسائل دنیای امروزی  (. مشکلات زیست محیطی یکی از اساسی7998)بهبودی و همکاران، 

تعادل و ناسازگاری ها با محیط طبیعی است؛ نتیجه این روند عدم  و حاصل تعارض و رویایی آن
با گسترش شهرها، نمودها و  .میان انسان و طبیعت و به هم خوردن روابط اکوسیستم خواهد بود

های محیط طبیعی در معرض نابودی و فرسایش بیشتر قرار گرفته است و شهرنشینان از  ارزش
های  ز گذشتهاند. متخصصان علوم محیطی و به ویژه جغرافیادانان ا های طبیعی محروم شده جاذبه

دور متوجه وابستگی متقابل بین انسان و محیط برای بهره برداری از منابع طبیعی بدون تهدید 
ترین و بزرگترین ثروت جامعه است. توسعه متوازن  اند. انسان ارزشمند ظرفیت محیط زیست، بوده

نی است. برای و پایدار هر جامعه نیازمند تربیت نیروی انسانی فرهیخته به عنوان سرمایه انسا
موفقیت در دستیابی به توسعه پایدار زیست محیطی ضروری است مردمی که توسعه متعلق به 

های  ای در آغاز نیازمند حضور انسان آنهاست، در این روند دخالت داده شوند. هر گونه توسعه
یر خود سایر تواند ضمن تغی ای است که می توسعه یافته است. به طور کلی سرمایه انسانی تنها نهاده

های تولید را تغییر دهد یا تعدیل کند؛ بنایی برای نوآوری فراهم سازد و در سطح گسترده به  نهاده
                                                                                                                   
1 Human Development  



 محیطی در کشورهای منتخب صادر کننده نفت پایداری زیستتأثیر توسعه انسانی بر 

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره

 
1 ،

زمستان
 

1041
 

 0
 

52 

رشد و توسعه اقتصادی بینجامد. هم چنین از آنجا که هرگونه فعالیتی برای ارتقای کیفیت زندگی و 
و منابع آن از نظر  یابد، بنابراین وضعیت محیط زیست توسعه انسانی در محیط زیست تحقق می

پایداری یا ناپایداری بر فرآیند توسعه تأثیرگذار خواهد بود. بر این اساس، هر بحثی درباره توسعه 
شود. با این اوصاف اگر توسعه پایدار  بدون توجه به مفهوم پایداری زیست محیطی، ناقص تلقی می

باشد  تحقق توسعه پایدار می هدف نهایی ما به شمار رود، پایداری زیست محیطی شرط لازم برای
(. بنابراین در این پژوهش به بررسی نقش شاخص توسعه انسانی بر 721، ص. 7998)بریمانی،

تواند مبنایی برای نوآوری فراهم کرده و در  پردازیم. توسعه انسانی می پایداری زیست محیطی می
انی، فرآیند توسعه سطحی وسیع به توسعه و رشد اقتصادی منجر شود. منظور از توسعه انس

ها توسعه زندگی سالم و طولانی، آموزش و بهره مندی از  ترین آن های افراد است که مهم انتخاب
باشد. ادبیات و مباحث در توسعه انسانی از یک سو و پایداری از سوی  استانداردهای زندگی می

ن مبحث پایداری به گذارند. هدف بسیاری از طرفدارا دیگر وجوه مشترک زیادی را به نمایش می
دست آوردن توسعه انسانی است. هدف توسعه انسانی نیز این است که هر فردی از جامعه بتواند 

ها و تمایلاتش را برآورده کرده، صاحب سرمایه بوده و شخصی باشد که خودش  خواسته
، 7881خواهد؛ این هدف در حقیقت در قلب توسعه اقتصادی قرار گرفته است )محبوب الحق، می

. در ادبیات توسعه انسانی 1 (2112و برنامه توسعه سازمان ملل،  2111، نوزباوم، 7888سن، 
آمده است که افراد باید به طور شفاف، آزادی و حق انتخاب برای برآورده کردن نیازهای شان داشته 

شده توسعه باشند؛ که این تعریف قابل قیاس است با تعریفی متداول از توسعه پایدار که در آن بیان 
پایدار عبارت است از ظرفیت غیر کاهنده برای فراهم آوردن مطلوبیت غیر نزولی سرانه از هر واحد 

. 2 (2171سرمایه برای ابدیت و نشان از وجوه مشترک در ادبیات این دو شاخص دارد )نیومایر، 
، ظرفیت و درحقیقت پافشاری تعاریف مختلف از توسعه پایدار و توسعه انسانی بر قابلیت ها

نماید که افراد علاوه بر درآمد، مطلوبیت را از عوامل دیگری از قبیل  توانایی، این دیدگاه را مطرح می
آورند که تمامی این موارد به توسعه انسانی کمک  سلامتی، تحصیلات، اختیار و آزادی به دست می

شاخص توسعه انسانی  .3(2112روند )لیارد،  های توسعه انسانی به شمار می کرده و از شاخص
میانگین ساده سه شاخص امید به زندگی، آموزش و درآمد سرانه بر اساس برابری قدرت خرید 
                                                                                                                   
1 Mahbub Al Haq, Amartya Sen, Martha Nussbaum and United Nations Development programme  
2 Eric Neumayer  
3 Richard Layard  
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شود. اثرگذاری درآمدهای کلان نفتی در  گیری می است که در دامنه صفر تا یک تعریف و اندازه
را بازی نموده کشورهای صاحب و صادر کننده نفت بر توسعه انسانی در این کشورها نقش پررنگی 

و کشورها را به سه گروه کشورهای نفتی با توسعه انسانی بالا)شاخص توسعه انسانی بالاتر از 
( و 1.9تا  1.1(، کشورهای نفتی با توسعه انسانی متوسط )شاخص توسعه انسانی در دامنه 1.9

ه بندی کرده ( دست1.1کشورهای نفتی با توسعه انسانی پایین )شاخص توسعه انسانی پایین تر از 
رود که کشورهای با درآمدهای  (. اگرچه انتظار می248است )برنامه توسعه سازمان ملل، ص. 

بالاتر نفتی از شاخص توسعه انسانی بالاتری برخوردار باشند، اما مقایسه بین کشوری نشان 
ی از ها با درآمدهای بالاتر حاصله از صادرات نفت، در سطوح پایین تر دهد بسیاری از آن می

(. در واقع مقایسه رتبه درآمد سرانه 7998شاخص توسعه انسانی قرار دارند )بهبودی و دیگران، 
های نفتی و درآمدهای  دهد تا چه حد ثروت کشورهای نفتی و رتبه شاخص توسعه انسانی نشان می

آز حاصل از صادرات نفت این کشورها صرف بهبود کیفیت زندگی افراد در این کشورها شده است. 
های اخیر از انرژی به عنوان یکی از عوامل مهم تولید در کنار سایر عوامل نام برده  آن جا که در دهه

شود؛ بنابراین انرژی در کنار سایر عوامل تولید مانند سرمایه، نیروی کار و مواد اولیه نقش تعیین  می
ینه و کارا از منابع انرژی، ای در رشد، توسعه و پایداری کشورها به عهده دارد. استفاده به کننده

های توسعه انسانی، یکی از راهکارهای مهم در دستیابی به پایداری کشورها  جهت بهبود شاخص
ترین نوع انرژی در کشورهای صادر  باشد. وجود منابع فراوان انرژی و نفت به عنوان یکی از مهم می

ی و فشار بیشتر جهت دستیابی به رشد کننده نفت سبب تمرکز بیشتر انسان در استفاده از منابع طبیع
اقتصادی و پایداری شده است. بنابراین بررسی نقش شاخص توسعه انسانی متاثر از انرژی در 
کشورهای صادرکننده نفت به عنوان منبع مهم انرژی، بر پایداری زیست محیطی، موضوع محوری 

بطه شاخص توسعه انسانی و باشد. هدف از این تحقیق عبارت است از بررسی را این مطالعه می
بعد زیست محیطی پایداری در کشورهای صادر کننده عمده نفت جهان و آزمون فرضیه آن: 
شاخص توسعه انسانی اثر مثبت و معناداری بر پایداری زیست محیطی در کشورهای صادر کننده 

های  داده)با توجه به حداکثر  2171-2178نفت دارد؛می باشد. این تحقیق برای دوره زمانی 
 1های ترکیبی موجود( انجام شده؛ که در این راستا برای برآورد مدل آن از روش رگرسیون داده

کشور صادر کننده نفت که  91گردد. کشورهای مورد بررسی این پژوهش عبارتند از  استفاده می
                                                                                                                   
1 Panel Data Regression  
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 ؛کشورهای3، کشورهای عضو اوپک2،کشورهای منتخبی از حوزه منا1منتخبی از کشورهای بریکس
4منتخب 

OECDو کشورهای صادر کننده نفت از  5، کشورهای منتخب صادرکننده نفت غیر اوپک
باشند. این مقاله در پنج بخش تدوین شده است: در بخش اول مقدمه آورده شده  می 6گروه هفت

است و بخش دوم به ادبیات موضوع اختصاص یافته است. در بخش سوم به روش شناسی تحقیق 
های پژوهش بر اساس برآورد مدل مبادرت  و در بخش چهارم به تحلیل یافته پرداخته شده است

 گیری مطرح شده است. ورزیده شده است. در بخش پنجم نتیجه

 

 . ادبیات موضوع2
 . مبانی نظری2-1

آغاز شد،  7821توان در افکار اقتصاددانان رادیکال که در اواخر دهه  ریشه حرکت پایداری را می
های تولید  جستجو کرد. از نظر برخی از اقتصاددانان که دیدگاه انتقادی نسبت به بررسی سیستم

های زیست محیطی ممکن نیست اما در  صنعتی داشتند، رشد اقتصادی زیاد بدون توجه به جنبه
های گذشته به انجام رسیده، تنها جنبه اقتصادی پایداری مورد توجه  سیاری از مطالعاتی که در دههب

و ارزیابی قرار گرفته است. با توجه به تاکید بسیاری از دانشمندان اقتصاد و فعالان حیطه زیست 
 است.  های اخیر مطالعاتی در زمینه پایداری زیست محیطی نیز به انجام رسیده محیطی در سال

 
 ارتباط میان انسان و پایداری

تعریفی از پایداری که به شکلی مورد توافق عده زیادی باشد سه بعد اقتصادی، اجتماعی و زیست 
های مختلف بشر  محیطی را در برمی گیرد. پایداری باید رشد اجتماعی که در آن نیازهای نسل

برآورد شده باشد را فراهم آورده، در مصرف منابع طبیعی و حراست مؤثر از محیط زیست با دقت 
ل نموده و رشد پایدار اقتصادی و رونق اقتصادی را نیز به همراه داشته باشد. در این اهداف نقش عم

خورد. انسان هدف توسعه و در آن واحد محور توسعه  پررنگ انسان و سرمایه انسانی به چشم می

                                                                                                                   
1 Brics Countries  
2 Mena Countries (Middle East and north Africa) 
3 Opec (The Organization of the Petroleum Exporting Countries) 
4 Organization for Economic Co-operation and Development  
5 Non Opec Countries 
6 Group of 7 (G7) 
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است. پایدارترین و تجدید پذیرترین شکل سرمایه، سرمایه انسانی است. سرمایه انسانی 
ای از دانش، نوآوری و خلاقیت است که افراد آن را به جهت سرمایه گذاری در کار خود  همجموع

کنند. شاخص توسعه انسانی در برگیرنده ابعاد مختلف آموزش، بهداشت و اقتصاد  انتخاب می
های اجتماعی، اقتصادی و سیاسی را  است. منابع انسانی از منابع طبیعی بهره برداری کرده، سازمان

 برند.  زند و توسعه ملی را به پیش میسا می
 

 الف( توسعه انسانی و پایداری
ای در ادبیات پایداری به کار  های اخیر دو مفهوم توسعه انسانی و پایداری به طور گسترده در سال

، آموزش و درآمد است؛ 1شاخص توسعه انسانی، معیار ترکیبی بهداشت و سلامتبرده شده است. 
 7881، در اولین گزارش توسعه انسانی در سال 2توسط برنامه توسعه سازمان مللکه اولین نتیجه آن 

میلادی، این  7881تیمی از کارشناسان برنامه توسعه سازمان ملل متحد از سال منتشر شد. 
کنند. در این گزارش سالانه با محاسبه شاخص توسعه انسانی  شاخص را به طور سالانه منتشر می

های دیگری از  ه فراتر از تأکید صرف به مقوله رشد اقتصادی است و جنبهدر حقیقت مفهوم توسع
های سالانه  گیرد. هم چنین، در هر یک از گزارش کیفیت زندگی بشر، ملاک و معیار توسعه قرار می

با مطرح کردن موضوع اصلی و چالش فرا روی بشر، مسائل مرتبط با وضعیت رفاه و توسعه بشر را 
طرح نموده و در این رابطه به بحث و بررسی پرداخته شده است )گزارش توسعه ای خاص م در زمینه
. بر پایه تعریف برنامه توسعه سازمان ملل، توسعه انسانی به معنای گسترش 3(2119انسانی، 

ها را در  سازد تا پیشرفت ها را توانا می فرآیند گزینش افراد است. این شاخص، شهروندان و دولت
ارزشیابی نموده و برای دخالت سیاسی اولویت تعیین کنند. مفهوم توسعه انسانی گویای گذر زمان 

ها  مند ساختن انسان یا بهبود بخشیدن به کیفیت زندگی انسان آن است که هدف اصلی توسعه بهره
است. این شاخص مبتنی بر این ایده اساسی است که لازمه دستیابی به زندگی بهتر مازاد بر داشتن 

های انسانی است. شاخص توسعه انسانی به  د بالاتر، پرورش و گسترش استعدادها و ظرفیتدرآم
گیری متوسط دستیابی یک کشور در سه بعد توسعه انسانی است. این ابعاد عبارتند از:  دنبال اندازه

                                                                                                                   
1 Health Indicate 
2 United Nation Development Program (UNDP) 
3 Human Development Report 
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د توانن زندگی طولانی توأم با سلامتی، دانش و استاندارد شایسته زندگی. هر یک از این ابعاد می
اقتصادی توضیح دهد. عملکرد هر بعد از توسعه  -میزان رفاه یک جامعه را در زندگی اجتماعی

شود. در یک کشور  انسانی به وسیله یک شاخص و به صورت مقداری بین صفر و یک بیان می
شود.  تشکیل می 999/1آرمانی شاخص توسعه انسانی برابر یک است که خود از سه بعد با اندازه 

که فقر انسانی و اجتماعی شدیدی وجود داشته باشد این رقم به درصدی بسیار پایین  در کشوری
کنند و از حداقل  شود چرا که به هر حال افراد مدت معینی در دنیا زندگی می رسد اما صفر نمی می

کشور  791بندی  درآمدی نیز برخوردار هستند. سازمان ملل متحد از این شاخص به منظور رتبه
منابع انسانی استفاده کرده است. این سازمان   برنامه توسعه سازمان ملل، از لحاظ توسعه جهان، در

، «امید به زندگی»در این برنامه که قابلیت گسترش و جایگزینی را دارد؛ از سه شاخص 
استفاده کرده است. هر چه میزان شاخص توسعه انسانی که بین « درآمد سرانه»و « تحصیلات»

انسانی رتبه بالاتری   اشد؛ برای یک کشور بزرگتر باشد آن کشور از لحاظ توسعهب صفر تا یک می
شوند: کشورهای با  دارد. بنابراین با توجه به این شاخص کشورهای جهان به چهار رده تقسیم می

توسعه انسانی بسیار بالا، کشورهای با توسعه انسانی بالا، کشورهای با توسعه انسانی متوسط و 
 توسعه انسانی پایین. کشورهای با

 
یست محیطی  ب( توسعه انسانی و پایداری ز

است تا از راه توسعه اقتصادی، پیشرفت اجتماعی و مسئولیت پذیری  مفهوم پایداری به دنبال آن
محیطی، جامعه انسانی را به سوی یک دنیای خوب، زیست محیطی و قابل دوام رهنمون سازد. 

های زیست محیطی، اقتصادی و  هم پوشی بین سیستم شود که پایداری در صورتی محقق می
های زیست  ها و زیر نظام اجتماعی ایجاد شود و این به آن معنی است که باید هر کدام از نظام

محیطی، اقتصادی و اجتماعی به سطحی مطلوب از پایداری دست یابند تا بتوان در مورد پایداری 
باشد. انسان پربهاترین  ن بسیار برجسته و کلیدی میبه قضاوت پرداخت؛ که در این میان نقش انسا

ای است. پایداری هر جامعه نیازمند تربیت نیروی انسانی فرهیخته به عنوان  ثروت هر جامعه
سرمایه انسانی است. برای موفقیت در دستیابی به پایداری ضروری است مردمی که توسعه پایدار 

شوند. بنابراین توسعه پایدار و پایداری زیست  متعلق به آن هاست، در این روند دخالت داده
های توسعه  محیطی یا هر نوع دیگری از پایداری نیازمند حضور شاخص توسعه انسانی و انسان
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 1کنفرانس محیط زیست و توسعه سازمان ملل در ریودوژانیرو  7882باشد. در سال  یافته می
،پایداری و توسعه پایدار را یکی از اهداف جهانی عنوان کرد. در مدت کوتاهی تعاریف گوناگونی 
از توسعه پایدار مطرح و مبانی نظری آن تکمیل شد. در حال حاضر توسعه پایدار بر ضرورت تعادل 

کید دارد. در اندیشه نوین ت وسعه اجتماعی، اقتصادی و زیست محیطی و هم پوشانی این سه بعد تأ
، ص. 7992گیرد )رحیمی،  پایدار، همه چیز در پیوند با بعد زیست محیطی توسعه، مدنظر قرار می

( به عبارتی، مسئله حفاظت از محیط زیست و منابع آن، یکی از ابعاد مهم توسعه پایدار است 11
، 7982و دادگر،  که سایر ابعاد توسعه در ارتباط مستقیم و غیر مستقیم با این بعد قرار دارد )جلالیان

از این رو، لازم است که هر پدیده توسعه  .( چرا که محیط زیست، بستر برنامه ریزی است717ص.
در ابعاد اقتصادی، اجتماعی، فرهنگی، سیاسی و زیست محیطی آن، در ارتباط با هم مورد بررسی 

ی هر برنامه راهبردی ها قرار گیرد. در همین رابطه، پل هریسون اذعان داشته است که یکی از ویژگی
های زیست محیطی را محترم بشمارد؛ از منابع قابل تجدید، به شکل  توسعه، این است که نظام

اصولی و درست استفاده کند و بیش از آنکه در فکر تأمین آنی جامعه باشد، در اندیشه تأمین 
نشدنی )نظیر نفت و های آینده که به ظاهر از بسیاری از مواهب طبیعی تجدید  های نسل نیازمندی

(. پایداری زیست محیطی بیان کننده 11، ص. 7992گاز( بی بهره خواهند ماند، باشد )رحیمی، 
اقدامات مادی و غیر مادی است که اطلاعاتی کلیدی از آثار محیط زیست، رعایت مقررات، 

بخشی و بهره آورد و نشان دهنده تعاریفی از اثر های سازمانی فراهم می روابط ذی نفعان و سیستم
. یک 2(722، ص. 2119وری اقدامات صورت گرفته در محیط زیست است )هنری و جورنیلت، 

سیستم زیست محیطی پایدار باید از منابع پایه با ثبات حمایت کند و از استخراج بیش از حد منابع 
نین و یا عملکردهای تهی سازی منابع محیطی جلوگیری نمایند. در پایداری زیست محیطی هم چ

باید از تنوع زیستی، ثبات پایداری جوی و سایر کارکردهای اکوسیستم، که به طور معمول به عنوان 
هایی  . به دلیل نگرانی3 (2111منابع اقتصادی طبقه بندی نمی شوند؛ نیز حمایت شود )هاریس، 

های  ر سالهای اکولوژیک وجود دارد؛ د که در مورد بهره برداری بی رویه از منابع طبیعی و آسیب
اخیر مساله پایداری اقتصادی بیش از گذشته جدی قلمداد شده است؛ اما هم چنان مطالعات 
تجربی انجام شده در این زمینه محدود بوده و در مورد کشورهای دارای منابع طبیعی تجدید ناپذیر 
                                                                                                                   
1 United Nation conference on Environment and Development (UNCED), Rio de Janeiro   
2 Henry and Journeault  
3 JM Harris 
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حیطی و ای با محوریت پایداری زیست م ترین نوع انرژی یعنی نفت، مطالعه از جمله استراتژیک
 باشد.  رابطه آن با توسعه انسانی انجام نرسیده است. مطالعه تحقیقاتی حاضر به این لحاظ نوآور می

 
یست  یابی پایداری محیط ز  معیار ارز

در این مطالعه برای ارزیابی شاخص پایداری زیست محیطی از معیاری به نام شاخص عملکرد 
معیاری برای بررسی  (EPI)زیست  محیط زیست استفاده شده است. شاخص عملکرد محیط

های زیست محیطی یک کشور و تعیین مقدار عددی آن است. این  چگونگی عملکرد سیاست
مطرح شد.  2112شاخص در راستای اهداف توسعه هزاره سوم سازمان ملل متحد، در سال 

 7881های  ( محیط زیست که بین سالESIشاخص عملکرد محیط زیست بر شاخص پایداری )
منتشر شده و کاربرد داشته است؛ برتری دارد. هر دو شاخص توسط دانشگاه ییل )مرکز  2111تا 

های محیط زیست ییل( و دانشگاه کلمبیا )مرکز شبکه اطلاعات بین المللی علوم  حقوق و سیاست
زمین در زمینه زمین( با همکاری مجمع جهانی اقتصاد و مرکز تحقیقات مشترک کمیسیون اروپا 

 2111( نخستین بار در سال ESIاند. شاخص پایداری محیط زیست ) یری و مطرح شدهگ اندازه
. مورد بازنگری قرار گرفت 2112پیشنهاد شد، اما به دلیل ضعف و نواقصی که داشت در سال 

کشور محاسبه و منتشر شد. شاخص  742نیز برای  2111شاخص مزبور با تغییراتی اندک در سال 
ها را برای حمایت از محیط زیست در  های ملت ( توانایی و قابلیتESIپایداری محیط زیست )

شاخص  27گروه داده آماری که در قالب  12کند. این شاخص از  چندین دهه آینده ارزیابی می
شود. براساس نتایج این گزارش هر چه نمره  پایداری محیط زیستی ادغام شده اند، استخراج می

( بیشتر باشد، شرایط محیط زیستی بهتری را در ESIست )کشوری از شاخص پایداری محیط زی
ها مقایسه موضوعاتی را که در قالب پنج گروه گسترده زیر جای  آینده خواهد داشت. این شاخص

 سازد :  گیرند، ممکن می می

 های محیط زیستی؛ . سیستم7

 . کاهش فشارهای محیط زیستی؛2

 زیستی؛. کاهش آسیب پذیری انسان از فشارهای محیط 9

 های محیط زیستی؛ . ظرفیت اجتماعی و مؤسساتی برای مسئولیت در قبال چالش4

 . نظارت جهانی1
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( با استفاده ESIهای مورد استفاده در شاخص پایداری محیط زیست ) موضوعات و شاخص
ها و مشاوره با سیاست  های موجود، تحلیل از بررسی کتاب شناسی محیط زیستی، ارزیابی داده

دانشمندان و متخصصین استخراج شده است. در حقیقت شاخص پایداری محیط زیستی  گذاران،
خواهد برای ایجاد رقابتی سازنده، رتبه و وضعیت محیط زیست کشوری  ای کلی است که می نمره

(. اما از آن جا که از این 19،ص. 7998را نسبت به دیگر کشورها نشان دهد )سنگاچین و دیگران، 
بررسی پایداری زیست محیطی در کشورهای توسعه یافته استفاده گردید نیاز به  شاخص بیشتر برای

به سادگی توسط سیاست گذاران، دانشمندان وجود شاخص جامع تری مطرح گردید که بتواند 
محیط زیست، حامیان و عموم مردم استفاده شود. دانشگاه ییل و مجمع جهانی اقتصاد در سال 

ت را به عنوان مکملی برای شاخص پایداری محیط زیست شاخص عملکرد محیط زیس 2112
کید بیشتری داشته و عملکرد  مطرح نمودند که این شاخص بر ابعاد پایداری محیط زیست تأ

های کشورها را در زمینه کاهش مشکلات محیط زیست، حفاظت از محیط  ها و برنامه سیاست
دهد. در گزارش شاخص عملکرد  میزیست و مدیریت منابع طبیعی مورد سنجش و ارزیابی قرار 

کاهش تنش و فشارهای محیط زیستی  -7دو هدف کلان شامل  2119( سال EPIمحیط زیست )
ها و منابع  حفاظت از زیست بوم -2تهدید کننده سلامت انسان )هدف سلامت محیط زیست( و 

شاخص فرعی مطرح شده است که با  21طبیعی )هدف پایداری محیط زیست( متشکل از 
( برای کشورهای EPIهای آماری مناسب، شاخص ترکیبی عملکرد محیط زیست ) ستفاده از روشا

های  شود. برای ساختن این شاخص، ابتدا عملکرد کشورها در زمینه شاخص مختلف ساخته می
گانه از مراجع معتبر و برآوردهای کارشناسی مشخص شده و با استفاده از تجزیه و تحلیل  21

شوند و در  های فرعی برآورد می شوند؛ ارزش نهایی هر کدام از شاخص دی میای دسته بن خوشه
( برای کشورهای EPIنهایت با استفاده از روش مناسب شاخص ترکیبی عملکرد محیط زیست )

(. مقدار این شاخص مانند 14،ص. 7998شود )سنگاچین و دیگران،  مختلف جهان تهیه می
در نوسان است. هر چه کشوری به ارقام  711فر تا ( بین صESIشاخص پایداری محیط زیست )

بالاتری از این شاخص دست پیدا کند عملکرد محیط زیستی بهتری داشته و هر چه این رقم کمتر 
 باشد، نشان دهنده عملکرد نامطلوب تری در زمینه محیط زیست است.
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یستی کوزنتس  منحنی محیط ز
توجه محققان در کشورهای توسعه یافته، علاوه بر  سبب گردید تا 7811بحران جهانی نفت در دهه 

یکی از این آثار که مورد  .عوامل تعیین کننده رشد اقتصادی به آثار ناشی از رشد نیز معطوف گردد
پس از مطالعاتی که در توجه بسیاری از محققان قرار گرفت آثار مخرب زیست محیطی توسعه بود. 

ن رشد اقتصادی و آلودگی زیست محیطی، به انجام رسیدند؛ دهه هفتاد به منظور بررسی ارتباط میا
کم رنگ شد. در دهه اخیر، پس از یک دوره افول، موج جدیدی از تحقیقاتی که توجه به این مقوله 

رابطه رشد و محیط زیست را مورد بررسی قرار دهند جریان یافته است. برخی از این مطالعات به 
زیست پرداخته اند؛ به دلیل استفاده از منحنی زیست محیطی  بررسی تاثیر رشد اقتصادی بر محیط

ها در مراحل اولیه رشد  اند. بر اساس این مطالعه شهرت یافته EKCکوزنتس، به مطالعات 
شود ولی در مراحل بالاتر  اقتصادی، افزایش در سطح تولید منجر به تخریب محیط زیست می

یابد و یک رابطه مثبت بین رشد و  فزایش میرشد، تقاضا برای استانداردهای زیست محیطی ا
بنابراین بر اساس منحنی زیست محیطی کوزنتس یک رابطه به  .شود کیفیت محیط زیست برقرار می

واژگون میان رشد اقتصادی و تخریب محیط زیست وجود دارد. مدل رگرسیونی این  Uشکل 
بر اساس موضوع مورد بررسی در این باشد که البته تابع این مدل  مطالعه بر پایه مدل کوزنتس می

 مقاله تعدیل شده است. مدل مطرح شده برای تابع کلاسیک کوزنتس به شکل زیر است:

(7             )                                              
      

             

متغیر کنترل       متغیر مستقل و     محیطی، در رابطه بالا، بیان کننده آلودگی زیست   
سازی اثر متغیرهای  باشد که در هر مدل متغیر یا متغیرهای متفاوتی است که با هدف خنثی می

شود. نمودار منحنی  در مدل وارد می   و    دیگر بر رابطه متغیرهای وابسته و مستقل یعنی 
 باشد:  کوزنتس زیست محیطی به شکل زیر می

 

یست محیطی1شکل )  (: منحنی کوزنتس ز

 



 و همکاران  کشیده مرجان دامن

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
دو

ل 
سا

ره
ما

ش
 1 ،

ان
ست

زم
 

10
41

 
 

30 

 . پیشینه پژوهش2-2
 . مطالعات تجربی خارجی2-2-1

 اند:  تاکنون چند مطالعه خارجی در راستای موضوع تحقیقاتی این پژوهش انجام شده

، عنوان مقاله 1پایداری زیست محیطی و توسعه انسانی: با رویکرد شاخص توسعه انسانی سبز
است. ماکاری در این مطالعه با بررسی رابطه میان توسعه انسانی و  2119در سال  2نرما ماکاری

شکلی دست پیدا کرد که به شکل منحنی کوزنتس واژگون  Uکیفیت زیست محیطی به منحنی 
باشد. در این منحنی کشورهایی که توسعه انسانی پایینی دارند از سطوح پایین تری از پایداری  می

باشند. برعکس، پس از نقطه حداقل، منحنی تمایل یه افزایش  خوردار میزیست محیطی نیز بر
کند )از سطح توسعه انسانی  دارد، به طوری که وقتی توسعه انسانی به تدریج افزایش پیدا می
کند. این مقاله سه نتیجه اصلی  متوسط به بعد( کیفیت زیست محیطی نیز از همین روند پیروی می

( فراهم کردن یک تصویر جهانی از رابطه بین توسعه انسانی و محیط 7داشت که عبارتند از: 
( مطرح کردن یک 2شکل میان توسعه انسانی و پایداری زیست محیطی.  Uزیست، با یک رابطه 

انسانی زیست محیطی؛ که معیار جدید برای ارزیابی توسعه پایدار انسانی، با عنوان شاخص توسعه 
های مختلف  کند. همچنین زمینه مفهوم توسعه انسانی را در چارچوب محیط زیست متوازن می

های  ( بررسی تفاوت9کند.  سناریوی بین توسعه انسانی و پایداری زیست محیطی را بررسی می
3و  HDIهای کشورها بر اساس پایداری، با مقایسه  میان رتبه

EHDI کید ب ر مشارکت و و با تأ
 پایبندی کشورها بر توافق نامه پروتکل کیوتو.

ها در این مطالعه  ( است. آن2119پایداری و توسعه انسانی عنوان مقاله کاستانتینی و مونی )
گیری  تلاش کردند با ادغام منحنی کوزنتس و نظریه نفرین منابع، یک مدل تجربی برای اندازه

 پایداری زیست محیطی تشریح کنند. دلیل استفاده از پارادایم توسعه انسانی نقش پیوند دهنده آن
های انجام شده در این مقاله به نقش  بین این دو رویکرد به ظاهر غیرمرتبط است. با توجه به برآورد

مثبت و تاثیرگذار توسعه انسانی بر رشد اقتصادی تاکید شده و همچنین نتیجه گرفته شده است که 
یعی های مدیریت منابع طب سرمایه گذاری در سلامت و آموزش نقش مهمی در بالابردن ظرفیت

دارد. مازاد بر این دو مورد، بر اساس نتایج برآوردهای این مطالعه تحقیقاتی، با توجه به این که 
                                                                                                                   
1 Green Human Development Index 
2 Norma Maccari 
3 Environmental Human Development Index 
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کشورهای در حال توسعه از میزان توسعه انسانی پایینی برخوردارند؛ اگر تمایل به ترویج حفاظت از 
 ر خود قرار دهند.محیط زیست دارند باید افزایش سرمایه گذاری در توسعه انسانی را در دستور کا

در مقاله خود با عنوان منحنی تعدیل شده کوزنتس برای  1(2118کاستانتینی و مارتینی )
های ترکیبی مطرح کرده اند که تا کنون مقالاتی به بررسی رابطه  ارزیابی پایداری با استفاده از داده

اند.  پرداخته های زیست محیطی با استفاده از منحنی کوزنتس بین رشد اقتصادی و آلودگی
ها به  ها و نواقصی بوده و تکمیل نیستند. آن ها دارای کاستی همچنین مطرح کرده اند که این مطالعه

منظور تکمیل کردن بررسی این موضوع، از منحنی تعدیل شده کوزنتس برای بررسی تمامی ابعاد 
و شاخص توسعه  2جهانیپایداری استفاده کردند. با استفاده از معیار کلان پس انداز خالص بانک 

سازمان ملل به بررسی سطوح بالاتر رفاه، مصرف منابع طبیعی  3انسانی به عنوان معیار خوشبختی
برای تعداد  2111-7881اند. در این بررسی دوره زمانی  و تایید پایداری توسعه انسانی پرداخته

ها نشان  ت. نتیجه بررسی آنزیادی از کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه در نظر گرفته شده اس
های توسعه پایدار جهانی باشد و افزایش  دهد که توسعه انسانی باید اولین هدف برای سیاست می

 در سطح توسعه انسانی برای افزایش پایداری ضروری است. 

( است. نیومایر در این پژوهش 2179شاخص توسعه انسانی و پایداری عنوان مقاله نیومایر )
که در ادبیات توسعه انسانی و پایداری وجوه مشترک زیادی وجود دارد و شاخص  کند بیان می

توسعه انسانی با معیارهای پایداری ضعیف و قوی مرتبط است. در این پژوهش که بیشتر به ارتباط 
پردازد، بیان شده نتایج تجربیات در طول  نزدیک مفهوم پایداری و شاخص توسعه انسانی پایدار می

دهد که بسیاری از کشورها با توسعه انسانی پایین، با مشکل  نشان می 2112-7891دوره 
 شود، هم روبرو هستند. گیری می ، که توسط پس انداز واقعی منفی اندازه4ناپایداری

 

 . مطالعات تجربی داخلی2-2-2

( در مقاله خود، توسعه انسانی و توسعه پایدار در کشورهای 7998بهبودی، بهشتی و موسوی )
اند. در این مدل  منتخب صادرکننده نفت، به هدف برآورد مدل تعدیل یافته منحنی کوزنتس پرداخته

                                                                                                                   
1 Valeria Costantini, Chiara Martini 
2 World Bank 
3 The Measure of Happiness 
4 Instability  
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به جای مفاهیم رشد اقتصادی و محیط زیست از معیارهای توسعه و پایداری استفاده شده است؛ 
شکلی که معیار ناپایداری، مقدار منفی شاخص پس انداز خالص تعدیل شده و معیار توسعه، به 

 21و برای  2112-7881شاخص توسعه انسانی در نظر گرفته شده است. دوره مورد بررسی 
 Uای به شکل  های پانلی نتایج تخمین، وجود رابطه باشد. با روش داده کشور صادرکننده نفت می

 .کند ه انسانی و ناپایداری منابع را در این کشورها تایید میوارون بین توسع
الگوی استفاده شده در مطالعه تحقیقاتی حاضر برگرفته از الگوی بهبودی، بهشتی و موسوی در 

 باشد. مقاله مذکور بوده و بر اساس تابع زیست محیطی کوزنتس می
ان مقاله منتشر شده بهبودی و محیط زیست و رشد اقتصادی پایدار: مطالعه موردی ایران، عنو

باشد. هدف این مطالعه بررسی اثرات متقابل رشد اقتصادی و  می 7981سجودی در سال 
باشد. نتایج تخمین تابع  معادلات هم زمان می زیست با استفاده از الگوهای رشد و روش محیط

و با استفاده از تولید و تابع آلودگی زیست محیطی )انتشار دی اکسید کربن( به شکل هم زمان 
دهد که با وجود  نشان می 7992تا  7911طی دوره  (SLS)2ای  روش حداقل مربعات دو مرحله

 تاثیر مثبت محیط زیست بر رشد تولید ناخالص داخلی، آلودگی زیست محیطی در فرایند رشد
 شده برایمعنی بودن تاثیر اعتبارت صرف  یابد. هم چنین نتایج نشان دهنده بی اقتصادی افزایش می

 .باشد حفاظت زیست محیطی بر افزایش کیفی محیط زیست می

ای است که  های توسعه پایدار در کشورهای صادرکننده عمده نفت جهان مقاله تحلیل شاخص
اند. هدف از این پژوهش تحلیل  ( به انتشار رسانده1397نظم فر، حمیدی، حسینی و جنبذی )

شاخص  29رکننده عمده نفت جهان با استفاده از کشور صاد 91های توسعه پایدار در  شاخص
-باشد. نوع تحقیق کاربردی و روش آن توصیفی زیست محیطی، اقتصادی و اجتماعی می

گیری  های تصمیم )روش 1باشد. برای تجزیه و تحلیل اطلاعات از روش پرامتی ای می مقایسه
، به ترتیب 2006ه در سال دهد ک چندگانه( استفاده شده است. نتایج حاصل از پژوهش نشان می

، از نظر (Q)کشورهای نروژ، کانادا و ایالت متحده آمریکا، با بیشترین میزان ضرایب پرامتی 
، به ترتیب کشورهای 2012برند؛ و در سال  های توسعه در وضعیت مطلوبی به سر می شاخص

ترین کشور که در این دو  استرالیا، نروژ و کانادا بیشترین میزان ضرایب پرامتی را دارند. نامطلوب
باشد. ایران در این میان این کشورها در سال  سال در رتبه آخر این کشورها قرار دارد کشور عراق می

                                                                                                                   
1 Promethee 
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ست و دوم در میان سی کشور صادر به جایگاه بی 2012در جایگاه بیست و هفتم و در سال  2006
 کننده نفت قرار گرفته است. 

 

 . روش تحقیق3
ای( از منابع اینترنتی  ها از طریق بررسی مدارک و اسناد )کتابخانه پس از گردآوری اطلاعات و داده

های معتبر، در قلمروی کشورهای مورد نظر و در فاصله زمانی معین این تحقیق، به بررسی  و سایت
مدل رگرسیونی این مطالعه پرداخته شده است. برای بررسی ایستایی، هم خطی و سایر آزمون 

، به روش Eviews12افزار  آزمون ها، برآورد مدل تصریحی و استنتاج در این تحقیق از نرم
کشور صادرکننده عمده نفت  91برای  2171-2178های ترکیبی، طی دوره زمانی  رگرسیون داده

 است.         جهان استفاده گردیده
 
یح الگو 3-1  . تصر

مدل مورد استفاده در این مطالعه برای تخمین اثر شاخص توسعه انسانی بر پایداری زیست 
محیطی بر پایه مدل کوزنتس بوده است. منحنی کوزنتس به دنبال بررسی رابطه رشد اقتصادی و 
پایداری محیط زیست بوده است. در این مطالعه با تعدیل تابع کلاسیک کوزنتس برای بررسی اثر 

عه انسانی بر پایداری زیست محیطی، شاخص توسعه انسانی نیز در مدل وارد شده شاخص توس
و هم زمان با مطالعه اثرات  1990است. مفهوم منحنی زیست محیطی کوزنتس، اولین بار در دهه 

 2بر محیط زیست توسط گروسمن و کروگر 1بالقوه انعقاد موافقتنامه تجارت آزاد آمریکای شمالی
 1992که در گزارش توسعه جهانی سال  3و هم چنین مطالعه شفیك و باندیوپادهیای (1991)

اگر تکنولوژی،  :اشاره شده بود 1992منتشر شد، عنوان گردید. در گزارش توسعه جهانی سال 
های اقتصادی  ها و سرمایه گذاری در محیط زیست ثابت در نظر گرفته شود، افزایش فعالیت سلیقه

های  هم چنین با افزایش فعالیت .خریب و آسیب زدن محیط زیست خواهد شدبی شک منتج به ت
اقتصادی و در پی آن با زیاد شدن درآمد سرانه، تقاضا برای افزایش سطح کیفی محیط زیست و 

یابد. بنابراین، نمی توان گفت که رشد اقتصادی و  گذاری در محیط زیست افزایش می سرمایه
                                                                                                                   
1 North American Free Trade Agreement ( NAFTA) 
2 Grossman & Krueger 
3 Shafik & Bandyopadhyay 
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المللی اختلالات دو قطبی،  شود )گزارش بین ابودی محیط زیست میتوسعه به طور قطع منجر به ن
، با ارائه این استدلال که: شواهد روشنی وجود دارد که (1992) 2بکرمن .1 (98-99ص.  ،7882

رشد اقتصادی در مراحل اولیه خود منجر به تخریب محیط زیست می شود؛ ولی در نهایت بهترین 
قای سطح کیفی محیط زیست در کشورهای جهان، ثروتمند شدن و شاید تنها راه برای حفظ و ارت

(. مطالعه بکرمن باعث شهرت و گسترش هرچه بیشتر فرضیه 492، ص. 7882باشد )بکرمن،  می
زیست محیطی کوزنتس شد. طرفداران فرضیه زیست محیطی کوزنتس معتقدند در سطوح بالای 

ات بر حرکت می نماید. مازاد بر این در توسعه، ساختار اقتصادی به سمت صنایع و خدمات اطلاع
گاهی در مورد محیط زیست بالاتر رفته، قوانین زیست محیطی مؤثرتری  مراحل بالای توسعه، آ

آید و مخارج مصرف شده در جهت حفظ و ارتقای محیط زیست  وضع گردیده و به اجرا در می
 یابد. افزایش می

محیطی کوزنتس و البته با   یات منحنی زیستمدل پیشنهادی مطالعه حاضر، با استفاده از ادب
صورت رابطه زیر تصریح شده  دیدگاهی تخصصی تر نسبت به موضوع پایداری زیست محیطی، به

 است:
                         (     )

                           (2 )  
 

معادله بالا به برآورد رابطه بین شاخص توسعه انسانی و پایداری زیست محیطی و هم چنین 
پردازد. متغیرهای وابسته در این معادله  ارتباط میان رشد اقتصادی و پایداری زیست محیطی می

شاخص تولید ناخالص داخلی سرانه به قیمت     شاخص توسعه انسانی،       عبارتند از: 
(     )،  2171ل سا

شاخص حاکمیت      مجذور شاخص تولید ناخالص داخلی سرانه،   
متغیر وابسته این مدل رگرسیونی است که به عنوان شاخص پایداری زیست  EPIقانون و همچنین 

ضریب شاخص توسعه    عرض از مبدأ،    محیطی در نظر گرفته شده است. در مدل بالا: 
ضریب شاخص تولید ناخالص داخلی به    شاخص تولید ناخالص داخلی ،  ضریب   انسانی، 

باشند.  جز اخلال این رابطه رگرسیونی می    ضریب میزان حاکمیت قانون و    توان دو، 
 UNDP (2021)و  WDI (2021)های اطلاعاتی  های مربوط به این متغیرها از پایگاه داده

 دریافت شده است.  
                                                                                                                   
1 International Review of Bipolar Disorders (IRDB) 
2 Bekerman 



 محیطی در کشورهای منتخب صادر کننده نفت پایداری زیستتأثیر توسعه انسانی بر 

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره

 
1 ،

زمستان
 

1041
 

 0
 

45 

EPI  ،یك شاخص جدید برای ارزیابی عملکرد زیست شاخص عملکرد محیط زیست
در سال  (ESI)زیست محیط محیطی دولت هاست که به عنوان مکملی برای شاخص پایداری 

منتشر شده و حاوی اطلاعات مهمی در خصوص رویکرد کشورهای مختلف جهان در  2112
خص پایداری محیط زیست در زمینه مسائل محیط زیست است. تفاوت این شاخص با شا

کید بیشتر بر عملکرد در زمینه های محیط زیست است. این گزارش که  محدودتر بودن متغیرها و تأ
به طور مشترك توسط مراکز تحقیقاتی مجمع جهانی اقتصاد، کمیسیون اروپا و دانشگاه های ییل و 

مله کاهش فشارهای کلمبیا تدوین شده است؛ بر دو هدف اصلی حفاظت از محیط زیست از ج
ها و مدیریت صحیح منابع  ها و ارتقای وضعیت زیست بوم زیست محیطی بر سلامت انسان

زمینه: بهداشت محیط ،کیفیت هوا، کیفیت منابع آب ،  2طبیعی تاکید دارد که این دو مؤلفه در 
مقدار این  .شود کیفیت منابع طبیعی مولد، تنوع زیستی، زیستگاه و انرژی پایدار اندازه گیری می

( بین صفر تا است. هر چه کشوری به عدد ESIشاخص مانند شاخص پایداری محیط زیست )
بالاتری از این شاخص دست پیدا کند عملکرد محیط زیستی بهتری داشته و هر چه این عدد 

 کوچک تر باشد، نشان از عملکرد نامطلوب تری در زمینه محیط زیست است.
HDI گیری و ارائه آن به شکل سالانه توسط برنامه توسعه  شاخص توسعه انسانی است که اندازه

کشور، با  791گیری این شاخص را برای  شود. سازمان ملل متحد اندازه سازمان ملل انجام می
هدف رتبه بندی کشورها از نظر توسعه انسانی به انجام رسانیده است. این شاخص عددی بین 

ست که هر چه میزان این شاخص برای کشوری بزرگتر باشد؛ آن کشور رتبه بالاتری از صفر و یک  ا
 باشد. توسعه انسانی را دارا می

1
GDP  ها و  ترین متغیری است که در تجزیه و تحلیل مهمشاخص تولید ناخالص داخلی و

که برای ترین شاخصی است  شود. این شاخص رایج از آن استفاده می اقتصاد کلانهای  ارزیابی
گیری رفاه یک جامعه، رشد اقتصادی و مقایسه آن با سایر جوامع توسط اقتصاد دانان به کار  اندازه

به شکل  UNDP (2021)در این مطالعه تحقیقاتی از  GDPهای مربوط به  شود. داده گرفته می
 گرفته شده است. 2171سرانه بر اساس قدرت خرید و به قیمت دلار 

                                                                                                                   
1 Gross Domestic Product 
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1
RL ای کلی در حقوق عمومی است که به موجب آن،  شاخص حاکمیت قانون، قاعده

شوند.  های حکومتی بر اساس اصول شناخته شده حقوقی یا حقوق طبیعی گرفته می تصمیم
حاکمیت قانون دارای یک معنای عام و یک معنای خاص است. در معنای عام به معنی وجود نظم 

مانی که افراد جامعه به شکلی مشابه و با رعایت هنجارهای در کشور است. یا به عبارتی دیگر ز
نمایند و این به آن معنا است که قانون حاکم است. در معنای خاص تر به معنای  مشترک رفتار می

های صالح آن کشور وضع نموده اند؛  اجرای قوانین وضع شده و یا قوانینی است که مجلس و مقام
اجرای هدف آن قانون. در عمل، حاکمیت قانون به این معنا  آن هم به شکلی درست و در راستای

است که هیچ فردی، چه رئیس جمهور و چه یک فرد عادی جامعه، از قانون بالاتر نیست. شاخص 
های دولتی است که در برگیرنده کیفیت اجرای قوانین،  حاکمیت قانون از زیر مجموعه شاخص

 گرفته شده است. WDI (2021)وط به آن از های مرب باشد؛ که داده عدالت و حاکمیت می
 

 های پژوهش . یافته4
پیش از برآورد مدل ابتدا ایستایی متغیرها با به کارگیری آزمون ایستایی لوین، لین و چو که دارای 
توان آزمون کردن بیشتری نسبت به استفاده از آزمون ریشه واحد برای مقاطع به شکل جداگانه 

رفته است. بر مبنای نتایج این آزمون مقدار احتمال متغیرهای تولید است؛ مورد بررسی قرار گ
باشد. بنابراین به دلیل اینکه مقدار  می 1111/7و  7991/1ناخالص داخلی و مجذور آن به ترتیب 

در سطح ایستا نیستند؛ که پس از یک بار باشد این دو متغیر  می 11/1احتمال آنها بالاتر از 
دوباره آزمون ایستایی مشخص گردید که این متغیرها در تفاضل اول با  گیری و با انجام تفاضل

باشند. در ادامه به جهت اطمینان حاصل نمودن از عدم وجود  احتمال صد در صد ایستا می
و میزان  1111/1رگرسیون کاذب آزمون هم انباشتگی کائو انجام شده است که نتیجه آن با احتمال 

نشان داد که فرض صفر مبنی بر عدم وجود هم انباشتگی بین متغیرها رد شده و  -871112/1آماره 
باشد. بنابر نتیجه این  یک رابطه بلند مدت بین متغیر وابسته و متغیرهای توضیحی مدل برقرار می

های ترکیبی به برآورد مدل  توان با اطمینان از این که رگرسیون کاذب نیست؛ با روش داده آزمون می
. سپس به آزمون هم خطی پرداخته شده است که پس از انجام آزمون هم خطی میان دو به پرداخت

دوی متغیرها و هم خطی چندگانه، نتایج از عدم وجود خطی میان متغیرهای مستقل الگو حکایت 
                                                                                                                   
1 Rule of Law 
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های ترکیبی و تجمیعی )پولد( استفاده  کند. در ادامه از آزمون چاو برای انتخاب بین مدل داده می
می باشد؛  11/1کمتر از  Fاز آن جا که مقدار احتمال آماره بر اساس نتیجه آزمون ت. شده اس

بنابراین فرض صفر مبنی بر وجود رگرسیون تجمیعی )رگرسیون بدون وجود اثرات ثابت یا 
تصادفی( رد شده و الگوی مناسب برای برآورد مدل مورد بررسی، به شکل ترکیبی بوده که دارای 

باشد. سپس با به کارگیری آزمون هاسمن در مورد استفاده از روش  ثرات تصادفی میاثرات ثابت یا ا
باشد بنابراین  می 7/1بزرگتر از مقدار احتمال آماره اثرات ثابت یا اثرات تصادفی مشخص گردید 

در روش اثرات تصادفی . باشد روش مطلوب در برآورد الگوی این مطالعه روش اثرات تصادفی می
شود و اثرات انفرادی مقاطع به طور  اثرات ثابت، بعد زمان در نظر گرفته می بر خلاف روش

هایی از  گردند. هم چنین در شرایطی که نمونه جداگانه، در مدت زمان مورد بررسی وارد مدل می
 کل جامعه آماری به شکل تصادفی انتخاب گردند اثرات تصادفی کارایی بیشتری خواهد داشت. 

 
 (HAUSMAN)(: آزمون هاسمن 1) جدول

 نوع آماره Chi-square میزان آماره مقدار احتمال 
2921/1 191122/1 Cross-section Random 

 های پژوهش          منبع: یافته
 

هم چنین برای کسب اطمینان نسبت به نیکویی برازش الگو، ناهمسانی واریانس مورد بررسی 
های سری زمانی به بررسی  توان مانند داده های ترکیبی می و آزمون قرار گرفته است. در داده

های مورد مطالعه  ناهمسانی واریانس پرداخت. اگر تعداد مقاطع مورد بررسی بیشتر از تعداد سال
های اختلال دارای ناهمسانی واریانس باشند. برای بررسی  توان انتظار داشت که جمله می باشد

وجود ناهمسانی واریانس از آزمون معروف وایت استفاده شده است که بر مبنای نتیجه به دست 
(، بنابراین فرض 211199/7نمی باشد )  11/1کمتر از  Fآمده از آن جهت که میزان احتمال آماره  

ها رد نمی شود و این آماره معنی دار نیست؛ پس مشکل ناهمسانی  مبنی بر همسانی واریانسصفر 
واریانس وجود ندارد. در ادامه به تخمین مدل پرداخته شده است که نتایج برآورد مدل با استفاده از 

 روش اثرات تصادفی در جدول دو آورد شده است:

های توسعه  توان ادعا نمود بین شاخص این مدل میهای به دست آمده از برآورد  بر مبنای نتیجه
انسانی و پایداری زیست محیطی ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد. بنابراین در کشورهایی که 
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باشند؛ افزایش سطح شاخص توسعه انسانی سبب ارتقای سطح  دارای منابع عظیم نفتی می
هایی که پیش از این به بررسی  نتیجه مطالعهگردد. نتیجه به دست آمده با  پایداری محیط زیستی می

رابطه میان شاخص توسعه انسانی و پایداری زیست محیطی پرداخته اند؛ هم خوانی دارد. همچنین 
بر اساس نتایج به دست آمده اثر شاخص تولید ناخالص داخلی سرانه بر پایداری زیست محیطی 

باشد که این  ست محیطی منفی و معنادار میمثبت و معنادار بوده و اثر مجذور آن بر پایداری زی
ای شاخص تولید ناخالص داخلی )رشد  موضوع دلالت بر وجود رابطه غیرخطی و آستانه

توان نقطه بازگشت را پیدا  اقتصادی( و پایداری زیست محیطی دارد. بر مبنای دانش ریاضیات می
آن روند صعودی منحنی به روند کرده و به سطحی از تولید ناخالص سرانه دست پیدا نمود که در 

شود از طریق صفر قرار دادن مشتق  گردد. این سطح که به آن نقطه بازگشت گفته می نزولی مبدل می
 آید. مرتبه اول الگوی مورد آزمون بر اساس شاخص تولید ناخالص داخلی سرانه به دست می

 
 2111-2112کشور در دوره زمانی  33(: برآورد مدل برای 2) جدول

 مقدار احتمال مقدار آماره  ضرایب تغیرهای توضیحیم
 92191/21 221794/2 1187/1 (C)عرض از مبدأ 

 28911/42 412111/9 1119/1 (HDI)شاخص توسعه انسانی 
 D(GDP) 111748/1 721174/2 1492/1شاخص تولید ناخالص داخلی 

 D(GDP)2 21/9- E-8 181112/1 1491/1شاخص تولید ناخالص داخلی به توان دو 

 119741/9 218499/2 1299/1  (RL)حاکمیت قانون 
    497292/1  
  F  24212/74آماره 

Prob  آمارهF  111111/1  
  اثرات تصادفی  روش برآورد

  941978/1  آماره دوربین واتسون
  اندازه نمونه

35  
  911  تعداد مشاهدات

 های پژوهش منبع: یافته

 
    

     
 111748/1 – 2/1 E -08GDP                                                                 (4)  
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 رابطه بالا را برابر صفر قرار داده تا نقطه برگشت به دست بیاید:
111748/1 – 2/1 E-08GDP=0 

GDP= 2069/4444 

 و در ادامه مشتق مرتبه دوم الگو محاسبه گردیده شده است: 2069/4444نقطه برگشت برابر است با 
     

      
  – 2/1 E -08                                                                      (1)  

با توجه به این که میزان مشتق دوم عددی منفی است بنابراین منحنی در این نقطه دارای 
 2069/4444توان گفت در سطوح پایین تر از  باشد. بر مبنای نتایج به دست آمده می ماکسیمم می

افزایش شاخص تولید ناخالص داخلی سرانه یا رشد اقتصادی سبب ساز افزایش پایداری زیست 
ده و در سطوح پایین تر از این میزان افزایش شاخص تولید ناخالص داخلی سرانه محیطی گردی

توان استنباط نمود که پایداری زیست  گردد. می موجب کاهش پایداری در محیط زیست می
 2069/4444محیطی نیازمند وجود تولید ناخالص داخلی )رشد اقتصادی( با مقدار حداکثری 

ده در جدول بالا رابطه میان شاخص حاکمیت قانون به عنوان باشد. بر اساس نتایج درج ش می
 باشد.  های دولتی و پایداری زیست محیطی معنادار و مثبت می ای از شاخص نماینده
 

 گیری  . نتیجه3
، 2و رشد فزاینده مصرف سرانه انرژی در کشورهای صادرکننده نفت 1محدودیت منابع فسیلی

ای نه چندان دور و قطع درآمدهای ناشی از صادرات نفت  موجب تهی شدن منابع نفتی در آینده
خواهد شد؛ که توسعه کشورها را به شکل جدی تحت تأثیر قرار خواهد داد. هم چنین نپرداختن به 

ای ناشی از مصرف انرژی  ها و انتشار گازهای گلخانه آثار مخرب زیست محیطی از جمله آلودگی
ت. از این رو بررسی تأثیر عامل مهم و تاثیرگذار توسعه در این کشورها به شدت نگران کننده اس

انسانی متاثر از درآمدهای نفتی در کشورهای صادر کننده نفت، بر پایداری که بتواند موجب 
های افراد در بهبود مصرف  های زیست محیطی و افزایش مشارکت کاهش مصرف نفت و آلودگی

های اقتصادی،  بعد، شود برای سیاست گذاری های انرژی و پس انداز درآمدهای نفتی برای نسل
ای برخوردار است. هدف از این تحقیق بررسی  اجتماعی و زیست محیطی کشورها از اهمیت ویژه

تأثیر شاخص توسعه انسانی بر بعد زیست محیطی پایداری در کشورهای صادر کننده عمده نفت 
                                                                                                                   
1 Fossil Sources  
2 Oil Exporting Countries 
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باشد که در این  های موجود( می ه)با توجه به حداکثر داد 2171-2178جهان برای دوره زمانی 
های ترکیبی استفاده شده است. بر  راستا برای برآورد مدل در این تحقیق از روش رگرسیون داده

اساس نتایج به دست آمده از برآورد مدل این پژوهش، با افزایش میزان توسعه انسانی در کشورهای 
ورها هم فزونی یافته؛ بنابراین هر صادر کننده عمده نفت جهان، پایداری زیست محیطی این کش

چه کشوری دارای رتبه بالاتری از شاخص توسعه انسانی باشد در زمینه پایداری زیست محیطی نیز 
توان اذعان داشت با سرمایه گذاری و تمرکز بیشتر بر  تر عمل خواهد کرد. بر همین مبنا می موفق

توان به سطوح  عد زیست محیطی میشاخص توسعه انسانی در کشورهای صادر کننده نفت، در ب
گردد که کشورهای وارد کننده نفت نیز  بالاتری از پایداری در این کشورها دست یافت. پیشنهاد می

با در نظر گرفتن رابطه مثبت و معنادار توسعه انسانی و پایداری زیست محیطی، از راه بالا بردن 
های زیست محیطی ناشی  و آلودگیسطح توسعه انسانی از کاهش سطح پایداری زیست محیطی 

از مصرف نفت در کشورهایشان جلوگیری نمایند و با سرمایه گذاری در شاخص ترکیبی توسعه 
، برای بهبود کیفیت محیط زیست و امید به زندگی، تحصیلات و درآمد سرانه(انسانی و ابعاد آن )

 افزایش سطح پایداری زیست محیطی اقدام نمایند.

 

 منابع
 ( .بررسی نقش زیست محیطی مراتع در توسعه پایدار. پیک نور، علوم انسانی، 7992رحیمی، حسن .)

7(9 ،)48-11 . 
 ( .مکان یابی محل دفن بهداشتی زباله7989جلالیان، حمید، دادگر، حسین .)  مورد:  -های روستایی

 .   81(، 4)2دهستان قلعه دره سی شهرستان ماکو، فصلنامه اقتصاد فضا و توسعه روستایی، 
 ( .منطق فازی و کاربرد آن در ارزیابی اثرات محیط زیستی. 7981صالحی، جواد، مرادی، حسین .)

 . 91 ،(9) سال دوم ،زیست و توسعه محیط
 ( .بررسی2171حیدری چیانه، رحیم، کرمی، سونیا .) های توسعه انسانی ایران، مالزی و  تطبیقی شاخص

ماهنامه بررسی مسایل  - (. مجله اقتصادی2114-2179ترکیه با تأکید بر شاخص اقتصادی در دهه اخیر )
 . 22-1 ،(7)71 ،های اقتصادی و سیاست

 تخب بهبودی، داوود، بهشتی، محمدباقر، موسوی، سها، توسعه انسانی و توسعه پایدار در کشورهای من
 صادرکننده نفت. 

 ( .مقایسه روش2174پوراصغر سنگاچین، فرزام، صالحی، اسماعیل، دیناروندی، مرتضی .)  های
های کشور  های ترکیبی )مطالعه موردی: استان ای با استفاده از شاخص سنجش توسعه پایدار منطقه

 . 19-41 ،(1)4 ،های محیط زیست ایران(. پژوهش
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 . 12-27 ،(29)81 ،)سپهر(
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 چکیده
 ٨٠١١-٨٦٣١ زمانى بازه آماری اطلاعات و (DSGE) تصادفی پویای عمومی تعادل رویکرد یک از مطالعه این در

 در ارز رمز و متعارف پول بین جانشینی یک مجازی پول از استفاده دلیل به شده فرض آن در که گردید استفاده

 ناحیه از شده وارد شوک که است این بیانگر مطالعه این از آمده بدست نتایج افتد. می اتفاق افراد دارایی سبد

 پول نگهداری بین جانشینی یک دیگر عبارت به شده تعارفم پول برای تقاضا کاهش به منجر مجازی ارزهای

 ارزهای ناحیه از کشو شدن وارد اثر بر که بود این بیانگر نتایج این بر علاوه است. داده رخ مجازی پول و متعارف

 پول چاپ و الضرب حق ناحیه از دولت درآمدهای میزان طرفی از و یافته افزایش اقتصاد در مصرف میزان مجازی

 در مالی منابع گرایش دلیل به نیز دولت مالیاتی درآمدهای که بود این بیانگر نتایج همچنین است. یافته کاهش

 است. یافته کاهش مجازی ارزهای تقاضای سمت به اقتصاد

. 

 (DSGE) تصادفی پویای عمومی تعادل مدل دارایی؛ سبد متعارف؛ پول ارز؛ رمز مجازی؛ پول کلیدی: گانژوا
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 مقدمه .1
 مداران سیاست دستان در آنها نبودن متمرکز و مجازی ارزهای بودن متمرکز غیر طبیعت دلیل به

 به نیاز جهانی جامعه تجارتی، سیستم در دیگر کشورهای علیه فشار ابزار وانبعن آن بکارگیری برای
 ارز یک دارد. نباشد کشوری هیچ کنترل در و غیرمتمرکز بصورت که شده گذاری رمز ارزهای

 جهان اقتصاد ،٨٠٠٢ سال در دهد؟. تغییر را جهان تواند  می چگونه و چیست شده   رمزنگاری
 بسیار صورت به داشت، قرار اختیارشان در مردم اعتماد با که را لیپو ها،  بانک و کرد سقوط

 نفر ها  میلیون پول شدن نابود از توانستند  نمی جهان های  دولت و بودند کرده استفاده نامناسبی
 رمز کوین. بیت تولد بود؛ دادن رخ حال در نیز دیگری اتفاق ،8002 سال در کنند. جلوگیری

 باز افراد به را قدرت این و کنند  می حذف دارند   زندگی بر ها  دولت و ها  نکبا که را قدرتی ارزها،
 امید اند،  شده محروم مدرن بانکداری سیستم از که افرادی تمام به ها آن همچنین، گردانند.  می
  دهند.  می

 پولی باشد. همراه ارتباطات و اطلاعات تکنولوژی زمینه در العاده فوق های پیشرفت با که پولی
 ابزار بصورت که پولی باشد. نداشته را غیره و ین یورو، و دلار مانند فیزیکی های پول مشکلات که

 جهانی و رمزنگار ارزهای این افزون روز پیشرفت بنابراین، نباشد. دولمتردان دست در سیاسی
 ارز این اتنگتنگ ارتباط موجب جهانی تجارت و هاگذاریسرمایه در آنها کاربرد و ارزها این شدن

  شود.می اقتصادی پارامترهای سایر با
 هر که است شده انجام پول تقاضای و پول از متعددی تعاریف اقتصادی مختلف مکاتب در

 استفاده گسترش گذشته های سال طی است. بوده اقتصاد در پول نقش چارچوب در نحوی به یک
 ارزهای و مجازی پول آیا که است کرده مطرح را مبحث این ارزها رمز و مجازی های پول از

 خیر. یا هست دارا را متعارف پول برای جانشینی امکان دیجیتال
 ادبیات به اختصاص مقاله دوم بخش است. شده ارائه بخش پنج در حاضر مقاله ساختار

 روش به مختصری سوم بخش در دارد. گرفته صورت پیشین مطالعات بر مروری و مجازی های پول
 آماری، های داده بررسی به مقاله چهارم بخش است. شده پرداخت شده ارائه مدل و تحقیق شناسی
 و گیری نتیجه نهایت در و است یافته تخصیص تجربی مدل برآورد و شناسایی های آزمون

 است. گردیده ارائه مقاله پایانی بخش در سیاستی پیشنهادات
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 موضوع ادبیات .2
 یک به مفهوم است. معاصر اقتصادی کلان تحلیل عناصر ینتر بنیادی از یکی پول تقاضای مفهوم
 دارند تأثیر آن بر که متغیرهایی و کنند نگهداری دارند تمایل مردم که پولی مقدار میان تابعی رابطه
 بیان ریاضی معادله یک صورت به غالبا   که دارد اشاره ...( و ثروت درآمد، بهره، های نرخ )مثل

 عملی و سیاسی اشارات پول تقاضای رابطه به اقتصاددانان علاقه و بترغ اصلی علت اما شود. می
 تقاضای تابع از خاصی های ویژگی که است این بیانگر اقتصادی کلان تحلیل معیارهای است. آن

 این ترین مهم دهد. قرار تأثیر تحت اساسی طور به را پولی های سیاست تأثیرگذاری تواند می پول
 همکاران، و )حسینی است پول تقاضای تابع پایداری و پول ضایتقا ای بهره کشش خواص،

1911.)  
 این به اشاره اول مورد که دارد وجود ارزها رمز یا دیجیتال ارزهای خصوص در نکته چند
 دلیل به رمزارزها واقع در ندارند. خاصی آفرینی ارزش مدت کوتاه در ارزها، رمز که دارد موضوع

 عرضه دارد، وجود که دیگری نکته نیستند. اعتماد  قابل مدت  کوتاه در دارند، که بالایی نوسانات
 ثابت عرضه این بیاورد. وجود به کلان اقتصاد جنس از مشکلاتی است ممکن ارزها رمز ثابت عدد

 استفاده مورد ارزها نوع این اگر بلندمدت، در درواقع بگذارد. تاثیر منفی تورم بر است ممکن
 خدمات کالا، قیمت روی بر منفی تورمی اثر عرضه اتمام از بعد است ممکن بگیرند، قرار همگان

 ناتوان تقاضا به پاسخ در را اقتصاد دوباره، عرضه در پول توانایی عدم این باشد. داشته دستمزد و
 رمزارزها درباره که مهمی نکته این، بر علاوه شد. خواهد حاصل ها قیمت در بیشتری نوسان و کرده

 یکی شوند. تبدیل مبادله کامل ابزار به توانند می زمانی چه نیست مشخص که است این دارد، وجود
 کند هستند، پرداخت ابزار عنوان به رمزارزها پذیرش به مند علاقه که کسانی اساسی مشکلات از

ین بیت مثال، عنوان به است. رمزارزها های تراکنش ذاتی بودن  ثبت تراکنش ۷ ثانیه هر در کو
 تراکنش هزار ۵۶ از بیش ثانیه هر ویزا مانند الکترونیکی پرداخت های سیستم که درحالی کند؛ می

 (.8080 ،1)ریتوکسیما کنند می ثبت
 همچنین، شود. صرف رمزارزها در ها تراکنش تایید برای باید که است زمانی مدت بعدی نکته

 خصوص به است. ها چالش از دیگر یکی نیز دارد وجود کوین بیت مانند رمزارزی در که کارمزدی
 افزایش احتمال و بوده کارمزد رویها  ماینر اقتصادی صرف شود، تمام کوین بیت عرضه که زمانی

                                                                                                              
1
 Ritoksima 
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 سازی ذخیره در رمزارزها اینکه به توجه با دارد. وجود مرکزی ساختارهای حد از بیش به کارمزدها
  نباشند. هم کارآیی شمارش، واحد که است طبیعی هستند، ناکارآمد فعلا مبادله و ارزش
 کشورهاعبور مرزهای از معاملات سطح که کرد مشاهده توان می جهانی اقتصاد به نگاهی با
 به جهانی تجارت برای است. گسترش حال در چشمگیری سرعت با جهانی تجارت و کرده

 و مشکلات افزایش باعثها  واسطه این بالای تعداد که است نیاز متعددی واسط نهادهای همکاری
 تسهیل برای راهکارهایی یافتن دنبال به اقتصادی فعالان بنابراین است؛ شده معاملات شدن دشوار
 (.191۵ پور، نواب و )نوری هستند جهانی تجارت بیشتر
 های فناوری که ایم بوده آن شاهد امروزه جهانی اقتصاد در داده رخ تحولات و تغییر به توجه با
 ایجاد جهانی اقتصاد ساختار در را اساسی تغییرات شبکه، و رمزنگاری علم خاص طور به جدید
 اشاره 1مجازی های پول نام به نوظهوری پدیده به توان می تحولات این ترین مهم جمله از اند. کرده
 بدون است، افراد بین مبادلات انجام تسهیل برای خصوصی سیستم یک مجازی پول واقع در کرد.
 به مرتبط فناوری و مجازی ارزهای حاضر حال در باشد. واسط و یمرکز نهاد حضور به نیازی آنکه

 (.8011 همکاران، و )هی هستند شدن فراگیر حال در سرعت به ای( زنجیره های بلوک )سیستم آن
 اختیار در که است فردی به منحصرهای  مزیت مجازی پول شدن فراگیر دلایل ترین مهم از یکی

 )مخصوصا ها پرداخت در بالا کارایی و سرعت جمله از دهد، می قرار کنندگان استفاده
 واسط نهادهای سوی از که اضافی عملیاتی های هزینه حذف همچنین و مرزی( برون های پرداخت
 شده باعث که دارد بر در نیز خطراتی پول نوع این شده، مطرح های مزیت کنار در شود. می دریافت

 پولشویی، خطر به توان می خطرات این جمله از رند.بگی متناقضی مواضع آن قبال در ها دولت است
 رمزنگاری ماهیت دلیل به اینها همه که کرد اشاره مالیاتی فرارهای و تروریستی عملیات در استفاده

  است. محتمل بسیار ارزها نوع این شده
 به که دارد اشاره الکترونیکی های پرداخت مختلف کارهای سازو به دیجیتال، پول اصطلاح

 پول (.8012 ،٨)برنتسون است شده طراحیها  آن های پرداخت انجام جهت کاربران استفاده ظورمن
 بانکی دیجیتال پول شکل دو به توان می را است کرده پیدا رواج بسیار اخیرهای  سال در که دیجیتال

 حاکمیتی دیجیتالیهای  پول کرد. تقسیم غیربانکی)غیرحاکمیتی( دیجیتال پول و )حاکمیتی(

                                                                                                              
1
 Virtual Currencies 

2 
Berentsen 



 و همکاران  پوراقدم میرمحمد

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
دو

ل 
سا

ره
ما

ش
 1 ،

ان
ست

زم
 

10
41

 
 

03 

 پول آنها به اصطلاحا   و شوند می پشتیبانی جهانهای  بانک و موسسات توسط که هستند هایی ولپ
 مجازی پول را آنها اصطلاحا   که غیرحاکمیتی دیجیتالی های پول شود. می گفته الکترونیکی

 بدون و ندارد کنترل و نظارت آنها روی سازمانی و حکومت هیچ که هستند هایی پول نامند، می
 (.1911 )حسینی، هستند غیرقانونی اصولا و نهپشتوا

 این انجام نحوه و پول تقاضای بر دیجیتال پول تاثیر چگونگی بررسی به (8018) 1برنتسن
 برای تقاضا بر تغییرات این اثرات همچنین و است پرداخته پول تقاضای تغییرات بر تاثیرگذاری

 به را دیجیتال پول مقاله این در وی است. ردهک بیان را پول انتقال مکانیزم و پولی کنترل ذخایر،
 کند می بیان و داند می مرکزی بانک توسط شده صادر رایجهای  پول برای بالقوه جایگزین یک عنوان

 دهد. می قرار تاثیر تحت را پولی سیاست اجرای همچنین و بانک ذخایر دیجیتال، های پول گسترش
ین بیت از الاستقب گسترده روند (8019) ٨الول و مورفی  مورد را گذشتههای  سال طری کو

 صدم چند از آن ارزش اخیر های سال طی اینکه به توجه با که کردند اشاره آنها دادند. قرار بررسی
 با مبارزه درآمد، بر مالیات محاسبه نحوه همچون مواردی و است رسیده دلار هزار چند به دلار

 از سرمایه خروج و مالی ثبات رفتن بین از انامک جاری، های تراکنش بر نظارت و پولشویی
 این که شده سبب مرکزی های بانک شهرت افتادن خطر به و ملی های پول تضعیف مولد، بازارهای
  گیرد. قرار جهانی ساز تصمیم مرتبط مراکز و پولی گذاران سیاست توجه مرکز در موضوع

 مجازی ارزهای بازار های یپویای و متعارف پول های ویژگی بررسی به (8081) 3دونمز
 مورد مجازی و متعارف های پول ویژگی اکتشافی رویکرد یک از استفاده با مطالعه این در پرداخت.

 ارزهای که بود این دهنده نشان مطالعه این از آمده بدست نتایح گرفت. قرار مقایسه و ارزیابی
 باشد. متعارف پو برای مناسبی جایگزین تواند می بلندمدت در مجازی

 در مجازی ارزهای سیاستگذاری مفهومی چارچوب طراحی به (191۵) پور نواب و نوری
 به اعتمادیبی و مالی بحران پی در که است شده اشاره مطالعه این در پرداختند. ایران اقتصاد

 مواجه مجازی هایارز نام به نوینی پدیده با جهان مالی بازارهای 8001 سال در مرکزی، نهادهای
 پیدا مردم روزانه مبادلات در را خود جایگاه توانستند هاپول نوع این کوتاهی بسیار زمان طی ند.شد

 است. کرده پیدا گسترش نوین پرداخت وسیله این از استفاده هم ایران در اخیر، هایسال در کنند.
                                                                                                              
1
 Aleksander Berentsen 

2
 Elwell, Murphy, Seitzinger, and Murphy, 2013 
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 شده ناظر و واسط نهادهای حذف به منجر که آنها بودن غیرمتمرکز و نظیر به نظیر انتقال به توجه با
 کرده پیدا دوچندانی اهمیت اقتصادی نوظهور پدیده این با مواجهه در سیاستگذاری لزوم است،
 هاچالش سپس و شد پرداخته مجازی ارزهای سازوکار و تاریخچه به نخست مطالعه این در است.

 قرار شکاو مورد کشورها سایر در قانونگذاری وضعیت به نگاهی با مجازی ارز هایفرصت و
 استفاده برای مجازی ارزهای چالشی ابعاد شناسایی برای جامع چارچوبی پایان در و گرفت

 شد. طراحی قانونگذار
ین بیت بازار ارزش تاثیر بررسی به  (1912) همکاران و ورشوساز  ملیهای  پول تقاضای بر کو

 سالهای زمانی بازه به وطمرب فصلیهای  داده مدل، برآورد برای استفاده موردهای  داده پرداختند.
 با مدل برآورد همچنین باشند. می آسیا منتخب کشورهای سایر و ایران کشور برای 801۷ تا 8011

 نتایج است. گرفته صورت(GLS)  یافته تعمیم مربعات حداقل روش از پانلی های داده از استفاده
ین بیت ربازا ارزش بین عکس رابطه یک که دهد می نشان مدل برآورد از حاصل  تقاضای و کو

 ملی پولهای تقاضای کاهش موجب کوین بیت بازار ارزش افزایش و دارد وجود ملی های پول
 است. شده منتخب کشورهای

 تقاضای بر کوین( )بیت مجازیهای  پول گسترش اثر بررسی به (1911) همکاران و ورشوساز
 عمومی تعادلهای  مدل رویکرد از مطالعه این در پرداختند. CIA مدل قالب در ایران رسمی پول

 با 19۵2-191۵ زمانی دورههای  داده از منظور این برای شد. استفاده (DSGE) تصادفی پویای
 پول تقاضای خانوارها که است شده فرض شده طراحی مدل در است. شده استفاده فصلی تواتر
 مجازی پول قاضایت و نگهداری دهند. می شکل رسمی پول و مجازی پول صورت دو به را خود
 قیمت از ناشی شوک مطالعه این در باشد. داشته اقتصادی کلان متغیرهای بر مهمی اثرات تواند می

ین بیت  نظرگرفته در مجازیهای  پول تقاضای برای شاخصی عنوان به آن، معاملات حجم و کو
 پول تقاضای ی،مجازهای  پول برای تقاضا افزایش با که است این بیانگر حاصله نتایج است. شده

 یابد. می کاهش الضرب حق از ناشی درآمد آن تبع به و یافته کاهش رسمی
 تابع در مجازی ارزهای و متعارف پول بین جایگزینی بررسی در حاضر مطالعه نوآوری

 (DSGE) تصادفی پویای عمومی تعادل مدل یک قالب در آنها بودجه قید و خانوارها مطلوبیت
 قرار بررسی مورد اقتصادی کلان متغیرهای بر جایگزینی این اثر العهمط این در همچنین است.

 این در (1911) همکاران و حسینی مطالعه به نسب مطالعه این نوآوری همچنین گرفت. خواهد
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 برای ترکیبی تابع یک تعریف با مطالعه این در شده ذکر مطالعه خلاف بر که است موضوع
 در ... و اوراق مجازی، متعارف، پول شاملهای  دارایی انواع زا ترکیبی خانوارها مالی های دارایی

 بررسی پولی سیستم بر آن اثر و شده برآورد ها دارایی این بین جانشینی کشش و شود می گرفته نظر
 شد. خواهد
 

 تحقیق روش .3
  خانوار بخش .3-1
 و خدمات و کالا صرفم با که شود می گرفته نظر در نامحدود عمر با نماینده یک خانوار، بخش در

 مطلوبیت تابع یابد. می کاهش آن مطلوبیت کردن، کار با که آورد می دست به مطلوبیت پول، حفظ
 و )دهقاندرست است زیر شرح به نماینده خانوار این برای جدید کینزی مدل در شده گرفته نظر در

 (:1101 همکاران،
(1)                                                         ∑    

     [
(  )

    

    
 

(  )
    

    
 

 

   
(
  

 

  
)
   

] 

 مورد در بهینه تصمیم انتخاب دنبال به اقتصاد در خانوار بخش که دهد می نشان (،1) معادله
 ارزهای و متعارف پول شامل دارایی سبد نگهداری و  (  )کار نیروی عرضه  (  )واقعی مصرف
  )مجازی

 دهنده نشان        انتظارات، عملگر بیانگر    معادله، این در است.  ( 
 کشش معکوس    مصرف، زمانی بین جایگزینی کشش معکوس       تنزیل، ضریب

 را نقدینگی واحد      نماینده انوارخ است. پول بهره کشش     و کار، زمانی بین جایگزینی
 عرضه کننده تولید های بنگاه به را آن که دارد کار نیروی    و آورده جاری دوره به قبل دوره از

∫    با برابر که کند می       
 

 
     دستمزدی کار نیروی تأمین محل از خانواده این است. 

 زیر صورت به نوعی خانوار برای بودجه محدودیت معادله دهند. می    الیاتم دولت به و گیرند می
 شود: می مشخص

(8)          
        (        

  ) (
    
 

  )  (        
  ) (

    
 

  
)     

        
    

    
 

  
 

  
 

  
 (      

 )
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   آن در که
 هستند. ها بنگاه مالک آنها زیرا است خانوارها به متعلق که شده فرض بنگاه سود  

 نوانع به که است مواجه سرمایه محدودیت نام به دیگری محدودیت با همچنین نماینده خانوار
 است: شده گرفته نظر در (،9) معادله

(9)                                                               (   )        
  

  

 
(
    

  
  )

 

 

 .است سرمایه تعدیل هزینه      و سرمایه استهلاک نرخ       آن در که
 
 .هستند متفاوتی های بندی دسته کنند،دارای می دیتول را محصولاتی چه نکهیا حسبها  گاهبن
 آمده منگر کارل نوشته اقتصاد علم اصول کتاب در که کالا عمومی هینظر اساس بر

 علّی رابطه نظر از.باشد می انسان و اءیاش برخی نیب خاص ای کالا،رابطه كی اتیاست،خصوص
 انسان ازهایین ارضاء با میمستق ریغ ای میمستق معلولی و علّی رابطه كی توانند می کالاها،کالاها نیب

 شد، قائل زیتما كی بالاتر، و ٨ سطح ، 1 سطح محصولات نیب توان می رابطه نیا در.باشند داشته
 و علّی ارتباط در که هستند خدماتی و کالاها 1 مرتبه ای 1 سطح محصولات که صورت نیا به

 همان ای و 1 مرتبه کالای واقع در را گروه نیا که رندیگ می قرار ازین ارضاء با میمستق معلولی
 نامند. می مصرفی کالاهای

 با میمستق ریغ معلولی و علّی ارتباط كی که هستند محصولاتی ٨ مرتبه ای ٨ سطح محصولات
 به و ستنده 1 سطح محصولات دیتول خدمت در محصولات نیا گرید عبارت به و دارند ازین ارضاء

 و علت ارتباط در توانند می که هستند ییکالاها 3 سطح مثل بالاتر سطح محصولات اولی   قیطر
 .رندیبگ قرار ٨ سطح محصولات به معلولی

 انسانی ازهایین ارضای برای میمستق طور به توان می را 1 سطح محصولات بیترت نیا به
 گریید محصول به ازین و اند مصرف بلقا خود خودی به آنها گر،ید انیب به و کرد استفاده
 کننده دیتول بنگاه را آنها کننده دیتول بنگاههای و نامند می یینها کالاهای را محصولات نیا.ندارند
 .نامند می یینها کالای
 محصولات دیتول برای و میمستق ریغ بطور توان می تنها را بالا سطح محصولات مقابل در
 دکنندهیتول بنگاه را آنها دکنندهیتول بنگاه و ای واسطه کالای را تمحصولا نیکرد،ا استفاده 1 سطح
 .نامند می ای هیسرما کالای دکنندهیتول بنگاههای بالاتر سطح در و ای واسطه کالای
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 بنگاه بخش .3-2
 تقسیم نهایی و واسطه کالاهای کنندگان تولید دسته دو به بخش این در ها بنگاه بیترت نیا به

 شوند: می
 
 اى( واسطه كالاى دكنندهیتول )بنگاه ٢ مرتبه هاى بنگاه .3-2-1

 که کند می تولید (j) کالا یک که شود می فرض ای واسطه تولیدکننده هر واسطه، های بنگاه مورد در
 جدید کینزی مدل تحت ناقص رقابت شرایط در و کند می تولید را سرمایه و کار از ترکیبی

  ) گردش در سرمایه تسهیلات واسطه، های بنگاه که ستا این بر فرض همچنین فروشد. می
 

 را (
 تولید تابع بنابراین، کنند. می دریافت سرمایه تامین و کار نیروی های هزینه از بخشی پرداخت برای
 و )گوهری است شده گرفته نظر در ادبیات اساس بر واسطه های بنگاه برای زمینه این در زیر

 (:1101 همکاران،
(1)                                                                                                                      

     
           

 

α آن در که  نشان را تکنولوژی    و سرمایه، کار، نیروی جایگزینی کشش  (   ) 
 است: شده گرفته نظر در زیر صورت به اول مرتبه درگرسیونخو معادله یک عنوان به که دهد می

(۶)                                                                    (    ) ̅          (   ) 
 

       )       آن، در که
 شود می رضف که دهد می نشان را وری بهره شوک یا تکنولوژی (

       واریانس و صفر میانگین با نرمال توزیع دارای
 های بنگاه شد بیان که همانطور است.

 کنند: می استفاده بانکی تسهیلات از (γ) خود تولید های هزینه از بخشی تامین برای ای واسطه
(۵)                                                                                    

     (      
                )  

 
 زیر تعدیل های هزینه با (1128) روتمبرگ قانون اساس بر نیز واسطه های بنگاه دیگر، سوی از
 :هستند روبرو

(۷)                                                                         
  

 
(

    

      ( ̅)
  )
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 در تورم نرخ  ̅  است، قیمت چسبندگی درجه یا تعدیل هزینه پارامتر      آن در که
 یا بوده دسو کردن حداکثر دنبال به عموما   نماینده بنگاه است. کل تولید     و پایدار تعادل شرایط

 (2) معادله عنوان به وضعیت اولین مطالعه این در هستند. خود های هزینه رساندن حداقل دنبال به
 )احمدیان، است بنگاه سود رساندن حداکثر به برای بهینه تصمیم که است شده گرفته نظر در

1911:) 
(2)                                                              ∑ [   

   
 

  
] 

     
 

  )  بنگاه اسمی سود تابع آن در که
 

 شود: می مشخص زیر صورت به  (
(1)                                                                     

                             
 

 این از دهد. می نشان را تولید نهایی هزینه    و است قیمت تعدیل هزینه        آن در که
 نیروی ،     سرمایه موجودی (،۷-1) روابط به توجه با را خود انتظار مورد سود واسطه، بنگاه رو،
 .کند می حداکثر        دریافتی تسهیلات و  (    ) کار

 
 ىینها كالاى-(١مرتبه) كالاى دهكنن تولید بنگاه .3-2-2

 و کند می خریداری خود تولیدکنندگان از را ای واسطه کالاهای هدف، کالای تولیدکننده بنگاه
 (،10) معادله کند. می تولید 1استیگلیتز - جمعگردیکسیت تابع از استفاده با را نظر مورد محصول

 دهد. می نشان را بنگاه تولید تابع

(10)                                                           (∫     
(
   

 
)
  

 

 
)

 

   

      
 

 است. ثابت جایگزینی کشش θ و دهد می نشان را واسط بنگاه تولیدی کالای      آن در که
 های بنگاه از شده خریداری قیمت اساس بر خود سود کردن حداکثر دنبال به نهایی تولیدکننده بنگاه

 تولید کالای تقاضای اول، مرتبه شرایط استخراج و سود رساندن حداکثر به از پس است. واسط
 آید: می بدست زیر صورت به بنگاه هر توسط شده

                                                                                                              
1
 Dixit Stiglitz 
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(11)                                                                                         (
    

  
)
  

    
 

    نسبی قیمت از تابعی j کالا برای تقاضا آن در که

  
 با سپس است.    نهایی کالای تولید و  

 محاسبه زیر صورت به هدف کالای قیمت نهایی، کالای تولیدکننده برای صفر سود شرط اعمال
 شود: می

(18)                                                                                                             (∫     
     

 

 
)

 

    
 

 نرخ که است پولی گذار سیاست بالاترین ایران در مرکزی بانک قبلی، مطالعات نتایج اساس بر
 این در انکیب سود نرخ تغییرات این، بر علاوه کند. می کنترل را پول و اعتبار شورای و بانکی سود

 شده گرفته نظر در تجاری چرخه وقوع در موثر پولی های تکانه اخیر، مطالعات با مشابه مطالعه
 تیلور پول قانون چارچوب در را بانکی بهره نرخ مرکزی بانک که شود می فرض بنابراین، است.
 (:1108 همکاران، و )گودرزی کند می تنظیم

(19)                                       (    )  (
    

   ̅
)
  

(
  

 ̅
)
  

(
  

 ̅
)
  

   
       

 

 , هستند. پایدار تعادل حالت در نقدینگی رشد و تورم نرخ تولید ترتیب به  ̅ و ،̅   ,̅  آن در که
 اجرای در نقدینگی رشد و تولید ،تورم نرخ با مرتبط های وزن ترتیب به    و   ,   و

 است: شده گرفته نظر در     نقدینگی رشد نرخ برای زیر معادله هستند. پولی های سیاست

(11)                                                                                       

  
  

    
  

           

 دیگر، سوی از دهد. می نشان قبل و جاری دوره در را نقدینگی حجم و      و    آن، در که
 از زیر، عملکرد به توجه با بانکی سود نرخ تعیین بر علاوه مرکزی بانک که است این بر فرض
 کند: استفاده نیز پولی سیاست ابزار عنوان به قانونی ذخیره نسبت

(1۶)                                                                                            
   

 

     
   

  

       

 جمع محل از را خود عمرانی و جاری مخارج دولت که است این بر فرض نیز دولت بخش در
 تنف فروش از واقعی درآمد ،(  ) ...[ و درآمد بر مالیات مصرف، بر ]مالیات مالیات آوری

 (.1912 همکاران، و )توکلیان کند می تامین درآمدها سایر و  (  ) قرضه اوراق فروش ،(    )
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(1۵)                           (      
 )

    

  
     

(          )    

  
            

 

 کل با برابر کل عرضه دهد می نشان که است تعادل در هدف کالای بازار که است این بر فرض
 است: تقاضا

(1۷)                                                                                                               
 

 و گذاری سرمایه ،خصوصی مصرف )کل تقاضا کل با برابر باید (  ) تولید کل اساس، این بر
 .باشد دولتی( مخارج

 
 ها یافته .4
 با هیاول ریمقاد ادامه در و گردد می نییتع نیشیپ عیتوز عنوان به پارامترها هیاول ریمقاد نیزیب روش در
 روش از حاضر قیتحق در که گردد می بیترک واقعی های داده اساس بر ییدرستنما حداکثر جینتا

 با مدل نیتخم اگر ه،یاول اطلاعات بودن کامل و قیدق شرط به .است شده استفاده الذکر فوق
 اطلاعات اگر ولی گردد. می لیتبد ونیبراسیکال به نیزیب روش نباشد، سریم ییدرستنما حداکثر

  شود. می نیزیب روش نیگزیجا ییدرستنما حداکثر روش باشد نادرست و نبوده قیدق نیشیپ عیتوز
 تولید متغیرهای شامل 1911 -19۵2 برای شده فصلی لتعدی های داده از مطالعه این در

 درآمدهای ،(CPI) کننده مصرف قیمت شاخص ،1910 سال قیمت به حقیقی داخلی ناخالص
 مالیاتی، درآمدهای دولت، عمرانی و جاری حقیقی مخارج دولت، حقیقی مخارج نفتی، حقیقی

ین بیت معاملات حجم  پولی پایه وحجم جریان در مسکوک و اسکناس کوین، بیت قیمت و کو
 ارز سایت وب و مرکزی بانک زمانی سری اطلاعات بانک از ها داده تمام است. شده استفاده
 تعریف اساس بر پولی پایه رشد نرخ و تورم مانند متغیرهایی برای است. گردیده استخراج 1مجازی

 استفاده t-1 دوره در تغیرم به t دوره در متغیر لگاریتمی نسبت از جدید، کینزی مکتب در رشد نرخ
 متغیرها( پایدار وضعیت از )انحراف متغیرها شده خطی لگاریتم مقادیر محاسبه برای است. شده

 ها داده لگاریتم سیکلی، اجزای       با (HP) پرسکات-هودریک فیلتر از استفاده با

                                                                                                              
1
 https://coinmarketcap.com/ 
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 شده داده نشان (،1) جدول در ثبات با حالت در متغیرها نتایج اول گام است.در گردیده استخراج
 است:
 

 ثبات با حالت در متغیرها : (1) جدول
 مقدار تعریف متغیر

(
 ̅

 ̅
 ۶91/0 داخلی ناخالص تولید به کل مصرف نسبت (

(
 ̅

 ̅
 811/0 داخلی ناخالص تولید به گذاری سرمایه نسبت (

(
 

 ̅
 898/0 داخلی ناخالص تولید به دولت مخارج نسبت (

(
 ̅

 ̅
 191/0 داخلی ناخالص تولید به نفتی درآمدهای نسبت (

(
 ̅

  ̅̅ ̅̅  0۷2/0 ارزی ذخایر به نفتی درآمدهای نسبت (

δ 011/0 استهلاک نرخ 
 محقق محاسبات منبع:

 

 گرفته نظر در پارامترها یبرا که 9نیشیپ اریمع انحراف و نیانگیم ع،یتوز دیبا دوم گام در
 و نیانگیم یعنی) آنان اریمع انحراف و پارامترها یزیب برآورد از حاصل جینتا .گردد نییتع شود یم

  اند. شده ارائه (،8) جدول در (1نیپس اریمع انحراف
 

یع : (2) جدول  مدل پارامترهاى پسین و پیشین توز

 تبیین
 مقدار
 پارامتر

 توزیع
 )انحراف پیشین میانگین

 پیشین( معیار

 ندهکن مصرف زمانی ترجیحات عامل
1۶/0 

(018۶/0) 
 بتا

098/0 
(012/0) 

 نیستند. خود قیمت تعدیل به قادر که هایی بنگاه درصد
1۵12/0 

(018۶/0) 
 بتا

۷/0 
(08/0) 

 تولید در خصوصی سرمایه سهم
118۷/0 

(08/0) 
 بتا

18/0 
(08/0) 

 دولتی و خصوصی سرمایه بین جانشینی کشش
01۶9/0 

(01/0) 
 نرمال

1/0 
(01/0) 
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 تبیین
 مقدار
 پارامتر

 توزیع
 )انحراف پیشین میانگین

 پیشین( معیار

 مصرف زمانی بین شینیجان کشش عکس
۶/1 

(0۶/0) 
 گاما

۵۵8/1 
(0۶/0) 

 کار نیروی کشش عکس
81/8 

(0111/0) 
 گاما

1۷۶/8 
(0۶/0) 

 حقیقی تراز کشش عکس
0۷81/1 

(080۶/0) 
 گاما

91/8 
(0۶/0) 

 پولی سیاست شوک استاندارد خطای
0۵/0 

(009/0) 
 گامای

 معکوس
1/0 

(00/0) 

 مالی سیاست شوک استاندارد خطای
02/0 

(00/0) 
 گامای

 معکوس
0۶/0 

(00/0) 

 مجازی پول و متعارف پول بین جانشینی کشش
۶۷/0 

(00/0) 
 نرمال

۶1/0 
(00/0) 

 مجازی پول تقاضای شوک معیار انحراف
1۷/0 

(00/0) 
 گامای

 معکوس
1۷/0 

(00/0) 
 محقق محاسبات منبع:

 
 است. شده آورده چندمتغیره بازتشخیصی آزمون نتایج (،1) نمودار در

 ثابتی مقدار به ای نمونه بین و ای نمونه درون واریانس که دهد می نشان تشخیصی آزمون این نتایج
 از استفاده با مدل پارامترهای از گرفته صورت برآوردهای مناسب صحت بیانگر که اند شده همگرا
 نمودارها سایر در همگرایی و MCMC نمودار شود می مشاهده که طور همان دارد. بیزین روش
بی از نشان  پارامترها این از استفاده بعد مرحله مدل، پارامترهای برآورد از پس دارد. مدل برازش خو

 دیتول یرهایمتغ دوم مرتبه یگشتاورها مقایسه است. ایران اقتصاد برای مدل سازی شبیه و مدل در
 جدول در رهایمتغ نیا شده یساز شبیه یگشتاورها با گذاری ایهسرم و مصرف تورم، سرانه، یواقع

 است شده ارائه (9)
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 چندمتغیره بازتشخیصى هاى آزمون :(1) مودارن

 
 

 شده یساز شبیه و یواقع های داده )واریانس( دوم مرتبه یگشتاورها مقایسه : (9) جدول
 مدل )سالانه( واقعی های داده متغیرها

 01۵/0 01۷/0 سرانه یواقع دیتول
 011/0 09۶/0 تورم

 0۷8/0 0۶2/0 مصرف
 111/0 181/0 گذاری سرمایه

 تحقیق از حاصل نتایج منبع:
 

 دیتول یمتغیرها )واریانس( دوم مرتبه یگشتاورها است، مشخص (،9) جدول از که طور همان
 و هستند رهایمتغ نیا یواقع های داده دوم مرتبه یگشتاورها بر منطبق با  یتقر مدل تورم و سرانه واقعی

 یتوجه قابل تفاوت یواقع های داده با زین مدل گذاری سرمایه و مصرف دوم مرتبه یگشتاورها
 رانیا اقتصاد یها یبررس یبرا تواند یم شده یطراح مدل که دارد آن از نشان تیوضع این ندارند.
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 تأثیر مدل پارامترهای تخمین از حاصل نتایج دادن قرار با قسمت این در رد.یگ قرار استفاده مورد
  است. شده رسم اقتصادی کلان متغیرهای بر مجازی ارز از استفاده هناحی از شده وارد شوک

 
 اقتصادى كلان متغیرهاى بر مجازى ارزهاى ناحیه از استفاده شوک اثر از حاصل نتایج - (2) نمودار

 
 

 کاهش انگریب که دهد می بدست را جیینتا مجازی، ارزهای تقاضای طرف از وارده شوك
 طرف باشد.از می نقد پول نگهداری به افراد لیتما شدن کمتر و هاخانوار توسط نقد پول تقاضای

 شیافزا شود،موجب می افراد بینص مجازی ارزهای نگهداری لیبدل که شترییب دییعا گرید
 برای تقاضا طرف از که ابد.شوکیی می شیافزا آنها مصرفی مخارج و دهیگرد افراد ثروت و درآمد

 درآمدهای و دهیگرد دولت الضرب حق قدرت کاهش هب منجر شود، می وارد مجازی ارزهای
 آن،درآمدهای جبران منظور به دولت و افتهی کاهش پول خلق و تورمی اتیمال از ناشی دولت،

 دهد، می نشان جینتا گرید سوی است.از داده شیافزا را خانوارها ییدارا نگهداری از حاصل اتییمال
 استخراج برای شتریب کار رویین عرضه افته،موجبی شیافزا مجازی ارزهای برای تقاضا که زمانی

 و نقد پول برای تقاضا کاهش که دهد می نشان آمده بدست جینتا نیشود.همچن می مجازی ارزهای
 است. دهیگرد تورم نرخ کاهش و دیتول سطح شیافزا موجب مجازی ارزهای برای تقاضا شیافزا

 شدن وارد با مجازی و متعارف پول بین ینیجانش دلیل به که است این بیانگر آمده بدست نتایج
 دلیل به و کرده تغییر افراد یابی بهینه مجازی پول تقاضای ناحیه از معیار انحراف یک اندازه به شوک
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 مجازی پول برای افراد تقاضای بالاتر، امنیت و سریع جابجایی همچنین و راحت استفاده امکان
 شد. خواهد بیشتر

 یسیکدنو با گیاُهل افتیره از استفاده با رهایمتغ بر شوک اثر و یازس هیشب آوردن بدست یبرا
 مورد نمونه است. شده خلاصه (،1) جدول در حاصل جینتا است. شده انجام Matlab طیمح در

 گرفت. صورت 1911 تا 19۵2 سال ها داده یبررس
 

 ىاقعو  ىها داده و شده ىساز  هیشب ىرهایمتغ ىخودهمبستگ بیضرا سهیمقا : (4) جدول
 وقفه در یهمبستگ خود بیضر

 واقعیهای  داده شده یساز هیشب مقدار یواقع و شده یساز هیشب یها داده
8 1 0 8 1 0 

 سرانه یواقع دیتول 1 ۵8/0 82/0 1 ۶۶/0 8۶/0
 تورم 1 82/0 1۵/0 1 88/0 10/0
 مصرف 1 ۵1/0 80/0 1 ۷۷/0 8۵/0
 گذاری سرمایه 1 1۶/0 11/0 1 ۶۵/0 89/0

 تحقیق محاسبات منبع:           
 

 ریمقاد با توان یم را دو و كی صفر، یها وقفه در رهایمتغ یخودهمبستگ بیضر اساس، نیبرا
 لتریف از منظور نیا یبرا نمود. سهیمقا شده یساز هیشب یپول یتجار ادوار یالگو از آنها متناظر

 روند یبرا نیهمچن و گرفته تمیلگار رهایمتغ از ابتدا است. شده استفاده (HP) پرسکات هودریک
 را ریمقاد نیا (1) جدول شود؛ یم استفاده پرسکات – هودریک زدایی روند روش از رهایمتغ ییزدا

 مشاهده جدول نیا براساس کند. یم سهیمقا الگو، یساز هیشب از آمده دست به متناظر ریمقاد با
ب به الگو که شود یم  مقادیر اساس بر است. نموده یساز هیشب رهایمتغ یبرا را واقعی ریمقاد یخو
 زیادی حدودی تا فوق الگو که گفت توان یم شده، سازی شبیه و مدل اصلی متغیرهای برای وقفه با

 است. بوده موفق رهایمتغ واقعی مقادیر یساز هیشب در
 

 پیشنهادات و گیرى نتیجه .5
ین( )بیت ها پول رمز گسترش اثر بررسی حاضر قیدرتحق  و الضرب حق پول، تقاضای بر کو

 از بااستفاده (DSGE) تصادفی پویای عمومی تعادل های مدل رویکرد با دولت درآمدهای
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 خاص بطور و مجازی ارزهای جایگاه شد. انجام (،1100ـ19۵2) فصلی زمانی سری های داده
ین بیت  در جدید فرصتی عنوان به آن بالقوه های توانایی بررسی و بازدهی و ریسک لحاظ از کو

 شده کسب نتایج مسلما   است. استوار مالی و پولی بازارهای سایر با مقایسه در گذاری سرمایه وزهح
 مشخص گذاری سبدسرمایه و ریسک مدیریت در را کوین بیت های قابلیت تواند می زمینه این در

 ادد خواهند کاهش را خود نقدی های دارایی خانوارها مجازی ارزهای از استفاده صورت در نماید.
 های سپرده خانوارها است ممکن دیگر سوی از کرد. خواهند دیجیتال پول با پرداخت به شروع زیرا

 کنند، می استفاده اعتباریهای  کارت با خود های هزینه پرداخت برای که را خود مدت کوتاه
 آنها زیرا دارند، نگه کمتری بهادار اوراق که کنند انتخاب است ممکن آنها همچنین، دهند.  کاهش

 تقاضای کلی،های  سپرده کاهش با کنند. می مشاهده جدید دارایی نوع یک عنوان به را مجازی ارز
 در و مرکزی بانک های ترازنامه کاهش به منجر احتمالا نیز مرکزی بانک های سپرده برای ها بانک
 جاریت بانکی های سپرده همچنین و گردش در های اسکناس شد. خواهد ها هزینه کاهش نتیجه

 آن سرمایه شامل فقط مرکزی بانک قرضه اوراق بخش آن، از پس شود. نزدیک صفر به تواند می
، شود. می  امروز از کوچکتر بسیار اگرچه کنند، می ایجاد سود که هستند هایی دارایی هنوز مطمئنا 

 رسمی لپو تقاضای مجازی، ارزهای برای تقاضا افزایش با که بود این بیانگر حاصله نتایج است.
 به توجه با یابد. می کاهش الضرب حق از ناشی درآمد آن تبع به و یافته کاهش تورم یافته، کاهش

 دارای حوزه در را مجازی ارزهای از استفاده بستر پولی مقام و دولت شود: می پیشنهاد مدل نتایج
 تواند می مجازی هایارز از استفاده آورد. فراهم موردنیازهای  زیرساخت ایجاد طریق از بالا امنیت

 طرفی از و تورم نرخ در کاهش به منجر افراد پول تقاضای و تورمی انتظارات در تعدیل طریق از
 اقتصاد و دهد افزایش دولت الضرب حق درآمد در کاهش طریق از را ها دولت مالیاتی درآمدهای

 مطالعه این از دهآم بدست نتایج اساس بر نهایت در دهد. حرکت سیستمی اقتصاد یک سوی به را
 از استفاده در سهولت همچنین و مجازی پول از استفاده امنیت ضریب افزایش که گردید پیشنهاد

 یابد. افزایش زمینه این در نیز امنیتی زیرساخت که گردد می این به منجر خارجی خریدهای برای آن
 

 منابع
 فصلی.های  گزارش و زمانی سری اطلاعات بانک (،1100) ایران مرکزی بانک 



 و همکاران  پوراقدم میرمحمد

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
دو

ل 
سا

ره
ما

ش
 1 ،

ان
ست

زم
 

10
41

 
 

07 

 ،الگوهای (،191۵) صارم مهدی و حسین توکلیان DSGE افزار نرم در DYNARE، 
 .181 بانکی، و پولی پژوهشکده

 ،همایش ها، پول رمز و بلوکی زنجیره درباره نکته ده (،1912الدین) شمس سید حسینی 
 عالی وهشگاهپژ و دانشگاه مقررات، تنظیم و کاربردها ها؛ پول رمز و بلوکی زنجیره تخصصی

 دفاع اقتصاد و منابع گروه راهبردی تحقیقات و ملی دفاع

 ،گسترش اثر بررسی (،1912) محمد،کشاورز،حسین حمیدی، الدین، شمس سید حسینی 
ین بیت  اقتصاد. و بلاکچین دانش، مدیریت المللی بین کنفرانس ملی.های  پول تقاضای بر کو

 برادران، انتشارات کلان، اقتصاد نوین راهنمای ،(1929) علی سوری، و منصور عراقی خلیلی 
 تهران.
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 ،فزاینده ضریب از ناشی پولی های تکانه آثار مقایسه (،191۵) مهدی ان،هادی و حسن درگاهی 
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 .11۷-1۵۶ (،91)1 اقتصادی، راهبرد پژوهشی فصلنامه تصادفی، پویای عمومی
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ین(  )بیت مجازی های پول گسترش  ،CIA مدل قالب در ایران رسمی ولپ تقاضای بر کو
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 69 تا 17 :، صفحاتمقاله پژوهشی

 
 محاسباتی فصلنامه اقتصاد

 8282-3300شاپا 

های نمونه در ایران با  محاسبه احتمال نکول بانک
 1استفاده از الگوی سیستمی ضررهای بانکی

 *2نیا محسن گل  

 3رامین خوچیانی

 4حمید آسایش

 
 30/32/7432 :یینها رشیپذ خیتار   33/73/7437 :مقاله افتیدر خیتار

 
 

 

 چکیده
که طرف مقابل  نیا ایو  شود یبانک خاص دچار نکول م کیاست که در آن  تیاز قطع یا درجه ،احتمال نکول

مقاله به دنبال محاسبه احتمال نکول  نی. ادهد یانجام نم ،نیماب یبازپرداخت تعهدات خود را طبق قرارداد ف
و از  یبانک یضررها یستمیس یالگو دیجد کردیظور از رومن نیبد .است رانیا ینمونه در شبکه بانک یها بانک

 نیاثرات ب تیعدم وجود سراوجود و ها در دو حالت  مونت کارلو، به محاسبه احتمال نکول بانک یساز  هیروش شب
ی از آن است حاک جینتا. است 5931سال  یو مقطع زمان یرانیبانک ا 51. نمونه شامل شده استپرداخته  یبانک

احتمال نکول باشد و  های پیشرو مطلوب نمی ها جهت پوشش ریسک ه مورد بررسی، اوضاع سرمایه بانککهدر نمون
اثر  ینوع ،یبانک  نیب یهمبستگ شیبا افزاو و معنادار دارند  یرابطه منف ،ها بانک یاضاف هیسرما اریها با مع بانک
و  یبانک  منجر به بروز بحران تواند یمچند بانک،  ای کینکول  و دیآ یها به وجود م از نکول بانک یا خوشه
 .گردد یبانک ستمیکل س یفروپاش

 

 بانکی اثرات بین ؛SYMBOLمدل ؛احتمال نکول کلیدی: گانژوا

 

 JEL: G33; G32; G21; G17; G01 بندی طبقه

                                                                                                                   
 یبا استفاده از الگو رانیسپرده در ا مهیب تیکفا یابیارز»با عنوان  گودرزیواحد ال ینشگاه آزاد اسلاماول در دا سندهینو یمقاله مستخرج از رساله دکتر نیا 5
 باشد. یم «یبانک یضررها یستمیس
   Mohsen.golniya@gmail.com ، نویسنده مسئول، پست الکترونیکی:رانیا گودرز،یال ،یدانشگاه آزاد اسلام گودرز،یگروه اقتصاد، واحد ال ،یدکتر یدانشجو *2
 Khochiany@abru.ac.ir ،پست الکترونیکی:رانی)ره(، بروجرد، ایاله بروجرد تیدانشگاه آ، گروه اقتصاداقتصاد، اریتادسا  9
 Hamid.asayesh@abru.ac.ir، پست الکترونیکی: رانی)ره(، بروجرد، ایاله بروجرد تیدانشگاه آ ،گروه اقتصاد اقتصاد،اریاستاد 4
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 . مقدمه1
ها به  . اولا، بانکرود یم نیاز ب یلیبه دلا یبانک ستمیدر س گریکدیاز ها  استقلال بانک یبه طور کل

ا کمبود بهایی  و قرض دادن وجوه مازاد به بانک یبانک نیدربازار ب ینگیعلت مبادلات نقد
مشابه و  یها ییآنها دارا میمستق ریبه صورت غ نی. همچنشوند یمرتبط م گریکدیبه  ،ینگینقد

 . کند میامر مجددا آنها را به هم متصل  نیگذاران مشترک دارند و ا سپرده
شده  جادیا یها، خطرات احتمال و بانک یموسسه اعتبار تیریمد ءصورت سو دربنابراین 

ها در بازپرداخت سپرده  بانك ییعدم توانا سكیو همواره ر دینما یم دیدگذاران را ته سپرده
با  ز،یبانک ن کی یرا به دنبال خواهد داشت. ورشکستگ یدر هنگام ورشکستگ ژهیگذاران به و سپرده

و همانند سرایت  شود یها م بانک ریبه سا تیباعث سرا گریکدیبه  ها نکبا یتوجه به وابستگ
 گردد.  بانکی کشور مینظام راد دیگر، باعث ایجاد اپیدمی بحران در کل بیماری یک فرد به اف

 دیآنها با مهم هستند.بسیار مدرن  یمالهای  ستمیعملکرد مناسب س یبرا یبانک نیب یبازارها
. رندیمورد توجه قرار گ یستمیس یبحران بانک کیبا هدف برآورد احتمال وقوع  یدر هر مدل بانک

 نویومد راتید تأثتوان می یبانک هیشکست اول کیاست که  نیا یبانک نیطات بارتبا راتیاز تأث یکی
، باشندها  بانک نیدر ب تیسرا یند عامل اصلتوان می یبانک نیب یبازارها .داشته باشد ستمیبر کل س

 یاز دو خطر ناش تیکند. سرا تیسرا گریدهای  بانک به بانک کیممکن است مشکلات  رایز
، دچار نقص شود )احتمال نکول بانک( و دوم ستمیجزء از س کیحداقل  نکهیخطر ا، شود: اول می

 .(2102 ،1و همکاران دای)ز منتشر شود ستمیشوک بتواند در س نیکه ا نیخطر ا
 موضوع تیاهم انگریب کند می لیتحم نفعانیبه کشور و ذ یکه بحران مال یادیزهای  نهیهز

 از شیپ یمال یر بتوان در مورد امکان وقوع درماندگاگ نیاست؛ بنابرا یمال یدرماندگ ینیب  شیپ
 ای آن کاسته و یو اجتماع یاقتصاد یامدهایاز پ توان میبه دست آورد،  یآن اطالعات یواقع رخداد

 یخوب به را یبحران مال دآورندهیعلل پد دیبا یمال گران لیتحل انیم نینمود. در ا یریجلوگ یحت
گاه تیریقبل از وقوع بحران، مد ندتوان میآنها هستند که  رایدرک کنند ز و  ساخته را از آن آ

 ،یو ورشکستگ یمال یدرماندگ ینیب شیپ تیبنا به اهم .ندیرا ارائه نما یا رانهیشگیپهای  حل  راه
که بتوانند  ییها ارائه مدل یبرا یفراوان یها کوشش ریاخ یها سالدر  یو دانشگاه یقاتیمجامع تحق

 یکنند، انجام دادند. استفاده از برخ ینیب شیپ ییلارا با دقت با یورشکستگو  یمال یوقوع درماندگ
                                                                                                                   
1 Zedda & et al  
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 یها در مدل تیپروب لیو تحل تیلوج لیتحل چندگانه، یزیمم لیمانند تحل یآمار یها روش
 رایز کند می ها را کم مدل نیا یریپذ  میتعم تیدقت، صحت و قابل ،یبحران مال ینیب شیپ

 کیآمده   دست  به جةیکنند که نت می استفاده زمان مستقل از یرهایذکر شده از متغ یآمار یها روش
 تیکه وضع شود یدر نظر گرفته نم تیواقع نیا ینیب شیپ نوع نیخواهد بود. در ا ستایا ینیب شیپ

که  شود یاستفاده مهایی  و صرفاً از داده کند می رییزمان تغ یط گریبه سال د یاز سال ها شرکت یمال
 .(0011)فاخر، ابراهیمی، باباجانی و آخوند،  هستند یورشکستگ به کینزد یها سالمربوط به 

 1به اختصار مدل ایی بانک یضررها یستمیس یالگو دیجد کردیرو حاضر، پژوهشدر 
Symbol اثرات  تیها در حالت عدم وجود سرا به محاسبه احتمال نکول بانک یو از آن برا یمعرف

ها در حالت وجود  احتمال نکول بانک ،یبانک نیبازار ببه ورود و سپس با شود یبرآورد م یبانک نیب
ها، با استفاده از  منظور احتمال نکول بانک نی. بدشود یم دهیسنج یبانک  نیاثرات ب تیسرا

با وارون کردن فرمول  رلوکا مونت یساز هیها و از روش شب بانک 0931سال یا اطلاعات ترازنامه
 یبانک از شبکه بانک 01مقاله شامل نیدر ا یاست. نمونه مورد بررس بازل، برآورد شده هیسرما ازین
و  هیو تجز رفتهیافزار اکسل صورت پذ  با استفاده از نرم یساز  هیهزار شب کصدیاست و تعداد  رانیا

 انجام گرفته است.  spssبا نرم افزار زین جینتا لیتحل
 یدر نظام بانک 2بازل یظربر اساس روش ن یستمیس سکیمقاله، محاسبه ر نیا یکل هدف

و  SYMBOLی مدل کاربرد یمعرف نی. همچنباشد یم یرانیا یها آن بر نکول بانک ریو تاث رانیا
  است. پژوهش نیاهداف ا گریاز د یرانیا یها بانک انیز عیاستفاده از آن جهت برآورد توز

 شود می حاضر به صورت زیر مطرح پژوهشهای  پرسش
 ؟دارد یرابطه منف یها با احتمال نکول بانک بانک یاضاف هیعامل سرماآیا 
 ؟رابطه مثبت دارد یبا احتمال نکول بانک یبانک یهمبستگ عاملآیا
 

 و مطالعات انجام شده ادبیات موضوع. ۲
 مبانی نظری. ۲-1

 SYMBOLبه اختصار  ای یبانک یضررها یستمیس یالگو

                                                                                                                   
1 Systemic Model Of Banking Originated Losses 
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 تیریکشور، مد کی یها بانک یها خرد ترازنامه یها داده یبند مدل با استفاده از جمع نیا
بر روش  یمبتن انیز عیهر بانک و با استفاده از تابع توز یبرا یستمیها را به صورت س بانک سکیر
ن که یعمده است. اول ا تیسه مز یمدل دارا نی. اکند می یساز  هیبازلشب یداخل یبند  رتبه یادیبن
 شود یمحافظت م هیسرما تیتوسط حداقل کفاکه  رمنتظرهیغ یها انیفراتر از ز یها انیمدل ز نیا

خاص شبکه  یها یژگیترازنامه در سطح بانک، وهای  . دوم، با استفاده از دادهردیگ یرا در نظر م
 یاروش منجر به اجر نیو سوم، ا شود یمشترک محاسبه م یچارچوب مفهوم کیکشور در  یبانک

 .(2102، 1)گومز و همکاران شود یبازل م نیکامل قوان
 داده شده است. حیتوضروش پژوهش  مدل در بخش نیش کار ارو
 

 بازل یداخل یبند  رتبه کردیرو 
 کند می نییکه مقام ناظر تع یخاص طیتحت شرا ندتوان میها  بانک ،یداخل یبند  رتبه کردیرو در

و طبقات  یطبقه اصل ٥در ها ییکار دارا نیا یخود را برآورد کنند. برا یها ییدارا یسکیاوزان ر
را  سکیر بشده برحس  موزون یها ییراساً دارا دی. سپس بانک باشوند یم یبند  وابسته دسته یرعف

 شامل احتمال قصور در پرداخت یسکیر یها از مؤلفه یموثر و تعداد دیمحاسبه سررس قیاز طر
(PD

EAD) از عدم پرداخت ی( و مبلغ ناش 2
LGD) از عدم پرداخت یناش انی( و ز3

و به  ( 4
 روش دو نیبرآورد کند. در ا ها، ییاز طبقات دارا کیهر  یبرا یاضیاز توابع ر یا هکمک مجموع

 یسکیموزون ر یها ییمحاسبه دارا یبرا شرفتهیپ کردیو رو یادیبن کردیجداگانه شامل رو کردیرو
خود را از  یها نیها تخم بانک ،یقاعده کل کیمطابق  ،یادیبن کردیشده است. تحت رو شنهادیپ

 یسکیر یها فهمؤل ریو در مورد سا کنند ی( و مبلغ مربوطه ارائه مPD) احتمال قصور یکسیمؤلفه ر
 یها مؤلفه یتمام دیها با بانک شرفته،یپ کردی. اما تحت روکنند یم هیتک یمقام نظارت یها نیبر تخم

 (.0921)پهلوان زاده،  ارائه کنند ،یمقام نظارت یارهایرا مطابق با ضوابط و مع یسکیر
 یسال( برا کی ی)در ط است و احتمال نکول رندهیوام گ یادیتعداد ز یبانک دارا دیکن فرض

است. براساس  ρبرابر  رندهیهردو وام گ نیرابط ب یاست. همبستگ PDوبرابر با  کسانیها  همه آن

                                                                                                                   
1 Gomez & et al  
2 Probability of Default 
3 Exposure At Default 
4 Loss Given Default 
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 خواهد بود: رکمتریاز مقدار ز کساله،یدوره  ی% در ط3/33ها با احتمال  درصد نکول ریرابطه ز
WCPD=N[(N^(-1) (PD)+√ρ N^(-1) (0.999))/√(1-ρ)]  که در آنWCPD نشان دهنده

بزرگ از  ییپورتفو یگرفت که برا جهینت توان میاست. پس « حالت نیاحتمال نکول در بدتر»
کمتر  انی%، مقدارز3/33هستند، به احتمال  یکسانی سکیاندازه و مشخصه ر یکه دارا ییها وام

  بود: داز مقدار روبرو خواه
N×EAD×LGD×WCPD 

 انیز LGDها و  مقدارمواجهه درصورت نکول هرکدام از وام EADها ، تعداد وام Nدر آن  که
 نیخوب، ا بیتقر کینشان داد که با  توان میها است.  شده در صورت نکول هرکدام از وام جادیا

داده  میتعم زیهستند ن یمتفاوت سکیمشخصه ر اندازه و یها دارا که وام یبه حالت دتوان می جهینت
جمع  % کمتر از حاصل3/33 به احتمال انیها، کل ز از وام ییپورتفو ی. براودش

EAD×LGD×WCPD ینظر یها هیاز پا یکی جهینت نیها خواهد بود. ا از وام کیهر یبرا 
که  یدر حال شود، یتوسط بانک مشخص م PD، مقدارIRBد کریرو یاست. بر مبنا IRBد کریرو

 (.0930جان هال، ) شوند یمشخص م لباز تهیکم لهیبه وس Mو  LGD،EADریمقاد
 

 پیشینه تحقیق. ۲-۲
 یبانک  نیدر بازار ب یستمیس سکیسنجش ر »(، در مطالعه ای با عنوان0011گودرزی و همکاران)

مربوط به  یها استفاده از داده «وندیپ لیتحل تمیبافر و الگور ی هیبا استفاده از سرما یالیر
، جهت 932تا  93 یها سال یط یالیر یبانک  نیها در بازار ب بانک یریپذ هو سپرد یگذار سپرده

 تینفوذ و قطب بیکردن ضرا  بافر، و سپس جهت مشخص یهاز مدل سرما یستمیس سکیسنجش ر
 یها افتهی.  شده است استفاده نبرگیکل وندیپ لیتحل تمیها از الگور از بانک کی هر یستمیس سکیر

تا سال  سکیر نی. ا وجود دارد یالیر یبانک  نیدر بازار ب یستمیس سکیر دهد یپژوهش نشان م
 ن،ی. همچن را تجربه کرده است یروند کاهش 932تا  931داشته و از سال  یشیافزا یروند 931

 یها در بانک یول ت؛مختلف متفاوت اس یها سالدر  سکیر نیا تینفوذ و قطب بیضر زانیم
بافر  هیو سرما هیسرما تیکفا زانی. م است یوسسات اعتبارها و م بانک ریاز سا شتریب ، یخصوص

ها با مشکل  بانک شتریب که ییازآنجا . لذا،  است یستمیس سکیدر محدودکردن ر یعوامل مهم
 . شود یم وببازار محس نیا یبرا یاساس یدیتهد یستمیس سکیاند، ر مواجه هیکمبود سرما
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اثر « ی و اثر آن بر ثبات بانک یستمیس سکیر »( در مطالعه ای با عنوان 0933) طاهری
و با  0931تا  0922ساله از  1دوره  یو برا یرانیبانک ا 0در  یبر ثبات بانک یستمیس سکیر

نشان  یبررس نیا جیقرار گرفت. نتا یمورد بررس افتهی میتعم یاستفاده از روش برآورد گشتاورها
 است. یو خط دار یمعن ،یرابطه منف یدارا یبا ثبات بانک یستمیس سکیکه ر دهد یم

که « ی نظام بانک یستمیس سکیو رها  بانک یساختار ترازنامه ا »ای دیگر با عنوان در مطالعه
روزانه مبادلات بازار های  با استفاده از داده( انجام شده است، 0933توسط شاکری و همکاران )

به  ینظام بانک ینگیدنق تی, شاخص وضع0932تا مرداد  0932آذر  یدر دوره زمان یبانک نیب
و بر اساس آن  شده فیتعر یبانک نیدر بازار بها  بانک ینگینقد تیوضع و موزون نیانگیصورت م

و  انیآدر یارزش در معرض خطر شرط رییبا استفاده از سنجه تغ ینظام بانک یستمیس سکیر
 یستمیس سکیربرآورد سنجه  جی. تاشده استبرآورد  لیکوانتا ونی( و روش رگرس2101) ریبرونما

 هی, شاخص بازار سرمایدر نظام بانک یدهد که در صورت وقوع بحران نقدنگ می نشان ینظام بانک
 .ابدی می واحد کاهش 2120روزانه به طور متوسط 

نژاد  یدیبه مقاله ام توان می یمطالعات داخل نیدر ب یدر خصوص محاسبه احتمال نکول بانک
بال  یداخلبندی  کرد رتبهیرو» آنها در مقاله خود با عنوان  ( اشاره نمود.0931)محمدی و ختاییو 
و بندی  با استفاده از روش درخت طبقه« یسک اعتباریمواجهه با ر یاز برایه مورد نیو سرما 2

کشور  یخصوص یها از بانک یکیخرد  یقیان حقینفر از مشتر 0909 یافتیلات دریتسه ونیرگرس
 یق حاکیج تحقینمودند. نتابندی  همگن طبقه یسکیقه ربه چند طب 0932تا  0930 یها سال یط

مواجهه با  یاز برایه مورد نیان در سطح پنجم، سرمایق تر مشتریدقبندی  از آن است که با طبقه
 ابد.یدرصد کاهش  1400تواند حدود  یسه با سطح صفر میدر مقا یسک اعتباریر

احتمال نکول  نیتخم»ا عنوان ب گرید یا ( در مقاله0931) نژاد یدیو ام یمحمد ،ییختا
با استفاده از اطلاعات ها  به محاسبه احتمال نکول بانک «2بر توافقنامه بال یمبتن یقیاشخاص حق

و  سپهردوست. پرداختند تیلاج یاعتبار یازدهیواز روش مدل امت یو شغل یاعتبار ،یتیشخص
بانك با  یلات پرداختیسهبرآورد احتمال نکول ت» (، در مقاله خود با عنوان 0939) انیسیبرج

و برآورد احتمال نکول بندی  رتبه یبرا یك مدل کاربردیه یبه ارا« تیون لاجیاستفاده از رگرس
 اند.  پرداختهت یون لاجیان با استفاده از رگرسیبانك پارس یان اعتباریبه مشتر یلات پرداختیتسه
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بهینه جهت تعیین ریسک  یدلو ارایه م یطراح »(، مقاله ای با عموان0010) امیری و همکاران
« )یتشخیص) یتحلیل تمایز یبر مبنا یغیربانک یها و موسسات اعتبار نکول بانک (یورشکستگ)

و موسسات اعتباری غیر بانکی به روش ها  سازی ارزیابی نکول اعتباری بانک مدلرا با هدف 
 یجامعه آمار یضااز اع یریگ نمونه یژوهشگر با اجراداده اند. پانجام ( تشخیصی) تحلیل تمایزی

شده در  رفتهیو پذ یمجاز فرابورس یو موسسات اعتبار ها بانک» هیهدف پژوهش که مشتمل بر کل
های  دوره یحجم نمونه ط نیا کرده است که یآور جمعمشاهدات را باشدیم «بورس اوراق بهادار

از  کیهر یمال یها صورت یبررس از مقاله پس نیشود. در ا می را شامل 32تا  30سال  یمال
نشان داد که  قیاز تحق حاصل جی. نتاگرفته انددهنده مورد سنجش قرار  حیتوض یرهایمتغها،  بانک

 برخوردارها  نکول بانک سکیر ینیب شیدر پ لاییبا ییاز دقت و کارا یزیتما لیروش تحل
 باشد. می

 رشیعوامل مؤثر بر پذ »ای با عنوان  ( در مقاله0931) خدادادی، واعظ و شجاعی
 رشیعوامل موثر بر پذبه بررسی « درحال توسعه یدر کشورها یحسابدار یالملل نیب یانداردهااست

پژوهش  یها افتهیاند.  پرداختهدرحال توسعه  یدر کشورها یحسابدار یالملل نیب یاستانداردها
 ریتأث هیمعکوس و معنادار و آموزش و وجود بازار سرما ریتأث یکه رشد اقتصاد دهد ینشان م

درحال توسعه  یدر کشورها یحسابدار یالملل نیب یاستانداردها رشیبر پذ یو معنادار میمستق
 رشیپذ رد یمعنادار ریباز بودن اقتصاد تأث ی پژوهش، درجه جیبراساس نتا ن،یدارند. همچن

از خود نشان نداده است. بر اساس  یمورد بررس ی در کشورها یحسابدار یالملل نیب ی استانداردها
 یاستانداردها رشیو پذ هیبازار سرما ی اندازه نیب یمعنادار ی پژوهش، رابطه جیاز نتا یگریبخش د

 شده، مشاهده نشده است. ادی یدر کشورها یحسابدار یالملل نیب
  (، اشاره کرد2122و همکاران ) 1مطالعه جین جو به توان می زین یمطالعات خارج نیدر ب
با استفاده از روش حداکثر  ینیچ یها بانک نیب در سکیر یشبکه همبستگ کیمقاله،  نیدر ا

زا،  برون یها ها را در حضور شوک بانک یفرد یها سکیساخته شده است که ر یآنتروپ
و  هیو تجزیساز هیشب ،شبکه یزهایاثر سرر قیاز طر یستمیکل س سکیو ر یمسر یها سکیر

صنعت  یکل یستمیس کسیدر ر یشیکه روند رو به افزا دهد ینشان م جی. نتاکند می لیتحل
 سکیر بینسبتاً بزرگ است. از منظر ترک یستمیس سکیوجود دارد و ارزش ر نیچ یبانکدار

                                                                                                                   
1 Jin Zou & et al 
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دهد که  می را به خود اختصاص (درصد 11حدود ) یسهم بزرگ یفرد سکیر ،یبانک یستمیس
 نیبزرگتر نیچ یدولت یتجارهای  بانک انیم نیاست که در ا یبانک یستمیس سکیر یمنبع اصل

 یمسر سکیسهم ر ن،یدرصد است. علاوه بر ا 91حدود ها  بانک یمسر سکیبع هستند. رمن
در  یشهر یبانک تجار نیتر دارد. کوچک یمنف یاس آنها همبستگیمختلف اساساً با مقهای  بانک

 یکه بانک تجار یرا به عهده دارد، در حال تیسرا سکیدرصد از ر 11حداقل  یصنعت بانکدار
 91دهد، تنها کمتر از  می لیرا تشک یصنعت بانکدارهای  ییرصد از کل داراد 01که حدود  یدولت

 دهد.  می را به خود اختصاص سکیر نیدرصد از ا
سپرده اروپا  مهیطرح ب یمال نیتام یابیارز» ( در مطالعه ای با عنوان 2122)1گومز و همکاران

سپرده  مهیطرح ب یبرا ینهادشیپ یمال نیاز اقدامات تام یکم لیتحل کی ،«سکیر لیبر اساس تحل
در این مقاله، . اند دادهعضو انجام  یاروپا در رابطه با سطح هدف صندوق و طرح مشارکت نهادها

 نیب یمرتبط با همبستگ کیستمیس سکیبا در نظر گرفتن منابع مختلف ربیمه سپرده،  انیز عیتوز
تحلیل شده بانک  یرتفوپ سکیبه ر جینتا تیو حساسزده شده است  نیبانک تخم یها ییدارا

مختلف  یکشورها یها بانک نیکه چگونه ارتباط متقابل ب دهد ینشان متحقیق  یها افتهی. است
 یپرتفو تیفیبدتر شدن ک ب،یترت نیدارد. به هم عیتوز یانباشته در انتها انیبر ز یمهم ریتأث

ن را در زمان شود که سلامت آ می صندوق انیزجذب  تیباعث کاهش قابل توجه ظرفها  بانک
 برد.  می سوال ریز ی رارکود اقتصاد

را هنگام مواجهه با  یستمیس سکیر( 2122) 2در مطالعه ای دیگر چائو وانگ و همکاران
 اند و کرده یریگ اندازه یاز بانکدار یناش انیز یستمیمدل س قیشده از طر یساز هیشبهای  شوک
شده  یبررس ییو شباهت دارا یگذار هیاز منظر تنوع سرما یستمیس سکیر یریگ شکل سمیمکان

 یها ییاز حد دارا شیاز تشابه ب یناش تیسرا یها سکیکه ر دهد ینشان م جینتا است.
را  تیعموماً خطرات سراها  شباهت نیهستند. ا یستمیس سکیر یعامل اصل ،یگذار هیسرما

به طور و  دهد ینشان م یدولت یتجار یها بانک یدوجانبه را برا یریحال، تأث نیبا ا ،کند می جیترو
 دارد.  یستمیس سکیبر ر یرخطیغ ریتأث ، تنوع،یکل

                                                                                                                   
1 Gomez & et al 
2 Chao Wang 
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براساس چارچوب  دیجد کردیرو کیبا ارائه  (2100و همکاران )زایل ید دیگر، مطالعهدر 
 اتیو ادب پردازند یسپرده م مهیخسارات طرح ب عیتوزاحتمال نکول و  نیبازل، به تخم ینظارت

 یبرا 2111سال یها هدهند. کاربرد مدل در داد می ا را گسترشه سپرده مهیب نهیموجود در زم
 32431تا  ایتالیسپرده ا مهیب ستمیکه اندازه هدف س دهد ینشان م ایتالیا یها از بانک یا نمونه

 یماریکه ورود ب رندیگ یم جهینت ن،یدهد. علاوه بر ا می آن را پوشش یاحتمال یها انیدرصد از ز
 ایتالیا یبانک ستمیکل س یپاشفرو نکول ومنجر  دتوان می یبانک نیب یها بازار وام قیاز طر یبانک

فقط در  ایتالیسپرده ا مهیموجود در ب ستمیکه س دهد یمقاله نشان م نیا لیو تحل هیشود. تجز
  است. یکاف ها، بانک نیقابل توجه ب تیبد بازارو سرا طیو نه در شرا یعادهای  زمان

 خود، که توسط پاگانو 2102( در گزارش سال JRC) اروپا هیمشترک اتحاد های پژوهش مرکز
 یبانک ستمیس یمناسب برا یبانک اطلاعات جادیشده است؛ اقدامات لازم را جهت ا هیته

داده  گاهیپا نیگزارش، استفاده از ا نیا یی. هدف نهادهند یاروپا، شرح م هیعضو اتحاد یکشورها
است که  SYMBOLمدل  ای یاز بانک یضررها یستمیس یالگو یورود یرهایمتغبه عنوان منبع 

  شده است. هیته ،یمالهای  نظارت بر بحران یکارشناسان دانشگاه، برا یبا همکار
منجر به  یبانک نیب سیدر ساختار ماتر راتییتغ ایآ نکهیا ی(، به بررس2102همکاران ) و دایز

 هیشب یرا بر رو هیفرض نیا ریشود، تأث می اثرات بانکی تیسرا زانیدر م یقابل توجه راتییتغ
های  سیساخته شده است که ماتر یتمیکار، الگور نی. به منظور انجام ادنکن یم شیآزماها  یساز

 یساز هیشب کی، SYMBOL. سپس با استفاده از مدل کند می دیبالاتر تول لظتبا غ یبانک نیب
انجام  ییچهار کشور اروپا یها بانک یها نمونه یکه بر روها  شیکارلو اجرا شده است. آزما مونت

اما با توجه به احتمال ، گذارد یم ریتأث جیبر نتا یبانک  نیب یها که تمرکز در وام دهد یشده، نشان م
  ندارند. جیبر نتا یقیعم ریتأث یبانک نیب سیقابل توجه در ماتر راتییتغ یع خسارات، حتیتوز

 یها بر احتمال نکول بانک یبانک سکیر یها ( به مطالعه اثر مولفه2102) و همکارانگومز
 یها متوسط احتمال نکول بانک SYMBOL. آنها ابتدا با استفاده از مدل پردازند یمییایاسپان
احتمال  ریو متغ یبانک  سکیمرسوم ر یها شاخص نیو سپس روابط ب آورند یرا بدست م ییایاسپان

از آن است که  یحاک جی. نتاندینما یم یبررس ییایاسپان یها از بانک یا نمونه یرا برا ها بانکنکول 
بانک  سکیر لیو تحل هیتجز یبرا توان میرا  SYMBOLاحتمال نکولبدست آمده بر اساس مدل 



 های نمونه در ایران با استفاده از الگوی سیستمی ضررهای بانکی محاسبه احتمال نکول بانک

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره

 
1 ،

زمستان
 

1041
 

 1
 

73 

 اوتمتف تیبا توجه به نوع موجود دیو نظارت با میبر تنظ دیاستفاده کرد و تاک ینظارت کردیاز رو
 باشد.
 

 پژوهشهای  پرسش وها  هیفرض. ۲-۳
احتمال نکول بانکهای ایران چه مقدار است و عامل است که  نیحاضر ا پژوهش یپرسش اصل

در مواقع وقوع  رانیاسرمایه اضافی چه اثری بر روی آن دارد؟ همچنین وضعیت نظام بانکی 
بانکی و با وجود ریسک سیستمی چگونه خواهد بود و عامل همبستگی بانکی چه اثری های  بحران

 بر روی آن دارد؟
 :باشد یمدنظر م ریبه صورت ز قیتحق یها هیلذا فرض

 دارد. یرابطه منف یها با احتمال نکول بانک بانک یاضاف هیسرما عامل
 رابطه مثبت دارد. یبا احتمال نکول بانک یبانک یهمبستگ عامل

 
 تحقیقروش . ۳

 کردیحاضر، رو پژوهش. در باشد یم یفیروش توص ثیو از ح یاز نظر هدف کابرد پژوهش نیا
 محاسبه یو از آن برا ی، معرفSYMBOLبه اختصار مدل  اییبانک یضررها یستمیس یالگو دیجد

حالت اول، . شود یاستفاده م در دو حالت رانیا یشبکه بانک یستمیس سکیر احتمال نکول و
و  ردیگ یرا در نظر م یبانک  نیاثرات ب تیو بدون لحاظ سرا گریکدیها با  فرض عدم ارتباط بانک

اثرات  تیها در حالت وجود سرا احتمال نکول بانک ،یبانک  نیبه بازار ب حالت دوم، با ورود
بانکاز شبکه  01مقاله شامل  نیدر ا ی. نمونه مورد بررسگردد یسنجش واقع م دمور یبانک  نیب

 ،یکشاورز ن،یرسالت، کارآفر ران،یمهر ا ،یگردشگر ن،یکه عبارتند از: اقتصاد نو ران،یا یبانک
. باشد یم انه،یسامان و خاورم ان،یاه، صادرات، تجارت، توسعه تعاون، پارسملت، پاسارگاد، رف

 رفتهیافزار اکسل صورت پذ  با استفاده از نرم یساز  هیهزار شب کصدیانجام گرفته  یساز هیشب تعداد
سال  زین یمورد بررس یانجام گرفته است. مقطع زمان spssافزار  با نرم جینتا لیو تحل هیو تجز
ها و از  بانک یا ترازنامه عاتها، با استفاده از اطلا منظور احتمال نکول بانک نیبدت.، اس0931

بازل، برآورد شده است.اطلاعات  هیسرما ازیکارلو با وارون کردن فرمول ن مونت یساز هیروش شب
منتشر شده در  یمال یها و صورت یقی( و از ترازنامه تلفیا )کتابخانه یبه روش اسناد از،یمورد ن
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شده  یآور ها جمع کدالو صندوق ضمانت سپرده تیسا ،یبانک مرکز نمونه، یها بانک تیاس
  است.

 
 SYMBOLو روش کار مدل  یمعرف. ۳-1

به اختصار مدل  ای یبانک یضررها یستمیاستفاده از مدل س 2102اروپا در سال  هیاتحاد
SYMBOL تهیکم شنهاداتیپ عمل به یکم ریو سنجش تأث ینظام بانک یاثربخش یابیارز یرا برا 

های  هیرا تحت فرض یدر بخش بانک یاحتمالهای  بحران SYMBOL بازل، آغاز کرده است.
 یاقدامات مختلف نظارت یدهد تا اثرات تجمع می امکان را نی، و اکند می یساز هیمختلف شب

(، و ... ینگینقد سکیر تیریمد قیاز طرها  سپرده مهیب تیتقو، هیسرما تی)مانند الزامات کفا
 نیاز ا بیترک نیموثرتر شنهادیو پ یمدل قادر به بررس نیا نیواقع شوند همچن یابیمورد ارز

بر چارچوب  یمونت کارلو مبتن لیتحل قیمدل از طر نیا یساز هیباشد. شب می یاقدامات نظارت
 تیفیو ک ینظارت هیرا بر اساس سرما یبانک سکیر تیریبازل است که شاخص مد سکیر یابیارز
های  دادهبندی  مدل با استفاده از جمع نیگرای. به عبارت دزند یم نیها را جداگانه تخم بانک ییدارا

هر  یبرا یستمیبانکها را به صورت س سکیر تیریکشور، مد کیهای  بانکهای  خرد ترازنامه
 .کند می یساز هی( شبFIRB) بازل هیانیب سکیر تیریمد یبانک و با استفاده از رهنمودها

 اتیمنظور قبل از وارد شدن به جزئ نی. بدشود یم حیتشرSYMBOLروش کار مدل ادامه  در
و سپس مراحل مدل  شود یمدل ذکر م نیآن، در ابتدا به طور خلاصه مفروضات ا یفن

SYMBOL مدل  .شود یم حیتشرSYMBOL  پیش فرض است از جمله اینکه  1دارای
SYMBOL که فرمول  کند میفرض و  ردیگ یظر مدر ن یاعتبار سکیرا، ر یبانک یها سکیتمام ر

FIRB نیفاکتور مع کیبا  ستمیموجود در س یها بانکهمچنین  .شود یها اعمال م همه بانک یبرا 
 یبانک  نیب یها بازار وام گردد، یم یبانک یضررها تیکه باعث سرا یتنها کانال، دارند یهمبستگ

 (2102، مکارانپاگانو و ه) .دهد یزمان رخ م کیدر  عیتمام وقاو  است
 

 : ( IOPD) پژوهشمورد  یها متوسط احتمال نکول بانک نیتخم (مرحله اول
 IOPDبا ریمتغ نیاست ا ینمونه مورد بررسهای  مدل، متوسط احتمال نکول بانک ریمتغ نیمهمتر

 یی( و دارا MCR) هیسرما ازی، حداقل نIOPD نیتخم یبرا ازیمورد ن یها شود داده می نشان داده
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. همانطور که در شود یسالانه آنها منتشر م یمال یها ها است که در ترازنامه صورت کل بانک
و روش  یاعتبار سکیرا، ر یبانک یها سکیهمه ر SYMBOL دیمفروضاتذکر گرد قسمت

 .ردیگ یبازل در نظر م هیپا یداخلبندی   را روشرتبه یاعتبار سکیر فیتوص
 منتظره ریغ یها انیبانک ز کی نکهیا یلازم برا یا هیسرما ازین ه،ی پا یداخلبندی  فرمول رتبه در

 :دیآ می به دست ریبپوشاند از رابطه ز، %3343 نانیو در سطح اطم کسالهی یرا در افق زمان

     (     )  [
 ( 

 0
(  ) √ (     ) 

 0
(1 333))

0  (     )
]       (     )                  (0)  

، بر طبق lیا طبقه دارایی 1را برای هر مواجهه iحداقل نیاز سرمایه بانک  (     )     که
نیز  Rاست. و  lبرای طبقه دارایی ، i، احتمال نکول بانک      دهد و  نشان می 2قواعد بازل

 گردد. ورت زیر تعریف میکه به ص همبستگی میان طبقات است
 (     )       

   
        

      
     (  

   
        

      
)      (  

   

  
)  

s  شود یفرض م 11اندازه بانک است که برابر با .LGDمشروط برنکول در روش  انیز ای
است که به  لیزمان تعد زین M(〖PD〗_(i,l) )و  شود ی% فرض م01 ه،یپا یداخل یبند رتبه

 :گردد یم فیرتعریصورت ز

 (     )  
0 11 (0 (  2 1)     )

0 0 1    
  

     [1 00212 1 11012   (     )]
2
  

M  زمان سررسید است که در روشFIRB  شود و حداقل  در نظرگرفته می 241برابربا
 ها است. ی همه معرض برابربا مجموع نیاز سرمایه(    )نیازسرمایه 

     ∑                     (2)  
 است. lمیزان دارایی طبقه ،      که درآن

های مختلف وجود ندارد، مدل تنها یک بدهکار  به دلیل اینکه اطلاعات عمومی در مورد بانک
 گیرد. با حل معادله زیرانجام می IOPDگیرد و تخمین  ر با کل پرتفو در نظر میرا براب

                                                                                                                   
1 exposure 
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  (     )∑                   (9)  

درصد  2است که براساس قواعد بازل برابر با  iحداقل نیاز سرمایه بانک  MCRi، (9)رابطه  در
∑و  باشد می 1های موزون شده برحسب ریسک دارائی است.  iهای بانک نیز کل دارائی       

های  درصد دارائی 2)که برابر با  iای بانک ازتقسیم حداقل نیاز سرمایه (     )  بنابراین متغیر 
معادله  (     )     آید. حال متغیر  های بانک به دست می موزون شده است( بر کل دارائی

 پرتفوی دارائی بانک دست یافت. PDبا حدس و آزمایش به میانگین  توان میریم. بنابراین ( را دا0)
 

 : ها همبسته بانک یها انیز  یساز  هیشب (مرحله دوم
( به IOPDاحتمال نکول ) نیانگیو با استفاده از م ستمیدر س ها همبسته بانک یها انیز یساز هیشب

 ریبه صورت ز j یویو سنار i بانک انیز ،یساز هیر شبه در .ردیگ یانجام م 0دست آمده از مرحله 
 است.

          [√
0

0   
 0
(     )  √

 

0   
 0
(    )]    (0)  

 

 : نکول شده عینقطه نکول و وقا نییتع (مرحله سوم
بانک  یها انیز نکهیابانک برابر است با احتمال  کی، احتمال نکول SYMBOLمدل  کردیدر رو

به علاوه  2بازل یمقررات هیبرابر با سرما زیبانک ن یواقع هیگردد. سرما آن  یواقع هیازسرما شیب
کند که  نیخود را تأم ازیمورد ن هیسرما دی، هر بانک با2آن است. در چارچوب بازل  یاضاف هیسرما

در قواعد  نانیسطح اطم نیااست  یخاص نانیدر سطح اطم رمنتظرهیغ یبافر در برابر ضررها کی
 (.2111و  2110بازل ، ینظارت بر بانکدار تهکمی.)است شده گرفته نظر در ٪3343، 2بازل 

SYMBOL یبانک زمان کی ؛کند میبانک چه موقع نکول  کیکه  کند می نییمرحله تع نیدرا 
( و کل    ) یانتظار یها انی( از مجموع ز    ) یپرتفو یها انیز یساز  هیکه شب کند مینکول 
( به MCR) هیسرما ازیکل از مجموع حداقل ن یواقع هی. سرماشود شتری( ب  ) یواقع  هیسرما

 .(2112 ک،یواس)دیآ یها به دست م بانک یاضاف هیاعلاوه سرم
کند می                بانک نکول 
                                                                                                                   
1 Risk-weighted assets 
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 است. یساز  هیشب یویسناردهنده   نشان jدهنده بانک و نشان iدر آن، که
 

 : یبانک نیب انیز  سیبرآورد ماتر ( مرحله چهارم
شود و  بانکی در سرایت نکول متمرکز می  ، بر نقش بازار وام بینSYMBOLدر این مرحله 

گیرد. در واقع نکول یک بانک، ضررهای دیگری را به  بانکی را در نظر می  مکانیسمی از سرایت بین
بانکی بیشتر در معرض قرار گیرد، بیشتر   . هر چه یک بانک در بازار بینکند یمها تحمیل  سایر بانک

 برد. از نکول در سیستم رنج می

 :آید از رابطه زیر بدست می کند میسرایت  k، به بانک jنکول بانک  زیانی که در صورت
    
         

     
    

 

∑    
 

   
       (1)  

   در این رابطه 
   . وهای دیگر است به بانکjمعرف بدهی بانک    

بانک  معرف مطالبات  
k دهند یدر  به خودشان وام نمیها  که بانک  باشد. در مخرج کسر، از آنجائی های دیگر می ازبانک

باید در نظر گرفته شود. ها از یکدیگر، مطالبات بانک نکول شده مفروض ن مجموع مطالبات بانک
هابه  از زیان n×nباید ماتریسی، بانک سروکار داریم nبنابراین از نظر ریاضی، هنگامی که با 

)زیدا و  صورت زیر تعریف کنیم. در این ماتریس عناصر روی قطر اصلی همه صفر هستند.
 (2101همکاران، 

   

[
 
 
 
 
 
 
  0 0   0 2
  2 0   2 2
 

    0 0
    0

 
    0 0
    0

 
 
 
 
 

  0   0   0  
  2   0   2  
 

    0   0
      0

 
    0  
     ]

 
 
 
 
 
 

  

درصدی سرایت  011(، اثر 2101قابل ذکر است که در برخی از منابع )دی لیزا و همکاران، 
که در صورت نکول  کند میدر نظر گرفته شده است. بدین معنی که مدل در این حالت، مدل فرض 

های سرایت یافته  رسد در این حالت زیان یک بانک همه زیانها به صورت کامل به بانک دیگر می
گر، نظیر آید. در برخی منابع دی از رابطه بالا بدست می، j در صورت نکول بانک k به بانک

هایش به  که بانک نکول یافته قسمتی از بدهی کند می(، مدل فرض 2101) 1مورسانو و پاگانو
                                                                                                                   
1 Muresano and Pagano 
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. در این حالت، نرخ سرایت اثرات بین کند میهای دیگر را از منابع دیگری تامین و پرداخت  بانک
 k های سرایت یافته به بانک % در نظر گرفته شده است که زیانSYMBOL ،01بانکی در مدل 

 آید. از رابطه زیر بدست میjدر صورت نکول بانک
    
         

 1 01         
 

∑    
 

   
      (1 )  

 
 پژوهشهای  یافته. ۴

 یقیجهت انجام پژوهش که از ترازنامه تلف ازیمورد ن یها از داده یفیآمار توص (0ل)در جدو
کل، کل  یها یها عبارتند از: دارائ داده نیشده است. ا لیو تحل هیو تجز یآور نمونه جمع یها بانک

. یها و موسسات مال به بانک یو بده یها و موسسات مال مطالبات از بانک ان،یمشتر یها  سپرده
مبلغ  یدر نمونه مورد بررس انیمشتر یها همانطور که مشخص است مانده کل سپرده

ها و  بانک یو ارز یالیر یها که مانده کل سپرده یست در حالا الیر اردیلیم 0141224221
 یجمهور یبانک مرکز یطبق گزارش اداره اطلاعات بانک 31اسفندماه  انیدر پا یموسساتاعتبار

گفت  توان میمسئله،  نیبوده است. با توجه به ا الیر اردیلیم 2141194912 غمبل رانیا یاسلام
 .دهد یم لیرا تشک رانیا ید کل شبکه بانکدرص 12 حدود یکه نمونه مورد بررس

 

 

 (: خلاصه آمار توصیفی0) جدول

 

های  دارائی
 کل

هی  سپرده
 مشتریان

ها  مطالبات از بانک
 و موسسات مالی

  و ها بانک به بدهی
 مالی موسسات

نیاز 
 ای سرمایه

 12/10 19/013 11/11 21/101 11/0100 میانگین
 02/90 211 31/21 10/911 10/0111 میانه

 11/21 90/010 19/022 12/100 10/0111 انحراف معیار
 01/01 229/1 102/1 2/001 09/092 مینیمم

 0/229 11/129 22/022 01/2011 13/9011 ماکزیمم
 11/0021 09/0100 19/0011 29/01122 3/01019 کل

باشد.  می 0931ع زمانی بانک ایرانی در مقط 01یادداشت: نمونه مورد بررسی )های تحقیق  منبع: یافته
 (ارقام به هزارمیلیارد ریال است.
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 IOPDبدست آوردن شاخص 

 ینمونه مورد بررسهای  مدل، متوسط احتمال نکول بانک ریمتغ نیمهمترچنانچه پیشتر نیز ذکر شد 
 ازی، حداقل نIOPD نیتخم یبرا ازیمورد ن یها شود داده می نشان داده IOPDبا ریمتغ نیاست ا

سالانه آنها منتشر  یمال یها ها است که در ترازنامه صورت کل بانک یی( و داراMCR) هیسرما
را،  یبانک یها سکیهمه ر SYMBOL دیمفروضاتذکر گرد قسمت. همانطور که در شود یم
 .ردیگ یبازل در نظر م هیپا یداخل یبند را روشرتبه یاعتبار سکیر فیو روش توص یاعتبار سکیر

نشان  0931سط احتمال نکول بانکهای نمونه بر اساس فرمول بازل را برای سال نتایج متو 2جدول 
 دهد. می

 
 بر اساس فرمول بازل 1۳31های نمونه برای سال  میانگین احتمال نکول بانک(: ۲) جدول

 نام بانک
های موزون شده بر  دارائی

یسک  (RWA) حسب ر
 ها کل دارائی

متوسط احتمال 
 (IOPD) نکول

 ٪ 20/0 013,911,310 911,111,022 اقتصاد نوین
 ٪ 11/2 910,210,911 921,112,311 گردشگری

 ٪ 11/2 012,221,210 092,293,290 قرض الحسنه مهر ایران
 ٪ 02/2 013,132,131 021,231,210 قرض الحسنه رسالت

 ٪ 11/9 011,111,022 011,130,291 کارآفرین
 ٪ 11/0 0,191,211,909 391,211,111 کشاورزی

 ٪ 11/9 9,011,123,103 9,192,102,212 ملت
 ٪ 10/2 0,029,113,112 0,112,122,003 پاسارگاد

 ٪ 32/0 321,910,901 0,031,030,111 رفاه
 ٪ 12/9 2,102,011,111 2,109,122,213 صادرات
 ٪ 01/2 0,231,012,201 0,220,211,101 تجارت

 ٪ 90/1 010,123,110 221,119,111 توسعه تعاون
 ٪ 91/9 0,200,921,031 310,221,123 پارسیان
 ٪ 22/2 020,021,010 010,112,109 سامان

 ٪ 11/9 092,023,021 001,211,031 خاورمیانه
 (یادداشت: ارقام به میلیون ریال است.) های تحقیق منبع: یافته
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 BankPDبدست آوردن شاخص 
احتمال  ،یبانک نیوجود اثرات ب«  با »و «  بدون» است که در دو حالت  BankPDدوم اریمع

است.    کارلو بدست آمده مونت یساز  هیاز روش شب اریمع نی. ادهد ین مها را نشا نکول بانک
 رصد نظر گرفته شده است. د 11و  11، 91،نیز یبانک نیب یهمبستگ بیضر

 
نتایج احتمال نکول بانکی از روش  (:۳) جدول

شبیه سازی مونت کارلو بدون لحاظ اثرات بین 
 بانکی

نتایج احتمال نکول بانکی از روش  (:۴) جدول
شبیه سازی مونت کارلو با لحاظ اثرات بین 

 بانکی

یب همبستگی   ضر
 

 بانک

۳3 
 درصد

03 
 درصد

13 
  درصد

یب   همبستگیضر
 

 بانک 

در ۳3
 صد

03 
 درصد

13 
 درصد

 19/1 12/1 10/1 اقتصاد نوین
 

 12/1 12/1 12/1 اقتصاد نوین

 13/1 01/1 13/1 گردشگری
 

 09/1 09/1 09/1 گردشگری

قرض الحسنه مهر 
 ایران

11/1 11/1 10/1 
 

مهر قرض الحسنه 
 ایران

11/1 11/1 11/1 

قرض الحسنه 
 رسالت

21/1 03/1 09/1 
 

قرض الحسنه 
 رسالت

21/1 21/1 21/1 

 19/1 12/1 11/1 کارآفرین
 

 11/1 11/1 11/1 کارآفرین

 11/1 1//01 09/1 کشاورزی
 

 00/1 00/1 00/1 کشاورزی

 12/1 10/1 11/1 ملت
 

 11/1 11/1 11/1 ملت

 19/1 12/1 10/1 پاسارگاد
 

 10/1 10/1 10/1 پاسارگاد

 12/1 11/1 10/1 رفاه
 

 11/1 11/1 11/1 رفاه

 12/1 10/1 11/1 صادرات
 

 12/1 12/1 12/1 صادرات

 10/1 10/1 11/1 تجارت
 

 11/1 11/1 11/1 تجارت

 01/1 20/1 20/1 توسعه تعاون
 

 20/1 20/1 20/1 توسعه تعاون

 11/1 11/1 11/1 پارسیان
 

 09/1 09/1 09/1 پارسیان

 19/1 12/1 10/1 سامان
 

 09/1 09/1 09/1 سامان

 19/1 10/1 11/1 خاورمیانه
 

 10/1 10/1 10/1 خاورمیانه

 تحقیقهای  منبع: یافته   
 

 تحقیقهای  منبع: یافته
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نتایج احتمال نکول بانکی از روش شبیه سازی ( 2نمودار

 درصد  70و  50، 30مونت کارلو در ضرایب همبستگی 

 بدون اثرات بین بانکی بدون اثرات بین بانکی بدون اثرات بین بانکی

 با اثرات بین بانکی با اثرات بین بانکی با اثرات بین بانکی

 
مشاهدات  آمده است. BankPDو  IOPDنیز مقایسه آماری بین متغیرهای  1در جدول 

بازل در  یا هیالزامات سرما یدر اجرا یناهمگن یکه نوع دهد ینشان م 1 آمده در جدول بدست
 2 مقدار حداقل و حداکثر هر سه ستون جدول نیوجود دارد به طور مثال فاصله ب رانیا یها بانک

و مقدار حداکثر آن  یمربوط به بانک کشاورز IOPDاسیباشد مقدار حداقل مق می ادیز اریبس
 نینمونه، حد پائ یها بانک نیاست که در ب لیدل نیه به امسال نیبه بانک توسعه تعاون استا مربوط

آن  یو حد بالا یمتعلق به بانک کشاورز د،یآ ی( که از فرمول بازل بدست مCR) ازیمورد ن هیسرما
از  از،ینمورد  هیداده شد، سرما حیتوض 2 مربوط به بانک توسعه تعاون است. همانطور که در بخش

طبق  ز،ین هیسرما ازیو حداقل ن دیآ یم بانک بدست ِ یها یدارائ بر کل هیسرما ازیحداقل ن میتقس
 «سکیموزون شده نسبت به ر یها یمجموع دارائ»در  12/1، از حاصلضرب 2 الزامات بازل

)کل  کمتر باشد و اندازه بانک کند میکه بانک پرداخت  ییها وام سکی. هر چقدر رشود یحاصل م
 دارد. ازین رمنتظرهیغ یها سکیجهت مقابله با ر یکمتر ی هیباشد، به سرما شتریآن( ب یها یدارائ
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 BankPDو  IOPDایسه آماری متغیرهای ( مق0) جدول

 IOPD 
BankPD 

(without effect) 
BankPD 

(with effect) 
 29/2 12/1 11/9 میانگین

 00/1 11/1 99/0 معیار  انحراف
 21/1 21/1 0 حداقل
 20 20 90/1 حداکثر

 صدک
21% 02/2 22/0 01/9 
11% 10/2 01/2 22/1 
11% 11/9 20/3 03/01 

 های تحقیق منبع: یافته
 

همه  ی% برا0/1 سکی% که منجر به حداکثر ر3/33 نانیبا توجه به فاصله اطم ریاخ جهینت
کانال  ریکه تاث ی. هنگامباشد یم یرانیا یها دهنده وضع نامطلوب بانک نشان شود، یها م بانک

 انهیمو  نیانگیم کهیبه طور شود یم زیبدتر ن تیوضع شود، یلحاظ م یبانک نیاثرات ب تیسرا
BankPD  است. افتهی شیدرصد افزا22/1 و 29/2به مقدار  بیترتبه 

 هر بانک:  یاختصاص یها یژگیاحتمال نکول و و یها شاخص نیب ۀرابط
 یبرخ نیب ۀشده است تا رابط یذکر شده در بخش قبل، سع یعوامل ناهمگن نییجهت تع

شود.  یبررس BankPDو  IOPD احتمال نکول یها ها با شاخص بانک یاختصاص یها یژگیو
مختص خود بانک  یها یژگیدو شاخص مذکور و و نیب یهمبستگ سیماتر 1 منظور جدول نیبد

 فیجهت توص یکه به عنوان نماد ها یکل دارائ تمیاز: لگار ارتندعب ها یژگیو نیا دهد یرا نشان م
 یاضاف هیسرما نسبت همان نیکه ا ه،یسرما ازیکل و حداقل ن هیسرما نیاندازه بانک است و نسبت ب

دو شاخص نکول  نیاول آنکه ب دهد یجدول چند ملاحظه عمده را نشان م نیاست. ا بانک
امر، آن است که با  نیا لی. دلباشد یمعنادار نم یهمبستگ نیمثبت وجود دارد اما ا یهمبستگ

زه ها و اندا تفاوت در اندازه بانک لیها به دل نکول بانک یبند  رتبه ،یهمبستگ بیضر شیافزا
و اندازه  سکیر یارهایمع نیبرخلاف انتظار، ب نی. همچنابدی یم رییها، تغ آن یبانک  نیمعاملات ب

 یاضاف هیو سرما سکیر یارهایمع نیوجود دارد. دوم آنکه ب یف( رابطه منها یبانک )کل دارائ
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نوع  هی)سرما یقانون هیتفاوت سرما ،یاضاف هیو معنادار وجود دارد. سرما یمنف یها همبستگ بانک
 یها یدرصد دارائ 2) یاحتمال یها سکیدر برابر ر ازیمورد ن هینوع دو( و سرما هیو سرما کی

 یباشد، بانک برا شتریب یاضاف هیگردد. هرچه سرما یم فی( تعرسکیموزون شده بر حسب ر
( قرار دارند VAR) که در سمت راست ارزش در معرض نکول ییها انیمقابله با آن دسته از ز

از  یاضاف هیسرما پژوهش نی. در اابدی یخواهد داشت و احتمال نکول کاهش م یشتریب ییتوانا
 هیسرما نیب ی. همبستگدیآ یآن بدست م هیسرما ازین حداقلبانک و  یواقع هیسرما نینسبت ب

برابر با  بیبه ترت یبانک نیاثرات ب تیسرا« با»و « بدون»در حالات  BankPD ریو متغ یاضاف
قابل  ریاز تاث یحاک ری. اما مقادباشد ینم یخط یهمبستگ نیت. هرچند ااس 103/1و  130/1

 .داردها  بانک  نرخ نکول بر ،یاضاف هیتوجه سرما
 

یس همبستگی (:۶) جدول  ماتر

 IOPD 
BankPD 

 (without effect) 
BankPD 

 (with effect) سرمایه اضافی 

BankPD 
 (without effect) (90/1 )22/1 

   
BankPD 

 (with effect) (22/1 )99/1 (11/1*)32/1 
  

 -11/1(*11/1) -13/1(*11/1) -09/1(10/1) سرمایه اضافی
 

 01/1(12/1) -91/1(21/1) -91/1(03/1) -00/1(13/1) کلهای  دارائی
دار است. ارزش احتمال داخل پرانتز نشان داده شده  معنی 1410*همبستگی در سطح ) تحقیق.های  منبع: یافته

 (است.
و  یدارد. در واقع، همبستگ تیاهم یمشترک، عامل همبستگ یها هنگام برخورد با شوک 

 دهد یقرار م ریشوک همزمان نه تنها بانک نکول شده را تحت تأث کیدارند. یارتباط تنگاتنگ تیسرا
است. در  شتریاثرات ب تیاحتمال سرا نیبنابرا ،کند می فیضع زیها را ن طلبکار آن یها بلکه بانک

طبقات  یها ییدارا نیب یهمبستگ شامل حداقل سه سطح متفاوت است: یساختار همبستگ اقع،و
کلان  یرهایمتغ نیب یفعال در آن کشور و همبستگ یها بانک نیب یبانک، همبستگ کیمختلف 

بانک اشاره  کیصادر شده در  یها وام انیدر همان کشور. سطح اول به ارتباط م یاقتصاد ستمیس
 کنند، یم تیفعال یداف خاصها به طور معمول در مناطق و اه قت، از آنجا که بانکیدارد. در حق
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 نهیدر آن زم زیقرار دارند که بانک ن یدر معرض همان چارچوب اقتصاد یبانک یها وام بگیران وام
به طور  نیاست، بنابرا یاز چرخه تجارت اقتصاد یناش یآنها حداقل تا حد جیو نتا کند می تیفعال

نوع  نی. اشود یکمتر تجربه م اه سال یو در برخ شتریها، ب نکول وام ها سالاز  یبرخ لمعمو
قرار  ریتحت تأث کنند، یم تیواحد فعال یبخش تجار کیرا که در  ییها بانک شتریب یهمبستگ

 سکیر، مختلف یها خود به بخشهای  به وام دنیبا تنوع بخش ندتوان میها  بانک نیبنابرا، دهد یم
تواند رابطه را به  ینم زیتنوع ن نیبالاتر یبخش را کمتر کنند در هر صورت، حت نینکول ا رضدر مع

مهم به عوامل  یها ارجاع یشامل برخ FIRBفرمول ، IIطور کامل قطع کند. در چارچوب بازل 
 کیبه عنوان  ینکته مهم شناخت اندازه مشتر نیاست. اول ها ییدارا نیب یهمبستگ کننده نییتع

اندازه بزرگتر  ،یآمار لیو تحل هیبر اساس تجز، مدل نیاست.در ا یعامل مرتبط به همبستگ
 .(2101ان، رزیدا و همکا) بالاتر شناخته شده است یبه عنوان همبستگ رندهیگ وام

 
 گیری و پیشنهادات نتیجه. 0

که  نیا ایو  شود یدچار نکول م ،بانک خاص کیاست که در آن  تیاز قطع یا درجه ،احتمال نکول
 نیا یهدف کل .دهد یانجام نم ،نیماب یطرف مقابل بازپرداخت تعهدات خود را طبق قرارداد ف

و  رانیا یدر نظام بانک 2 بازل یبر اساس روش نظر یستمیس سکیراحتمال نکول و مقاله، محاسبه
و استفاده  SYMBOL یمدل کاربرد یمعرف نی. همچنباشد یم یرانیا یها آن بر نکول بانک ریتاث

 است. پژوهش نیاهداف ا گریاز د یرانیا یها بانک انیز عیاز آن جهت برآورد توز
هم از  رانیا یها در بانک یا هیالزامات سرما یدر اجرا یناهمگن یاز آنست که نوع یحاک جینتا

ها حداقل الزامات لازم  بانک یبعض شود یو هم از بعد انتشار اطلاعاتشان مشاهده م یبعد عمل
 یو انتشار عموم تیافشف یادر خصوص استاندارده .اند را اجرا ننموده یموسسات اعتبار یبرا

موارد فاقد  یاریو در بس یمال یها ها فاقد اطلاعات صورت بانک یبعض تیسا ز،یاطلاعات ن
 .ها هستند کنترل آن یها و روش ها سکیر لیازجمله تحل وستیپ یها ادداشتیاز  یاریبس

کنند. یخود استفاده نم یمال یها جهت انتشار صورت یواحد یاز الگو یرانیا یها بانک نیهمچن
 یداشته باشند و مرتباً اجرا ژهیمهم توجه و نیبه ا ،ینظارت یو نهادها یضرورت دارد که بانک مرکز

ها را مکلف  رصد و مورد نظارت واقع گردد و بانک یها و موسسات مال بانک یضوابط از سو قیدق
از  رانیا یکه بانکشب مناسببالا اوضاع نا جینتا .ندینما یها و ضوابط ابلاغ دستورالعمل تیبه رعا
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ها و نظارت بر  بانک یا هیدر اصلاح الزامات سرما یلزوم اقدامات اساس و یبانک هیلحاظ سرما
 رانیا ینظام بانک. کند می مشخص شیاز پ شیها را ب بانک هیسرما شیضوابط و افزا قیدق یاجرا

امر در  نیکه ا رود یظار نمشده در جهان وفق دهد، اگرچه انت رفتهیبتواند خود را با الزامات پذ دیبا
انتظار  نیمدت را داشت و ا انیانتظار تطابق در م توان می یباشد ول ریپذ  کوتاه مدت امکان

لازم است که بر .باشد یم ازلب تهیشده در کم هیته نیالزامات مواز نیاز ا یکی. ستین ینامعقول
 تیرا رعا یا هیها که الزامات سرما آن دسته از بانک تیفعال ،یالملل نیب یمال یاساس استانداردها

 صیداده شود که به محض تشخ یبه بانک مرکز یاقتدار نظارت نیشود و ا فمتوق ند،ینما ینم
 بانکو به آن عمل شود.  ردیصورت گ یریگ میبانک، درباره آن بانک تصم کی تیناسالم بودن فعال

خود سوق و  یاضاف هیسرما شیافزا ها را به سمت بانک ،یقیبا استفاده از ابزار تشو دیبا یمرکز
 خواهد شد. یدر مواجه با نوسانات اقتصاد ها سکیامر باعث کاهش ر نیکه ا دینما بیترغ

را در  رمنتظرهیغ یها انیبانک ز کی نکهیا یلازم برا یا هیسرما ازین ه،یپا یبند  فرمول رتبه در
 تیکه در صورت رعا دیآ می بدست بپوشاند، ٪3/33 نانیو در فاصله اطم کسالهی یافق زمان

. شود یآنان م برای ٪0/1 سکیمنجر به حداکثر ر ها، توسط بانک 2بازل  هیسرما ازیمقررات مورد ن
، مقدار IOPDشاخص احتمال نکول  نیانگیکه م شود یمشاهده م پژوهشآمده از  بدست  جیدر نتا

شبکه  یرو  شیپ یها سکیدرصد از ر 31/2 یدر نمونه مورد بررس یعنی باشد یدرصد م 11/9
ه اوضاع  دهند مقدار نشان نیکها باشند یم ها سکیر نیپوشش ا یلازم برا یا هیفاقد سرما یبانک

شاخص احتمال نکول  یاست. بررس یبانک هیاز لحاظ سرما رانیا یشبکه بانک مناسبنا
BankPD لحاظ  یکبان نیاثرات ب تیکانال سرا ریکه تاث یمساله است و هنگام نیاز هم یحاک زین

به  بیبه ترت BankPDنکول  الشاخص احتم انهیو م نیانگیم شود یم زیبدتر ن تیوضع شود، یم
در اصلاح الزامات  یبالا لزوم اقدامات اساس جیاست. نتا افتهی شیدرصد افزا 22/1و 29/2 ریمقاد

 شیز پا شیها را ب بانک هیسرما شیضوابط و افزا قیدق یها و نظارت بر اجرا بانک یا هیسرما
 .سازد یمشخص م

 ریو معنادار دارند؛ مقاد یها رابطه منف بانک یاضاف هیسرما اریها با مع احتمال نکول بانک
 ،یاضاف هیبالاتر سرما ریها دارد و مقاد بانک  بر نرخ نکول ،یاضاف هیقابل توجه سرما ریاز تاث یحاک

با استفاده از ابزار  دیبا یرا کاهش داده است. بانک مرکز BankPD شاخص احتمال نکول
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 اریخود سوق دهد. اما احتمال نکول با مع یاضاف هیسرما شیها را به سمت افزا بانک ،یقیتشو
 ندارند.  یاندازه بانک رابطه معنادار

 بیصرفنظر از ضر ها، انیز نیانگیمشخص شد که م ،یبانک  نیب یعامل همبستگ یبررس در
بزرگ  اریبس یها انیبا ز انیز عیتوز ین در موارداست. علاوه بر آ یزیمقدار ناچ ،یهمبستگ

ها به وجود  از نکول بانک یا اثر خوشه ینوع ،یبانک  نیب یهمبستگ شیمشخص شده است و با افزا
. شوند یمتمرکز م یکمتر یوهایو در سنار ابدی یم شینکول شده افزا یها بانک د. تعدادیآ یم

در  ها یدارائ یکننده همبستگ نییعوامل تع یبا مطالعه و بررس یضرورت دارد عوامل نظارت
این در  .رندیدر نظر بگ یبانک یها انیز تیمقابله با سرا یلازم را برا داتیتمه ،یرانیا یها بانک

 ها یدارائ یکننده همبستگ نییعوامل تع یبا مطالعه و بررس یضرورت دارد عوامل نظارت ،خصوص
و کاهش اثرات  یبانک یها انیز تیمقابله با سرا یلازم را برا داتیتمه ،یرانیا یها در بانک

ضمن در نظر  «اه صندوق ضمانت سپرده»ضرورت دارد که  نی. همچنرندیدر نظر بگ یینویدوم
 یمنیشبکه ا ،یبحران طیدر شرا رگذاریعنصر تاث کیبه عنوان  یبانک نیب تیسرا زانیگرفتن م

خود را  هیسرما گرید داتیها، تمه بانکسالانه  تیحق عضو شیو با افزا دینما یطراح یتر کامل
 دهد. شیافزا ،یاحتمال یها مقابله با بحران یبرا
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 117 تا 79 :، صفحاتمقاله پژوهشی

 
 محاسباتی فصلنامه اقتصاد

 8282-3300شاپا 

بینی آن با ترکیب  عوامل مؤثر بر نرخ ارز و پیش
 های اقتصادسنجی و یادگیری ماشین روش

 *1علیرضا اورنگیان  

 2بهزاد بلوریان

 3الهه اورنگیان
 

 10/12/1012 :یینها رشیپذ خیتار   19/11/1011 :مقاله افتیدر خیتار
 

 چکیده
 های روشاز روند آتی آن با استفاده از  بینی پیشبر نرخ ارز و ارائه  مؤثرهدف اصلی پژوهش حاضر بررسی عوامل 

 2042تا بهار  2931از بهار  اقتصادسنجی و یادگیری ماشین است. میانگین متحرک فصلی نرخ ریال به دلار آمریکا
متغیر وابسته و تراز تجاری، بدهی به تولید ناخالص داخلی، تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، حجم  عنوان  به

برای تعیین عوامل  .اند شده  گرفتهمتغیرهای مستقل در نظر  عنوان بهیمت نفت اوپک و نرخ بیکاری نقدینگی، ق
استفاده  رود مییادگیری ماشین به شمار  های روشبر نرخ ارز از الگوریتم تحلیل حساسیت سوبل که یکی از  مؤثر

 بینی پیشبرای تحلیل رگرسیونی و  VECM، از مدل اقتصادسنجی مؤثرشده است و پس از تعیین عوامل 
از متغیرهای مستقل  یک  کدامنرخ ارز توسط  بینی پیشتشخیص اینکه واریانس خطای  شده است. گیری بهره

یک واحد شوک در هرکدام از متغیرهای مستقل بر نرخ ارز  تأثیرتا  کشد میو چه مدت طول  شود میتوضیح داده 
انجام پذیرفته است. نتایج  VARدر مدل  ای ضربهیانس خطا و توابع واکنش خنثی شود، توسط ابزارهای تجزیه وار

 تأثیرگذارترینکه به ترتیب، حجم نقدینگی، قیمت نفت، نرخ بیکاری و نرخ تورم،  دهد میحاصل از پژوهش نشان 
، نرخ تورمقدینگی، بر نرخ ارز را به ترتیب، حجم ن تأثیرمدت  ترین طولانینرخ ارز در ایران هستند و موثر بر عوامل 

اقتصادسنجی و  های روشکه از این حیث، نتایج حاصل از  به خود اختصاص داد اندنرخ بیکاری قیمت نفت و 
 .اند داشتهمشابهت  ،یادگیری ماشین

 

 خودرگرسیون برداری ؛تصحیح خطای برداری ؛تحلیل حساسیت سوبل ؛نرخ ارز کلیدی: گانژوا

 

 C63 ؛F37 ؛JEL: F31 بندی طبقه

                                                                                                                   
 aorangian@ut.ac.ir ، پست الکترونیکی:کارشناس ارشد مدیریت مالی، دانشگاه تهران، تهران، ایران، نویسنده مسئول *2
 b.bolourian@mah-taab.com پست الکترونیکی: تهران، ایران، ر،گست ، معاونت مالی شرکت آرین ماهتابMBA کارشناس ارشد 1
 e.orangian@mail.sbu.ac.ir پست الکترونیکی: ایران، تهران، کارشناس ارشد اقتصاد نظری، دانشگاه شهید بهشتی، 9
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 . مقدمه1
مدیریت  منظور بهموجود است.  های محدودیتعلم اقتصاد، علم مدیریت منابع مالی با توجه به 

و  گذاری سرمایه، بندی بودجهروندهای آتی برای مقاصد  بینی پیشاین منابع،  تر بهینههرچه بهتر و 
 بینی پیش، کارکردهای علم اقتصاد ترین مهملذا یکی از  .است ناپذیر اجتناب... امری ضروری و 
در طول تاریخ جذابیتی خاص برای نوع بشر داشته و  بینی پیشنفس . باشد میمتغیرهای اقتصادی 

. ابزارهای موجود در اقتصادسنجی آن استاقتصادی امری فراتر از  های بینی پیشدارد؛ لیکن 
از علوم ریاضیات و آمار، امکان  یگیر بهرهمهم و کاربردی از علم اقتصاد با  ای شاخه عنوان به

را فراهم  حاصل از تعیین عوامل مذکور بینی پیشبر متغیرهای اقتصادی و  تأثیرگذاربررسی عوامل 
مختلف اقتصادسنجی، با حصول میزان  های روشموجود در  های تفاوتاز  نظر صرف آورده است.

بودن متغیرهای مستقل،  زا برونمتغیرهای مستقل بر متغیر وابسته و فرض  تأثیر داری معنیو 
 .گیرد میاز طریق اقتصادسنجی صورت  بینی پیشو  گذاری ارزش

. امروزه، ضرورت باشد میمتغیرهای کلان در اقتصاد هر کشوری، نرخ ارز  ترین اساسییکی از 
رویه آینده بر کسی پوشیده نیست.  بینی پیشبر آن و  مؤثربررسی روند نرخ ارز، عوامل 

اقتصادی در  های بنگاهو  ها شرکتاقتصاد کلان،  گذاران سیاستاین پژوهش،  ندگانکن استفاده
 گذاری سرمایههستند که قصد مدیریت بهینه سبد  گذارانی سرمایهسطح اقتصاد خرد و خانوارها و 

 نرخ ارز منجر به تخمین خالص صادرات و واردات )تراز تجاری( بینی پیشلزوم  خود را دارند.
. در باشد میو تنظیم لایحه بودجه کشور، تنها یکی از مصادیق اهمیت پژوهش حاضر بهنگام تهیه 

اقتصادی و  های طرحاغلب  سنجی امکاناقتصادی، ارزیابی و  های بنگاهو  ها شرکتسطح 
روشن از آینده نرخ ارز ممکن نیست؛ مضاف بر اینکه  اندازی چشمسالانه بدون داشتن  بندی بودجه

از عوامل متعدد کلان  متأثر ها شرکتترکیب بهینه بدهی و سرمایه )ساختار سرمایه( مدیریت 
در  بالأخصکه توجه به نرخ ارز  (Orangian et al., 2021a)اقتصادی و خاص شرکت است 

. در سطح خانوارها و سازد می ناپذیر اجتنابرا امری  المللی بیندارای روابط  های شرکت
با توجه به نوسانات اغلب افزایشی اخیر بازار ارز و کاهش ارزش پول ملی، خرد نیز  گذاران سرمایه
در ارزهای رایج نظیر دلار آمریکا و یورو به امری طبیعی و از منظر برخی  گذاری سرمایه
با عنایت به عمق کم بازار ایران و عدم وجود کارایی کامل در لازم تبدیل شده است.  گذاران سرمایه

بسزایی در تعیین نرخ ارز در بازار آزاد داشته باشد. لذا  تأثیر تواند می گذاران مایهسربازار، انتظار 
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سفته بازانه  های انگیزهبه کنترل هیجانات و مهار  تواند میترسیم تصویری روشن از آینده نرخ ارز 
  منجر گردد.
نرخ ارز  بالأخصمتغیرهای کلان اقتصادی  بینی پیشمتعددی تاکنون در زمینه  های پژوهش

لیکن شرایط حساس فعلی بازار ارز،  ؛توسط پژوهشگران داخلی و خارجی انجام شده است
مختلف اقتصادسنجی بررسی  های مدلپژوهشگران تحقیق حاضر را بر آن داشت تا با استفاده از 

و با گذاشته  بینی پیشتحقیق حاضر پای را فراتر از بر روی بازار ارز ایران داشته باشند.  تری عمیق
و طول  تأثیر، میزان، عمق ها مدلو ابزارهای در دسترس این  VARو  VECM های مدلاستفاده از 

قرار داده  تحلیل و  تجزیهمدت خنثی شدن شوک در متغیرهای مستقل بر نرخ ارز را موشکافانه مورد 
مدل اقتصادسنجی صورت گرفته تا بر روی  های خروجیاعتبارسنجی نیز با استفاده از  ضمنا  است. 

 شود.  گذاری صحهانجام شده  بینی پیشنیکویی 

نرخ ارز با استفاده از اقتصادسنجی  بینی پیش ،پژوهشاین بنا بر آنچه ذکر شد، هدف اصلی 
محاسبه ارزش ذاتی قیمت ارز در ایران، مستقل  نوعی  بهیکی از ابزارهای تحلیل بنیادی و  عنوان به

، در مدت کوتاهبدون در نظر گرفتن نوسانات در  ها قیمتیجانات بازار است و بدیهی است که از ه
، توصیفی و پژوهش حاضر از نوع کاربردیبلندمدت لاجرم به ارزش ذاتی خود میل خواهند کرد. 

. منابع اند شده گردآوری ای کتابخانه صورت  به ها دادهبا استفاده از تحلیل همبستگی است و 
و  4اقتصاد تجارت ،3، وزارت اقتصاد2، مرکز آمار ایران1بانک مرکزی یها تیسا، ها داده آوری جمع

 EVIEWS 10 افزار نرمنیز از  ها دادهتحلیل  منظور به وده است.ب 5طلا و ارز یرسان اطلاعشبکه 
متغیر وابسته پژوهش نرخ ارز )دلار آمریکا به ریال ایران( و متغیرهای مستقل شده است.  گیری بهره

؛ شاه حسینی و رضایی، 1041فتحی نیا و بدیع زاده، ) داخلی های پژوهشبا استفاده از  تأثیرگذار
 Dick et al., 2015; Engel et al., 2015; Ferraro et) و خارجی (1041؛ بشخور، 1931

al., 2015) ده، تراز تجاری، بدهی به تولید ناخالص داخلی، تولید ناخالص داخلی، نرخ انجام ش
شاخصی از رکود( در نظر  عنوان بهتورم، حجم نقدینگی، قیمت نفت اوپک و نرخ بیکاری )

است از روش  تأثیرگذاراز متغیرهای منتخب بر نرخ ارز  یک  کدامبرای بررسی اینکه  .اند شده  گرفته
                                                                                                                   
1 cbi.ir 
2 amar.org.ir 
3 mefa.ir 
4 tradingeconomics.com 
5 tgju.org 
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از بهار  ها داده یادگیری ماشین است، استفاده شده است. های روشکه از  1تحلیل حساسیت سوبل
 چراکه ؛باشد میی مورد بررسی نیز فصلی ها دادهتواتر و  اند شده آوری جمع 1041تا بهار  1931

ی کلان اقتصادی یا ایجاد نیاز به ها دادهانتخاب هر تواتر دیگری موجب از بین رفتن بخشی از 
 گردد می بینی پیشکاهش اعتبار  نهایتا  که باعث اختلال در نیکویی برازش و  شد می یابی درون

(Ghysels & Marcellino, 2016).  موجب  1041تا  1931 های سالاز طرفی دیگر، شمول
دور که ممکن است متغیرهای زیادی دستخوش تغییر شده  های سالپژوهش درگیر  اولا  تا  شود می

از عوامل غیراقتصادی  و همچنین جمهور رئیسچهار دولت، سه  گری تصدی ثانیا  و  گرددباشند، ن
جامعه آماری کشور ایران  ، تحریم، تصویب و لغو برجام در دایره شمول بررسی قرار گیرد.جمله

و  ها دادهرفع مشکل مانایی  ،نرخ ارز بینی پیشبرای  (VECM)تصحیح خطای برداری  مدلاست. 
میزان بکار گرفته شده و برای اینکه  ،مستقل هایاثبات رابطه بلندمدت میان متغیر وابسته با متغیر

از متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته و اینکه شوک در متغیرهای مستقل از لحاظ زمانی  هرکدام تأثیر
ای در دسترس بر متغیر وابسته خنثی شود، مشخص گردد از ابزاره تأثیرشتا  کشد میچقدر طول 

شده  گیری بهره ای ضربهیعنی تجزیه واریانس و توابع واکنش  (VAR)مدل خودرگرسیون برداری 
 است.

نرخ  بینی پیشدر ادامه تحقیق در بخش مروری بر ادبیات و پیشینه تحقیق، ادبیات موضوعی 
 ،شناسی روش. در بخش است شده بررسیپیشین داخلی و خارجی در این زمینه  های پژوهشارز و 

در بخش . گرفته استدر تحقیق حاضر انجام  مورداستفادهاقتصادسنجی  های روشمروری بر 
در . اند قرارگرفتهآماری  تحلیل و  تجزیهحاصل از پژوهش معرفی و مورد  های خروجینتایج، 
و  ها محدودیت، نتایج تحقیق مورد بحث قرار گرفته و به گیری نتیجهدر بخش بحث و  نهایت 

 پیشنهادات آتی اشاره شده است. 
 

 مروری بر ادبیات و پیشینه تحقیق. ۲
 بر نرخ ارز مؤثرعوامل . ۲-1

 تراز تجاری

                                                                                                                   
1 Sobol’ Sensitivity Analysis 
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ارز خارجی به اقتصاد است. این  های خروجیو  ها ورودیتراز تجاری، خالص جریان 
؛ به عبارت بهتر، باشد میناشی از تجارت کالا و خدمات با خارج از کشور  ها خروجیو  ها ورودی

. اگر شود میتراز تجاری اختلاف میان صادرات و واردات است که صادرات خالص نیز گفته 
صادرات کشوری بیشتر از واردات آن باشد، تراز تجاری مثبت و اگر کمتر باشد، تراز تجاری منفی 

یکی  تواند میاست، با ارز خارجی در ارتباط  مستقیما  خواهد داشت. با عنایت به اینکه تراز تجاری 
 بر نرخ ارز داخلی باشد. تأثیرگذاراز عوامل 

 
 بدهی دولت

 اکثرا  . بدهی دولت را شود می ها دولتکسری بودجه پایدار در کشورها موجب رشد مداوم بدهی 
اجتماعی و  تأمینمانند سازمان  مؤسساتبدهی به بانک مرکزی، بدهی به بخش بانکی و سایر 

با  شده تعدیلدر تحقیقات مالی از شاخص بدهی  معمولا  . دهد میخارجی تشکیل  های بدهی
GDP  اقدامات دولت با استفاده از ابزارهای پولی و کنند میدولت استفاده  های بدهیبرای بیان .

 منجر به کاهش ارزش پول ملی و افزایش نرخ ارز گردد. تواند میمالی برای ادای این دیون، 

 
 تولید ناخالص داخلی

کلان اقتصادی است که نشانگر میزان قدرت  های شاخص ترین مهمخالص داخلی یکی از تولید نا
، تولید ناخالص داخلی برابر با کل ارزش محصولات و درواقع. باشد میاقتصادی یک کشور 

نرخ ارز را  ازجملهخدمات نهایی افراد مقیم یک کشور است و بسیاری از عوامل اقتصاد کلان 
 قرار دهد. الشعاع تحت تواند می

 
 نرخ تورم

 متیق شاخصاقتصاد تورم است که با  کیدر  خدمات کالاها و متیق یسطح عموم شیافزا
 تواند میکه  هاست قیمت سطح شیافزا تورم، گریبه عبارت د؛ شود می گیری اندازه کننده مصرف

ارزش خود را از  ملی پول بالاست کشورنرخ تورم  یوقتمنجر به کاهش ارزش پول ملی شود. 
 دارای تر پایین تورم با یدارند. کشور ثبتم ینرخ ارز همبستگ و دست خواهد داد و بالعکس. تورم

  ملیست.کاهش ارزش پول  دهنده نشاننرخ ارز  شیافزا است و بالعکس. بیشتر ارزش پول
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 حجم نقدینگی
 ای سپردهبیش از میزان  ها بانک. هر چه دهد میجمع پول و شبه پول در اقتصاد، نقدینگی را تشکیل 

با افزایش نقدینگی  زمان هم. اگر یابد میکه دارند اقدام به خلق پول کنند، نقدینگی کشور افزایش 
نیست؛ لیکن در کشوری که عرضه و  ای مسئلهسرعت گردش پول نیز به همان نسبت افزایش یابد، 

نگی آثار مخربی بر اقتصاد خواهد پول و افزایش نقدی ضابطه بیتولید دچار مشکل باشد، چاپ 
 .باشد میداشت. یکی از این آثار مخرب، کاهش ارزش پول ملی و افزایش نرخ ارز 

  
 قیمت نفت

دلیل وابسته بودن به است،  تأثیرگذاراز طریق تراز تجاری بر نرخ ارز  معمولا  اگرچه قیمت نفت 
دیگر ، این متغیر نقشی اساسی در بسیاری از متغیرهای کلان اقتصادی اقتصاد ایران به فروش نفت

نرخ ارز در ایران نیز از این  و مستقل در نظر گرفته شود. زا برونمتغیری  عنوان به تواند میو  دارد
 قاعده مستثنی نیست. 

 
 نرخ بیکاری

، وارد دوران رکود مدت طولانیکم و نرخ بیکاری بالا در  نسبتا  کشورهایی با رشد اقتصادی 
 اصطلاحا  . اگر در زمان رکود کشور با نرخ تورم بالا در درازمدت دست و پنجه نرم کند، شوند می

آثار مخربی بر کلیت اقتصاد آن کشور داشته باشد. لذا رکود  تواند میوارد رکود تورمی شده است که 
سازی نمود. نتایج برخی از  با رشد تولید ناخالص داخلی و نرخ بیکاری کشور شاخص توان میرا 

 (Ramasami & Karimi باشد میپیشین بیانگر ارتباط میان نرخ ارز و نرخ بیکاری  های پژوهش

(Abar, 2015. 

 

 . پیشینه تحقیق۲-۲
های  ( در تلاشی برای یافتن عوامل مؤثر بر نرخ ارز در ایران، داده1930) شریف آزاده و حقیقت

اند که نتایج حاصل از آن، حاکی از تأثیر قیمت نفت،  نموده را بررسی 1913تا  1904های  سال
(، قیمت طلا و نرخ رشد جمعیت GDPگذاری بخش خصوصی، درآمد ناخالص داخلی ) سرمایه

 باشد. بر نرخ ارز می
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( با استفاده از رهیافت خودرگرسیون برداری و با بررسی 1930) صباغ کرمانی و شقاقی شهری
، نشان دادند که 1934تا  1993های  مدت و بلندمدت عوامل احتمالی بین سال ارتباط کوتاه

افزایش کسری بودجه دولت، رابطه مبادله و حجم پول سبب افزایش نرخ ارز و افزایش در متغیرهای 
 باشند. های نفتی کاهنده نرخ ارز می های خارجی و قیمت مالیات بر واردات، خالص دارایی

( همراه با معرفی بازار فارکس و با استفاده از روش 1934) دامن کشیده و محمد زاده اصل
ARDLهای دولت، درآمد نفت، جریان سرمایه و درجه باز بودن اقتصاد را عوامل تأثیرگذار  ، هزینه

 اند.  بر نرخ ارز دانسته
، مخارج 1933تا  1931( با استفاده از رگرسیون فازی در دوره 1939) مکاراناصغر پور و ه

های  وری، قیمت نفت، اسکناس و مسکوکات در دست مردم و سیاست دولت، نرخ رشد بهره
 اند.   کننده نرخ ارز معرفی کرده تجاری را عوامل تعیین

و مدل  1930تا  1951 های سالی ها داده( با استفاده از 1931) شاه حسینی و رضایی
 .اند دادهانجام  بینی پیش 1040تا  1935 های سالو برای  ARIMAخودرگرسیونی 

های  ( با استفاده از مدل تصحیح خطای برداری و بررسی داده1044) فخاری و همکاران
، فشار تورم پولی، کاهش رشد تولید و افزایش ریسک سیستماتیک کشور 1931تا  1951های  سال

 اند. را موجب افزایش مستمر نرخ ارز دانسته
هزار  کرد که مرز سیصد بینی پیش، 1044( با بررسی روند نرخ ارز در سال 1041) بشخور

 لیو عرضه ارز، تبد یرنفتیصادرات غ شیافزاریال شکسته خواهد شد و پیشنهاداتی از قبیل 
 گریثبات در د جادیا ،یبهبود اعتبار بانک مرکز ،یبه صندوق ثروت مل یصندوق توسعه مل

 ه،یبه واردات مواد اول یداخل داتیتول یارز، کاهش وابستگ یبازار آت جادیا ه،یسرما یبازارها
برای کنترل این روند  هایاز نوآور کنندهتیحما یمال یساختارها جادیبا ا یاهیو سرما یاواسطه

 ارائه نموده است.
 تأثیرنموده و  بینی پیشنرخ ارز را  پژوهی آینده( با استفاده از روش 1041) فتحی نیا و بدیع زاده

 .اند دادهآن را بر عملکرد شرکت دخانیات ایران مورد بررسی قرار 
مختلفی در ادبیات تحقیق برای  های روش پیشین خارجی های پژوهشدر راستای مروری بر 

شبکه عصبی مصنوعی  ،(Yasar & Kilimci, 2020)یادگیری عمیق  ازجملهنرخ ارز  بینی پیش
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(Pradhan & Kumar, 2010)  متفاوت اقتصادسنجی  های روشوEngel et al., 2015;) 

(Morales-Arias & Moura, 2013  .استفاده شده است 
( تحقیقی در زمینه عوامل بلندمدت تأثیرگذار بر نرخ ارز انجام داده که 1411چاودهاری )

های خارجی، نرخ بهره، آزاد  نتایج حاصل از آن گویای تأثیر تراز تجاری، مخارج دولت، بدهی
 باشد.  یا میوری عوامل اشتغال بر نرخ ارز در کشور استرال بودن تجارت و بهره

( نشان دادند که در 1415) فرارو و همکارانبر آن،  مؤثرنرخ ارز و عوامل  بینی پیشدر زمینه 
نرخ ارز را  توان مینفت است، با استفاده از قیمت نفت  ها آنکشورهایی که کالای عمده صادراتی 

 نمود. بینی پیش
 این کارمختلفی از اقتصادسنجی را برای  های روش( 1415) و کریمی ابر راماسامی

نرخ بهره، نرخ  ازجمله. متغیرهای کلان اقتصادی اند نمودهرا باهم مقایسه  ها آنو نتایج  اند سنجیده
دولت، کسری یا مازاد بودجه، نرخ بیکاری و شاخص  های بدهی، نرخ مالیات GDPتورم، 

متغیرهای  عنوان به، تعدادی از متغیرها را ها روشاز  هرکدامکه  اند شدهخرابکاری در مدل دخیل 
 نرخ ارز انتخاب نموده است. کننده تعیین

بر نرخ ارز و تراز تجاری در  مؤثر( عوامل پویای 1411) آلساندریا و چویهمچنین 
وارده  های شوکو بر ارتباط معنادار  اند کردهبررسی  1415تا  1334 های سالرا طی  متحده ایالات

 .اند کرده تأکیدر بر این دو متغی
روند نرخ ارز،  ینیب شیپپیشین داخلی و خارجی در زمینه ارزشیابی و  یها پژوهشبا عنایت به 

که پژوهش حاضر با  اند گرفتهاکثر مطالعات قبلی متغیرهای مورد پژوهش را سالانه در نظر  اولا  
 یها روشاستفاده از  ا  یثان. دهد یمبه دست  یتر تیفیباکنمودن تواتر به فصلی، اطلاعات  تر کوتاه

در پژوهش و استفاده از الگوریتم سوبل برای  همزمان طور  بهاقتصادسنجی و یادگیری ماشین 
 .باشد یمنوآورانه تحقیق  یها جنبهاهم از ، بر نرخ ارز رگذاریتأثنخستین بار در تعیین متغیرهای 

 

 تحقیق  . روش۳
ارزش ذاتی نرخ ارز )دلار آمریکا به ریال ایران( با استفاده از  تعیینهدف اصلی این تحقیق 

از روند آتی نرخ ارز در ایران  بینی پیشموجود در علم اقتصادسنجی و ارائه مدل  های روش
و در تحلیل بنیادی  باشد میبنیادی  تحلیل و  تجزیه های روشروش اقتصادسنجی یکی از . باشد می
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به ارزش ذاتی میل خواهند  ها قیمتکه در درازمدت  این استو فرض بر  شده  محاسبهارزش ذاتی 
پژوهش حاضر از نوع کاربردی، توصیفی  .شود می صرفنظر ها نرخ مدت کوتاهکرد. لذا از نوسانات 

. منابع اند شده  گردآوری ای کتابخانه صورت  به ها دادهو با استفاده از تحلیل همبستگی است و 
اقتصاد تجارت و  ،بانک مرکزی، مرکز آمار ایران، وزارت اقتصاد یها تیسا ،ها داده آوری جمع

 EVIEWS 10 افزار نرمنیز از  ها دادهتحلیل  منظور  بهبوده است.  سکه و ارز یرسان  اطلاعشبکه 
تا نوسانات  باشد میمتغیر مستقل پژوهش میانگین متحرک فصلی نرخ ارز شده است.  گیری بهره

از مدل خارج گردد. با عنایت به مطالبی که در بخش مروری بر ادبیات و پیشینه تحقیق  مدت کوتاه
پیشین ذکر شد، هفت متغیر تراز تجاری، بدهی به تولید ناخالص داخلی،  های پژوهشدر مورد 

 عنوان بهتولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، حجم نقدینگی، قیمت نفت اوپک و نرخ بیکاری )
برای بررسی اینکه  .اند شده  گرفتهمتغیرهای مستقل مدل در نظر  عنوان  بهشاخصی از رکود( 

که از  لاست از روش تحلیل حساسیت سوب تأثیرگذاراز متغیرهای منتخب بر نرخ ارز  یک  کدام
، سری زمانی فصلی مطالعه موردی ها داده یادگیری ماشین است، استفاده شده است. های روش

با توجه به محدودیت  توان میتواتری که  ترین کوتاه .باشد می 1041بهار  تا 1931متغیرها از بهار 
 های پژوهشتمام  تقریبا   .فصلی استی کلان اقتصادی در نظر گرفته شود، تواتر ها دادهدسترسی به 

که موجب از دست رفتن بخشی از  اند گرفتهپیشین داخلی و خارجی تواتر سالانه را در نظر 
دارد که  ها داده یابی دروننیاز به تواتر ماهانه نیز  ازجمله تر کوتاه. تواترهای شود میاطلاعات مهم 

 ( ,Ghysels & Marcellinoشود می و کاهش اعتبار مدل موجب آسیب به نیکویی برازش

خیلی در دام  اولا  تا  شود میموجب  1041تا  1931 های سالاز طرفی دیگر، شمول . 2016)
 ثانیا  و  قرار نگیریم دور که ممکن است متغیرهای زیادی دستخوش تغییر شده باشند،  های سال

، تحریم، ازجملهو همچنین عوامل غیراقتصادی  جمهور رئیسچهار دولت، سه  گری تصدی
کشور ایران است.  کل اقتصادجامعه آماری تصویب و لغو برجام در دایره شمول بررسی قرار گیرد. 

و اثبات  ها دادهنرخ ارز، رفع مشکل مانایی  بینی پیشبرای  (VECM)رداری مدل تصحیح خطای ب
 تأثیررابطه بلندمدت میان متغیر وابسته با متغیرهای مستقل، بکار گرفته شده و برای اینکه میزان 

از متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته و اینکه شوک در متغیرهای مستقل از لحاظ زمانی  هرکدام
بر متغیر وابسته خنثی شود، مشخص گردد از ابزارهای در دسترس  تأثیرشتا  کشد میچقدر طول 
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شده  گیری بهره ای ضربهیعنی تجزیه واریانس و توابع واکنش  (VAR)مدل خودرگرسیون برداری 
 است.

یادگیری ماشین بر مبنای تحلیل واریانس است،  های روشتحلیل حساسیت سوبل که یکی از 
یاضیاتی که ورودی آن بردار متغیرهای مستقل و خروجی آن بردار متغیر وابسته یک مدل ابتدایی ر
خروجی تخمین  تواند می. این مدل ریاضیاتی (Sobol, 1993) کند میاست، دریافت 

خیلی بالا و رعایت کردن فروض  دقت  بهمدل ریاضی اولیه ورودی نیازی اقتصادسنجی باشد. 
ورودی تحلیل حساسیت سوبل در نظر  عنوان به تواند میمعمولی  OLSکلاسیک ندارد و یک مدل 

خروجی مدل سوبل هم  (.Sudret, 2008; Homma and Saltelli, 1996)گرفته شود 
. باشد می تأثیراز لحاظ میزان  ها آن بندی رتبهحساسیت متغیر وابسته به متغیرهای مستقل و 

از متغیرهای مستقل دارای توزیع یکنواخت }ماکزیمم،مینیمم{ ده هزار  هرکدامپارامترهای ورودی 
. روش تحلیل اند گردیده)بین صفر و یک(  سازی  نرمالی ایجاد شده ها دادهبار تولید شده و این 
 های زمینهاز این اغلب در  تر شیپاست و  (Black Box)جعبه سیاه  های روشحساسیت سوبل از 

ورود این  قراولان  پیش (2021b) اورنگیان و همکارانو  شده میمهندسی و پردازش تصویر استفاده 
 روش به ادبیات مالی و اقتصادی هستند.

ساده اقتصادسنجی همچون  های مدلدر تخمین  بایستی مییکی از فروض کلاسیکی که 
ست. برای برطرف کردن مشکل ها دادهرعایت نمود، فرض مانایی  (OLS) ها ماندهحداقل مربعات 

با  که درحالیکلاسیک است؛  های روشروش مرسوم، تفاضل گیری و تخمین با  ها داده نا مانایی
. شود میو موجب آسیب به نیکویی برازش  رود میی مهم از دست ها دادهتفاضل گیری بخشی از 

از مدل تصحیح  توان میعدم مانایی و وجود هم انباشتگی میان متغیرهای مدل،  در صورتلیکن 
، هم انباشتگی وجود رابطه تعادلی درواقع(. 1913نوفرستی، خطای برداری استفاده نمود )

خطای معادله ارتباط بین  ،VECM، مدل این صورتدر . کند میبلندمدت میان متغیرها را تصریح 
متغیر  مدت کوتاهو رفتار  گیرد میخطای تعادل در نظر  عنوان  بهمتغیر وابسته با متغیرهای مستقل را 

 است: نمایش قابل 1معادله  صورت به VECMمدل  .دهد میرا به مقدار تعادلی بلندمدت پیوند 
         Δ         Δ                 (1)  

هرکدام از متغیرهای مستقل  تأثیرو برای تعیین میزان اهمیت  بینی پیشدر راستای کاری فراتر از 
بر  تأثیرشتا  کشد میاز این متغیرها چه مدت طول  هرکدامشوک در  تأثیربر متغیر وابسته و اینکه 
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. باشد می ها دادهآن مانایی  نیاز پیشکه  شود میاستفاده  VARمتغیر وابسته خنثی شود از مدل 
، تجزیه واریانس خطا و توابع دهند می به دستبرای حصول نتایج مذکور  VARابزارهایی که مدل 

 . باشند می ای ضربهواکنش 
و  الملل نیتجارت ب ک،یاستراتژ تیریروش پرکاربرد در مد کی انسیوار هیتجز لیتحل و  هیتجز

از  ییها گروه ایها  به مؤلفه ،هدف ریمتغ کیکل در  انسیوار میروش شامل تقس نیاقتصاد است. ا
مختلف عوامل و درک  یها گروه ینسب تیروش مستلزم محاسبه اهم نیعوامل مختلف است. ا

تجزیه ، درواقع .باشد یم ،دهند یمقرار  ریتأثتحت  شتریرا ب متغیر هدف ها آناز  کی کدام نکهیا
چه مقدار از  که یک واحد شوک در واریانس متغیرهای مستقل مدل، دهد میواریانس خطا نشان 

 یبرا IRF ای یا ضربه واکنشتوابع  .دهد میآتی متغیر وابسته را توضیح  شده بینی پیشواریانس 
 کی توابع نی. اشود یماستفاده  VECM ای VAR ستمیس کیدر  ها تکانه ای ها شوکمطالعه اثرات 

در  زا درون یرهایو اثرات آن بر همه متغ زا درون ریمتغ کیشوک انحراف استاندارد را به  کی ایواحد 
VAR ای VECM توابع  .دارد یمگر را ثابت نگه ید یها شوکو  رهای، و همه متغکند یم یابیرد

یک واحد شوک متغیر  تأثیرتا  کشد میاست که طول  هایی دورهبیانگر تعداد  ای ضربهواکنش 
 مستقل بر متغیر وابسته خنثی شود. 

و  شود نمیبر متغیر مستقل میرا  ها شوک تأثیر ها دادهبه دلیل مانا نبودن  VECMدر روش 
بنا بر . (Brockwell & Davis, 2016) استفاده نمود VECMبدین منظور از روش  توان نمی

 :باشد می VARنشانگر مدل  1آنچه گفته شد، معادله 
                                                                                                 (1)                  

 
 پژوهش های یافته .۴

مطالعه قابل مشاهده است و بجای جدول از در ابتدا روند متغیرهای مستقل و وابسته طی دوره 
و درک بهتری از روند متغیرها به دست  کند مینمودار استفاده شده که جاذبه بصری بیشتری ایجاد 

 . دهد می

، در دوره مورد مطالعه، متغیر وابسته )نرخ ارز( دهند یمنمایش  1تا  1 نمودارهایکه  طور همان
جهش نرخ اتفاق افتاده است.  1933و پاییز  1931صعودی اکید بوده و در دو مقطع پاییز  با  یتقر

که شیب  باشند یمصعودی  دا  یاکتولید ناخالص داخلی و حجم نقدینگی نیز از متغیرهای مستقل 
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 یها سالبدهی به تولید ناخالص داخلی طی نمودارهای مربوطه نشانگر تشدید صعود است. 
روند صعودی خود را با  1931ستخوش جهش شده و پس از کاهش در سال د 1935تا  1939
که مصادف  1931تا زمستان  1931نرخ تورم فصلی از بهار حفظ نموده است.  یتر میملاشیب 

و زمستان  1931است با دولت یازدهم کاهشی بوده و با پایان دولت یازدهم در دو مقطع بهار 
ان دولت دوازدهم تا حدی کنترل شده است. از زمستان جهش داشته اما این جهش در پای 1933
ابتدایی دولت سیزدهم رخ داده و نرخ تورم فصلی را به  یها ماهدر  سابقه یباما جهشی  1044

سینوسی بوده و شواهد نشانگر سقوط در تابستان و  کاملا  ماکزیمم مطلق رسانده است. تراز تجاری 
یازدهم و دوازدهم  یها دولت رنرخ بیکاری نیز د. باشد یم زمستان هر سال و صعود در بهار و پاییز

با تعمیق رکود برای مهار تورم تا حدود کمی صعودی بوده و اواخر دولت دوازدهم کاهش 
محسوسی در آن ایجاد شده که تا پایان دوره مطالعه تحقیق )اوایل دولت سیزدهم( حفظ گردیده 

 15قیمت نفت اوپک با آغاز دولت یازدهم تا اواخر دولت دوازدهم کاهش شدید تا  تا  ینهااست. 
تا پایان دوره مطالعه با جهش افزایشی قابل توجهی  1933درصدی را نیز تجربه نموده و از بهار 

 روبرو بوده است.
 

 (: روند نرخ ارز1) نمودار

 
 های تحقیق یافته منبع:  
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 (:تراز تجاری ) میلیون دلار(۲نمودار)

 
 های تحقیق یافته منبع:                 

 
 (: نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی۳) نمودار
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یال( )میلیارد داخلی ناخالص ولیدت (:۴) نمودار  ر

 
 های تحقیق یافته منبع:                      

 )درصد( تورم نرخ (:۵نمودار)

 
 های تحقیق یافته منبع:                     

یال( )میلیارد نقدینگی حجم (:۶نمودار)  ر

 
 های تحقیق یافته منبع:                    
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 بشکه( هر در )دلار اوپک نفت قیمت (:۷نمودار)

 
 های تحقیق یافته منبع:                       

 
 )درصد( بیکاری نرخ (:۸نمودار)

 
 های تحقیق یافته منبع:                     

 تأثیرن بر متغیر وابسته و ترتیب میزا تأثیرگذارسپس با استفاده از الگوریتم سوبل متغیرهای 
 آمده است. 1تایج آن در جدول نمشخص گردیده و  ها آن

، چهار متغیر حجم نقدینگی، قیمت نفت، 1نمایش داده شده در جدول  تأثیربا توجه به ضریب 
متغیرهای  عنوان بهنرخ بیکاری و نرخ تورم به ترتیب متغیرهایی هستند که توسط الگوریتم سوبل 

 عنوان بهاز چهار متغیر مذکور . لذا برای اقتصادسنجی اند شده  انتخاببر نرخ ارز  تأثیرگذار
 متغیرهای مستقل استفاده شده است.

 ها داده، مانایی درواقعست. ها دادهاقتصادسنجی نیازمند مانا بودن سنتی  های روشاستفاده از 
را  OLSسنتی اقتصادسنجی مانند  های روشیکی از فروض کلاسیکی است که امکان استفاده از 

است.  ناپذیر اجتنابامری  ها دادهبه همین دلیل، لزوم آزمون مانایی یا عدم مانایی . کند میفراهم 
 آمده است. 1نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر برای هرکدام از متغیرهای مورد پژوهش در جدول 
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 سوبل حساسیت تحلیل (:1) جدول

یب  متغیر  رتبه تأثیرضر
 1 4193/4 تراز تجاری

 1 4451/4 بدهی به تولید ناخالص داخلی
 5 4141/4 تولید ناخالص دارایی

 0 1111/4 نرخ تورم
 1 49119/4 حجم نقدینگی

 1 1111/4 قیمت نفت اوپک
 9 1451/4 نرخ بیکاری

 های تحقیق نبع: یافتهم                   

 
یشه آزمون (:۲) جدول  فولر دیکی واحد ر

 نتیجه احتمال tآماره  متغیر
 عدم وجود مانایی 3911/4 -0154/1 نرخ ارز

 عدم وجود مانایی 3315/4 -0110/4 حجم نقدینگی
 عدم وجود مانایی 3111/4 -5913/4 قیمت نفت
 عدم وجود مانایی 1093/4 -1141/4 نرخ بیکاری

 عدم وجود مانایی 1531/4 -3531/1 نرخ تورم

  منبع: یافته های تحقیق     
 

ی ها دادهعدم مانایی  تائیداز آزمون ریشه واحد دیکی فولر و  آمده  دست  بهبا توجه به نتایج 
کلاسیک اقتصادسنجی موجب ایجاد  های روشاز  گیری بهرهمربوط به متغیرهای پژوهش، 

اما هم انباشتگی میان باشند  نا مانای مورد بررسی ها داده. در حالتی که شود میرگرسیون کاذب 
با روش  توان میهم برخوردار باشند،  وجود داشته باشد؛ یعنی متغیرها از ارتباط بلندمدت با ها آن

نیست، مدل را بدون واهمه از رگرسیون  ها دادهتصحیح خطای برداری که در آن نیازی به مانا کردن 
وجود یا عدم وجود رابطه بلندمدت میان  تائیدلذا برای  .(1913)نوفرستی، کاذب تخمین زد 



 و همکاران  علیرضا اورنگیان
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نتایج آزمون هم انباشتگی انگل  استفاده شده است. انگل گرنجرمتغیرها از آزمون هم انباشتگی 
 نمایش داده شده است. 9گرنجر در جدول 

 
 گرنجر انگل انباشتگی هم آزمون (:۳) جدول

 نتیجه احتمال zآماره  متغیر وابسته
 هم انباشتگی تائید 4449/4 -0019/01 نرخ ارز

 های تحقیق منبع: یافته                    
 

رابطه بلندمدت میان متغیرهای  تائیدنتیجه حاصل از آزمون هم انباشتگی انگل گرنجر، بیانگر 
نتایج مربوط به  نهایتا  . باشد می VECMمجاز بودن استفاده از روش در نتیجه مستقل و وابسته و 

و  1041برای تابستان، پاییز و زمستان  VECMارزش ذاتی نرخ ارز با استفاده از روش  بینی پیش
 آورده شده است. 0در جدول  1041بهار، تابستان، پاییز و زمستان 

 
 VECM روش از استفاده با ارز ذاتی نرخ بینی پیش (:۴) جدول

 بدبینانه بینانه واقع بینانه خوش فصل
 950011 901319 901950 1041تابستان 

 931035 911914 911105 1041پاییز 
 011139 930111 931445 1041زمستان 

 005550 049199 041111 1041بهار 
 019331 011593 011111 1041تابستان 

 031451 093305 091119 1041پاییز 
 514541 053951 051111 1041زمستان 

 منبع: یافته های تحقیق
 

 5میزان و بدبینانه،  بینانه واقع، بینانه خوشو تفاوت سناریوهای  استبه ریال  0مقادیر جدول 
آن از  تأثیرمقادیر تخمین زده شده متغیرهای مستقل است که  کران بالا و پایینتلورانس  درصد

لازم به ذکر است که پژوهش حاضر  .باشد میدر متغیر وابسته قابل مشاهده  VECMطریق مدل 
، 0، اعداد جدول درواقع. کند نمییا خیر صحبت  رسد می 0نرخ ارز به اعداد جدول  در مورد اینکه
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که میانگین فصلی ارزش  شود می بینی پیش مثال  عنوان  به. باشد میمیانگین متحرک فصلی نرخ ارز 
  ریال باشد. 930111، 1041ذاتی نرخ ارز در پاییز 

 1931نمونه، مدل مشابهی از بهار  عنوان بهنرخ ارز انجام شده،  بینی پیشاعتبارسنجی  منظور به
، با مقادیر واقعی شده بینی پیشتخمین زده شده و سه فصل بعد از آن توسط مدل  1933تا زمستان 

و بدبینانه  بینانه واقع، بینانه خوشو درصد خطای مدل در حالات  نرخ ارز بازار مقایسه شده
 .باشد میقابل مشاهده  5است که نتایج آن در جدول  شده  محاسبه

 
 بینی پیش اعتبارسنجی (:۵) جدول

 بدبینانه بینانه واقع بینانه خوش فصل
 119111 101541 113139 1044بهار 

 11 5 -1 درصد خطا
 139305 115331 193113 1044تابستان 

 19 1 -3 درصد خطا
 919191 135011 151130 1044پاییز 

 19 9 -1 خطادرصد 
 منبع: یافته های تحقیق

 

یعنی  VAR، پژوهش حاضر از ابزارهای در دسترس مدل بینی پیشدر راستای اقدامی فراتر از 
از متغیرهای مستقل بر  هرکدام تأثیربرای اینکه میزان  ای ضربهتجزیه واریانس خطا و توابع واکنش 

بر  تأثیرشتا  کشد میمتغیر وابسته و اینکه شوک در متغیرهای مستقل از لحاظ زمانی چقدر طول 
نیز در  VECM، بهره جسته است. البته این ابزارها در مدل متغیر وابسته خنثی شود، مشخص گردد

و  شوند نمیمربوطه میرا  های شوکدر این مدل،  ها دادهبودن  نا مانادسترس است اما با توجه به 
ی مربوط به متغیرهای ها دادهبنابراین، . (Brockwell & Davis, 2016)تفسیر آن ممکن نیست 

تجزیه  نهایتا  انجام شد و  ها آنبر روی  VARتخمین مورد پژوهش در سطح یک مانا شدند، 
به ترتیب خروجی  14و  3اشکال آمد.  به دست ای ضربهو توابع واکنش  بینی پیشواریانس خطای 

 . باشند می ای ضربهو توابع واکنش  بینی پیشاز تجزیه واریانس خطای  EVIEWS افزار نرم
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یه (:۹) شکل یانس تجز  بینی پیش خطای وار

 
 منبع: یافته های تحقیق                      

 
به واکنش توابع (:1۱) شکل  ای ضر

 
 منبع: یافته های تحقیق                  

 

 گیری نتیجهبحث و . ۵
، پژوهش حاضر از از ارزش ذاتی آن بینی پیشبر نرخ ارز و ارائه  مؤثردر تلاش برای تعیین عوامل 

 های پژوهشبا توجه به  یادگیری ماشین و اقتصادسنجی بهره جسته است. های روشترکیبی از 
در بخش پیشینه پژوهش، هفت متغیر تراز تجاری، بدهی به تولید ناخالص  شده  ارائهپیشین 
، تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، حجم نقدینگی، قیمت نفت اوپک و نرخ بیکاری داخلی

با توجه به نتایج . اند شده  گرفتهمتغیرهای مستقل مدل در نظر  عنوان بهشاخصی از رکود(  عنوان به)
، چهار متغیر حجم نقدینگی، قیمت 1از الگوریتم سوبل نمایش داده شده در جدول  آمده  دست  به
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بر نرخ ارز  تأثیرگذارمتغیرهای  عنوان بهنفت، نرخ بیکاری و نرخ تورم به ترتیب متغیرهایی هستند که 
(، فرض مانایی متغیرهای مستقل و 1سپس با استفاده از آزمون دیکی فولر )جدول  انتخاب شدند.

، آزمون هم انباشتگی انگل گرنجر رابط بلندمدت میان 9ته رد شد و طبق نتایج جدول وابس
عدم وجود مانایی و وجود هم انباشتگی، لزوم  تائیدکرد. با  تائیدمتغیرهای مستقل و وابسته را 

 مشخص گردید.  VECMاستفاده از روش 
 بینی پیش، 0ر جدول پژوهش ذکر گردید، اعداد مندرج د های یافتهکه در بخش  طور همان

تعیین  های روشکه از طریق اقتصادسنجی که یکی از  باشد میمیانگین متحرک نرخ ارز فصلی 
، مدت کوتاهاز نوسانات  نظر صرفارزش ذاتی است، ارائه گردیده است و لاجرم در درازمدت، 

، نزدیکی اعداد 0از نکات برجسته نتایج جدول  به ارزش ذاتی خود میل خواهند کرد. ها قیمت
ی مختلف برای متغیرهای مستقل ها دادهبا توجه به ورود طیف  بینانه واقعو  بینانه خوشسناریوهای 

با  شده بینی پیشدر این سناریوهاست. نکته برجسته دیگر اینکه با افزایش پنج درصدی در مقادیر 
، مقادیر حاصله از مدل اقتصادسنجی برای بدبینانهیوی توجه به روند متغیرهای مستقل در سنار

صعودی . کنند میپیدا  بینانه واقعو  بینانه خوشمتغیر وابسته، افزایش معناداری نسبت به سناریوهای 
به چشم  روشنی  بهنیز  بینی پیشبودن نرخ ارز در هر سه سناریو برای فصول مختلف مورد 

که با درصد خطای قابل قبولی، در سه فصل  دهد میز نشان نی 5نتایج مندرج در جدول  .خورد می
در سناریوی  در پژوهش شده  محاسبه، نرخ ارز حول ارزش ذاتی 1044بهار، تابستان و پاییز 

 معامله شده است.  بینانه واقع
و  بینی پیش، با استفاده از ابزارهای تجزیه واریانس خطای بینی پیشدر راستای کاری فراتر از 

قابل  14و  3که نتایج آن در اشکال  ها دادهپس از مانا شدن  VARدر مدل  ای ضربهتوابع واکنش 
هرکدام از متغیرهای مستقل در واریانس متغیر  بینی پیشواریانس خطای  تأثیرمشاهده است، میزان 

تا  کشد میاز متغیرهای مستقل چند فصل طول  هرکداموابسته و اینکه یک واحد شوک آتی در 
، در طول هفت فصل 3با توجه به شکل  متغیر وابسته خنثی شود نمایش داده شده است. بر تأثیرش

 شده بینی پیشمتغیرها در واریانس خطای مقادیر  مؤثرترین، 1041، یعنی تا زمستان بینی پیشمورد 
نکته . باشند میبرای نرخ ارز به ترتیب، حجم نقدینگی، قیمت نفت، نرخ بیکاری و نرخ تورم 

منطبق بر نتایج حاصل از الگوریتم سوبل برای تعیین  دقیقا  اینکه نتایج حاصله،  توجه  جالب
یادگیری ماشین و اقتصادسنجی در این مورد  های روشبر نرخ است و همگرایی  تأثیرگذارمتغیرهای 
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 14مندرج در شکل  ای ضربهنتایج حاصل از بررسی توابع واکنش . خورد میبه چشم  وضوح  به
که یک واحد شوک آتی در حجم نقدینگی، قیمت نفت، نرخ بیکاری و نرخ تورم، به  دهد مینشان 

 در نرخ ارز خنثی شود )تا سه رقم اعشار(. تأثیرشتا  کشد میفصل طول  3و  5، 1، 14ترتیب 
پیشین که اغلب تواتر  های پژوهشفصلی را نسبت به  تر کوتاهاینکه این پژوهش تواتر  رغم علی

 مثلا  ) تر کوتاهی با تواتر ها دادهدر صورت وجود  ، انتخاب کرده است،اند کردهسالانه را بررسی 
که موجب افزایش  یابی درونی کلان اقتصادی مورد پژوهش بدون استفاده از ها دادهماهانه( برای 

ز نرخ ارز داشته باشد و این ا تری دقیقبرآورد  توانست می، پژوهش حاضر شود میخطای برآورد 
 محدودیت این پژوهش است. ترین مهممسئله 
ترکیبی یادگیری ماشین و  های روشپیشنهاد برای تحقیقات آتی، استفاده از  عنوان به

و مقایسه  توسعه درحالو  یافته توسعهاقتصادسنجی دیگر و مقایسه نتایج، بررسی نرخ ارز کشورهای 
وابستگی  ها آناز کشورها و  بررسی نرخ ارز در کشورهایی که اقتصاد  هرکدامبر آن در  مؤثرعوامل 

     . گردد میبه کالاهای خاص مانند نفت ندارند، توصیه 
  

 منابع 
 نرخ  کننده تعیینعوامل  ی(. بررس1939. )ثمیم دیس ی،لیاسماع & ی،عل ،لویمهد ،نیحس ،اصغر پور

 ،اقتصاد یکاربرد های نظریه ی. فصلنامه علمیفاز ونیبا استفاده از رگرس رانیدر ا یواقع مؤثرارز 
1(9 ,)15-51. 
 ی،اقتصاد تیامن ی. ماهنامه علم1044بر روند نرخ ارز در سال  یلی(. تحل1041مرجانه. ) ،بشخور 

14(5)، 13-33. 
 ارز یالملل نیبازار ب ی(. معرف1931. )یناز ،اصل محمد زاده & ،مرجان ،دهیدامن کش (FOREX و )

 .110-101 ،(10)5 ی،. اقتصاد مالرانیدر ا ینرخ ارز واقع بینی پیشبر  مؤثرعوامل  ییشناسا
 با استفاده از مدل  رانیارز در ا ینرخ رسم ینیب شی(. پ1931. )یعل یی،رضا & ،هیسم ی،نیحس شاه

. اقتصاد و یآن با مدل گام تصادف ۀسیو مقا یا مداخله یها با عامل همراه ARIMA یونیخودرگرس
 .153-191 ،((01: یاپی)شماره پ 0)شماره 19 ،نیتجارت نو

 پژوهی آینده. رانیبر نرخ ارز در ا مؤثر(. عوامل 1930. )یعل ،قتیحق & ،محمدرضا ،آزاده فیشر 
 .09-91 ،((11 یاپی)پ9)شماره 11 ،تیریمد

 رانیدر ا یبر نرخ ارز واقع مؤثر(. عوامل 1930. )دیوح یف،شر یشقاق & ،دیمج ی،صباغ کرمان 
 .11-91 ،(11)5 ،اقتصادی(. پژوهشنامه یبردار ونیخودرگرس افتی)ره



 های اقتصادسنجی و یادگیری ماشین بینی آن با ترکیب روش عوامل مؤثر بر نرخ ارز و پیش
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 پژوهی آینده های روشنرخ ارز با استفاده از  بینی پیش(. 1041. )یعل ،زاده عیبد & ،رضایعل ،این یفتح 
. فصلنامه رانیا اتیشرکت دخان یمطالعه مورد: ها شرکتبر عملکرد  ینوسانات ارز تأثیر یو بررس

 .111-115 ،(03)1041 ،توسعه و تحول تیریمد
 بر نرخ  مؤثرعوامل  ی. بررسدیسع ،یصمد &اصغر،  یابوالحسن ،یلمنصف عبدالع ،یمهد یفخار

 یخطا حیمنتخب برنامه ششم توسعه با استفاده از مدل تصح های شاخصبا توجه به  رانیا ارز حقیقی
 .03-35، (91)3 ،یاقتصاد و یمال های سیاست(. فصلنامه VECM) یبردار

 ( .ریشه واحد و 1913نوفرستی، محمد .)در اقتصادسنجی. تهران: موسسه خدمات  هم جمعی
 فرهنگی رسا.
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 چکیده
تولید در صنعت پتروشیمی است. سوال اصلی این  های  هدف پژوهش حاضر بدست آوردن تابع تقاضای نهاده

های پرداختی در صنعت پتروشیمی بوده است.  مطالعه مربوط به اثر و سهم هر یک از عوامل تولیدی در هزینه
ز روش سیستم معادلات همزمان بوده است. توصیفی و استفاده ا -روش تحقیق در این مطالعه مبتنی بر تحلیلی 

استفاده شده است. نتایج این تحقیق  1375-1399متغیرها از اطلاعات دوره زمانی   بین به منظور آزمون رابطه
سهم عامل تولید مواد اولیه در کل هزینه پرداختی به عوامل تولید و قیمت نسبی نیروی   بین نشان داد که رابطه
های  محصول مثبت و رابطه آن با قیمت نسبی ماشین آلات و انرژی منفی است. نتایج کششکار، مواد اولیه و 

های  دهد که سرمایه با نیروی کار، مواد خام با نیروی کار و سرمایه با انرژی ورودی جایگزینی نیز نشان می
های مکمل )کشش  دیجایگزین )کشش جایگزینی بیشتر از صفر( و سرمایه با مواد خام، مواد خام با انرژی ورو

مواد خام و نیروی کار و   بین توان گفت که رابطه جانشینی جایگزینی کمتر از صفراست( هستند. بر این اساس می
 مواد خام و سرمایه نسبتاً قوی تر از سایرین است.  بین همچنین رابطه مکملی
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 . مقدمه1
گیرد  یکی از موضوعاتی که در تحلیل تقاضای نهاده بسیار جالب توجه است و مورد توجه قرار می

تولیدی مورد استفاده در بخش پتروشیمی جایگزین یا مکمل  های  نهاده  بین این است که رابطه
ه مکمل یکدیگر باشند، برای صرفه جویی در هر یک از دو است. به عنوان مثال، اگر انرژی و سرمای

تواند یکی  ورودی باید کمتر از هر دو ورودی استفاده کنیم. اگر این دو جایگزین باشند، شرکت می
را جایگزین کند تا آن را ذخیره کند. لازم به ذکر است که اکثر منابع انرژی منشاء  ها  از ورودی

تولید  های  راین ویژگی اساسی نهایی بودن انرژی آن را از سایر نهادهفسیلی و متناهی دارند، بناب
با آن  ها  کند و نیاز به صرفه جویی در انرژی و در نظر گرفتن امکان جایگزینی سایر نهاده متمایز می

انرژی در مقایسه با  های  است. اما از سوی دیگر، فراوانی منابع انرژی در ایران و قیمت پایین حامل
توان به عنوان یک مزیت نسبی در نظر گرفت )بخشایش و یزدانی،  ری از کشورها را میبسیا

تولید و افزایش  های  و هزینه ها  (. البته این مزیت زمانی مفید است که باعث کاهش هزینه1394
المللی شود، بنابراین نسبت به تقاضا برای   بین رقابت پذیری کالاهای داخلی در بازارهای

گاه باشید و عوامل موثر بر استفاده از هر یک از این نهاده  های نهاده را شناسایی کنید.این  ها  تولید آ
دهد تا تولیدات پتروشیمی کشور را با دقت بیشتری  امر به سیاستگذاران این امکان را می

 ریزی و پیش بینی کنند. برنامه

ولات خود نیازمند های خود برای تولید محص صنعت پتروشیمی با توجه به گسترش بخش
های تولید مانند فناوری، نیروی کار، سرمایه و انرژی است. تقریباً همه اقتصاددانان، صرف  نهاده

نظر از مکتب فکری خود، بر تمرکز و تشکیل سرمایه به عنوان مهم ترین عوامل تعیین کننده رشد و 
ک فعالیت اقتصادی به عنوان تولید در فرآیند ی های  توسعه اقتصادی تأکید زیادی دارند. نهاده

شود و نوسانات قیمت و عرضه آن بر  مکمل و جایگزین تولید کالا و خدمات استفاده می
گذارد. انرژی نیز  مختلف اقتصادی مانند صنعت پتروشیمی تأثیر می های  تولید بخش های  ظرفیت

روی کار و سرمایه به فرآیند مانند نی ها  مهم تولید است که همراه با سایر نهاده های  یکی از نهاده
کند. با توجه به اینکه انرژی یکی از عوامل تاثیرگذار در امنیت اقتصادی کشورمان  تولید کمک می

تواند در تضمین امنیت اقتصادی بسیار مهم باشد. اهمیت  است؛ مدیریت تقاضای انرژی می
کند که  ن بخش ایجاب میحیاتی انرژی در اقتصاد کلان کشور و نیاز به مدیریت کارآمد در ای

تقاضا برای عوامل تولید به ویژه انرژی در بخش صنعت که یکی از ارکان اساسی اقتصاد کشور 
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است مورد بررسی قرار گیرد. صنعت پتروشیمی به عنوان یک بخش صنعتی نقش حساس و 
ه اهمیت این مؤثرتری در اقتصاد جهانی و اشتغال نیروی کار و استفاده از سرمایه دارد. با توجه ب

سایر صنایع از نظر جذب سرمایه، اشتغال نیروی انسانی، سهم بالای آن در ارزش   بین صنعت در
افزوده بخش نفت و همچنین به دلیل نیاز به بازسازی و تکمیل زیرساخت ها، شناسایی کارایی و 

ضای های ناشی از آن مانند محاسبه تقا ساختار فناوری صنعت پتروشیمی، تقاضا و ویژگی
ریزی استفاده شود و راهی  تواند در برنامه های جایگزینی و قیمتی آن می های تولید و کشش نهاده

بینی عرضه و تقاضای این محصول برای مدیران صنعت فراهم کند )حیدری،  برای کنترل و پیش
1385 .) 

خش پتروشیمی تولید مانند فناوری، انرژی، نیروی کار و سرمایه در ب های  توابع تقاضای نهاده
لزوماً تقاضای مشتق شده و ناشی از تقاضای محصولات پتروشیمی است. در علم اقتصاد دو راه 
برای به دست آوردن توابع تقاضای ورودی وجود دارد. روش اول استخراج توابع تقاضای مستقیم 

ه از قیمت هر با استخراج تابع سود از قیمت هر نهاده است. روش دوم استخراج تابع هزین ها  نهاده
نهاده و به دست آوردن تابع تقاضای غیرمستقیم )شرطی( ورودی است. در این تحقیق از روش دوم 

تولید در صنعت پتروشیمی استفاده شده است. زیرا  های  برای به دست آوردن توابع تقاضای نهاده
در اکثریت قریب  در روش اول برای تخمین پارامترها به قیمت محصول نیاز داریم. علاوه بر این،

به اتفاق مطالعات مشابه )تقاضای ورودی( از روش دوم استفاده شده است. در روش مذکور ابتدا 
شود. سپس با  یک تابع تولید برای بخش پتروشیمی انتخاب و تابع هزینه دوگانه آن تعیین می
اضای آن نهاده استخراج این تابع، بهای تمام شده نسبت به قیمت هر یک از چهار ورودی تابع تق

آید. از طرف دیگر، یک روش مناسب برای تعیین قابلیت جایگزینی فاکتورهای  به دست می
( است. این کشش درصد تغییر در نسبت AESمختلف تولید، استفاده از کشش جایگزینی آلن )

 د. کن شود، اندازه گیری می دو عامل تولید را که از یک درصد تغییر در قیمت نسبی آنها حاصل می

شود.  ساختار این مقاله از پنج بخش تشکیل شده است. در ادامه ادبیات تحقیق بررسی می
پردازد. در بخش چهارم، مدل تجربی تحقیق برآورد شده  بخش سوم به بررسی مطالعات قبلی می

 است و در بخش پایانی، نتیجه گیری و پیشنهادات سیاستی ارائه شده است.
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 ت انجام شده .ادبیات موضوع و مطالعا۲

آلات پتروشیمی( در بخش  های تولید، انرژی، نیروی کار و سرمایه )ماشین توابع تقاضای نهاده
شده و ناشی از تقاضای محصولات پتروشیمی است. در علم  پتروشیمی لزوماً تقاضای مشتق

ای اقتصاد دو راه برای به دست آوردن توابع تقاضای ورودی وجود دارد. روش اول توابع تقاض
است که با استخراج تابع سود از قیمت هر نهاده و تابع تقاضای آن نهاده به دست  ها  مستقیم نهاده

آید. روش دوم استخراج تابع هزینه از قیمت هر نهاده و به دست آوردن تابع تقاضای غیرمستقیم  می
 )شرطی( ورودی است. 

 
 1. تابع تقاضای مستقیم یا غیر مشروط مربوط به نهاده۲-1

,𝜋(𝑃گیری از تابع سود و همچنین مشتق 2گیری از لم هتلینگ  با بهره 𝑊)  نسبت به قیمت هر یک
,𝑥𝑖(𝑃ها تابع تقاضا نهاده تولید   از نهاده 𝑊) آید:  بدست می 

𝜕𝜋(𝑃,𝑊)

𝜕𝑊𝑖
= 𝑥𝑖(𝑃,𝑊)                                                                                                 (1)  

بیانگر  𝑊𝑖های عوامل،  نشان دهنده بردار قیمت 𝑊بیانگر قیمت محصول، 𝑃بطوریکه در آن
شود توابع تقاضای   ام است. همانگونه که مشاهده می𝑖مربوط به تقاضای نهاده 𝑥𝑖 ام و𝑖قیمت نهاده

 و قیمت محصول تولیدی دارد.   آن نهاده ها هر یک از محصولات بستگی به قیمت  نهاده
 

 مربوط به نهاده 3. تابع تقاضای غیر مستقیم یا مشروط۲-۲
,𝐶(𝑊 نشان داده که اگر از تابع هزینه 4به منظور برآورد تابع تقاضای غیرمستقیم، شفارد 𝑌)  مربوط

ی آن نهاده تولید ها مشتق گرفته شود تابع تقاضای شرط  به بنگاه نسبت به قیمت هر یک از نهاده
 آید.  بدست می

(2                                                )                                                              𝑥𝑖(𝑊, 𝑌) =
𝜕𝐶(𝑊,𝑌)

𝜕𝑊𝑖
  

بیانگر تقاضای  𝑥𝑖نشان دهنده سطح تولید،  𝑌بیانگر بردار قیمت نهاده ها، 𝑊بطوریکه در آن
ام است. به این توابع تقاضا، توابع تقاضای 𝑖نشان دهنده قیمت نهاده  𝑊𝑖ام و در نهایت 𝑖 نهاده

                                                                                                                   
1 Unconditional Demand 
2 Hoteling Theorem 
3 Conditional Demand 
4 Shephard 
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شود چون تقاضا برای عوامل تولید، مشروط به دستیابی به سطح مشخصی از   غیرمستقیم گفته می
 تولید است.

 
 . تابع هزینه۲-۳

شود.  ی از محصول با توجه به حداکثر سازی سود تعیین میتابع هزینه بنگاه در هر سطح مشخص
های تولیدی بکار رفته در تابع تولید   زیرا کل هزینه علاوه بر میزان تولید قطعاً ناشی از قیمت نهاده

 ( نمایش داده شده است:3نیز است. لذا تابع هزینه در معادله )
(3                    )                                                                                    𝐶 = 𝑐∗(𝑌,𝑊1, . . . ,𝑊𝑛) 

,𝑊1,𝑊2بیانگر میزان تولید و  𝑌بطوریکه در آن  . . .𝑊𝑛  به ترتیب نشان دهنده قیمت عوامل
𝑥1, 𝑥2, . . . , 𝑥𝑛 بر این اساس خصوصیات شود(  ثابت در نظر گرفته می ها  است )قیمت نهاده .

ای مشخص شود که این رابطه با فرآیند حداکثر سازی سود سازگار است.   ( باید به گونه3رابطه )
 ( نمایش داده شده است:4تابع سود در معادله )

(4                     )                                                      𝑀 = 𝑃𝑓(𝑥1, 𝑥2, . . . , 𝑥𝑛) − ∑ 𝑊𝑖𝑥𝑖
𝑛
𝑖=1 

های   بیانگر قیمت نهاده 𝑊𝑖تابع محصول،𝑓نشان دهنده قیمت محصول،𝑝بطوریکه در آن
( 3( بر خلاف تابع هزینه )4عوامل تولیدی بکار رفته در تولید هستند. در تابع سود ) 𝑥𝑖تولیدی و 

یدات و قیمت عوامل تولیدی است. اگرچه در تابع تولید مستقل نبوده و مقدار آن تابعی از قیمت تول
کند و با ثابت بودن قیمت عوامل تولید، هزینه در   هزینه میزان محصول به صورت مستقل تغییر می

گردد. اما در تابع سود مقدار تولید به صورت مستقل تغییر   ای از تولید تعیین می  هر سطح داده شده
( 3شود از این رو تابع هزینه در معادله )  ها و تولید مشخص می  کند و به همراه قیمت نهاده  نمی
آید که در آنها   هایی بدست می  ( بدست آید. بلکه تابع هزینه از روش4تواند مستقیماً از رابطه )  نمی

 شود.  مقدار تولید ثابت محسوب می
 

 . پیشینه تحقیق۲-۴

صادی اثر گذار بر تقاضای عوامل تولیدی در ( به بررسی عوامل اقت2022گارسیا درنتریا و باربرن )
به براورد عوامل موثر بر  CESصنعت آب پرداختند. در این مطالعه با استفاده از یک تابع هزینه 

ها برآورد گردید. در بخش دوم   پرداخته شد. در بخش اول کشش قیمتی نهاده ها  تقاضای نهاده
 های تولیدی بوده است.  اضا برای نهادهمشاهده گردید که تکنولوژی مهمترین عامل در تق
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های تولیدی از روش سیستم   ( به برآورد نقش تکنولوژی در تقاضای نهاده2021دمیرر )
استفاده شد. نتایج  CESمعادلات همزمان در صنعت آمریکا پرداخت. در این راستا از یک تابع 

بر بوده و تکنولوژی نقش    رمایهبدست آمده از این مطالعه بیانگر این بود که صنایع آمریکایی س
 های تولیدی داشته است.  مهمی در تقاضای نهاده

های انرژی و بهره وری در صنعت برق را برآورد کرد. نتایج   ( تقاضا برای نهاده2017المحیش )
های تولید در این صنعت در حال تغییر   های تولید با تغییر مقیاس  این مطالعه نشان داد که هزینه

های تولید در صنعت برق بیشتر از یک و  های قیمتی نهاده شود که کشش است. برآورد می بوده
 ها در این صنعت پایین باشد. نهاده  بین کشش جایگزینی

تولید در صنایع شیمیایی را تخمین زدند.  های  ( تابع تقاضای نهاده2016کاخکی و همکاران )
تولید از روش تابع هزینه  های  و تقاضای نهادهدر این تحقیق برای برآورد توابع عرضه محصول 

ترانسلوگ نرمال و برای تخمین همزمان این سیستم معادلات از روش معادله به ظاهر نامرتبط 
ها دارای   قیمتی تقاضای تقاضای نهاده های  دهد که کشش استفاده شده است. نتایج نشان می

تولیدی   های ورودی  بین دهنده یک رابطه مکملهای تقاضای متقابل نشان   علامت منفی هستند. کشش
های تقاضای نهاده نسبت به قیمت محصول   نیروی کار است. کشش  بین و یک رابطه جانشینی

 عرضه محصول نسبت به قیمت نهاده منفی و بزرگتر از یک است. های  مثبت و کشش

د در لیتوانی را تخمین زد. تولید در بخش تولی های  ( تابع تقاضای نهاده2015یورس و همکاران )
تقاضا  های  های ذاتی و متقاطع تقاضای نهادی محاسبه شده است. کشش  در این مطالعه، تمام کشش

قیمت و میزان نهادهای تولیدی است و با توجه به قدر   بین به سمت داخل نشان دهنده رابطه معکوس
دهد. همچنین مقادیر   ها نشان میمطلق آنها کشش تقاضا برای این موسسات را نسبت به قیمت آن

 ها است.   ورودی  بین تقاضای متقاطع نشان دهنده توان مکمل ضعیف های  کشش

( در مطالعه ای وابستگی تقاضای مصرف انرژی در صنایع شیمیایی را برآورد 2014شوارتز )
م معادلات تولید، از روش سیست های  نهاده  بین کرد. به منظور برآورد کشش قیمت و جایگزینی

های تولید بیشتر از  همزمان استفاده شده است. نتایج این برآورد نشان داد که کشش قیمتی نهاده
 یک است.  

جایگزینی و توابع   بین مقطعی در مورد رابطه های  ( از داده2012کریشنا پیلای و تامپسون )
ت در صنعت ایالات متحده جایگزینی قیم های  تولید هموتاتیک و غیر هموتاتیک برای برآورد تنش
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قوی برای برق  های  استفاده کردند. کار و سرمایه، در حالی که نیروی کار و سرمایه جایگزین
 هستند.

( کشش جایگزینی سرمایه و انرژی در صنایع شیمیایی را برآورد 1393سبحانی و منظور )
روی کار، برق و سایر نهاده )سرمایه، نی 4کردند. در این مقاله با استفاده از تابع هزینه 

هزینه برای  های  (، سهمیه2007-1998سری زمانی ) های  انرژی( و برای داده های  حامل
شود و به جای  جایگزینی قیمت محاسبه می های  تولید برآورد شده و سپس از آنها کشش های  نهاده

تی موریشیما برای شود. بر اساس نتایج این مطالعه، مقدار کشش قیم آلن و موریشما استفاده می
است که هر دو  0.698انرژی  های  و کشش قیمت آلن برای سایر حامل 1.588سرمایه و برق 

نشان دهنده جایگزینی سرمایه و ورودی انرژی در دوره مورد مطالعه است. همچنین میزان تلاقی 
کی برابر با انرژی به جز انرژی الکتری های  دو ورودی انرژی الکتریکی و سایر حامل  بین قیمت

 دهد این دو ورودی مکمل یکدیگر در دوره مورد بررسی هستند. ( بود که نشان می-363/1)

را  ها  ( تابع تقاضای انرژی و کشش قیمت و جایگزینی نهاده2013صدرزاده مقدم و همکاران. )
 در بخش صنعت تخمین زد. این مطالعه به برآورد تابع تقاضای انرژی در بخش صنعت و محاسبه

پردازد. برآورد تقاضای  ای می سازی دو مرحله ها با رویکرد بهینه ورودی  بین های جایگزینی کشش
سازد. در این تحقیق در  های کلان انرژی را ممکن می های مختلف، تعیین سیاست انرژی در بخش

بخش اول با برآورد تابع تقاضای انرژی در بخش صنعت کشور به عنوان یکی از پرمصرف ترین 
انرژی، عوامل موثر بر این تقاضا شناسایی شده و در بخش دوم با استفاده از لاجیت.  های  خشب

 قیمتی و جانشینی های  تقاضای انرژی پرداخت شده و کشش های  معادلات تابع و رگرسیون مولفه
 شود. محاسبه می ها  این مولفه  بین

عادل عمومی قابل محاسبه به ( در مطالعه خود با رویکرد ت1391داوود منظور و حقیقی )
قیمتی در صنعت برق پرداختند. بر اساس نتایج، در کوتاه مدت، تغییر تقاضای  های  تحلیل کشش

انرژی بیشتر ناشی از تغییرات سطوح فعالیت است. به عبارت دیگر، هر چه کاهش سطح فعالیت 
شود. به طور  شتر میانرژی در آن بخش بی های  یک بخش بیشتر باشد، کاهش تقاضا برای حامل

یابد. در  در بلندمدت نسبت به کوتاه مدت افزایش می ها  کلی، تقاضای برق در همه بخش
هایی هستند که انرژی  ای به دنبال استفاده از فناوری طور فزاینده  های تولیدی به بلندمدت، فعالیت

 کنند. تری مصرف می ارزان
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ان عوامل اقتصادی و اجتماعی مؤثر بر انتشار (، در پژوهشی با عنو1389بهبودی و همکاران )
مصرف انرژی )شدت انرژی(، رشد اقتصادی   بین سرانه دی اکسید کربن در ایران، به بررسی رابطه

در ایران پرداختند. آنها از  1383-1346و انتشار سرانه دی اکسید کربن کربن، طی دوره زمانی 
( برای VECMتصحیح خطای برداری )جوسیلیوس و مدل  - روش هم انباشتگی جوهانسون

متغیرهای مستقلی مانند مصرف   بین دهد که تخمین مدل استفاده کردند. نتایج این مطالعه نشان می
انرژی، آزادسازی تجارت، جمعیت شهری و سرانه انتشار دی اکسید کربن در ایران رابطه مثبت 

 وجود دارد.

مختلف  های  رژی مختلف را برای بخشان های  ( کارکردهای تقاضای حامل1992فخرایی )
اقتصادی کشور از جمله صنعت ارائه کرد. در این مدل به منظور تعیین مجموع فروش برق به بخش 
صنعتی، قیمت واقعی فروش برق به بخش صنعتی و تولید ناخالص داخلی در مشخصات مدل 

 آورده شده است.
 

 . روش تحقیق۳
 تولید در صنعت پتروشیمی های  . برآورد تابع تقاضای نهاده۳-1

های  شده است و از تقاضای فرآورده های پتروشیمی الزاماً یک تقاضای مشتق  تقاضا برای نهاده
شود. در این تحقیق از روش تابع هزینه برای برآورد توابع تقاضای انرژی، مواد اولیه  نفتی ناشی می

یزیکی یا شیمیایی در صنعت پتروشیمی و مواد خام )مواد اولیه موادی هستند که برای تغییر شکل ف
شوند( و نیروی کار و خدمات ماشین آلات استفاده شده است. با برآورد توابع  وارد و مصرف می

جایگزینی و قیمتی تقاضا، ساختار بخش پتروشیمی  های  ها، علاوه بر محاسبه کشش تقاضای نهاده
پتروشیمی یک تابع تولید کل وجود شود. در اینجا فرض بر این است که در بخش  نیز مشخص می

عامل نیروی کار، سرمایه )ماشین  5توان آن را دو بار به دست آورد و این تابع تولید از  دارد که می
 آلات(، انرژی و مواد اولیه و عوامل دیگر تشکیل شده است:

𝑌 = 𝑓(𝑆, 𝐶, 𝐾, 𝐿,𝑀)       (5)  
ر : سای𝑀کار،  روی: نی𝐿ه) ماشین آلات(،مای: سر𝐾: مواد خام و اولیه،𝐶: انرژی،𝑆 که در آن

شوند به  بندی می کنیم عوامل تولید به دو گروه متمایز طبقه د است. فرض میارزش تولی 𝑌عوامل و 
طوری که در گروه اول سرمایه، نیروی کار، مواد اولیه و انرژی و در گروه دوم سایر عوامل تولید قرار 
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یعنی نسبت خروجی نهایی دو عامل متعلق به  ه تمایز ضعیفی وجود دارد.این دو گرو  بین گیرند و می
یک گروه مستقل از مقدار استفاده شده توسط هر عامل گروه دیگر است. در این حالت تابع تولید 

 به صورت زیر است:
𝑌 = 𝑓[(𝐾, 𝐿, 𝑆, 𝐶), (𝑀)]       (6)  

از تابع فوق حذف کرد و بنابراین تابع  توان سایر عوامل تولید را با استفاده از وضوح ضعیف می
 تولید را به صورت زیر در نظر گرفت:

𝑌 = 𝑓(𝑆, 𝐶, 𝐾, 𝐿)       (7)  
توان بدست  با به حداقل رساندن هزینه با تعیین سطح محصول معین، تابع هزینه شرکت را می

ت فرض آورد. زیرا در فرآیند به حداقل رساندن قیمت تمام شده عوامل تولید و محصول ثاب
کند.  شود، یعنی با تغییر میزان تقاضا برای عوامل یک بنگاه، قیمت عوامل و محصول تغییر نمی می

شود که بخش پتروشیمی در کشور در یک فضای کاملًا رقابتی فعالیت  بنابراین تلویحاً فرض می
هزینه   بین بهینه کند. بنابراین برای تابع تولید فوق تابع هزینه به شرح زیر وجود دارد که رابطه می

 کند. شرکت، قیمت نهاده و سطح تولید را فراهم می
𝐶 = 𝑓(𝑊𝐾 ,𝑊𝐿 ,𝑊𝐶 ,𝑊𝑆, 𝑌)      (8)  

ه مت خدمات عامل سرمای: قی𝑊𝐾مت مواد اولیه و خام،: قی𝑊𝐶مت انرژی، : قی𝑊𝑆 که در آن
ل بخش نه ک: هزی𝐶د بخش پتروشیمی و تولی 𝑌ر، :اک  روی: دستمزد نی 𝑊𝐿ن آلات( و)ماشی

 ( است.𝑀  پتروشیمی )منهای
توان با استفاده  به منظور برآورد توابع تقاضای عوامل، عوامل تولید غیرمستقیم )شرطی( را می

   از لم شفارد و استنتاج از تابع هزینه نسبت به قیمت عوامل بدست آورد.                               
𝑋𝑖 =

𝜕𝐶(𝑌,𝑊)

𝜕𝑊𝑖
 

𝑖 = 𝑆, 𝐶, 𝐾, 𝐿        (9)  
  ق از فرم تابعی ن تحقی باشد. در ای   ام می 𝑖مت عامل قی 𝑊𝑖ام و  𝑖عامل  تقاضای 𝑥𝑖ه در آن ک

های  نه استفاده شده است. تابع ترانسلوگ هیچ محدودیتی بر کشش تابع هزی  ترانسلوگ برای
ها  دهد تا با محصول و سهم ورودی های جایگزینی اجازه می کند و به کشش مال نمیجایگزینی اع

جایگزینی به ترتیب برابر با یک و  های  متفاوت باشند. در حالی که در تابع کاب داگلاس، کششش
ثابت هستند. همچنین در تابع ترانسلوگ هیچ گونه محدودیتی در هموتتیک و همگنی از قبل برای 
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کند.  تغییر می ها  شود و کشش مقیاس در مدل ترنسلوگ با محصول و سهم هزینه نمیمدل اعمال 
ها، در این تحقیق از تابع ترانسلوگ  بنابراین با توجه به مزایای مدل ترانسلوگ نسبت به سایر مدل

و درک ساختار تولیدی بخش پتروشیمی ایران استفاده  ها  برای به دست آوردن توابع تقاضای نهاده
است. تابع هزینه ترانسلوگ مورد استفاده در این مطالعه به شرح زیر است. تابع ذکر شده  شده

 ( بوده است:2016( و کاخکی و همکاران )2017برگرفته شده از مطالعه المحیش )
𝑙𝑛 𝐶 (𝑊, 𝑌) = 𝛼0 + 𝛼𝑦 𝑙𝑛 𝑌 +

1

2
𝛼𝑦𝑦(𝑙𝑛 𝑌)2 + ∑ 𝛼4

𝑖=1 𝑖
𝑙𝑛 𝑊𝑖 

+
1

2
∑ ∑ 𝛼𝑖𝑗

4
𝑗=1

4
𝑖=1 𝑙𝑛 𝑊𝑖 𝑙𝑛 𝑊𝑗 + ∑ 𝛼𝑦𝑖

4
𝑖=1 𝑙𝑛 𝑊𝑖 𝑙𝑛 𝑌 +∑ 𝛼𝑖𝑡

𝑛
𝑖=1 𝑇 𝑙𝑛 𝑊𝑖 +

𝛼𝑡𝑇 +
1

2
𝛼𝑡𝑡𝑇

2 + 𝛼𝑦𝑡𝑇 𝑙𝑛 𝑌 𝑖, 𝑗 = 𝑆, 𝐶, 𝐾, 𝐿 (10                         )                        

باشد. با استفاده از لم شفارد   متغیر روند می 𝑇سطح تولید و  𝑌ام و𝑖قیمت نهاده 𝑊𝑖در این تابع 
𝑙𝑛 و مشتق گرفتن از معادله فوق نسبت به 𝑊𝑖د عوامل تولی  م برایر مستقیغی  ، معادلات تقاضای

 :  عنید یآی   نه( بدست می)بر حسب سهم هزی
𝜕 𝑙𝑛 𝐶

𝜕 𝑙𝑛 𝑊𝑖
=

𝜕𝐶

𝜕𝑊𝑖
×

𝑊𝑖

𝐶
=

𝑊𝑖𝑥𝑖

𝐶
= 𝑆𝑖 = 𝛼𝑖 + ∑𝛼𝑖𝑗 𝑙𝑛 𝑊𝑗

4

𝑗=1

+ 𝛼𝑦𝑖 𝑙𝑛 𝑌 + 𝛼𝑖𝑡𝑇 

 𝑖, 𝑗 = 𝑆, 𝐶, 𝐾, 𝐿           (11      )           

های پتروشیمی   م توابع تقاضا برای نهادهام است. لذا سیست𝑖نه عامل سهم هزی 𝑆𝑖 ه در آنک
 تولید عبارتند از: های  ها در کل هزینه  اساس سهم هر یک از نهادهبر

𝑆𝐿 = 𝛼𝐿 + 𝛼𝐿𝐿 𝑙𝑛 𝑊𝐿 + 𝛼𝐿𝐾 𝑙𝑛 𝑊𝐾 + 𝛼𝐿𝐶 𝑙𝑛 𝑊𝐶 + 𝛼𝐿𝑆 𝑙𝑛 𝑊𝑆 + 𝛼𝐿𝑦 𝑙𝑛 𝑌

+ 𝛼𝐿𝑡𝑇 
𝑆𝐾 = 𝛼𝐾 + 𝛼𝐾𝐿 𝑙𝑛 𝑊𝐿 + 𝛼𝐾𝐾 𝑙𝑛 𝑊𝐾 + 𝛼𝐾𝐶 𝑙𝑛 𝑊𝐶 + 𝛼𝐾𝑆 𝑙𝑛 𝑊𝑆 + 𝛼𝐾𝑦 𝑙𝑛 𝑌

+ 𝛼𝐾𝑡𝑇 
𝑆𝐶 = 𝛼𝐶 + 𝛼𝐶𝐿 𝑙𝑛 𝑊𝐿 + 𝛼𝐶𝐾 𝑙𝑛 𝑊𝐾 + 𝛼𝐶𝐶 𝑙𝑛 𝑊𝐶 + 𝛼𝐶𝑆 𝑙𝑛 𝑊𝑆 + 𝛼𝐶𝑦 𝑙𝑛 𝑌

+ 𝛼𝐶𝑡𝑇 
𝑆𝑆 = 𝛼𝑆 + 𝛼𝑆𝐿 𝑙𝑛 𝑊𝐿 + 𝛼𝑆𝐾 𝑙𝑛 𝑊𝐾 + 𝛼𝑆𝐶 𝑙𝑛 𝑊𝐶 + 𝛼𝑆𝑆 𝑙𝑛 𝑊𝑆 + 𝛼𝑠𝑦 𝑙𝑛 𝑌

+ 𝛼𝑆𝑡𝑇                                                                                         (12) 
نگام ( زیر به ه𝑢𝑝𝐴𝑑𝑑𝑖𝑛𝑔) های  باشند لذا محدودیت  برابر واحد می ها  مجموع سهم هزینه

 گردد:  تخمین لحاظ می
∑ 𝛼𝑖

4
𝑖=1 = 1,∑ 𝛼𝑖𝑦 = 04

𝑖=1  , ∑ 𝛼𝑖𝑗
4
𝑖=1 = ∑ 𝛼𝑖𝑗

4
𝑗=1 = 0,∑ 𝛼𝑖𝑡 = 04

𝑖=1  

𝑖, 𝑗 = 𝐿, 𝐾, 𝐶𝑒,                                                                                                          (13)  
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𝛼𝑖𝑗 ب نیز به صورتضرای  تقارنی  دهایقی = 𝛼𝑗𝑖شوند. با توجه به    ، بر مدل اعمال می
کننده صفر( است و  ای منفرد )با تعیین فوق، ماتریس کوواریانس یک اختلال معادلههای  محدودیت

توان پارامترهای آن را تخمین زد. برای حل مشکل یکتا بودن ماتریس کوواریانس، یکی از  نمی
شود. با اعمال دو قید آخر تمام  ها( حذف می معادلات )در اینجا معادله مربوط به ماشین

آید. بدین ترتیب سیستم معادلات پس از  با قیمت ماشین آلات به دست میمتناسب  ها  قیمت
 شود:  اعمال قیود فوق به صورت زیر مشخص می

𝑆𝐿 = 𝛼𝐿 + 𝛼𝐿𝐿 𝑙𝑛(
𝑊𝐿

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐿𝐶 𝑙𝑛(

𝑊𝐶

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐿𝑆 𝑙𝑛(

𝑊𝑆

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐿𝑌 𝑙𝑛 𝑌 + 𝛼𝐿𝑡𝑇         

TY
W

W

W

W

W

W
S StSY

K

S
SS

K

C
SC

K

L
SLSS   )ln()ln()ln(

 
𝑆𝐶 = 𝛼𝐶 + 𝛼𝐶𝐿 𝑙𝑛(

𝑊𝐿

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐶𝐶 𝑙𝑛(

𝑊𝐶

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐶𝑆 𝑙𝑛(

𝑊𝑆

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐶𝑌 𝑙𝑛 𝑌 + 𝛼𝐶𝑡𝑇              (14)  

𝑆𝐶ه در آن ک , 𝑆𝑆, 𝑆𝐾 , 𝑆𝐿مان، ه، انرژی و سیار، سرمایک  روینه نیهای هزی  : به ترتیب سهم𝑌 :
: شاخص 𝑊𝐶مت انرژی،شاخص قی 𝑊𝑆، :90مت ثابت سال د بخش پتروشیمی به قیارزش تولی

: شاخص قیمت خدمات عامل 𝑊𝐾 ار،ک  روی: شاخص دستمزد نی𝑊𝐿مت مواد خام و اولیه،قی
 باشند.   یسرمایه م

 
 ها . یافته۴
 آماری های  . داده۴-1

مورد نیاز بوده  1375-1397 های  آماری زیر طی سال های  به منظور برآورد سیستم معادلات، داده
 که از منابع مختلف به شرح زیر استخراج شده است:

 
 شاخص قیمت انرژی پتروشیمی

اقتصادی بانک مرکزی  های  شاخص دفتر های  شاخص قیمت انرژی پتروشیمی با استفاده از داده
 جمهوری اسلامی ایران محاسبه شده است که در این تحقیق مورد استفاده قرار گرفته است.

 

 شاخص قیمت مواد اولیه

کند و در  اقتصادی بانک مرکزی هر ساله شاخص قیمت مواد اولیه را منتشر می های  دفتر شاخص
د اولیه استفاده شده است. این در حالی است که این تحقیق از این ارقام برای شاخص قیمت موا
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شاخص قیمت مواد اولیه و مواد اولیه را به تفکیک مواد اولیه داخلی و  ها  بانک مرکزی در برخی سال
 به شرح زیر انجام شده است. ها  وارداتی منتشر کرده است که در این سال

𝑊𝐶𝑒𝑖 =
𝐶𝐷𝑖

𝐶𝑖
× 𝑊𝐷𝑖 +

𝐶𝑖𝑖

𝐶𝑖
× 𝑊𝑖𝑖                  (15     )           

: مصرف مواد اولیه و خام 𝐶𝐷𝑖ام، 𝑖: شاخص قیمت مواد اولیه و خام در سال𝑊𝐶𝑒𝑖که در آن 
: شاخص قیمت مواد 𝑊𝐷𝑖ام، 𝑖 : مصرف مواد اولیه و خام وارداتی در سال𝐶𝑖𝑖ام، 𝑖 داخلی در سال

: 𝐶𝑖ام و 𝑖 : شاخص قیمت مواد اولیه و خام داخلی در سال𝑊𝑖𝑖ام، 𝑖 اتی در سالاولیه و خام وارد
 باشد. ام می𝑖مصرف کل مواد اولیه و خام در سال

 

 شاخص دستمزد نیروی کار
های   برای این شاخص از شاخص بهای خدمات پتروشیمی کل کشور که توسط دفتر شاخص

 استفاده شده است.اقتصادی بانک مرکزی منتشر شده است، 
 

 شاخص قیمت خدمات عملیاتی سرمایه )ماشین آلات(

این شاخص نیز با استفاده از شاخص قیمت ماشین آلات منتشر شده توسط بانک مرکزی محاسبه 
 شده است.

 

 مصرف انرژی

در این تحقیق منظور از انرژی میزان سوخت مصرفی در بخش پتروشیمی است. آمار این اقلام از 
سازمان بورس و اوراق بهادار ایران به دست آمده است و سپس مصرف از طریق این  های  طریق داده

 اقلام محاسبه شده است.
 

 مصرف مواد اولیه

مختلف استفاده  های  برای سری مصرف مواد اولیه از آمار منتشر شده توسط شرکت مواد اولیه استان
 شده است.

 

 هزینه انرژی

و  90، ابتدا با استفاده از میانگین موزون قیمت انرژی در سال برای محاسبه بهای تمام شده انرژی
، هزینه انرژی در سال جاری محاسبه شده است. سپس برای 90میزان مصرف انرژی در سال 



 و همکاران  رقیه معرفتی

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
دو

ل 
سا

ره
ما

ش
 1 ،

ان
ست

زم
 

14
01

 
 

133 

های دیگر هزینه انرژی با استفاده از شاخص قیمت انرژی و مقادیر مصرف مربوطه محاسبه  سال
 شده است:

𝐶𝑆𝑖 = 𝐶𝑆61 ×
𝑊𝑖×𝐶𝑖

𝑊61×𝐶61
        (16        )        

: مصرف 𝐶𝑖ام، 𝑖: شاخص قیمت انرژی در سال 𝑊𝑖ام، 𝑖: هزینه انرژی در سال𝐶𝑆𝑖که در آن 
 باشد. ام می𝑖انرژی در سال 

 
 هزینه مواد اولیه و خام

بهای تمام شده مواد اولیه  90ابتدا با استفاده از میانگین موزون قیمت و مصرف مواد اولیه در سال 
در سال جاری محاسبه شده و سپس از رابطه زیر برای محاسبه بهای تمام شده مواد اولیه در سایر 

 استفاده شده است:  ها  سال
𝐶𝐶𝑖 = 𝐶𝐶76 ×

𝑊𝑖×𝐶𝑖

𝑊76×𝐶76
       (17           )                      

: شاخص قیمت مواد اولیه و خام در سال 𝑊𝑖ام، 𝑖اد اولیه و خام در سال: هزینه مو𝐶𝐶𝑖که در آن 
𝑖 ،ام𝐶𝑖 مصرف مواد اولیه و خام در سال :𝑖باشد. ام می 

 
 هزینه نیروی کار و سرمایه

با توجه به اینکه در بخش پتروشیمی ارزش افزوده به عنوان هزینه کل نیروی کار و سرمایه در 
شود، برای جبران خدمات کارکنان و عملیات مازاد، از روش زیر برای  ر میملی منتش های  حساب

 شود: تفکیک ارزش افزوده استفاده می
𝐶𝐾𝑖 = 𝐶𝐾53 ×

𝐾𝑡𝑖
′ × 𝑊𝐾𝑖

𝐾𝑡53
′ × 𝑊53

 

𝐶𝐿𝑖 = 𝑉𝑎 − 𝐶𝐾𝑖 (18)  
: شاخص قیمت خدمات عامل سرمایه در سال 𝑊𝐾𝑖ام، 𝑖 : هزینه سرمایه در سال𝐶𝐾𝑖که در آن 

𝑖 ،ام𝐾𝑡𝑖
: ارزش 𝑉𝑎ام و 𝑖 : هزینه نیروی کار در سال𝐶𝐿𝑖ام، 𝑖در سال  : ظرفیت به کار گرفته شده′

افزوده بخش پتروشیمی به قیمت جاری است. برای محاسبه موجودی سرمایه در بخش پتروشیمی 
ری در ماشین آلات و لوازم کسب و کار در بخش پتروشیمی طی گذا با استفاده از آمارهای سرمایه

سال برای ماشین آلات پتروشیمی به روش  9و احتساب عمر مفید معادل  1375-97های  سال
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𝑃𝐼𝑀
-97)روش مورد استفاده بانک مرکزی( موجودی سرمایه و میزان استهلاک در سالهای 1
 محاسبه گردید.  1375
 

 هزینه کل
 شود. وشیمی از مجموع چهار هزینه محاسبه میهزینه کل بخش پتر

 

 نرخ تولید

های  های ملی ایران، ارزش تولید بخش پتروشیمی از مجموع ارزش تولید فعالیت در حساب
 شود که در این تحقیق از آن استفاده شده است. پتروشیمی بخش خصوصی و دولتی محاسبه می

 

 الف( آزمون محدودیت تقارن

اعمال شده برای مدل، محدودیت تقارن است. بنابراین، قبل از  های  تگفتیم که یکی از محدودی
کنیم.   سهم، آن را بر روی توابع سهم آزمایش می های  اعمال این محدودیت بر روی توابع و هزینه

 همانطور که قبلا ذکر شد، محدودیت متقارن به شرح زیر است:
(19              )                                                                                   𝑖 ≠ 𝑗                     𝛼𝑖𝑗 = 𝛼𝑗𝑖  

 در این مطالعه شش محدودیت به صورت زیر خواهیم داشت:
𝛼𝐿𝐾 = 𝛼𝐾𝐿 , 𝛼𝐿𝐶 = 𝛼𝐶𝐿, 𝛼𝐿𝑆 = 𝛼𝑆𝐿 , 𝛼𝐾𝐶 = 𝛼𝐶𝐾 , 𝛼𝐾𝑆 = 𝛼𝑆𝐾 , 𝛼𝐶𝑆 = 𝛼𝑆𝐶  

لذا  ها چون چهار معادله سهم به طور همزمان قابل برآورد نیستند  تبرای آزمون این محدودی
یکی از توابع سهم )تابع سهم سرمایه( را حذف کردیم و سه معادله باقی مانده را به وسیله 

پرداختیم. آماره  ها  تخمین زدیم. سپس با استفاده از آزمون والد به آزمون این محدودیت 𝑆𝑈𝑅روش
به صورت زیر  در  𝐻0دو است. در این آزمون فرضیه -در این روش آماره کای آزمون استفاده شده

 مورد آزمون قرار گرفت: 𝐻1مقابل فرضیه
𝐻0: 𝛼𝐿𝐶 = 𝛼𝐶𝐿, 𝛼𝐿𝑆 = 𝛼𝑆𝐿 , 𝛼𝐶𝑆 = 𝛼𝑆𝐶  

𝐻1: 𝑂𝑡ℎ𝑒𝑟𝑤𝑖𝑠𝑒 

                                                                                                                   
1 Perpetual Inventory Method 
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دو محاسبه شده برای این آزمون -شود آماره آزمون کای  ( مشاهده می1همانطور که در جدول )
در سطوح  𝐻0باشد که نشان دهنده قبول فرضیه   می 83/0و سطح اهمیت نهایی متعلق به آن  85/0

 گیرد.  اهمیت مرسوم است. یعنی فرض متقارن بودن ماتریس هشین تابع هزینه مورد تایید قرار می
 

 تقارن های  (:آزمون محدودیت1جدول )
Wald Test: 

System: SYS03 

Null Hypothesis: C(3)=C(8) 

 C(4)=C(14) 

 C(10)=C(15) 

Chi-square 0.852836  Probability 0.836792 

 تحقیق های  منبع:یافته
 

 ب( آزمون همگنی تابع هزینه
یکی دیگر از مفروضات مدل این بود که تابع هزینه نسبت به قیمت عوامل همگن از درجه یک 

برقراری فرض همگنی در معادلات سهم حاصل از تابع ترانسلوگ این است که باشد و لازمه 
 های زیر برقرار باشد: محدودیت

∑ 𝛼𝑖
𝑛
𝑖=1 = 1,∑ 𝛼𝑖𝑗

𝑛
𝑖=1 = ∑ 𝛼𝑖𝑗 = 0𝑛

𝑗=1 , ∑ 𝛼𝑖𝑌
𝑛
𝑖=1 = 0,∑ 𝛼𝑖𝑇

𝑛
𝑖=1 = 0  

باشد در این تحقیق   برابر چهار می بخش پتروشیمی های  بنابراین با توجه به اینکه تعداد نهاده
 فرض همگنی شامل هفت محدودیت به شکل زیر خواهد بود:

𝛼𝐿 + 𝛼𝐾 + 𝛼𝐶 + 𝛼𝑆 = 1 
𝛼𝐿𝐾 + 𝛼𝐿𝐶 + 𝛼𝐿𝑆 + 𝛼𝐿𝐿 = 0 
𝛼𝐾𝐾 + 𝛼𝐾𝐿 + 𝛼𝐾𝐶 + 𝛼𝐾𝑆 = 0 
𝛼𝐶𝐿 + 𝛼𝐶𝐾 + 𝛼𝐶𝐶 + 𝛼𝐶𝑆 = 0 
𝛼𝑆𝑆 + 𝛼𝑆𝐿 + 𝛼𝑆𝐾 + 𝛼𝑆𝐶 = 0 
𝛼𝐿𝑇 + 𝛼𝐾𝑇 + 𝛼𝐶𝑇 + 𝛼𝑆𝑇 = 0 
𝛼𝐿𝑌 + 𝛼𝐾𝑌 + 𝛼𝐶𝑌 + 𝛼𝑆𝑌 = 0 

ها، چون لازم بود هر چهار معادله موجود به طور همزمان تخمین  برای آزمایش این محدودیت
ورد شده و سپس این فرضیات با زده شوند. بنابراین ابتدا معادلات با روش حداقل مربعات وزنی برآ

استفاده از آزمون والد تخمین زده شد. آمار تست مجذور کای به طور همزمان مورد آزمایش قرار 
( مشخص است، آماره کای دو محاسبه شده برای 2گرفت. همانطور که از نتیجه آزمون در جدول )
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دهد که  ن نتایج نشان میاست. ای 005/0و سطح معنی داری نهایی برای آن  89/19این آزمون 
 توان پذیرفت. فرض همگن بودن تابع هزینه را نمی

 
 همگنی های  (:آزمون محدودیت۲جدول )

Wald Test: 

System: SYS01 

Null Hypothesis: C(2)+C(3)+C(4)+C(5)=0 

 C(9)+C(10)+C(11)+C(12)=0 

 C(16)+C(17)+C(18)+C(19)=0 

 C(23)+C(24)+C(25)+C(26)=0 

 C(1)+C(8)+C(15)+C(22)=1 

 C(6)+C(13)+C(20)+C(27)=0 

 C(7)+C(14)+C(21)+C(28)=0 

Chi-square 19.89795  Probability 0.005794 

 تحقیق های  منبع: یافته
 

رفتاری است. دو مورد  های  استفاده از تابع ترانسلوگ منوط به ایجاد شرایطی به نام محدودیت
ان تقارن و همگنی مورد آزمایش قرار گرفتند. با این حال، فرضیه تحت عنو ها  از این محدودیت

رد شد. بر این اساس تابع هزینه و سیستم معادلات سهم با  ها  همگنی به دلایل نمونه یا نقص داده
 قیود به صورت زیر خواهد بود:

𝑙𝑛(
𝐶(𝑊,𝑌)

𝑊𝐾
) = 𝛼0 + 𝛼𝑦 𝑙𝑛 𝑌 +

1

2
𝛼𝑦𝑦(𝑙𝑛 𝑌)2 + 𝛼𝐿 𝑙𝑛(

𝑊𝐿

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐶 𝑙𝑛(

𝑊𝐶

𝑊𝐾
) +

𝛼𝑆 𝑙𝑛(
𝑊𝑆

𝑊𝐾
) 

+
1

2
𝛼𝐿𝐿(𝑙𝑛(

𝑊𝐿

𝑊𝐾
))2 + 𝛼𝐿𝐶 𝑙𝑛(

𝑊𝐿

𝑊𝐾
) 𝑙𝑛(

𝑊𝐶

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐿𝑆 𝑙𝑛(

𝑊𝐿

𝑊𝐾
) 𝑙𝑛(

𝑊𝑆

𝑊𝐾
) +

1

2
𝛼𝐶𝐶(𝑙𝑛(

𝑊𝐶

𝑊𝐾
))2 

+𝛼𝐶𝑆 𝑙𝑛(
𝑊𝐶

𝑊𝐾
) 𝑙𝑛(

𝑊𝑆

𝑊𝐾
) +

1

2
𝛼𝑆𝑆(𝑙𝑛(

𝑊𝑆

𝑊𝐾
))2 + 𝛼𝐿𝑌 𝑙𝑛(

𝑊𝐿

𝑊𝐶
) 𝑙𝑛 𝑌 +

𝛼𝐶𝑌 𝑙𝑛(
𝑊𝐶

𝑊𝐾
) 𝑙𝑛 𝑌 +𝛼𝑆𝑌 𝑙𝑛(

𝑊𝑆

𝑊𝐾
) 𝑙𝑛 𝑌 + 𝛼𝑇𝐿𝑇 𝑙𝑛(

𝑊𝐿

𝑊𝐾
) + 𝛼𝑇𝐶𝑇 𝑙𝑛(

𝑊𝐶

𝑊𝐾
) +

𝛼𝑇𝑆𝑇 𝑙𝑛(
𝑊𝑆

𝑊𝐾
) + 𝛼𝑇𝑇 +

1

2
𝛼𝑇𝑇𝑇2 + 𝛼𝑌𝑇𝑇 𝑙𝑛 𝑌   (20     )          

𝑆𝐿 = 𝛼𝐿 + 𝛼𝐿𝐿 𝑙𝑛(
𝑊𝐿

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐿𝐶 𝑙𝑛(

𝑊𝐶

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐿𝑆 𝑙𝑛(

𝑊𝑆

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐿𝑌 𝑙𝑛 𝑌 + 𝛼𝐿𝑇𝑇  

𝑆𝐶 = 𝛼𝐶 + 𝛼𝐶𝐿 𝑙𝑛(
𝑊𝐿

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐶𝐶 𝑙𝑛(

𝑊𝐶

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐶𝑆 𝑙𝑛(

𝑊𝑆

𝑊𝐾
) + 𝛼𝐶𝑌 𝑙𝑛 𝑌 + 𝛼𝐶𝑇𝑇  
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𝑆𝑆 = 𝛼𝑆 + 𝛼𝑆𝐿 𝑙𝑛(
𝑊𝐿

𝑊𝐾
) + 𝛼𝑆𝐶 𝑙𝑛(

𝑊𝐶

𝑊𝐾
) + 𝛼𝑆𝑆 𝑙𝑛(

𝑊𝑆

𝑊𝐾
) + 𝛼𝑆𝑌 𝑙𝑛 𝑌 + 𝛼𝑆𝑇𝑇  

 بعد از رفع خود همبستگیتخمین زده شده و  𝑆𝑈𝑅سیستم معادلات فوق به وسیله روش 
 ( به صورت زیر بدست آمده اند:3اجزاء اخلال ضرایب نهایی در جدول )  بین

 
 (: نتایج برآورد معادلات بعد از رفع خود همبستگی۳جدول )

یب مقدار tآماره  یب مقدار tآماره  ضر یب مقدار tآماره  ضر  ضر

77/0- 032/0- 𝛼𝑆𝑌 54/6- 191/0- 𝛼𝐿𝑆 157/7- 848/183-      
59/5- 015/0- 𝛼𝐿𝑇 95/3 071/0 𝛼𝐾𝐾 19/7 001/35   𝛼𝑌 
95/3- 003/0- 𝛼𝐾𝑇 31/2- 044/0- 𝛼𝐾𝐶 04/7- 25/3-   𝛼𝑌𝑌 
33/2- .009/0 𝛼𝐶𝑇 82/0- 013/0- 𝛼𝐾𝑆 41/3 245/1   𝛼𝐿 

49/3 009/0 𝛼𝑆𝑇 37/2 007/0 𝛼𝐶𝐶 23/3- 533/0- 𝛼𝐾  
83/0 091/0 𝛼𝑇  16/2- 026/0- 𝛼𝐶𝑆 45/0 312/- 𝛼𝑆𝛼𝛼  
19/1 0007/0 𝛼𝑇𝑇  63/5 23/0 𝛼𝑆𝑆 41/1 6/0 

𝛼𝑆 
69/0- 007/0- 𝛼𝑌𝑇  15/1- 041/0- 𝛼𝐿𝑌 13/5 142/0 𝛼𝐿𝐿 

- - - 89/3 06/0 𝛼𝐾𝑌 21/1- 014/0- 𝛼𝐿𝐾 
- - - 91/0- .013/0 𝛼𝐶𝑌 69/0 063/0 𝛼𝐿𝐶 

 های تقارن و همگنی محاسبه شده است. *ضرایب مربوط به سهم هزینه سرمایه از طریق محدودیت   تحقیق های  منبع:یافته
 

ر وابسته توسط متغیرهای توضیحی دهد درصد تغییر متغی  که نشان می 𝑅2ضمناً ضریب تعیین
 شود و همچنین آماره دوربین واتسون که برای تعیین خودهمبستگی مرتبه اول توضیح داده می

 آید: شود، برای هر یک از معادلات به صورت زیر به دست می جملات اخلال استفاده می  بین
 

یب تعیین و آماره دوربین۴جدول )  واتسون سیستم معادلات -(: ضر
 𝐷.𝑊واتسون-آماره دوربین 𝑅2ضریب تعیین تابع

 72/1 95/0 هزینه
 62/1 94/0 سهم هزینه نیروی کار

 94/1 92/0 سهم هزینه مواد اولیه و خام
 82/1 95/0 سهم هزینه انرژی

 تحقیق های  منبع: یافته

0
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دهد که ضریب تعیین تمامی معادلات بالا است و این توضیح  نتایج جدول فوق نشان می
خوب بیانگر متغیرهای توضیحی است یعنی از نظر اقتصادسنجی مدل به دلیل ضریب تعیین بالا از 
برازش خوبی برخوردار است. همچنین معادله دوربین واتسون در همه موارد دارای عددی نزدیک 
به دو بوده که نشان دهنده عدم وجود خودهمبستگی مرتبه اول است. همچنین با بررسی ضرایب 

درصد  5درصد ضرایب در سطح  75شود که حدود  در نظر گرفتن آمار آنها، مشخص میمدل و 
درصد ضرایب از نظر آماری مخالف صفر هستند. لازم به ذکر  75معنادار هستند، یعنی حدود 

 است که افزایش سطح اطمینان تغییری در اهمیت ضرایب بی معنی ایجاد نمی کند.

نسبی مواد اولیه و مواد اولیه در بهای تمام شده کل  در معادلات فوق، ضرایب معادله سهم
سهم عامل تولید مواد اولیه و مواد اولیه در کل هزینه پرداختی به عوامل   بین دهد که رابطه نشان می

تولید، قیمت نسبی نیروی کار، مواد اولیه و محصول مثبت است و رابطه آن با قیمت نسبی ماشین 
نین با افزایش تولید در بخش پتروشیمی، سهم هزینه مواد اولیه از آلات و انرژی منفی است. همچ
یابد، به عبارت دیگر با افزایش مقیاس تولید، سهم مواد اولیه نیز  کل بهای تمام شده افزایش می

 یابد. افزایش می

ترانسلوگ به دلیل تعدد ضرایب بسیار  های  لازم به ذکر است که تفسیر ضرایب فردی مدل
بسیار مفید است.  ها  متغیرها و کشش  بین فایده است، در عوض بررسی روابط پیچیده و بی

همانطور که گفته شد، یک تابع هزینه باید نسبت به قیمت عوامل مقعر )یا شبه مقعر( باشد. در این 
کنیم. برای این منظور  قسمت با استفاده از میانگین مقادیر متغیرها وجود این شرط را بررسی می

 دهیم: شین این تابع را به صورت زیر تشکیل میماتریس ه

𝐻 =

[
 
 
 
 
 
 
 

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐿
2

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐿𝜕𝑊𝐾

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐿𝜕𝑊𝐶

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐿𝜕𝑊𝑆

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐾𝜕𝑊𝐿

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐾
2

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐾𝜕𝑊𝐶

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐾𝜕𝑊𝑆

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐶𝜕𝑊𝐿

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐶𝜕𝑊𝐾

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐶
2

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝐶𝜕𝑊𝑆

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝑆𝜕𝑊𝐿

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝑆𝜕𝑊𝐾

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝑆𝜕𝑊𝐶

𝜕2𝐶

𝜕𝑊𝑆
2 ]

 
 
 
 
 
 
 

  

𝐻 = [

−0.346 −0.001 0.007 −0.121
−0.001 −0.056 −0.0005 −0.0009
0.007 −0.0005 −0.153 −0.001

−0.121 −0.0009 −0.001 0.064

]  

 شبه معین منفی باشد بنابراین:𝐻برای برقراری شرط تقعر باید ماتریس
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|𝐻1| = −0.346 ≺ 0, |𝐻2| = 0.019 ≻ 0 
|𝐻3| = −0.003 ≺ 0, |𝐻4| ≅ 0 

زینه برآورد شده شبه مقعر است. یکی از شرایط رفتار خوب تابعی از افزایش بنابراین، تابع ه
 هزینه آن نسبت به قیمت نمایندگان است. بنابراین برای بررسی این موضوع به دلیل:

𝜕 𝑙𝑛𝐶

𝜕 𝑙𝑛𝑊𝑖
= 𝑆𝑖 =

𝜕𝐶

𝜕𝑊𝑖
×

𝑊𝑖

𝐶
     (21)  

رقرار بودن شرط صعودی بودن تابع هزینه نسبت به قیمت عوامل بنابراین در عبارت فوق برای ب
𝐶��باید 

𝜕𝑊𝑖
≻ 𝑊𝑖باشد. چون عبارت  0

𝐶
همواره مثبت است، بنابراین، برتری تابع هزینه به علامت  

همواره برای  97-1375 های  سهم هزینه برآورد شده بستگی دارد. از آنجایی که این سهم طی سال
تواند به راحتی به ما در  امل مثبت است، لذا این شرط برقرار است. شکل تابع هزینه میتمامی عو

درک ساختار تولید کمک کند. در این ارتباط اگر تابع هزینه برآورد شده به صورت حاصل ضرب 
𝐶 = 𝐹(𝑌). 𝐻(𝑊)  .قابل تفکیک باشد تابع تولید از خصوصیت هموتتیک بودن برخوردار است

که آن را اصطلاحاً تابع هزینه  𝐻(𝑊)است.  𝑌یک تابع پیوسته و غیر نزولی از 𝐹(𝑌) در این رابطه
باشد.   واحد گویند یک تابع غیر منفی، همگن خطی، غیر نزولی و مقعر نسبت به قیمت عوامل می

 توان گفت  تفاوت معنی داری از صفر نداشته باشند می 𝛼𝑌𝑖در مدل حاضر اگر تمام پارامترهای 
تابع هزینه به شکل فوق بوده و تکنولوژی تولید هموتتیک است. بر اساس  برآورد سه پارامتر 

𝛼𝐿𝑌, 𝛼𝐾𝑌, 𝛼𝐶𝑌 به طور تک به تک، پارامتر ،𝛼𝐾𝑌 باشد. بنابراین،   از نظر آماری برابر صفر نمی
شتر که تابع تولید هموتوتیک فرض هموتوتیک بودن فناوری تولید مردود است. اما برای اطمینان بی

نیست، باید از تستی استفاده کنیم که به طور همزمان برابری صفر هر سه پارامتر را آزمایش کند. در 
 کنیم:  این تحقیق برای بررسی این موضوع از آزمون والد به شرح زیر استفاده می

 
 (:  آزمون هموتتیک بودن تابع تولید۵جدول )

Wald Test: 

System: SYS02 

Null Hypothesis: C(13)=0 

 C(14)=0 

 C(15)=0 

Chi-square 17.31330  Probability 0.000609 

 تحقیق های  منبع: یافته
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( نتیجه قبلی را تایید 5توسط آزمون والد )جدول  ها  نتایج آزمون همزمان این محدودیت
سطح معنی داری نهایی متناظر ( و 31/17کند. با توجه به آماره کای اسکوئر محاسبه شده ) می

 شود. (، فرض هموتوتیک بودن تابع تولید در تمام سطوح معنی داری متعارف رد می0006/0)

عدم وجود هموتتیک به این معناست که تغییر در مقیاس تولید در نسبت یا سهم استفاده از 
لید، نسبت استفاده شود، به عبارت دیگر در صورت تغییر مقیاس تو عوامل تولید باعث کج شدن می

شود. بنابراین،  کند. تغییر مقیاس نیز به عنوان تغییر در سطح تولید تعریف می از عوامل نیز تغییر می
کند و از  تعبیر دیگر هموتوتیک نبودن این است که وقتی قیمت همه عوامل در یک نسبت تغییر می

نقطه تعادل جدید، نسبت عوامل  رود، در یک منحنی تولید یکسان به منحنی تولید یکسان دیگر می
اعمال شده به نسبت آنها در نقطه اولیه متفاوت خواهد بود. در شرایط جدید یکی از عوامل بیش از 

شود.  گیرد و به اصطلاح تولید کننده با تغییر مقیاس کج مواجه می سایر عوامل مورد استفاده قرار می
 استفاده شد: معیار به شرح زیر است: Antelعیار در این تحقیق برای اندازه گیری این انحراف از م

𝑁𝑖 =
𝜕 𝑙𝑛 𝑆𝑖

𝜕 𝑙𝑛𝑌
=

𝜕𝑆𝑖

𝜕 𝑙𝑛 𝑌
×

1

𝑆𝑖
 (22)  

𝑁𝑖 = 𝛼𝑌𝑖 ×
1

𝑆𝑖
 

دهد اگر   ام است و نشان می𝑖میزان اریب ناشی از غیر هموتتیکی برای عامل 𝑁𝑖که در اینجا 
ید )در نتیجه تغییر قیمت تمام عوامل به یک نسبت( به میزان یک درصد تغییر کند، سهم سطح تول

𝑁𝑖کند. اگر  هزینه آن عامل چند درصد تغییر می ≻ باشد تغییر مقیاس در جهت استفاده بیشتر  0
𝑁𝑖 ام است و اگر𝑖از نهاده ≺ باشد تغییر مقیاس در جهت استفاده کمتر از عامل ام است،  0

𝑁𝑖 چهچنان = دهد. این   باشد تغییر مقیاس خنثی است و نسبت بکارگیری عوامل را تغییر نمی 0
 نسبت برای عوامل تولید بخش پتروشیمی به صورت زیر محاسبه شدند:

𝑁𝐿 = 𝛼𝐿𝑌 ×
1

𝑆𝐿
= −0.25 

𝑁𝐾 = 𝛼𝑌𝐾 ×
1

𝑆𝐾
= 1 

𝑁𝐶 = 𝛼𝑌𝐶 ×
1

𝑆𝐶
= 0.18 

𝑁𝑆 = 𝛼𝑌𝑆 ×
1

𝑆𝑆
= −0.1 
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دهد که با تغییر مقیاس تولید )افزایش سطح تولید(، تولیدکنندگان پتروشیمی از  نتایج نشان می
کنند. البته باید توجه داشت که  تفاده مینیروی کار و انرژی کمتر و سرمایه و مواد اولیه بیشتری اس

 جایگزینی سرمایه بیشتر از مواد اولیه است.

همچنین باید توجه داشت که بحث جانشینی نسبی با جانشینی متفاوت است. در بحث 
شود و در این جابجایی اگر از یک  جایگزینی حرکت بر روی همان منحنی تولید در نظر گرفته می

کنیم باید از عامل دیگر کمتر استفاده کنیم، در ضمن بحث جایگزینی نتیجه عامل بیشتر استفاده 
شود، همه عوامل به یک نسبت  تغییر نسبی قیمت است. اما وقتی صحبت از جایگزینی نسبی می

کنند، اما قیمت نسبی ثابت است. همچنین حرکت از یک منحنی تولید یکسان به منحنی  تغییر می
تولید است که در آن هر دو یا چند عامل ممکن است به صورت مطلق تولید مشابه همان منحنی 

 استفاده شوند. اما آنچه مسلم است یکی از عوامل به طور نسبی و دیگری کمتر استفاده خواهد شد. 
 

 1اُزاوا-جزئی خودی و جانشینی آلن های  محاسبه کشش
شی از یک درصد تغییر همانطور که گفته شد، این کشش درصد تغییر نسبت دو عامل تولید نا

کند و برای گروه بندی هر جفت نهاده از نظر جایگزینی و مکمل  قیمت نسبی آنها را اندازه گیری می
جایگزینی متقاطع آلن نشان دهنده درجه  های  شود. . طبق نظر بلکوربی و راسل، کشش استفاده می
توان به صورت  ترانسلوگ را می برای تابع هزینه ها  دو ورودی است. این نوع کشش  بین جایگزینی

 زیر محاسبه کرد:
𝐴𝐸𝑆𝑖𝑗 =

𝛼𝑖𝑗

𝑆𝑖𝑆𝑗
+ 1 

𝐴𝐸𝑆𝑖𝑖 =
𝛼𝑖𝑖+𝑆𝑖

2−𝑆𝑖

𝑆𝑖
2   (23)  

های  های جایگزینی آلن برای ورودی با توجه به نتایج برازش مدل اصلی و روابط فوق، کشش
 باشد. یر میپتروشیمی مطابق جدول ز

مت مورد جزئی خود آلن دارای علا های  دهد، تمام کشش نشان می 6همانطور که نتایج جدول 
دهند. نتایج  قیمت و تقاضا را نشان می  بین انتظار )منفی( هستند. به عبارت دیگر رابطه معکوس

دهد که سرمایه با نیروی کار، مواد خام با نیروی کار و سرمایه  های جایگزینی نیز نشان می کشش
                                                                                                                   
1 Allen Partial Elasticity of  Substitution 



 تولید در صنعت پتروشیمی های  برآورد تابع تقاضای نهاده

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال دوم، 
شماره

 
1 ،

زمستان
 

1401
 

 7
 

142 

مواد خام،  های جایگزین )کشش جایگزینی بیشتر از صفر( هستند و سرمایه با با انرژی ورودی
های مکمل )کشش جایگزینی کمتراز صفر( هستند. با استفاده از مقادیر  مواد خام با انرژی ورودی

مواد   بین توان نتیجه گرفت که رابطه جانشینی جایگزینی ارائه شده در جدول، می های  عددی کشش
تر از سایرین است. به  ویمواد اولیه و سرمایه نسبتا ق  بین اولیه و نیروی کار و همچنین رابطه مکمل

عبارت دیگر کاهش قیمت مواد اولیه باعث افزایش مصرف مواد اولیه و در نتیجه کاهش اشتغال و 
 شود. افزایش استفاده از سرمایه می

 
 جزئی خودی و جانشینی آلن های  (: کشش۶جدول )

S C K L   
1/0- 6/2 58/0 33/0- L نیروی کار 

3/0 47/9- 05/4-  K ماشین آلات 

19/0- 8/11-   C مواد اولیه و خام 

16/0-    S انرژی 

 

 قیمتی داخلی و متقاطع تقاضا:  های  کشش

نهاده های قیمت تقاضا که درصد تغییر در مقدار تقاضا را به درصد تغییرات قیمت خود  کشش
کنند، برای  گیری می ها )کشش قیمت متقاطع( اندازه )کشش قیمت داخلی( یا قیمت سایر نهاده

 آیند. معادله زیر:  تابع هزینه ترانسلوگ به دست می
𝜀𝑖𝑖 = 𝐴𝐸𝑆𝑖𝑖 × 𝑆𝑖 
𝜀𝑖𝑗 = 𝐴𝐸𝑆𝑖𝑗 × 𝑆𝑗 

𝜀𝑗𝑖 = 𝐴𝐸𝑆𝑖𝑗 × 𝑆𝑖  
 برآورد شده در این مطالعه در جدول زیر محاسبه شده است:برای تابع  ها  این کشش

( نشان 7قیمتی داخلی و متقاطع تقاضا در جدول ) های  نتایج به دست آمده از محاسبه کشش
قیمتی داخلی دارای علامت منفی صحیح و مورد انتظار هستند.  های  دهد که تمامی کشش می

. به عبارت دیگر، تقاضا است ها  کشش قیمتی مواد اولیه به صورت قدر مطلق بالاتر از سایر نهاده
نسبت به تغییرات قیمت حساس تر است. سرمایه،  ها  مواد اولیه نسبت به سایر نهاده های  برای نهاده

قیمتی  های  نیروی کار و انرژی در ردیف بعدی قرار دارند. همچنین قدر مطلق مقدار عددی کشش
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بی کشش است  ها  قاضا برای همه نهادهتوان گفت که ت کمتر از یک است و بنابراین می ها  همه نهاده
یعنی با یک درصد تغییر در قیمت هر نهاده، تقاضای آن به طور نسبی به میزان کمتری بر حسب 

کند. به عنوان مثال، اگر قیمت مواد اولیه یک درصد تغییر کند، تقاضا برای مواد  درصد تغییر می
آمده را از نظر  دست  ها نیز نتایج به  ی ورودیشده برا های محاسبه  کند. کشش تغییر می 0.82اولیه 

کند و فقط اندازه عددی آنها متفاوت  های قسمت قبل تأیید می جایگزینی و مکمل بودن ورودی
 آمده در این است. دست  های به  است که مربوط به ناخالصی کراس

 
 قیمتی خودی و متقاطع تقاضا های  (: کشش۷جدول )

S C K L   

031/0- 18/0 03/0 18/0- L نیروی کار 

093/0 66/0- 24/0- 32/0 K ماشین آلات 

06/0- .82/0- .56/0- 45/1 C مواد اولیه و خام 

04/0- 013/0- 018/0 056/0- S نرژیا 
 تحقیق های  منبع: یافته

 
 گیری . نتیجه۵

نعت پتروشیمی است. به منظور آزمون تولید در ص های  هدف این مقاله برآورد تابع تقاضای نهاده
استفاده شده است. جامعه آماری  1375-1399متغیرها از اطلاعات دوره زمانی   بین رابطه

باشد. نتایج این تحقیق نشان داد که  تولید کننده محصولات پتروشیمی می های  پژوهش، شرکت
عوامل تولید و قیمت نسبی نیروی سهم عامل تولید مواد اولیه در کل هزینه پرداختی به   بین رابطه

کار، مواد اولیه و مواد اولیه و محصول مثبت و رابطه آن با قیمت نسبی ماشین آلات و انرژی منفی 
جزئی خود آلن دارای علامت مورد  های  جزئی تخمین زده شده، همه کشش های  است. در کشش

دهد که سرمایه با نیروی کار، مواد  های جایگزینی نیز نشان می انتظار )منفی( بودند. نتایج کشش
های جایگزین )کشش جایگزینی بیشتر از صفر( و  خام با نیروی کار و سرمایه با انرژی ورودی

های مکمل )کشش جایگزینی کمتر از صفر(  سرمایه با مواد خام، مواد خام با انرژی نیز ورودی
د خام و نیروی کار و همچنین رابطه موا  بین توان گفت که رابطه جانشینی هستند. بر این اساس می
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متقاطع برآورد شده،  های  تر از سایرین است. در کشش مواد خام و سرمایه نسبتاً قوی  بین مکملی
است. به عبارت  ها  مشاهده شد که کشش قیمتی مواد اولیه از نظر قدر مطلق بیشتر از سایر نهاده

تر است.  نسبت به تغییرات قیمت حساس ها  نهاده دیگر، تقاضا برای نهاده مواد اولیه نسبت به سایر
بعدی در این زمینه قرار دارند. همچنین قدر  های  سرمایه، نیروی کار و انرژی در رتبه های  نهاده

توان گفت که تقاضا  کمتر از یک است و بنابراین می ها  قیمتی همه نهاده های  مطلق عددی کشش
ی با تغییر درصد معینی در قیمت هر نهاده، تقاضای آن نهاده کشش است. یعن بی ها  برای همه نهاده

کند. از آنجایی که دو نهاده مواد  بر حسب درصد، به میزان کمتری در خلاف جهت آن تغییر می
شوند، کاهش قیمت مواد اولیه باعث کاهش استفاده از  اولیه و نیروی کار به شدت جایگزین می

شود. این به نوبه خود استفاده  یش از حد مصرف مواد اولیه مینیروی انسانی )اشتغال( و افزایش ب
رسد این تحلیل در کنار مکانیزه  دهد. به نظر می از ماشین آلات را به جای نیروی کار افزایش می

تواند بر  شدن صنعت پتروشیمی منجر به کاهش اشتغال در این بخش شود. بنابراین دولت می
نظر گرفتن مزایا و مضرات تغییر قیمت مواد اولیه،  خواهد، با در اساس سیاستی که می

 گذاری کند.  سیاست
 

 منابع 
 ( فرصت1386احمدوند، محمد. میرمظاهری، مهدی. و ادیبی، کمال .)   ها و تهدیدهای

 .86-111، 10صنعت پتروشیمی ایران. فصلنامه اقتصاد و تجارت نوین، 

 ( 1394اسلاملوئیان، کریم و استادزاد، علی حسین ،)انرژی و کالای  های  مالیات سبز دربخش
 .37-1(، 17)5ها، پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایران،  نهایی در ایران: رویکرد نظریه بازی

 ( ارزیابی کارایی مجتمع1385پورکاظمی، محمد حسین ،)   های صنایع پتروشیمی ایران با
 .35-45(، 2)4ها. فصلنامه پیک نور،   استفاده از تحلیل پوششی داده

 ات سبز بر نه مالیزان بهی(، برآورد می1395د )رنژاد، حمیان، صادق و امیلید، خلی حسنلو،سعی
 .50-39(، 6) 12ست، ط زیمحی های  ران، پژوهشای مانسی ربن در صنعتدکسیاک  انتشار دی

 ( بررسی نقش سرمایه1399حسنوند داریوش، آسایش حمید، محمدی نوده عادل ،) گذاری 
رشد و  های  مختلف اقتصادی. پژوهش های  مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی کشور در بخش

 .144-121(، 2) 20اقتصادی(،  های  توسعه پایدار )پژوهش
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 ( تخمین تابع 1392صدرزاده مقدم، سعید؛ زین العابدین صادقی و احمد قدس الهی ،)
صنعت: رگرسیون معادلات به در بخش  ها  تقاضای انرژی و کشش قیمتی و جانشینی نهاده

 .32-11(، 6) 2، فصلنامه پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایران SURظاهر نامرتبط 

 ( آزمون فرضیه اثرگذاری1398فرهنگ، امیرعلی، خداوردیزاده، محمد و خداوردیزاده، صابر ،)  
 .52-30، 60در ایران، فصلنامه راهبرد توسعه،   درآمد بر رشد اقتصادی  نامتقارن نابرابری

 ( بررسی آثار حذف یارانه آشکار و 1389منظور، داوود، شاهمرادی، اصغر و حقیقی، ایمان ،)
 .54-21(، 26) 7پنهان انرژی در ایران، فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژی، 

 ( بررسی اثر پیشرفت تکنولوژی بر صرفه1395ورهرامی، ویدا ،)  ،جویی مصرف انرژی
 .23-41، 23، فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژی

 Akkemik, K. A. (2009), Cost function Estimates, Scale Economies and 

Technological Progress in the Turkish Electricity Generation 

Sector, Energy Policy, 37, 204-213. 

 Chan, K. S. and H. Tong (1986). On estimating thresholds in 

autoregressive models. Journal of Time Series Analysis 7: 178-190. 
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 801 تا 147 :مقاله صفحات

 
 محاسباتی فصلنامه اقتصاد

 2821-0433شاپا 

بررسی و تطبیق وظایف نهادهای ناظر بر خدمات 
هایی از تزاحم  مالی موسسات اعتباری با ارائه نمونه

 اجرایی نسبت به خدمات مالی

 1حسام الدین حقگو راسته کناری  

 *2جو تهمینه عدالت

 3فخرالدین ابوئیه 

 4علی پورقصاب امیری
 

 06/02/1402 :یینها رشیپذ خیتار   23/11/1401 :مقاله افتیدر خیتار
 

 چکیده
المللی  خدمات مالی، یکی از ابزارهای رایج بانکی در روابط قراردادی اشخاص و در عرصه تجارت داخلی و بین

گردد که شناخت واضعان قوانین و مقررات مرتبط با خدمات مالی، از اهمیت فراوانی برخوردار است. با  تلقی می
ها نیز نسبت به خدمات  توجه به تغییرات صورت گرفته در رابطه با تاسیس و تشکیل موسسات اعتباری، نظارت

و مقررات تصویبی، دارای اختیاراتی از قبیل مالی موسسات اعتباری گسترده شده و هر یک با استفاده از قوانین 
باشند که در دو بخش نظارت مراجع قانونی و قضایی  امکان استعلام و یا توقیف و برداشت از حساب مشتریان می

ها نسبت به  به هر سازمان ناظر اشاره گردیده است. در تحقیق حاضر به تبیین صلاحیت قانونی هر یک از سازمان
گذاری و نظارت نسبت به  شده تا بتوان رویه جاری شبکه بانکی را اصلاح نمود. مقررات خدمات مالی اشاره

باشد و حتی در کشورهایی از قبیل آمریکا و انگلیس نیز با  موسسات اعتباری، امری مهم و دارای تبعات بسیاری می
تورم مقررات و پیامدهای نامطلوب باشد. بنابراین،  در حال انجام می  هایی متفاوت اما با لحاظ اهمیت نظارت، روش

ای و متفاوت آن، از جمله مشکلات  های مختلف جامعه، ابهام در تفسیر مقررات موجود و اجرای سلیقه آن بر بخش
نسبت به خدمات مالی محسوب شده که به جهت جلوگیری از اثرات آن،  گذاری و اجرای آن اساسی نظام مقررات

های ناظر و دارای اختیار و با حدود صلاحیت هر یک و ابلاغ به شبکه بانکی  وضع قانون و تجمیع تمامی سازمان
ای و با روش توصیفی تحلیلی، به صلاحیت  می باشد. بنابراین، بر پایه تحلیل عقلانی و بر اساس روش کتابخانه

ر ادامه به گذاری نسبت به خدمات مالی موسسات اعتباری پرداخته و د ها جهت اعمال نظارت و مقررات سازمان

                                                                                                                   
 haghgoo_hesam@yahoo.comگروه حقوق عمومی، واحد دامغان،دانشگاه آزاد اسلامی، دامغان، ایران، پست الکترونیکی: دانشجوی حقوق،  1
  dr.edalatju@gmail.comاستادیارگروه حقوق ، واحد تهران غرب، دانشگاه آزاد اسلامی، تهران، ایران، نویسنده مسئول، پست الکترونیکی: *2
   f.alboyeh@yahoo.comگروه حقوق بین الملل، واحد دامغان،دانشگاه آزاد اسلامی، دامغان، ایران، پست الکترونیکی: استادیار 3
 aliamiriuniversitypro@gmail.com  گروه حقوق بین الملل، واحد دامغان،دانشگاه آزاد اسلامی، دامغان، ایران، پست الکترونیکی: استادیار 4
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سود  یها های متزاحم از قبیل تفاوت در مطالبه نرخ گذاری و نظارت هایی از مشکلات اجرایی مقررات نمونه
 .ها و ادارات اجرای اسناد رسمی اشاره شده است تسهیلات توسط بانک

 

 مقررات گذاری خدمات مالی؛ نظارت؛ موسسات اعتباری؛ کلیدی: گانژوا

 

 G21؛ E58؛ E52؛ JEL: E42 بندی طبقه
 

 . مقدمه1
باشد که در رأس بازار پول، بانک  اقتصاد هر کشور، بر دو بخش بازار پول و بازار سرمایه استوار می

ها و خدمات   مرکزی جمهوری اسلامی ایران به عنوان نهاد ناظر حضور دارد و نسبت به فعالیت
غیردولتی و یا موسسات اعتباری های دولتی،   مالی موسسات اعتباری اعم از موسسات اعتباری

غیرموسسات اعتباریی، که به موجب قانون یا با مجوز بانک مرکزی تاسیس شده و تحت نظارت 
های دیگری از قبیل مجلس  باشند، نظارت دارد. علاوه بر بانک مرکزی، نهاد بانک مرکزی می

دیوان  امور مالیاتی، شورای اسلامی، سازمان بازرسی کل کشور، دیوان محاسبات کشور، سازمان 
( نظارت 1394عدالت اداری و غیره نیز نسبت به خدمات مالی موسسات اعتباری )محمدخانی، 

مستقیم دارند. اهمیت تحقیق حاضر، ناشی از عدم تعیین قلمرو صلاحیت و حدود  مستقیم و یا غیر
های حکمرانی  به مولفههای قانونی و عدم توجه  ها و نهاد  گذاری و نظارت سازمان  اعتبار مقررات

گذاری نسبت به خدمات مالی   های مقرات باشد فلذا حدود اعتبار و صلاحیت نهاد  مطلوب می
موسسات فوق الذکر و نظارت بر اینگونه روابط بالاخص نظارت بر عملکرد موسسات اعتباری و 

 باشد.  می  ضمانت اجرای آنها از اهمیت بسیاری برخوردار 
 
 بیان مسئله  .۲
تر نسبت به خدمات مالی و محاسبات سود و غیره   گذاری مالی به جهت نظارت دقیق قرراتم

توسط موسسات اعتباری، امری مهم و دارای تبعات بسیاری حتی برای مشتریان اخذ کننده 
های کارشناسی و تخصصی صورت پذیرد.  شود که باید با بهترین روش خدمات مالی محسوب می

گذاری برای موسسات اعتباری در قوانین و مقررات  تجربه مقررات پس از گذشت چندین دهه
های مختلف جامعه، ابهام  جمهوری اسلامی ایران، تورم مقررات و پیامدهای نامطلوب آن بر بخش

ای و متفاوت آن، از جمله مشکلات اساسی نظام  در تفسیر مقررات موجود و اجراهای سلیقه



 و همکاران  حسام الدین حقگو راسته کناری

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
دو

ل 
سا

ره
ما

ش
 1 ،

ان
ست

زم
 

14
01

 
 

149 

اعتباری محسوب شده لذا اینکه چگونه و بر طبق چه گذاری نظلرتی برای موسسات  مقررات
گذاری و تنظیم امور عمومی  گذار، اقدام به مقررات ای، مقام مقررات موازین، صلاحیت و محدوده

نماید، کماکان یک چالش بزرگ در درون نظام حقوقی مقررات گذاری  مرتبط با خدمات مالی می
با شناخت و آسیب شناسی نهادهای رگولاتور و شود لذا به منظور حل این معضل و   محسوب می

گذاری و  های حکمرانی مطلوب، صلاحیت و محدوده مقررات رفع آن و همچنین کمک به مولفه
های موجود از قیبل موسسات و  های پولی نسبت به موسسات اعتباری توسط نهاد گذاری  سیاست

 .، مورد پژوهش قرار خواهد گرفتمراجع قانونی، قضایی، تبیین و ضمانت اجرای تخلف از هر یک
همچنین هرچند تفاوت هایی از نظر نهاد ناظر، تصویب اساسنامه در اساسنامه در شورای پول و 
اعتبار و رعایت استانداردها میان موسسات اعتباری و موسسه اعتباری )در معنای خاص( وجود 

شود اما  نای عام( محسوب میدارد با این حال موسسات اعتباری بخشی از موسسه اعتباری )در مع
در ایران موسسه اعتباری غیرموسسات اعتباریی یا همان موسسه اعتباری در معنای خاص نیز به 

گران موسسات اعتباری  رسمیت شناخته شده است و به نظر در چهارچوب بازار پول در کنار کنش
سه اعتباری غیربانکی به پردازد. همچنین باید توجه نمود که موس دولتی و خصوصی به فعالیت می

بوده و این بدان معنا نیست که موسسه اعتباری باید حتماَ  1صورت یک نهاد اقتصادی غیردولتی
 ( 1400دولتی باشد اتفاقاَ در اینجا منظور غیردولتی بودن این نهاد است )جعفری، 

ای مالی ه ترین اهداف کاربردی حاضر، اینست که با شناخت جایگاه و مقررات نهاد از مهم
و پولی   توان نسبت به فعالیت مالی گذار و حدود اعتبار هر یک و لازم الاجراء بودن آنها، می  مقررات

موسسات اعتباری نظارت نمود زیرا به دلیل ارتباط مستقیم آن با زندگی مردم و آمره بودن مقررات 
اطعیت کامل، در رسیدگی اهمیت آن را دو چندان نموده است و همچنین با ق ٬در زمینه امور مالی

های مرتبط با حقوق موسسات اعتباریی و خدمات مالی که موسسات اعتباری ارائه  به پرونده
های قضایی  دهند، شاهد آرای قضایی صحیح بود و حتی انتظار کاهش حجم ورودی پرونده می

   ت اعتباریهای بانک مرکزی و یا از بابت ابطال اقدامات موسسا )خواه به جهت ابطال بخشنامه
 ( 1395بدلیل مغایر بودن با مقررات( را داشت. )جمشیدی و همکاران، 

                                                                                                                   
(، با 44های کلی اصل ) ( قانون سیاست86قانون محاسبات عمومی کشور و ماده )( 4بانکی که به موجب قانون و با عنایت موضوع ماده ) بانک غیردولتی  1

تواند در چارچوب قوانین و مقررات مربوطه به   گردد و می  مالکیت و مدیریت اشخاص غیردولتی، با مجوز بانک مرکزی و بر اساس مقررات مربوطه تاسیس می
 کلیه عملیات مجاز بانکی مبادرت نماید.
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های مقررات گذار در زمینه  هدف کلی و نهایی پژوهش حاضر اینست که ضمن شناخت نهاد
های مقررات  های هر یک از نهاد خدمات مالی موسسات اعتباری، به بررسی جایگاه و صلاحیت

گذاری هر یک به   دمات و همچنین به حدود اعتبار اقدامات مقرراتگذار و ناظر بر این نوع خ
گذاری آن و ضمانت  گذاری و مقررات تفکیک و به جایگاه ویژه بانک مرکزی و حدود سیاست

های حکمرانی مطلوب را بررسی و   ها پرداخته شود تا بتوان عملکرد مولفه اجرای این نظارت
 ات آن ارائه نمود.پیشنهادات کاربردی در جهت رفع ایراد

 
 . جنبه جديد بودن و نوآوري پژوهش ۲-1

های تحقیق حاضر اینست که با استفاده از قوانین و مقررات موضوعه و شناخت  از نوآوری
های ناظر بر خدمات مالی  گذار و همچنین نهاد  های مقررات صلاحیت و محدوده نظارت نهاد

دستورات و مقررات ابلاغی از ناحیه نهادهای موسسات اعتباری، میتوان به حدود صلاحیت 
و به  محاکم دادگستری و غیره، به صورت مستند و مستدل  مذکور، از قبیل سازمان امور مالیاتی، 

  .تفکیک هر مورد آشنا شد
 
 . سوالات تحقیق ۲-۲
جایگاه و صلاحیت نهادهای مالی نسبت به خدماتی که موسسات اعتباری به مشتریان ارائه  -1

 دهند، چیست؟ می
محدوده نظارت نهادها و سازمان ها نسبت به خدمات مالی موسسات اعتباری چیست و چه  -۲

 ضمانت اجراهایی دارند؟
 

 . روش تحقیق۳
و واحدهای پژوهشی موسسات اعتباری،  های معتبر در پژوهش حاضر ضمن مراجعه به کتابخانه

های  پژوهشکده پولی و موسسات اعتباریی، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران ، وب سایت
های بانک  معتبر و همچنین بررسی منابع و کتب موجود و قوانین و مقررات موضوعه و بخشنامه

به نظری و کاربردی بودن  نظرو  ها و با فیش برداری از منابع اطلاعاتی موجود مرکزی و سایر نهاد
ای و با فیش  تحقیق حاضر، بر پایه استدلال و تحلیل عقلانی و بر اساس مطالعات و روش کتابخانه
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برداری از منابع جمع آوری و در نهایت با روش توصیفی تحلیلی، به نتیجه کاربردی و مطلوب برای 
 شبکه موسسات اعتباری خواهیم پرداخت. 

 
 بی. مطالعات تجر ۴
يف نهاد مالی ناظر بر خدمات موسسات اعتباری۴-1  . تعر

های مالی است. این نهادها با  هایی هستند که خدمات آن ها مربوط به دارایی  نهادهای مالی، بنگاه
شوند سرمایه با سرعت بیشتر و  شوند. نهادهای مالی باعث می های مالی شناخته می عنوان واسطه

گیرد. در واقع وظیفه اصلی نهادهای مالی انجام امور مالی و سرمایه هزینه کمتر در جریان قرار ب
کنند و  نهادهای مالی یکی از ارکان مهمی هستند که در بازارهای مالی نقش ایفا می .گذاری است

شود  ای دارند. مهمترین وظیفه نهادهای مالی که باعث می در اکوسیستم اقتصادی اهمیت ویژه
کنند منابع مالی  گردش مالی درک کنیم این است نهادهای مالی کمک می اهمیت آن را در اقتصاد و

 .بین افرادی که مازاد منابع دارند و افرادی که کمبود منابع مالی دارند ارتباط برقرار شود

کنند این دست ارتباطات به سرعت و راحتی انجام شود. علاوه بر این  نهادهای مالی کمک می
ر این امور دارند باعث میشوند ریسک این معاملات تا حد زیادی نظارتی که نهادهای مالی ب

 .کاهش پیدا کند

 :توان آن ها را به دو دسته اصلی تقسیم کرد در مهمترین دسته بندی نهادهای مالی می

 نهادهای سپرده پذیر )فعال در بازار پول( -الف

 نهادهای غیرسپرده پذیر )فعال در بازار سرمایه و بیمه( -ب

ی مالی سپرده پذیر: این نهادها همان واسطه هایی هستند که برای مثال از طریق دریافت نهادها
کارمزد بابت ارائه خدمات مالی یا حاشیه سودی که از تفاوت نرخ اعطای وام و پذیرش سپرده به 

های خوبی از  دهند. موسسات اعتباری و موسسات مالی نمونه آید به مسیر خود ادامه می دست می
 .شوند ای سپرده پذیر محسوب مینهاده

کنند  نهادهای مالی غیرسپرده پذیر: نهادهای مالی دیگری که در عرصه اقتصاد فعالیت می
کنند و از این راه  سپرده پذیر هستند. این نهادها خدمات تخصصی ارائه می  نهادهای مالی غیر

های تامین  مشترک، شرکتهای سرمایه گذاری  های بیمه، صندوق کنند. شرکت درآمد کسب می
 .شوند های خوبی از نهادهای مالی غیر سپرده پذیر محسوب می سرمایه نیز نمونه
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های  برخی از نهادهای مالی فعال در بازار پول نیز شامل بانک هاـ موسسات اعتباری ـ شرکت
باشند. لازم به ذکر است عبارت  گذاری می  های سرمایه تجاری ـ موسسات دولتی ـ صندوق

شود که در تحقیق  موسسات اعتباری در مفهوم عام، شامل بانک ها و موسسات اعتباری بانکی می
 ایم. حاضر از عبارت عام موسسات اعتباری برای هر دو عبارت بهره جسته

 
 . جايگاه و صلاحیت نظارتی مراجع قانونی نسبت به خدمات مالی موسسات اعتباری۴-۲

موسسات اعتباری در جامعه و تاثیر مستقیم آن بر نظم  با عنایت به به اهمیت نوع فعالیت
نحوه تعامل موسسات اعتباری با نهادها و چگونگی پاسخگویی ایشان به بموجب مصوبه  عمومی

دارد، عدم امکان افشای  هیئت وزیران که بیان می 138۲/1/۲6/ه مورخ ۲7741م/ت81-1384ی
 ۲۲ت اعتباری مستند به اصل های خصوصی اشخاص در موسسا اطلاعات مربوط به حساب

قانون اساسی )حیثیت ، جان، مال، حقوق ، مسکن و شغل اشخاص از تعرض مصون است مگر 
 در مواردي که قانون تجویز کند( و به دلیل وکیل و امین بودن موسسات اعتباری مگر:

 الف( به حکم قانون 

 وقابل تقسیم به دو گروه ذیل:ب( بر اساس استعلام یا حکم قضایی دادگاه یا مرجع صالح ذیربط 

 نحوه پاسخ گویی به مراجع قانونی از قبیل سازمان امور مالیاتی -1

 های عمومی نحوه پاسخ گویی به مراجع قضایی از قبیل دادگاه -۲
 

 . نظارت مالی مراجع قانونی ۴-۲-1
اعتباری، نیازمند با عنایت به اینکه هرگونه نظارت و مقررات گذاری در شبکه بانکی برای موسسات 

باشد فلذا در این  ها می تصویب قانون و تفویض اختیارات و صلاحیت ها به نهادها و سازمان
بخش، مراجع قانونی که به استناد قانون اساسی و یا قوانین عادی، مکلف به اعمال نظارت و وضع 

و به مستند  باشند را برشمرده مقررات نسبت به فعالیت و خدمات مالی موسسات اعتباری می
قانونی چنین صلاحیتی پرداخته خواهد شد. لازم به ذکر است این موضوع در بسیاری از کشورها از 

 باشد. و انگلیس نیز طبق همین قاعده ولی با مکانیسمی متفاوت در حال انجام می 1قبیل آمریکا
                                                                                                                   

با هدف نظارت  1۹13است که در سال  ایالات متحده آمریکا بانک مرکزی، فدرال  یا فد به معنی ذخیره  Federal Reserve :انگلیسیه بو فدرال رزر 1
ای تشکیل شد که نیاز  های مالی در پاسخ به رشته بحران 1۹13در سال  لایحه فدرال رزرودر این کشور تأسیس شد. این بانک با تصویب  بانکیبر عملیات 

 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D8%A8%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%86%DA%AF%D9%84%DB%8C%D8%B3%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9_%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%AD%D9%87_%D9%81%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D9%84_%D8%B1%D8%B2%D8%B1%D9%88
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 .جايگاه قانونی مجلس شورای اسلامی۴-۲-1-1
ت که از طرف مقامات صالحه وضع و اعلام مي شود و موضوع قانون مجموعه قواعد و مقرراتي اس

آن حقوق و تکالیف افراد بشر است. مدلول قانون، التزام یا اذن یا اباحه بوده و غایت آن ایجاد نظم 
و ترتیب در اعمال و اقوال و روابط افراد و اجتماعات و جلوگیري از خودکامگي و زورگویي و نیرنگ 

ست. همه باید از قانون اطاعت کنند و متخلف از قانون دچار عواقب آن و نفاق و جنگ و قتال ا
خواهد شد. اعتبار قانون به ضمانت اجراي آن است و بي گمان بهترین ضمانت اجرا ایمان به 
عدالت قانون است. قانون تعیین مي کند که چه کاري باید انجام یا ترك شود و مرتکب فعلي که 

نوع مجازاتي است، مجازاتي که به حکم عقل و عدل مقرر و اجرا  ترك آن لازم است مستوجب چه
ی حقوقی است و باید  ی خود، مفهومی معادل قاعده ( قانون در معنای گسترده1391شود )صالح، 

اوصاف آن را دارا باشد، ولی در معنای دقیق و خاص، باید مفهوم صوری و ماهوی آن را از هم باز 
 شناخت.

 

 الف( معنای صوری
توان  گیرد و در تعریف آن می قانون بدین معنا، اعتبار خود را از صورت و تشریفات وضع آن می

حکمی است که از طرف مقام صالح دولت برای قانونگذاری و برطبق تشریفات مقرر در »گفت: 
 ( 1385)کاتوزیان، « قانون اساسی وضع شده است.

 
 ب ( معنای ماهوی

به وسیله مقام صالح دولتی و به منظور قانون به معنای ماهوی ، صورتی از قاعده حقوقی است که 
شود. در این معنا چون قانون صورتی مکتوب از  ی قانونگذاری یا اجرایی نوشته می اجرای قوه

 های فردی امّا دائمی و الزام آور باشد. ی حقوقی است، باید عام و مجرد از خصوصیت قاعده
شود، مقصود معنای ماهوی  انون می( در منابع و مستندات حقوقی، هرگاه سخن از ق1384)راسخ، 

شود و  آور کلی، دارای ضمانت اجرا و الزام آور را شامل می ی مقررات الزام آن است، چرا که کلیه
 سازد. مقررات فردی و خاص را از شمول، خارج می

                                                                                                                   
، ایالات متحده آمریکابه عنوان حامیان فدرال رزرو و از نظر قانون  بانک مرکزی 12ن نهاد متشکل از ای .به کنترل مرکزی سیستم پولی را نشان داد

ری های پولی، پیگی فدرال رزرو مسئول تدوین سیاست  .ها دخالت دارد شود اما بخشی از تصمیمات دولتی بر فعالیت آن خصوصی و مستقل محسوب می
 .در آمریکا است رشد اقتصادیها و  رسیدن به اشتغال کامل، تثبیت قیمت

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9_%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%B4%D8%AF_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C
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قانون  71مجلس شوراي اسلامي در مهم ترین وظیفه خود یعني قانونگذاري به مقتضاي اصل 
ت عام دارد و مي تواند در عموم مسائل، قانون وضع کند. با وجود این، مجلس در اساسي، صلاحی

از  انجام این نقش، محدودیت هایي دارد که در اصول مختلف قانون اساسي مقرر شده است.
آمده است: مجلس شوراي اسلامي نمي تواند قوانیني وضع کند که با اصول و  7۲جمله در اصل 

( کلیه مصوبات 1391ا قانون اساسي، مغایرت داشته باشد )حسینی، احکام مذهب رسمي کشور ی
مجلس باید به شورای نگهبان فرستاده شود، تا از لحاظ انطباق با موازین اسلامی و قانون اساسی 
مورد بررسی قرار گیرد و تا زمانی که شورای نگهبان مصوبه مجلس را تایید نکند، آن مصوبه جنبه 

های مجزا با کارکردهای مستقل تقسیم  حاکمیت در هر نظام حقوقی به بخشکند.  قانونی پیدا نمی
گذاری به صورت عام به قوۀ مقننه که اعضای آن منتخب مردم هستند واگذار  وظیفۀ قانون شود. می
به  71شود. در نظام جمهوری اسلامی ایران صلاحیت عامی که قانون اساسی مطابق اصل  می

گذاری تخصیص خورده و وجود  وسیلۀ نهادهای خاص قانون ه، بهمجلس شورای اسلامی اعطا شد
این نهادها برای سازماندهی امور جامعه امری لازم و مفید است. در تحقیق حاضر که به روش 

توصیفی انجام شده، کوشش شده است به این پرسش پاسخ داده شود که جایگاه  -تحلیلی
زی در نظام حقوقی ایران و حاکمیت قانون مصوبات شوراهای پول و اعتبار و فقهی بانک مرک

دهد این شورا اقدام به وضع قواعد خارج از صلاحیت  چگونه است. بررسی مصوبات آنها نشان می
و مداخله در امور قوای دیگر نموده است. در این مقاله پیشنهاد شده است شوراهای مذکور با 

الاجرا  یگزین وضع مصوبات لازمگذاری را جا های دیگر امر سیاست همکاری قوا و سازمان
 ( 1400نماید)مرادخانی و همکاران،

تعیین حدود اختیارات و صلاحیت مراجع وضع قوانین و مقررات با ارائه تعریف روشن و 
« اساسنامه»و « قانون آزمایشی»، «بخشنامه»و « تصویبنامه»، «آیین نامه»، «قانون»مشخص از 

بندی و تعیین هرم  و سایر مقررات و همچنین طبقه« رویهآراء وحدت « »مشی دولت برنامه و خط»
ها، قوانین و مقررات کشور بر اساس نص یا تفسیر اصول قانون اساسی یکی از اصلیترین  سیاست

های کلی نظام قانونگذاری به مجلس  های مجلس شورای اسلامی است که در سیاست مأموریت
 شورای اسلامی محول شده است

تعیین حدود اختیارات و صلاحیت مراجع وضع »لی نظام قانونگذاری های ک سیاست 5بند 
آیین نامه، تصویبنامه و بخشنامه »، «قانون»قوانین و مقررات با ارائه تعریف روشن و مشخص از 
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قانون اساسی، برنامه و خط  85قانون آزمایشی و اساسنامه موضوع اصل »، «138موضوع اصل 
و سایر  161، آراء وحدت رویه و ضوابط موضوع اصل 134مشی دولت و تصمیمات موضوع اصل 

ها، قوانین و مقررات کشور بر اساس نص یا  بندی و تعیین هرم سیاست مقررات و همچنین طبقه
 .تفسیر اصول قانون اساسی حسب مورد، از طریق مجلس شورای اسلامی، تأکید دارد

تعیین حدود اختیارات مجلس در »های نظام قانونگذاری  از دیگر تکالیف مهم در سیاست
است که باید در این قانون تعیین و تصریح شود تا مانع بروز « اصلاح لوایح با رعایت اهداف لایحه

 .اختلاف نظر میان مجلس و دولت گردد

تعیین محدوده اختیار مجلس در تصویب ساختار و مفاد بودجه سالانه کل کشور پیشبینی 
با تصویب قانون لازم و اصلاح آیین نامه داخلی   هزینه و غیره  درآمدها، هدفگذاریها، موارد

های کلی است که هم در تدوین این قانون و هم در بازنگری آیین  های سیاست مجلس،از دیگر بند
نامه داخلی مجلس باید مورد توجه قرار گیرد.تعیین وظایف دولت و مجلس در مورد تعداد وزرا و 

قانون اساسی و  1۲4و  60ایف قانونی رییس جمهور موضوع اصل وظایف و اختیارات آنان، وظ
های اداری، از طریق تصویب قانون. یکی دیگر از  هرگونه ادغام، الحاق، انتزاع و ایجاد سازمان

های مهم این سیاست ها و یکی از مواضع مهم اختلاف و چالش میان دولت و مجلس است که  بند
های کلی نظام قانونگذاری به تعیین حدود  سیاست 5د. بند ضرورت دارد در این قانون معین گرد

، «قانون»اختیارات و صلاحیت مراجع وضع قوانین و مقررات با ارائه تعریف شفاف و منجز از 
قانون آزمایشی و اساسنامه موضوع اصل »، «138آیین نامه، تصویبنامه و بخشنامه موضوع اصل »

، آراء وحدت رویه 134و تصمیمات موضوع اصل  قانون اساسی، برنامه و خط مشی دولت 85
های موجود اعم از دیوان عالی کشور و یا دیوان عدالت  شوراها )از جمله شورای عالی ثبت( و دیوان

ها،  بندی و تعیین شاکله سیاست قانون اساسی و همچنین طبقه 161اداری ( و ضوابط موضوع اصل 
اصول قانون اساسی حسب مورد، از طریق قوه  قوانین و مقررات کشور بر اساس نص یا تفسیر

کید و اهتمام ورزیده است  مقننه، تأ

اصل عدم تفویض قانون گذاری یکی از اصول سنتی حقوق اساسی است که کم و بیش در 
حقوق اساسی کشورهای مختلف مورد توجه واقع شده است. برخی مبنای این اصل را قاعده عدم 

ل تفکیک قوا و برخی دیگر دموکراسی نماینده سالار دانسته اند. جواز توکیل وکیل، برخی دیگر اص
بدین ترتیب، بسیاری از نویسندگان حقوق اساسی در خصوص مبانی این اصل دچار اشتباه شده و 
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به همین خاطر در تبیین مفهوم، محتوا و نحوه اعمال آن موفق نشده اند. بررسی رویه شورای نگهبان 
عیت در حوزه مباحث حقوق اساسی ایران نیز جاری است و این نهاد حاکی از آن است که این وض

قانون اساسی ارائه کرده است، رویکرد نامناسبی نسبت به  85در نظراتی که تاکنون به استناد اصل
 اصل عدم تفویض قانون گذاری اتخاذ کرده است. 

می اجازه داده قانون اساسی به مجلس شورای اسلا 85با این حال قانونگذار اساسی در اصل 
های داخلی مجلس و همچنین تصویب دایمی  است که تصویب آزمایشی قانون را به کمیسیون

اساسنامه سازمان ها، شرکت ها، موسسات دولتی یا وابسته به دولت را به دولت یا کمیسیون ها 
کید بر نظریات شورای نگهبان مسأله ت فویض تفویض کند. در این پژوهش تلاش شده است تا با تأ

اختیار قانون گذاری در نظم اساسی ایران بررسی گردد. بنابراین مجلس شورای اسلامی در مقام 
 تفویض تصویب آزمایشی قوانین نمی تواند امر قانون گذاری را به طور کامل تفویض کند.

باشد. به  همچنین تصویب بعضی از قوانین جزء وظایف اصلی و غیر قابل تفویض مجلس می
تواند تصویب آزمایشی بعضی از قوانین را تفویض کند که ضرورتی  س در صورتی میعلاوه، مجل

برای تفویض اختیار وجود داشته باشد. شورای نگهبان نیز تفویض تصویب آزمایشی قانون در 
داند. لذا تفویض تصویب آزمایشی  قانون اساسی می 85خصوص مسائل مقطعی را مغایر اصل 

داند. به علاوه، کمیسیون  در خصوص مسائل دایمی و مستمر جایز می قانون به کمیسیونها را فقط
ها ملزم هستند فقط در موضوع تفویض شده قانون گذاری کنند و نمی توانند به وضع قانون در 
مسائل غیر مرتبط بپردازند. کمیسیون ها بعد از تأیید شورای نگهبان نمی توانند دست به اصلاح 

تواند قوانین آزمایشی را تمدید  مجلس می ینکه اصلاحات لفظی باشد.قانون آزمایشی بزنند الا ا
کند و یا به تصویب دایم آنها بپردازد. در صورتی که تصویب دایمی اساسنامه ها به دولت واگذار 

های مصوب خود را  تواند بدون اینکه نیاز به اجازه مجدد از مجلس باشد اساسنامه شود دولت می
 (1393اصلاح کند)فولادوند، 

( مجلس شورای اسلامی 1علاوه بر وظیفه قانونگذاری )به عنوان یکی از کارکردهای قوه مقننه
این اقتدار مجلس بر قوه مجریه نشان دهنده  صلاحیت نظارتی بر قوه مجریه را نیز بر عهده دارد.

                                                                                                                   
شورای اسلامی به عنوان یکی از ارکان نظام سیاسی مورد  رح شده که مجلسدر اندیشه امام خمینی)ره( کارکردهای مجلس شورای اسلامی چنین مط  1

رسد بررسی این کارکردها از منظر امام  می ی سیاست است و کارکردهای متنوعی برای آن ارائه شده است. به نظر توجه سیاست مداران و پژوهشگران حوزه
نماید. امام خمینی ذیل محورهای قانون گذاری، نظارت و اصلاح  می مجلس ضروریخمینی)ره( در راستای بدست آوردن معیاری برای سنجش عملکرد 

مختلفی از جمله: نظارت بر دولت، نظارت های  ساختار، کارکردهای متنوعی برای مجلس شورای اسلامی قائل شده اند. این کارکردها در حوزه نظارت بخش
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 های نظارتی مجلس نظارت را تمایل قانون اساسی به نظام پارلمانی است. از جمله صلاحیت
های دولت و  توان از طریق نظارتی که رئیس مجلس نسبت به بررسی مصوبات و آیین نامه می

دارد، علاوه بر این،  قانون اساسی بیان می 85توان بیان نمود. اصل  انطباق آنها با قانون دارد می
مصوبات دولت نباید مخالفت قوانین و مقررات عمومی کشور باشد و به منظور بررسی و اعلام 

دم مغایرت آنها با قوانین مزبور باید ضمن ابلاغ برای اجرا به اطلاع رئیس مجلس شورای اسلامی ع
قانون اساسی و اختیارات قوه مقننه، در نهایت مجلس  85بنا براین، با استناد به اصول  .برسد

با شورای اسلامی اختیار مقررات گزاری نسبت به امور تخصصی و اجرای قوانین و مقررات مرتبط 
قانون پولی و موسسات اعتباری کشور و همچنین مواد  18خدمات مالی و پولی را مستفاد از ماده 

قانون برنامه پنجساله ششم توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی جمهوری اسلامی ایران  16و  15
ده ( نهادهایی از قبیل شورای پول و اعتبار و شورای فقهی بانک مرکزی تفویض نمو1396 -1400)

 است.
 

 بانک مرکزی .۴-۲-1-۲
گذاری و اعمال نظارت نسبت به شبکه موسسات   مهمترین تکالیف بانک مرکزی از بابت سیاست

 باشد: اعتباریی به شرح ذیل می
 های موجود  آمار و اطلاعات کلی مربوط به انواع حسابی  تکلیف موسسات اعتباریها به ارائه

و  14ماده  10ای مستند به بند  لزوم حفظ اسرار حرفهدر موسسات اعتباری با در نظر داشتن 
 قانون پولی موسسات اعتباری کشور 37همچنین ماده 

های  های موسسات اعتباری ، آمار کلی تسهیات اعطائی در بخش اعلام سر جمع انواع حساب -
 مختلف اقتصادی مطالبات معوق و امثال آن

های مشتریان در راستای   اد و مدارک حسابامکان بازرسی بازرسان بانک مرکزی از دفاتر اسن -
 انطباق عملیات انجام شده با قانون 

                                                                                                                   
شود که هر یک از آنها ابزارهای خاص خود را دارد. در حوزه قانون گذاری ایشان  می سلح را شاملبرنمایندگان، نظارت بر رسانه ها و نظارت بر نیروهای م

نماید و برای تضمین  می ضمن تأکید بر مستقل بودن نمایندگان مجلس و عدم تأثیر پذیری از اجانب، موکداً قوانین مصوب را محدود به چهارچوب اسلام
 کند. می لام و قانون اساسی شورای نگهبان را مقررخارج نشدن قوانین مصوب از محدوده اس
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ی  های بانک مرکزی در خصوص ارائه لزوم پاسخ به استعلا مات کتبی ادارات و مدیریت -
اطلاعات مربوط به حساب ها و عملیات موسسات اعتباریی در راستای  اعمال نظارت بانک 

 مرکزی و رسیدگی به به شکایات 
های مدیر کل حراست بانک مرکزی و  الزام موسسات اعتباری به پاسخگویی به استعلام -

 موسسات اعتباری مستند به دستور مراجع ذیصلاح قانونی 
های ستاد  مبارزه با مفاسد اقتصادی بر اساس مصوبات هیئت محترم  لزوم پاسخوگی استعلام -

 دولت
وارده از سوی ی  ستعلامات فیزیکی و مکانیزهای  الزام موسسات اعتباری به پاسخگویی به کلیه -

 1393های مالی مصوب  اجرای محکومیتی  قانون نحوه ۲0و19بانک مرکزی مستند به مواد
 در راستای اجرای حکم توسط مرجع اجرا کننده در خصوص توقیف حساب مشتر یان 

ی  هرست کلیهفی  دارد،  الزام  موسسات اعتباریبه ارائه  قانون مذکور بیان می 19ماده 
های محکوم علیه به مرجع اجرا کننده رای از طریق بانک مرکزی و همینطور الزام موسسات  حساب

اعتباری به توقیف حساب مشتریان در ارتباط با دعوی اعسار به درخواست محکوم له یا خوانده با 
در اجرای همین فوق الذکر(  ۲0ضمانت اجرایی انفصال درجه از خدمات عمومی و دولتی )ماده

بخشی از وظایف قانونی بانک مرکزی ج.ا. او به منظور ان با اصول و موازین موسسات اعتباریی و 
 ... وظیفه رسیدگی به حسابها و عملیات ادارات مر کشور را بر عهده دارند. 

های عمومی بازرسی و حسابرسی به  بدیهی است اسامی آنها و محدوده وظایف ایشان طی نامه
گردد. که این موضوع در کشور انگلستان نیز به همین  واحدها طبق روال هر ساله اعلام میکلیه 

منوال صورت خواهد پذیرفت اما با روشی متفاوت، برای مثال به دلیل شرایط زیرساختی منسجم، 
 1پذیرد. های به صورت سیستمی صورت می غالب نظارت

                                                                                                                   
شود، یک مثال بسیار روشن از این مقوله است که چگونه نقش، عملکرد و ساختار اداره یک بانک  انک مرکزی انگلستان که بانک انگلستان نامیده میب 1

نهاد عمومی بوده که در جهت منافع ملی عمل  خچه خود، همواره یکتأسیس شد و در طول تاری 16۹4کند. این بانک در سال  مرکزی در طول زمان تغییر می

 .اند کرده گذاران تعیین می های آن را دولت و قانون هرچند مالکیت بانک انگلستان اغلب خصوصی بوده؛ اما فعالیت .کرده است می

ه معنای آن است که مالکیت آن در حال حاضر با دولت ( و نه داری منتقل شد که ب ای آن به خزانه ملی شد و سهام سرمایه 1۹46بانک انگلستان در سال 

دهد. تا به امروز، دولت  سهامداران خصوصی)هست. این مسئله به دولت قدرت انتخاب رئیس و مدیران بانک و همچنین صدور دستورالعمل برای بانک را می

 .نکرده استاز قدرت خود در تعیین جهت و صدور دستورالعمل برای بانک مرکزی استفاده 
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 . سازمان بازرسی کل کشور۴-۲-1-۳
های بعدی آن:  و اصلاحیه 1360قانون تشکیل سازمان بازرسی کل کشور مصوب  ۲مطابق ماده 

 وظایف و اختیارات سازمان بشرح ذیل میباشد:
های دولتی ......  ها ... موسسات و شرکت بازرسی و نظارت مستمر کلیه وزارتخانه الف(

یا دولت بنحوی از  هایی که تمام یا قسمتی از سرمایه یا سهام آنان متعلق به دولت است سازمان
هایی که شمول این قانون نسبت به آنها  نماید و کلیه سازمان انحاء بر آنها نظارت یا کمک می

 مستلزم ذکر نام آنها است.

ها و  قانون مذکور، کلیه مسئولان ذیربط در وزارتخانه و ادارات و سازمان 8مطابق ماده 
عات و مدارک مورد لزوم در تحقیقات را موسسات و حدهای مشمول قانون مکلفند اسناد و اطلا

بدون هرگونه فوت وقت در اختیار بازرس یا بازرسان اعزامی قرار داده و همکاری لازم را مبذول 
آیین نامه اجرایی قانون تشکیل سازمان بازرسی کل کشور دسترسی به  ۲9دارند و مطابق ماده 

وه، اختلاس، کلاهبرداری تبانی و های اشخاصی که درمظان اتهام جرائم مالی نظیر رش حساب
های  تدلیس در معاملات تحصیل مال نامشروع و اخذ پورسانت که به نحوی مرتبط با دستگاه

آیین  30پذیر است. مطابق ماده  مشمول بازرسی باشد رأسا توسط بازرسان قضایی سازمان امکان
سی مکلفند به مکاتبات و های مشمول بازر نامه مذکور و تبصره آن، مسئولان ذیربط در دستگاه

ای و ... و موارد مذکور که از  استعلامات کتبی و شفاهی و مطالبه لوح فشرده و نرم افزارهای رایانه
های بازرسی درخواست گردیده به فوریت پاسخ دهند و نمی توانند به عذر  ناحیه بازرسی یا هیات

عدم صدور دستور مقام مافوق و یا  این که درخواست خارج از اختیارات بازرسی است یا به بهانه
لزوم هماهنگی با او، از همکاری با سازمان امتناع نماید. تبصره: در مورد نظارت و بازرسی از 

                                                                                                                   
های  کند. بنابراین بانک مجدداً به جرگه بانک های پولی را به بانک انگلستان واگذار می دولت اعلام کرد که مسئولیت کامل اجرایی سیاست 1۹۹7در سال 

 نهاد تازه تأسیس یعنی اداره های دولت به وزارت اقتصاد منتقل شد و مقررات گذاری بانک به یک وجود مدیریت بدهی مرکزی مستقل دنیا پیوست. بااین

(HM Treasury)  خدمات مالی واگذار شد. 

هیأت عالی مدیران بانک مرکزی انگلستان، مسئولیت اداره امور این بانک به  .بانک انگلستان مأموریت دارد ثبات پولی و مالی را در این کشور تأمین کند

، (FPC) های مالی ، کمیته سیاست(MPC) های پولی گذاری شامل کمیته سیاست سیاستدار است و دارای چهار کمیته اصلی  شکل یک شرکت را عهده

های بانک تحت نظارت هیأت عالی قرار دارد و این هیأت  و کمیته امور بازارها و بانکداری است. تمامی فعالیت (PRC) کمیته تنظیم مقررات احتیاطی

که اکثر این نظارت ها به صورت  کند ها و انتصابات را اخذ می تصمیمات کلیدی در مورد هزینههای بانک و نظارت بر آن هست و  مسئول تنظیم استراتژی

 .دهد داری مجلس عوام انجام می های بانک مرکزی نظارت دارد که این کار را از طریق کمیته خزانه مجلس انگلستان بر فعالیت شود. الکترونیکی محقق می
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بندی سری است، با پیشنهاد رییس سازمان و موافقت رییس قوه قضاییه  هایی که دارای طبقه فعالیت
 گیرد. صورت می

سناد و مدارک و دفاتر مورد لزوم برای انجام امر بازرسی آیین نامه فوق الاشعار ا ۲6حسب ماده 
با طبقه بندی محرمانه به توسط بازرس یا هیات بازرسی در محل ماموریت ملاحظه و مطالعه و 

 شود. صورت نیاز صورتمجلس و یا تصویربرداری می

های  ( آیین نامه مذکور نظارت و بازرسی برنامه ای، فعالیت1ضمنا مطابق بند )د( ماده )
های مدون و منظم سالانه با تعیین قلمرو موضوعی،  نظارتی و بازرسی مستمر بر اساس برنامه

آیین نامه مزبور در احکام مأموریت، قلمرو محیطی،  8ماده  1محیطی و زمانی و مطابق تبصره 
 شود. زمانی و موضوعی بازرسی و مدت آن صریحا تعیین می

اطلاعات به سازمان بازرسی کل کشور به عنوان یکی از ی  الزام موسسات اعتباری به ارائه
راهکارهای نظارتی، مشروط به دستور کتبی بازرس دارای پایه قضایی سازمان مذکور از طریق 

قانون تشکیل سازمان  ۲و1قانون اساسی و مفهوم مواد  174بازرسان آن سازمان مستند به اصل 
قانون پولی  11ی  ائی آن در ارتباط بابند ب مادهاجری  آیین نامه ۲9ی  بازرسی کل کشور و ماده

تاسیس موسسات اعتباری غیر ی  قانون اجازهی  واحدهی  و ماده 51موسسات اعتباری کشور مصوب
ی همین نظارت توسط سازمان مذکور  دولتی در خصوص اختیارنظارت بانک مرکزی در محدوده

 شود. محسوب می
 

 . وزارت اطلاعات۴-۲-1-۴
اری به موجب قانون تاسیس وزارت اطلاعات جمهوری اسلامی ایران مصوب موسسات اعتب

، موظفند هر گونه اطلاعاتی که مورد نیاز وزارت اطلاعات باشد مستقیم و در صورت لزوم 136۲
به صورت محرمانه و بدون فوت وقت در اختیار وزارت اطلاعات قرار دهند. با عنایت به مراتب 

استعلامات به عمل آمده از وزارت خانه مذکور مراتب با هماهنگی گردد در خصوص   پیشنهاد می
کامل با اداره کل حراست اقدام گردد. در بین این مراجع فقط وزارت اطلاعات اجازه دارد به صورت 
نامحدود و گسترده اطلاعات متفاوتی را از مشتریان دریافت کند و بقیه دقیقاً در چارچوب وظایف 

 سازمانی خودشان.
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 .سازمان امور مالیاتی۴-۲-1-۵
مکرر قانون مالیاتهای بمنظور شفافیت فعالیتهای اقتصادی و استقرار نظام  169حسب ماده 

یکپارچه اطلاعاتی مالیاتی، پایگاه اطلاعات هویتی، عملکردی و دارایی مؤدیان مالیاتی شامل 
ملکی اشخاص حقیقی و ای و  مواردی نظیر اطلاعات مالی و پولی و اعتباری، معاملاتی سرمایه

ها و مؤسسات مالی و  ها، بانک شود. وزارتخانه حقوقی در سازمان امور مالیاتی کشور ایجاد می
های ذیل را در اختیار سازمان امور مالیاتی کشور قرار  اعتباری موظفند اطلاعات به شرح بسته

 -۲حقوقی. اطلاعات هویتی و مکانی اشخاص حقیقی و  -1دهند. الف( اطلاعات هویتی: 
مجوزهای فعالیت اقتصادی و همچنین مجوزهای مربوط به انجام معاملات تجاری و عقد 

های کالاها و  معاملات خرید و فروش دارایی -1قراردادها. ب( اطلاعات معاملاتی اشخاص: 
قراردادهای مربوط به انجام  -3تجارت خارجی واردات و صادرات کالاها و خدمات ۲خدمات 

قراردادهای مربوط به انجام عملیات پیمانکاری و هر گونه  -4عالیتهای . تجاری معاملات و ف
های  اطلاعات انواع بیمه نامه -6اطلاعات مربوط به خرید و فروش ارز و سکه و طلا  -5خدمات 

 بارنامه و صورت وضعیت حمل و نقل بار -7های پرداختی.  صادره و خسارت
جمع گردش سالانه )دوره  -1ای اشخاص:  سرمایه پ( اطلاعات مالی، پولی و اعتباری و

جمع گردش و مانده سالانه )دوره مالی( انواع  -۲مالی( نقل و انتقال سهام و سایر اوراق بهادار 
ها و سود آنها  جمع گردش و مانده سالانه )دوره مالی( انواع سپرده3حسابهای موسسات اعتباری 

و بال در قالب کلیه عقود و همچنین کلیه تعهدات تسهیلات موسسات اعتباری اعم از ارزی  -4
اعم از گشایش اعتباری اسنادی و تنزیل اعتبار اسنادی، ضمانت ها و نظیر آن ت(اطلاعات 

 ها، اموال و املاک و همچنین نقل و انتقال آنها. دارایی
صویب سایر اطلاعات و فعالیتهای اقتصادی که با پیشنهاد وزارت امور اقتصادی و دارایی و ت

 هیأت وزیران به موارد مزبور اضافه خواهد شد. 
: بدیهی است اطلاعات درخواستی پس از ایجاد پایگاه مذکور قابل ارائه بوده و در 1توجه 

 -اطلاعات هویتی  -خصوص غیر موارد مذکور در بند )پ( شامل اطلاعات معاملاتی اشخاص 
ر پاسخ ارائه شده )با فرض وجود سوابق( به در موسسات اعتباری نسبی و عمدتاً غیرقطعی بوده و د

باشد و الزاما اطلاعات  این نکته که اطلاعات دقیق تر/ استعلام از مراجع ذی صلاح دیگر می
 مذکور بمنزله تأیید قطعیت آن نمی باشد ضروری است.
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اد قانون مالیاتهای مستقیم و تبصره آن: سازمان امور مالیاتی کشور اسن ۲31: وفق ماده ۲توجه 
تواند از طریق وزیر امور اقتصادی و دارایی نیز مطالبه  و اطلاعات مربوط به درآمد مؤدی را می

 (1399)زنگباری،  نماید
ها، اموال  دارایی ای، :انواع اطلاعات )هویتی، معاملاتی، مالی، پولی، اعتباری،سرمایه1 تکمله

وفق دستور سازمان امور مالیاتی  های اقتصادی اشخاص املاک و سایر اطلا عات مربوط به فعالیت
 (95جدید مالیات مستقیم سال  قانون مکرر 169مستند به ماده 

تکلیف موسسات اعتباری به عدم و موسسات مالی اعتباری به عدم د راختیار قرار  :۲تکمله
جواهرات و سایر اموال مگر با اخذ گواهی واریز مالیات بر ارث و گواهی  سفته، دادن )وجوه نقد،

نحصار وراثت با ضمانت اجرایی مسئولیت تضامنی نسبت به پرداخت مالیات و جرایم عام و ا
قانون مالیات جدید  34ی  ماده 6برابر مالیات خواهند بود( مستند به بند ۲میزان ی  همچنین جرمیه

 ۲11 و۲10متعلقه از طریق اجراییات ادارات مالیاتی مستند به ماده ی  امکان توقیف مالیات وجریمه
اداره ی  قانون مالیات مستقیم و همچنین مکلف بودن موسسات اعتباری به اجرای مفاد برگه یاجرایه

 30الی  ۲7ی  های مشتریان مستند به ماده دارایی نسبت به پرداخت مالیات و جرائم ازمحل حساب
ت اعتباری به قانون مالیات مستقیم میسر خواهد بود فلذا الزام موسسا ۲18آیین نامه اجرایی ماده ی

ی  هاو شرکت ها و موسسات عمومی دولتی مصرف کننده  های سازمان اطلاعات حسابی  ارائه
های درآمد و هزینه... از نظر  بودجه به دیوان مذکور به دلیل رسالت این دیوان به رسیدگی به حساب

قانون مالیات بر  30مطابقت با قوانین و مقررات مالی و سایر قوانین مربوط و همچنین مطابق ماده 
های قرض  های اعتباری، صندوق  ها، موسسات و تعاونی  ارزش افزوده ، کلیه موسسات اعتباری

الحسنه و صندوق تعاون مکلفند صرفا اطلاعات و اسناد لازم مربوط به درآمد مؤدیان را که در امر 
امور مالیاتی  باشد حسب درخواست رییس کل سازمان تشخیص و وصول مالیات مورد استفاده می

کشور به سازمان مزبور اعلام نمایند و نه توقبف و یا برداشت از حساب مشتریان. همچنین به دلیل 
اهمیت اخذ اطلاعات توسط سازمان امور مالیاتی، اشخاص مزبور در صورت عدم ارائه اطلاعات 

 و اسناد، مسئول جبران زیان وارده به دولت خواهند بود.
 

 محاسبات کشور.ديوان ۴-۲-1-۶
ها در آمد و  قانون دیوان محاسبات عمومی کشور، حسابرسی یا رسیدگی کلیه حساب ۲مطابق ماده 

ها از نظر مطابقت با قوانین  های مالی دستگاه ها و نیز صورت ها و پرداخت ها و سایر دریافت هزینه
 و مقررات مالی و سایر قوانین مربوطه و ضوابط لازم الاجرا.
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های دولتی و سایر  ها ... شرکت ها، سازمان ها در این قانون وزارتخانه ظور از دستگاهمن –تبصره 
نمایند و به طور کلی هر واحد اجرایی  واحدها که به نحوی از انحاء از بودجه کل کشور استفاده می

باشد. واحدهایی  قانون اساسی مالکیت عمومی بر آنها مترتب بشود می 45و  44که بر طبق اصول 
باشند.  ه شمول مقررات عمومی در مورد آنها مستلزم ذکر نام است نیز مشمول این تعریف میک

های مالی،  های درآمد و هزینه، صورت ها مکلفند حساب قانون مذکور دستگاه 39مطابق ماده 
نماید به دیوان مزبور تحویل  اسناد و مدارک مربوطه را به نحوی که دیوان محاسبات کشور تعیین می

ایند. حسابرسی و رسیدگی آنها به محاسبات کشور در ادارات دیوان یا محل خود آن دستگاهها نم
دارد دیوان محاسبات کشور برای انجام وظایف  قانون فوق الاشعار مقرر می 4۲گیرد. ماده  انجام می
اتبه تواند در تمامی امور مالی کشور تحقیق و تفحص نماید و در تمامی موارد مستقیما مک خود می

برقرار نماید و تمام مقامات کشور و قوای سه گانه و سازمانها و ادارات تابعه و کلیه اشخاص و 
نمایند مکلف به پاسخگویی  سازمان هایی که به نحوی از انحاء از بودجه کل کشور استفاده می

این  باشند حتی در مواردی که از قانون محاسبات عمومی مستثنی شده باشند. البته مستقیم می
 باشد و نه توقیف و یا برداشت از حساب مشتریان. در حیطه اخذ اطلاعات می موضوع صرفاَ 

با عنایت به مراتب فوق الاشاره، همکاری موسسات اعتباری با دیوان محاسبات کشور، در 
مشمول محسوب   چارچوب مقررات صدرالذکر تا حدی که به منزله ورود به اطلاعات اشخاص غیر

 باشد. پذیر می نگردد امکان
 

 . ساير موسسات اعتباری و موسسات اعتباری۴-۲-1-۷
اختیار موسسات اعتباری به پاسخگویی به استعلامات مربوطبه اعلام وجود حساب، صندوق 
امانات، معرفی اموال و نشانی مشتریان بدهکاران مطالبات غیر جاری سایر موسسات اعتباری 

اداره  1371/1۲/10 مورخ 6535شماره  نب/ی  بخش نامه مشروط به عمل متقابل آن ها مستند به
نظارت بر امور موسسات اعتباریی بانک مرکزی و همچنین مکاتبه موسسات اعتباری ملی خطاب 

باشد که یکی از  ها )که این مکاتبه جنبه الزام آور نخواهد داشت( می به کلیه موسسات اعتباری
 اریی شبکه پولی و موسسات اعتباریی خواهد بود.راهکارهای ضعیف در نظارت بین موسسات اعتب

های ابلاغی که  ( که در این رابطه بانک مرکزی نیز بموجب بخشنامه1394)بهمنی و همکاران، 
باشد نسبت به تعیین نرخ سود تسهیلات و نحوه محاسبه و  مصوبات شورای پول و اعتبار می بعضاَ 
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به شبکه موسسات اعتباریی کشور اتخاذ تصمیم نموده میزان وجه التزام تاخیر تادیه دیون مشتریان 
هیات عمومی دیوان  794توان رای وحدت رویه  که ضمانت اجرای عدم اجرای چنین مواردی را می

 داند. عالی کشور مبنی بر ابطال نرخ سود مازاد سود تعیین شده توسط بانک مرکزی می
 
 . اجرائیات سازمان تامین اجتماعی۴-۲-1-۸

قانون تامین اجتماعی مقرر  50با نظارت و استعلامات سازمان تامین اجتماعی، ماده در رابطه 
های نقدی... درحکم  مطالبات سازمان بابت حق بیمه و خسارات تاخیر و جریمه»دارد  می

مطالبات مستند به اسناد لازم الاجرا بوده و طبق مقررات مربوط به اجرای مفاد اسناد رسمی به 
بنابراین هر گاه از واحد اجرائیات سازمان « باشد. جرای سازمان قابل وصول میوسیله مامورین ا

تامین اجتماعی، مکاتبه و یا توقیف نامه شخص ثالث به انضمام برگ لازم الاجرا در مورد توقیف 
اموال مشتریان به موسسات اعتباری ابلاغ گردد، موسسات اعتباری مکلف به اجرای مفاد دستور 

در غیر اینصورت موسسات اعتباری مسئول تأدیه مطالبات تامین اجتماعی خواهد صادره بوده و 
بود. اما استعلام و یا دستور کاهش میزان مطالبات و یا نرخ سود توسط سازمان مذکور، برای 

بوجود نخواهد آورد که در رویه عملی    موسسات اعتباری تکلیفی به اجرای دستورات مالی سازمان
 باشد. باریی،ارائه پاسخ به آنها مبنی بر عدم اجابت خواسته ایشان، جاری میشبکه موسسات اعت

 
 . مرکز اطلاعات مالی شورای عالی مبارزه با پولشويی۴-۲-1-۹

الزام موسسات اعتباری به ارائه اطلاعات و گزارشات مشتریان موسسات اعتباری به شورای عالی 
قانون  7طریق اداره مبارزه با پولشوئی مستند به ماده مزبور، به عنوان یکی از عملکردهای نظارتی از 

توان نسبت به   میسر خواهد بود که با تاسی از این مهم، نمی آنی  مبارزه با پولشوئی و آیین نامه
 محاسبات و یا تعیین نرخ سود تسهیلات و اعتبارات اعطایی موسسات اعتباری به مشتریان ورود کرد.

 
 اقتصادی و دارايی. وزارت امور ۴-۲-1-1۰

ها و  های مشتریان دولتی با معرفی اداره کل خزانه معین در مراکز استان در صورتی که حساب
های مفتوحه مذکور  ها افتتاح شده باشد. ادارات خزانه جهت کنترل صرف حساب شهرستان

 توانند اطلاعات موسسات اعتباری آنها را اخذ نمایند . می
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 . سازمان حسابرسی11ـ1ـ۲ـ۴

انجام وظایف : »6۲ماده واحده قانون تشکیل سازمان حسابرسی مصوب سال  ۲با عنایت به تبصره 
های دولتی و موسسات اعتباری و سایر  بازرسی قانونی و امور حسابرسی سالانه مؤسسات و شرکت

های وابسته به  های عمومی و سازمان های وابسته به دستگاه های عمومی و سازمان دستگاه
های مذکور ... که طبق اساسنامه و مقررات داخلی مربوط به خود ملزم به حسابرسی  دستگاه

 7و همچنین مطابق بند الف از ماده « باشند وظیفه مزبور در انحصار سازمان حسابرسی است. می
انجام وظایف بازرسی قانونی و امور حسابرسی : »66اساسنامه سازمان حسابرسی مصوب سال 

های عمومی ... در  های دولتی و موسسات اعتباری و سایر دستگاه ات و شرکتسالانه مؤسس
هرگاه »های مستقیم  قانون مالیات ۲10و به موجب ماده « انحصار سازمان حسابرسی است.

روز از تاریخ ابلاغ برگ قطعی پرداخت ننماید، اداره  10مؤدی، مالیات قطعی شده خود را ظرف 
ظرف یک ماه از تاریخ ابلاغ، تمامی  کند، اجرایی به او ابلاغ میامور مالیاتی به موجب برگ 

 ۲11و وفق ماده « های خود را بپردازد یا ترتیب پرداخت آن را به اداره امور مالیاتی بدهد. بدهی
هرگاه مؤدی پس از ابلاغ برگ اجرایی در موعد مقرر مالیات مورد مطالبه را کلا »قانون فوق 

پرداخت آن را به اداره امور مالیاتی ندهد، به اندازه بدهی مؤدی اعم از پرداخت نکند، یا ترتیب 
بدهی از اموال منقول یا غیر منقول و مطالبات مؤدی توقیف  ٪10اصل و جرائم متعلق به اضافه 

( صدور دستور توقیف و دستور اجرای آن به عهده اجرائیات 1389خواهدشد. )بهمنی و همکاران، 
فلذا هرگاه اجرائیات اداره امور مالیاتی دستور بازداشت وجوه مشتریان « باشد. میاداره امور مالیاتی 

را صادر و به موسسات اعتباری ابلاغ نماید، موسسات اعتباری مکلف است وفق مفاد دستور 
صادره اقدام نماید و در صورتی که حساب مشتری فاقد موجودی باشد و یا اینکه شخص معرفی 

اری فاقد حساب باشد مراتب را به قید فوریت به اجرائیات ذیربط کتبا اعلام شده نزد موسسات اعتب
 .نماید

 
 . استانداران و فرمانداران۴-۲-1-1۲

شورای عالی اداری استانداران در قلمرو  77/7/8مصوبه هشتادمین جلسه مورخ  1حسب ماده 
عمومی کشور در  های مأموریت خویش به عنوان نماینده عالی دولت، مسئولیت اجرای سیاست

هایی که به نحوی از بودجه  های دولتی و سایر دستگاه ها، موسسات و شرکت ارتباط با وزارتخانه
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 7فلذا طبق مفاد بخشنامه نب/« نمایند ... عهده دار خواهند بود. عمومی دولت استفاده می
ی ج.ا.ا ، ها و موسسات اعتباری بانک مرکز اداره نظارت بر موسسات اعتباری 75/01/06مورخ

ها و ... در حد کلیات مربوط و تا آنجا که منافاتی با حفظ  ارائه آمار و اطلاعات مورد نیاز استانداری
اسرار مشتریان موسسات اعتباری نداشته باشد از نظر بانک مرکزی ج . ا. ا مانعی ندارد ضمنا مفاد 

ز آمار قابل ارائه به دفاتر ها نی اداره سازمان و روش 75/03/۲1مورخ  1917/17نامه شماره د/ 
 ها را مشخص نموده است. ها و فرمانداری استانداری

 
 ۷۹.  کمیسیون تحقیق و تفحص مجلس شورای اسلامی )موضوع اصل ۴-۲-1-1۳

 قانون اساسی(

قانون اساسی جمهوری اسلامی ایران، مجلس شورای اسلامی حق تحقیق و  76مطابق اصل 
قانون آیین نامه داخلی مجلس شورای اسلامی:  198د. طبق ماده تفحص در تمام امور کشور را دار

ای تحقیق و تفحص در هر یک از امور کشور را لازم بداند تقاضای خود را به صورت  هرگاه نماینده
ساعت آن را به کمیسیون  48کتبی به هیات رئیسه مجلس تسلیم نموده و هیات رئیسه ظرف 

قانون آیین نامه مذکور  ۲01ماید ... مطابق ماده ن تخصصی ذیربط جهت رسیدگی ارجاع می
های اجرایی ... موظف به فراهم نمودن  مسئولان دستگاه مورد تحقیق و تفحص و کلیه دستگاه»

امکانات و تسهیلات مورد نیاز هیات و در اختیار گذاردن اطلاعات و مدارک درخواستی هیات 
 باشند...( می
 

 اساسی جمهوری اسلامی ايرانقانون  ۹۰. کمیسون اصل ۴-۲-1-1۴

های دولتی جهت  با دستگاه 90مطابق ماده واحده اجازه مکاتبه و تحقیق مستقیم به کمیسیون اصل 
تواند با قوای سه گانه ج.ا.ا و  می 90کمیسیون اصل  11/1/1359رسیدگی به شکایات مردم مصوب 

. و موسساتی که به نحوی از انحاء به تمام وزارتخانه ها و ادارات و سازمانهای وابسته به آنها و ..
باشند مستقیما مکاتبه یا به آنها مراجعه نماید. مسئولین و  یکی از قوای فوق الذکر مربوط می

مامورین مذکور مکلفند پاسخ کافی و مستند خود را حداکثر ظرف مدت یک ماه از تاریخ وصول 
ن جرم و متخلف به مجازات حبس و ... کتبا به کمیسیون اصل نود اعلام دارند تخلف از این قانو

 .گردد انفصال محکوم می
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 .کارشناسان رسمی دادگستری۴-۲-1-1۵
، در هریک از 1381قانون کانون کارشناسان رسمی دادگستری مصوب سال  36به موجب ماده 

های کارشناسی که اظهار نظر کارشناس رسمی نسبت به موضوع ارجاع شده مراجع قضایی  رشته
زمند کسب اطلاعاتی باشد که در اختیار موسسات اعتباری است، کارشناس مذکور لزوما نیا

موظف است به موسسات اعتباری مراجعه نموده و موسسات اعتباری مکلف است با احراز هویت 
و ملاحظه مدارک مربوط به ارجاع پرونده به نامبرده، صرفا اطلاعات مربوط به موضوع کارشناسی 

دهد و از هرگونه توقیف و برداشت از حساب مشتریان بر اساس مکاتبه  را در اختیار وی قرار
 باشد. خلاف قانون موضوعه می کارشناسان،

 
 . سازمان تعزيرات حکومتی۴-۲-1-1۶

مجمع تشخیص  ۲3/1۲/1367قانون اصلاح قانون تعزیرات حکومتی مصوب  4بموجب تبصره
های به دولت و ملی شده و  اجرایی و شرکتهای  نظام، دادگستری و نیروی انتظامی و کلیه دستگاه

های تابعه و سازمان ثبت  ها و سازمان نهادهای انقلابی و مؤسسات عمومی و غیردولتی و شرکت
ها موظف هستند نسبت به اجرای احکام تعزیراتی اطلاع و این قانون  اسناد و املاک کشور و زندان

  ۲9/3/1379جرایی قانون نحوه اعمال تعزیرات آیین نامه ا 11اقدام نمایند. ضمن آنکه حسب ماده 
در مواردی که خواسته ادارات تعزیرات حکومتی، راجع به قاچاق کالا و ارز به ارائه حکومتی صرفا 
در خصوص رسیدگی به شکایت مربوط به قاچاق کالا و ارز باشد، موسسات اعتباری مکلف به 

 35واست سازمان خواهد بود. مطابق ماده ارائه اطلاعات موسسات اعتباریی مشتریان مورد درخ
های دولتی ... و موسسات اعتباریها موظف به  کلیه سازمان» آیین نامه سازمان تعزیرات حکومتی: 

همکاری بوده و همانند آراء قطعی محاکم عمومی و انقلاب موجبات اجرای آراء شعب تعزیرات 
 حکومتی را فراهم خواهند آورد.

های  نامه اجرایی قانون نحوه اعمال تعزیرات حکومتی با رعایت بند آئین 10و  36به استناد مواد 
 ذیل: 
درخواست انسداد و رفع انسداد از یک حساب در کل کشور با دستور معاون قضایی کل  -1

 کشور 
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درخواست انسداد و رفع انسداد در یک حوزه قضایی یا شماره خاص بدون نیاز به دستور  -۲
 معاون قضایی مزبور

های مطروحه نزد سازمان مذکور، اجرائیات سازمان تعزیرات حکومتی هر  در رابطه با پرونده
گاه اجرائیات سازمان تعزیرات حکومتی دستور توقیف موجودی مشتریان موسسات اعتباری را 
صادر و به موسسات اعتباری ابلاغ نماید، در صورتی که در حساب مشتریان فوق وجه موجود 

عتباری مکلف است تا میزان مبلغی که در بازداشت نامه قید گردیده است، باشد، موسسات ا
موجودی مشتریان را توقیف و طی یک فقره چک به سازمان مذکور مسترد نمای اما در مورد 
اشخاصی که دارای پرونده نزد سازمان تعزیرات حکومتی نیستند، حق توقیف و برداشت از حساب 

 باشد. هم نمیاشخاص برای سازمان اشعاری فرا
 

 ها و ساير مراجع انتظامی .کلانتری۴-۲-1-1۷
مراجع  ها و آئین دادرسی مدنی ، نظارت و پاسخگوئی و اقدام به دستورات کلانتری ۲1۲وفق ماده 

بایست منضم به  باشد یعنی می انتظامی، منوط به ارائه دستور یکی از مراجع قضایی مندرج می
در غیر اینصورت چنین نظارت و دستوری، مورد پذیرش شبکه دستور کتبی مراجع قضایی باشد و 

 موسسات اعتباریی موسسات اعتباری نخواهد بود.
 
 . نظارت مراجع قضايی۴-۳

های صورت گرفته، در این بخش به اهم مراجع قضایی ناضر بر خدمات  با توجه به تقسیم بندی
 باشد: شرح ذیل میمالی مومسسات اعتباری که در قوانین مختلف تعیین شده، به 

 
 های عمومی در امور حقوقی .دادگاه۴-۳-1

قانون آیین دادرسی مدنی، تکلیف موسسات اعتباری به ارائه سند یا  ۲1۲بموجب مفهوم ماده 
اطلاعات موثر در دعوا به درخواست هر یک از طرفین دعوا به دادگاه استعلام کننده پیش بینی شده 

قانون مزبور، تکلیف موسسات اعتباری به اجرای  95الی  87د است و همنین با عنایت به به موا
مفاد احکام مدنی در ارتباط با موجودی حساب ها و اموال محکوم علیه به جهت اعمال استعلام و 

 ها میسر خواهد بود. های وصول مطالبات موسسات اعتباری نظارت نسبت به فعالیت
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 . واحدهای اجرای ثبت اسناد رسمی۴-۳-۲
آیین نامه اجرائی شناسایی و توقیف اموال مدیون در اجرای مفاد اسناد رسمی  5ماده بموجب 

ادارات اجرای ثبت به تقاضای بستانکار مکلفند به منظور شناسایی و توقیف اموال و حقوق ما لازم 
الاجرا از کلیه مراجعی که به هر نحوی اطلاعاتی در مورد اموال اشخاص دارند استعلام لازم را 

 ند.آور
آئین نامه اجرایی مفاد اسناد رسمی  84الی  74ادارات اجرای ثبت اسناد رسمی مستند به مواد 

لازم الاجراء، امکان توقیف و مسدود نمودن )صرف مسدودی و نه اخذ اطلاعات(براساس اجرائیه 
متضمن مشخصات حساب و مشخصات صاحب حساب معنونه توسط طلبکار با ضمانت اجرایی 

توسط موسسات اعتباری مستنکف را خواهند داشت و تکلیف موسسات اعتباری  جبران خسارت
به اعلام کسر مبلغ درخواست توقیفی همراه با اعلام مبلغ مسدود شده و مصون بودن الباقی مبالغ 
واریزی به حساب پس از توقیف به عمل آمده نیز از راهکارهای نظارتی برون سازمانی تلقی 

 خواهند شد.
 

های عمومی و انقلاب در امور کیفری ) دادگاه کیفری يک، کیفری دو،  دگاه. دا۴-۳-۳
 دادگاه اطفال و نوجوانان(

، تکلیف موسسات اعتباری به تسلیم ادله و اطلاعات 1قانون آیین دادرسی کیفری 153بموجب ماده 
سری که با راجع له جرم و همچنین در دسترس قرار دادن اسناد و دفاتر مگر اسناد سری یا به کلی 

باشد فلذا تکلیف موسسات اعتباری به اجرای مفاد  دستور رئیس قوه قضائیه تسلیم ان ممکن می
های عمومی و انقلاب در امور کیفری )دادگاه کیفری یک و دو و دادگاه اطفال  احکام کیفری دادگاه

قانونی مستند به و نوجوانان( با ضمانت اجرایی تعقیب انتظامی و اداری و قضایی با مجازات مقرر 
قانون مذکور، توسط مقنن پیش بینی شده است و هرگونه استنکاف از این  496و  495مواد 

دستورات و یا استعلامات، موجبات مجازات کیفری بر اساس بخش تعزیرات قانون مجازات 
 اسلامی خواهد بود.

                                                                                                                   
... مکلفند اسباب ادله و اطلاعات راجع به جرم و آن  بانکهامقامات و مأموران وزارتخانه ها ...  دارد: بیان می کیفریقانون آیین دادرسی  1۵3وفق ماده  1

ند. مگر در قسمت از اوراق و اسناد و دفاتری را که مراجعه به آنها برای تحقیق امر کیفری لازم است به درخواست مرجع قضایی در دسترس آنان قرار ده

 سری و به کلی سری که این درخواست باید با موافقت رییس قوه قضاییه باشد.مورد اسید 
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 . ديوان عدالت اداری۴-۳-۴
( : 9۲/3/۲5در دیوان عدالت اداری )مصوب  قانون تشکیلات و آیین دادرسی 41مطابق ماده 

تواند هر گونه تحقیق یا اقدامی را که لازم بداند انجام دهد یا آن را از  شعبه رسیدگی کننده می»
ضابطان قوه قضاییه و مراجع اداری بخواهد و یا به سایر مراجع قضایی نیابت دهد، ضابطان و 

کند تحقیقات و اقدامات خواسته شده  تعیین می مراجع مذکور مکلفند ظرف مهلتی که شعبه دیوان
 را انجام دهند. 

 
 های نظامی . دادسرا و دادگاه۴-۳-۵

قانون آئین دادرسی همان  581رئیس،دادستان و سایر مقامات قضایی نیروهای مسلح برابر با ماده 
را  اختیارات و وظایف مقامات روسای کل دادگستری، دادستان عمومی و سایر مقامات قضایی

 باشد. برخوردار می
 
 . دادگاه ويژه روحانیت۴-۳-۶

آئین نامه دادرسی دادگاه ها و دادسراهای ویژه  48مرجع قضایی بودن دادسرا و دادگاه مستند به ماده 
روحانیت و با امکان اجابت دستور مرجع مذکور نیز از جمله مراجع قضایی جهت امکان اعمال 

 خدمات مالی شبکه موسسات اعتباریی محسوب خواهد شد.نظارت و اخذ استعلامات نسبت به 
 
 . شوراهای حل اختلاف۴-۳-۷

(در موارد ذیل، قاضی شورا با 16/9/1394قانون شوراهای حل اختلاف مصوب ) 9مطابق ماده 
مشورت اعضای شورا رسیدگی و مبادرت به صدور رای نماید: الف( دعاوی مالی راجع به اموال 

ریال( به جز مواردی که در تاریخ لازم  000/000/۲0میلیون ریال )منقول تا نصاب دویست 
صلاحیت شوراهای حل اختلاف روستا  باشند. الاجرا شدن این قانون در دادگستری مطرح می

باشد.با عنایت به مراتب اخذ هرگونه اطلاعات منوط به  مستقر در روستا صرفا صلح و سازش می
 باشد. ورا میسر میدرخواست کتبی ممضی به امضاء قاضی ش

همچنین بر اساس صلاحیت استعلام حساب از موسسات اعتباری از طریق قاضی دارای پایه 
قانون شورای حل اختلاف و امکان توقیف و برداشت بر اساس رای  11و  9قضایی مستند به مواد 
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ذاری و های مقررات گ صرفا از طریق اجرای احکام دادگستری نیز به عنوان یکی دیگر از مولفه
تدوین بخشنامه توسط سازمان ها و همچنین نظارت نسبت به خدمات مالی موسسات اعتباری 

 محسوب خواهد شد. 
 

هايی از وضع مقررات مالی متهافت توسط مراجع مختلف اعم از مقررات گذار   . نمونه۴-۴
 مالی و يا ناظر و بعضاَ يک مرجع

، قراردادی دوطرفه بین خریدار و اختیار معامله .اوراق اختیار معامله که به صورت کلی،4-4-1
خریدار قرارداد اختیار معامله، در ازای پرداخت مبلغ مشخص شده ای، حق خرید  فروشنده است.

ا در زمانی مشخص با قیمتی که هنگام بستن قرارداد تعیین یا فروش دارایی ذکر شده در قرارداد ر
خریدار قرارداد اختیار معامله این حق را دارد که یا قرارداد خود را اعمال کند یا  .شده است، دارد

( 1395کلًا منصرف شود؛ ولی فروشنده موظف است به قرارداد پایبند باشد. )فرخی و همکاران، 
ی سازمان بورس و اوراق بهادار، موضوع دوم مطروحه در آن شورا، حسب اظهارات دبیر کمیته فقه

بود. « فراهم آوردن امکان تأمین مالی از محل فروش سهام و ترکیب آن با دو قرارداد اختیار معامله»
این موضوع هم در سنوات گذشته در کمیته فقهی مطرح شده و به تصویب رسیده بود، اما به دلیل 

ی و اجرایی جدیدی درباره آن مطرح شد. لذا مجدداً در دستور کار کمیته اینکه ملاحظات عملیات
ای که در  فقهی قرار گرفت و این کمیته درباره ابعاد جدید مطرح شده اعلام نظر کرد. مطابق مصوبه

سنوات گذشته درباره اصل این ساختار اعلام شده بود، استفاده از قرارداد اختیار معامله خرید و 
یار معامله فروش، ضمن معامله قرارداد فروش سهام جایز است ولی باید بین زمان یا قرارداد اخت

با توجه به اینکه در فرایند  .قیمت اِعمال دو قرارداد اختیار معامله تفاوت معناداری وجود داشته باشد
تأکید کرد که  97عملیاتی کردن این مصوبه مسائل جدیدی مطرح شده بود، کمیته فقهی در سال 

عیار واحد و یکسانی برای انواع سهام در بازار وجود ندارد و به تشخیص کارشناسان، حد مقدار م
اختلاف زمانی یا اختلاف قیمتی بین این دو نوع قرارداد اختیار معامله از هر سهمی نسبت به سهام 
دیگر متفاوت است و تشخیص اینکه این مقدار برای هر سهمی باید چقدر باشد، به تعیین 

باره کمیته فقهی تأکید کرد که این معیار واحد  رشناسان و خبرگان بازار مالی موکول شد لذا در اینکا
وجود ندارد و کارشناسان باید با توجه به روند قیمت هر سهم درباره فاکتور زمان و فاکتور قیمت در 

رای فقهی شود این موضوع به صورت موازی هم در شو فلذا مشخص می .سررسید اعلام نظر کنند

https://alirezamehrabi.com/bours/stock-investing/what-is-a-transaction-option
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سازمان بورس و هم در بانک مرکزی مورد تصویب قرار گرفت که به نوعی تصمیم گیرنده این ابزار 
مالی صراحتاَ مشخص نگردید و بهتر بود با حذف تورم نهادهای بررسی کننده و مقررات گذار، در 

اران، قالب یک کمیته نسبت به تصویب و اجرای این ابزار تصمیم گیری میشد.)جمشیدی و همک
1396) 
یکی از مهم ترین مشکلات شبکه موسسات اعتباریی اینست که سیستم موسسات  .4-4-۲

نماید و گویا این دو،  اعتباری در بسیاری موارد بدون توجه به نظرات شورای فقهی عمل می
ای عمل شود که رویه جاری  خطوطی موازی اند که ممکن است به زودی به هم نرسند. باید به گونه

ح شود، یعنی پیشنهاد این اصلاحات در شورای فقهی انجام گیرد و بلافاصله در جریان عمل اصلا
قرار گیرد. البته برخی از مشکلات سیستم موسسات اعتباریی به شورای فقهای ارتباطی ندارد و 
ناشی از عدم نظارت سیستم موسسات اعتباریی است. یعنی ممکن است از نشر قانون گذاری 

داشته باشد ولی در مقام عملکرد. بر خلاق قانون شما شود. مثلا الان برای نرخ سود مشکلی وجود 
درصد  1۲ای حداکثر  عقود مشارکتی حداقل و حداکثری تعیین کرده اند یا نرخ سود عقود مبادله

کنند و مشتریانی را که قدرت  اعلام شد. اما برخی از موسسات اعتباری در این زمینه خلاف می
کنند. این مشکل، از عملکرد است نه از قوانین و مقررات. لذا  ندارند نیز جریمه می بازپرداخت

بانک مرکزی باید بخش نظارتی خود را تقویت کند و به طور مرتب به موسسات اعتباری و 
مؤسسات مالی اعتباری نظارت کرده و از افزایش بی رویه نرخ سود تسهیلات جلوگیری کند. رشد 

سسات اعتباری و مؤسسان علمی سبب شده نظارت ها ضعیف تر صورت قارچ گونه شعب مو
پذیرد  فلذا  نظارت بانک مرکزی باید با دقت و قوت بیشتری معمول گردد بدین صورت که به عنوان 

ه حداکثر نرخ سود در عقود مشارکتی ، موضوع رای وحدت رویه   مشتری به سراغ موسسات اعتباری
شور با مصوبات شورای پول و اعتبار مغایرت دارد یعنی مطابق رأی هیات عمومی دیوانعالی ک 794

هیات عمومی دیوانعالی کشور، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران   794وحدت رویۀ شماره 
کننده نظام پولی و اعتباری کشور و ناظر بر حسن اجرای آن است و مصوبات موسسات  تنظیم

ها و مؤسسات اعتباری اعم  سهم سود موسسات اعتباریاعتباری مذکور راجع به حداقل و حداکثر 
قانون آیین دادرسی  6از دولتی و غیردولتی جنبه آمره دارد. بنا به مراتب و با عنایت به ماده 

، شرط مندرج در قرارداد اعطای 1379مصوب  های عمومی و انقلاب در امور مدنی دادگاه
است و این در تسهیلات موسسات اعتباریی نسبت به سود مازاد بر مصوبات مذکور باطل 

https://www.ekhtebar.com/%e2%80%8c%d9%82%d8%a7%d9%86%d9%88%d9%86-%d8%a2%d8%a6%d9%8a%d9%86-%d8%af%d8%a7%d8%af%d8%b1%d8%b3%d9%8a-%d8%af%d8%a7%d8%af%da%af%d8%a7%d9%87%d9%87%d8%a7%d9%8a-%d8%b9%d9%85%d9%88%d9%85%d9%8a-%d9%88/
https://www.ekhtebar.com/%e2%80%8c%d9%82%d8%a7%d9%86%d9%88%d9%86-%d8%a2%d8%a6%d9%8a%d9%86-%d8%af%d8%a7%d8%af%d8%b1%d8%b3%d9%8a-%d8%af%d8%a7%d8%af%da%af%d8%a7%d9%87%d9%87%d8%a7%d9%8a-%d8%b9%d9%85%d9%88%d9%85%d9%8a-%d9%88/
https://www.ekhtebar.com/%e2%80%8c%d9%82%d8%a7%d9%86%d9%88%d9%86-%d8%a2%d8%a6%d9%8a%d9%86-%d8%af%d8%a7%d8%af%d8%b1%d8%b3%d9%8a-%d8%af%d8%a7%d8%af%da%af%d8%a7%d9%87%d9%87%d8%a7%d9%8a-%d8%b9%d9%85%d9%88%d9%85%d9%8a-%d9%88/
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حالیست که شورای پول و اعتبار بانک مرکزی به موجب مصوبات خود، نرخ سود عقود مشارکتی را 
در انتهای قرارداد و پس از تحقق موضوع مشارکت و تحقق سود، مورد شناسایی قرار داده که حتی 

دیوانعالی کشور منتج ای قرار گرفته باشد که این مهم توسط  تواند فراتر از نرخ سود عقود مبادله می
 (1400)آدابی،  ای تعیین شده است.  به سقف سود معادل عقود مبادله

های اجرای ثبت که مبتنی بر نظریه شورای فقهی هست  روز در واحد 365وجه التزام  .4-4-3
شیوه  8-1و با مصوبه شورای پول و اعتبار مغایرت دارد بدین بیان که به استناد قسمت ب ذیل بند 

پذیرش درخواست اجرای مفاد اسناد لازم الاجراء از طریق دفاتر اسناد رسمی پذیرش  نامه
درخواست اجرای مفاد اسناد لازم الاجراء از طریق دفاتر اسناد رسمی مرتبط با آیین نامه اجرای  
موسسات اعتباری مجاز به دریافت خسارت تاخیر تادیه علاوه براصل مطالبات و سود بوده و 

اشند در تقاضانامه صدور اجراییه میزان خسارت تاخیر را تا روز درخواست قید نموده و ب مکلف  می
باشند در تقاضانامه درج نمایند که خواستار دریافت خسارت تاخیر تادیه مذکور از  نیز موظف می

تاریخ درخواست به بعد به شرح قرارداد موسسات اعتباریی و  طبق مقررات  بوده چه اینکه تبصره 
نیز اجرای این تکلیف را بعهده اداره  1ه چهار آیین نامه اجرای مفاد اسناد رسمی لازم الاجراء ماد

ثبت مربوطه محول نموده است و این درحالیست که تقاضانامه تدارک دیده شده توسط سازمان 
ثبت اسناد و املاک کشور، به نحوی تنظیم شده است که موسسات اعتباری و موسسات مالی و 

ی ناگزیر به تعیین خسارت تاخیر روزانه و درج آن از تاریخ تقاضانامه تا تاریخ وصول اعتبار
 (1401باشند.)قربانیان،  مطالبات می

بنابراین درج خسارت تاخیر تادیه روزانه تا تاریخ وصول توسط موسسات اعتباری و موسسات 
شورای  ۲0/0۲/1371به تصمیم متخذه مورخ   مالی و اعتباری در تقاضانامه صدور اجراییه مستنداَ 

(  از سوی دیگر نحوه محاسبه 1401باشد. )بیرانوند،  عالی ثبت، فاقد مبنای قانونی و ممنوع  می
باشد که؛ حاصل ضرب مانده معوق در  خسارت تاخیر تادیه در موسسات اعتباری  بدینگونه می

گردد و آنگاه  تعداد روزهای تاخیر شده ، ضربدر وجه التزام قراردادی، در صورت کسر قید می
شود. ناگفته نماند در  می 100در عدد  365حاصل ضرب مذکور تقسیم بر حاصل ضرب عدد 

گرفتن میزان مطالبات موسسات اعتباری در ارتباط با عقود مشارکتی فی مابین خصوص ملاک قرار 
                                                                                                                   

و مراجعی بانکها محاسبه سود و خسارت تأخیر تأدیه فیمابین متعهد و متعهدله )در مورد  : ماده چهار آیین نامه اجرای مفاد اسناد رسمی لازم الاجراء تبصره 1

 .و بعد از آن با اداره ثبت مربوطه است شود یخ صدور اجرائیه انجام میتارکه قانوناً حق دریافت آنها را دارند( تا 
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اختلاف رویه روشنی وجود داشت به طوری که  واحدهای اجرای ثبت و نظام موسسات اعتباریی،
واحدهای اجرای ثبت در عقود مشارکتی مانده مذکور مربوط به اصل تسهیلات را )سهم الشرکه 

ت مدنی و در مضاربه کل راس المال( مبنای خسارت گیری قرار داده و موسسات اعتباری در مشارک
این بدان علت بوده که امکان دریافت خسارت تاخیر تادیه برابر با مصوبه شورای محترم پول و 
اعتبار نسبت به اصل تسهیلات موسسات اعتباری و موسسات موسسات اعتباریی مجاز فراهم بوده 

اسناد و املاک کشور نسبت به اجابت مطالبه خسارت تاخیر تادیه و بر همین اساس ادارات ثبت 
نمودند و به عبارت دیگر  قراردادی از سوی موسسات اعتباری زائد بر اصل تسهیلات استنکاف می

سود مورد انتظار مربوط به عقود مشارکتی را جزو اصل تسهیلات قلمداد نمی نمودند. این در 
مورخ  1386باری مبتنی بر بخشنامه بانک مرکزی  مب / حالیست که رویه عملی موسسات اعت

حاکی از لزوم مبنا قراردادن اصل تسهیلات مندرج در قرارداد به علاوه فواید مترتبه  15/01/1386
مراتب در یازدهمین و   ( که نهایتاَ 1401)یعنی همان سود مورد انتظار عقود مشارکتی( بوده )بیرانوند،

شورای فقهی بانک مرکزی مطرح و به  1۲/4/1398و  ۲9/3/1398دوازدهمین جلسات مورخ 
مقرره ابلاغی بانک مرکزی به شبکه موسسات اعتباریی کشور » شرح آتی اتخاذ تصمیم شد؛ 
در خصوص نحوه و مبنای محاسبه وجه  15/1/1386مورخ  1386موضوع بخشنامه شماره مب /

ر اصل و فواید مترتبه( و تسهیلات غیر التزام تاخیر تادیه دین در تسهیلات مشارکتی )مشتمل ب
مشارکتی )مشتمل بر اقساط سررسید شده و پرداخت نشده و اقساط آتی سررسید نشده که به دین 

بنابراین با فرض پذیرش « باشد   حال تبدیل شده است( مورد تایید شورای فقهی بانک مرکزی می
ابین واحد اجرای ثبت و موسسات های اجرای ثبت، اختلاف فی م نظریه اخیرالذکر توسط واحد

 (1400گیرد.)صحرانورد،   می اعتباری به شرح فوق الذکر مورد تعیین تکلیف قرار 
از سوی دیگر در خصوص نحوه ملاک قرار گرفتن مدت معوق، نگارنده بر این باور است 

قاعده  روز( 366چنانچه مدت معوق زائد بر یکسال باشد و با فرض کبیسه بودن سال اخیر الذکر)
نماید،  ( اقتضا می1388انصاف )قاعده فقهی الانصاف سید الاعمال از حضرت علی )ع( )کلینی، 

بدلیل اعمال تعداد روزهای ماه اسفند مربوط به سال کبیسه به میزان سی روز، در صورت کسر عدد 
 روز در 365)حاصل ضرب   36500ای که  بجای درج  یابد به گونه مخرج کسر نیز اصلاح می

روز در عدد  366)حاصل ضرب   36600عدد صد مربوط به درصد گیری( در مخرج کسر  عدد
صد مربوط به درصد گیری( در مخرج کسر در رابطه با سال کبیسه لحاظ گردد؛ در اینصورت است 
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گیرد. ناگفته  باشد( مورد رعایت قرار می که حقوق طرفین پرونده اجرایی )مراد متعهد و متعهدله می
دفتر نظارت بر اجرای اسناد رسمی  04/09/1399مورخ  153۲58/99بخشنامه شماره نماند 

(  بنابراین با رعایت مطالب اخیر 1401نماید. )بیرانوند،  سازمان ثبت، نظر اخیر نگارنده را تایید می
نماید خسارت تاخیر تادیه تا تاریخ درخواست صدور اجراییه توسط موسسات  الذکر اصلح می

موسسات یاد شده، در تقاضانامه فوق الذکر لحاظ گردیده و به همین ترتیب نیز میزان اعتباری و 
الباقی خسارت تاخیر تادیه ) از تاریخ مندرج در تقاضانامه صدور اجراییه تا یوم الوصول( از طریق 

 های اجرای ثبت مورد لحوق قرار گیرد.  واحد
ها برای وصول  ها پشتوانه موسسات اعتباریاز آنجائیکه اموال به وثیقه گرفته شده، تن .4-4-4

مطالباتشان از متقاضیان است، لازم است اموال به وثیقه گرفته شده درقراردادهای عادی تسهیلاتی  
های و ثیقه منقول و همچنین اموال موضوع تسهیلات در طول مدت  با فرض امکان  تنظیم قرارداد

لبات ناشی از اعطای تسهیلات به هزینه متقاضی به قرارداد همه ساله، حداقل به میزان مانده مطا
نفع موسسات اعتباری در قبال حوادث غیر مترقبه از قبیل، آتش سوزی، سیل، زلزله و غیره بیمه 

های اجرائی آن انجام بیمه  شود. گرچه در قانون عملیات موسسات اعتباریی بدون ربا و آیین نامه
ل اجرایی تسهیلات موسسات اعتباریی اقدام به بیمه در پیش بینی نشده است، لیکن در دستورالعم

( از سوی دیگر علی الاصول، موسسات 1367باشد )بیهقی،  بعضی از تسهیلات الزامی می
های ناشی از تلف شدن اموال موضوع تسهیلات و وثائق، طرف  اعتباری به منظور جلوگیری از ضرر

نمایند لیکن  ی قانونی به نفع موسسات اعتباری میدیگر قرارداد را مکلف به اخذ بیمه از بیمه گرها
با اشتراط شرط ضمن عقد به عهده تسهیلات گیرندگان قرار   پرداخت حق بیمه را در ضمن قرارداد،

باشد چرا که موسسات اعتباری  دهد که این امر به نظر مغایر با قاعده من له الغنم فعلیه الغرم می می
نماید لیکن غرامت آن  ل و وثائق موضوع تسهیلات دریافت میغنیمت خود را در صورت تلف اموا

دهد و دریافت کننده تسهیلات بدلیل الحاقی بودن این نوع  را به دوش تسهیلات گیرنده قرار می
طرف  باشد که مابه ازای آن متعلق به موسسات اعتباری ) ای می قراردادها، ناگزیر به پذیرش هزینه

فته نماند بیمه نامه ها یکساله بوده و بدیهی است در صورت مشکوک باشد. ناگ دیگر قرارداد( می
الوصول گردیدن تسهیلات، دریافت کنندگان تسهیلات نسبت به تجدید بیمه اقدام نمی نمایند و 
موسسات اعتباریها  و موسسات مالی اعتباری مجاز، ناگزیرند  از سرفصل بدهکاران موقت، هزینه 

توانند  حق بیمه مذکوررا از مدیونین به استناد  ساس شرط ضمن قرارداد میرا تامین نموده و بر ا  آن
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شیوه نامه پذیرش درخواست اجرای مفاد اسناد لازم الاجراء از طریق دفاتر  8-1قسمت ج ذیل بند 
اسناد رسمی پذیرش درخواست اجرای مفاد اسناد لازم الاجراء از طریق دفاتر اسناد رسمی پذیرش 

فاد اسناد لازم الاجراء از طریق دفاتر اسناد رسمی یاد شده با درج مبلغ حق درخواست اجرای م
های تقاضانامه صدور اجراییه  بیمه مذکور در تقاضانامه صدور اجراییه به عنوان یکی از مدلول

 (1400مطالبه نمایند. )صحرانورد، 
ا نرخ تسهیلات با گردد ام نرخ سود سپرده ها در شبکه بانکی با نرخ ساده محاسبه می .4-4-5

نرخ مرکب که شورای پول و اعتبار دو رویه متفاوت را ابلاغ نموده یعنی نرخ سود )تنزیل( چک در 
ای از قبیل سلف با فرمول مرکب محاسبه  خرید دین با فرمول ساده ولی در سایر عقود مبادله

فرمول مرکب  شود حال چطور در فرمول محاسبه قیمت پیش خرید و سود مرتبط با سلف از  می
شود و پیش خرید کالای سلف چه امتیازی نسبت به قیمت اسمی اوراق تجاری موضوع  استفاده می

خرید دین دارد یعنی سود موسسات اعتباری در خرید دین برابر است با ارزش اسمی اسناد ضربدر 
زش که در صورتیکه این مبلغ از ار 100نرخ سود و ضربدر مدت تقسیم بر واحد مدت ضربدر 

اسمی کسر گردد قیمت خرید اسناد بدست میاید و این در حالیست که ارزش فعلی هر واحد کالا 
در معامله سلف برابر است با ارزش اسمی آتی محصول تقسیم بر مدت به سال ضربدر نرخ سود 
به علاوه عدد یک که در صورتیکه اعداد مشابه را در فرمولهای اشعاری قرار دهیم، خروجی آنها در 

های   بایست با ابلاغ فرمول  رسد شورای پول و اعتبار نمی عدد متفاوف خواهد بود که بنظر می
 نمود. متفاوت و مغایر، چنین تزاحم اجرایی را فراهم می

 
 . نتیجه گیری و پیشنهادات۵
 توانند اطلاعات موسسات  در قوانین و مقررات مختلف، مراجعی پیش بینی شده است که می

ان را اخذ نموده و یا موجودی آنها را توقیف و مسترد نماید و یا اطلاعات آنها را اعتباری مشتری
 اخذ و وجوه آنها را توأما توقیف نمایند. 

  خدمات مالی، به عنوان یکی از ابزارهای رایج موسسات اعتباری در روابط قراردادی در تجارت
ها و ارکان عالی جهت احراز صلاحیت و  داخلی و بین المللی، مستلزم نظارت دقیق نهاد

شود لذا کاربرد موثر و از جمله فایده تعیین صلاحیت و  محدوده اجرای آن، محسوب می
توان با شناخت  مقررات گذاری و حدود اعتبار آنها، اینست که می های اختیارات نهاد
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های مجری این موضوع و حدود صلاحیت هر یک و همچنین نحوه  صلاحیت آنها و نهاد
 نظارت بر خدمات مالی، عملکرد بهتر و موثرتری را نسبت به گذشته انتظار داشت.

 هم و دارای تبعات بسیاری حتی گذاری و نظارت نسبت به موسسات اعتباری، امری م مقررات
های کارشناسی  برای مشتریان اخذ کننده خدمات مالی محسوب میشود که باید با بهترین روش

و تخصصی صورت پذیرد که این موضوع در بسیاری از کشورها از قبیل آمریکا و انگلیس نیز  
گذاری  مقررات باشد. پس از گذشت چندین دهه تجربه با روشهایی متفاوت در حال انجام می

برای موسسات اعتباری در قوانین و مقررات جمهوری اسلامی ایران، تورم مقررات و پیامدهای 
ای  های مختلف جامعه، ابهام در تفسیر مقررات موجود و اجراهای سلیقه نامطلوب آن بر بخش

گذاری برای موسسات اعتباری  و متفاوت آن، از جمله مشکلات اساسی نظام مقررات
 شده است. محسوب

  هرچند تفاوت هایی از نظر نهاد ناظر، تصویب اساسنامه در اساسنامه در شورای پول و اعتبار و
رعایت استانداردها میان موسسات اعتباری و موسسه اعتباری )در معنای خاص( وجود دارد با 

ر شود اما د این حال موسسات اعتباری بخشی از موسسه اعتباری )در معنای عام( محسوب می
ایران موسسه اعتباری غیرموسسات اعتباریی یا همان موسسه اعتباری در معنای خاص نیز به 
رسمیت شناخته شده است و به نظر در چهارچوب بازار پول در کنار کنش گران موسسات 

پردازد. همچنین باید توجه نمود که موسسه اعتباری  اعتباری دولتی و خصوصی به فعالیت می
یک نهاد اقتصادی غیردولتی بوده و این به معنا نیست که موسسات  غیربانکی به صورت

 اعتباری باید حتماَ دولتی باشند بلکه در اینجا منظور غیردولتی بودن این نهاد است.
  بموجب قوانین و مقررات مختلف ، صلاحیت هایی به مراجع قضایی و قانونی به جهت اعمال

های مالی  جهت بهبود عملکرد خدمات و فعالیتنظارت و وضع کننده آیین نامه و غیره به 
رسد نظام  موسسات اعتباری وضع شده است که اگر این موارد به درستی اجرا شود بنظر می

 پولی پویا تر و با تخلفات محدودتری خواهیم داشت.
 اجرا  ناقص به طور حداقل یا نمی شوند اجرا که قوانینی به ویژه بی کیفیت، قوانین تصویب

 قانونگذاري نظام مهمترین معضلات و یا تصویب قوانین و مقررات نامحدود، از شوند می

میشود که در این پژوهش، ضمن شناخت نهادهای مقررات  شمرده ایران اسلامی جمهوري
توان به جهت رفع این مشکل و تعیین دقیق نهاد مقررات  گذار نسبت به نظام پولی کشور، می
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ریق تدوین و تنقیح قوانین و مقررات و ضمن ادغام شوراهای گذار نسبت به خدمات پولی، از ط
دارای وظایف متزاحم در یکدیگر، به ایجاد مجموعه هاي محدود و مشخصی پرداخت تا از 
این طریق، امکان شناخت بهتر حقوق و تکالیف و ضمانت اجراي آن را براي شهروندان و 

 مشتریان موسسات اعتباری فراهم شود.
 های قوه مقننه( مجلس شورای اسلامی  قانونگذاری )به عنوان یکی از کارکرد علاوه بر وظیفه

این اقتدار مجلس بر قوه مجریه نشان  صلاحیت نظارتی بر قوه مجریه را نیز بر عهده دارد.
های نظارتی مجلس  دهنده تمایل قانون اساسی به نظام پارلمانی است. از جمله صلاحیت

های  رتی که رئیس مجلس نسبت به بررسی مصوبات و آیین نامهتوان از طریق نظا نظارت را می
دارد، علاوه  قانون اساسی بیان می 85توان بیان نمود. اصل  دولت و انطباق آنها با قانون دارد می

بر این، مصوبات دولت نباید مخالفت قوانین و مقررات عمومی کشور باشد و به منظور بررسی 
انین مزبور باید ضمن ابلاغ برای اجرا به اطلاع رئیس مجلس و اعلام عدم مغایرت آنها با قو

های دولت و  نامه ها و آیین نامه همان قانون، تصویب 138طبق اصل  .شورای اسلامی برسد
، ضمن ابلاغ برای اجرا به اطلاع رئیس مجلس  مصوبات کمیسیونهای مذکور در این اصل

خلاف قوانین بیابد با ذکر دلیل برای  رسد تا در صورتی که آنها را بر شورای اسلامی می
تجدیدنظر به هیات وزیران بفرست فلذا اگر این کارکرد مهم مجلس، بدرستی و در زمان 
گاه به قوانین، از اجرا و اثرات  مقتضی و با بهره گیری از کارشناسان و مشاوران متخصص و آ

 منفی مقررات خلاف قانون جلوگیری عمل آید.
 

 پیشنهادات
  تورم قوانین و  به اهمیت موضوعات مالی بالاخص خدمات مالی موسسات اعتباری، با توجه

های پیش رو نظام قانون گذاری ایران و  تعدد میزان قوانین و مقررات تصویب شده، از چالش
گردد که این موضوع باعث  همچنین از معضلات نظارت صحیح و درست و پویا تلقی می

رات را بعمل آورده که به چند نمونه آن در این مقاله اشاره شده ایجاد تزاحم بسیار در اجرای مقر
توان با تجمیع قوانین و مقررات مالی مرتبط با موسسات مذکور و شفاف سازی و رفع  فلذا می

ابهامات اجرایی، کنترل و نظارت دقیقتر را نسبت به خدمات مالی با حفظ حقوق 
 موسسات اعتباری معمول نمود. اشخاص،
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 اجرا  ناقص به طور حداقل یا نمی شوند اجرا که قوانینی به ویژه بی کیفیت، قوانین تصویب
 قانونگذاري نظام مهمترین معضلات شوند و یا تصویب قوانین و مقررات نامحدود، از می

میشود که در این پژوهش، ضمن شناخت نهادهای مقررات  شمرده ایران اسلامی جمهوري
توان به جهت رفع این مشکل و تعیین دقیق نهاد مقررات  می گذار نسبت به نظام پولی کشور،

گذار نسبت به خدمات پولی، از طریق تدوین و تنقیح قوانین و مقررات و ضمن ادغام شوراهای 
دارای وظایف متزاحم در یکدیگر، به ایجاد مجموعه هاي محدود و مشخصی پرداخت تا از 

ضمانت اجراي آن را براي شهروندان و  این طریق، امکان شناخت بهتر حقوق و تکالیف و
 مشتریان موسسات اعتباری فراهم شود.

  یکی از نتایج موثر و مثبت پژوهش حاضر، شناخت نهادهای ناظر نسبت به خدمات مالی
توان از  می  موسسات اعتباری بود که در صورتی این مهم به درستی به شبکه بانکی ابلاغ گردد،

ها و یا اشخاصی که صلاحیت و اختیار توقیف، برداشت و یا  اعمال خودسرانه سایر سازمان
 جلوگیری بعمل آورد.  حتی اخذ اطلاعات از موسسات اعتباری را ندارند،

 
 منابع 

 ها. شیروی، عبدالحسین، حقوق اقتصادی، نشر سازمان مطالعات و تدوین کتب علوم انسانی دانشگاه 
 با موسسات اعتباری، روزنامه دنیای اقتصاد،  محمدخانی، مسعود، چهار تفاوت موسسات اعتباری

 .06/05/1394، مورخ 3539شماره 

 ،های حقوق بانکی(، نشر  (، حقوق موسسات اعتباریی جلد نخست )بایسته1400) جعفری، امین
 شرکت سهامی انتشار، چاپ دوم.

 ،نشر گپ.  ،1(، بانکداری اسلامی 1395) جمشیدی، سعید، علیزاده، علی اصغر 

 (، سرگذشت قانون )مباحثي از تاریخ حقوق، دورنمایي از روزگاران پیشین تا 1391ي پاشا، )صالح، عل
 امروز)، انتشارات دانشگاه تهران. 

 ( فلسفه حقوق. تهران. شرکت سهامی انتشار. جلد دوم.1385کاتوزیان، ناصر ،) 
 های مجلس شورای  (، بنیاد نظری اصلاح نظام قانونگذاری. تهران. مرکز پژوهش1384) راسخ، محمد

 اسلامی.
 قانون  71هاي مجلس شوراي اسلامي در قانونگذاري )موضوع اصل  حسینی، سید ابراهیم، محدودیت

 .4، شماره 17اساسي(، نشریه حکومت اسلامی، دوره 



 ....هایی از تزاحم  باری با ارائه نمونهبررسی و تطبیق وظایف نهادهای ناظر بر خدمات مالی موسسات اعت
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 ،کید بر جایگاه مصوبات  (، تعدد نهادهای قانون1400) مرادخانی، فردین، تکلو، سمیه گذاری با تأ
، شماره 1۲دوره  مجازی در نظام حقوقی ایران، مطالعات حقوقی تطبیقی معاصر، شورای عالی فضای

۲۲. 
 ،(، تفویض اختیار قانون گذاری در نظم اساسی ایران، پایان نامه وزارت علوم، 1393) فولادوند، سجاد

 دانشگاه مازندران، دانشکده حقوق و علوم سیاسی  -تحقیقات و فناوری 
 (،حقوق1399زنگباری،ناصر ،) .بانکی، انتشارات جنگل 

  ،بهمنی و غفاری، محمود و مهدی، اصول بانکداری، نشر موسسه عالی آموزش بانکداری ایران
1394. 

 ،نشر موسسه عالی آموزش بانکداری 1(، بانکداری داخلی1389) بهمنی، محمود، بهمند، محمد ،
 ایران.
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Abstract 
Financial services are considered to be one of the common banking tools in the contractual 
relations of individuals and in the field of domestic and international trade, so knowing the 
authors of the laws and regulations related to financial services is of great importance. 
According to the changes made in relation to the establishment and formation of credit 
institutions, the supervision of the financial services of credit institutions has also been 

expanded and each of them, using approved laws and regulations, has powers such as the 
possibility of inquiry or seizing and withdrawing from the account. Customers are mentioned 
in the two sections of supervision of legal and judicial authorities to each supervising 
organization. In this research, it is mentioned to explain the legal competence of each of the 
organizations regarding financial services so that the current practice of the banking network 
can be modified. Regulation and supervision of credit institutions is an important matter and 
has many consequences, and even in countries such as the United States and England, it is 
being done with different methods, but in terms of the importance of supervision, so the 
inflation of regulations and its adverse consequences on different sectors. The society 

considers the ambiguity in the interpretation of the existing regulations and its arbitrary and 
different implementation as one of the basic problems of the regulation system and its 
implementation in relation to financial services. And with the limits of each one's competence 
and notification to the banking network. Therefore, on the basis of rational analysis and on the 
basis of the library method and with the analytical descriptive method, the competence of 
organizations to apply supervision and regulation to the financial services of credit institutions 
was discussed and then examples of the implementation problems of regulation and 
concurrent supervision were discussed. Such as the difference in the demand for interest rates 

of facilities by banks and notary enforcement offices.  
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Abstract 
The aim of the current research is to obtain the demand function of production 

inputs in the petrochemical industry. The main question of this study was related to 

the effect and contribution of each of the production factors in the costs paid in the 

petrochemical industry. The research method in this study was based on analytical-

descriptive using a simultaneous equations system. In order to test the relationship 
between the variables, the information from the time period 2015-2018 has been 

used. The results of this research showed that the relationship between the share of 

raw material production factors in the total cost paid to production factors and the 

relative price of labor, raw materials, and products is positive and its relationship 

with the relative price of machinery and energy is negative. The results of elasticity 

of substitution also show that capital with labor, raw materials with labor, and 

capital with energy are substitute inputs (elasticity of substitution is greater than 

zero), capital with raw materials, and raw materials with energy are complementary 

inputs (elasticity of substitution is less than zero). Based on this, it can be said that 

the substitution relationship between raw materials and labor, as well as the 

complementary relationship between raw materials and capital, is relatively stronger 

than others.  

 

Keywords 
Input Demand; Petrochemical Industry; Energy; Simultaneous Equation System 
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Abstract 
The main purpose of this paper is to investigate the factors affecting the exchange 

rate and to forecast the future trend using econometrics and machine learning 

methods. The seasonal moving average of the IR Rial to US Dollar rate from spring 

2013 to spring 2022 is the proxy of the exchange rate as the dependent variable and 

balance of trade, debt to GDP, GDP, inflation rate, liquidity volume, OPEC oil 

price, and unemployment rate are considered as the independent variables. For 
determining the factors influencing the exchange rate, Sobol' Sensitivity Analysis, a 

machine learning method, is used and VECM is harnessed for regressing and 

forecasting. Variance decomposition and impulse response function are also utilized 

as instruments of VAR for measuring the future shocks effects of independent 

variables on the exchange rate and the periods in which these shocks will be 

neutralized. The results show that liquidity volume, oil price, unemployment rate, 

and inflation rate are the most significant determinants, respectively and the future 

shocks of liquidity volume, inflation rate, oil price, and unemployment rate have the 

longest period of impact on the exchange rates, respectively. The study outcomes 

also show an affinity between econometric and machine learning results in this case. 

The predicted amounts of exchange rate until winter 2024 are also included in the 

results. 
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Abstract 
The probability of default is the degree of certainty that a particular bank will default 

or that the counterparty will not repay its obligations according to the agreement. 

This article seeks to calculate the default probability of sample banks in the banking 

network of Iran, for this purpose, using the new approach of the systemic model of 

bank losses and the Monte Carlo simulation method, to calculate the probability of 

bank default in the two cases of the presence and absence of contagion effects 

between Bank is paid. The sample includes 15 Iranian banks and the time period of 

2017. The results indicate that in the studied sample, the situation of banks’ capital 

is not favorable to cover leading risks, the probability of bank defaults has a 

negative and significant relationship with the criteria of banks’ excess capital and 
with the increase of inter-bank correlation. There is a cluster effect of bank defaults, 

and the default of one or more banks can lead to a banking crisis and the collapse of 

the entire banking system.  
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Abstract 
In this paper, a Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) approach and 

statistical data of the period 1989-2020 were used, in which it is assumed that due to 

the use of virtual money, a substitution between conventional money and crypto-

currency occurs in the asset portfolio of individuals. The results obtained from this 

study indicate that the shock from virtual currencies has led to a decrease in the 

demand for conventional money, in other words, there has been a substitution 
between holding conventional money and virtual money. In addition, the results 

indicated that due to the shock of virtual currencies, the amount of consumption in 

the economy has increased, and on the other hand, the government's income from 

royalties and money printing has decreased. Also, the results showed that the 

government's tax revenues have also decreased due to the trend of financial 

resources in the economy towards the demand of virtual currencies. 
 

Keywords 
Virtual money, Crypto currency, Traditional money, Asset portfolio, Dynamic 

stochastic general equilibrium (DSGE) model 
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Abstract 
In the broadest sense, sustainability means the ability to maintain or support a process continuously over 

time. To maintain the sustainability and sustainable development of society, we need to meet the demands 

of today's generation without compromising the needs of future generations. Sustainability has three 

dimensions: economic, social, and environmental, the latter having the most decisive weight. In the 2000s 

and 2010s, multiple experimental studies were conducted on sustainability employing an experimental 

model based on the Kuznets curve. Moreover, in recent years, the two concepts of human development 

and sustainability have been extensively addressed in the development literature. Various studies have 

considered human beings as a substantial factor in the development of different societies. The composite 

index of human development has various dimensions that may affect sustainability and specifically 

environmental sustainability. Moreover, exorbitant oil revenues in oil-producing and exporting countries 

have had a significant impact on human development in these countries. Therefore, we can classify these 

countries into three groups: oil-rich countries with high human development, oil-rich countries with 

medium human development, and oil-rich countries with low human development. In this paper, to 

investigate the impact of the human development index in 35 major oil-exporting countries around the 

globe, we applied the panel data method and Kuznets function for the data from 2010 to 2019. The result 

of the econometric model estimation demonstrates that the greater the human development index, the 

higher the environmental sustainability in these countries. 
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Abstract 
The efficiency and performance of the stock market in the mobilization of financial 

resources have great importance in the economy because of its impact on the amount 

and quality of investments. Although competitiveness is a set of institutions, 

policies, and factors that can create a high return on production factors, including 

capital by maintaining and deepening business, industry, and the country. Therefore, 

competitiveness is one of the determinants of the returns of stock companies and, 

consequently, the mobilization of financial resources in the stock market. For this 

purpose, the present study examines the effects of competitive components on the 

mobilization of financial resources in members of the World Federation of 

Exchanges using panel data and Generalized Method of Moments (GMM) data from 

2007 to 2019. The results of the research show that innovation-driven factors (INV), 

efficiency-driven factors (EFF), and base-driven factors (BAS) have a positive and 

significant effect on the investment flow of the stock market financial resources. 

Also, the liquidity of the stock market and real interest rate have a positive and 

significant effect on the investment flow of the stock market financial resources. 
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