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Exchange rate pass-through refers to the rate at which changes in exchange 

rates are reflected in import prices and then in domestic prices. Given the oil-

dependent structure and the instability of the foreign exchange market in the 

Iranian economy, understanding the degree of exchange rate pass-through is 

of great importance for the success of anti-inflation policies. The analysis of 

Exchange-Rate Pass-Through is a crucial part of economic research. 

Understanding how exchange rate changes are transmitted to a country’s 

economy can facilitate the adoption of appropriate macro policies over both 

short- and long-term periods. This study investigated the effect of oil prices 

on the exchange-rate pass-through to the consumer price index in Iran. The 

investigation was performed by developing are cursive vector autoregressive 

model for the time series data pertaining to the period from1993 to 2023. The 

incidence of structural failures in different decades was determined using 

relevant tests and the source of Structural Break was tracked by analyzing the 

instantaneous response functions of CPI to real exchange rates. The results 

showed that the exchange-rate pass-through to CPI in Iran has changed 

notably over time. The highest estimated absolute value of the exchange rate 

pass-through is related to the food and energy price index. Also, oil price 

fluctuation was found to be the factor with the greatest impact on how 

exchange rate changes are passed to CPI in Iran. Based on the empirical 

findings, economic policymakers are recommended to avoid severe currency 

shocks in their plans to stabilize prices by adopting appropriate policies such 

as anti-inflationary monetary policy to prevent severe currency shocks in 

order to stabilize prices. 
 

COPYRIGHTS 
 ‏an ‏is ‏article ‏This ‏.Branch ‏Tehran ‏West ‏,University ‏Azad ‏Islamic ‏the ‏by ‏Published ‏.authors ‏the ‏by ‏2023©

open-access‏ article‏ distributed‏ under‏ the‏ terms‏ and‏ conditions‏ of‏ the‏ Creative‏ Commons‏ Attribution‏4.0 ‏ 

International‏ (CC‏ BY4.0 ‏)‏ https://creativecommons.org/licenses/by/4.0 

 

https://creativecommons.org/licenses/by/4.0


Exchange Rate Pass-Through to the Consumer Price Index in Iran 

 

 

Q
u

a
rterly J

o
u

rn
a

l o
f 

C
o

m
p

u
ta

tio
n

a
l E

c
o

n
o

m
ics 

V
o

l. 4
, N

o
. 3

, S
u

m
m

e
r 2

0
2

5 

30 

Extended‏ Abstract 
Abstract‏  
The exchange rate plays a crucial role in open economies by affecting the price of 

imported and exported goods and services. An increase in exchange rates, due to 

economic policies or other reasons, can significantly raise the prices of imports and 

domestic goods, impacting both wholesale and retail prices. 

Exchange-Rate Pass-Through (ERPT) is the percentage change in the domestic price 

of imported goods due to a one percent change in the currency exchange rate 

between exporting and importing countries. ERPT is said to be complete if each 
percent change in the exchange rate results in a one percent change in the domestic 

price of imported goods and is called partial otherwise. 

 

Methodology 

The data collection method in this research was of library studies. The relevant data 

in the period 1993-2023 were thus extracted from the website of the Central Bank of 

Iran and the Statistical Centre of Iran. In this study, first, the ERPT to the CPI was 

investigated, using the recursive VAR. Moreover, The study analyzed structural 

failures across decades using multivariate tests, investigating the sources of failure 

and the impact of oil prices on ERPT changes in total CPI through IRFs of 

disaggregated CPI and real exchange rates. 
To shed light on the effects of exchange rates on consumer prices in Iran in this 

study, the recursive VAR with degree q according to the research by Hyeongwoo et 

all. (2021) and the following model was used: 

 

 
 
in which, C denotes a lower-triangular (Choleski factorization) matrix, and Ut is a 

vector of mutually orthonormal structural shocks, that is, . St Represents 

the real exchange rate, Yt is the real gross domestic product (GDP), and Pt shows the 

CPI. All the variables were also log transformed and differed. 

This study focused on the IRFs of the CPI in the next period (j), relative to the 

structural shock that occurred at time t.  

The variables used here included real GDP logarithm, exchange rate logarithm (viz. 

free market), the Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) crude 

oil price logarithm (ROP), total CPI logarithm, and separate CPI sub-indices such as 
food, apparel, transportation, medical care, energy, all items except energy, all items 

except food, and all items except food and energy. 

 

Finding 
To prevent false regressions in the present study, the significance of the variables 

was first investigated, using the Dickey-Fuller, and Phillips-Perron, and 

Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) tests. The results show that all the 



Sayedeh azam Darajati, Shahriyar Nessabian, Reza Moghaddasi, Marjan Damankeshedeh 
 

 

Q
u

a
rt

er
ly

 J
o

u
rn

a
l 

o
f 

C
o

m
p

u
ta

ti
o

n
a

l 
E

c
o

n
o

m
ic

s 
 

 

V
o

l.
 4

, 
N

o
. 
3

, 
S

u
m

m
e
r 

2
0

2
5
 

31 

research variables are at the 95% confidence level as the value of the reported 

significant level of these variables is less than 0.05. The null hypothesis that there is 

a unit root is also rejected and all the variables are stable based on the first-order 

difference. In addition, the results indicate that the Lagrange multiplier (LM) test 

statistic does not reject the hypothesis significance of the variables tested by KPSS, 

and all are in the first-order difference. 

The next step was to determine the optimal number of intervals. In this study, the 

Bayesian, Akaik, and Hannan-Quinn information criteria were exploited to 

determine the optimal interval length. In the three-variable VAR, the Akaik 
information criterion and the final prediction error of the optimal interval length 

were p=3, the Schwartz information criterion considered the optimal interval length 

as p=3, the Hannan-Quinn information criterion also assumed the optimal interval 

length by p=3. In the four-variable VAR, the Akaik information criterion and the 

final prediction error set the optimal interval length as p=2. Based on the results, 

interval 3 is used for optimal interval in three-variable equations and interval 2 is 

optimal for four-variable ones. 

After determining the optimal interval, the ERPT to the CPI was investigated using 

VAR (1). In this process, much attention was paid to identifying the structural 

changes in the xt data generation over time. 

 
To demonstrate the statistical significance of the estimated IRF, the CPI responses 

of two sub-sample periods (namely, 1993-2009 and 2010-2023) are presented. the 

total CPI responses to exchange rate shocks are significant and negative only in the 

post-2010 sample period (i.e., 2010-2023). Nevertheless, firstly positive reactions 

and then negative ones can be observed in the period before 2010 (vi. 1993-2009). 

The qualitative difference in the reactions reveals that the exchange rate to the CPI 

in Iran changes over time. 

After confirming the statistical evidence of the structural failure of the ERPT to the 

CPI, the search for the source of failure began. The highest absolute value of the 

ERPT was thus related to the CPI of food and energy and the lowest absolute value 

was associated with the CPI of apparel and medical care. 

 

Conclusion 
In this study, the ERPT to the CPI and the effect of oil price fluctuations on it were 

evaluated using three- and four-variable VAR analysis, IRFs, and multivariate 

structural failure tests. The occurrence of structural failure was investigated over 

different decades and the results showed that the ERPT to the CPI could change viz. 

rise or fall over time. In addition, the highest absolute value of ERPT was related to 

the food and energy CPI. Examining the four-variable VAR, the study results 

revealed that oil price fluctuations were the main factors affecting the changes in the 

ERPT to total CPI in Iran. 

Based on the empirical findings, economic policymakers are recommended to avoid 

severe currency shocks in their plans to stabilize prices by adopting appropriate 
policies. In addition, considering the impact of oil revenue instability on the ERPT, 
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Iran's government is suggested to properly manage economic instability, whose 

main source is oil revenue instability, based on the objectives of the National 

Development Fund. 
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 مقدمه  .1
 کالاهای   قیمت  و  وارداتی  خدمات  و  هاکالا  قیمت  بر  و  بوده  بازهای  اقتصاد  در  مهمی  عامل  ارز  نرخ

  در  ارز  نرخ،  دیگری  دلیل  هر  یا   اقتصادی  هایسیاست   اعمال  با  که  صورتی  در  گذارد.می  تاثیر  صادراتی
 مواد  وای  سرمایه  و  مصرفی  کالاهای  شامل،  واردات  از  وسیعی  حجم  اینکه  دلیل  به،  یابد  افزایش  کشور
 متاثر   فروشی  خرده  و  فروشی  عمده  سطح  در  خدمات  و  کالاها  قیمت،    باشدمی  کارخانجات  نیاز  مورد  اولیه
  خواهدشد   داخلی  تولیدات  شده  تمام  افزایش  و  وارداتی  مصرفی  کالاهای  قیمت  افزایش  موجب  و  شده

 پول  برابر  در  کشور  یک  ملی  پول  برابری  معیار  عنوان  به  ارز  نرخ  (.1998،  1همکاران  و  کرستیانو)
  امروزه  است.   المللی  بین  سطح  در  نظر  مورد  کشور  اقتصادی  وضعیت  ده-دهن  نشان،  دیگر  کشورهای

، باز  اقتصاد  در.  شودمی  نمایان  کشور  ملی  پول  ارزش  یا  ارز  نرخ  در  شکلی  به  الملل  بین  اقتصاد  تحولات
  کننده   مصرف  بهای  شاخص  افزایش  نتیجه  در  و  وارداتی  کالاهای  قیمت   افزایش  باعث،  ارز  نرخ  افزایش

  درجة   میزان  توانمی   آن   بر  مؤثر  عوامل   و   ارز  نرخ   عبور   تحلیل  با .  (2021،    2همکاران   و   )هیونگوو   شودمی
  آن  بر  مؤثر  عوامل  ارزو  نرخ  انتقال  میزان  تحلیل  نمود.  گیریاندازه  را  ارز  نرخ  طریق  از  قیمتی  تأثیرات
  تجربی   نتایج  .نمود  گیریاندازه  را  ارز   نرخ  طریق  از  قیمتی  تأثیرات  درجة   و  میزان  بتوان  تا  کندمی  کمک
 بهای  شاخص  به  ارز   عبور  نرخ  الگوی  تغییر  بر   اثرگذار   اصلی  عوامل  از   انرژی  قیمت  که  دهندمی   نشان

  ارزبه   نرخ  انتقال  میزان   بر  انرژی  قیمت  تأثیر  بررسی ،  مطالعه  این  اصلی  هدف  است.  کل  کننده  مصرف
، داردبرمی   گام  تورمی   محیط  یک  در  که  ایران   اقتصاد  برای  است.  ایران  در  کننده  مصرف  قیمت  شاخص
  عوامل  از  تواند می   ارز  نرخ  و  انرژی  قیمت  تغییر.  است  ضروری  ارزامری  نرخ   انتقال  میزان  وضعیت  تحلیل
  پرسش ،  اساس  این  .برباشد  کننده  مصرف  بهای  شاخص  به  ارز  عبور  نرخ   الگوی  تغییر  بر   اثرگذار  اصلی
  مصرف   بهای  شاخص   به   ارز  عبور   نرخ  بر   تاثیری  چه   انرژی  قیمت  تغیرات  که  است   این  تحقیق   اصلی
  چند  یا  یک  تاثیر  آنها  اکثر  در  گفت   توانمی   ایران   در  شده  انجام  مطالعات  به   توجه   با   دارد.  ایران  در  کننده
  نامتقارن   اثر  و  ارز  نرخ   عبور  درجه   بر  تورمی  محیط،  اقتصادی  ثباتی  بی  مانند  اقتصادی  کلان  متغیر
  بوده  فصلی  بصورت  بررسی   مورد  دوره  و  قرارگرفته   بررسی  مورد  واردات  و   صادرات  بر  ارز  نرخ  هایتکانه 
  با  و  بوده  سالیانه  بررسی  دوره  که  است  این  گذشته  مطالعات  به  نسبت  پژوهش  این  تمایز  وجه  است.

  به  ارز  نرخ  عبور   درجه  بررسی   به ،  ای  لحظه  واکنش  توابع   تحلیل  و  برداری   خودرگرسیون   مدل  از  استفاده
 است. شده پرداخته آن فرعیهای شاخص و کل کننده  مصرف بهای شاخص

 
 

 
1 Christiano et al., 1998 
2 Hyeongwoo  et al., 2021 



 کننده در ایران انتقال نرخ ارز به شاخص بهای مصرف
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 موضوع  ادبیات .2

 نظری مبانی .2-1

 ( 1ERPT) ارز نرخ عبور .2-1-1
  دو   طی که  است  مهمی  موضوعات  از   یکی  ارز  نرخ  با  هاقیمت  سطح بین  رابطه ،  اقتصادی  ادبیات  اساس   بر

  سطح   که  اندبردهپی  اقتصاددانان،  واقع  در  است.   گرفته  قرار  اقتصادی  مطالعات  توجه   کانون  در  دهه
  بلکه ،  است  مالی  و  پولی  هایسیاست  مانند  داخلی  هایسیاست   و  عوامل  از  متاثر  تنها  نه  داخلی  هایقیمت
 در  هست.  نیز  هاتحریم  و  الملل  بین  روابط،  واردات  هایقیمت  مانند  جهانی  پارامترهای  و  مسایل  از  متاثر
  به   شود.می  محسوب  داخلی  هایقیمت  بر  جهانی  مسایل  اثرگذاری  کانال   مهمترین  از  ارز  نرخ،  میان  این

  روی بلافاصله  تواندمی جهان با  ایران دیپلماتیک و سیاسی  روابط  تحولات و تغییر  گونه هر آثار که طوری
  قیمت   مانند  داخلی  هایقیمت  سطح   روی  بر   را  خود  آثار  نیز  ارز  نرخ  ترتیب  بدین  و  شود  نمایان  ارز  نرخ

،  همکاران  و  )اصغرپور  سازدمی  نمایان  فروشی  عمده  هایقیمت  یا  و  کننده  تولید  قیمت،  کننده  مصرف
1393.) 

  ارز   نرخ   تغییر  درصد  یک  ازای  به   وارداتی   کالاهای  داخلی  قیمت  تغییر  درصد  بیانگر ،    ارز   نرخ   انتقال  میزان
   باشد.می کننده وارد و کننده صادر کشورهای بین
 گردد   وارداتی  کالاهای  داخلی  قیمت   در  درصد  یک  تغییر  به   منجر  درصد  یک  میزان  به   ارز  نرخ  تغییر  اگر

 وارداتی   کالاهای  داخلی  قیمت  در  درصدی  یک  تغییر  موجب  تغییر  این  اگر  و  ارزکامل  نرخ  انتقال  میزان
   . (1393، همکاران و )اصغرپور است ناقص  و جزئی  صورت  ارزبه نرخ انتقال میزان، نشود
  اثر  است.  بیان  قابل  غیرمستقیم  و  مستقیم  اثر  دو  قالب  در   داخلی  قیمتهای  به  ارز  نرخ  تغییرات  عبور  نحوه

 اگر،  مثال  برای  است.  کشور  خارجی  بخش  طریق  از  واردات  قیمت  به   ارز  نرخ  عبور  دهنده  نشان  مستقیم
  داخلی  پول  حسب   بر  وارداتی   یالاک  قیمت،  شود  تضعیف  داخلی  پول  و   باشد  ثابت  خارجی  یالاک  قیمت

ای واسطه   یالاک  یا  و   نهایی  مصرفی  یالاک  نوعاً  وارداتی  یالاک  که   این  به   توجه   با  یابد.می   افزایش
  و   تولید  هزینه   افزایش  طریق  ازای  واسطه  یالاک  در  و  مستقیم  طور  به  مصرفیهای  الاک  در  لذا،  باشدمی

  نرخ   عبور  غیرمستقیم  اثر  (.2002،  2)هافنر  شودمی  کننده  مصرف  قیمت  افزایش   موجب،    شده  تمام  قیمت
  شدن  ارزان  باعث  داخلی  پول  ارزش  تضعیف   دارد.  ارتباط  المللیبین  بازار  در  الاک   پذیری  رقابت  با  ارز
ها قیمت   سطح  و  کل  تقاضای،  صادرات  افزایش  موجب  و   شده   خارجی  خریداران   برای  داخلی  یالاک

  کاهش   مدت  کوتاه  در   حقیقی   دستمزد،  مدت  کوتاه  در   اسمی  دستمزدهای  ماندن   ثابت   به  توجه  با  گردد.می

 
1 Exchange-Rate Pass-Through 
2Hufner,2002  
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  دائمی   افزایش   و   تولید  موقت  افزایش   باعث   پول  ارزش  کاهش  بنابراین  یابد.می   افزایش   تولید  و  یافته
 (.2002، )هافنر شودها میقیمت

 

 کننده  مصرف قیمت شاخص بر ارز نرخ اثرگذاری سازوکار (: 1) نمودار

 Lafleche 1996, از  برگرفته منبع:
 

 ارز نرخ عبور و اقتصادی بودن باز درجه .2-1-1-1

،  ندارد  وجود  روشنی  نظر  اتفاق،  اقتصاد  بودن  باز  درجه  و  ERPT  بین  رابطه  مورد  در  اقتصادی  ادبیات  در
 دلیل به باشد بازتر کشور چه هر که است علت آن به این رود.می انتظار مثبت رابطه یک، پیشبینی اگرچه

  تغییرات   به   تیوارداهای  قیمت  طریق   از   ارز  نرخ  تغییرات ،  جهانی  تولیدات   سطح  در  اقتصادی  ارتباطات
  باهمدیگر  نیز  منفی  رابطه  یک  تواندمی  حال  این  با  شود.می  منتقل  بیشتر  ه کنند  مصرف  قیمت  شاخص

 همبستگی  اقتصادی  بودن  باز  درجه  با  تواندمی   تورم،  کرد  بیان  (199)  1رومر   که  همانطور  .نمایند  ایجاد

 
1 Romer,1993 

افزایش نرخ ارز

غیر مستقیماثرات

نهاده های واقعی 
شوندگرانتر می

های تولیذ هزینه
یابذافزایش می

قیمت کالای نهایی 
یابدوارداتی افزایش می

اثرات مستقیم

تقاضای داخلی 
برای کالاهای 

جانشین افزایش 
یابدمی

قیمت کالاهای 
صادراتی نیز 

گرانتر

قیمت مصرف کننده افزایش 
یابدمی

تقاضای نیروی کار 
یابدافزایش می

دستمزدها افزایش 
یابدمی

صادرات افزایش 
یابدمی
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 کند.می   حرکت  مخالف  جهت  در  که   کند  لالتد  مستقیمی  غیر  کانال وجود  به  تواند می   و  باشد  داشته  منفی
 و  وضعیت  ترکیب  در  تغییر  جمله  از،  خرد  اقتصادی  عوامل  تواندمی  ERPT  کاهش  برای  دیگر  بالقوه  لیلد

 کمتر  م لااق  به ،  خام  مواد  و  انرژی  مانند،  ارز  نرخ   الایب  عبوری   درجه  با   یی  لاهاکا  از یت  واردا  هایلاکا  نوع
،  1همکاران  و  کامپا)  باشد  داخلی  ارز  به  واردات  ازای  فزاینده  سهم  یا   ویا  تولیدی  یلاهاکا  مانند،  عبوری
2005.) 

 

 ارز نرخ عبور و تولید شکاف  .2-1-1-2
  نشان  شکاف  بیشتر  چه   هر  افزایش  باشد.می   بالفعل  و  بالقوه  تولید  بین   فاصله  دهنده  نشان  تولید  شکاف 

  تقاضا  که  شودمی   عث   با  خود  این   ندارد  را  کشور  داخل  تقاضای  پوشش  توانایی،  تولید  میزان  که  دهدمی
 از   نشان  هردو  که  گرددمی  نیز  تورمی  محیط  یک  ایجاد  موجب  و  شود  بیشتر  وارداتی  یالاهکا  برای

 شده  مشاهده  نیز  گفته  این  مخالف  جربیت  مطالعاتت  برخی  در  هرچند باشد.می   ارز  نرخ عبور  درجه  افزایش
 (. 2000، 2ورالنگ  و گلدفاج( است

 

 ارز  نرخ عبور و تورم،  پولی سیاست  .2-1-1-3
 اتخاذ  کشور  هر  سیاستگذاران   که   است   پولیهای  سیاست ،  ارز  نرخ  عبور  بر  موثر  لان ک  متغیرهای  دیگر  از

  در   تیلور  است.  معروف   تیلور  رابطه  به   که   است  تورم  کنترل  پولی  سیاست  مهمهای  جنبه   از   یکی  کنند.می
  در   سعی  تناوبی  صورت  به  ها بنگاه  انحصاری  رقابت  بازار  یک  در   که  کرد  بیان  چنین  2000  سال

  کالای   قیمت  رو  پیش  دوره  دنچ   برای  آنها  که  است   معنی   آن  به  این،  دارند  خودهای  لاکا  گذاریقیمت
 کنندمی  سعیها  بنگاه   که  گرفت  نتیجه  چنین  توان می   پس،  زنندمی  تخمین  انتظاری  صورت  به   را  خود

  در   پس  گیرند.  نظر  در  باثبات  و  دایمی  را  هزینه  تغییرات  که  کنند  تعیین  و   ابلاغ  را  خودهای  قیمت  زمانی
  مطمن  نا  یندهآ  دوره  چند  وضعیت  ازها  بنگاه   زیرا،  یابدمی   افزایش   ارز   نرخعبور   درجه   تورمیهای  محیط
  یک   را  تورمی   وضعیت   زیرا،  کنند  اعلام  نیز  تورم  از  بیشتر  حتی   را  قیمت  تغییرات  که  دننکمی   سعی  هستند

 گرددمی  تورمی  شرایط  در  ارز  نرخ  عبور  درجه  افزایش  عث  با  خود  این  و  بینندمی  اقتصادی  حتمی  وضعیت
 تورمی  اقتصاد  محیط  هرچقدر،  کرد  بیان  2000  سال  در  که  تیلور  تئوری  اساس  بر  )2000،  3تیلور  نظریه)

 پولی های  سیاست   که  کرد  لالاستد   چنین  وی  عکس.   بر   و  گرددمی  بیشتر  ارز   نرخ  عبور  درجه   باشد  تر
  و   نوسانات  همچنین  و  باشد   برخوردار  تری  پایین  تورم   از  کشور  آن  تا  شودمی   باعث   کشور  یک  در  مناسب

 
1 Campa et al., 2005 
2 Goldfajn & Werlang, 2000 
3 Taylor, 2000 
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،  همکاران  و  اصغرپور)  کند  تجربه  نیز   را   تری  پایین  تورم محیط  نتیجه  در   و  باشد   آرام  بسیار نیز آن  تغییرات
1393.) 

 

 ارز نرخ عبور و مدیآدر سطح .2-1-1-4
  نظری  طور   به   است.   شده  بیان  ارز  نرخ   عبور   و  تولید  بین  نقیضی   و  ضد  بسیار  روابط  پیشین  مطالعات  در

  های لاکا  برای  واردکننده  کشور  تقاضای،  واردکننده  کشور  درآمد  افزایش  با  که  شودمی   بینی  پیش  چنین
  .دشومی  مصرفی  وارداتی  هایلاکا  قیمت  افزایش  باعث  خود  این  که   یابد  افزایش  وارداتی  و  داخلی

 رود می  انتظار  دیگر  بیان  به  دارد.  وجود  مستقیم  رابطه  کشورها  درآمد  و  ارز  نرخ  عبور  درجه  بین،  بنابراین
  تولید  افزایش  زیرا  باشد.  داشته  وجود  مدت  بلند  در  مثبت  رابطه  یک  ارز  نرخ  عبور  و  درامد  سطح  بین  که

های دوره  هرچند  دهدمی   افزایش  را  ارز   نرخ   عبور   درجه  خود   که  گردد می   تورمی   محیطی   ایجاد  باعث
 در  که  است  درحالی  این  (.2013،  1ن همکارا  و  لکیب)  دارد  وجود  ارز  نرخ  عبور  با  منفی  رابطه  مدت  کوتاه

 گلدفاج)  است  شده  اشاره  ارز  نرخ  عبور  و  اقتصادی  تولیدات  بین  منفی  رابطه  به   تجربی  مطالعات  از  بسیاری
 .باشدمی مبهم ارز نرخ عبور  بر تولید اثرگذاری کل  طور  به یعنی این و  (2000، ورالنگ و
 

 شده  انجام مطالعات .2-2

 خارجی مطالعات .2-2-1
COVID-  شوک  تحت  تورم  و  ارز  نرخ،  یانرژ  متیق  نیب  رابطه  لی تحل  بهای  مطالعه  در  (2024)  2ا گرنیب

  یانرژ  متیق  دیشد  ش یافزا  به  منجر  که  نیاوکرا  بحران  و  یاقتصاد  تیفعال  دیشد  رکود  به  منجر  که  19
 پرداخت. MENA 3 یاصل کشور 11 یبرا  2022 دسامبر تا 2010 هیژانو از ماهانههای داده اساس  بر ، شد
  یجادا  را  یمتفاوت  اثرات  کشور  هر  یبرا  شده گرفته  نظر  در  نفتهای  متیق  (1)،  که  داد  نشان یتجرب  جینتا

 در   (2023)  4همکاران   و  چتچی.   دارد  یبستگ  شوک  دوره  و  جهت  به  نفت   متیق  راتییتغ  اثر  (2)  و  کندمی
  با   2020-1997  زمانی   دوره  در  تورم   و   ارز   عبور   نرخ   بر   انرژی   قیمت  نوسانات   تاثیر  بررسی  بهای  مطالعه
  تحقیق   نتایج  پرداختند.  (NARDL)  5ی غیرخط  توزیعی  هایوقفه  با  نخودرگرسیو  رهیافت  از  استفاده

  نرخ  عبور لیدل به متیق ثبات یاصل هدف  حفظ در یجد چالش با، تورمی های محیط در اقتصاد داد نشان
  بر  ارز  نرخ   تأثیر   (2021)  وهمکاران  هیونگوو   هستند.  مواجه  یانرژ  متیق  یهاشوک  زمان  در  ژهیو  به   ارز

  برداری   توضیح  خود  مدل  از  استفاده  با  را  آمریکاشناور  ارز  نرخ   رژیم   در  کنندهمصرف  بهای  شاخص

 
1 Belke  et al., 2013 
2  Bigerna, 2023 
3 Middle East and North Africa 
4 Çitçi et al., 2023 
5 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag  
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(VAR )1  واردات ،  رکود  آخرین  زمان  تا  90  دهه  از،  است  داده  نشان  آنان  تحقیق  نتایج،  اند   نموده  بررسی  
، داخلیهای  قیمت  بر   ارز  نرخهای  شوک   تأثیر  و  بازار تغییرات  این  است.  داشته  صعودی  روند  آمریکا  انرژی
  بررسی   به   (2015)  2تاکتامانوا  است.   شده   کننده  مصرف  بهای  شاخص  به  ارز  عبور  نرخ   افزایش   باعث

  منحنی  چارچوب   از  استفاده  با  3OECD  عضو  کشورهای  از  کشور  14  ارز   نرخ  عبور  ساختاری  شکست
  مصرف  بهای  شاخص  به ارز  نرخ عبور  درجه  دهدمی   نشان اوهای  یافته  است.  پرداخته  90  دهه  در  فیلیپس

  در   (2014)  4برازافیندر  و  باندت  است.  یافته  افزایش   سپس   و   کاهش  کننده  مصرف  بهای  شاخص  به
  برخلاف  آنها  اند. کرده  ارزیابی  را   یورو  منطقه  کشورهای  میان  در  واردات  قیمت  به   ارز   نرخ  عبورای  مطالعه

  نرخ  عبور  که  اند  گرفته  نتیجه،  دهندمی  نشان  نامتقارن  و  پایین  را  ارز  عبورنرخ  ی  درجه  که  مطالعات  سایر
 در  دهدکهمی   نشان  مطالعه  این  نتایج  همچنین  است.  کامل  بلندمدت  در   و  نامتقارن   مدت   درکوتاه  مؤثر  ارز

  است.   یافته  کاهش  ازآن  پس  و   افزایش  شدت   به  مؤثر  ارز  نرخ  عبور،  جهانی  بحران  بروز  با  و  2008  سال
  نرخ  عبور  درجه  بررسی   به ای  معادله  تک   خطای  تصحیح  روش  از   استفاده   با  (2012)  5همکاران   و  فرانکل 

  نرخ  عبور  درجه   90دهه  در،  داد  نشان  تحقیق   نتایج  پرداختند.  90  دهه  در  توسعه   درحال  کشور  76  در  ارز
 یافته  کاهش،  توسعه  حال  در  کشورهای   در  ویژه  به،  کننده  مصرف  بهای  شاخص  به  وارداتی  کالای  ارز

 . است
 به  ارز  نرخ  عبور  درجه  کاهش  دلیل  بررسی  به  6RMS  و  خرد   اقتصاد  مدل  از  استفاده  با  (2010)  تیلور

 را   تورمی  فضای  شدنضعیف،  تحقیق  نتایج  پرداخت.  90  دهه  در  آمریکا  ی  کننده  مصرف  بهای  شاخص
 و  کامپا  داند.می   90  دهه  در  آمریکا  کننده  مصرف  بهای  شاخص  به   ارز  نرخ   عبور  درجه  کاهش  دلیل

  بر   ارز  نرخ  عبور  درجه  بررسی  به   خطی  -  لگاریتمی  معادله  و  7OLS  ازروش  استفاده  با  (2005)  دبرگکل
 نتایج  پرداختند.،  (OECD)  اقتصادی  توسعه   و  همکاری  سازمان  عضو  پردرآمد  کشور  23  در   واردات  قیمت

 یافته  کاهش،  کننده  مصرف  بهای  شاخص  به  وارداتی  کالای  ارز  نرخ  عبور  درجه،  داد  نشان  آنان  تحقیق
  آن   بررسی  به  و  کرده  مطرح  صنعتی  کشور11  درباره  را  تیلور  ادعای  (2004)  8آیریگ   و  گاگنون  .است

  عبور   درجه  کاهش  دلیل  را  تورمی  فضای  شدن  ضعیف،  تیلورهای  یافته  همانند  آنها  تحقیق  نتایج  پرداختند.
 داند.می  90 دهه در آمریکا کننده مصرف بهای شاخص  به ارز نرخ

 

 
1 Vector autoregressive 
2 Takhtamanova, 2015 
3 Organisation for Economic Co-operation and development 
4 Bandt & Razafindrabe, 2014 
5 Frankel   et al., 2012 
6 Root mean square 
7 Ordinary Least Squares 
8 Gagnon & Ihrig, 2004 
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 داخلی  مطالعات .2-2-2
  در   صنعت  بخش  هایقیمت  روی   بر  ارز  نرخ  تغییرات  تأثیرای  مقاله  رد  (1403)  بشیری  و  حیدری

 الگوهای  از  استفاده  با  1402  تابستان  الی  1375  بهار  زمانی  دوره  طی،  آن  هایزیربخش  و  کلی   هایسطح
  سطح   در  که  دهدمینشان  نتایج  .دادند  قرار  ارزیابی  مورد  را  بیزی  برآورد  روش  با  برداری  خودرگرسیونی

  نیست.  یکسان   ارزی  شوک  یک  به   صادراتی  و   وارداتی  کالاهای  قیمت  هایشاخص   واکنش ،  صنعت  کل
  اول  سال  در  درصد(  3/32)  صادراتی  کالاهای  آن   از  بعد  و  درصد(  5/76)  وارداتی   کالاهای  قیمت  شاخص
  میزان  برآورد  برای  (1400)  همکاران  و   عزتی  دارند.  قیمت  هایشاخص  سایر به  نسبت را  افزایش  بیشترین

 فصل   زمانی  دورههای  داده   از  و ساختاری  برداری خودرگرسیون  الگوی  از،  داخلی  قیمتهای  بر ارز نرخ  تأثیر
  ضریب  که  داد  نشان،  ایران  در  ارز  نرخ  عبور  درجه  برآورد  نمودند.  استفاده  1397  دوم  فصل  تا  1369  اول

  واریانس   تجزیه   است.  تغییرکرده،  دوره  این  در  و  نبوده  ثابت ،  بررسی  مورد  دوره  طی   ارز   نرخ  عبور  درجه
  ارز   نرخ  عبور   درجه   نوسانات  اکثر  تقریباً  که   داد  نشان   نیز   مؤثر   عوامل  حضور   با  ارز  نرخ  عبور  درجه  تاریخی
  همکاران  و  مصباحی  است.   توضیح  و  تفسیر  قابل،  تولید  شکاف   و  ارز  نرخ  نوسانات  سپس   و  تورم   توسط 

  واردات   قیمت  بر  ارز  نرخ   عبور  درجه  بر   نفتی   درآمد  ثباتی   بی  و  بنیادی  متغیرهای  تأثیر   بررسی   به  (1398)
های  سالهای  داده  اساس   بر   نمایی  گارچ  روش   و  سوئیچینگ   -  مارکوف  مدل  از  منظور  بدین  پرداختند.
  وارداتی  کالاهای  قیمت  برای   ارز   نرخ  عبور  درجه  رژیم  دو  داد  نشان  نتایج  شد.   استفاده  1393:4-1369:2

 درآمدهای   ثباتی  بی  همچنین  است.   واحد  از  بیش  رژیم  دو  هر  در  ارز  نرخ عبور  درجه   و  دارد  وجود  ایران  به
  درجه   افزایش   باعث   ولی   دارد؛  ارز نرخ عبور  درجههای  رژیم  بر  نامتقارنی  تأثیر   اندازه   و   علامت   نظر  از  نفتی 
 ایران  فصلیهای  داده   از  استفاده  با (1396)  همکاران  و  زاده  مشهدی .شودمی   رژیم  دو   هر  در  ارز   نرخ   عبور
  نرخ  عبور  بررسی  به،  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  الگوی  کارگیری  به   با  و1370-1397  زمانی   دوره  طی
  بیشتر   واردات   قیمت  چسبندگی  درجه  هرچه   که   است   داده   نشان  نتایج  .اند  پرداخته   واردات  قیمت   بر   ارز

  اثر   و  گرددمی   کمتر  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  تورم   و   وارداتی  تورم  بر  ارز   نرخ  تغییرات  اثر،  باشد
  و   بهار  پیش  .دهدمی  کاهش  اقتصادی   متغیرهای  بر،  شرایط  این  در   را  ارز  نرخ  کانال  از  پولی  سیاست

  های سال  فصلیهای  داده  از  استفاده  با  و  ساختاری  برداری  توضیح  خود  رهیافت  با  (1393)  همکاران
  مربوط  نتایج  و  است  بوده  ناقص  غذایی  مواد  قیمت  شاخص  به  ارز  نرخ  عبور  که  دادن  نشان  1390تا1371

 نرخ های  تکانه   توسط  غذایی  مواد  قیمت  تغییرات  از  کوچکی  سهم  که  است  داده  نشان  واریانس  تجزیه  به
 شود.می  داده توضیح پول عرضه و ارز
 

 تحقیق  روش .3

میکتابخانه   تحقیق  این  در  اطلاعات  گردآوری  روش   دوره  در  تحقیق  این  به  مربوطهای  داده  باشد.ای 
  ابتدا ،  مطالعه  این  در  است.  گردیده  استخراج  ایران  آمار  مرکز  و  مرکزی  بانک سایت  از  1993-2023  زمانی
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  برداری  توضیح  خود  مدل  منظور  بدین  و  پرداخته  کننده  مصرف  بهای  شاخص   به   ارز   عبور  نرخ  بررسی   به
 از  استفاده  با  همچنین  است.  شده  برده  کار  به  ایران  در  بررسی  موردهای  داده  برای  (VAR)1،  بازگشتی

 و  شده  بررسی  مختلفهای  دهه  در  ساختاری  شکست  وقوع،  متغیره  چند  ساختاری  شکستهای  آزمون
  نرخ  به  شده(  تفکیک  صورت  )به  کننده  مصرف  بهای  شاخص  ایلحظه   واکنش  توابع  بررسی  با  سپس
  ty  از:  عبارت  تحقیق   این  متغیرهای  . است  گرفته  قرار   بررسی   مورد  ساختاری  شکست  منشأ،  ارز  واقعی
:CPI )  کنندهمصرف قیمت شاخص tp آزادو بازار دلار شاخص ts، (GDPCI)  واقعی داخلی ناخالص تولید

CPIAUCSL)  .بر   علاوه  است  CPI  یا  کل  (CPIUCSL)  ،فرعیهای  شاخص  ازای  آرایهCPI  تفکیک  
 نقل  و  حمل،  (CPIAPPSL)  پوشاک،  (CPIHOSSL)  مسکن،  (CPIUFDSL)   غذا  CPI  مانند  شده

(CPITRNSL)  ،درمان   (CPIMEDSL)  ،انرژی  (CPIENGSL)  ،انرژی  جز  به   اقلام  تمام 
(CPILEGSL)  ،غذا  جز   به  اقلام  تمام(CPIULFSL)  ،انرژی  و   غذا  جز  به   اقلام  تمام  و  (CPILFESL) 

 است.  شده  گرفته نظر در
 

 بازگشتی VARالگوی .3-1
  استفاده  q  درجه   با  بازگشتی  VAR  الگوی  از،  ایران  در  کنندهمصرف  قیمت  بر   ارز   نرخ  اثرات  بررسی   برای
 دهیم: می  قرار استفاده مورد را زیر مدل و هکرد

  𝑋 ₜ = ∑ 𝛽ⱼ𝑋ᵢ‑ⱼ + 𝐶𝑢ₜ
𝑞
𝑗=1       (1 )  

 :  آن در که
𝑋 ₜ = [∆𝑠ₜ  ∆𝑦ₜ  ∆𝑝ₜ ]ˈ  

𝐸𝑢𝑡𝑢́𝑡  بردار  یا  ساختاری  هایشوک   بردار  tu  و ،  چولسکی  فاکتور  نماد  C  و = 𝐼  .است  ts  ارز  نرخ   نماد  
  تبدیل   لگاریتم  به  را  متغیرها  تمام  است.  کنندهمصرف  بهای  شاخص  tp  و،  واقعی  GDP  نماد  ty،  واقعی

  بعد   دوره  j  در  داخلی  CPI  تورم  متعامد  IRF  به  ما  ویژه  توجه  .گیریممی  دیفرانسیل  آنها  از  سپس  و  هکرد

(∆𝑝
𝑡

  به  را   ERPT  مدت  بلند  معیار  .است   داده   رخ  t  زمان  در  که  است   (𝑠𝑡∆)  ساختاری  شوک  به  نسبت  (
 کنیم.می تعریف زیر صورت

ERPT =
∑ ⍺ₛ.ⱼ

q
j=0

1−∑ ⍺ₚ.ⱼ       
q
j=1

        (2 )  

 
 کننده  مصرف بهای شاخص به ارز عبور نرخ ساختاری  شکست .3-2

  شکست   احتمال  بررسی  به  چندمتغیره  معادله  چهارچوب  در  آماریهای  آزمون   از  استفاده  با،  بخش  این  در
 پردازیم. می ساختاری

 
1 Vector auto regressive 
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 چندمتغیره  ساختاری  شکست آزمون .3-2-1
  ( 1)  معادله  tx  یافتهتقلیل  متغیر  برای  را  (2007)  پرون  و  کیو  ساختاری  شکست  هایآزمون،  مرحله  این  در
  استفاده   زیر  معادله  گاوسی  خطای  با   بیشینهشبه   احتمال  رویکرد  از،  آزمون  این  انجام   برای   بردیم.  کار  به

 کردیم. 
𝑋 ₜ = ∑ 𝛽ⱼ𝑋ᵢ‑ⱼ + 𝜀ₜ

𝑞
𝑗=1        (3 )  

  معادله  نتیجه  بر   متغیرها  درجه  که   است  ذکر  به   لازم  است.   1  در   3  خطای  جملات  بردار   یک  𝜀𝑡  که
 ضرایب  در  تنها،  روند  این،  همچنین  است.  یافته  تقلیل  جمله  یک  ( 3)  معادله  که  چرا،  گذاردنمی  تأثیری

  وجود   بلکه ،  نیست  ساختاری  شکست  دنبال  به ،  است  همزمان  جملات  فاقد  که،  (1معادله)  مانند  معادله  یک
 (2007)  پرون  و  کیو  Seq(l +1/l)  آزمون  از  استفاده  با،  ابتدا  کند.می  بررسی  را  معادله  سه   هر  در  شکست

،  روند  این   اجرای  برای   شد.   زده  تخمین  شکست  هر   تاریخ  و   محاسبه  را  ساختاری  هایشکست  تعداد
 پس گرفت. آزمایشقرار مورد ترتیببه   شکست 1 + 1 جایگزین فرضیه و ساختاری  شکست 1 صفر فرضیه

 فرضیه   و  ساختاری  شکست  نبود  صفر  فرضیه،  درصد  5  معناداری  با  ساختاری   هایشکست  تعداد  تعیین  از
 گردید.  بررسی TSupLR آزمون از استفاده با ساختاری  شکست معینی تعداد وجود جایگزین

 

 ها  .یافته4

   مدل برآورد .4-1
  قرارگرفته   بررسی  مورد  متغیرها  مانایی  ابتدا  کاذبهای  رگرسیون   انجام  از  جلوگیری  برای  حاضر  مطالعه  در
 نتایج   است.  شده  استفاده  KPSS  3  و  2پرون  -  فیلیپس،  1فولر  -دیکیهای  آزمون  از  منظور  این  برای  که

  و   درصد  5  از  کمتر  داری  معنی  سطح  در  تحقیق  متغیرهای  تمامی  که  است  این  دهنده  نشان  (1جدول)
 هستند. مانا اول مرتبه تفاضل در متغیرها کلیه و  بوده درصد 95 اطمینان سطح
  5کآکاییو  4بیزی  -شوارتز  معیارهای  از   همطالع  این  در  .است   بهینه  هایوقفه   تعداد  تعیین،  بعد  مرحله
  های معیار،  متغیره  سه  VARمدل  در  است.  شده  استفاده  بهینه  وقفه  طول  تعیین  برای  6کوئین   -  وحنان

،    p=3  را  بهینه  وقفه  طول  شوارتز  معیار،    p=3  را  بهینه  وقفه  طول  نهایی  بینی  پیش  خطای  و  آکائیک
  در   که  آمده  دست  به  نتایج  اساس   بر   .اند   نموده  تعیین  p=3  را  بهینه  وقفه  طول  کوئین-حنان  معیار

 .دآیمی حساب به  بهینه  وقفه 3 وقفه ، است شده داده نشان، (2جدول)

 
1 Dickey–Fuller test 
2 Phillips-Perron tests   
3 Kwaitowski-Phillips-Schmidt-Shin test 
4 Schwarz information criterion 
5 Akaike 
6 Hannan Quinn Criterion 
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 (: آزمون ریشه واحد 1جدول )

 
  - فیلیپس آزمون

پرون

 

 فولر  - دیکی آزمون KPSS  آزمون

نتیجه  

 

  اختلاف

 اول  مرتبه
 سطح

  اختلاف

 اول  مرتبه
 سطح

  اختلاف

اول  مرتبه

 

 سطح

I(1) داخلی  ناخالص تولید

 
83/0 00/0 17/0 61/0 00/0 69/0 

I(1) ارز  نرخ

 
65/0 00/0 18/0 69/0 00/0 69/0 

I(1) موارد  همه

 
63/0 00/0 45/0 66/0 00/0 69/0 

I(1) غذا

 
78/0 05/0 12/0 72/0 01/0

 

69/0 

I(1) پوشاک

 
75/0 01/0 15/0 70/0 00/0 69/0 

I(1) ونقل  حمل

 
43/0 03/0 20/0 72/0 00/0

 

69/0 

I(1) غذا  بجز موارد همه

 
64/0 01/0 31/0 71/0 00/0 69/0 

I(1) پزشکی های مراقبت

 
32/0 05/0 48/0 71/0 05/0 69/0 

  بجز موارد همه

 انرژی 
I(1) 67/0 00/0 14/0 71/0 00/0 69/0 

 تحقیق های یافته منبع:
 

 مدل  در  بهینه وقفه تعیین: (2) جدول
HQ SC AIC FPE LR Logl Lag 

109/7097  109/7980  109/6679  8/53  NA 1422 /682-  0 

101/7583  102/1899  101/6140  2/73  200/2545  1359 /789  1 

100/7001  101/4083  100/4004  8/35  37/60567  1334 /405-  2 

99/70712 * 100/7188 * 99/27898 * 2/93 * 30/39739 * - 1310/266 *   3 

99/19504  100/5691  98/66766  2/15  19/54920  1194 /346-  4 
 تحقیقهای یافته منبع:           

 

  شده  یبررس  VAR  مدل  با  کننده  مصرف  یبها  شاخص   به   ارز   نرخ  عبور   درجه،    نهیبه   وقفه  نییتع  از  پس
  شده   یاژهیو  توجه   زمان  طول  در  tx  داده  دیتول  ندیفرآ  یساختار  راتیی تغ  ییشناسا  به،  ندیفرآ  نیا  در   است.
 است. 
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  را   ارز  نرخ  واقعی  )تکانه(  شوک  به  کننده  مصرف  بهای  شاخص  واکنش  شده  برآورد  تغییرات،  (1شکل)
،  2023-1993  تاریخ(  )یا  دامنه  x محور  اند. آمده  دست   به   ساله   30های  داده  از   استفاده  با  که  دهدمی   نشان

،  درصد  1  به  CPI   (𝜂(𝑗))واکنش  سطح  z  محور  و  واکنش  تابع  (j)  سالیانه  زمانی  افق  سال(  یا  )  y  محور
  به   کننده  مصرف  بهای  شاخص  واکنش  تغییرات،  ها  نمودار  دهند.می  نشان  را  قیمت  افزایش   واقعی  شوک
 ( y=0)  تاثیر  اولین  در  که  داده  نشان   سال  حسب  بر   راست  به  چپ  از  را   زمان  طول  در  ارز   نرخ  واقعی  شوک

 دهدمی  نشان  نمودار  شیب  است.  یافته  ادامه  صفر  زیر  تا  و  شده  منفی  زمان  طول   در  و  بوده  مثبت  واکنش
 است.   شده تر منفی تدریج به  ارز  نرخ واقعی شوک به ایران کننده مصرف بهای  شاخص واکنش که
 

 
  ارز عبور   نرخ به کلCPI پاسخ (: 1) شکل

 تحقیقهای منبع:یافته
 

 چندمتغیره  ساختاری  شکست آزمون .4-2

 باشد.می (3) جدول  در شکست  3 حداکثر و q = 1 با (24) پرون و کیو آزمون نتایج ترین مهم
 اوایل  در  که  دارد  وجود  شکست  یک،  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  8  از  شاخص  6  در،  (3)  جدول  طبق
 د. نباشمی درصد 95 اطمینان سطح در دوبل حداکثر ی آماره دارای و  است داده رخ 90 دهه
  Medical Care, Apparel Food, All less Food, All less Energy  از  عبارت  متغیرها  این
  سطح   در  89094  کل  کننده  مصرف  قیمت  شاخص   برای   SupLRT  آزمون   دوبل   حداکثر  آماره  د.نباشمی

  اولین  باشد.می  2014،  2010،  1995های  سال  ساختاری  شکست  سه  برآورد  تاریخ  و  درصد  99  معناداری
 سال  10  از  کمتر  مشاهدات  برآورد،  VAR  سیستم  در  و  هستند1993  بادوره  مرتبط   مقاله  این  مشاهدات

،  بعد  بخش  در   ارز  نرخ   عبور   درجه  شده  برآوردهای  نرخ  آماری  استنباط  بررسی  برای ،  نتیجه  در  است   دشوار
  از  قبل فرعی نمونه دوره دو بر مبتنی   هااستنباط و گرفته قرار مبنا (2010)  ساختاری شکست دومین تاریخ
 است.  2010 از  بعد و 2010
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 پرون  -  کیو  یساختار شکست آزمون جینتا (: 3) جدول

 کننده  مصرف بهای شاخص شکست  تاریخ تخمین ساختاری  شکست آزمون
SupLRT Seq(3/2) Seq(2/1) BD#3 BD#2 BD#1 

 موارد  همه 1995 2010 2014 * 28/91 * 30/54 * 89/94

38/84 ** 24/66 37/62 ** N.A N.A 1996 پوشاک 

46/94 ** 25/54 * 26/61 * N.A 2014 2000 نقل  و حمل 

 پزشکی  مراقبت 1996 2004 2009 * 29/41 11 ** 36/29

23/81 ** 23/68 * 23/68 * N.A N.A 2010  انرژی 

46/94 ** 26/54 14/52 ** N.A N.A 1995 غذا 

48/34 ** 8/52 40/91 ** N.A 2010 1996 انرژی   بجز موارد همه 

86/79 ** 11/54 25/11 * N.A 2014 1996 غذا  بجز موارد همه 

 غذا و انرژی  بجز موارد همه 1996 2008 2014 ** 45/13 * 24/62 ** 56/13

 ،درصد95اطمینان  درسطح  **معنادار، درصد99اطمینان درسطح تحقیق)*معنادارهای یافته منبع:      
 درصد( 90اطمینان  درسطح  معنادار ***     

 

 مدل  .تخمین3-4
  VAR سیستم از واقعی ارز نرخ شوک به کنندهمصرف قیمت شاخصای لحظه  واکنش توابع بخش دراین

  از  پس  کنندهمصرف   قیمت  شاخص   و   واقعی   داخلی  ناخالص  تولید،  واقعی  ارز   نرخ  شامل  متغیره  سه
  دوره  که  حالی  در،  است  2009  تا1993  از  2010  از  قبل  نمونه   دوره  شد.  تخمینزده  متغیر  هر  گیریلگاریتم

  برآورد   نتابج  باشد.می  2  نیز  هاوقفه  تعداد  یابد.می  پایان  2023  در  و  شودمی  شروع  2010  از  2010  از  پس
 است.  مشاهده قابل (4) شماره جدول در مدل

 

 VAR ضرایب بارویکرد ERPT یبرآوردها  (: 4) جدول

POSTE-2010 PERE-2010 کننده   مصرف بهای شاخص 
ERPT            CI ERPT         CI 

245578/0 [ 758500/0 ,  56941/0 ] 007600/0  [ 0754/0 , 00731/0  موارد  همه [

265916/0 [ 490803/0 ,  237841/1 ] 012488/0  [ 01014 /0 , 01337 /0  پوشاک [

032353/0- [ 136019/5 ,  16845/1 ] 011321/0  [ 00901 /0 , 01120 /0  نقل  و حمل [

0079 /0 [ 333586/0- , 2586/1 ] 011875/0  [ 00916 /0 , 01120 /0  پزشکی  مراقبت [

075769/0 [ 862217/0 ,  257491/2 ] 011651/0  [ 00969 /0 , 01033 /0  انرژی  [

371875/0 [ 333937/3 ,  758310/5 ] 015634/0  [ 01087 /0 , 01161 /0  غذا [

030496/0- [ 27538/3- , 3012/1- ] 011875/0  [ 00916 /0 , 00976 /0  انرژی   بجز موارد همه [

031738/0- [ 367833/2- , 0148/0 ] 011269/0  [ 00993 /0 , 01015 /0  غذا  بجز موارد همه [

039051/0  [ 88315 /2- , 25842/4 ] 011294/0  [ 01017 /0 , 00946 /0  غذا و انرژی  بجز موارد همه [

 تحقیقهای یافته منبع:         
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  مصرف  قیمت  شاخص  به  مربوط،  ارز  نرخ  عبور  درجه  برآوردشده  مطلق  قدر  بیشترین،  (4)  جدول  براساس
  مصرف   قیمت  شاخص  به  مربوط،  ارز   نرخ  عبور  درجه  برآوردشده  مطلق  قدر  وکمترین  انرژی  و  غذا  کننده
 مصرف  قیمت  هایشاخص   از  برخی   به   ارز   نرخ  عبور  درجه،  دیگر  عبارت  به   است.  درمان  و  پوشاک  کننده
 پایداری   دلیل  ترین  مهم  غذا   و،  نقل  و  حمل ،  انرژی  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  مانند  شدهتفکیک  کننده

  حذف ،  است   ذکر  به  لازم  است.  کل  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  به  ارز   نرخ  عبور   درجه  شدن  معنادار  و
  باعث   انرژی(  و  غذا  جز   به  اقلام  تمام  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  گرفتن  نظر  در  )یا  انرژی  و  غذا  قیمت

  قیمت   شاخص  حذف   با  ارز  نرخ  عبور   درجه ،  همچنین  شود.  کم  بسیار  ارز  نرخ  عبور   درجه   تاثیر  که   شودمی
  درجه  از   بیشتر  غذا(   جز  به   اقلام  تمام  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  گرفتن  نظر  در  )یا  غذا  کننده  مصرف

 قیمت   شاخص  گرفتن  نظر  در  )یا   انرژی  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  حذف  با  که  است  ارزی  نرخ  عبور
 انرژی   کننده  مصرف  قیمت  شاخص  نهایت   در  و  آیدمی  دست  به  انرژی(  جز  به  اقلام  تمام  کننده  مصرف
 کل   کننده  مصرف  قیمت  شاخص  ارزبه  نرخ  انتقال  میزان  بر  غذا  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  از  بیشتر
   است. گذاشته  تأثیر

 

 :شدهکی تفک  کننده  مصرف  قیمت شاخصای لحظه واکنش توابع  .4-3
-1993  زمانی  دوره  در،  ارز  نرخ  واقعی  شوک  به  کنندهمصرف  بهای  شاخص   IRF  تحلیل  با،  بخش  این  در

  شده بررسی بیشتر، کل کننده مصرف قیمت شاخص  به ارز نرخ عبور درجه ساختاری شکست منشأ 2023
 است. 

 
PERE-2010 

 

 
POST-2010 

 
 ارز  نرخ شوک به شده تفکیک کننده مصرف قیمت شاخصهای واکنش (: 1) نمودار

 تحقیق های منبع:یافته
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  که   است   این  بیانگر   (2  )نمودار  2010  از  قبل  دوره  در  کننده  مصرف  قیمت  هایشاخص   واکنش  بررسی
  زمانی   فواصل  در  نقل  و  حمل  و  انرژی،  غذا  کننده  مصرف  قیمتهای  شاخص   به   ارز   نرخ  عبور  درجه

  کننده  مصرف  قیمت  دیگرهای  شاخص های  واکنش  اگر،  نتیجه  در  است.  معنادار  اما  مثبت  و  منفی  مختلف
 حمل  و  انرژی  و  غذا  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  به  ارز  نرخ  عبور  درجه  توانمی،  باشند  پوشی  چشم  قابل

،  دیگر   طرف  از  دانست.  (2  )نمودار  کل  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  منفی  واکنش  دلیل  را  نقل  و
 منفیهای  واکنش ،  2010  از  پس  دوره  در  انرژی  و،  نقل  و  حمل،  غذا  کننده  مصرف  قیمتهای  شاخص

 دارند.   غیرمعنا  و   ضعیف  بسیار  درمان   و  پوشاک  کننده  مصرف  قیمت  هایشاخص  واکنش  دارند.  معناداری
  قیمت  شاخص  و،  انرژی  جز  به  اقلام  تمام  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  به  ارز  نرخ  عبور  درجه  همچنین
  در،  اما  دارند.   معناداری  منفیهای  واکنش ،  2010  از  بعد  دوره  در،  غذا   جز   به  اقلام   تمام  کننده  مصرف
 معنادار غیر انرژی  و غذا جز به  اقلام تمام کننده مصرف قیمت شاخص به ارز نرخ عبور درجه، دوره همین
  ارز   نرخ  عبور  درجه  بر   مهمی  تأثیر  انرژی  و  غذا   قیمت  که  دهندمی   نشان  مشترکهای  واکنش   این  است. 

 و  انرژی  کننده  مصرف  قیمت  شاخص،  همچنین  گذارند.می  کل  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  به
  شکست  بر   اثرگذار  مهم  عوامل  از  نقل   و  حمل  کننده  مصرف  قیمت  شاخص   مانند  مرتبطهای  قیمت

 شاخص  هایواکنش   همچنین  هستند.  کل  کننده  مصرف   قیمت  شاخص  به   ارز  نرخ   عبور   درجه  ساختاری
  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  هایواکنش   ولی  بوده  مشابه  نمونه   دوره  دو  در  غذا  کننده  مصرف  قیمت
،  هم  ارز نرخ شوک  به  انرژی  کننده  مصرف  قیمت   شاخص واکنش  و داشته   کیفی  تفاوت   دوره  دو   در  انرژی
  به   است.  منفی  2010  از  بعد  دوره  در  تنها،  شوک  این  به  کل  کننده  مصرف  قیمت  شاخص  واکنش  مانند

  شکست   منشأ،    انرژی  کننده  مصرف  قیمت   شاخص  به  ارز  نرخ  عبور  درجه  ساختاری  تغییر،  دیگر  عبارت
 .است ایران کل کننده مصرف قیمت شاخص  به  ارز نرخ عبور درجه ساختاری

 

 پیشنهادات  و گیری نتیجه .5

  با   آن  بر  نفت  قیمت  نوسانات  تاثیر  و   کننده  مصرف  بهای  شاخص  به  ارز  نرخ  عبور  درجه،  مطالعه  این  در
  قرار   بررسی  مورد،  ای  لحظه  واکنش  توابع  تحلیل  از  استفاده  با  و  متغیره  سه  VAR  مدل  برآورد  از  استفاده
های دهه  در  ساختاری  شکست  وقوع،  متغیره  چند  ساختاری  شکستهای  آزمون   از  استفاده  با  و  گرفته

  تواندمی   کننده  مصرف  بهای  شاخص  به   ارز   عبور  نرخ  داد  نشان   تحقیق  نتایج  است.  شده   بررسی   مختلف
  و   (1400)  همکاران   و   عزتی  تحقیقات  نتایج  با  که  یابد   کاهش  یا  افزایش   و  کرده  تغییر   زمان   طول  در

 تحقیق  نتایج  همانند  همچنین  است.  سازگار  (2014)  ورازافیندرب  باندت  و  (1403)  بشیری  و  حیدری
  شاخص   به  مربوط  ارز  نرخ  عبور  درجه  شده  برآورد  مطلق  قدر  بیشترین  (2021)  همکاران  و  کیم  هیونگ

  نفت   قیمت  نوسانات  داد  نشان  نتایج ،  متغیره  چهارVAR  مدل  بررسی  با سپس  باشد.می   انرژی  و  غذا  بهای
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  ایران   در  کل  کننده  مصرف  بهای  شاخص   به   ارز  عبور  نرخ   الگوی   تغییر  بر   اثرگذار  اصلی  عامل  عنوان   به
               دارد. همخوانی (1398) همکاران  و مصباحی تحقیق نتایج  با که ، است

  منظور   به  خود  هایریزیبرنامه  در  اقتصادی  گذارانسیاست   شودمی  توصیه  تجربی  هاییافته  مبنای  بر
  تورم  کنترل  شوند.   ارزی  شدید  هایشوک   بروز   از   مانع ،  مناسب  هایسیاست   اتخاذ   با   هاقیمت  تثبیت

  از و  شد خواهد رقابتی قدرت افزایش سبب  خود که است ارز نرخ عبور درجه کاهش برای  مناسبی سیاست
  داشت.  نخواهد  واردات  قیمت  در  شدیدتری   اثرات  پایین  تورمی  سطوح  در  ارز  نرخ  افزایش  دیگر  سوی

  سمت   به  نقدینگی  هدایت  یا  نقدینگی   کنترل،  تورمی  محیط  کاهش  راستای  در  پیشنهادیهای  سیاست 
  نااطمینانی   و  نوسانات  اهمیت  به   توجه  با  است.  داخلی  ناخالص  تولید  افزایش  با  مرتبط  و  مولدهای  فعالیت

های روش   سایر  از  استفاده  با   محققان  شودمی  پیشنهاد  آتی  مطالعات  انجام   جهت،  انرژیِ  قیمت  و  ارز   نرخ
 متغیرهای  بر   انرژیِ   قیمت   و  ارز  نرخ   نااطمینانی   تأثیر   بررسی  به   پانلهای  داده  تکنیک  مانند   سنجی  اقتصاد
   بپردازند. اقتصادی کلان

 

  منافع  تعارض .6
 .است نشده  بیان نویسندگان  توسط منافع تعارض هیچگونه 
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