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The growing influence of emerging fintech companies has left 

banks facing extraordinary operational pressures that are 

impacting their risk-taking levels. FinTech innovations have 

led to extensive changes in the banking system, including risk 

management. Therefore, the present study aimed to 
investigate and analyze the impact of banking heterogeneity 

on the relationship between FinTech innovation and banks' 

risk-taking using balanced panel data of 30 banks during the 

period 2013-2023. Based on web technology, creatively, an 

indicator at the bank level; The creation and annual number 

and frequency of news related to fintech innovation from each 

bank is considered as a ratio of the value of exchanges 

through the Internet and mobile for online shopping and bill 

payment to GDP. The findings showed that improvements in 

bank fintech innovation significantly reduce risk-taking. The 

analysis of the heterogeneity of bank size, bank type, and 
competitiveness shows that larger, public, private, and highly 

competitive commercial banks have a more pronounced effect 

on reducing risk-taking in the development of technological 

innovation. Also, robustness and stability tests, including 

changing the methods of constructing the FinTech innovation 

index, replacing risk-taking indicators, and the method of 

reducing the change of the study sample, showed that the 

findings have not changed. 
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Extended‏ Abstract 
Purpose 
Fintech innovations have led to extensive changes in the banking system, including risk 

management. In the field of fintech innovation development, the use of fintech 
innovation by commercial banks can improve risk management capability and thus 

reduce risk taking. FinTech innovation has impacted commercial banks and changed 
their business practices. In order to better adapt to the development trend of fintech 

innovation, the commercial banking industry is accelerating digital transformation and 
improving the level of fintech bank innovation. However, there is insufficient evidence 

on whether fintech bank innovation currently affects the level of risk-taking of 
commercial banks. Existing studies show that various factors, including; Bank size, 

ownership structure, bank concentration, level of competition in the banking market, 
capital adequacy ratio, GDP growth rate and inflation can affect the bank's risk-taking 

level. Therefore, the present study was considered with the aim of investigating and 
analyzing the heterogeneity and mechanism of the effect of fintech innovation on the 

risk-taking of commercial banks. Various factors including; Bank size, ownership 
structure, bank concentration, GDP, and inflation can affect a bank's level of risk-taking. 

However, there is insufficient evidence on whether fintech bank innovation affects the 
level of risk-taking of commercial banks. The growing influence of emerging fintech 

companies has caused banks to face tremendous operational pressures that affect their 
risk-taking levels. The findings of the existing studies show that commercial banks can 

benefit from the technology spillover effect by using fintech innovation in terms of 
optimizing operational performance and improving risk control capabilities. In terms of 

operational performance, commercial banks can strengthen profitability with fintech 
innovation to increase service options, respond to diverse customer needs, and increase 

their growth space. In terms of risk control, fintech innovation can use advanced 
technologies, including biometrics and voice recognition, to reduce labor, capital and 

time costs to improve data accuracy, which in turn can reduce the internal risk of fraud as 

well as the risk of systematic risk. Reduce. In addition, fintech innovation can be 
combined with banks' loan services to reduce information asymmetry between banks and 

borrowers, thereby making banks safer and more resilient, while also reducing the 
likelihood of borrowers defaulting on loans. Therefore, fintech innovation may reduce 

the risk-taking of commercial banks.  

 

Methodology 
The data used in this study were collected from the central bank database, the central 
office of each bank and the financial statements of banks in the Kodal system. FinTech 

Bank Innovation Index is an index that is measured based on the number of keywords 
related to FinTech news considered as a ratio of the value of exchanges through the 

Internet and mobile for online shopping and bill payment to GDP. The final sample 

included 20 non-governmental commercial banks in the period from 1392 to 1401 on an 
annual basis and a balanced panel was considered. In order to create the FinTech 

innovation index, the number of FinTech words in the news related to the FinTech 
innovation of each bank was considered through advanced artificial intelligence search 

and ChatGPT program. For example, "Pasargad Commercial Bank + Mobile Payment" 
and after summarizing and normalizing the number of fintech bank innovation words, the 
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fintech bank innovation index (FTII) is obtained. The larger the FTII, the higher the 

degree of fintech innovation of commercial banks.  

 

Finding 
Relying on the step-by-step method of mediation effects, a multiple mediation effects 

model consisting of a system of equations was created with operating income and the 
bank's capital adequacy ratio as mediating variables, and the results showed that the 

fintech bank innovation coefficient will be negative and significant.  Also, fintech bank 
innovation increases operating income and thus increases the operational capacity of 

commercial banks. In the following, the effect of fintech innovation on risk-taking 
according to three components; Bank size, bank type and market structure 

(competitiveness) were analyzed. The results showed that the bigger the commercial 
bank is, the lower its risk tolerance, and the bigger the bank, the stronger its fintech 

effect, also the state commercial banks have a more important effect on reducing risk 
tolerance in the development of fintech innovation. In fact, the social responsibility and 

maintenance of financial stability of the regulatory systems and governance mechanisms 
of state-owned commercial banks are more mature and have better risk control 

capabilities due to facing additional risk management, information disclosure and 
corporate governance. On the other hand, since state-owned commercial banks have to 

consider more complex factors in the exploitation process, they are more cautious than 
other banks. Finally, in banks with a strong competitive banking system, fintech 

innovation shows more obvious effects on risk-taking. 
Improving a commercial bank's fintech innovation can reduce its overall risk-taking 

levels. The more fintech innovation a commercial bank has, the lower its risk-taking 
levels will be.  The analysis of the heterogeneity of bank size, bank type, and 

competitiveness shows that larger, public, private, and highly competitive commercial 
banks have a more pronounced effect on reducing risk-taking in the development of 

technological innovation. According to the above results, suggestions can be made for 

commercial banks.   Second, since the use of fintech by commercial banks entails certain 
potential risks, all banks should enhance risk management. Third, the government should 

implement applicable regulatory measures, such as information disclosure standards and 
risk management indicators. 

 

Conclusion 
The findings showed that improvements in bank fintech innovation significantly reduce 

risk-taking. The analysis of the heterogeneity of bank size, bank type, and 
competitiveness shows that larger, public, private, and highly competitive commercial 

banks have a more pronounced effect on reducing risk-taking in the development of 
technological innovation. Also, robustness and stability tests, including changing the 

methods of constructing the FinTech innovation index, replacing risk-taking indicators, 

and the method of reducing the change of the study sample, showed that the findings 
have not changed. 
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‏یها‏با‏فشارها‏نوظهور‏باعث‏شده‏است‏که‏بانک‏تک‏نیف‏یها‏شرکت‏ندهیفزا‏راتیتأث

‏سطوح‏ر‏یا‏العاده‏فوق‏یاتیعمل ‏بر ‏که ‏شوند ‏تأث‏یریپذ‏سکیمواجه .‏گذارد‏یم‏ریآنها

‏مدیریت‏جمله‏از‏بانکی‏نظام‏در‏گسترده‏تحولات‏به‏منجر‏تک‏فین‏های‏نوآوری

ناهمگونی‏بانکی‏‏تاثیر تحلیل‏و‏بررسی‏هدف‏با‏حاضر‏مطالعه‏لذا.‏است‏شده‏ریسک

‏متوازن‏پنل‏های‏داده‏از‏استفاده‏با‏ها‏بانک‏پذیری‏ریسک‏با‏تک‏فین‏نوآوری‏رابطه‏بر

‏به‏وب‏فناوری‏اساس‏بر.‏شد‏گرفته‏نظر‏در‏1415‏-‏1313‏زمانی‏دوره‏در‏بانک‏31

‏به‏مربوط‏اخبار‏سالانه‏فراوانی‏و‏تعداد‏و‏ایجاد‏بانک؛‏سطح‏در‏شاخصی‏خلاقانه‏طور

و‏‏نترنتیا‏قینسبت‏ارزش‏مبادلات‏از‏طربانک‏به‏صورت‏‏هر‏از‏تک‏فین‏نوآوری

‏.شده‏است‏گرفته‏در‏نظر‏GDPض‏به‏وو‏پرداخت‏قب‏نیآنلا‏دیبه‏منظور‏خر‏لیموبا

‏پذیری‏ریسک‏داری‏معنی‏طور‏به‏بانک‏تک‏فین‏نوآوری‏در‏بهبود‏که‏داد‏نشان‏ها‏یافته

‏دهد‏می‏کاهش‏را ‏نشان‏پذیری‏رقابت‏و‏بانک‏نوع‏بانک،‏اندازه‏ناهمگونی‏تحلیل.

‏تأثیر‏رقابتی،‏بسیار‏و‏خصوصی(‏تر)دولتی،‏بزرگ‏تجاری‏های‏بانک‏که‏دهد‏می

‏دارند‏آوری‏فن‏نوآوری‏توسعه‏در‏پذیری‏ریسک‏کاهش‏بر‏بارزتری ‏همچنین.

‏نوآوری‏شاخص‏ساخت‏های‏روش‏تغییر‏جمله‏از‏پایداری،‏و‏استحکام‏های‏آزمون

‏مطالعه،‏‏نمونه‏تغییر‏کاهش‏روش‏پذیری،‏ریسک‏های‏شاخص‏جایگزینی‏تک،‏فین

‏.است‏نداشته‏تغییری‏ها‏یافته‏که‏داد‏نشان

‏

‏

mailto:Mo.heidarih@iau.ac.ir
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‏مقدمه‏‏.1
‏‏تک‏فینهای‏جدید‏‏ها‏و‏فناوری‏گیری‏بانکداری‏سنتی‏برای‏بهبود‏فرایندها‏و‏خدمات‏خود‏به‏نوآوری‏شکل

‏نوآوری تک‏منجر‏به‏تحولات‏گسترده‏در‏نظام‏بانکی‏از‏جمله‏مدیریت‏ریسک‏شده‏‏های‏فین‏نیاز‏دارد.
‏اندازه‏بانک‏)خان‏و‏همکاران ‏عوامل‏مختلفی‏از‏جمله؛ ‏1است. ‏ساختار‏مالکیت5112، ،‏5)برگر‏و‏بومن‏(،

‏تمرکز‏بانک5113 ‏3)افتیوولو‏و‏ییلدریم‏(، ،‏4ویواس‏و‏همکاران‏-‏)لوزانو‏تولید‏ناخالص‏داخلی‏‏(،5114،
‏و‏تورم5115،‏5111 ‏2)پاسیورس‏(، ‏این‏‏توانند‏بر‏سطح‏ریسک‏(‏می5112، ‏با پذیری‏بانک‏تأثیر‏بگذارند.

ها‏‏پذیری‏بانک‏تک‏بانک‏در‏حال‏حاضر‏بر‏سطح‏ریسک‏حال،‏شواهد‏کافی‏در‏مورد‏اینکه‏آیا‏نوآوری‏فین
ها‏با‏‏تک‏نوظهور‏باعث‏شده‏است‏که‏بانک‏های‏فین‏رکتگذارد،‏وجود‏ندارد.‏تأثیرات‏فزاینده‏ش‏تأثیر‏می

‏تأثیر‏می‏ای‏مواجه‏شوند‏که‏بر‏سطوح‏ریسک‏العاده‏فشارهای‏عملیاتی‏فوق ‏یافته‏پذیری‏آنها های‏‏گذارد.
سازی‏‏ی‏بهینه‏تک،‏در‏زمینه‏توانند‏با‏استفاده‏از‏نوآوری‏فین‏ها‏می‏دهد‏که‏بانک‏مطالعات‏موجود‏نشان‏می

‏مند‏شوند.‏های‏کنترل‏ریسک،‏از‏مزایای‏اثر‏سرریز‏فناوری‏بهره‏و‏بهبود‏قابلیتعملکرد‏عملیاتی‏
‏ایفا ‏حیاتی ‏نقشی ‏مالی، ‏و ‏واقعی ‏بخش‏های ‏میان ‏ارتباطی ‏پل ‏عنوان ‏به ‏بانک‏ها ‏امروز، ‏اقتصاد ‏در

سازند‏و‏به‏توسعه‏‏می‏کنند.‏بانکها‏با‏سازماندهی‏مدیریت‏جریان‏های‏مالی،‏تسهیل‏مبادلات‏را‏ممکن‏می
کنند.‏با‏این‏حال،‏عوامل‏مختلفی‏از‏جمله‏نااطمینانی‏اقتصادی‏و‏ریسک‏‏می‏ازارها‏و‏رونق‏اقتصاد‏کمکب

(.‏از‏1414زاد‏پریجایی‏و‏همکاران،‏‏اعتباری‏بر‏عملکرد‏بانک‏ها‏در‏زمینه‏اعطای‏وام‏تأثیرگذار‏است)جان
های‏خدمات،‏پاسخگویی‏‏گزینهتک‏برای‏افزایش‏‏توانند‏با‏نوآوری‏فین‏ها‏می‏نظر‏عملکرد‏عملیاتی،‏بانک

و‏در‏نتیجه‏سودآوری‏‏‏(،5112،‏6ها)گومبر‏و‏همکاران‏به‏نیازهای‏متنوع‏مشتریان‏و‏افزایش‏فضای‏رشد‏آن
های‏پیشرفته،‏از‏جمله‏بیومتریک‏و‏‏تواند‏از‏فناوری‏تک‏می‏تلاش‏کنند.‏از‏نظر‏کنترل‏ریسک،‏نوآوری‏فین

ها‏را‏بهبود‏‏سرمایه‏و‏زمان‏استفاده‏کند‏تا‏دقت‏داده‏های‏نیروی‏کار،‏تشخیص‏صدا،‏برای‏کاهش‏هزینه
تواند‏خطر‏داخلی‏تقلب‏و‏همچنین‏خطر‏ریسک‏سیستماتیک‏را‏کاهش‏دهد‏‏بخشد،‏که‏به‏نوبه‏خود‏می

ها‏برای‏کاهش‏‏تواند‏با‏خدمات‏وام‏بانک‏تک‏می‏(.‏علاوه‏بر‏این،‏نوآوری‏فین5111،‏2)فوستر‏و‏همکاران
‏بان ‏بین ‏اطلاعاتی ‏تقارن ‏وام‏کعدم ‏و ‏بانک‏ها ‏نتیجه ‏در ‏که ‏شود ‏ترکیب ‏امن‏گیرندگان ‏را ‏و‏‏ها تر

تواند‏احتمال‏عدم‏پرداخت‏قسط‏وام‏‏(‏و‏در‏عین‏حال‏می5112)گومبر‏و‏همکاران،‏‏کند‏پذیرتر‏می‏انعطاف
ها‏را‏کاهش‏‏پذیری‏بانک‏تک‏ممکن‏است‏ریسک‏گیرندگان‏را‏کاهش‏دهد.‏بنابراین،‏نوآوری‏فین‏توسط‏وام
‏ای ‏با ‏تأثیرات‏نوآوری‏فیندهد. ‏این‏سوال‏درباره ‏پاسخ‏روشنی‏به ‏مطالعات‏موجود تک‏بانک‏بر‏‏ن‏حال،

                                                                                                              
1
 Khan et al., 2017 

2
 Berger and Bouwman, 2013 

3
 Efthyvoulou and Yildirim, 2014 

4
 Lozano-Vivas et al., 2001 

5
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6
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7
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)ارنست‏و‏‏اند‏تک،‏انجام‏شده‏کند.‏بیشتر‏مطالعات‏از‏دیدگاه‏نوآوری‏کلان‏فین‏پذیری‏آن‏ارائه‏نمی‏ریسک
و‏یا‏صرفاً‏تأثیر‏(‏5155،‏4؛‏ژائو‏و‏همکاران5151،‏3؛‏لی‏و‏همکاران5151،‏5؛‏گوو‏و‏همکاران5111،‏1یانگ

‏کیفیت‏دارایی‏نوآوری‏فین ‏و ‏نقدینگی ‏روی‏یک‏شاخص‏مانند ‏بر ‏‏تک‏را ‏کو، ‏نشان‏5151)چنگ‏و )
‏دهد.‏‏می

تک‏بانک‏است.‏‏سازی‏واژگان‏نوآوری‏فین‏در‏این‏مطالعه‏سه‏نوآوری‏دیده‏شده‏است.‏اولین‏نوآوری،‏غنی
‏نوآوری‏فین‏کلیدواژه ‏کار‏های ‏به ‏مطالعه ‏این ‏در ‏در‏‏رفتهتک‏بانک‏که ‏استاندارد ‏اصطلاحات ‏تقریباً اند،

‏پوشش‏داده ‏پس‏از‏پاک‏ادبیات‏موجود‏را ‏برخی‏از‏کلیدواژه‏سازی‏داده‏اند. هایی‏که‏دارای‏یک‏کلمه‏‏ها،
‏ ‏مثلاً عبارت‏پس‏از‏ترکیب‏عبارات‏مشابه‏شناسایی‏و‏‏44اند‏و‏‏حذف‏شده«‏هیچ»یا‏«‏نه»منفی‏بودند،

(‏را‏5151)‏2ه‏شده‏واژگان‏در‏این‏تحقیق،‏‏تحقیقات‏چنگ‏و‏کوشوند.‏اصطلاحات‏جدید‏اضاف‏مشخص‏می
‏غنی ‏تکنولوژی‏‏را ‏در ‏تغییر ‏دومین‏نوآوری، ‏است. ‏کرده ‏منابعی‏برای‏تحقیقات‏بعدی‏فراهم ‏و ‏کرده تر

‏ ‏افزودن ‏برای ‏مطالعه ‏در ‏اسکریپت ‏خزنده ‏چارچوب ‏یک ‏است. ‏عنوان"خزنده ‏ارسال‏‏"در هنگام
ها‏برای‏دستیابی‏به‏تطابق‏دقیق‏‏به‏وب‏سایتURL) )‏‏‏Uniform Resource Locatorهای‏‏درخواست

‏می ‏کاهش‏تداخل‏اطلاعات‏نامربوط‏استفاده ‏نوآوری‏‏در‏سطح‏عنوان‏و ‏ابعاد ‏بهبود ‏نوآوری‏سوم، شود.
تک‏در‏سطح‏بانک‏در‏این‏مطالعه‏‏تک‏بانک‏است.‏با‏توجه‏به‏اختلاف‏ساختاری،‏شاخص‏نوآوری‏فین‏فین

‏ ‏است: ‏شده ‏ساخته ‏بعد ‏دو ‏میاز ‏شده ‏ساخته ‏جدید ‏نمایه ‏فناوری. ‏کاربرد ‏فناوری‏و ‏محتوای‏‏پایه تواند
‏ایده ‏و ‏گسترش‏دهد ‏را ‏دهد.‏‏پژوهشی‏مطالعه ‏ارائه ‏برای‏موضوعات‏مشابه ‏بیشتری‏را های‏تحقیقاتی

‏به‏اندازه‏بانک‏)خان‏و‏همکاران،‏ (،‏ساختار‏مالکیت‏)برگر‏و‏5112تاریخچه‏تحقیقات‏مطرح‏شده،‏عمدتاً
‏ ‏5113بومن، ‏یلدریم، ‏و ‏بانک‏)افتیوولو ‏تمرکز ‏بانک‏)واگنر5114(، ‏بازار ‏میزان‏رقابت‏در ‏6(، ‏و‏5111، )

‏2نسبت‏کفایت‏سرمایه‏)چن‏و‏همکاران ‏به‏عنوان‏متغیرهای‏تاثیرگذار‏بر‏ریسک5111، ها‏‏پذیری‏بانک‏(
‏پرداخته‏اند.‏

یری‏بانک‏در‏مطالعه‏حاضر‏پذ‏های‏موجود،‏سه‏نوآوری‏از‏نظر‏عوامل‏مؤثر‏بر‏ریسک‏با‏توجه‏به‏محدودیت
های‏انتقال‏که‏از‏طریق‏آن‏نوآوری‏‏ای‏برای‏تجزیه‏و‏تحلیل‏کانال‏وجود‏دارد.‏ابتدا،‏یک‏روش‏اثر‏واسطه

(،‏ژائو‏و‏5151)‏2گذارد،‏اتخاذ‏شده‏است.‏اگرچه‏لی‏و‏همکاران‏پذیری‏آن‏تأثیر‏می‏تک‏بانک‏بر‏ریسک‏فین
اند،‏‏ها‏بحث‏کرده‏پذیری‏بانک‏تک‏بر‏ریسک‏(،‏و‏محققان‏دیگر‏درباره‏تأثیر‏نوآوری‏فین5155)‏1همکاران

                                                                                                              
‏1
Ernst and Young, 2019 

2
 Guo et al., 2020‏

3
 Lee et al., 2021‏

4
 Zhao et al., 2022 

5
 Cheng and Qu, 2020 

6
 Wagner, 2010 

7
 Chen et al., 2019 

‏8
Lee‏et al., 2021 

9
 Zhao‏et al., 2022 
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کنند.‏بنابراین‏مطالعه‏حاضر‏کمبودهای‏تحقیقات‏قبلی‏در‏این‏‏اما‏در‏مورد‏مکانیسم‏تأثیر‏خاص‏بحث‏نمی
‏جبران‏می ‏را ‏به‏زمینه ‏دوم، ‏می‏نماید. ‏مبتکرانه‏پیشنهاد ‏درآمد‏عمل‏طور ‏از ‏که ‏نسبت‏کفایت‏شود یاتی‏و

سازی‏تحلیل‏مکانیسم‏مطالعه‏استفاده‏شود.‏از‏آنجایی‏که‏‏ای‏برای‏غنی‏عنوان‏متغیرهای‏واسطه‏سرمایه‏به
‏می ‏عملیاتی ‏متغیر‏‏درآمد ‏عنوان ‏به ‏عملیاتی ‏درآمد ‏باشد، ‏بانک ‏عملیاتی ‏وضعیت ‏برای ‏مقیاسی تواند

است.‏سوم،‏ادبیات‏موجود‏در‏مطالعات‏فیلیپ‏جایگزین‏عملکرد‏عملیاتی‏بانک‏در‏این‏مطالعه‏استفاده‏شده‏
‏همکاران ‏1و ‏لیبرتی‏5112؛ ‏5، ‏همکاران5112؛ ‏و ‏بانا ‏شنگ‏5151‏؛3، ‏تأثیر‏‏5151‏؛4و ‏تا ترکیب‏شده

‏نوآوری‏فین ‏بر ‏رقابت‏را ‏مالکیت‏و ‏ساختار ‏بانک، ‏اندازه ‏ریسک‏ناهمگون پذیری‏آن‏مورد‏‏تک‏بانک‏و
لعه‏حاضر‏عبارت‏است‏از‏اینکه‏تحلیل‏ناهمگونی‏و‏مکانسیم‏بررسی‏قرار‏گیرد.‏در‏نهایت‏سوال‏اصلی‏مطا

‏نوآوری‏فین ‏نوآوری‏‏پذیری‏بانک‏تک‏بر‏ریسک‏تاثیر ‏تأثیر ‏، ‏ابتدا ‏ادامه ‏در ‏است؟ ‏اندازه ‏چه ‏چگونه‏و ها
ها،‏متغیرها‏و‏مدل‏تحلیلی‏‏شود.‏سپس‏داده‏پذیری‏آن‏از‏منظر‏نظری‏تحلیل‏می‏تک‏بانک‏بر‏ریسک‏فین

های‏اصلی،‏از‏جمله‏مکانیسم،‏ناهمگونی‏و‏تجزیه‏و‏تحلیل‏استحکام‏به‏همراه‏‏هایتا‏یافتهگردد.‏و‏ن‏ارائه‏می
‏گیری‏ارائه‏خواهد‏شد.‏نتیجه

‏

‏.‏ادبیات‏موضوع2
مقررات‏و‏‏هایی‏نظیر‏تغییر‏انتظارات‏مشتریان،‏تحولات‏فناوری،‏الزامات‏قوانین‏و‏ها‏با‏چالش‏امروزه‏بانک

سئله‏منجر‏به‏تغییرو‏تحول‏در‏نظام‏بانکی‏شده‏است؛‏بنابراین‏بهتر‏اند‏و‏این‏م‏بحران‏در‏اقتصاد‏مواجه
های‏‏های‏حوزه‏فناوری‏مالی‏به‏نفع‏خود‏بهره‏ببرند.‏پیشرفت‏ها‏یا‏استارتاپ‏ها‏از‏توسعه‏شرکت‏است‏بانک

‏است ‏نوآورانه‏شده ‏به‏توسعه‏سریع‏خدمات‏مالی‏جدید‏و ‏فناوری‏اطلاعات‏منجر ‏در )عسگری‏و‏‏اخیر
‏‏(.1414صفوی،‏

ها‏در‏دوره‏ساخت‏و‏ساز‏آنلاین‏‏دهد‏در‏حال‏حاضر،‏بانک‏ها‏نشان‏می‏تک‏در‏بانک‏تاریخچه‏توسعه‏فین
 FinTech 1.0تک‏تقریبا‏ًسه‏مرحله‏را‏طی‏کرده‏است.‏مرحله‏اول‏‏فناوری‏اطلاعات‏هستند‏و‏توسعه‏فین

eгa‏از‏ط‏ ریق‏استفاده‏از‏فناوری‏است،‏زمانیکه‏امور‏مالی‏سطح‏الکترونیکی‏و‏خودکار‏اداره‏و‏تجارت‏را
یابد.‏تغییر‏در‏این‏مرحله‏‏کار‏را‏بهبود‏می‏و‏بهبود‏بخشیده‏و‏در‏نتیجه‏کارایی‏کسب (IT)‏اطلاعات‏سنتی

‏و‏‏برای‏جایگزینی‏باجه‏‏(ATM)‏های‏باجه‏خودکار‏ها‏شروع‏به‏استفاده‏از‏دستگاه‏این‏است‏که‏بانک ها
‏کارت‏عابربانک ‏و ‏دوره‏‏ها ‏دوم، ‏مرحله ‏کردند. ‏نقد ‏پول ‏نقش ‏جزئی ‏جایگزینی ‏برای ‏اعتباری های

FinTech 2.0های‏مشتریان‏‏ها‏کانال‏شود،‏بانک‏است،‏همانطور‏که‏در‏مرحله‏مالی‏اینترنت‏مشاهده‏می‏‏

                                                                                                              
1
 Filip et al., 2017‏

2
 Liberti, 2018‏

‏3
Banna et al., 2021 

4
 Sheng, 2021 
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‏از‏طریق‏پلت های‏تلفن‏همراه‏گسترش‏دادند‏و‏امکان‏‏پایانه‏وکار‏آنلاین‏در‏اینترنت‏یا‏های‏کسب‏فرم‏را
وکار‏را‏فراهم‏کردند،‏که‏اساساً‏تغییری‏‏اتصال‏هر‏ترکیبی‏از‏سمت‏دارایی،‏سمت‏معامله‏و‏سرمایه‏کسب

های‏‏کار‏تغییرات‏در‏این‏مرحله‏در‏ظهور‏پرداخت‏و‏المللی‏است.‏رونق‏کسب‏های‏مالی‏سنتی‏و‏بین‏در‏کانال
ها‏و‏رقابت‏مستقیم‏با‏‏،‏که‏شروع‏به‏فشرده‏کردن‏سود‏بانکYu'e Baoو‏‏Alipayشخص‏ثالث،‏از‏جمله‏

‏شود.‏‏ها‏کردند،‏منعکس‏می‏بانک
‏بانک ‏حاضر، ‏‏درحال ‏عصر ‏با ‏بانک‏FinTech 3.0ها ‏هستند. ‏افزایش‏‏روبرو ‏را ‏سنتی ‏مالی ‏کارایی ها

های‏‏مصنوعی،‏داده‏،‏مانند‏هوش‏ITهای‏‏های‏خدمات‏مالی‏جدیدی‏را‏از‏طریق‏فناوری‏دهند‏و‏قابلیت‏می
‏بلاک ‏محاسبات‏ابری‏و ‏ارمغان‏می‏بزرگ، ‏بانک‏چین‏به ‏این‏مرحله، ‏در ‏بهینه‏آورند. ‏به ‏شروع سازی‏‏ها

‏داده‏کسب ‏محاسبات‏ابری، ‏از ‏استفاده ‏با ‏خود ‏فناوری‏وکار ‏سایر ‏کامل‏تحول‏‏های‏بزرگ‏و ‏استقرار ها،
‏کنند.‏جیتالی‏میهای‏اداری‏و‏دی‏(‏و‏ساختن‏سیستم5155دیجیتال)چن‏و‏همکاران،‏
‏نوآوری‏فین ‏کلی، ‏بانک‏به‏طور ‏توسعه ‏بر ‏جنبه ‏دو ‏تأثیر‏می‏تک‏از ‏نوآوری‏فین‏ها تک‏بیرونی‏و‏‏گذارد:

های‏‏ها‏اشاره‏دارد،‏از‏جمله‏شرکت‏تک‏غیر‏از‏بانک‏تک‏بیرونی‏به‏فین‏تک‏بانک.‏نوآوری‏فین‏نوآوری‏فین
ها‏تأثیر‏بگذارند‏)چنگ‏‏فناوری‏بر‏توسعه‏بانک‏توانند‏از‏طریق‏اثرات‏رقابتی‏و‏سرریزهای‏تک،‏که‏می‏فین

‏ ‏تأثیر‏بر‏صنعت‏بانکداری‏در‏اکثر‏مطالعات‏موجود‏از‏منظر‏نوآوری‏فین5151و‏کو، تک‏بیرونی‏برای‏‏(.
‏می‏بانک ‏قرار ‏بررسی ‏مورد ‏فین‏ها ‏نوآوری ‏تأثیر ‏مطالعه ‏این ‏در ‏که ‏حالی ‏در ‏بر‏‏گیرد، ‏بانک، تک

‏شود.‏سی‏میپذیری‏آن‏از‏منظر‏سطح‏خرد‏برر‏ریسک
ها‏‏پذیری‏آن‏ها‏بر‏ریسک‏تک‏بانک‏علاوه‏بر‏موارد‏ذکر‏شده،‏در‏مطالعه‏حاضر‏اثرات‏ناهمگون‏نوآوری‏فین

‏می ‏قرار ‏بررسی ‏)‏مورد ‏همکاران ‏و ‏خان ‏و‏5112گیرد. ‏نقدینگی ‏مالی ‏تامین ‏بین ‏رابطه ‏بررسی ‏با )
ها‏را‏از‏پذیرش‏ریسک‏بیشتر‏‏بانک‏پذیری‏بانک‏دریافتند‏که‏اندازه‏بانک‏و‏بافرهای‏سرمایه‏معمولاً‏ریسک

‏می ‏بانک‏محدود ‏ریسک‏کند. ‏بزرگ‏معمولاً ‏نمی‏های ‏رنج ‏نقدینگی ‏کمبود ‏از ‏زیرا ‏هستند ‏و‏‏گریز برند
‏مقادیر‏زیادی‏سرمایه‏برای‏نوآوری‏فین‏می های‏تامین‏مالی‏استفاده‏کنند‏‏تک‏و‏کاهش‏هزینه‏توانند‏از

‏همکاران ‏و ‏1)برتای ‏بانک5113، ‏که ‏حالی ‏در ‏قوی‏(، ‏تمایل ‏است ‏ممکن ‏کوچک ‏برای‏‏های تری
‏و‏همکاران‏کردن‏داشته‏باشند‏ریسک ها،‏‏کنند‏که‏بانک‏(.‏محققان‏به‏طور‏کلی‏پیشنهاد‏می5151،‏5)بانا

‏همکاران ‏باشند)هوانگ‏و ‏متفاوتی‏داشته ‏رفتار ‏3تحت‏ساختارهای‏مالکیت‏متفاوت، ‏عنوان‏5112، ‏به .)
ها‏تفاوت‏دارند‏زیرا‏دارای‏مسئولیت‏اجتماعی‏‏تا‏ًبا‏سایر‏بانکنسب‏SOCB)های‏تجاری‏دولتی‏)‏مثال،‏بانک

تواند‏‏(،‏که‏می5111)لی‏و‏هوانگ،‏‏های‏دولتی‏هستند‏خاص‏بوده‏ودارای‏تعهد‏تأمین‏مالی‏دولت‏و‏شرکت

                                                                                                              
1
 Bertay, 2013 

2
 Banna et al., 2021‏

3
 Huang et al., 2017 ‏



 ‏ایران(‏های‏بانک‏)شواهدی‏از‏یبانک‏یناهمگون‏پذیری‏با‏نقش‏تعدیلگر‏ریسک‏تک‏بر‏فین‏نوآوری‏بررسی‏تاثیر

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

ره
ما

 ش
م،

ار
چه

ل 
سا

 3 ،
ان

ست
تاب

 4
04

1
 

 

616 

کنند‏که‏‏(‏پیشنهاد‏می5112)‏1پذیری‏آنها‏تأثیر‏بگذارد.‏علاوه‏بر‏این،‏بوید‏و‏دی‏نیکولو‏بر‏رفتار‏ریسک
‏‏بانک ‏ریسکها ‏رفتار ‏است ‏دهند‏ممکن ‏افزایش ‏رقابتی، ‏کمتر ‏بازارهای ‏در ‏را ‏خود ‏پذیری

‏5)آناگنوستوپولوس ‏5112، ‏بانک‏( ‏بر ‏رقابت‏بازار ‏اثر ‏این‏حال، ‏معکوس‏‏با ‏آنها ‏تعدیل‏پرتفوی‏وام ‏با ها
‏(.5111)واگنر،‏‏شود‏می

رقابت‏و‏ریسک‏وجود‏دارد‏‏شکل،‏بین‏‏Uکنند‏که‏یک‏رابطه‏‏(‏استدلال‏می5111)‏3میر‏و‏رپولو‏-‏مارتینز
های‏بزرگ‏که‏‏(.‏به‏طور‏خاص،‏بانک5113،‏4اما‏این‏رابطه‏فقط‏در‏بازار‏وام‏وجود‏دارد‏)جیمنز‏و‏همکاران

تک‏برای‏بهبود‏‏توانند‏از‏نوآوری‏فین‏های‏کوچک‏در‏پرداخت‏وام‏دارند،‏می‏تجربه‏بیشتری‏نسبت‏به‏بانک
گیری‏در‏‏های‏انسانی‏یا‏تصمیم‏آوری‏داده‏ها‏در‏جمع‏(،‏حذف‏سوگیری5151دهی‏خود‏)شنگ،‏‏فناوری‏وام

‏ساده ‏واقعی، ‏باعث‏کاهش‏هزینه‏زمان ‏و ‏کنند ‏استفاده ‏بنابراین‏بهبود‏‏سازی‏انتقال‏اطلاعات، ‏شوند، ها
‏معاملات‏وام ‏در ‏می‏مستمر ‏تسهیل ‏را ‏بانک‏دهی ‏که ‏حالی ‏در ‏پذیرش‏نوآوری‏‏های‏کوچک‏کند، ‏در تر

‏کندتر‏بوده‏فین ‏)فیلی‏اند‏تک، ‏تفاوت‏در‏ویژگی5112پ‏و‏همکاران، ‏ازینرو، های‏مختلف‏در‏‏های‏بانک‏(.
تک‏برای‏‏پذیری‏نوآوری‏فین‏گیری‏ناهمگونی‏در‏ریسک‏تواند‏منجر‏به‏شکل‏تک،‏می‏توسعه‏نوآوری‏فین

‏رقابت‏بانک ‏بانک‏و ‏نوع ‏دارایی، ‏اندازه ‏با ‏فرضیه‏هایی ‏بنابراین، ‏شود. ‏متفاوت ‏زیر‏‏ا‏پذیری ‏شرح ‏به یی
‏شود:‏‏می‏پیشنهاد

‏تأثیر‏ناهمگونی‏بر‏سطح‏ریسک‏توسعه‏نوآوری‏فین ‏اندازه‏بانک،‏‏پذیری‏بانک‏تک‏بانک، ‏تفاوت‏در ‏با ها
‏پذیری‏بانک‏دارد.‏نوع‏بانک‏و‏رقابت

‏

‏.‏روش‏تحقیق‏3
های‏‏های‏مورد‏استفاده‏در‏این‏مطالعه‏از‏پایگاه‏داده‏بانک‏مرکزی،‏اداره‏مرکزی‏هر‏بانک‏و‏صورت‏داده

تک‏بانک،‏شاخصی‏است‏که‏بر‏‏آوری‏شده‏است.‏شاخص‏نوآوری‏فین‏ها‏در‏سامانه‏کدال‏جمع‏بانکمالی‏
‏کلیدواژه ‏فین‏اساس‏تعداد ‏اخبار ‏با ‏اندازه‏های‏مرتبط ‏داده‏گیری‏می‏تک، ‏و ‏از‏‏شود ‏اقتصادی های‏کلان

نک‏تجاری‏با‏51اند.‏نمونه‏نهایی‏شامل‏آوری‏شده‏های‏رسمی‏سازمان‏آمار‏و‏بانک‏مرکزی‏جمع‏سایت‏وب
‏به‏صورت‏سالانه‏‏و‏پنل‏متوازن،‏در‏نظر‏گرفته‏شد.‏1411تا‏‏1315و‏تخصصی‏در‏دوره‏زمانی‏

ها‏از‏دو‏جنبه‏قابل‏بررسی‏است.‏ابتدا‏بر‏اساس‏نظریه‏حاکمیت‏‏پذیری‏بانک‏گیری‏ریسک‏شاخص‏اندازه
‏در‏ادبیات‏‏های‏در‏نظر‏گرفته‏شده‏شرکتی،‏دیدگاه‏ورشکستگی‏بانک‏در‏نظر‏گرفته‏شده‏است.‏شاخص

‏

                                                                                                              
1 Boyd and De Nicolo, 2005 

 Anagnostopoulos, 2018‏2

3 Martinez-Miera and Repullo, 2010 

4 Jimenez et al.,2013 
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‏ارزش‏ ‏شامل ‏تارازی‏Zموجود ‏و ‏1)دانیسمن ‏همکاران5151، ‏و ‏ژائو ‏5؛ ‏غیرجاری‏5155، ‏وام ‏نسبت ،)
(‏،‏و‏واریانس‏بازده‏دارایی،‏در‏نظر‏گرفته‏شد.‏دوم،‏بر‏اساس‏5151،‏4؛‏چنگ‏و‏کو5111،‏3)پاپادوپولوس

‏چشم ‏شاخص‏توافق‏بازل، ‏است. ‏گرفته‏شده ‏نظر ‏مرجع‏نظارتی‏در ‏مطالعات‏‏های‏انداز ‏در ‏استفاده مورد
‏اندازه ‏برای ‏و‏‏گیری‏ریسک‏موجود ‏)ژائو ‏وام ‏به ‏نسبت‏سپرده ‏سرمایه، ‏به ‏نسبت‏دارایی پذیری‏شامل:

‏ ‏همکاران5155همکاران، ‏و ‏ریسک‏)کیو ‏نسبت‏دارایی‏موزون‏به ‏2(، ‏نسبت‏دارایی‏پرریسک‏5112، (و
‏باتن‏و ‏6رین )کیم، ‏منظ5151، ‏از ‏این‏حال، ‏با ‏گردید. ‏منظور ‏چنین‏شاخص(، هایی‏‏ر‏حاکمیت‏شرکتی،

پذیری‏بانک‏را‏منعکس‏کنند.‏‏توانند‏به‏طور‏کامل‏ریسک‏کنند‏و‏نمی‏گیری‏می‏ریسک‏قبلی‏بانک‏را‏اندازه
از‏دیدگاه‏بازل،‏از‏آنجایی‏که‏مقادیر‏گمشده‏زیادی‏در‏نسبت‏دارایی‏موزون‏ریسک‏وجود‏دارد،‏با‏اقتباس‏

ها‏انتخاب‏و‏از‏امتیاز‏‏گیری‏ریسک‏بانک‏ی‏به‏سرمایه‏را‏برای‏اندازه(،‏نسبت‏دارای5155از‏ژائو‏و‏همکاران‏)
Z‏دهی‏به‏سپرده‏برای‏آزمون‏پایداری/استحکام‏استفاده‏گردید.‏و‏نسبت‏وام‏

شود‏که‏برای‏ایجاد‏شاخص‏نوآوری‏‏هایی‏اشاره‏می‏تک:‏در‏مطالعه‏حاضر،‏به‏روش‏شاخص‏نوآوری‏فین
(،‏گوو‏5111)1؛‏ارنست‏و‏یانگ2،‏مرجع‏بانکداری‏اروپا2لی‏پولالمل‏تک،‏اتخاذ‏شده‏توسط‏صندوق‏بین‏فین

(‏،‏در‏نظر‏5155)13(،‏و‏ژائو‏و‏همکاران5151)15(،‏لی‏و‏همکاران5151)11(،‏چنگ‏و‏کو5151)11و‏همکاران
تک‏در‏اخبار‏مربوط‏به‏نوآوری‏‏تک،‏تعداد‏واژه‏فین‏جهت‏ساختن‏شاخص‏نوآوری‏فین گرفته‏شده‏است.

در‏نظر‏گرفته‏شد.‏‏‏ChatGPTتک‏هر‏بانک‏از‏طریق‏جستجوی‏پیشرفته‏هوش‏مصنوعی‏و‏برنامه‏‏فین
‏‏به ‏مثال ‏پرداخت‏موبایلی»عنوان ‏+ ‏پاسارگاد ‏بانک‏تجاری ‏جمع« ‏پس‏از ‏عادی‏و ‏تعداد‏‏بندی‏و سازی

‏نوآور ‏شاخص‏نوآوری‏فین‏ی‏فینکلمات ‏FTII)‏آید‏دست‏می‏تک‏بانک‏به‏تک‏بانک، ‏چه ‏هر .)FTII‏
‏نوآوری‏فین ‏درجه ‏باشد، ‏تفاوت‏‏تک‏بانک‏بزرگتر ‏به ‏توجه ‏با ‏این، ‏بر ‏علاوه ‏است. ‏بالاتر های‏تجاری

(‏و‏FIII‏‏-TFتک‏بانک‏به‏پایه‏فناوری‏)‏ساختاری،‏برای‏بهبود‏محتوای‏این‏مطالعه،‏شاخص‏نوآوری‏فین
شود.‏در‏نهایت،‏بر‏اساس‏فناوری‏وب‏به‏طور‏خلاقانه‏شاخصی‏در‏‏(‏تقسیم‏میTA-FIIIربرد‏فناوری‏)کا

تک‏از‏هر‏بانک‏به‏صورت‏نسبت‏‏سطح‏بانک؛‏ایجاد‏و‏تعداد‏و‏فراوانی‏سالانه‏اخبار‏مربوط‏به‏نوآوری‏فین

                                                                                                              
‏1
Danisman and Tarazi, 2020 

‏2
Zhao et al., 2022 

3
    Papadopoulos, 2019‏

‏4
Cheng and Qu, 2020 

‏5
Qiu et al., 2018‏ 

‏6
Kim, H, Batten, J A, & Ryu, 2020 

‏7
IMF 

8
 EBA‏

‏9
Ernst and Young, 2019 

‏10
Guo et al., 2020 

‏11
Cheng and Qu, 2020 

‏12
Lee et al., 2021 

‏13
Zhao et al., 2022 



 ‏ایران(‏های‏بانک‏)شواهدی‏از‏یبانک‏یناهمگون‏پذیری‏با‏نقش‏تعدیلگر‏ریسک‏تک‏بر‏فین‏نوآوری‏بررسی‏تاثیر
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‏پرداخت‏قبوض‏ب ‏خرید‏آنلاین‏و ‏موبایل‏به‏منظور ‏طریق‏اینترنت‏و ‏ناخالص‏ارزش‏مبادلات‏از ‏تولید ه
‏داخلی‏در‏نظر‏گرفته‏شده‏است.

(،‏متغیرهای‏کنترلی‏شامل:‏اندازه‏دارایی،‏5111)‏5(‏و‏لی‏و‏لی5116)‏1با‏پیروی‏از‏القهطانی‏و‏همکاران
قابلیت‏مدیریت،‏تنوع‏درآمد،‏سودآوری،‏تورم،‏و‏مقیاس‏تامین‏اجتماعی،‏در‏نظر‏گرفته‏شد.‏نحوه‏محاسبه‏

‏ه‏شده‏است.‏متغیرها‏به‏قرار‏زیر‏ارائ
‏ـ‏متغیرهای‏توضیح‏داده‏شده)‏وابسته(
‏ها‏/‏حقوق‏صاحبان‏سهام‏ـ‏نسبت‏دارایی‏به‏سرمایه‏=کل‏دارایی

 ها.‏(‏=‏)بازده‏دارایی‏+‏نسبت‏دارایی‏سرمایه(‏/‏انحراف‏استاندارد‏بازده‏داراییZ-score)‏Zـ‏امتیاز‏

تواند‏به‏‏می‏Zگیری‏آماری‏از‏رابطه‏یک‏نمره‏با‏میانگین‏در‏یک‏گروه‏از‏نمرات‏است.‏امتیاز‏‏)یک‏اندازه
گران‏نشان‏دهد‏که‏آیا‏یک‏مقدار‏برای‏یک‏مجموعه‏داده‏مشخص،‏معمولی‏است‏یا‏غیر‏معمول‏‏معامله

‏ ‏به‏طور‏کلی، ‏‏Z-scoreاست. ‏‏-‏3از‏ اف‏استاندارد‏از‏دهد‏که‏یک‏سهام‏در‏سه‏انحر‏+‏نشان‏می‏3تا
‏شود(‏میانگین‏خود‏معامله‏می
‏)مستقل(‏ـ‏متغیرهای‏توضیحی
‏ها(‏مجموع‏سپرده÷‏*)مجموع‏وام‏ها‏‏111ـ‏نسبت‏سپرده‏به‏=‏

‏فین ‏نوآوری ‏شاخص ‏فین‏ـ ‏نوآوری ‏به ‏مربوط ‏اصطلاحات ‏واژگان ‏اساس ‏بر ‏ ‏= ‏فراوانی‏‏تک تک،
‏شود.‏اصطلاحات‏مرتبط‏با‏پایه‏فناوری‏خلاصه‏و‏عادی‏می

(‏=‏بر‏اساس‏واژگان‏اصطلاحات‏مربوط‏به‏نوآوری‏TF-FTIIشاخص‏پایه‏فناوری‏نوآوری‏فین‏تک‏)‏ـ
‏شود.‏تک،‏فراوانی‏همه‏اصطلاحات‏خلاصه‏و‏عادی‏می‏فین

(‏=‏بر‏اساس‏واژگان‏اصطلاحات‏مربوط‏به‏نوآوری‏TA-FTIIتک‏)‏ـ‏شاخص‏کاربرد‏فناوری‏نوآوری‏فین
 شود.‏اربردهای‏فناوری‏خلاصه‏و‏عادی‏میتک،‏فراوانی‏اصطلاحات‏مربوط‏به‏ک‏فین

‏ـ‏متغیرهای‏واسطه
  Ln+‏درآمد‏عملیاتی(‏1) = ـ‏درآمد‏عملیاتی

‏سرمایه کل÷‏های‏در‏معرض‏ریسک‏‏ـ‏نسبت‏کفایت‏سرمایه‏=‏کل‏دارایی
‏)سطح‏بانک(‏ـ‏متغیرهای‏کنترلی
 Lnکل‏دارایی‏ها(‏‏ +1 ـ‏اندازه‏دارایی‏=‏‏)

‏درآمد‏عملیاتی÷‏اداری‏های‏‏ـ‏قابلیت‏مدیریت‏=‏‏هزینه
  abs -1‏]درآمد‏غیرعملیاتی(‏-)درآمد‏بهره‏خالص ÷ درآمد‏عملیاتی(‏[(‏ ـ‏تنوع‏درآمد‏=

                                                                                                              
   Alqahtani et al., 2016‏1

 Lee and Lee, 2019‏2
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 سود‏خالص(‏ ÷ )کل‏دارایی‏ ×‏111=‏ ـ‏سودآوری

‏)سطح‏کلان(‏ـ‏متغیرهای‏کنترلی
‏شاخص‏قیمت‏مصرف‏کننده‏سال‏قبل÷‏‏111ـ‏تورم‏=‏

‏یاس‏تامین‏مالی‏اجتماعیمق÷‏‏GDPـ‏مقیاس‏تامین‏مالی‏اجتماعی‏=‏
 

‏ها‏.‏یافته4
‏فین‏پذیری‏بانک‏سطح‏ریسک ‏تحت‏تأثیر ‏ویژگی‏ها ‏متغیرهای‏‏تک‏بانک، های‏فردی‏در‏سطح‏بانک‏و

‏بر‏اساس‏داده ‏به‏همین‏دلیل، ‏و‏‏کلان‏اقتصادی‏است. ‏اقتباس‏به‏مطالعات‏ژائو ‏با ‏و‏متغیرهای‏فوق، ها
 است:‏رگرسیون‏پانل‏متوازن‏به‏قرار‏زیر‏توسعه‏داده‏شده(،‏مدل‏5151)‏(‏و‏لی‏و‏همکاران5155)‏همکاران

                                         (1)  
‏

‏اندازه‏پذیری‏بانک‏؛‏نسبت‏دارایی‏به‏سرمایه‏است‏که‏سطح‏ریسکRISKکه‏‏جایی کند‏و‏‏گیری‏می‏ها‏را
FTII‏شاخص‏نوآوری‏فین‏ ‏توضیحی‏اصلی‏است‏که ‏می‏تک‏بانک‏متغیر ‏محاسبه ‏را ‏‏ها ‏Controlکند.

‏اندیس‏‏مجموعه های‏‏بانک‏iای‏از‏متغیرهای‏کنترلی‏است‏که‏در‏این‏مطالعه‏در‏نظر‏گرفته‏شده‏است.

؛‏اثرات‏ثابت‏‏ضرایب‏رگرسیون‏هستند،‏‏‏و‏‏‏αιنشان‏دهنده‏سال‏است،‏‏tدهد،‏‏نمونه‏را‏نشان‏می
‏بانک‏است،‏و؛‏عبارت‏اختلال‏تصادفی‏است.
(‏برای‏OLSشده‏با‏ناهمگونی،‏رویکرد‏حداقل‏مربعات‏معمولی‏)‏پس‏از‏کنترل‏خطاهای‏استاندارد‏تصحیح

‏برا‏پذیری‏آن‏اتخاذ‏می‏تک‏بانک‏بر‏ریسک‏تأیید‏تأثیر‏نوآوری‏فین زایی‏‏ی‏کاهش‏مشکلات‏درونشود.
،‏یک‏‏5151و‏کیم‏و‏همکاران،‏‏5111بالقوه‏مرتبط‏با‏علیت‏معکوس،‏با‏اقتباس‏از‏مطالعه‏احمد‏و‏مالک،

(‏و‏همچنین‏یک‏رویکرد‏سیستماتیک‏2SLS-IVای‏حداقل‏مربعات‏متغیرهای‏ابزاری‏)‏رویکرد‏دو‏مرحله
GMM‏نمونه‏پژ‏برای‏آزمون‏استفاده‏می‏ وهش‏در‏سه‏سطح‏جداگانه:‏از‏نظر‏اندازه‏شود.‏علاوه‏بر‏این،

است‏و‏سرانجام،‏ناهمگونی‏به‏طور‏‏بندی‏شده‏پذیری‏طبقه‏بانک؛‏از‏نظر‏نوع‏بانک‏و‏نهایتا‏از‏نظر‏رقابت
 شود.‏جداگانه‏در‏هر‏دسته‏آزمون‏می

ه‏(‏نتایج‏رگرسیون‏پایه‏هستند‏ک5(‏و‏)1های‏)‏(،‏نشان‏داده‏شده‏است.‏ستون1نتایج‏رگرسیون‏در‏جدول‏)
‏برای‏شاخص‏نوآوری‏فین اند‏و‏ضرایب‏این‏دو‏متغیر‏‏پذیری‏بانک‏رگرس‏شده‏تک‏بانک‏و‏ریسک‏صرفاً

‏به ‏دو ‏معنی‏هر ‏سطح‏‏طور ‏نشان‏1داری‏در ‏که ‏منفی‏هستند ‏نوآوری‏‏درصد ‏توسعه ‏آن‏است‏که دهنده
ترلی‏(،‏متغیرهای‏کن3دهد.‏ستون‏)‏پذیری‏را‏کاهش‏می‏تک‏توسط‏بانک،‏به‏طور‏کلی،‏سطح‏ریسک‏فین

کند.‏‏(‏اضافه‏می3(‏متغیرهای‏کنترلی‏سطح‏کلان‏را‏به‏ستون‏)4(‏و‏ستون‏)5سطح‏بانک‏را‏به‏ستون‏)
‏می‏یافته ‏نشان ‏فین‏ها ‏الف: ‏ریسک‏دهد ‏کاهش‏می‏تک‏بانک‏تجاری‏سطح ‏را ‏نظر‏‏پذیری ‏از ‏ب: دهد.

پذیری‏‏بر‏ریسکتک‏‏متغیرهای‏کنترلی،‏هرچه‏بانک‏بزرگتر‏باشد،‏تأثیر‏کاهش‏آن‏در‏توسعه‏نوآوری‏فین



 ‏ایران(‏های‏بانک‏)شواهدی‏از‏یبانک‏یناهمگون‏پذیری‏با‏نقش‏تعدیلگر‏ریسک‏تک‏بر‏فین‏نوآوری‏بررسی‏تاثیر
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دهنده‏تقاضای‏بالاتر‏سرمایه‏از‏سوی‏‏تر‏تامین‏مالی‏نشان‏شود.‏ج:‏در‏سطح‏کلان،‏مقیاس‏بزرگ‏بیشتر‏می
ها‏را‏برای‏پاسخگویی‏به‏تقاضای‏تأمین‏مالی‏‏ها‏احتمالاً‏وام‏ها‏است‏و‏بانک‏ها‏یا‏افراد‏جامعه‏و‏بانک‏بنگاه

‏افزایش‏ریسک‏مربوطه‏خواهد‏شد.‏دهند،‏که‏به‏نوبه‏خود‏منجر‏به‏اجتماعی‏افزایش‏می
‏

‏پذیری‏آنتک‏بانک‏بر‏ریسک(:‏‏تأثیر‏نوآوری‏فین1جدول‏)

‏متغیرها
0LS‏FE‏

‏4‏3‏2 1

FTII‏231/1***‏516/2***‏-325/13* ** -416/11‏***‏

SIZE‏-115/1***‏-112/1‏ ***‏---- ----‏

OVER‏115/1‏421/1‏---- ----‏

ROA‏-322/1‏ ***‏-451/1***‏----‏----‏

INV‏-113/4***‏-334/4 ***‏---- ----‏

INF‏231/4‏----‏---- ----‏

SGDP‏412/2‏**‏----‏---- ----‏

Cons.‏613/41‏***‏121/65‏ **‏25/11‏***‏215/12‏***‏

‏‏‏‏‏اثرات‏ثابت

R2 12/1‏252/1‏235/1‏412/1‏

 P < 0.01 ***‏‏‏  ,   P < 0.05 **    , ‏‏     P < 0.1 *منبع:‏محاسبات‏محقق‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏

‏
برای‏آزمون‏نتایج‏پایه‏استفاده‏ GMM  زایی‏بالقوه،‏‏از‏یک‏رویکرد‏سیستم‏برای‏کاهش‏مشکلات‏درون
‏باند، ‏و ‏)بلوندل ‏است ‏می1112شده ‏سیستم ‏رویکرد ‏سو، ‏یک ‏از ‏برون‏(. ‏مفروضات ‏دقیق‏‏تواند زای

ابستگی‏به‏مسیر‏را‏در‏توالی‏متغیرهای‏وابسته‏به‏کنترلی‏نشده‏خاص‏بانک‏و‏و‏ها،‏اثرات‏مشاهده‏رگرسیون
‏سیستم‏ ‏طول‏زمان‏باقی‏بماند، ‏آنجایی‏که‏ریسک‏بانک‏ممکن‏است‏در ‏از ‏سوی‏دیگر، ‏از حذف‏کند.

GMM‏فراهم‏می‏امکان‏مدل‏ ‏اینکه‏ریسک‏بانک‏دارای‏‏سازی‏پویای‏ریسک‏بانک‏را ‏توجه‏به ‏با کند.
یری‏فعلی‏ممکن‏است‏تحت‏تأثیر‏سطح‏ریسک‏دوره‏قبل‏باشد.‏پذ‏اثرات‏تداومی‏پویا‏است،‏سطح‏ریسک

،‏برای‏ساخت‏یک‏مدل‏پانل‏پویا‏معرفی‏شده‏LRISKای،‏‏بنابراین،‏یک‏متغیر‏توضیحی‏با‏وقفه‏یک‏دوره
(‏جدول‏1شود.‏همانطور‏که‏در‏ستون‏)‏جهت‏آزمون‏نتایج‏پایه‏استفاده‏می‏GMMاست‏و‏از‏روش‏تخمین‏

داری‏منفی‏است‏‏به‏طور‏معنی‏FTIIیب‏رگرسیون‏متغیر‏توضیحی‏اصلی‏(،‏نشان‏داده‏شده‏است،‏ضر5)
‏تحت ‏نتایج ‏بنابراین، ‏دارد. ‏مطابقت ‏قبلی ‏رگرسیون ‏نتایج ‏با ‏درون‏که ‏سوگیری ‏قرار‏‏تاثیر ‏بالقوه زایی

‏دهد.‏گیرد‏و‏استحکام‏خوبی‏را‏نشان‏می‏نمی
‏
‏



‏علیرضا‏شیرعلی،‏مصطفی‏حیدری‏هراتمه
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‏زایی‏(:‏نتایج‏آزمون‏درون2جدول‏)

‏متغیر
GMM 
‏1

IV1 
‏2

IV2 
‏3

FTII‏-231/12***‏-652/23***‏-355/1* **‏

SIZE‏-115/1***‏222/1‏ ***‏131/1‏ **‏

OVER‏415/3‏421/11‏313/1‏ **‏

ROA‏-322/1‏ ***‏1451/1‏-116/1‏

INV‏213/4***‏-234/3 ***‏-163/1‏ **‏

INF‏111/1‏151/34‏ **‏365/1‏ **‏

SGDP‏422/4‏**‏624/12‏ ***‏322/1‏ ***‏

L.RISK‏----‏----‏215/1***‏

Cons.‏613/41‏***‏121/65‏ **‏----‏

‏‏‏‏اثرات‏ثابت

AR(1) (P-value)‏----‏----‏1111/1‏

AR(2) (P-value)‏----‏----‏222/1‏

‏----‏----‏326/1‏سطح‏احتمال‏آزمون‏هاسمن

R2 ----‏651/1‏232/1‏

‏P < 0.01 ***‏‏,‏  ,   P < 0.05 ** ‏‏  P < 0.1 *‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏منبع:‏محاسبات‏محقق‏‏‏‏
‏

‏تحلیل‏ناهمگونی‏.4-1
‏پذیری‏با‏توجه‏به‏اندازه‏بانک‏‏تک،‏ریسک‏الف:‏نوآوری‏فین

‏بانک‏مطالعات‏نشان‏داده ‏معمولاً ‏بافرهای‏سرمایه ‏بانک‏و ‏اندازه ‏که ‏پذیرش‏ریسک‏بیشتر‏‏اند ‏از ‏را ها
‏می ‏‏محدود ‏همکاران، ‏5112کند‏)خان‏و ‏این‏دیدگاه، ‏برای‏تایید ‏همکاران‏(. ‏و ‏تحقیقات‏ژائو مطابق‏با

‏استفاده‏از‏داده5155) ‏با ‏مقیاس‏بانک‏(، های‏بزرگ‏و‏متوسط‏به‏عنوان‏‏های‏اندازه‏بانک‏از‏پایگاه‏داده،
‏‏بانک ‏مقدار ‏1»های‏مقیاس‏بزرگ‏با ‏مقیاس‏بانک« ‏به‏و ‏خرد های‏مقیاس‏‏عنوان‏بانک‏های‏کوچک‏و

‏ ‏مقدار ‏1»کوچک‏با ‏‏تعریف‏می« ‏که ‏همانطور ‏)شود. ‏جدول ‏)3در ‏ستون ‏است، ‏شده ‏داده ‏نشان (‏1(،
تک‏بانک‏و‏اندازه‏‏خروجی‏برآورد‏معادله‏رگرسیون‏پس‏از‏افزودن‏عبارت‏تعاملی‏بین‏شاخص‏نوآوری‏فین

‏یعنی‏هرچه‏بانک‏تجاری‏بزرگFTII * SCALEبانک‏) ‏است. پذیری‏آن‏کمتر‏است.‏‏تر‏باشد‏ریسک‏(
توانند‏از‏این‏مقیاس‏استفاده‏کامل‏‏ها‏می‏ین‏است‏که‏بانکای‏ا‏یکی‏از‏دلایل‏احتمالی‏برای‏چنین‏نتیجه

‏می ‏آنها ‏طرف، ‏یک ‏از ‏بهبود‏‏کنند. ‏ریسک، ‏تنوع ‏اثر ‏به ‏دستیابی ‏برای ‏را ‏منابع ‏تخصیص توانند
‏کاهش‏ریسک ‏جامع‏و ‏ریسک‏به‏طور ‏پیشگیری‏از ‏برای‏مدیریت‏و ‏متنوع‏‏توانایی/قابلیت‏خود پذیری،

‏ ‏از‏5111کنند‏)لوپز‏و‏همکاران، ‏آنها‏می(. جویی‏کنند،‏‏ای‏صرفه‏های‏حاشیه‏توانند‏در‏هزینه‏سوی‏دیگر،
‏ریسک ‏انگیزه ‏و ‏دهند ‏افزایش ‏را ‏عملیاتی ‏ستون‏درآمد ‏دهند. ‏کاهش ‏را ‏)‏پذیری ‏)5های ‏و (‏3(



 ‏ایران(‏های‏بانک‏)شواهدی‏از‏یبانک‏یناهمگون‏پذیری‏با‏نقش‏تعدیلگر‏ریسک‏تک‏بر‏فین‏نوآوری‏بررسی‏تاثیر
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‏گروه‏رگرسیون ‏)‏های ‏ستون ‏هستند: ‏بانک ‏اندازه ‏در ‏تفاوت ‏اساس ‏بر ‏شده ‏رگرسیون‏5بندی ‏نتایج )
‏نشان‏می3و‏ستون‏)‏های‏کوچک‏)خرد‏و‏کوچک(‏بانک ‏نتایج‏رگرسیون‏بزرگ‏را ‏هر‏دو‏ضرایب‏‏( دهد.

‏و‏)5ستون‏) ‏به‏طور‏معنی3( ‏ستون‏)5داری‏منفی‏هستند‏و‏ضریب‏ستون‏)‏( ‏از ‏که‏3( (‏کوچکتر‏است،
پذیری‏‏تر‏است.‏نوآوری‏در‏کاهش‏ریسک‏تک‏آن‏قوی‏تر‏باشد،‏تأثیر‏فین‏دهد‏هر‏چه‏بانک‏بزرگ‏نشان‏می
‏برقرار‏است.‏3(‏مطابقت‏دارد.‏بنابراین،‏واضح‏است‏که‏فرضیه‏1نتایج‏ستون‏)رسد‏که‏با‏‏به‏نظر‏می

‏

‏(:‏آزمون‏ناهمگونی‏بر‏اساس‏اندازه‏بانک3جدول‏)

‏متغیر
‏رگرسیون‏در‏گروه‏رگرسیون‏عامل‏تعاملی

(1) SCALE(2)‏ SMALL (3) LARGE 

FTII‏-221/15***‏-422/4*‏421/3‏

FTII*SCALE ***511/12‏- ---- ---- 

SIZE‏-115/1***‏-215/1‏ ***‏-266/1‏***‏

OVER‏-215/1‏-152/1‏122/1‏

ROA‏312/5‏ ***‏-222/1‏ ***‏-411/1‏**‏

INC‏-613/6***‏-114/5*‏-312/4‏ **‏

INF‏-535/2‏-221/11‏465/2‏

SGDP‏222/5‏212/6‏ **‏212/2‏ **‏

Cons.‏123/43‏114/15‏311/31‏***‏

‏‏‏‏اثرات‏ثابت

R2 222/1‏211/1‏432/1‏

‏P < 0.01 ***‏‏,‏  ,   P < 0.05 ** ‏‏  P < 0.1 *منبع:‏محاسبات‏محقق‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏
‏

‏پذیری‏‏با‏توجه‏به‏نوع‏بانک‏تک،‏ریسک‏ب:‏نوآوری‏فین
‏متفاوت‏هستند‏‏کنند‏که‏بانک‏مطالعات‏موجود‏به‏طور‏کلی‏بیان‏می ‏در‏ساختارهای‏مالکیت‏متفاوت، ها

‏همکاران ‏1)هوانگ‏و ‏روش‏تقسیم‏انواع‏بانک5112، ‏به‏همین‏دلیل‏از ‏بانک‏اطلاعاتی‏‏(. ‏در ‏Windها
و‏«‏1»های‏تجاری)دولتی‏و‏خصوصی(‏با‏ارزش‏‏(‏به‏گروه‏بانکTYPEها‏)‏استفاده‏شده‏است.‏انواع‏بانک

‏شوند.‏می‏،‏تقسیم«1»های‏تخصصی‏با‏ارزش‏‏گروهی‏از‏بانک
‏جدول‏) ‏که‏در ‏4همانطور ‏است، ‏شده ‏نشان‏داده ‏افزودن‏1ستون‏)(، ‏پس‏از ‏رگرسیون‏را ‏نتایج‏برآورد )

دهد.‏در‏مقایسه‏‏(‏نشان‏میFIII*TYPEتک‏بانک‏و‏نوع‏بانک‏)‏عبارت‏تعامل‏بین‏شاخص‏نوآوری‏فین
‏بانک ‏دیگر ‏انواع ‏بانک‏)بانک‏ها‏با ‏مهم‏های‏تجاری‏های‏تخصصی(، ‏تأثیر ‏خصوصی( تری‏بر‏‏)دولتی‏و

‏که‏مسئولیت‏اجتماعی‏و‏حفظ‏ثبات‏مالی‏از‏‏پذیری‏در‏توسعه‏نوآوری‏فین‏کاهش‏ریسک تک‏دارند‏چرا

                                                                                                              
1
 Huang et al., 2017 
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‏سیستم ‏مکانیسم‏یک‏سو، ‏و ‏نظارتی ‏بانک‏های ‏بالغ‏های‏تجاری‏های‏حاکمیتی ‏خصوصی( ‏و تر‏‏)دولتی
های‏‏هستند‏و‏به‏دلیل‏مواجهه‏با‏مدیریت‏ریسک‏اضافی،‏افشای‏اطلاعات‏و‏حاکمیت‏شرکتی،‏از‏قابلیت

های‏تجاری)دولتی‏و‏خصوصی(‏باید‏‏سوی‏دیگر،‏از‏آنجایی‏که‏بانک‏کنترل‏ریسک‏بهتری‏برخوردارند.‏از
تر‏‏)تخصصی(‏محتاط‏ها‏برداری‏در‏نظر‏بگیرند،‏نسبت‏به‏سایر‏بانک‏تری‏را‏در‏فرآیند‏بهره‏عوامل‏پیچیده
‏‏ستون ‏و‏)5های‏)‏هستند. ها‏هستند:‏‏بندی‏شده‏بر‏اساس‏تفاوت‏در‏انواع‏بانک‏های‏گروه‏(‏رگرسیون3(

‏نت5ستون‏) ‏نشان‏می‏های‏تجاری‏ایج‏رگرسیون‏بانک( ‏را ‏خصوصی( ‏ستون‏)‏)دولتی‏و ‏و ‏نتایج‏3دهد )
بندی،‏حجم‏نمونه‏خیلی‏کوچک‏است،‏بنابراین‏‏های‏تخصصی‏است.‏پس‏از‏گروه‏برآورد‏رگرسیون‏بانک

تواند‏‏(‏است‏که‏می3(‏بزرگتر‏از‏ستون‏)5نتایج‏به‏دست‏آمده‏در‏این‏مقاله‏معنی‏دار‏نیست.‏ضریب‏ستون‏)
‏بانک ‏نقش ‏که ‏دهد ‏فین‏نشان ‏نوآوری ‏توسعه ‏در ‏خصوصی( ‏و ‏تجاری)دولتی ‏کاهش‏‏های ‏برای تک

‏صادق‏است.‏3تر‏باشد.‏بنابراین،‏نتیجه‏این‏است‏که‏فرضیه‏‏پذیری‏ممکن‏است‏حیاتی‏ریسک
‏

‏(:‏آزمون‏ناهمگونی‏بر‏اساس‏نوع‏بانک4جدول‏)

‏متغیر
‏رگرسیون‏در‏گروه‏رگرسیون‏عامل‏تعاملی

(1) TYPE(3تخصصی‏) (2)دولتی‏و‏خصوصی(‏)‏تجاری‏ 

FTII‏531/3‏-512/12‏-655/4*‏

FTII*TYPE ***261/51‏- ---- ---- 

SIZE‏565/1‏-262/3‏ ***‏135/1‏***‏

OVER‏515/1‏-152/16‏-162/1‏

ROA‏-162/1‏ ***‏-632/1‏-361/1‏

INC‏-313/5***‏514/6‏-223/3‏***‏

INF‏122/51‏ **‏-121/3‏165/2‏

SGDP‏222/3‏114/11‏222/2‏ **‏

M2GDP ---- ---- ***‏-223/6‏

Cons.‏123/25‏***‏114/22‏ **‏311/45‏**‏

‏‏‏‏اثرات‏ثابت

R2 262/1‏211/1‏211/1‏

‏          ‏‏‏P < 0.01 ***‏‏,‏  ,   P < 0.05 ** ‏‏  P < 0.1 *منبع:‏محاسبات‏محقق‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏
‏

‏پذیری(‏ها‏با‏توجه‏به‏ساختار‏بازار)رقابت‏پذیری‏بانک‏ریسکتک،‏‏ج:‏نوآوری‏فین
پذیری‏خود‏را‏در‏بازارهای‏کمتر‏‏ها‏ممکن‏است‏رفتار‏ریسک‏دهند‏که‏بانک‏(‏نشان‏می5112بوید‏و‏دی‏نیکولو‏)

(،‏تجزیه‏و‏تحلیل‏شد‏که‏آیا‏سطح‏5151رقابتی‏افزایش‏دهند.‏بنابراین‏با‏مراجعه‏به‏تحقیقات‏بنا‏و‏همکاران‏)
پذیری‏آن‏ناهمگونی‏وجود‏دارد‏یا‏خیر.‏در‏‏تک‏بانک‏و‏ریسک‏ابت‏بانکی‏به‏رابطه‏بین‏شاخص‏نوآوری‏فینرق

‏خالص‏) ‏حاشیه‏سود ‏داراییNIIاین‏مقاله، ‏در ‏معنای‏سهم‏درآمد‏بهره ‏به ‏که ‏به‏های‏بهره‏( ‏است، عنوان‏‏دار



 ‏ایران(‏های‏بانک‏)شواهدی‏از‏یبانک‏یناهمگون‏پذیری‏با‏نقش‏تعدیلگر‏ریسک‏تک‏بر‏فین‏نوآوری‏بررسی‏تاثیر
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‏ب ‏این‏شاخص‏بالاتر ‏هرچه ‏است. ‏شده ‏بانکی‏رقابت‏متغیری‏برای‏سطح‏رقابت‏بانکی‏استفاده ‏سیستم اشد،
ها‏وجود‏دارد،‏تشخیص‏تفاوت‏‏داری‏در‏سطوح‏رقابت‏در‏بین‏بانک‏کمتری‏دارد.‏از‏آنجایی‏که‏تفاوت‏های‏معنی

‏برای‏قضاوت‏در‏مورد‏سطح‏رقابت‏استفاده‏‏پذیری‏بانک‏در‏رقابت ها‏در‏صورتی‏که‏از‏میانگین‏ارزش‏مستقیماً
‏ ‏این‏مقاله ‏در ‏بنابراین، ‏است. ‏دشوار ‏شود، ‏چارک‏اول ‏خالص‏)52)‏-از ‏سود ‏حاشیه ‏عنوان‏NIIدرصد( ‏به )

درصد‏‏52های‏با‏ارزش‏سرمایه‏بالای‏‏ها‏استفاده‏شده‏است.‏نمونه‏بانک‏استاندارد‏برای‏تقسیم‏کل‏نمونه‏بانک
است؛‏سپس‏آنها‏به‏طور‏جداگانه‏«‏1»و‏بقیه‏متعلق‏به‏گروه‏دیگری‏با‏مقدار‏«‏1»متعلق‏به‏یک‏گروه‏با‏ارزش‏

(‏FTII*NII(‏نشان‏داده‏شده‏است،‏که‏در‏آن‏عبارت‏تعامل‏)2)‏(‏جدول1کنند.‏نتایج‏در‏ستون‏)‏میپسرفت‏
داری‏مثبت‏است.‏در‏مقابل،‏نتایج‏رگرسیون‏‏تک‏بانک‏و‏حاشیه‏سود‏خالص‏به‏طور‏معنی‏بین‏سطح‏نوآوری‏فین

ود‏خالص‏بانک‏بیشتر‏دهد‏که‏هرچه‏حاشیه‏س‏پایه‏این‏تحقیق‏به‏طور‏معناداری‏منفی‏است.‏نتایج‏نشان‏می
پذیری‏ناشی‏‏تر‏خواهد‏بود‏و‏حاشیه‏سود‏خالص‏بانک‏از‏کاهش‏ریسک‏پذیری‏سیستم‏بانکی‏ضعیف‏باشد،‏رقابت

هایی‏که‏دارای‏سیستم‏بانکی‏قوی‏رقابتی‏‏کند.‏برای‏بانک‏تک‏بانک‏و‏بالعکس‏جلوگیری‏می‏از‏نوآوری‏فین
‏‏ستون‏پذیری‏نشان‏می‏تک‏بانک‏اثرات‏آشکارتری‏بر‏ریسک‏هستند،‏نوآوری‏فین ‏نتایج‏3(‏و‏)5های‏)‏دهد. )

رگرسیون‏گروهی‏بر‏اساس‏اندازه‏بانک‏هستند.‏ضرایب‏هر‏دو‏نتیجه‏رگرسیون‏به‏طور‏معنی‏داری‏منفی‏است‏
دهد‏که‏هر‏چه‏سطح‏رقابت‏بالاتر‏باشد،‏تأثیر‏‏(‏است.‏نتایج‏نشان‏می3(‏بزرگتر‏از‏ستون‏)5و‏ضریب‏ستون‏)

(‏همخوانی‏دارد.‏بنابراین،‏نتیجه‏1پذیری‏معنادارتر‏است‏که‏با‏نتایج‏ستون‏)‏ریسکتک‏بر‏کاهش‏‏نوآوری‏فین
‏صادق‏است.‏‏3این‏است‏که‏فرضیه‏

‏

‏پذیری‏بانک‏(:‏آزمون‏ناهمگونی‏بر‏اساس‏رقابت5جدول‏)

‏متغیر
‏رگرسیون‏در‏گروه‏رگرسیون‏عامل‏تعاملی

  LOWER (3) HIGHER ‏(2)‏NII‏(1)

FTII‏-621/6**‏-112/55***‏-255/44***‏

NII 514/1 ---- ---- 

FTII*NII ***261/15‏ ---- ---- 

SIZE‏225/1***‏-612/1‏ ***‏-261/1‏***‏

OVER‏212/6**‏-452/1‏226/1‏

ROA‏-112/1‏ **‏312/1‏ *‏-361/1‏***‏

INC‏-113/4***‏-514/6 ***‏-423/3‏ **‏

INF‏655/1‏-121/2‏465/2‏

SGDP‏112/6‏ **‏414/2‏522/6‏ **‏

Cons.‏263/51‏644/65‏ **‏311/52‏**‏

‏‏‏‏اثرات‏ثابت

R2 264/1‏221/1‏622/1‏

‏P < 0.01 ***‏‏,‏  ,   P < 0.05 ** ‏‏  P < 0.1 *‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏‏منبع:‏محاسبات‏محقق‏‏‏‏‏‏‏



‏علیرضا‏شیرعلی،‏مصطفی‏حیدری‏هراتمه
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‏استحکام/پایداری ‏تحلیل ‏نوآوری‏فین‏ـ ‏برای‏سطح ‏متغیرهای‏پروکسی ‏فرض‏معیار: تک‏بانک‏و‏‏)با
‏پذیری‏آن(‏ریسک

(،‏)فراوانی/تعداد‏واژگان‏مربوط‏به‏FTIIتک‏)‏نتایج‏رگرسیون‏پس‏از‏جایگزینی‏معیار‏شاخص‏نوآوری‏فین
ها‏و‏فراوانی/تعداد‏واژگان‏مربوط‏به‏کاربرد‏‏تک‏در‏بانک‏(‏در‏توسعه‏نوآوری‏فینTF-FTII)‏پایه‏فناوری

‏بانکTA-FTIIتک‏)‏فناوری‏نوآوری‏فین ‏در ‏‏( ‏معنیهای‏تجاری‏(. ‏نشان‏می‏هنوز ‏است‏و دهد‏که‏‏دار
‏همچنین‏به‏پیروی‏از‏تحقیقات‏دانیسمن‏و‏تارازی‏) ‏نتایج‏رگرسیون‏پس‏از‏5151نتایج‏پایدار‏است. ‏ ،)

‏ریسک ‏متغیرهای ‏بانک‏جایگزینی ‏)‏پذیر ‏دارایی ‏به ‏سرمایه ‏اندازهRISKها)نسبت ‏برای ‏سطح‏‏( گیری
‏استفاده‏از‏های‏پایداری/استح‏پذیری(‏جهت‏انجام‏آزمون‏ریسک ‏نتایج‏قبلی‏مطابقت‏Z-scoreکام‏با ‏با ،

‏همکاران ‏و ‏تحقیقات‏ژائو ‏پیروی‏از ‏ ‏به ‏این، ‏بر ‏علاوه ‏عنوان‏5155)‏دارند. ‏به ‏وام ‏به ‏نسبت‏سپرده ،)
ها‏دارد،‏مبنی‏بر‏این‏که‏نوآوری‏‏پذیری‏یک‏بانک‏استفاده‏و‏نشان‏از‏پایداری‏یافته‏متغیری‏برای‏ریسک

‏با‏افزایش‏نسبت‏سپرده‏به‏وام،‏افزایش‏میتک‏بانک،‏سطح‏نقدین‏فین پذیری‏را‏‏دهد‏تا‏ریسک‏گی‏آن‏را
‏کاهش‏دهد.

‏

‏گیری‏‏.‏بحث‏و‏نتیجه5
‏‏1315بانک‏اعم‏از‏تجاری‏و‏تخصصی‏از‏سال‏‏51های‏پنل‏از‏داده برای‏بررسی‏تأثیر‏نوآوری‏‏1411تا
دا‏از‏روش‏تخمین‏حداقل‏پذیری‏آن‏از‏طریق‏تحلیل‏تجربی‏استفاده‏شد.‏ابت‏تک‏یک‏بانک‏بر‏ریسک‏فین

پذیری‏آن‏را‏‏تواند‏ریسک‏تک‏بانک‏می‏(‏استفاده‏و‏نشان‏داده‏شد‏که‏نوآوری‏فینOLS)‏مربعات‏معمولی‏
،‏از‏OLSزایی،‏مانند‏خود‏همبستگی،‏در‏روش‏تخمین‏‏کاهش‏دهد.‏دوم،‏به‏دلیل‏برخی‏مشکلات‏درون
(‏برای‏ارزیابی‏ثانویه‏استفاده‏5151 ‏،‏)گو‏و‏همکاران‏شاخص‏مالی‏دیجیتال‏به‏عنوان‏یک‏متغیر‏ابزاری

گردید‏و‏همچنان‏نتایج‏ثابت‏و‏یکسان‏حاصل‏شد.‏علاوه‏بر‏این،‏متغیر‏دیگری‏در‏رگرسیون‏وارد‏شد.‏
تک‏بانکی‏با‏یک‏دوره‏تاخیری‏جایگزین‏مقادیر‏فعلی‏گردید‏که‏نتایج‏همچنان‏‏یعنی‏ارزش‏نوآوری‏فین

‏ ‏فی‏ثابت ‏نوآوری ‏بین ‏علی ‏رابطه ‏سوم ‏ریسک‏نماند. ‏شوک‏تک‏بانک‏و ‏از ‏استفاده ‏با ‏آن های‏‏پذیری
‏توسعه‏نوآوری‏فین ‏‏سیاستی‏مرتبط‏با ،‏«تشویق‏نوآوری»تک‏یعنی‏مجموعه‏اقدامات‏سیاستی‏از‏جمله،

ها،‏استفاده‏از‏مزایا‏و‏اجتناب‏از‏معایب‏و‏توسعه‏سالم،‏جهت‏تشویق‏نوآوری‏و‏حمایت‏‏جلوگیری‏از‏ریسک
‏اینترنت‏تح ‏پایدار ‏توسعه ‏این‏سیاستاز ‏آنجایی‏که ‏از ‏لذا ‏ارتقای‏توسعه‏‏لیل‏گردید. ‏نقش‏مهمی‏در ها

ها‏به‏عنوان‏یک‏شوک‏سیاستی‏برای‏نوآوری‏‏کند،‏اینگونه‏دستورالعمل‏ها‏ایفا‏می‏تک‏بانک‏نوآوری‏فین
‏‏.(5151)چنگ‏و‏کو،‏‏ها‏در‏نظر‏گرفته‏شد‏تک‏بانک‏فین

پذیری‏با‏توجه‏به‏سه‏مولفه؛‏‏تک‏بر‏ریسک‏ری‏فین(،‏اثر‏نوآو5155مطابق‏با‏تحقیقات‏ژائو‏و‏همکاران‏)
پذیری(‏مورد‏تحلیل‏قرار‏گرفت.‏در‏این‏راستا‏عبارت‏تعاملی‏‏اندازه‏بانک،‏نوع‏بانک‏و‏ساختار‏بازار)رقابت

(‏به‏مدل‏اضافه‏شد‏و‏نتایج‏نشان‏FTII * SCALEتک‏بانک‏و‏اندازه‏بانک‏)‏بین‏شاخص‏نوآوری‏فین



 ‏ایران(‏های‏بانک‏)شواهدی‏از‏یبانک‏یناهمگون‏پذیری‏با‏نقش‏تعدیلگر‏ریسک‏تک‏بر‏فین‏نوآوری‏بررسی‏تاثیر
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‏بانک‏بزرگ ‏هرچه ‏که ‏با‏داد ‏ریسکتر ‏برای‏چنین‏‏شد ‏احتمالی ‏دلایل ‏از ‏یکی ‏است. ‏کمتر پذیری‏آن
توانند‏‏توانند‏از‏این‏مقیاس‏استفاده‏کامل‏کنند.‏از‏یک‏طرف،‏آنها‏می‏ها‏می‏ای‏این‏است‏که‏بانک‏نتیجه

تخصیص‏منابع‏را‏برای‏دستیابی‏به‏اثر‏تنوع‏ریسک،‏بهبود‏توانایی/قابلیت‏خود‏برای‏مدیریت‏و‏پیشگیری‏
های‏‏توانند‏در‏هزینه‏پذیری،‏متنوع‏کنند.‏از‏سوی‏دیگر،‏آنها‏می‏ه‏طور‏جامع‏و‏کاهش‏ریسکاز‏ریسک‏ب

‏ریسک‏ای‏صرفه‏حاشیه ‏انگیزه ‏افزایش‏دهند‏و ‏درآمد‏عملیاتی‏را ‏از‏‏جویی‏کنند، ‏کاهش‏دهند. پذیری‏را
نفی‏داری‏م‏های‏کوچک‏)خرد‏و‏کوچک(‏نشان‏داد‏که‏ضرایب‏به‏طور‏معنی‏طرفی‏نتایج‏رگرسیون‏بانک

 تر‏است.‏‏تک‏آن‏قوی‏تر‏باشد،‏تأثیر‏فین‏هستند‏به‏این‏معنی‏که‏هر‏چه‏بانک‏بزرگ

‏فین ‏نوآوری ‏شاخص ‏بین ‏تعامل ‏عبارت ‏افزودن ‏از ‏پس ‏رگرسیون ‏بانک‏‏نتایج ‏نوع ‏و ‏بانک تک
(FIII*TYPE‏نشان‏داد‏که‏بانک)پذیری‏در‏توسعه‏نوآوری‏‏تری‏بر‏کاهش‏ریسک‏های‏تجاری‏تأثیر‏مهم‏

های‏حاکمیتی‏‏های‏نظارتی‏و‏مکانیسم‏.‏در‏واقع‏مسئولیت‏اجتماعی‏و‏حفظ‏ثبات‏مالی‏سیستمتک‏دارد‏فین
تر‏هستند‏و‏به‏دلیل‏مواجهه‏با‏مدیریت‏ریسک‏اضافی،‏افشای‏اطلاعات‏و‏حاکمیت‏‏های‏تجاری‏بالغ‏بانک

تجاری‏‏های‏های‏کنترل‏ریسک‏بهتری‏برخوردارند.‏از‏سوی‏دیگر،‏از‏آنجایی‏که‏بانک‏شرکتی،‏از‏قابلیت
 تر‏هستند.‏ها‏محتاط‏برداری‏در‏نظر‏بگیرند،‏نسبت‏به‏سایر‏بانک‏تری‏را‏در‏فرآیند‏بهره‏باید‏عوامل‏پیچیده

پذیری‏خود‏را‏در‏‏ها‏ممکن‏است‏رفتار‏ریسک‏(‏نشان‏دادند‏که‏بانک5112که‏بوید‏و‏دی‏نیکولو‏)‏از‏آنجایی
(،‏تجزیه‏و‏تحلیل‏شد‏5151)‏نا‏و‏همکارانبازارهای‏کمتر‏رقابتی‏افزایش‏دهند.‏با‏مراجعه‏به‏تحقیقات‏ب

‏رابطه‏بین‏شاخص‏نوآوری‏فین ‏سطح‏رقابت‏بانکی‏به ‏آیا ‏ریسک‏که پذیری‏آن‏ناهمگونی‏‏تک‏بانک‏و
های‏‏(‏که‏به‏معنای‏سهم‏درآمد‏بهره‏در‏داراییNIIوجود‏دارد‏یا‏خیر.‏در‏این‏راستا،‏حاشیه‏سود‏خالص‏)

‏به‏بهره ‏است، ‏باشد،‏‏عنوان‏متغیری‏برای‏سطح‏دار ‏این‏شاخص‏بالاتر ‏هرچه ‏شد. رقابت‏بانکی‏استفاده
ها‏‏داری‏در‏سطوح‏رقابت‏در‏بین‏بانک‏سیستم‏بانکی‏رقابت‏کمتری‏دارد.‏از‏آنجایی‏که‏تفاوت‏های‏معنی

‏رقابت ‏تشخیص‏تفاوت‏در ‏دارد، ‏برای‏‏پذیری‏بانک‏وجود ‏میانگین‏ارزش‏مستقیماً ‏از ‏صورتی‏که ‏در ها
درصد(‏حاشیه‏سود‏52)‏-استفاده‏شود،‏دشوار‏است.‏بنابراین،‏از‏چارک‏اول‏قضاوت‏در‏مورد‏سطح‏رقابت‏

‏نمونه‏بانک‏خالص‏به‏عنوان‏استاندارد‏برای‏تقسیم‏کل‏نمونه‏بانک ‏استفاده‏شده‏است. ‏ارزش‏‏ها های‏با
«‏1»و‏بقیه‏متعلق‏به‏گروه‏دیگری‏با‏مقدار‏«‏1»درصد‏متعلق‏به‏یک‏گروه‏با‏ارزش‏‏52سرمایه‏بالای‏

‏با ‏که‏عبارت‏تعامل‏)‏است. ‏نتایج‏نشان‏داد، ‏بین‏سطح‏نوآوری‏FTII*NIIمنظور‏نمودن‏این‏شاخص، )
داری‏مثبت‏است.‏هرچه‏حاشیه‏سود‏خالص‏بانک‏بیشتر‏‏تک‏بانک‏و‏حاشیه‏سود‏خالص‏به‏طور‏معنی‏فین

پذیری‏‏تر‏خواهد‏بود‏و‏حاشیه‏سود‏خالص‏بانک‏از‏کاهش‏ریسک‏پذیری‏سیستم‏بانکی‏ضعیف‏باشد،‏رقابت
‏نوآوری‏فین ‏بالعکس‏جلوگیری‏می‏ناشی‏از ‏برای‏بانک‏تک‏بانک‏و هایی‏که‏دارای‏سیستم‏بانکی‏‏کند.

‏نوآوری‏فین ‏سرانجام،‏‏پذیری‏نشان‏می‏تک‏بانک‏اثرات‏آشکارتری‏بر‏ریسک‏قوی‏رقابتی‏هستند، دهد.
‏فین ‏نوآوری ‏سطح ‏برای ‏پروکسی ‏متغیرهای ‏گرفتن ‏نظر ‏در ‏با ‏استحکام/پایداری ‏بان‏تحلیل ‏کتک

‏فناوری ‏پایه ‏به ‏مربوط ‏واژگان ‏فینTF-FTII)‏)فراوانی/تعداد ‏نوآوری ‏توسعه ‏در ‏بانک‏( ‏در ‏و‏‏تک ها
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‏نوآوری‏فین ‏فناوری ‏کاربرد ‏به ‏مربوط ‏واژگان ‏بانکTA-FTIIتک‏)‏فراوانی/تعداد ‏در ‏و‏‏( های‏تجاری(
‏شاخص‏‏ریسک ‏از ‏استفاده ‏با ‏ ‏دارایی( ‏به ‏گرفت‏که‏‏Z-scoreپذیری)نسبت‏سرمایه ‏بررسی‏قرار مورد
‏ها‏با‏نتایج‏قبلی‏مطابقت‏دارند.‏‏‏یافته

ای‏نیست.‏در‏‏تک‏کلان‏یا‏منطقه‏برخلاف‏بسیاری‏از‏مطالعات‏موجود،‏مطالعه‏حاضر‏مبتنی‏بر‏نوآوری‏فین
ها‏را‏‏پذیری‏بانک‏تک‏بانک‏در‏سطح‏خرد‏است‏تا‏تأثیر‏آن‏بر‏ریسک‏عوض،‏بر‏اساس‏دیدگاه‏نوآوری‏فین

‏بهبررسی‏کن ‏این‏راستا، ‏در ‏یک‏شاخص‏نوآوری‏فین‏د. ‏خلاقانه ‏از‏‏طور ‏استفاده ‏با ‏بانک، ‏سطح تک‏در
‏شرایط‏نوآوری‏بانک ‏مربوط‏به ‏وب‏جهت‏شمارش‏اخبار ‏‏فناوری‏خزنده ‏بازیابی‏پیشرفته ‏از ‏‏Baiduها

‏نوآوری‏فین‏News‏ ‏بهبود ‏اول، ‏است. ‏زیر ‏شرح ‏به ‏دست‏آمده ‏به ‏نتایج ‏گردید. تک‏یک‏بانک‏‏ایجاد
‏ریسک‏یم ‏سطوح ‏نوآوری‏فین‏تواند ‏یک‏بانک‏از ‏هرچه ‏کاهش‏دهد. ‏کلی ‏طور ‏به ‏را تک‏‏پذیری‏آن

‏ریسک ‏سطوح ‏باشد، ‏برخوردار ‏نشان‏‏بالاتری ‏مکانیسم ‏تحلیل ‏نتایج ‏دوم، ‏بود. ‏خواهد ‏کمتر پذیری‏آن
ش‏دهد،‏یعنی‏افزای‏پذیری‏آن‏را‏از‏طریق‏دو‏کانال‏کاهش‏می‏تک‏بانک،‏ریسک‏دهد‏که‏نوآوری‏فین‏می

‏رقابت ‏نوع‏بانک‏و ‏بانک، ‏تحلیل‏ناهمگونی‏اندازه ‏سوم، ‏نسبت‏کفایت‏سرمایه. پذیری‏‏درآمد‏عملیاتی‏و
)دولتی،‏خصوصی(‏و‏بسیار‏رقابتی‏تأثیر‏بارزتری‏بر‏کاهش‏‏تر‏های‏تجاری‏بزرگ‏دهد‏که‏بانک‏نشان‏می
‏آوری‏دارند.‏پذیری‏در‏توسعه‏نوآوری‏فن‏ریسک

ها‏اعم‏از‏تجاری‏و‏‏ها‏ارائه‏نمود.‏اولا،‏همه‏بانک‏یشنهاداتی‏برای‏بانکتوان‏پ‏با‏توجه‏به‏نتایج‏فوق،‏می
‏باید‏از‏الگوی‏توسعه‏عصر‏پیروی‏کنند‏و‏راه‏تخصصی‏و‏حتی‏سایر‏بانک ‏برای‏‏های‏فین‏حل‏ها، تک‏را

فردشان‏بپذیرند.‏ثانیا،‏از‏آنجایی‏که‏استفاده‏‏های‏منحصربه‏تسریع‏تحول‏دیجیتال‏خود‏بر‏اساس‏ویژگی
ها‏باید‏مدیریت‏ریسک‏را‏‏تک‏خطرات‏بالقوه‏خاصی‏را‏به‏دنبال‏دارد،‏همه‏بانک‏ای‏تجاری‏از‏فینه‏بانک

‏و‏ ‏اطلاعات ‏افشای ‏استانداردهای ‏مانند ‏اجرا، ‏قابل ‏نظارتی ‏اقدامات ‏باید ‏دولت ‏ثالثاً، ‏دهند. افزایش
‏های‏مدیریت‏ریسک‏را‏اعمال‏کند.‏شاخص

ز‏در‏مطالعه‏وجود‏دارد.‏اول،‏به‏دلیل‏در‏دسترس‏نبودن‏هایی‏نی‏همچنین‏همانند‏همه‏مطالعات،‏محدودیت
‏نمونه‏داده ‏تنها ‏بانک‏ها، ‏از ‏فهرست‏ای ‏تخصصی ‏و ‏تجاری ‏است،‏‏های ‏شده ‏استفاده ‏پژوهش ‏در شده
دهد.‏بنابراین،‏تحقیق‏بیشتر‏در‏‏های‏موجود‏در‏‏نظام‏بانکی‏ایران‏را‏پوشش‏نمی‏ای‏که‏‏سایر‏بانک‏نمونه

‏نوآوری‏فن ‏تأثیر ‏بر‏ریسک‏ی‏بانکآور‏مورد ‏پیشنهاد‏‏پذیری‏بانک‏ها ‏و ‏نیاز ‏متوسط‏مورد های‏کوچک‏و
تک‏بانک‏مورد‏استفاده‏در‏این‏مطالعه‏از‏طریق‏تحلیل‏متنی‏و‏اقتباس‏‏گردد.‏دوم،‏شاخص‏نوآوری‏فین‏می

های‏مستقیم‏بیشتری‏از‏نوآوری‏‏از‏مطالعات‏جدید‏در‏نظر‏گرفته‏شده‏است.‏اگر‏قرار‏است‏در‏آینده‏شاخص
‏تأثیر‏نوآوری‏فین‏فین ‏تنها ‏تحلیل‏بیشتری‏لازم‏است.سوم‏، تک‏یک‏بانک‏بر‏‏تک‏بانک‏به‏دست‏آید،

های‏بانکی‏را‏پوشش‏‏پذیری‏آن‏در‏حال‏حاضر‏مورد‏بررسی‏قرار‏گرفت،‏که‏تأثیر‏آن‏بر‏سایر‏جنبه‏ریسک
ری‏بانک‏در‏این‏پذی‏تواند‏در‏مطالعات‏آینده‏مورد‏بررسی‏قرار‏گیرد.‏چهارم،‏تعریف‏ریسک‏دهد،‏که‏می‏نمی

‏محدود‏است‏و‏تأثیر‏خاص‏نوآوری‏فین های‏آن‏به‏طور‏‏تک‏بانک‏بر‏انواع‏مختلف‏ریسک‏مطالعه‏نسبتاً
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توان‏‏های‏تحقیقاتی،‏در‏مطالعات‏بعدی،‏می‏جداگانه‏مورد‏بحث‏قرار‏نگرفت.‏با‏توجه‏به‏چنین‏محدودیت
بانکی‏پوشش‏داده‏شود.‏همچنین‏یک‏حجم‏و‏مقیاس‏نمونه‏را‏بیشتر‏گسترش‏داد‏تا‏بیشترین‏تعداد‏نمونه‏

تک‏بانکی‏چندبعدی‏را‏اتخاذ‏نمود‏تا‏نتایج‏تحقیقات‏مشابه‏را‏ارتقا‏دهد‏و‏متغیرهای‏‏شاخص‏نوآوری‏فین
های‏بانکی‏به‏منظور‏ارائه‏پیشنهادات‏ارزشمندتر‏به‏‏پذیر‏بانک‏را‏برای‏توصیف‏بیشتر‏انواع‏ریسک‏ریسک
‏بندی‏کند.‏ها‏تقسیم‏بانک

‏

 منافع.‏تعارض‏7

‏.هیچگونه‏تعارض‏منافع‏توسط‏نویسندگان‏بیان‏نشده‏است
‏
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