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The main objective of this study is to examine the impact of bank 

structural variables on their financial stability within the Iranian banking 

industry. To this end, panel data from 15 active banks listed on the 

Tehran Stock Exchange during the period from 2015 to 2023 were 

collected and analyzed using panel data methods, including the Fixed 

Effects (FE) model and Generalized Method of Moments (GMM). The 

selected structural variables include income structure (profit margin), 

cost structure, asset structure (bank size), and capital structure (equity 

ratio), with the Z-Score index used as a measure of financial stability. 

The empirical results indicated that performance indicators, such as 

profit margin and equity ratio, have a positive and significant impact on 

financial stability, while risk indicators such as non-performing loan 

ratio and financial leverage have a negative and significant impact. 

These findings suggest that banks with higher operational efficiency, 

stronger capital structures, and greater income diversification are more 

resilient to systematic shocks. Conversely, excessive reliance on debt 

and low-quality assets increases the banking system's risk exposure. The 

results align with existing theoretical literature, including capital 

structure theory and financial stability perspectives, emphasizing the 

synergy between strategies for improving operational performance and 

risk management. Furthermore, it is suggested that future studies 

examine the impact of external variables, such as macroeconomic 

conditions and regulatory frameworks. 
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Extended Abstract 

Purpose 

The financial stability of banks is a critical element of the broader economic system, 

as banks are the primary financial intermediaries within an economy. Financial 

stability refers to the ability of a bank to withstand economic shocks, absorb losses, 

and maintain its critical functions under adverse conditions. In the context of Iran, 

where the banking sector faces unique challenges such as economic sanctions, 

inflationary pressures, and regulatory uncertainties, it is crucial to understand the 

factors that contribute to or detract from the stability of financial institutions. This 
study aims to analyze the impact of various structural variables, such as income 

structure, cost structure, asset structure, and capital structure, on the financial 

stability of banks in Iran. By focusing on listed banks on the Tehran Stock Exchange 

(TSE), this research explores how these internal variables influence the resilience of 

banks in the face of financial pressures. 

 

Methodology 

To achieve the research objectives, panel data for 15 Iranian banks listed on the 

Tehran Stock Exchange over the period from 2015 to 2023 was utilized. The study 

adopts two econometric methods: the Fixed Effects (FE) model and the Generalized 

Method of Moments (GMM). The FE model helps control for unobserved 
heterogeneity by considering individual-specific characteristics of each bank, while 

GMM is used to address potential endogeneity issues and obtain more reliable 

estimates. The study examines the relationship between structural variables and 

financial stability, measured by the Z-score index. This index is commonly used in 

banking studies as it incorporates profitability, risk, and leverage to determine a 

bank's likelihood of survival under stress conditions. The structural variables 

analyzed in this study include income structure (profit margin), cost structure, asset 

structure (bank size), and capital structure (equity ratio). 

 

Finding 

The empirical results reveal several key findings regarding the impact of structural 

variables on the financial stability of banks. The study finds that higher profit 
margins are associated with better financial stability. Banks with higher profitability 

have a stronger capacity to absorb financial shocks and are better equipped to 

manage operational risks, as they generate a greater return on their assets. The equity 

ratio, representing the proportion of a bank’s financing derived from its own capital, 

also has a positive and significant impact on financial stability. Banks with higher 

equity ratios tend to be more resilient during financial downturns, as they have more 

internal resources to absorb losses and reduce their reliance on external debt. The 

results indicate that larger banks, due to their diversified income sources, have 

higher financial stability. Larger banks benefit from economies of scale and are 

better able to manage risks associated with market fluctuations, making them more 

robust against systemic shocks. On the other hand, higher non-performing loans 
(NPL) ratios are found to negatively affect financial stability. Banks with high levels 
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of non-performing loans face greater credit risks, which can lead to significant 

losses and undermine their capital base. The study also shows that higher leverage, 

which refers to the proportion of debt in a bank’s capital structure, has a negative 

effect on financial stability. Banks with high levels of debt face increased liquidity 

risks and are more vulnerable to financial crise. 

 

Conclusion 

The findings of this study underscore the importance of managing structural 

variables to ensure the financial stability of banks. Banks that focus on improving 

operational efficiency, strengthening their capital base, and diversifying their 

revenue streams are better equipped to withstand economic shocks. In contrast, 
excessive reliance on debt and the accumulation of non-performing loans pose 

significant risks to financial stability. These results align with contemporary 

financial theories, such as capital structure theory and financial stability 

perspectives, which emphasize the need for an optimal balance between debt and 

equity. Furthermore, this research highlights the importance of integrating risk 

management strategies with operational performance improvements. The study also 

suggests that future research should investigate the impact of external factors, such 

as macroeconomic conditions and regulatory changes, on the financial stability of 

banks. Given the dynamic nature of the banking industry and the ongoing economic 

challenges in Iran, further studies utilizing broader datasets and longitudinal data 

could provide deeper insights into the evolving relationship between structural 

variables and financial stability. 
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 مالی ثبات بر ها بانک ساختاری متغیرهای اثرگذاری بررسی پژوهش، این اصلی هدف

 فعال بانک 11 تابلویی های داده منظور، این به است. ایران بانکداری صنعت در ها آن

 استفاده با و گردآوری 1042 تا 1130 زمانی دوره طی تهران بهادار راقاو بورس در

 (GMM) یافته تعمیم گشتاورهای و (FE) ثابت اثرات مدل شامل دیتا، پانل روش از

 سود(، )حاشیه درآمدی ساختار شامل منتخب ساختاری متغیرهای شدند. تحلیل

 مالکانه( )نسبت ای سرمایه تارساخ و بانک(، )اندازه دارایی ساختار ای، هزینه ساختار

 نتایج شد. گرفته بهره مالی ثبات نماینده عنوان به Z-Score شاخص از و بوده

 سرمایه، نسبت و سود حاشیه جمله از عملکردی، های شاخص که داد نشان تجربی

 نظیر ریسکی های شاخص که حالی در دارند؛ مالی ثبات بر معناداری و مثبت اثر

 این گذارند. می آن بر معنادار و منفی اثر مالی اهرم و جاریغیر مطالبات نسبت

 و تر قوی سرمایه ساختار بالاتر، عملیاتی کارایی با هایی بانک که اند آن بیانگر ها یافته

 دارند. سیستماتیک های شوک با مواجهه در بالاتری آوری تاب بیشتر، درآمدی تنوع

 سیستم پذیری ریسک کیفیت، کم های دارایی و بدهی به زیاد وابستگی مقابل، در

 نظریه جمله از موجود نظری ادبیات با مطالعه این نتایج دهد. می افزایش را بانکی

 میان افزایی هم اهمیت بر و است همسو مالی پایداری دیدگاه و سرمایه ساختار

 همچنین، دارد. تأکید ریسک مدیریت و عملیاتی عملکرد بهبود های استراتژی

 اقتصادی کلان شرایط نظیر بیرونی متغیرهای اثر آینده، مطالعات در شود می پیشنهاد

 .گیرد قرار بررسی مورد نیز احتیاطی مقررات و

mailto:m_ali2013@yahoo.com
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  مقدمه .1
 محسوب کشور هر اقتصاد کلان زیرساختی و مالی نظام سلامت اساسی ارکان از یکی ها بانک مالی ثبات
 کمک منابع تخصیص کارایی بهبود و مالی رهایبازا صحیح عملکرد به تنها نه ثبات، این شود. می
 فعالان سایر و گذاران سرمایه گذاران، سپرده میان در اعتماد ایجاد برای حیاتی شرطی پیش بلکه کند، می

 نقش مالی، گر واسطه نهادهای عنوان به ها بانک (.2412 ،1همکاران و )آلن رود می شمار به اقتصادی
 رو، این از و کنند می ایفا گذار سرمایه واحدهای به اندازکننده پس دهایواح از منابع انتقال در محوری

 نظام حال، این با  (.2441 ،2راجان و است)دایموند تأثیرگذار اقتصادی پایدار رشد بر ها آن عملکرد ثبات
 ثبات حفظ در را آن توانایی که است بوده مواجه متعددی های چالش با اخیر های دهه طی ایران بانکی
 در ضعف و ساختاری، تورم ارز، نرخ شدید نوسانات المللی، بین های تحریم اند. کرده تضعیف مالی
 پایداری تهدیدکننده عوامل ترین مهم از نظارتی های چارچوب و داخلی کنترل ریسک، مدیریت های نظام

 مشکلات این (.2421 ،0جهانی بانک ؛2422 ،1پول المللی بین )صندوق روند می شمار به بانکی سیستم
 عملیاتی و اعتباری های ریسک کنترل و نقدینگی مدیریت در ها بانک قابلیت تضعیف موجب تنها نه

  اند. شده عمومی اعتماد کاهش و مالی های بحران بروز ساز زمینه بلندمدت، در بلکه اند، شده

 به سریع واکنش در ناکارآمدی و ها بانک استراتژیک پذیری انعطاف در ضعف ها، چالش این کنار در
 ناهماهنگی است. کرده ایجاد نظارتی مؤثر های سیاست اجرای و تدوین برای مانعی محیطی، تغییرات

 پدید را شرایطی مالی، دهی گزارش در شفافیت نبود همراه به نظارتی، و مالی پولی، های سیاست میان
 شده تشدید شدت به مالی ادهاینه پذیری آسیب و افزایش حال در سیستمی ریسک آن در که است آورده
 نشان (1042) ایران مرکزی بانک سوی از منتشرشده آمارهای بررسی (.2412 ،1همکاران و )لاون است
 ۸) بازل کمیته توسط شده توصیه سطح از کمتر ها بانک از بسیاری در سرمایه کفایت نسبت که دهد می

 شکنندگی از جدی ای نشانه امر این ستند؛ه منفی نسبت دارای حتی ها بانک از برخی و بوده درصد(
 تا 2) ها بانک برخی در غیرجاری های وام پایین نسبت نظیر هایی شاخص هرچند است. ها بانک ای سرمایه

 تواند می (1042 سال در ریال میلیارد هزار هزار 14 از )بیش بانکی سیستم های دارایی رشد و درصد( 1
 اقتصادی کلان های ریسک برابر در آمارها این اما گردد، تلقی یافته بودبه عملکرد از هایی نشانه عنوان به
 نظام در ساختاری اصلاحات اجرای شرایطی، چنین در رسد. نمی نظر به کافی نهادی های پذیری آسیب و

 ریسک، مدیریت در کارایی بهبود المللی، بین استانداردهای بر مبتنی نظارتی های چارچوب تقویت بانکی،

                                                                                                              
1
 Allen et al., 2012 

2
 Diamond & Rajan, 2005 

3
 IMF, 2022 

4
 World Bank, 2023 

5
 Laeven et al, 2016 
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 ،1همکاران و )بک است ناپذیر اجتناب ضرورتی ها، بانک ای هزینه و درآمدی های مدل در نگریباز و
2411.)  

 تقویت نهادی، ساختارهای بهبود با توان می چگونه که است آن حاضر مقاله اساسی سؤال راستا، این در
 با مواجهه در را ایرانی های بانک مالی ثبات سرمایه، کیفیت ارتقای و ریسک، مدیریت و نظارتی های نظام

 و ناپایداری علل دقیق تحلیل طریق از پرسش، این به پاسخ نمود؟ تضمین خارجی و داخلی فشارهای
 نظام آوری تاب افزایش جهت در مهم گامی تواند می مدیریتی، و سیاستی مؤثر راهکارهای شناسایی

  باشد. بلندمدت اقتصادی رشد مسیر تسهیل و عمومی اعتماد بهبود بانکی،
 

 موضوع ادبیات .2

 نظری مبانی .2-1
 کارکردهای حفظ و اقتصادی های شوک با مقابله در بانکی نظام توانایی معنای به ها بانک مالی ثبات
 سیستم در بحران ایجاد بدون ریسک، مدیریت و نقدینگی تأمین مالی، گری واسطه جمله از خود، اصلی
 گیرندگان وام و گذاران سپرده به خود، عملیات در اختلال بدون توانند می باثبات های بانک است. مالی

 مطالعات (.2440 ،2)شیناسی کنند جلوگیری مالی بازارهای در ثباتی بی گسترش از و دهند ارائه خدمات
 شکست نظریه نخست، است. بررسی قابل بعد چندین از ها بانک مالی ثبات که اند داده نشان مختلف

 نظام در ثبات ایجاد و خودکار تنظیم به قادر تنهایی به مالی بازارهای نظریه، این ساسا بر است. 1بازار
 بر نظارت در شکست و سیستمی های ریسک اطلاعاتی، تقارن عدم مانند خارجی عوامل نیستند. بانکی

 ارتینظ های سیاست و مالی مقررات بنابراین، شوند. مالی های بحران به منجر توانند می ها بانک عملکرد
 های چرخه نظریه دوم، (.2412 ،0همکاران و )برگر کنند می ایفا ها بانک ثبات حفظ در مهمی نقش

 دارد. وجود ها بانک مالی ثبات و اقتصادی های چرخه بین نزدیکی رابطه نظریه، این طبق است. 1تجاری
 اعتبارسنجی اردهایاستاند کاهش و تسهیلات حجم افزایش به تمایل ها بانک اقتصادی، رونق دوران در

 های بحران و نقدینگی مشکلات با ها بانک و یافته افزایش نکول ریسک رکود، دوران در که درحالی دارند،
 باشد. می 2مالی گذاری مقررات و نظارت نظریه سوم، (.2422 ،2همکاران و )بکتاش شوند می مواجه مالی
 مقررات اجرای است. مهم بسیار ها بانک یمال ثبات ایجاد در نظارتی نهادهای نقش نظریه، این طبق

                                                                                                              
1
 Beck et al., 2013 

2
 Schinasi, 2004 

3 
Market Failure Theory 

4
 Berger et al., 2017 

5
 Business Cycle Theory 

6 
Bektas et al., 2022 

7
 Regulatory and Supervisory Theory 
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 ها بانک های دارایی کنترل و پرریسک، تسهیلات بر نظارت سرمایه، کفایت نسبت مانند گیرانه سخت
 نهایت، در و (2413 ،1)آزمه کند کمک مالی پایداری افزایش و بانکی های بحران کاهش به تواند می

 در مالی، شبکه در متقابل ارتباط دلیل به ها بانک یه،نظر این اساس بر که است 2سیستمی ریسک نظریه
 به تواند می بحران این شود، مالی بحران دچار بزرگ بانک یک اگر دارند. قرار سیستمی ریسک معرض

 مدیریت ها، بانک پرتفوی به بخشی تنوع دومینویی(. )اثر کند سرایت اقتصادی و بانکی سیستم کل
 ،1)مائس کند جلوگیری سیستمی ریسک گسترش از تواند می بحرانی طشرای در دولت مداخله و نقدینگی

2420.)  
 عوامل کلی دسته دو به را ها آن توان می که دارد قرار مختلفی عوامل تأثیر تحت ها بانک مالی ثبات

 بانک کنترل تحت که شوند می مربوط متغیرهایی به داخلی عوامل کرد. تقسیم خارجی عوامل و داخلی
 تعیین در اساسی نقش عوامل این هستند. وابسته بانک مدیریت و ها سیاست ساختار، به تقیماًمس و بوده

 دارند. بانکی عملیات پایداری حفظ و ریسک مدیریت مالی، های بحران برابر در بانک مقاومت میزان
 انواع با ها بانک است. ها بانک مالی ثبات بر مؤثر داخلی عوامل ترین اساسی از یکی ریسک مدیریت
 ضروری مالی های بحران از جلوگیری برای ها آن مدیریت و کنترل که هستند مواجه ها ریسک از مختلفی

 یا نکول احتمال به اعتباری ریسک است. اعتباری ریسک ، بانک برای ها ریسک مهمترین از یکی است.
 (NPLغیرجاری) هیلاتتس نسبت بودن بالا دارد. اشاره گیرندگان وام توسط تسهیلات بازپرداخت عدم

 شود. مالی های بحران و بانک سودآوری کاهش به منجر تواند می و است ریسک این افزایش دهنده نشان
 مالی تعهدات به نتواند بانک که شود می ایجاد زمانی و باشد می نقدینگی ریسک مهم، ریسک دیگر
 نقدشونده، های دارایی کمبود یا ها سپرده برداشت افزایش مانند عواملی دهد. پاسخ خود مدت کوتاه

 کافی، نقدی های دارایی حفظ طریق از نقدینگی بهینه مدیریت شوند. نقدینگی بحران موجب توانند می
 عامل (.2421 ،0احمد و )اسماعیل است ضروری مالی تأمین های سیاست تنظیم و ها بدهی مدیریت
 های شاخص از یکی سرمایه کفایت واقع در است. سرمایه کفایت است، اثرگذار مالی ثبات بر که دیگری
 نشان سرمایه کفایت نسبت است. احتمالی های زیان با مقابله در بانک توانایی ارزیابی برای کلیدی

 سرمایه دارای های بانک کند. مقاومت مالی های بحران برابر در است قادر حد چه تا بانک که دهد می
 و کنند می جلب را گذاران سپرده و گذاران سرمایه اعتماد رند،دا کمتری نقدینگی و اعتباری ریسک کافی،

 ترکیب سازی بهینه سرمایه، افزایش طریق از توانند می ها بانک هستند. تر مقاوم مالی های شوک برابر در

                                                                                                              
1 
Azmeh, 2019 

2
 Systemic Risk Theory 

3
 Mies, 2024 

4
 Ismail & Ahmed, 2023 
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 دهند افزایش را خود سرمایه کفایت نسبت بازل( استانداردهای )مانند نظارتی مقررات رعایت و ها دارایی
 (.2420 ،1له)اولاوا

 دارند، بالاتری سودآوری که هایی بانک است. بانک مالی ثبات بر اثرگذار کلیدی عامل دیگر سودآوری
 احتمالی های زیان که دهد می امکان آن به بانک مناسب سودآوری داشت. خواهند نیز بیشتری مالی ثبات

 سودآوری گیری اندازه برای یکلید های شاخص دهد. انجام جدیدی های گذاری سرمایه و کرده جذب را
 های هزینه کاهش باشند. می (ROE) سهام صاحبان حقوق بازده و (ROA) ها دارایی بازده شامل بانک

 )مانند درآمدی منابع به بخشی تنوع سازی، دیجیتالی و بانکی فرآیندهای سازی بهینه طریق از عملیاتی
 و ها دارایی صحیح مدیریت و بهینه( سود نرخ با تسهیلات و ها گذاری سرمایه مالی، خدمات کارمزد
 افزایش باعث که هستند عواملی جمله از نقدینگی ریسک کاهش و سود حداکثرسازی برای ها بدهی

 نقش داخلی عوامل داشت بیان توان می بنابراین (.2413 ،2همکاران و )ژو شوند می ها بانک سودآوری
 کافی، سرمایه تأمین ریسک، صحیح مدیریت کنند. می اایف ها بانک مالی ثبات حفظ و ایجاد در مهمی

 از قوی شرکتی حاکمیت و مناسب مالی تأمین های سیاست ها، دارایی کیفیت بهبود سودآوری، افزایش
 که هایی بانک شوند. ها بانک پایداری افزایش باعث توانند می که هستند داخلی متغیرهای ترین مهم جمله

 و گذاران سپرده اعتماد و بوده تر مقاوم مالی های بحران برابر در باشند، شتهدا ویژه توجه عوامل این به
 داخلی، عوامل این مدیریت برای کارآمد راهبردهای تدوین بنابراین، کرد. خواهند جلب را گذاران سرمایه

  است. پایدار و باثبات بانکی نظام یک به دستیابی کلید
 

 تجربی مطالعات .2-2
 کفایت بین رابطه (2420) اولاواله اند. پرداخته ها بانک مالی ثبات موضوع به خارج رد مختلفی مطالعات
 داد نشان نتایج نمود. بررسی ناپایدار اقتصادی محیط یک در را نیجریه های بانک در مالی ثبات و سرمایه
 میزان و غیرجاری مطالبات  دارند. ها بانک مالی ثبات بر مثبتی تأثیر بانک اندازه و سرمایه کفایت نسبت

 در مهمی نقش سرمایه مقررات و پولی های سیاست دارند. مالی ثبات بر منفی تأثیر اعطایی تسهیلات
 از غیرسیستماتیک، مالی ریسک تأثیر (2421) احمد و اسماعیل کنند. می ایفا ها بانک مالی ثبات تعیین
 بهادار اوراق بورس های بانک مالی ثبات بر را عملیاتی ریسک و اعتباری ریسک نقدینگی، ریسک جمله
 مالی ثبات بر مستقیمی تأثیر است ممکن نقدینگی ریسک داد نشان نتایج کردند. برآورد را اردن در امان

 ریسک مدیریت های استراتژی در توجه نیازمند که است مهم ریسک عامل یک همچنان اما باشد، نداشته
 ریسک مدیریت مؤثر های استراتژی اهمیت که دارد، مالی ثبات بر منفی تأثیر اعتباری ریسک است؛

                                                                                                              
1
 Olawale, 2024 

2
 Xu et al., 2019 
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 مالی ثبات بر مستقیمی تأثیر عملیاتی ریسک دهد؛ می نشان پایدار مالی سیستم حفظ برای را اعتباری
 منفرد مالی مؤسسات برای مهمی پیامدهای توانند می غیرسیستماتیک عملیاتی های ریسک اما ندارد،
 اقتصاد پایش» گزارش در (2421) جهانی بانک بگذارند. تأثیر کلی تثبا بر غیرمستقیم طور به و داشته
 در ضعف و بالا تورم نرخ ها، تحریم نظیر هایی چالش با مواجهه در را کشور اقتصادی وضعیت «ایران
 صندوق است. کرده تأکید مالی ساختارهای اصلاح لزوم بر و داده قرار بررسی مورد مالی بخش وری بهره
 سرمایه، ساختار در ضعف چون هایی چالش به ایران، مالی نظام ثبات ارزیابی در (2422) لپو المللی بین

 توانند می که است کرده اشاره خارجی های شوک برابر در پذیری آسیب و نظارتی های چارچوب ناکارآمدی
 ایوتپر اعتباری ریسک های شاخص (2413) 1همکاران و سامورودوف کنند. تهدید را بانکی نظام ثبات
 مدیریت سطح که داد نشان نتایج دادند. قرار بررسی مورد 241۸ تا 2412 های سال در را اوکراین بانک

 به اند، نرسیده ممکن مقدار حداکثر به امتیازات وجود، این با اما است، یافته بهبود بانک در اعتباری ریسک
 در (2412همکاران) و لاون .اردد قرار اعتباری های ریسک معرض در همچنان بانک این که معنا این

 طور به تواند می بانکی ارتباطات سطح و سرمایه کفایت بانک، اندازه که دادند نشان المللی بین پژوهشی
 ای، سرمایه ناکارآمد ساختارهای با تر بزرگ های بانک و باشد مرتبط سیستمی ریسک با معناداری

 افزایش دهی، وام افزایش با بیشتر سرمایه ها، بانک میان در داد نشان (2410) 2ثاخور هستند. پذیرتر آسیب
 این، بر علاوه است. همراه ها بحران زمان در بیشتر بقای احتمال و بانک ارزش افزایش نقدینگی، ایجاد

 که است این کلی نتیجه شود. می دهی وام در اندک کاهش به منجر معمولاً ای سرمایه الزامات افزایش
 شود می دولتی مالی های کمک بالاتر احتمال و سیستمی ریسک افزایش به منجر اه بانک سرمایه کاهش

 همکاران و بک کند. ایجاد را حاکمیتی بدهی بحران یک و داده افزایش را دولت بدهی تواند می که
 بازارهای کارایی و مالی نهادهای کیفیت که اند کرده تأکید مالی، توسعه داده پایگاه بازنگری در (2411)

 است. مختلف کشورهای در بانکی ساختارهای ثبات و یافتگی توسعه سنجش برای مهم شاخصی مالی،
 دادند نشان بانکی، نظام در بدهی ساختار و سیستمی ریسک درباره پژوهشی در (2412) همکاران و آلن
 املعو این چنانچه و هاست بدهی سررسید مدت و مشترک های دارایی نوع به وابسته مالی ثبات که
 نشان (2442)1همکاران و والا دهند. افزایش را بانکی سیستم ریسک توانند می نشوند، مدیریت درستی به

 در گسترده تغییرات همچنین و نقدینگی همزمان انقباض و گسترش از توجهی قابل شواهد که دادند
 افزایش حال در ها انکب کلی نقدینگی که حالی در شد، مشاهده فرانسه ها بانک در ای ترازنامه نقدینگی

 همزمان طور به اقتصادی چرخه از قبل فصل دو تقریباً منفی و مثبت نقدینگی های جریان دوم، بود.
 نقدینگی های جریان بر پایداری و مثبت تأثیر احتمالاً تولید در مثبت های شوک سوم، کنند. می حرکت

                                                                                                              
1
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2
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3
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 نقدینگی کمبود که رسیدند نتیجه این به ،بانکی های بحران بررسی با (2441) راجان و دایموند دارند.
 ثبات تواند می ها بانک در نقد منابع ناکارآمد مدیریت و است بانکی های بحران بروز علل ترین مهم از یکی

  اندازد. خطر به را مالی سیستم

 بتنس معیار از استفاده با (1041) همکاران و حبیبی است. یافته انجام متعددی مقالات نیز ایران در
 ریسک نقدینگی، ریسک جمله از ها بانک مالی ثبات بر مؤثر عوامل بررسی به پایدار مالی تأمین خالص

 در ایران دولتی و خصوصی بانک 20 در درآمدی تنوع و سودآوری بانک، اندازه تسهیلات، رشد اعتباری،
 و منفی تأثیر یاعتبار و نقدینگی ریسک افزایش که داد نشان نتایج پرداختند. 1134-1044 دوره

 و مثبت تأثیر تسهیلات رشد و سودآوری بانک، اندازه افزایش چنین هم دارند. مالی ثبات بر معناداری
 های درآمد به ای بهره غیر درآمدهای نسبت افزایش که درحالی دارد، ها بانک مالی ثبات بر معناداری

 فناوری تأثیر بررسی به (1041) پورمقدم اسماعیل و کرمی دهد. می کاهش را ها بانک مالی ثبات ای بهره
 تا 11۸2 های سال بین تابلویی های داده از استفاده با ایران بانکداری صنعت در مالی ثبات بر بانکی مالی

 بانکداری صنعت در مالی ثبات و مالی فناوری بین شکل U رابطه یک داد نشان نتایج پرداختند. 1044
 با سپس و داده کاهش را بانکداری صنعت در مالی ثبات ابتدا در مالی فناوری که معنا بدین دارد؛ وجود

 10 در (1041) میرحسینی و اسگندری یابد. می افزایش مالی ثبات بانکداری، صنعت در فناوری گسترش
 بانک مالی ثبات بین دادند نشان 1132 تا 1131 دوره در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته بانک

 متغیرهای یعنی مالی ثباتهای  شاخص بین همچنین ندارد. وجود داری معنی رابطه تباریاع ریسک و
 داری معنی ارتباط نقدینگی ریسک باها  سپرده کل به بدهی نسبت اهرمی، نسبت مالی، تامینهای  نسبت
 و ها آن دارایی به وام نسبت ها، بانک سودآوری میزان اثر (1131) همکاران و هیر میرباقری دارد. وجود
 در مالی ثبات میزان داد نشان نتایج نمودند. ارزیابی مالی ثبات بر را ها بانک درآمد به هزینه نسبت
 و زارعی نیست. یکسان دولتی و خصوصیهای  بانک در مالی ثبات و بوده متفاوت مطالعه موردهای  بانک

 ایران برای بانکی بحران اولیه دهنده هشدار الگوی یک احتمالی، روش از استفاده با (1131) کمیجانی
 حقیقی سود نرخ موزون میانگین متغیر سه که داد نشان شده طراحی احتمال تابع نمودند. برآورد
 مسکن قیمت رشد نرخ و بانکی تسهیلات حقیقی سود نرخ موزون میانگین بانکی، های سپرده
  باشند. می بانکی بحران وقوع احتمال کننده بینی پیش

 این عمده تمرکز ها، بانک مالی ثبات حوزه در المللی بین و داخلی مطالعات از توجهی قابل حجم وجود با
 در است؛ بوده نظارتی های سیاست و عملیاتی های ریسک اقتصادی، کلان متغیرهای بر ها پژوهش

 ینتبی در دارایی و سرمایه هزینه، درآمد، ساختار همچون ها بانک ساختاری عوامل نقش بررسی که حالی
 داخلی، ادبیات در است. مواجه توجهی قابل های محدودیت با ایران، اقتصاد زمینه در ویژه به مالی، ثبات
 در را ریسکی های شاخص و عملکردی های شاخص بین تعامل که زمانی هم و جامع رویکرد به کمتر

 از لعاتمطا بیشتر همچنین، است. شده پرداخته کند، بررسی بانک داخلی ساختارهای چارچوب
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 و ها بانک نهادی تمایزات اثرات تحلیل از و اند کرده استفاده مالی ثبات عمومی و کلی های شاخص
 با ایران، اقتصاد خاص بستر دیگر، سوی از .است شده غفلت ها آن خاص ساختاری های ویژگی
 مالی، نظارت منظا در ضعف و ساختاری تورم ارز، نرخ شدید نوسانات مالی، های تحریم نظیر هایی چالش
 واکاوی مورد بیشتری جزئیات و دقت با مالی، پایداری بر مؤثر بانکی درون سازوکارهای که کند می ایجاب

 بر ها بانک داخلی ساختارهای تأثیر بررسی به ها، شکاف این پوشش هدف با حاضر پژوهش گیرند. قرار
 چارچوبی دارد تلاش و پرداخته اسبمن تحلیلی های روش و پانل های داده از استفاده با مالی ثبات

  دهد. ارائه ایران بانکی نظام پایداری ارتقاء برای کاربردی
 

  تحقیق  روش .3

 (GMM) یافته تعمیم گشتاورهای رویکرد .1ـ3
 بانک درونی ساختارهای بین رابطه بررسی به که پیشین مطالعات از الهام با حاضر تحقیق تجربی مدل

 طراحی اند، پرداخته مالی ثبات و سرمایه( ساختار و دارایی ساختار هزینه، ساختار درآمدی، ساختار )شامل
 (؛2440شیناسی) توسط شده ارائه نظری چارچوب بر مبتنی تحقیق اصلی الگوی راستا، این در است. شده
 نکبا توانایی عنوان به مالی ثبات آن در که باشد می (2412) همکاران و لاون و (2411) همکاران و بک
 عوامل عنوان به ساختاری متغیرهای و شده تعریف بهینه عملکرد حفظ و بیرونی های شوک با مقابله در

 علاوه شود. می استفاده 1«پویا پانل رگرسیون» از منظور بدین شوند. می گرفته نظر در توانایی این بر مؤثر
 رود، می شمار به مزیت یک خود نای و یافته افزایش مشاهدات تعداد پانل رگرسیون رویکرد در اینکه بر

 مدل (.1333 ،2)تمپل نمود کنترل هستند، مشاهده غیرقابل که را زمان و مقطع هر خاص اثرات توان می
 باشد؛ می زیر شکل به پویا پانل

                                               (1)  

 

 (GMM) 1«یافته تعمیم گشتاورهای» رویکرد از هستند. تصادفی جملات ε و   ، μ و زمان بیانگر   که
 هم شد. ارایه (1331)0باور و آرلانو توسط بار نخستین که شود می استفاده پویا پانل رگرسیون برآورد برای
   نوشت؛       یا 1«اول مرتبه خودرگرسیونی» مدل یک شکل به توان می را (2) مدل چنین

                                       (2)  

                                                                                                              
1
 Dynamic Panel Data 

2
 Temple, 1999 

3
 Generalized Method of Moments 

4
 Arellano & Bover, 1995 

5
 Autoregressive  
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α  (،2) مدل در
 

μ جمله است. (   ) برابر 
 

 اثراتی چنین اگر باشد. می مقاطع خاص اثرات دهنده نشان 

α همچنین )و β مقطعی برآورد نتایج باشند، داشته وجود
 

 آرلانو منظور نبدی بود. خواهند دار تورش (γ  و
 تفاضل براساس که کردند پیشنهاد (2) مدل پارامترهای تخمین برای را GMM برآوردگر (1331) 1باند و

μ) مقاطع خاص اثرات حالت این در باشد. می ها داده اول مرتبه
 

 باند و آرلانو شوند. می حذف مدل از (
 اصلی هدف است. مناسب GMM برآوردگر لذا هستند، نوسانی غالبا اقتصادی های داده چون معتقدند
 ساختاری متغیرهای اثر بتوان طریق این از تا است همزمانی تورش نمودن حداقل روش، این از استفاده

 دو پویا تلفیقی GMM برآورد همزمانی، مساله کنترل برای این، بر علاوه نمود. جدا را مالی ثبات بر
 مقطعی های رگرسیون با مقایسه در را گیری اندازه خطای دتوان می تخمین این نخست، دارد؛ مهم ویژگی
 ،[            ] باشند درونزا توضیحی متغیرهای اگر حتی پویا تلفیقیGMM  دوم، نماید؛ کنترل

 عدم و ابزارها بودن معتبر به GMM های زننده تخمین سازگاری بود. خواهند سازگار برآوردگرها هم باز
 «سارگان» آزمون (1331) باور و آرلانو منظور بدین دارد. بستگی اخلال جملات سریالی گیهمبست وجود

 بررسی برای را AR(2) و AR(1) های آزمون (133۸) باند و 2بلوندل و ابزارها بودن معتبر برای را
             کردند. ارایه خطا جملات دوم و نخست مرتبه سریالی همبستگی

 

 (RLS) استحکام مربعات حداقل رویکرد .3-2
 استفاده معمولی مربعات حداقل برآوردگرهای از یافته تعمیم گشتاورهای روش در ضرایب تخمین برای
 نرمال ی محدوده از خارج که مشاهداتی وجود به نسبت معمولی مربعات حداقل برآوردگرهای اما شود. می

 این به مرسوم رگرسیون های روش تحساسی هستند. حساس دارند، قرار موردنظر رگرسیون مدل برای
 منعکس را زیربنایی آماری ی رابطه درستی به که شود ضرایبی برآورد به منجر تواند می پرت مشاهدات

 به که دارد اشاره رگرسیون های روش از ای مجموعه به (RLS) 1استحکام مربعات حداقل کنند. نمی
 برای مختلف روش سه باشند. حساس کمتر یا تر مقاوم پرت های داده برابر در که اند شده طراحی ای گونه

RLS برآوردگر است؛ شده ارائه-M برآوردگر (؛1321 ،0)هابر-S برآوردگر و (13۸0 ،1یوهای و )روسو-
MM ،تفاوت یکدیگر با پرت های داده مختلف انواع بر تمرکز نظر از روش سه این (که13۸2 )یوهای 
 قابل طور به وابسته متغیر مقدار که جایی پردازد، می وابسته متغیر در پرت های داده به M-برآوردگر دارند.

 روش یک S-برآوردگر بزرگ(؛ )خطاهای دارد فاصله رگرسیون مدل در انتظار مورد مقدار از توجهی

                                                                                                              
1
 Arellano & Bond, 1991 

2
 Blundell & Bond, 1998 

3
 Robust least squares 

4
 Huber, 1973 

5
 Rousseeuw & Yohai, 1984 
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 و زیاد( اهرم با )نقاط دارد تمرکز مستقل متغیرهای در پرت های داده بر که است پیچیده محاسباتی
 را S-برآوردگر ابتدا روش این است.  S-برآوردگر و M-برآوردگر های روش از رکیبیت MM-برآوردگر

 آنجا از کند. می استفاده M-برآوردگر برای شروع نقطه عنوان به حاصل برآوردهای از سپس و کند می اجرا
 رد هم و وابسته متغیرهای در هم را پرت های داده است، دیگر روش دو از ترکیبی MM-برآوردگر که

  Sبرآوردگرهای است. 1«مقیاس آماره» بیانگر Sنماد S-برآوردگر در کند. می کنترل مستقل متغیرهای
 که؛ ای گونه به دهند، می ارائه را  Sمقیاس از برآورد ترین کوچک که کنند می پیدا را ضرایب از ای مجموعه

 

   
∑   (

     

 
)    

           (1)  

 

 شود. می گرفته نظر در استاندارد نرمال توزیع تابع   آن در که ،     تنظیم ثابت با       ابعت برای
 های تقریب که دارند وجود سریعی های الگوریتم و است پیچیده محاسباتی نظر از  Sبرآوردگرهای تخمین
 0 که شود می استفاده (2442) 2هاییو و باررا -سالیبیان الگوریتم از مقاله این در دهند. می ارائه را دقیقی
 با رگرسیون معادله در ها مانده باقی مجذور کردن جایگزین استحکام، رگرسیون در دیگر روش دارد. مرحله
 مشابه  M  آن در که هوبر M-برآوردگر دهد. می اختصاص پرت های داده به کمتری وزن که است تابعی

 مقادیر مجموع که کند می برآورد ای گونه به را ضرایب دیرمقا است، (ML) نمایی درست بیشینه برآوردگر
 گردد؛ حداقل را ها مانده باقی از تابع یک

 ̂         ∑   (
     

   
) 

             √      
       

     (0)  

 

 تابع با مرتبط دلخواه مثبت تنظیمی ثابت یک   است، ها مانده باقی مقیاس از معیاری   آن در که
 به است ممکن اما شوند، می گرفته نظر در 1 با برابر معمولاً که هستند انفرادی های وزن    و باشد، می

 شوند؛ تنظیم زیر مقدار

     √      
   

  
  

        (1)  

 

 دارند. بالایی اهرم که مشاهداتی وزن کاهش برای که
 

 ها داده .3-3
 صورت به 1130-1042 دوره در بهادار اوراق بورس بانک 11 های داده بودن، دسترس در به توجه با

 است. شده استخراج بهادار)کدال( اوراق ناشران رسانی اطلاع جامع سامانه از ها داده شد. آوری جمع سالانه

                                                                                                              
1
 scale statistic 

2
 Salibian-Barrera andm Yohai  
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 زیر صورت به Z»1 نمره» از استفاده با ها بانک مالی ثبات یعنی وابسته متغیر شد، اشاره که همانطور
 گردد؛ می محاسبه

     √      
   

  
  

        (2)  

 
 است. ها دارایی بازدهی معیار انحراف        و سرمایه کفایت    ها، دارایی بازده     آن در که
 احتمال و هستند پرریسک ها بانک که است آن بیانگر باشد، یک از کمتر هآمد بدست نمره اگر

 و یک از بزرگتر آمده بدست نمره اگر دارد. شدید مالی ثباتی بی از نشان که باشد می بالا ورشکستگی
 اگر و است متوسط ورشکستگی احتمال دارد قرار خاکستری منطقه در  بانک یعنی باشد 33/2 از کمتر
 متغیرهای چنین هم دارد. وجود مطلوب وضعیت و هستند باثبات ها بانک یعنی باشد 33/2 از بیشتر نمره

 حقوق نسبت و ها دارایی اندازه غیرجاری، مطالبات نسبت سود، حاشیه بدهی، نسبت شامل مستقل
 هآمد آنها گیری اندازه نحوه و تحقیق متغیرهای (،1) جدول در باشند. می مالکانه( سهام)نسبت صاحبان

 است.
 

 آنها گیری  اندازه نحوه و مستقل ستانده، نهاده، متغیرهای (:1) جدول

 گیری اندازه نحوه شاخص متغیر

 Z نمره مالی ثبات
 بازده معیار انحراف به سرمایه کفایت و ها دارایی بازده مجموع نسبت

 ها دارایی

 متغیرهای

 مستقل

 خالص سود حاشیه سود حاشیه

 بانک های دارایی کل ریتملگا ها دارایی اندازه

 ها دارایی کل بر بانک بدهی کل نسبت بدهی نسبت

 بانک اعطایی تسهیلات کل به غیرجاری مطالبات نسبت غیرجاری مطالبات نسبت

 ها دارایی کل به سهام صاحبان حقوق مالکانه نسبت

 
 یک از کمتر Z نمره یانگینم که آنجا از است. آمده تحقیق متغیرهای توصیفی های آماره (،2)جدول در

 یا بالا ریسک بیانگر تواند می که است پایین ها بانک مالی ثبات متوسط، طور به که دهد می نشان است
 دهد می نشان که است، میانگین از کمتر میانه مقدار چنین هم باشد. بانکی سیستم در کلی ناپایداری

 هستند. بقیه از بالاتر خیلی Z مقادیر دارای بانک چند یعنی این و دارد راست به چوله ها داده توزیع

                                                                                                              
1
 Z-Score 
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 باثباتی بسیار وضعیت در بانک یک حداقل که دهد می نشان که است 33/2 از بیشتر Z مقدار بیشترین
 یا بحرانی وضعیت در احتمالاً ها بانک برخی دهد می نشان است منفی که مقدار کمترین و دارد قرار

  دارند. قرار ورشکستگی
 طریق از ها بانک های دارایی از مقدار چه که دهد می نشان مالکانه نسبت مستقل متغیرهای میان در

 وضعیت دهنده نشان مثبت مالکانه نسبت است. شده تأمین بدهی طریق از نه و سهام صاحبان حقوق
 ندهده نشان است ممکن منفی مالکانه نسبت که حالی در است، ها بدهی به کمتر اتکای و تر مطلوب مالی

 سیستم کلی طور به که دهد می نشان متغیر این منفی میانگین باشد. ورشکستگی حتی و مالی مشکلات
 بسیار مالی اهرم از ای نشانه تواند می که دارد سهام صاحبان حقوق به نسبت بیشتری های بدهی بانکی

 انتظار عادی حالت در یراز است، کننده نگران این و باشد ها بانک گذاری سرمایه در جدی مشکلات یا بالا
 نشان که است مثبت میانه میانگین، برخلاف باشند. مثبت سهام صاحبان حقوق دارای ها بانک که رود می
 باعث منفی بسیار مالکانه های نسبت با بانک چند اما دارند مثبت مالکانه نسبت ها بانک بیشتر دهد می

  است. ها داده در چولگی توزیع دهنده نشان میانه و میانگین بین تفاوت این اند. شده میانگین کاهش
 

 1330-1042 متغیرها؛ توصیفی های آماره (:2) جدول

 مشاهدات کمترین بیشترین معیار انحراف میانه میانگین متغیرها

 Z 22/4 11/4 11/1 13/1 23/2- 124 نمره

 124 -۸/211 1/112 ۸/111 1/21 1/10 سود حاشیه

 124 1/12 0/21 1/1 1/24 2/24 ها دارایی اندازه

 124 ۸2/4 40/0 02/4 31/4 40/1 بدهی نسبت

 124 441/4 20/4 41/4 41/4 42/4 غیرجاری مطالبات نسبت

 124 -3/141 03/0 1/02 21/0 -02/0 مالکانه نسبت

 تحقیقهای  یافته و کدال منبع:            

 
 حتی شود. می محسوب پایینی ددع که است درصد 03/0 تنها ها بانک بین در مالکانه نسبت بالاترین
 با مقایسه در آن سهام صاحبان حقوق و دارد بدهی به بالایی وابستگی ها بانک این میان در بانک بهترین
 و شدید بسیار مقدار این که است -3/141 مالکانه نسبت مقدار کمترین چنین هم است. محدود ها دارایی
 از بیشتر بسیار هایی بدهی دارای ها بانک از ییک حداقل که دهد می نشان و است کننده نگران
 دهنده نشان عدد این است. شده منفی شدت به سهام صاحبان حقوق یعنی است، هایش دارایی

 نشان که بالاست، بسیار معیار انحراف چنین هم است. ها بدهی بازپرداخت در توانایی عدم یا ورشکستگی
 در یکنواختی عدم دهنده نشان بالا مقدار این دارد. وسانن شدت به ها بانک بین مالکانه نسبت دهد می
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 کاملاً دیگر برخی که حالی در دارند قبولی قابل شرایط ها بانک برخی است؛ ها بانک سرمایه ساختار
  هستند. زده بحران

 

 تجربی نتایج .0

 برآورد  از پیش های آزمون نتایج .0-1
 دو گیرد. می انجام متغیرها واحد ریشه آزمون کاذب، یها رگرسیون از اجتناب برای ابتدا بخش، این در

 که است، مقاطع استقلال فرض بر مبتنی نخست رویکرد دارد. وجود واحد ریشه آزمون برای رویکرد نوع
 یا مجانبی نرمال های توزیع و کرده ایجاد راحتی به را ها آزمون آماری های توزیع دهد می را امکان این

 انجام از قبل که بنابراین باشد. می مقاطع وابستگی بر مبتنی نیز دوم رویکرد آورد. تدس به را مجانبی نیمه
  است. آمده ،(1) جدول در آن نتایج که گردد ارزیابی متغیرها مقطعی وابستگی باید واحد، ریشه آزمون

 
 مقطعی وابستگی آزمون نتایج :(3) جدول

 z نمره آزمون
 حاشیه
 سود

 اندازه
 ها دارایی

 لباتمطا نسبت
 غیرجاری

 نسبت
 بدهی

 نسبت
 مالکانه

LM 4/111* 1/143 1/32 2/111 2/121* 2/112 پاگان-بریوش 

LM 2/1 23/4 -24/4 01/4 42/0 ۸2/4 پسران 

LM تورش 
 شده تصحیح

2/4- 3/2 20/4- *22/1- 22/4- 1/2 

CD 0/2 -21/4 -21/1 -31/1* 1/4 -20/4 پسران 

 استقلال استقلال استقلال استقلال استقلال استقلال استنتاج

 تحقیق های یافته منبع:

 
 صفر فرضیه متغیرها، از یک هیچ برای دهند می نشان  ،(1جدول) در مقطعی وابستگی های آزمون نتایج
 همبستگی مشکلات دارای متغیرها دارد می بیان که نگردید رد یکدیگر از مقاطع بودن مستقل یعنی

 و لین لوین، های آزمون از واحد ریشه آزمون برای مقاطع، بودن قلمست به توجه با نیستند. مقطعی
  گردد. می استفاده (IPSشین) و پسران ایم، و (LLCچو)

 
 واحد ریشه آزمون نتایج (:0) جدول

 z نمره آزمون
 حاشیه
 سود

 اندازه
 ها دارایی

 مطالبات نسبت
 غیرجاری

 نسبت
 بدهی

 نسبت
 مالکانه

 چو و لین لوین،
(LLC) 

 -0/2* -۸/22* -۸/12* -31/1** -2/1* -2/24* سطح

 - - - - - - تفاضل
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 نخست

 و پسران ایم،
 (IPS) شین

 -1/2* -2/3* -3/1** -42/4 -1/4 -3/2* سطح

 تفاضل
 نخست

- *1/0- *2/0- - - - 

 I (0) I (0) I (0) I (0) I (0) I (0) استنتاج
 تحقیق های یافته منبع:

 
 و لین لوین، آزمون براساس دهند می نشان ها آزمون نتایج است. شده ارائه ،(0) جدول در ها آزمون نتایج

 هستند. صفر مرتبه از انباشته و نبوده مشترک واحد ریشه دارای سطح در متغیرها تمامی (LLC) چو
 آزمون از حال، این با هستند، صفر مرتبه از انباشته متغیرها که داد نشان واحد ریشه آزمون نتایج هرچند

 آزمون نتایج شد. استفاده خیر یا دارد وجود متغیرها بین انباشتگی هم رابطه آیا اینکه بررسی برای کائو
 رابطه وجود عدم بیانگر که صفر فرضیه مدل، دو هر در دارد می بیان ،(1) جدول در کائو انباشتگی هم
 بلندمدت رابطه وجود بر لدا که شود می رد درصد 1 معناداری سطح در است، متغیرها میان انباشتگی هم

  است. متغیرها میان
 

 کائو انباشتگی هم آزمون نتایج (:5) جدول

 آزمون
 (1 )مدل کل وری بهره وابسته: متغیر

 احتمال مقدار آماره

 40/4 ۸/1** کائو

 متغیرها میان بلندمدت رابطه وجود استنتاج

 تحقیق های یافته منبع:                                       
 

 یافته تعمیم گشتاورهای روش نتایج .0-2
 به دستیابی برای است. آنهای مالی ثبات بر بانک ساختاری متغیرهای اثر ارزیابی مقاله، این اصلی هدف

 باند و آرلانو احتمالی، درونزایی مشکل رفع برای گردید. استفاده پویا پانل رگرسیون از تحقیق هدف این
 گیری تفاضل» با روش، این در .کردند پیشنهاد را (GMM) یافته تعمیم گشتاورهای برآوردگر (1331)

 متغیر بالاتر های وقفه از صورت این در شوند؛ می حذف ثابت اثرات رگرسیون، معادله از «اول مرتبه
 متغیر بالاتر های وقفه وجود سنتی، پانل های داده های تکنیک در شود. می استفاده ابزار عنوان به وابسته
 و )کلیبر است گردیده رفع مشکل این GMM روش در اما شود، می مشاهدات تعداد کاهش سبب وابسته
 شوند می گرفته نظر در زمان میانگین از انحراف صورت به متغیرها تمامی این بر علاوه (.244۸ ،1زلیس

                                                                                                              
1 Kleiber & Zeileis, 2008 
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 تلفیقی، مربعات حداقل روش سه به (2) مدل ابتدا بنابراین شود. حذف (2) مدل در زمان اثر یا    جمله تا
 اثرات روش انتخاب بیانگر هاسمن و لیمر F های آزمون نتایج شد. برآورد تصادفی راتاث و ثابت اثرات
 در است. آمده (،2) جدول 0 و 2 های ستون در که باشد می فرضیات آزمون و نتایج تحلیل جهت ثابت

  است. شده ارائه GMM روش نتایج نیز 1 و 1 های ستون
 

 1330-1042 ها، بانک مالی باتث بر ساختاری متغیرهای اثر برآورد (:6) جدول

(0) (1) (2) (1) 
 متغیر

 GMM ثابت اثرات GMM ثابت اثرات

12/4 
(2/4) 

- 
 

**1/1- 
(1/1) 

- 
 

 مبدا از عرض

**1/4 
(40/4) 

**22/4 
(11/4) 

**12/4 
(4۸/4) 

*10/4 
(40/4) 

 مالی ثبات وقفه

***441/4 
(4441/4) 

442/4 
(442/4) 

***441/4 
(4442/4) 

441/4 
(441/4) 

 سود حاشیه

**42/4 
(422/4) 

4۸/4 
(12/4) 

**13/4 
(42/4) 

42/4 
(12/4) 

 ها دارایی اندازه

441/4 
(441/4) 

**42/4 
(41/4) 

442/4 
(442/4) 

*41/4 
(441/4) 

 مالکانه نسبت

- - 
*12/10- 

(3/0) 
*2/11- 
(2/1) 

 غیرجاری مطالبات نسبت

*10/1- 
(1/4) 

**۸/2- 
(0/1) 

 بدهی نسبت - -

 تعیین ضریب - 11/4 - ۸2/4

 لیمر F آماره - 1/2* - 1/2*

 هاسمن آماره - 2/23* - ۸/14*
 سارگان آماره 1/12 - 2/3 -

 ابزاری رتبه 21 - 21 -
- *10/21- - *3/12- AR (1) 

- 11/1- - 10/4- AR (2) 
 بانک تعداد 11 11 11 11
 مشاهدات تعداد  124 124 124 124

 باشد. می درصد 14 و 1 ،1 سطح در معناداری یانگرب ترتیب به *** و** ، *
 هستند استاندارد خطای پرانتز داخل اعداد

 تحقیق های یافته منبع:       
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 وجود عدم از نشان AR(2) و AR(1) یعنی دوم و اول مرتبه خودهمبستگی های آزمون نتایج
 در ابزارهای است آن از حاکی سارگان آزمون نتایج چنین هم است. اخلال اجزاء سریالی خودهمبستگی

 در اند. نشده برآورد بیش تورش دارای GMM روش های تخمین نظر این از و بوده معتبر شده گرفته نظر
 برآوردها نتایج باشند، درونزا توضیحی متغیرهای اگر حتی گفت توان می آزمون این از استفاده با واقع

 اثر ها دارایی اندازه و سود حاشیه متغیر دو GMM روش در دهد می نشان ها یافته بود. خواهند سازگار
 اثر ها دارایی اندازه هم و سود حاشیه هم ثابت اثرات مدل در اما ندارند، ها بانک مالی ثبات بر معنادار
 در )ثابت ثابت زمانی عوامل و ها ویژگی ثابت، اثرات مدل در دارند. بانک مالی ثبات بر معنادار و مثبت
 مالی ثبات بر است ممکن که بانکی بین های تفاوت که معنا این به شوند؛ می کنترل بانک هر زمان( طول
 و سود حاشیه تغییرات مانند بانکی درون متغیرهای اثرات بنابراین، شوند. می حذف تحلیل از بگذارند، تأثیر
 و عملیاتی راییکا بهبود دهنده نشان سود حاشیه افزایش شود. می نمایان وضوح به ها دارایی اندازه

 بهتری مالی منابع معمولاً دهند، افزایش را خود سودآوری اند توانسته که هایی بانک است. بانک سودآوری
 کند. می کمک مالی ثبات به امر این که دارند ها زیان احتمالی ضربات جذب و ریسک مدیریت برای
 ریسک توزیع و گذاری سرمایه سبد در بخشی تنوع ی دهنده نشان تواند می ها دارایی اندازه افزایش چنین هم

 های شوک جذب توانایی و یابند می دست مقیاس های جویی صرفه به معمولاً بزرگ های بانک باشد. بهتر
 دقت به را بانکی درون تغییرات که ثابت اثرات مدل در بنابراین، دارند. درآمدهایشان تنوع دلیل به را مالی

 و مثبت صورت به ها دارایی اندازه افزایش و سود حاشیه افزایش که دشو می مشاهده کند، می بررسی
  گذارند. می تأثیر ها بانک مالی ثبات بر معنادار

 اثر ثابت اثرات مدل در و مالی ثبات بر معنادار و مثبت اثر GMM مدل در مالکانه نسبت مقابل در
 ضربات جذب در بهتری توانایی دارند، بالایی مالکانه نسبت که هایی بانک واقع در دارد. غیرمعنادار

 در و کرده عمل مالی سپر یک عنوان به اختصاصی ی سرمایه دیگر، عبارت به دارند. احتمالی های زیان
 ی ذخیره وجود معنی به بالا مالکانه نسبت رو این از کند. می حمایت بانک مالی سلامت از بحرانی، مواقع
 از بالاتر مالکانه نسبت با های بانک کند، می کمک بانک یپایدار به که ضررهاست جذب برای کافی
 هایی بانک و دهد می کاهش را شدید نوسانات و ورشکستگی ریسک که شوند، می رها سنگین های بدهی

 نهادهای اعتماد جلب موجب امر این و شده شناخته تر ثبات با مؤسساتی عنوان به بالا، مالکانه نسبت با
 توانایی از ناشی مالی ثبات بر مالکانه نسبت معنادار و مثبت اثر بنابراین، شود. می انگذار سرمایه و نظارتی

 باشد. می ریسک مدیریت بهبود و مالی های شوک برابر در بانک مقاومت افزایش در نسبت این
 مالی ثبات بر معنادار و منفی اثر غیرجاری مطالبات نسبت متغیر ،GMM و ثابت اثرات مدل دو هر در
 موقع به که است مطالباتی یا ها بدهی تجمع ی دهنده نشان غیرجاری مطالبات نسبت افزایش دارد. ها نکبا

 اینکه، نخست شود. می ها بانک مالی ثبات کاهش به منجر دلیل چند به وضعیت این شوند. نمی وصول
 این افزایش شوند. می فتهگر نظر در تر پایین کیفیت با های دارایی از ای نشانه عنوان به غیرجاری مطالبات



  صالح قویدل، رحسین موسویمی، محمود محمودزاده، محمدعلی مشایخی

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال چهارم، شماره
 

2 ،
به

ار
 4

041
 

 7
 

34 

 در تأخیر یا و وصول عدم معرض در بانک های دارایی از توجهی قابل بخش که دهد می نشان نسبت
 بازپرداخت عدم از ناشی خسارت وقوع احتمال غیرجاری، مطالبات افزایش با دوم، دارد؛ قرار وصول
 به وصول عدم سوم، برد. می بالا را بانک اعتباری کلی ریسک امر این که یابد می افزایش نیز ها بدهی
 با مواجهه در بانک توانایی و شود بانک نقدی های جریان کاهش به منجر تواند می مطالبات موقع

 اثر غیرجاری مطالبات نسبت دلایل، همین به کند. تضعیف را اقتصادی های شوک و نقدینگی نیازهای
 ی دهنده نشان مستقیم طور به نسبت، این افزایش که چرا دارد؛ ها بانک مالی ثبات بر معناداری و منفی

  است. بانکی های دارایی کیفیت کاهش و ها ریسک افزایش
 بالا بدهی نسبت دارد. ها بانک مالی ثبات بر معنادار و منفی اثر بدهی نسبت مدل، دو هر در نهایت در

 منجر دلیل چند به که است بانکی ایه فعالیت مالی تأمین برای بدهی منابع از زیاد استفاده ی دهنده نشان
 در بنابراین است؛ قوی مالی اهرم معنای به بالا های بدهی اینکه، نخست شود. می مالی ثبات کاهش به

 به تواند می این و بود خواهد شدیدتر بسیار سرمایه کاهش کوچک، اقتصادی شوک یا ضرر بروز صورت
 است. منظم های بهره پرداخت به ملزم بانک بدهی، شافزای با اینکه، دوم شود؛ منجر بانک ورشکستگی

 بانک توانایی و داده افزایش را نقدینگی فشار توانند می تعهدات این درآمد، کاهش یا رکود های دوره در
 در و بوده پذیر انعطاف کمتر بالا بدهی با های بانک اینکه، سوم دهند؛ کاهش را ها هزینه پوشش در

 به هایشان دارایی زیرا هستند؛ مالی های ضربه جذب به قادر کمتر اقتصادی، دنامساع شرایط با مواجهه
 شود باعث تواند می بدهی از حد از بیش استفاده اینکه، آخر در و گیرند؛ قرار تأثیر تحت توانند می راحتی
 به .شوند روبرو بیشتری های ریسک با اعتباری، مشکلات سایر و بازپرداخت عدم با مواجهه در ها بانک
 بدهی، منابع به شدید وابستگی و حد از بیش مالی اهرم از شاخصی عنوان به بالا بدهی نسبت کلی، طور

 اثر بودن معنادار و منفی دلیل موضوع این دهد. می افزایش را ها بانک مالی ناپایداری و کلی ریسک
 .است بررسی مورد مدل دو هر در ها بانک مالی ثبات بر بدهی نسبت

 
 1330-1042 ها، بانک مالی ثبات بر ساختاری متغیرهای اثر استحکام مدل برآورد :(7) جدول

(0) (1) (2) (1) 
 متغیر

 M-برآوردگر S-برآوردگر M-برآوردگر S-برآوردگر

1/2 
(0/1) 

***10/1 
(22/4) 

12/4 
(11/4) 

22/4 
(1/1) 

 مبدا از عرض

**442/4 
(444۸/4) 

**440/4 
(4412/4) 

**442/4 
(441/4) 

*442/4 
(4442/4) 

 سود حاشیه

41/4 
(42/4) 

41/4 
(41/4) 

41/4 
(41/4) 

41/4 
(42/4) 

 ها دارایی اندازه

**42/4 
(442/4) 

*41/4 
(41/4) 

***41/4 
(441/4) 

***41/4 
(441/4) 

 مالکانه نسبت
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- - 
*2/1- 
(1/4) 

*1/12- 
(۸/0) 

 غیرجاری مطالبات نسبت

*3/1- 
(21/4) 

*12/1- 
(1/4) 

 بدهی نسبت - -

 شده تعدیل  ̅  12/4 - 22/4 -

  ̅  آماره 2/14* ۸/2** 2/1۸1* 1/۸**

 انحراف 2/24 22/4 2/2۸ 1۸/4

 مقیاس 2/4 1/4 1/4 0/4

 بانک تعداد 11 11 11 11

 مشاهدات تعداد 124 124 124 124

 باشد. می درصد 14 و 1 ،1 سطح در معناداری بیانگر ترتیب به *** و** ، *
 هستند استاندارد خطای پرانتز داخل داعدا

 تحقیق های یافته منبع:       

 
 توضیح تغییرپذیری درصد دهنده نشان شده تعدیل  ̅  است. آمده استحکام برآورد نتایج (،2) جدول در

 دهش گرفته قرار نظر مد متغیرهای تعداد و مشاهدات به دهی وزن اثر آن در که است مدل توسط شده داده
 از که هایی مدل در ویژه به دهد، می ارائه مدل توضیحی قدرت از تری دقیق ارزیابی شاخص، این است.
 شده داده توضیح تغییرپذیری درصد دهنده نشان  ̅  آماره چنین هم کنند. می استفاده دار وزن های روش
 های تخمین از تا شود می محاسبه متغیرها و مشاهدات تعداد برای لازم های تعدیل با که است مدل توسط
  است. معنادار ها مدل تمامی در آماره این که شود جلوگیری برازش بیش و دار تورش
 تأیید را GMM و ثابت اثرات های مدل های یافته استحکام، مربعات حداقل روش از آمده دست به نتایج

 اعتمادی قابل صورت به ها بانک مالی ثبات بر متغیرها کلیدی اثرات که دهند می نشان و کنند می
 مشکلات و پرت مقادیر اثر به نسبت که استحکام مربعات حداقل روش از استفاده اند. شده شناسایی
 همخوانی این است. داده دست به دیگر های مدل با مشابه نتایجی است، مقاوم ها داده در احتمالی

 آماری های روش مختلف های جنبه از نتایج که ندک می تضمین و هاست یافته اعتبار و پایداری دهنده نشان
 بالاتری های دارایی اندازه و سود حاشیه که هایی بانک داشت بیان توان می بنابراین هستند. اعتماد قابل

 بیشتری مالی ثبات از درآمدی، منابع در بخشی تنوع و عملیاتی کارایی از مندی بهره دلیل به دارند،
 و ریسک های شاخص عنوان به ها بدهی و غیرجاری مطالبات نسبت فزایشا مقابل، در برخوردارند.

 تواند می ها یافته این دهند. می کاهش را ها بانک مالی ثبات توجهی قابل طور به نامناسب، مالی ساختار
  باشد. ها بانک در ریسک مدیریت های سیاست و نظارتی تنظیمات راهگشای

 پیشنهادات و گیری نتیجه .5
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 و دارایی ساختار هزینه، ساختار درآمدی، ساختار شامل ها بانک ساختاری متغیرهای اثر مقاله، این در
 های مدل از استفاده با ،1042 تا 1130 زمانی دوره در بورسی بانک 11 مالی ثبات بر سرمایه ساختار
 از ها مدل وردبرآ از حاصل نتایج گرفت. قرار بررسی مورد (GMMیافته) تعمیم گشتاورهای و ثابت اثرات

 نتایج تحلیلی اعتبار و آماری پایداری بیانگر ها، مدل همگرایی این و بودند برخوردار بالایی همخوانی
 و مثبت اثر عملکردی های شاخص که دهند می نشان منسجم، صورت به پژوهش های یافته است.

  دارند. ها بانک مالی ثبات بر منفی اثر ریسکی های شاخص

 بانکی، کارایی و عملیاتی عملکرد بهبود از نمادی عنوان به سود حاشیه افزایش که شد مشخص نخست،
 دارد تأکید که است همسو (2440شیناسی) مطالعه با نتیجه این دارد. مالی ثبات بر معنادار و مثبت تأثیری

 همچنین، .دهد افزایش را ها شوک برابر در ها بانک آوری تاب و زیان جذب توان تواند می بالا سودآوری
 در حتی بانک، اصلی عملکردهای حفظ نتیجه را مالی ثبات که است نظریه این با تطابق در یافته این

 به منجر تواند می ها بانک دارایی اندازه افزایش که داد نشان ها یافته دوم، داند. می بحران شرایط
 پایداری ارتقاء به نهایت در و شده درآمدی منابع در بخشی تنوع و مقیاس های جویی صرفه از برداری بهره
  شود. منجر مالی
 نشان که دارد همخوانی (2412همکاران) و لاون و (2411همکاران) و بک مطالعات نتایج با نتیجه این
  است. همراه ثبات افزایش و سیستمی ریسک کاهش با تر قوی دارایی ساختار اند داده

 سپر نقش ایفای دلیل به دارایی( به )سرمایه بالا انهمالک نسبت که بود آن از حاکی ها یافته سوم،
 نتایج با امر این دارد. مثبت رابطه مالی ثبات با معنادار طور به اقتصادی، های شوک برابر در ای سرمایه

 سرمایه کنند می تأکید که دارد تطابق (2441راجان) و دایموند و (2422پول) المللی بین صندوق مطالعات
 مقابل، در کند. می جلوگیری بانکی سیستم در بحران گسترش از بلکه است زیان جذب ابزار تنها نه تر قوی

 این است. داشته مالی ثبات بر منفی اثر ها بدهی نسبت افزایش و غیرجاری مطالبات نسبت افزایش
 ت،مطالعا این طبق هستند. همسو (2412همکاران) و لاون و (1133دهقان) و حسینی مطالعه با ها یافته

 که است اعتباری ریسک کنترل در ضعف و دارایی کیفیت کاهش از شاخصی معوق، های وام افزایش
 از حد از بیش استفاده همچنین، شود. مالی پذیری آسیب افزایش و نقدی جریان کاهش موجب تواند می

 به سازد. می رت حساس اقتصادی نوسانات برابر در را ها بانک نقدینگی، فشارهای افزایش با بدهی، منابع
 اهمیت بر که دارد مطابقت (2412همکاران) و آلن دیدگاه با همچنین پژوهش این های یافته کلی طور

 تحلیل دارند. تأکید ها بانک در سیستمی ریسک مدیریت برای دارایی و بدهی ساختار مناسب ترکیب
 راهبرد یک ریسکی ختارهایسا کنترل و عملیاتی عملکرد بهبود میان افزایی هم که دهد می نشان حاضر

 مقاله در جمله از نظری، ادبیات در که راهبردی است؛ مالی ثبات به دستیابی برای کلیدی
  است. شده پرداخته آن به نیز (2440شیناسی)
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 باشد. ایران بانکی نظام در اصلاحی های سیاست طراحی مبنای تواند می پژوهش نتایج کاربردی، منظر از
 درونی ساختارهای به توجه فقدان مانند ادبیات، در شده مطرح های شکاف به پاسخ رد همچنین ها یافته
 تلقی مؤثری گام ریسکی، و عملکردی های شاخص زمان هم تحلیل کمبود و داخلی مطالعات در ها بانک

 ارز، نرخ تغییرات تورم، نرخ نظیر اقتصادی کلان عوامل که داشت توجه باید وجود، این با شوند. می
 بنابراین، باشند. داشته ها بانک عملکرد بر توجهی قابل تأثیرات توانند می مقرراتی تحولات و ها ریمتح

 های مدل و المللی بین های داده از استفاده با ترکیبی رویکردهای از آینده، مطالعات در شود می پیشنهاد
 مختلف بسترهای در لیما ثبات های پویایی از تری عمیق درک تا شود استفاده چندسطحی ساختاری

  گردد. حاصل

 بهبود و ها بانک مالی ثبات ارتقاء جهت سیاستی های توصیه از ای مجموعه پژوهش، این نتایج به توجه با
 :گردد می پیشنهاد کشور بانکی نظام عملکرد

 شود می پیشنهاد مالی، ثبات در مالکانه نسبت مثبت نقش به توجه با ها؛ بانک ای سرمایه ساختار تقویت .1
 از کنند. اتخاذ ها بانک سرمایه افزایش برای را هایی سیاست مرکزی، بانک همچون ناظر نهادهای

 برای مالیاتی های مشوق سرمایه، کفایت الزامات حداقل افزایش به توان می ها سیاست این جمله
  کرد. اشاره سرمایه بازار در موفق عمومی های عرضه به تشویق و سرمایه افزایش

 تهدیدی عنوان به غیرجاری مطالبات نسبت افزایش اعتباری؛ ریسک مدیریت و ها دارایی کیفیت ارتقاء .2
 های چارچوب است لازم راستا این در است. شده شناسایی ها بانک مالی ثبات برای جدی

 چنین، هم یابد. افزایش تسهیلات اعطای بر مؤثر نظارت و شده روزرسانی به مشتریان اعتبارسنجی
 بندی رتبه های شرکت با همکاری تقویت و مشتریان اعتباری ریسک ارزیابی یکپارچه سامانه یجادا

  شود. می توصیه اعتباری
 رابطه مالی ثبات با بالاتر سود حاشیه که آنجا از درآمدی؛ ساختار سازی بهینه و درآمدها به بخشی تنوع .1

 توسعه و ای بهره درآمدهای به صرف یاتکا کاهش جهت در ها بانک شود می توصیه دارد، مثبت
 فناوری دیجیتال، بانکداری نظیر مالی نوین خدمات کنند. حرکت کارمزد بر مبتنی بانکی خدمات

  کنند. ایفا مهمی نقش زمینه این در توانند می گذاری سرمایه بانکداری و مالی

 ضمن بدهی، منابع به ها بانک شدید اتکای مالی؛ اهرم کنترل و بدهی از حد از بیش استفاده مهار .0
 ساختار بر کنترلی های سیاست شود می پیشنهاد کند. می تضعیف را مالی ثبات نقدینگی، فشار افزایش

 ترغیب همچنین، گردد. تدوین اهرمی های نسبت برای هایی محدودیت و شود اعمال ها بانک بدهی
  است. مطرح پایدار راهبردی عنوان به دمدتبلن های سپرده و داخلی منابع از بیشتر استفاده به ها بانک

 

 منافع رضتعا .6

 .ستا هنشد نبیا ننویسندگا توسط منافع رضتعا هیچگونه



  صالح قویدل، رحسین موسویمی، محمود محمودزاده، محمدعلی مشایخی
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