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Abstract: 

Poverty eradication is a priority of the United Nations Sustainable 

Development Program, the World Bank, as well as many governments 

around the world. The companies admitted to the Tehran Stock Exchange 

play an essential role in helping the campaign to reduce poverty in the 

country. The purpose of the current research is whether poverty reduction 

by companies shapes their financing costs or not. In this research, the 

relationship between participation in poverty reduction with the cost of 

equity and the cost of debt for the period of 1397 to 1402 was made. equal 

to 612 observations) that a total of 612 observations were used for the 

research period. The statistical method used in this research is the 

multivariate regression method using the panel data method. The results of 

this research showed that there is a significant relationship at the 95% level 

between participation in poverty reduction by companies with the cost of 

equity and between participation in poverty reduction by companies with 

the cost of debt. 
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 چکیده:

 همچنلن   و  جهلانی  بانل   متحلد   ملل   سازمان  پایدار  توسعه  برنامه  اولویت  فقر  کنی  ریشه
 در بلور  تهلران نقل   شده  پذیرفته  های  شرکت.  است  جهان  سراسر  در  ها  دولت  از  بسناری
بررسی ای    پژوه  حاضر  هدف.  کنند  می  ایفا  کشور  در  فقر  کاه   کمپن   به  کم   در  اساسی
 دهلد می شک  را آنها مالی تامن  های هزینه   ها  شرکت  توسط  فقر  کاه   آیا  که  استموضوع  

پژوه   رابطه مشارکت در کاه  فقر با هزینه حقوق صاحبان سلها  و هزینله ای     در.  خنر  یا
شرکت پذیرفتله شلده در بلور  اوراق  102و برای  1402لغایت    1397  طی سالهای  بدهی

ایل  ملورد اسلتفاده در  یروش آملار  قلرار ررفلت.مورد بررسی  برای ش  سال     بهادار تهران
 بلن کله    دادنشان  نتایج پژوه   است.  به شنوه پان  دیتا  متغنره  چند  رررسنون  روش     پژوه 
 در  مشلارکت  و بلن   سها   صاحبان  حقوق  هزینه  و  شرکت ها  سوی  از  فقر  کاه   در  مشارکت
بله صلور     درصد  95در سطح    داری  معنی  رابطه   بدهی  هزینه  با  شرکتها  سوی  از  فقر  کاه 
 .دارد وجود   معکو 

 سلها   هزینله صلاحبان حقلوق فقر  هزینه کاه  فقر  کاه  در  مشارکت:    واژه های کلیدی
 بدهی  
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 مقدمه -1

 سری  ی   ایجاد  باعث   که  است   بوده  جهان  سراسر  در  ها  دولت   مد   طولانی  چال   ی   فقر

 جامعلله توسللعه و ثبللا  بللر و شللود می اجتماعی  های  دررنری  و  ها  بنماری  ررسنگی   مانند  مشکلا 

 متحللد  مللل   سللازمان  اساسللی  اهداف  از  همواره  فقر  کاه   بنابرای  .  رذارد  می  نامطلوب  تأثنر   انسانی

 انجللا   بللرای  جهللانی  فراخللوان  یلل   متحد  مل   سازمان   2015  سال  در.  است   بوده  پایدار  توسعه  برای

سللازمان   2030  برناملله  اصلی  هدف  اولن   که  انجا  داد  جهان  سرتاسر  در  فقر  کنی  ریشه  برای  اقداماتی

 سللازمان اعضللای از یکللی عنوان  به  ایران.  (2023 1است)هی و همکاران  پایدار  توسعه  برای  متحد  مل 

 کمتللر درآمللد با زیاد جمعنت  دارای اما است  توسعه حال در کشورهای و یکی از بزررتری   متحد  مل 

 و نللابرابر توسللعه بللا که هاست مد   ایران  فقر   زیاد  جمعنت   بر  علاوه.  المللی می باشد  بن   فقر  خط  از

 کللاه  بنللابرای . است  کرده تشدید را اجتماعی نابرابری شد  که است  بوده  مواجه   درآمدی  نابرابری

 ایلل   بللرای.  اسللت   برخوردار  بالایی  اهمنت   از   پایدار  توسعه  هدف  به  دستنابی  به منظور  ایران  برای  فقر

 بللرای  را  ثروتمنللدان  و  اسللت   داده  انجللا   فقللر  با  مبارزه  برای  زیادی  تلاش  مستمر  طور  به  ایران  منظور 

 .است   کردهرقنب  ت  فقرا به  کم 

 دسللامبر 24 در فقللر  بلله دادن  پایللان  برای  اقداماتی  برای  مل   سازمان  درخواست   به  پاسخ  در

 به  فقر  کاه   در  مشارکت .  کرد  تاکند  فقر  کاه   در  هاشرکت   مشارکت   اهمنت   بر  ایران  دولت    2015

 یللا سهولت . دهد می افزای  را شرکت  مالی ننازهای قبولی  قاب   طور  به  که  دارد  نناز  توجهی  قاب   منابع

. شللود  مللی  آشللکار   شللود  می  دریافت   رذاران  سرمایه  توسط  که  آن  های  هزینه  در  مالی  تامن   دشواری

هزینلله حقللوق  بللر ایرانللی هایشرکت  توسط فقر کاه  آیا  کننم  بررسی  که  است   ای   ما  مطالعه  هدف

 .خنر  یا رذاردمی تاثنر  صاحبان سها  و هزینه بدهی های آنها

 
1 He et all 
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 موجللود  مطالعللا .  اسللت   مللرد   از  شللماری  بی  تعداد  مورد  در  جدید  موضوع  ی   فقرزدایی

 بررسللی کلللان اقتصللاد و هاسناسللت  کللار  ننللروی کشللاورزی  دیدراه از عمدتاً را فقر  با  مرتبط  مسائ 

  3همکللاران  و  ایللرز   1994   2همکللاران  و  کللانبور   1988   1کللانبور  و  بسلللی  مثللال   عنوان  به)  کنندمی

 شرکتی  برای  اقتصادی  پنامدهای  مستندسازی  با  در ای  تحقنق(.  2010   4ژانگ  راداتز   و  لوایزا   2001

 ایلل  بللرای. شللود مللی  موجود در ای  زمننلله کملل   ادبنا   به  کند   می  همکاری  فقرزدایی  زمننه  در  که

 می دهللد  نشان  و  قرار ررفته  تحلن   و  تجزیه  مورد  شرکتی  فقر  کاه   با  مرتبط  منافع  و  هاهزینه  منظور 

. پللول ننسللت   اتلللاف   شللرکت   یلل   بللرای   کم  ها برای کاه  فقر  ای   رذاران سرمایه  دیدراه  از  که

 تللامن  هایهزینلله کللاه  .کنللدمی آراه  فقرا به کم  مهم مزیت  ی  از را هاشرکت   تحقنق  هاییافته

 فقللر کللاه  در بنشللتری سللهم تللا کندمی تشویق را هاشرکت  بدهی  بازار و  سها   بازار  دو  هر  از  مالی

 یلل   شللرکت هللا  بلله  قای  تحقن  مکاننسم  تحلن   و  تجزیه  ای    بر  علاوه.  باشند  داشته   کشورشان  برای

 در  اعتمللاد  و  شهر   در  و ای  مزیت چنزی ننست جز بهبود  :دهد  می  نشان  را  فقر  کاه   بالقوه  مزیت 

 .کارها و  کسب   سهامداران و صاحبان بن 

ای  تحقنق بلله عللواملی . کند می کم  سرمایه هزینه به مربوط ادبنا  به همچنن  ای  مطالعه

تاثنر رذار باشللند توجلله داشللته   شرکت   ی   بدهی  هزینه  و  سها   صاحبان  حقوق  که می توانند برهزینه

 و  چنائو    2012   7والتا   2012   6همکاران  و  فنلدز   2011   5همکاران  و  دهلنوال  مثال   عنوان  به)  است 

 هزینه   تجاری  های  فعالنت   چگونه  که  دهد  می  نشان  کمتری  مطالعا   حال   ای   با(.  2015   8همکاران

 کلله نمللوده ایللم  پللر  علّی  شواهد  ارائه  با  را  ادبنا   در  شکاف  ای   ما.  دهند  می  شک   را  مالی  تامن   های

 .دهد می کاه  را بدهی هزینه هم  و سها  هزینه هم فقر کاه  در ها  شرکت   مشارکت  دهد می نشان

 
1 Besley, T., Kanbur, R 
2 Kanbur, R., Keen, M., Tuomala 

3 Irz, X., Lin, L., Thirtle 

4 Loayza, N.V., Raddatz 
5 Dhaliwal, D.S., Li, O.Z., Tsang, A., Yang, 
6 Fields, L.P., Fraser, D.R., Subrahmanyam 
7 Valta 
8 Chiao, C., Lin, C., Lai, 
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رابطه مشارکت در کاه  فقللر بللا هزینلله حقللوق صللاحبان   بنابرای  در ای  تحقنق به بررسی

ی مرتبط هاپژوه پرداخته شده است. ای  پژوه  با طرح مبانی نظری و پنشننه    سها  و هزینه بدهی

  های برررفته از مسللهله و مبللانی نظللری پللژوه ضنه  فربا موضوع و همچنن  تبنن  روش پژوه  و  

و نتنجلله رنللری  یللت  نهللا  درو    ه است ها پرداخته شدنه  فرضادامه یافته و سپس به تشریح نتایج آزمون  

 ارائه شده است.پنشنهادها  

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2

  بر  که  است   سرمایه  دهندران  ارائه  نناز  مورد  بازده  نرخ  دهنده  نشان  شرکت   ی   سرمایه  هزینه

 و(  کم)   بالا  شده  درک   ریس   ارر  بدست می آید.  شرکت   آتی  عملکرد  و  ریس   از  آنها  ادراک   اسا 

 سرمایه   تامن   به(  بنشتر)  کمتری  تمای    رذاران  سرمایه  باشد (  بالا)  پاین   آتی  انتظار  مورد  عملکرد

 درمشارکت  .  شد  خواهد  شرکت   برای(  کمتر )  بالاتر  سرمایه  هزینه  به  منجر  که  داشت   خواهند  شرکت 

 بر  متفاوتی تأثنرا  تواند می  بنابرای  دارد  شرکت   ی  برای  اقتصادی منافع  هم و هزینه  هم فقر کاه 

 مالی  تأمن   های  هزینه   بر  اسا    ای    بر   و  شرکت  های  ریس   و  عملکرد  از  رذاران  سرمایه  درک 

 (. 2023 همکاران و هی)باشد داشته شرکت 

.  است   شرکت   سوی  از  توجهی   قاب   منابع  ننازمند  فقر  کاه    در  مشارکت   سو   ی   از

 اولویت   که  کند  می  اشاره(  1970  فریدم     1962   1فریدم   مثال   عنوان  به)  متعارف  نظریه  و  حکمت 

 به  را   منابع  باید  مدیران  منظور   ای   برای.  است   سهامداران  ارزش  رساندن  حداکثر  به  شرکت  مدیریت 

 سهامداران  بن   را   بنشتری  سها   سود  و  دهند  اختصاص    ارزش  دهنده  افزای   تجاری  های   فعالنت 

 از  ثرو   انتقال  و  سرمایه  ناکارآمد  تخصنص  دهنده  نشان   فقرزدایی  به  اختصاص.  کنند  تقسنم

 و   ها   رذاری  سرمایه  برای  کمتری  ارزشمند   منابع  نتنجه  در  که  است   ثالث   اشخاص  به  سهامداران

  بر  فقرزدایی   که  مواردی  در  منابع   از  ناکارآمدی  استفاده   چنن .  است   استفاده   قاب     سودآور  عملنا  

 موجود  مطالعا .  بود  خواهد  تر  برجسته   شود   می  انجا   مدیران  شخصی  خنریه   ترجنحا   اسا 

 دنبال   و  اجتماعی  منافع  آوردن  دست   به  برای  شرکت   منابع  از  مدیران  که  دهد  می  ارائه  را  شواهدی

 
1 Friedman 
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کارتر  می  استفاده  خود  شخصی  منافع  کردن و  همکاران2002   1کنند)ورب   و  بارتاکو     (. 2002 2؛ 

رضا )  دهد  افزای   را  آنها  اجتماعی  شبکه  و  شهر   تواند  می  خنریه  های  کم   زیرا و    3ماسنلو  

 آورد  دست   به  اجتماعی  شهر   و  حقوق    اعتبار   از  بالاتری  سطوح  و(  1997   4؛رالاسکنویچ 2015

 ممک    فقر  کاه   در  هاشرکت  مشارکت   راستا   ای   در(.  1991   6هنلی   1999   5همکاران   و  کمپب )

 منجر   ودهد  (  کاه )  افزای   را  رذارانسرمایه  توسط  شده  درک (  عملکرد)  شرکتی  هایریس   است 

 . شود شرکت   برای یبالاتر سرمایه هزینه به

  شهر   نتنجه  در  و  است   شرکت   ی   شفقت   و  همدلی  دهندهنشان  فقرزدایی  دیگر   سوی  از

   7لفلر  و  کلن )  اقتصادی  نظریه.  کندمی  جلب   را  وکار  کسب   سهامداران  اعتماد  و  دهدمی   افزای   را  آن

 کند   می  کم   شرکت   به   که  داند  می  مهمی   نامشهود  های  دارایی  عنوان  به  را  اعتماد  و   شهر (  1981

 به  شرکت ی     خوب  شهر (.  2009   8جوسف   و  آوانگ)  یابد  دست   خود  رقابتی  های  مزیت   به  تا

 به و(  2013  9ویکس و  هاریسون)  کند کسب   تجاری حمایت  سهامداران  از تا  کند  می کم  شرکت

 فقر   کاه   در  مشارکت   اول .  کند  ایجاد  جنبه  چندی   در  را  رذاری  سرمایه  ارزش  کند  می  کم   آن

 خدما   یا/ و   محصولا   از  را  آنها  رضایت  و  کندمی  ایجاد  مشتریان  منان  در  را  مطلوبی   شرکتی   تصویر

   2001   10همکاران  و  کوتا)  دهدمی  ارتقا  بلندمد   در   را  آن  فروش  نتنجه   در  دهد می  افزای   شرکت 

 که   فقرزدایی  برای  منابع  تخصنص  دو   (.  2002   12داولننگ   و  رابرتز    2001   11لبلان   و  نگوی 

 دارای   شرکت   که  باشد  ای   دهندهنشان  تواندمی  شود نمی  مربوط  تجاری  اصلی  هایفعالنت   به  مستقنماً

. بخشدمی  بهبود  کنندرانتامن   برای  را   آن  اعتبار  نتنجه  در  و  است   مناسب   مالی  شرایط  و  فراوان  منابع

 
1 Werbel and Carter 
2 Bartkus et al 

3 Masulis and Reza 

4 Galaskiewicz 
5 Campbell  et al 

6 Haley 

7 Klein, B., Leffler 
8 Awang, Jusoff 

9 Harrison, Wicks 

10 Kotha et al 
11 Nguyen, Leblanc 
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 کاه    را  آن  تجاری  خطرا   و  دهند  ارائه  شرکت   به  را  بنشتری  تجاری  اعتبارا   مایلند  آنها  نتنجه   در

  واکن   فقر   کاه   در  مشارکت   سو  (.  2020   2همکاران  و  ژو    2014   1همکاران  و  ژانگ)  دهند

 شرکت   ی   به  نتنجه  در  و  دهدمی  نشان  فقر  با  مبارزه  در  دولت   هایدرخواست   به  را  شرکت   ی   فعال

  منابع  تا کندمی تسهن  را  شرکت   رابطه ای . کند  ایجاد  دولت  با پایداری و  خوب رابطه تا کندمی کم 

 آورد  دست   به  دولت   از  را  مالی  هاییارانه  و   هاوا   ترجنحی   مالناتی  هایروش  ها زمن   مانند  بنشتری

  فوق  اقتصادی   منافع (.  2021   5همکاران  و  چانگ   2017   4همکاران  و   لنو   2008   3همکاران   و  لی)

 را   شرکت   آتی  عملکرد  و  داده  کاه   را  کار   و   کسب   ریس    بالقوه  طور   به  فقر  کاه   در   مشارکت   از

 .دهد می افزای 

  هزینه   بر  آن  تأثنر  فقر   کاه   در  مشارکت   با  مرتبط  اقتصادی  منافع  و  ها  هزینه  به  توجه  با

 و  شرکتی  های   ریس   از  رذاران  سرمایه  درک   به  بسته  است    متفاو   ای  ملاحظه  قاب   طور  به  سرمایه

 دهد  می  شک   سرمایه   هزینه  به  شرکتی  فقر  کاه   چگونه  اینکه  بنابرای  .  فقر  کاه   از  ناشی   عملکرد

پذیرفته شده در   ایرانی  های  شرکت   که  آنجایی  از.  دارد  بررسی  ارزش  که  است   تجربی  و  باز  موضوعی

 ننازهای   تامن   برای  سرمایه  تامن   در    بدهی  مالی  تامن   به  را  سها   مالی  تامن   کلی  طور  به  بور 

 برای  سها   ارانرذ  سرمایه  توسط    سرمایه  هزینه   تحلن    بر   ابتدا  مالذا    دهند  می  ترجنح     خود  تجاری

 طریق  از  خوب  شهر   ایجاد  اررچه.  هستند  فقر  کاه   دنبال  به  که   کننم  می  تمرکز  هایی  شرکت 

اما   یابد  تحقق  کندی  به  است   ممک   آن  با  مرتبط  مزایای  و  بکشد  طول  هاسال  است   ممک   فقر  کاه 

 ای    زیرا  هستند   قائ   ارزش  برای آن  و  کرده  درک   را  مزایا  ای   احتمالاً  همچنان  نهادی  رذارانسرمایه

 و   باشند  داشته  خرد  رذارانسرمایه  به  نسبت   تریطولانی  رذاریسرمایه  افق  دارند  تمای   رذارانسرمایه

(. 2019   7همکاران  و  دای    2002   6همکاران  و  جنامبالوو)دارند  کار  و  کسب   برای  بنشتری  توانایی

 منابع   مشتاق  یافتهتوسعه  کشورهای  در  نهادی  رذارانسرمایه  که  دهدمی  نشان  قبلی  مطالعا   واقع   در

 
1 Zhang et al 

2 Xu et al 

3 Li et al 
4 Liu et al 

5 Chang et al 

6 Jiambalvo et al 
7 Dyck 
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 شوندمی  جذب   کنندمی  مشارکت   خنریه   هایکم   در  که  هایی شرکت   توسط  اغلب   و  هستند  اجتماعی

  با(.  2016  همکاران   و  ژانگ   2008   2همکاران  و  وانگ   1994   1وادوک  و   رریوز  مثال   عنوان  به)

 یافته  توسعه  کشورهای  با  غنره  و  نهادی  پنشننه  فرهنگ   اقتصادی   شرایط  نظر  از  چن   حال   ای 

 در  نهادی  رذاران  سرمایه  متفاو   های   دیدراه  و  احساسا   به  منجر  است   ممک   که  است   متفاو 

  در   که  متحده   ایالا   سها   بازار  برخلاف  ای    بر  علاوه.  شود  فقر  کاه   در  ها  شرکت   مشارکت   مورد

 سها   بازار    (2004   3ژنگ   و  کای)   دارند  مشارکت   سها   معاملا   اکثر   در   نهادی  رذاران  سرمایه  آن

 تشکن   را  روز   در  معاملا    حجم  از  درصد  70  حدود  که  است   خرد  رذار  سرمایه  زیادی  تعداد   دارای

 باشند   داشته   مد کوتاه  رذاریسرمایه  های افق  دارند  تمای   خرد  رذارانسرمایه  که  آنجایی  از.  دهند  می

 مسلط  حضور  با   سرمایه  بازار  دارند   اصلی  غنر  تجاری  هایفعالنت   اطلاعا   به  محدودی  توجه  و

آن  ارزشی  یا  نکند  درک   را  بلندمد   منافع  است  ممک   خرد   رذارانسرمایه برای   .نباشد  قائ   برای 

 رذاران  سرمایه  کلی   دیدراه  به  توجه  با  که  آنجایی  از  فقر و   کاه   در  ها  شرکت   مشارکت  های   هزینه

 فقر   کاه   چگونه   ننست    مشخص  شرکت    ی    برای  فقر  کاه    های  هزینه   مقاب   در  منافع   مورد  در

 تأثنر(  سها   صاحبان  حقوق  هزینه  نتنجه   در  و)  شرکت   به  سرمایه  ارائه  برای  رذاران  سرمایه  تمای   بر

 فقرزدایی  هایههزین  که  باشند  داشته  انتظار  رذارانسرمایه  ارر  تجربی نشان می دهد  تحقنق.  رذارد  می

 هزینه  نتنجه  در   و  ندارند  آن  سها   در  رذاریسرمایه  به  تمایلی  باشد   شرکت   منافع  از(  بنشتر)  کمتر

 .بود خواهد( بالاتر) کمتر آن مالی تامن 

.  است   بورسی  های  شرکت   برای  خارجی  مالی  تامن   حناتی  منابع  از  دیگر  یکی  بدهی

 بدهی   دارندران  هستند   خود  هایرذاریسرمایه  در  بالا  غنرعادی  بازده  مشتاق   که   سهامدارانی  برخلاف

 دهندمی  اهمنت   هاشرکت   نزولی  ریس   به  بنشتر  بنابرای   و  کنندمی  کسب   بهره  قالب   در  را  ثابتی  درآمد

داوینی ) و   خود  به  را  نقدی  های  دارایی  از  زیادی  مقدار  است   ممک   فقر  کاه (.  1992   4ایلوننچ 

 ای    با.  دهد  افزای   مد   کوتاه  در  را   شرکت   ی   نکول  ریس   قبولی  قاب   طور  به  و  دهد  اختصاص

 
1 Graves, Waddock 

2 Wang et al 

3 Cai, Zheng 
4 D’Aveni و    Ilinitch 
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 در  و  دهد  افزای   را  سهامداران  اعتماد  و  شرکت   شهر   است   ممک   فقر  کاه   در  مشارکت   حال 

  که   آنجایی   از.  بناورد  شرکت  به  بلندمد   در   را  ورودی  نقدی  جریان  و  پایدار  درآمدهای  نتنجه

 باثبا    نقدی  های  جریان  بر  بنشتری  تاکند  کشور  در  نویسان  پذیره  و  دهندران  وا   ننست   مشخص

 ها  شرکت   برای  بدهی  هزینه  بر  فقر  کاه   تاثنر  مد    کوتاه  نقدی  های  خروجی  یا  دارند  بلندمد 

رابطه مشارکت بنابرای  در ای  پژوه  به بررسی    .دارد  بررسی  ارزش  که  است   دیگری  تجربی  موضوع

بدهی هزینه  و  سها   حقوق صاحبان  هزینه  با  فقر  کاه   است.  در  شده  ای    پرداخته  در  پژوهشگر 

بن    ارتباطی  آیا  که  کند  بررسی  تا  است  صدد  در  حقوق  پژوه   هزینه  با  فقر  کاه   در  مشارکت 

یا    وجود دارد   صاحبان سها  و هزینه بدهی در شرکتهای پذیرفته شده در بور  اوراق بهادار تهران

 ؟خنر

 

 پیشینه پژوهش

 و سللها  صللاحبان حقللوق هزینلله با فقر کاه  در مشارکت   رابطه  به بررسی  ( 2023)1هی و همکاران

 کمتللر  هزینلله  بلله  منجللر  فقللر  کللاه   در  هاشرکت   مشارکت   دهدمی  نشان  بدهی پرداختند. نتایج  هزینه

 توسللط  هللم  فقللر  کللاه   دهللدمی  نشللان  کلله  شللود می  بللدهی  کمتللر  هزینلله  و  سللها   صاحبان  حقوق

 غنردولتللی  هایشللرکت  بللرای نتنجلله ایلل . شللودمی قدردانی اعتباردهندران هم  و  سها   رذارانسرمایه

 محلللی هللایدولت  از بنشللتری هاییارانلله کلله هاییشللرکت  هسللتند  سالم  مالی  نظر  از  که  هاییشرکت 

 هللایتحلن .  اسللت   آشللکارتر  دارنللد   تبلنغا   در  بنشتری  هایهزینه  که  هاییشرکت   و  کنندمی  دریافت 

 کلله  است   هاییمکاننسم  سهامداران   منان  در  اعتماد  و  اعتبار  افزای   که  دهدمی  نشان  بنشتر  رریمنانجی

 .دهدمی کاه  را  مالی تامن   هایهزینه   شرکتی فقر کاه  آن طریق از

چللن   پایدار  توسعه  از  شواهدی:  فقر  کاه   و  دیجنتال  مالی  به بررسی شمول(   2023)2لی و همکاران

 مللالی  شللمول  توسللعه  بنابرای   دارد   چن   در  فقر  کاه   بر  حناتی  تأثنر   دیجنتال  مالی  پرداختند. شمول

 
1 He et all 
2 Lee, C. C., Lou, R., & Wang, F 
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 و پوشلل  رسللترش بللا و کنللد فللراهم  فرارنر رشد برای  را  جدیدی  رویکردهای  است   ممک   دیجنتال

 کلله دهللد مللی نشللان نتللایج. کند ایجاد پایدار توسعه برای را بنشتری امکانا  مالی  خدما   از  استفاده

 مللالی رنجانللدن و ننللز باشللد  داشللته  فقر  کاه   در  توجهی  قاب   سهم  تواند  می  دیجنتال  مالی  رنجاندن

 دهدمی  نشان  رریمنانجی  رررسنون  نتایج.  دارد  متنوع  فقر  سطوح  با  کاربران  بر  متفاوتی  اثرا    دیجنتال

 فضللایی  مللدل  اسا   بر  ای    بر  علاوه.  دارد  فقر  کاه   در  حناتی  نق   درآمد  توزیع  و  درآمد  سطح  که

 رابطلله  یلل   بللا  کلله  دهللدمی  افللزای    سللرریز  اثر  ی   با  را  فقر  کاه    دیجنتال  مالی  رنجاندن  دوبن  

 .کندمی ایجاد را فقر  افزای  از  پنهان خطری و دارد همبستگی« U»  غنرخطی

 منللاطق  در  عواملل   کلل   وریبهللره  و  دیجنتللال  مللالی  به بررسللی رنجانللدن  ( 2023)1وانگ و همکاران

 رنجاندن  توسعه(  1: )که  داد  نشان  مطالعه  ای   پرداختند.   مکاننسم  شناسایی  و  اثر  رنریاندازه:  فقرزدایی

 بخشللنده بهبللود را زا درون توسللعه شللتاب  تللوجهی قابلل  طور به  فقر کاه  مناطق در دیجنتال  مالی

 مثبتللی نقلل  دیجنتللال مللالی رنجانللدن شدن دیجنتالی و استفاده  عمق  پوش    همزمان   طور  به.  است 

 بهبللود بللرای دیجنتال مالی شمول توسعه که دهد می  نشان  تحلن   و  تجزیه  ناهمگونی(  2. )است   داشته

 اطلاعللا   بللالاتر  سطوح  و  انسانی  سرمایه  سطوح  فقر   کاه   های  شهرستان  در  زا  درون  توسعه  شتاب

 اصلللی مکاننسم عهتوس شهرنشننی و صنعتی مقنا  ارتقاء( 3. )است   مفندتر  مرکزی  و  شرقی  مناطق  در

 .است  زا درون توسعه  شتاب  افزای  برای  فقرزدایی مناطق در دیجنتال مالی رنجاندن  برای

 مللالی  تللامن   هزینلله  بللر  فقللر  هدفمند  کاه   در  ها  بنگاه  به بررسی مشارکت   ( 2023)2زو و همکاران

 از  اینمونلله  از  اسللتفاده  بللا.  اسللت   فعلللی  تحقنقللا   در  داغ  موضللوع  یلل   فقر  پرداختند. کاه   بدهی

 کللاه  هدفمنللد پروژه در هاشرکت  آیا که کندمی بررسی مقاله ای   چن    در  شده  فهرست   هایشرکت 

 چنللن  کلله دهد می نشان مطالعه ای .  خنر  یا  دهند  کاه   را  بدهی  مالی  تامن   هایهزینه  توانندمی   فقر

 نشللان  مکللاننز   هللایآزمون.  دهللد  مللی  کللاه   را  بدهی  مالی  تامن   های  هزینه   موثر  طور  به  مشارکتی

 دهللد می کاه  را   خارجی  و  داخلی  هایشرکت   بن    اطلاعاتی  تقارن  عد   مشارکتی  چنن   که  دهدمی

 مللالی  من تللا  هایهزینلله  کللاه   بلله  منجللر  نهایت   در  و  دهدمی  افزای   را  تجاری  نا   شهر   و  ارزش

 
1 Wang, Z., Liu, D., Bai, B., & Wang 
2 Zhao, W., Liang, Y., & Li, P 
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 و  کنللدمی  برجسللته  را  فقللر  هدفمند  کاه   در  هاشرکت   مشارکت    برد-برد  ماهنت   هایافته  ای .  شودمی

 .دهدمی ارائه  فقر پایدار حذف  برای توسعه حال در  کشورهای  برای را ارزشمندی  هایبنن 

 رللذاری سللرمایه کللارایی بللر فقللر هدفمند کاه  در مشارکت  به بررسی تاثنر ( 2023)1لو و همکاران

 ررفته قرار  ای  فزاینده  توجه  مورد  اخنر  های  دهه  در  ها  شرکت   اجتماعی  ها پرداختند. مسهولنت   شرکت 

 کللارایی بللر فقللر کللاه  در هاشللرکت  مشللارکت  چگونلله کلله کننممللی بررسللی مقاللله  ایلل  در.  است 

 فقللر   هدفمند  کاه   در  مشارکت   که  شدیم  متوجه  چن    بافت   اسا   بر.  رذاردمی  تأثنر  رذاریسرمایه

 کم رذاریسرمایه که منابع  اثر( 1:  بخشدمی  بهبود  کانال  دو  طریق  از  را  هاشرکت   رذاریسرمایه  کارایی

 را هاشللرکت  عاملنللت  که حاکمنتی  اثر( 2 و دهدمی کاه   استراتژی   منابع  به  دستنابی  با  را  هاشرکت 

 پنامدهای  و  شرکتی  رذاری  سرمایه  کارایی  کننده  تعنن   عوام   از  را  ما  درک   مطالعه  ای .  دهدمی  کاه 

 .  کند می غنی  فقر هدفمند کاه   اقتصادی

شرکتی با   پایدار  ارزش  ایجاد  و  فقر  کاه   هدفمند  به بررسی ابتکارا   ( 2023)2بن  فنگ و همکاران

 فقللر  کللاه   کلله  دهللدمی  نشللان  چن  پرداختنللد. نتللایج  در  شرکتی  داخلی  حاکمنت   کنترل  نق   تعنن 

 ارزش. رللذاردمی تللأثنر شرکت  حاکمنت  و ارزش بر   داخلی  شرکتی  حاکمنت   کنترل  و  شرکتی  هدفمند

 بللن  مثبللت  رابطلله  داخلللی حاکمنللت  کنتللرل. یابللد می افزای  موثر داخلی حاکمنت  نتنجه  در  شرکت 

 اقللداما   به  نسبت   مطالعه  ای   هاییافته.  دهد  می  افزای   را  ارزش  ایجاد  و  شرکت   هدفمند  فقر  کاه 

 کلله دهدمی نشان  ناهمگونی  تحلن   و  تجزیه  ای    بر  علاوه.  است   قوی   فقر  کاه   هایطرح  جایگزی 

  کنندمی  شرکت   فقر  ضد  هایفعالنت   در  که  پاین   اهر   با  و  کوچ   هایشرکت   دولتی   غنر  هایشرکت 

 ارزش  ایجاد  فقر   کاه   ادبنا   به  مطالعه  ای .  هستند  آفرینیارزش  به  دستنابی  برای  بهتری  موقعنت   در

 بلله اسللت  ممکلل  مطالعلله نتللایج. کنللد مللی  اضللافه   شللرکت   داخلللی  حاکمنللت   کنترل  و  پایدار  شرکتی

 هایمسللهولنت   انجللا   بر  بنشتر  تمرکز  با   خود  تجاری  هایاستراتژی  ارزیابی  در  مدیران  و  سناستگذاران

 ارزش  ایجللاد  بللرای  حللاکمنتی  هایسناست   بهبود  طریق  از   منطقه  از  فقر  کردن  ک ریشه  برای  اجتماعی

 .کند  کم    شرکت  برای پایدار

 
1 Lou, Y., Zhou, W., & Ma, Y 
2 Bin-Feng, C., Zhe, L., Mirza, S. S., & Safdar 
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 از شللواهدی: چللن  در  فقللر  کللاه   محللرک   عنوان  به  مالی  به بررسی فناوری  ( 2022)1یه و همکاران

 تلل  فللن  شللاخص توسعه اررچه که دهد می نشان تجربی نوآورانه پرداختند. نتایج  رررسنون  رویکرد

 علاوه. دهد می  کاه   استان  هر  در  را  فقر   موثر  طور  به   ت   فن اما    است   نابرابر  استانی  مناطق  بن   در

 پردرآمللد  هایاسللتان  از  ترقوی  بسنار  درآمدکم  هایاستان  در  فقر  کاه   بر  ت فن   مثبت   اثرا   ای    بر

 را  بنشللتری  دیجنتللال  مللالی  فنللاوری  هایسنستم  باید  اندرکاران  دست   و  رذارانسناست   بنابرای  .  است 

 .بسازند  چن  درآمدکم  هایاستان در بخصوص

فقر مربوط بلله شللرکتهای بورسللی   کاه   در  با توجه به اینکه هنچ تحقنقی در ایران در زمننه مشارکت 

صور  نگرفته است لذا هنچ پنشننه ای برای تحقنق وجود ندارد و فقط به دو مللورد در زمننلله هزینلله 

 بدهی و هزینه حقوق صاحبان سها  بسنده شده است.

 بللن  رابطلله در واقعللی سللود مللدیریت   تعللدیلگری  به بررسی نقلل   ( 1402)عس  فروش و همکاران

 مسللهولنت بللن     کلله  داد  نشان  سها  پرداختند. نتایج  صاحبان  حقوق  هزینه  و  شرکتی  اجتماعی  مسهولنت 

 مدیریت   همچنن .  دارد  وجود  داری  معنی  و  منفی  رابطه  سها   صاحبان  حقوق  هزینه  و  شرکتی  اجتماعی

 و منفللی صللور  به را سها  صاحبان حقوق هزینه و شرکتی اجتماعی مسهولنت  بن  رابطه  واقعی  سود

 .کند می تعدی   داری معنی

 مسللهولنت  بللن  رابطلله بللر بللدهی هزینلله کنندری  تعدی   به بررسی نق   ( 1401)محمدی و همکاران

 پذیری  مسهولنت   که  دهد  می  نشان  پژوه   ای   سنستماتن  پرداختند. نتایج  ریس   و  اجتماعی  پذیری

 تعدی  اثر  بدهی  هزینه  که  داد  نشان  پژوه   نتایج  همچنن .  ندارد  تاثنر  سنستماتن   ریس   بر  اجتماعی

 .رذارد نمی  تاثنر   سنستماتن   ریس  و  اجتماعی پذیری  مسهولنت  بن  رابطه بر و ندارد  کنندری

 روش پژوهش -4

و از  است  نظر هدف ای  پژوه   از نوع پژوه  کاربردی از  علمیتقسنم بندی   با توجه به

رابطه مشارکت در کاه  فقر با هزینلله حقللوق صللاحبان سللها  و هزینلله پژوه  ای   آنجا که موضوع

از نظللر ایلل  تحقنللق  قللرارداد.     توصنفی  یهاپژوه   زمره  در  را  پژوه   ای   توان  لذا می  است   بدهی

 
1 Ye, Y., Chen, S., & Li, 



12 
 

 روش  همچنللن   است.  ییاستقرا  -قناسیجزء  ننز  و از منظر استدلال    یاثبات  یجزء پژوه  ها    یتهور

که پللژوه  بللر اسللا  اطلاعللا  رذشللته   امعن   ی  بدمی باشد  یدادیرو  پژوه  از نوع پس  یشناس

های پنوسللت های مللالی و یادداشللت . اطلاعا  مورد استفاده در ای  پژوه  از صللور دشو یانجا  م

  رردآوری شده ره آورد نوی و نر  افزار    های مالی و همچنن  از اطلاعا  اولنه تابلوی بور صور 

باشللد کلله یشده در بور  اوراق بهادار تهران م  یرفتهپذ  یها  شرکت    پژوه   ی ا  یجامعه آمار  است.

بدی  انجا  شده است  نمونه رنری با استفاده از روش غربالگری صور     شرکت می باشد.  686شام   

در   ه انللد وبه عنوان نمونه بررزیده شد  بوده اندصور  که شرکتهایی که حائز شرایط حضور در نمونه  

 نمونه آماری می بایست شرایط زیر را دارا باشد:  شده اند. صور  نداشت  شرایط از نمونه کنار رذاشته 

 پذیرفته شده باشند.  در بور  اوراق بهادار تهران 1397ل قب  از سال  1

 اطلاعا  مورد نناز برای انجا  ای  پژوه  را افشا نموده باشند. -2

بررزیللده   شرکت به عنللوان نمونلله آمللاری  102در نهایت با توجه به شرایط در نظر ررفته شده تعداد  

 . شدند

 مدل و متغیرهای پژوهش -1-4

از یلل   سها  صاحبان حقوق  هزینه  با  شرکتها  سوی  از  فقر  کاه   در  مشارکت   برای بررسی ارتباط بن 

 (2023 1هی و همکارانمدل رررسنونی به صور  زیر استفاده شده است: )

  

r equity avgt  هزینه حقوق صاحبان سها = 

به صور  زیر قابلل  انللدازه رنللری مللی   (2002  )هزینه حقوق صاحبان سها  بر اسا  مدل داموداران

 باشد که برای محاسبه آن از مدل رشد روردون استفاده شده است:

 

 
1 He et all 
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 = سود نقدی پرداخت شده در پایان سال اول

شللده = نرخ رشد سود تقسنمی است. برای محاسبه نرخ رشد سود تقسنمی ننز از رابطه زیر استفاده  

 :است 

 
 = قنمت سها  در ابتدای سال جاری 

TPA   مشارکت در کاه  فقر از سوی شرکتها ) ارر شرکتها در کاه  فقر مشارکت داشته باشند و =

خواهللد بود()منظللور  0و در غنر اینصور  برابر با  1برابر با     اطلاعا  و ارقا  آن را افشا نموده باشند

در فعالنت هایی که موجبا  کللاه  فقللر    هزینه های بشر دوستانه شرکتها   از مشارکت در کاه  فقر

 مانند ساخت مدار   کم  به تحصن  و مواردی از ای  قبن ...( .می باشد  را فراهم می آورند

SIZE  )اندازه شرکتها )برابر است با لگاریتم طبنعی ک  داراینهای شرکتها =. 

SOE  دولتللی )اسللت   0در غنر اینصللور  برابللر    و  1دارای مالکنت دولتی باشد برابر با    شرکت   = ارر

 (.است  دولتی نهاد  ی  به متعلق آن  نهایی سهامدار  بزررتری   که  شرکتی یعنی

AGE  )عمر شرکتها )لگاریتم طبنعی عمر شرکتها از زمان پذیرفته شدن در بور  اوراق بهادار =. 

ROA )سودآوری شرکتها)برابر است با سود خالص تقسنم بر ک  داراینهای شرکتها =. 

LEVERAGE  )اهر  مالی شرکتها )ک  بدهی تقسم بر ک  داراینهای شرکتها =. 

Salesgrowth   رشد فروش شرکتها )درصد رشد فروش شرکت در سال جاری نسبت به سال مالی =

 .رذشته(

board indp   استقلال هنا  مدیره )برابر است با نسبت اعضای غنر موظف هنللا  مللدیره بلله کلل =

 .اعضای هنا  مدیره(

operating cash سللال ی  برای شرکت  ی  عملناتی نقدی های = جریانا  نقدی عملناتی )جریان 

 .مالی( سال پایان در  شرکت  های دارایی  ک  بر تقسنم مالی

cash volatility  نسللبت  اسللتاندارد انحللراف عنللوان به که شرکت  ی  نقدی های نسبت  = نوسانا 

 .شود می  محاسبه اخنر  مالی سال سه برای  ها دارایی ک  به نقد  وجه های
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از ی  مدل رررسنونی   بدهی  هزینه  با  شرکتها  سوی  از  فقر  کاه   در  مشارکت   برای بررسی ارتباط بن 

 (:2023 1هی و همکارانبه صور  زیر استفاده شده است)

  

r debt هزینه بدهی شرکتها = 

 بهللره  نسبت مخارج  از(  2020)همکاران  و  باچا  از  پنروی  ها به  شرکت   بدهی  هزینه  حاضر  پژوه   در

 .است  شده  استفاده مالی سال  پایان در  شرکتها های بدهی  مجموع به ای

 یافته های پژوهش-5

فرضنه آزمون  فرضانجا   برقراری  مستلز   تحقنقهای  ها   متغنرهای  بودن  همسانی مانا    

و   بدست عد   واریانس  نتایج  برقراری   در صور  عد   زیرا  است.  همبستگی  اتکا خود  قابلنت  آمده 

استنتاج امر موجب  ای   به های غلط میندارند و  فروض رررسنون  برقراری  از  اطمننان  از  شود. پس 

   پژوه  پرداخته شده است. هایآزمون فرضنه

   متغیرها  مانایی نتایج آزمون 

 احتمال  آماره  علامت اختصاری 

r equity avgt 2398/98 000/0 

TPA 0013/105 000/0 

SIZE 7018/61 000/0 

SOE 70732/184 000/0 

AGE 68653/98 000/0 

ROA 4692/132 000/0 

LEVERAGE 0213/145 000/0 

salesgrowth 9851/120 000/0 

board indp 5134/146 000/0 

 
1 He et all 
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operating cash 857/155 000/0 

cash volatilityt 4127/137 000/0 

r debt 856/102 000/0 

 

 ریشه  آزمون  در  تحقنق  متغنرهای  کلنه   سطح احتمال  در جدول بالا نمایان است  که  طورهمان

 معنی  بدان  ای .  هستند  مانا  متغنرهاای     که  است   ای   دهندهنشان  که  است   0/ 05  از  ترکوچ    واحد

 ثابت   مختلف  هایسال  بن    متغنرها  کوواریانس  و  زمان   طول  در  متغنرها  واریانس  و   منانگن   که  است 

 . نمی شود کاذب نتایج آمدن وجود  به باعث  مدل در متغنرها ای  از استفاده نتنجه در. است  بوده

  واریانس افزایش  عاملنتایج آزمون 

 VIFمقدار  نماد متغیر 

TPA 222741/1 

SIZE 145717/1 

SOE 002138/2 

AGE 653415/1 

ROA 8542631/1 

LEVERAGE 985674/1 

salesgrowth 524163/1 

board indp 949921/1 

operating cash 620609/1 

cash volatilityt 053429/1  

 346062/1  

 هسللتند  5  زیر   آمده  بدست   مقادیر  متغنرها  کلنهبر اسا  نتایج جدول بالا مقدار آماره آزمون برای  

 است. معتبر   آمدهدست به رررسنون تخمن  و ندارد  وجود متغنرها بن  خطی هم  بنابرای  و

 هانتایج آزمون ناهمسانی واریانس
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 نتنجه  p-value مقدار آماره  مدل 

234/1 1مدل   3325/0  عد  وجود ناهمسانی واریانس  

498/0 2مدل   7546/0  عد  وجود ناهمسانی واریانس  

در ادامه جهت پرهنز از نادیده ررفت  نقض فرض همسانی واریانس و رخداد نتایج کللاذب ممکلل  

در روند تخمن   لاز  است که از روش مناسب برای تشخنص وجود یا عد  وجود ناهمسانی واریانس 

پاران با فرض صفر مبنی بر عد  وجللود -با آزمونی معتبر استفاده شود. برای ای  منظور از آزمون براش

 .  ه است استفاده شد  ناهمسانی واریانس جملا  باقی مانده

حاکی از تایند فرض صللفر   است   منعکس شده  زیرنتایج به دست آمده از ای  آزمون که در جدول  

مشللک  ناهمسللانی واریللانس وجللود نللدارد   مبنی بر همسانی واریانس ها برای مدل است  لذا در مدل

(p>0.05)  . 

 هاآزمون فرضیه
های پژوهشفرضیه  

  وجود داری معنی رابطه  سها  صاحبان حقوق  هزینه و  شرکتها سوی از فقر کاه  در مشارکت  بن   .1

 .دارد

 . دارد وجود داری معنی  رابطه  بدهی هزینه و  شرکتها سوی از فقر کاه  در مشارکت  بن   .2

 نتایج آزمون فرضیه اول تحقیق
 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطای استاندارد  ضریب برآوردی  متغنرها 

TPA 512532/0- 033796/0 16545/15- 0000/0 

SIZE 569406/0 034419/0 54353/16 0000/0 

SOE 777117/0 10287 /0 554363/7 0000/0 

AGE 802935/0 123768/0 487396/6 0000/0 

ROA 348238/0 039383/0 842407/8 0000/0 

LEVERAGE 763142/0 081685/0 342544/9 0000/0 

salesgrowth 011548/0 002836/0 071348/4 0001/0 

board indp 04201/0 00913/0 6015/4 0000/0 

operating cash 005152/0 002157/0 387934/2 0208/0 



17 
 

cash volatilityt 164848/0 04729/0 485874/3 0010/0 

C 503822/0 121474/0 147584/4 0000/0 

748849/1 معنار دوربن  واتسون 773495/0 ضریب تعنن     

 7651/0 ضریب تعنن  تعدی  شده

Fفنشر  آماره    4883/104 

Fفنشر  احتمال    0000/0 

برای فرضنه اول تحقنق کمتر از پنج صد  می باشد بنللابرای  فرضللنه اول   fسطح معنی داری آماره  

 سللوی از فقللر کللاه  در مربوط بلله مشللارکت   tتحقنق تایند می رردد و با توجه به اینکه مقدار آماره  

لذا می توان رفللت   می باشد  0/ 05می باشد و سطح معنی داری آن کمتر از    -15/ 165برابر با    شرکتها

  رابطلله معنللی داری سللها   صللاحبان  حقللوق  هزینه  و  شرکتها  سوی  از  فقر  کاه   در  مشارکت   که بن   

 سللوی  از  فقللر  کللاه   در  و ای  رابطه بدان مفهو  می باشد که مشللارکت   وجود داردصور  معکو   

ون رردیده است. با توجه به اینکه آماره دوربن  واتسلل   سها   صاحبان  حقوق  هزینهباعث کاه     شرکتها

  .وجود ندارداجزای اخلال مدل خود همبستگی بن   لذا قرار دارد  2/ 5تا   1/ 5بن  

 نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق
 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطای استاندارد  ضریب برآوردی  متغنرها 

TPA 211087/0- 023465/0 996022/8- 0000/0 

SIZE 079964/0 024914/0 209633/3 0000/0 

SOE 080285/0 007843/0 23654 /10 0000/0 

AGE 648491/0 080861/0 019845/8 0000/0 

ROA 466572/0 047026/0 921606/9 0000/0 

LEVERAGE 220433/0 022249/0 907314/9 0000/0 

salesgrowth 039253/0 009161/0 284838/4 0000/0 

board indp 020141/0 005724/0 518645/3 0005/0 

operating cash 009146/0 002977/0 072203/3 0034/0 

cash volatilityt 0742/0 016378/0 530323/4 0000/0 

C 24798/0 016378/0 787782/2 0055/0 

854214/1 معنار دوربن  واتسون 537528/0 ضریب تعنن     

 5295080/0 ضریب تعنن  تعدی  شده
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Fفنشر  آماره    52631/64 

Fفنشر  احتمال    0000/0 

کمتر از پنج صد  می باشد بنابرای  فرضللنه دو     برای فرضنه دو  تحقنق  fسطح معنی داری آماره  

 سللوی از فقللر کللاه  در مربوط بلله مشللارکت   tتحقنق تایند می رردد و با توجه به اینکه مقدار آماره  

لللذا مللی   می باشللد  0/ 05می باشد و سطح معنی داری مربوط به آن کمتر از    -8/ 996برابر با     شرکتها

مللی   سللها   صاحبان  حقوق  هزینهباعث کاه      شرکتها  سوی  از  فقر  کاه   در  مشارکت توان رفت که  

اجللزای خود همبستگی بن     لذا  قرار دارد  2/ 5تا    1/ 5با توجه به اینکه آماره دوربن  واتسون بن     شود.

 می توان از رررسنون استفاده نمود.و  جود ندارداخلال 

 بحث و نتیجه گیری -7

 مسللائ    موجللود  مطالعللا .  اسللت   زمنننللان  از  شماری  بی  تعداد  مورد  در  نوظهور  مسهله  ی   فقرزدایی

در .  کننللدمی  بررسللی  کلان  اقتصاد  و  هاسناست   کار   ننروی  کشاورزی   دیدراه  از  عمدتاً  را  فقر  با  مرتبط

 کنند   می  مشارکت   فقرزدایی  زمننه  در  که  شرکتهایی  برای  اقتصادی  پنامدهای  مستندسازی  ای  تحقنق با

  فقللرا به کم  مهم مزیت  ی   از  را  هاشرکت    ای  تحقنق  اصلی  هاییافته.  نمودیم  کم   ادبنا   ای   به

. بللدهی مللی باشللد بازار و سها  بازار دو هر از مالی تامن  هایهزینه کاه که آن در واقع   کندمی  آراه

. باشللند  داشللته  کشورشللان  برای  قرف  کاه   در  بنشتری  سهم  تا  کندمی  تشویق  را  هاشرکت ای  موضوع  

در زمننلله   بللالقوه  مزیللت   یلل    کم  به کاه  فقر در شللرکتها  مکاننسم  تحلن   و  تجزیه  ای    بر  علاوه

 قبلی مطالعا  برخلاف  دهد.  می  نشان  را  کارها  و  و کسب   سهامداران  بن   در  اعتماد  و  شهر   در  بهبود

 شللرکت   مسللهولنت   بر  در ای  تحقنق  کردندمی  بررسی  را  هاشرکت   اجتماعی  مسهولنت   کلی  عملکرد  که

 کللاه . رردید تمرکز دارند  شرکت  عملکرد بر(  ضعنف  افراد  یعنی)  کمی  تأثنر  که  سهامدارانی  قبال  در

 و کننللدرانتامن  کارمنللدان  بللا مللرتبط شللرکتی اجتمللاعی مسهولنت  هایفعالنت  سایر با  مقایسه  در  فقر

 فقللر کللاه  رو  ایلل  از. نللدارد هاشللرکت  اصلی تجاری هایفعالنت  بر چندانی تأثنر  شرکت   مشتریان

 شفقت   و  همدلی  دهنده  نشان  تواند  می  و  باشد  داشته  سود  کسب   برای  کمی  انگنزه  است   ممک   شرکتی

 تعنللن  عواملل  بررسللی بر  شرکتی  فقر  کاه   مورد  در  موجود  مطالعا .  باشد  دیگران  به  نسبت   شرکت 

مللی توانللد  سللها  بللازده یللا شللرکت  ارزش بر آن تأثنر و بوده متمرکز بشردوستانه  اقداما   چنن   کننده

هدف اصلی ای  تحقنق رابطه مشارکت در کاه  فقللر بللا هزینلله حقللوق صللاحبان   .جالب توجه باشد
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 بللن   کلله  داد  نشللان  تحقنللق  هایفرضللنه  آزمللون  از  شللده  حاص   نتایج  بوده است.  سها  و هزینه بدهی

 فقللر کللاه  در مشارکت  و بن  سها  صاحبان حقوق هزینه  و  شرکتها  سوی  از  فقر  کاه   در  مشارکت 

ای  نتایج همراستا با   .دارد  به صور  معکو  وجود  داری  معنی  رابطه   بدهی  هزینه  و  شرکتها  سوی  از

 و یلله ( 2023)همکللاران و لللی ( 2023)همکللاران و هللی قللا نتللایج حاصلل  شللده از تحقن

 و بللن  (2023)همکللاران و لللو  ( 2023)همکاران  و  زو  ( 2023)همکاران  و  وانگ  ( 2022)همکاران

 می باشد.  ( 2023)همکاران و  فنگ

با توجه به نتایج حاص  شده از آزمون فرضنه های تحقنق به سرمایه رذاران و سللایر فعللالان در بللازار 

سرمایه پنشنهاد می رردد که به مشارکت در کاه  فقر از سوی شرکتها به عنللوان یلل  عاملل  مهللم و 

توجه ویژه ای داشته باشند زیرا نتایج حاصلل     تاثنر رذار بر هزینه بدهی و هزینه حقوق صاحبان سها 

شده از ای  تحقنق نشان داد که مشارکت در کاه  فقر از سوی شللرکتها باعللث کللاه  هزینلله هللای 

بورسی می رردد و بنابرای  شرکتهایی که در مشارکت برای   یبدهی و حقوق صاحبان سها  در شرکتها

بنابرای  می   و  رندهزینه های تامن  مالی و تامن  سرمایه کمتری دا   بنشتری دارند  مشارکت    کاه  فقر

 توانند سها  مناسب تری برای نگهداری یا خرید باشند.

 مشللارکت   برای  شرکت   ضمنی  مزایای  اولاً .  دارند  مهم  عملی  مفهو   دو  ای  تحقنق  های  در ضم  یافته

 قللدردانی  فقللر کللاه  در شرکت  مشارکت  از ذینفعان آیا که دارد بستگی ای  به  عمدتاً   فقر  کاه   در

 فقر  کاه   در  که  هایی  شرکت   دهند   انجا   را  کار  ای   سهامداران  ارر.  کنندمی  حمایت   آن  از  یا  کنندمی

 همانطور تجاری  اعتبارا  و فروش  افزای   همچنن   و  سرمایه  هزینه  کاه   مزایای  از  دارند   مشارکت 

 مشللارکت  تشللویق بللرای بنللابرای  . شد خواهند مند بهره  شود   می  پنشنهاد  تحقنق  های  یافته  توسط  که

 طنللف  بللرای  را  فقرزدایی  اهمنت    فعال  طور  به  باید  هارسانه  و  هادولت   فقر   کاه   در  هاشرکت   بنشتر

 برای ثانناً . کنند جستجو  فقرزدایی کمپن   در  را  آنها  حمایت   و  درک   و  کنند  تبلنغ   ذینفعان  از  ایرسترده

 پنچنللدری از غربللی رذارانسللرمایه بللا مقایسلله در عمومللاً رذارانسللرمایه ایللران  در نوظهور  بازار  ی 

 حللال  ای  با. کنند حفظ را مد کوتاه رذاریسرمایه هایافق دارند تمای  و  هستند  برخوردار  تریپاین 

 قللدردانی  هللاآن  از  و  شناسللندمی  را  فقللر  کللاه   در  هاشللرکت   مشارکت   همچنان  ایرانی  رذارانسرمایه

 کشورشللان  بللرای  فقللر  کنیریشلله  در  بنشتری  سهم  تا  شوندمی  تشویق  هاشرکت   راستا   ای   در  .کنندمی

 .یابند  دست  یاقتصاد دارپای توسعه  به تا باشند  داشته
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