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This study analyzes and evaluates the effects of deposit interest tax on 

the quantity of bank deposits. Examining the experience of the past few 

decades of the country's economy shows that deposit interest tax never 

been applied and no historical and informational records have been 

created for it. Therefore, the evaluation of a policy that has not been 

carried out so far is inherently complicated and has limitations. In this 

research, in order to reduce the consequences of such restrictions, bank 

deposit interest rate changes have been considered as an alternative to 

deposit interest tax. The effect of bank interest rate changes on the 

quantity of deposits is estimated in the form of an econometric model 

and with the ARDL method, in which the effect of two variables, the 

informal market exchange rate and the gross domestic product, is also 

analyzed. The estimation results show that the real GDP has not been 

able to statistically affect the amount of deposits. But on the other hand, 

the exchange rate of the informal market is one of the things that 

significantly affects the amount of deposits. Based on the designed 

model, in addition to the estimated coefficient, the effect of the deposit 

interest tax on the amount of deposits, depends on the nominal rate of 

deposit interest in the banking system and the inflation rate in the 

economy. Therefore, by fixing the mentioned rates, the effect of deposit 

interest tax has been analyzed in three cases of 5%, 10% and 3% tax 

rates. Based on the findings of the model, taking into account the bank 

interest rate of 20% and the inflation rate of 40% for the economy, 

applying a tax rate of 3% (10%) will reduce 23 billion Tomans (77 

billion Tomans) of deposits from the banking system in one year. 
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Extended Abstract 
This study analyzes and evaluates the effects of deposit interest tax on the quantity 

of bank deposits. Examining the experience of the past few decades of the country's 

economy shows that deposit interest tax never been applied and no historical and 

informational records have been created for it. Therefore, the evaluation of a policy 

that has not been carried out so far is inherently complicated and has limitations. In 

this research, in order to reduce the consequences of such restrictions, bank deposit 

interest rate changes have been considered as an alternative to deposit interest tax. 

The effect of bank interest rate changes on the quantity of deposits is estimated in 
the form of an econometric model and with the ARDL method, in which the effect 

of two variables, the informal market exchange rate and the gross domestic product, 

is also analyzed. The estimation results show that the real GDP has not been able to 

statistically affect the amount of deposits. But on the other hand, the exchange rate 

of the informal market is one of the things that significantly affects the amount of 

deposits. Based on the designed model, in addition to the estimated coefficient, the 

effect of the deposit interest tax on the amount of deposits, depends on the nominal 

rate of deposit interest in the banking system and the inflation rate in the economy. 

 

Purpose   

Tax exemption of bank deposit interest is one of the topics discussed in the Iran's tax 
system in recent decades. The existence of this exemption in the Iran's economic 

history is probably aimed for stabilizing economic fluctuations and supporting 

investors by attracting resources to the banking system. But the results of the 

analysis of the effect of this exemption show that its costs are more than the benefits. 

The implications of the tax on deposit interest, which is part of the benchmark tax 

system (BTS), and the prevailing difficult economic conditions in recent years due 

to external factors such as international sanctions, are two things that make it 

necessary to implementation of this tax for Iran's economy. Moreover, a 

comparative study in this field also shows that deposit interest is taxed in most 

countries, although at different rates. However, each of them have different 

approaches in applying this type of tax according to the state of technical and 

executive infrastructures and the quality of policy making. One of the difficulties of 
examining the issue is that in the economic history of the country, tax on bank 

deposit interest has never been applied and no historical and information records 

have been created for it. Therefore, the policy that has not been implemented until 

now, its evaluation is inherently complicated and has limitations. In this report, to 

reduce the consequences of such limitations, bank deposit interest rate changes are 

considered as an alternative to deposit interest tax. For this reason, such a choice has 

been made that the application of tax on bank deposit interest implicitly means the 

change of the said interest rate. However, changes in bank deposit interest rates are 

different in nature from changes in tax rates on deposit interest. Due to the choice 

made in the method of achieve to goals of this study, it is necessary to study and 

analyze the bank interest rate and the effects of its change on the amount of deposits 
theoretically and empirically. Then, in the next step of the report, the method of 
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evaluating the effects of bank interest rate changes and the econometric model used 

for this purpose will be examined. Finally, the findings of this evaluation and policy 

recommendations based on those findings are presented in the final part of the 

report. Of course, it is an attempt to give recommendations to the limitations that 

exist in applying findings of the research, attention has been paid and considering 

these limitations, recommendations and policy measures have been proposed.  

 

Methodology 

The analysis of this study is derived from the analytical framework of brokers' 
behavior in financial markets, which is presented under basic assumptions such as 

pursuing maximum profit and utility by brokers. In Iran's economy, due to the 

prevailing price fluctuations and instability in the last few decades, it is more likely 

to accept the strong assumptions that form the hard core of the aforementioned 

analytical framework. But what is important here is whether the transfer of resources 

and assets from the banking system to other markets was significant enough to affect 

the performance of other markets. Therefore, the test of the effects of changing the 

deposit interest rate in this study is the answer to the mentioned question.  

The variables whose effect is tested on the volume of non-visual deposits (thousand 

billion Rials) are; Bank deposit interest rate (percentage), informal market exchange 

rate (Rials), GDP (billion Rials), whose data are used for the period 1361-1400. The 
method used for the above effectiveness test is the Autoregressive with distributed 

lags model (ARDL), which is performed using Eviews software.  

 

Finding 

The purpose of studying the relationship between the bank interest rate and the 

volume of non-visual deposits was evaluating the effect of the deposit interest tax on 

the volume of deposits.  

The comparison of the results of all three states that were displayed in the recent 

tables, induces this view to the reader that the third state; Considering the lowest tax 

rate that is levied, the small deposit withdrawal that happens from the banking 

system, and the relatively favorable revenue collection capacity that can be received, 

it is a suitable option for levying the bank deposit interest tax. Of course, the tax rate 
of 3% on bank deposit interest can be the beginning of the gradual process of 

levying tax on deposit interest. The gradual process of implementing this policy will 

be a useful issue due to the sensitivity of the tax on deposit interest.  

 

Conclusion 

Therefore, by fixing the mentioned rates, the effect of deposit interest tax has been 

analyzed in three cases of 5%, 10% and 3% tax rates. Based on the findings of the 

model, taking into account the bank interest rate of 20% and the inflation rate of 

40% for the economy, applying a tax rate of 3% (10%) will reduce 23 billion 

Tomans (77 billion Tomans) of deposits from the banking system in one year. 
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 :JELبندی  طبقه

C52; E47; E37 

های  این مطالعه به تحلیل و ارزیابی اثرات اعمال مالیات سود سپرده بر حجم سپرده
ها پرداخته است. بررسی تجربه چند دهه گذشته اقتصاد کشور نشان  غیردیداری بانک

مالیات بر سود سپرده بانکی اعمال نشده و سابقه تاریخی و اطلاعاتی دهد هیچگاه  می
برای آن ایجاد نشده است. بنابراین ارزیابی سیاستی که تا به اکنون انجام نگرفته است، در 

هایی است. در این تحقیق برای تقلیل پیامد چنین  نفس دچار پیچیدگی و محدودیت
انکی به عنوان جایگزینی برای مالیات بر سود هایی، تغییرات نرخ سود سپرده ب محدودیت

های  سپرده در نظر گرفته شده است. اثرگذاری تغییر نرخ سود بانکی بر حجم سپرده
های توزیعی  غیردیداری در قالب مدل اقتصادسنجی و با روش خودرگرسیون با وقفه

(ARDLبرآورد شده است که در آن اثرگذاری دو متغیر نرخ ارز بازار غیررس ) می و تولید
ناخالص داخلی نیز تحلیل شده است. نتایج برآورد نشان داد که تولید ناخالص داخلی 

های غیردیداری، اثرگذار باشد. اما در مقابل، نرخ ارز  حقیقی نتوانسته است بر میزان سپرده
ها تأثیرگذار  داری بر میزان سپرده بازار غیررسمی از جمله مواردی است که به صورت معنی

های  ده است. براساس مدل طراحی شده، میزان تأثیر مالیات سود سپرده بر حجم سپردهبو
ها در نظام بانکی و  غیردیداری، علاوه بر ضریب برآوردی، به نرخ اسمی سود سپرده

های  همچنین به نرخ تورم موجود در اقتصاد نیز بستگی دارد. بنابراین با ثابت گرفتن نرخ
درصد  3و  11، 1الیات سود سپرده در سه حالت: نرخ مالیات مذکور، اثرگذاری اعمال م

درصد و  11های مدل، با در نظر گرفتن نرخ سود بانکی  تحلیل شده است. براساس یافته
درصد( موجب کاهش  11درصد )3درصدی برای اقتصاد، اعمال نرخ مالیات  01نرخ تورم 

داری از نظام بانکی در یک سال های غیردی میلیارد تومان( سپرده 77میلیارد تومان ) 13
های  شود. براساس نتایج، گزینه مناسب برای اعمال سیاست مالیات بر سود سپرده می

تواند سرآغازی بر فرآیند تدریجی سیاست  درصد است که در واقع می 3بانکی، نرخ مالیاتی 
به دلیل اعمال مالیات بر سود سپرده ها باشد. تدریجی بودن فرآیند انجام این سیاست، 

 برانگیز بودن موضوع مالیات بر سود سپرده است. حساسیت

mailto:yteimori@gmail.com
mailto:tahmasebi.faramarz@yahoo.com
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 مقدمه .1

های عمده حاکمیت از جمله دولت، نگرش  گیری در چهار دهه اخیر اقتصاد ایران، یکی از جهت
محورانه در موضوعات مالی و اقتصادی بوده است. بر همین اساس، در نظام مالیاتی کشور نیز  عدالت

های مالیاتی صورت گرفته است.  ها بویژه اعطای معافیت در جهت افزایش حمایتتغییرات و اصلاحاتی 
تیر سال  31های مستقیم اصلاحی  قانون مالیات« 101»ها، براساس ماده  ترین معافیت یکی از پرچالش

سابقه ورود این معافیت در نظام مالیاتی کشور به  1های بانکی است. )هـ.ش(، معافیت سود سپرده1330
)هـ.ش( همزمان با تصویب قانون مالیات بر درآمد در  1311و  1311های  های قبل از انقلاب و سال دهه

 گردد.  مجلس سیزدهم شواری ملی برمی
لاحی های اص شد. اما در نسخه های بانکی را شامل می هرچند این معافیت در ابتدا بخشی از سپرده

هـ.ش(، سپرده بانکی بطور کامل از  1330مرداد  11های بعد )اصلاحی مصوب  جدید این قانون در سال
هایی نظیر معافیت مالیات بر سود سپرده بانکی با  پرداخت مالیات معاف شده است. اساس اعمال معافیت

گذاری  هد عملکرد سرمایهگذاری و کنترل نقدینگی در بازار پول ایجاد شده؛ اما شوا هدف تسهیل سرمایه
دهد که هدف فوق حاصل نشده  های اخیر، نشان می و کنترل بازار پول در اقتصاد ایران بویژه در دهه

های بانکی در اغلب کشورها به  (. این در حالی است که اخذ مالیات از سود سپرده1011است )تیموری، 
در کشورهای گوناگون و با وضعیت های مختلف  عنوان یک منبع درآمدی متداول است که با نرخ

 (. 1331شود )جانی و همکاران،  ای متفاوت اعمال می اقتصادی و توسعه
محور بودن نظام تأمین مالی را تا حدودی تعدیل کرد. چرا  توان بانک با اعمال مالیات سود سپرده می

کند زیرا در اینصورت  یکه مالیات گرفتن از سود بانکی، در طرف مقابل، بازار محور بودن را تقویت م
کند. بنابراین  گذار سابق( جذابیت بیشتری پیدا می گذار )همان سپرده گذاری در بازار، برای سرمایه سرمایه
تواند مفید باشد  ستانی وقتی می ستانی از سود سپرده در اقتصاد ایران توجیه دارد. البته این مالیات مالیات

حمایت شود. برای مثال در کشورهای دیگر، وقتی افراد بصورت فردی که بازار سرمایه نیز بواسطه مالیات 
گذاری است(، مالیات بیشتری نسبت به وقتی که همان  کنند )که در واقع همان سپرده گذاری می سرمایه

کند، پرداخت خواهد کرد. به این صورت بازار محور بودن تأمین  گذاری می فرد در یک شرکت سرمایه
های مالیاتی است  ها نتیجه سیاست یگر جذابیت پیدا کرده است. این نوع اثرگذاریمالی در کشورهای د

 (.1011تأثیر بگذارد )نورمحمدی و همکاران،  تواند نحوه توزیع درآمد را در جامعه تحت که در نهایت می
ای تواند اثرات و پیامدهای زیانباری نیز بر با این وجود، دریافت مالیات بر سود سپرده بانکی می

اقتصاد و جامعه داشته باشد. چرا که توجه صرف به تجربیات کشورهای دیگر، بدون ملاحظه شرایط و 

                                                                                                              
های ایرانی یا مؤسسات اعتباری  های مختلف نزد بانک انداز و سپرده های پس ق.م.م. سود یا جوایز متعلق به حساب 141ماده  2براساس جزء  1

  غیربانکی مجاز از پرداخت مالیات معاف است.



 یونس تیموری، فرامرز طهماسبی، نادر مهرگان
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تواند اثرات و پیامدهای منفی برای اقتصاد  های کشوری که مجری این نوع مالیات است، می ویژگی
در شرایط تورمی  ها کشور داشته باشد. مهمترین دغدغه این است که با اعمال مالیات بر سود سپرده بانک

حاکم بر اقتصاد ایران، تمایل افراد برای نگهداری وجوه خود در نظام بانکی کاهش یافته و تهدید آن 
یابد. بر این اساس، تحقیق  بازی در بازارهای موازی تسری می برای کل اقتصاد به شکل اشاعه سفته

 های بانکی ایجاد شود. بر سود سپردهپردازد که ممکن است با اعمال مالیات  حاضر به بررسی اثراتی می
های بررسی مسئله، این است که در تاریخ اقتصادی کشور، هیچگاه مالیات بر  یکی دیگر از دشواری

سود سپرده بانکی اعمال نشده و سابقه تاریخی و اطلاعاتی برای آن ایجاد نشده است. بنابراین سیاستی 
هایی است. در این  ن در نفس دچار پیچیدگی و محدودیتکه تا به اکنون انجام نگرفته است، ارزیابی آ

هایی، تغییرات نرخ سود سپرده بانکی به عنوان جایگزینی برای  گزارش برای تقلیل پیامد چنین محدودیت
مالیات بر سود سپرده در نظر گرفته شده است. از این جهت چنین انتخابی صورت گرفته است که اعمال 

باشد. هرچند تغییرات نرخ  ی، بطور ضمنی به معنی تغییر نرخ سود مذکور میمالیات بر سود سپرده بانک
 سود سپرده بانکی به لحاظ ماهیتی متفاوت از تغییر نرخ مالیات بر سود سپرده و یا اعمال آن است.    

به دلیل انتخابی که در روش پیشبرد اهداف این مطالعه صورت گرفت، در ادامه لازم است درباره نرخ 
ها به لحاظ نظری و تجربی مطالعه و تحلیلی صورت گیرد.  بانکی و تأثیرات تغییر آن بر میزان سپردهسود 

سپس در گام بعدی گزارش، روش ارزیابی اثرات تغییر نرخ سود بانکی و مدل اقتصادسنجی بکار گرفته 
، ارزیابی و های حاصل از پژوهش گیرد. در نهایت، یافته شده برای این هدف، مورد بررسی قرار می

 شود.  ها در بخش نهایی گزارش ارائه می های سیاستی برمبنای آن یافته توصیه
 

 ادبیات موضوع .2

 . مبانی نظری مالیات بر سود سپده های بانکی2-1
های اقتصاد  تواند بسته به شرایط و ویژگی های بانکی می به لحاظ نظری وضع مالیات بر سود سپرده

منفی را بر ثبات متغیرهای کلان اقتصادی داشته باشد. جدای از اثرات اعمال کشورها، هر دو اثر مثبت و 
ها،  آن، جایگاه این نوع مالیات در نظام مالیاتی کشورها نیز قابلیت بررسی دارد. مالیات بر سود سپرده

نا بر و سود سپرده بانکی، ب 1ناپذیر از ساختار مالیاتی است براساس اصول مالیاتی به عنوان بخش اجتناب
کند، باید مشمول مالیات قرار گیرد. در بررسی تجارب کشورها نیز  ماهیت درآمدی که برای افراد ایجاد می

شود که اغلب اقتصادها، مالیات این نوع درآمد را جزئی از نظام مالیاتی خود محسوب کرده و  ملاحظه می
 ت مالیاتی برای آن در نظر گرفته است.جمله ایران، معافی کنند. البته برخی کشورها من آن را دریافت می

                                                                                                              
های  ، مرکز پژوهش«معافیت مالیاتی سود سپرده در نظام بانکی ایران»بررسی موضوع معافیت مالیاتی سود سپرده در اقتصاد ایران، در گزارش  1

  مورد تحلیل قرار گرفته است 1041تان نگری، تابس توسعه و آینده
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ها  که البته دور از انتظار است که دولت -کند دلیل دیگری که اخذ مالیات بر سود سپرده را توجیه می
این است که؛ براساس اصل برابری و  -براساس چنین دلیلی اقدام به دریافت این نوع مالیات بکنند

شود، مالیات وضع شود  م درآمدهایی که عاید اشخاص میستانی، باید نسبت به تما عدالت در مالیات
ای است که در اغلب کشورها جزء نظام  (. مالیات بر سود سپرده به عنوان پایه1331)حسنی و همکاران، 

شود. با این حال، با توجه  های متفاوتی دریافت می شود و این نوع مالیات با نرخ محسوب می 1مالیاتی مبنا
نرخ سود سپرده بالاتر اثرات منفی بر تولید دارد و پائین بودن آن انگیزه افراد برای به این واقعیت که 

دهد، اعمال نرخ بهینه مالیات بر سود سپرده، موضوع مهمی  گذاری در نظام بانکی را کاهش می سپرده
 گذار باید آن را مورد ملاحظه قرار دهد.  است که سیاست

است که برقراری هر نوع مالیاتی، دخالت در مکانیسم بازار بوده رویکرد دیگر در ادبیات اقتصادی این 
و اثرات ناکارایی تخصیصی و زیان رفاهی به دنبال دارد. درباره مالیات بر سود سپرده بانکی، بررسی 

ها ضرورتی است که  ها در هدایت و تخصیص منابع سپرده در مقایسه با رفتار صاحبان سپرده کارایی بانک
کنند، وضع مالیات بر سود  ها در تخصیص منابع بهتر از مردم عمل می یرد. چنانچه بانکباید انجام گ

(. برخی معتقد 1330سپرده موجب ناکارایی در تخصیص منابع خواهد شد )خدادادکاشی و همکاران، 
هستند علاوه بر ناکارایی تخصیصی، وضع مالیات بر سود سپرده بانکی ممکن است اثر منفی بر 

ها داشته باشد. با اعمال مالیات و کاهش  گذاری بلندمدت منابع مالی در بانک ی مردم برای سپردهها انگیزه
دار  های مدت ها از حساب گذاری گذاران، ممکن است به تدریج مقداری از سپرده سود دریافتی توسط سپرده
 (.1011 وش و همکاران، ها تغییر کند )نژادآقائیان ها در بانک خارج شده و ترکیب سپرده

گذاری را افزایش داده و درآمد حاصل از آن را  در واقع مالیات بر سود سپرده، هزینه فرصت سپرده
ها در سیستم بانکی خواهد شد )کمینال،  دهد و این نهایتاً منجر به کاهش عرضه سپرده کاهش می

و استیگلیتز  3(1311). برای تحلیل تأثیر مالیات سود سپرده بانکی بر ترکیب سبد دارایی، مسن 1(1111
کنند. آنها در  یک چارچوب مطلوبیت انتظاری را در قالب یک الگو و در دو سناریو معرفی می 0(1313)

دهند که به لحاظ نظری، زمانی  اند، نشان می سناریوی دوم که مالیات بر عایدی پول را وارد مدل کرده
ثبات به سمت بانک جریان  از بازارهای بی یابد، نقدینگی که مالیات بر سود سپرده بانکی افزایش می

(. البته این توانایی برای مالیات 1337شود )جانی و همکاران،  یابد و منجر به ثبات بیشتر در اقتصاد می می
یافتگی بازارهای مالی و  ها نسبت به آن، بستگی به ساختار اقتصاد و توسعه سود سپرده و کشش سپرده

 نظام بانکی آن دارد.

                                                                                                              
1
 Benchmark Tax System  

2
 Caminal, 2002  

3
 Mossin, 1968  

4
 Stiglitz, 1969  
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به  1(1111و کومولو ) 1(1110اسلانو ) حالی است که مطالعات دیگر از جمله توروسکو و کوکاین در
ها بدلیل اینکه خدمات  عدم اخذ مالیات بر سود سپرده تأکید دارند. چرا که آنها اعتقاد دارند، بانک

های مرتبط  فعالیت باشند و اخذ مالیات از دهند، با کل سیستم اقتصادی در ارتباط می ای را ارائه می واسطه
(. این آشفتگی بواسطه 1330شود )خدادادکاشی و همکاران،  با آنها، موجب آشفتگی بیشتر در اقتصاد می

ها از نظام بانکی و انتقال آنها به بازارهای موازی نظیر بازار طلا، ارز، زمین و مسکن برای  خروج سپرده
ها خواهد  وجه این اتفاق، نرخ تورم بالا و افزایش قیمتافتد. پیامد قابل ت های سوداگرانه اتفاق می فعالیت

 تواند در همه بازارها تسری پیدا کرده و منجر به کاهش رفاه عمومی در جامعه شود. بود که می
بانکی متفاوت است و براساس این تفاوت، اثرات   نحوه برخورد کشورها با مسئله مالیات سود سپرده

باشد. از این گذشته، وضعیت اقتصادی و ساختار بازارهای  آنها متفاوت میاین نوع مالیات نیز در اقتصاد 
کشورها نیز متفاوت از یکدیگر است و این مسئله، اثرگذاری مالیات سود سپرده را در آنها متمایز کرده 

بندی سیستم مالیاتی کشورها در  معرفی شد، در طبقه 1311است. این مالیات که برای اولین بار در سال 
بندی شده است. اما نرخ آن بین کشورهای مختلف، از دامنه وسیعی برخوردار  لب مالیات بر درآمد طبقهقا

درصد  11درصد بوده و در هندوستان  31تا  31است. در کشورهای فرانسه و روسیه، نرخ آن حدود 
وقی اعمال های متفاوتی برای سود سپرده اشخاص حقیقی و حق باشد. برخی کشورها مانند چین، نرخ می

 کنند. های متفاوتی را برای اشخاص مقیم و غیرمقیم وضع می کرده و برخی دیگر نظیر هند و ترکیه، نرخ
کشورهایی نیز هستند مانند نظام مالیاتی ترکیه که نرخ مالیات بر سود سپرده را براساس مدت زمان 

ماه در کشور ترکیه،  1های کمتر از  هکنند. به عنوان مثال نرخ مالیات بر سود سپرد گذاری تنظیم می سپرده
شود  درصد اعمال می 11درصد و بیشتر از یکسال  11ماه تا یکسال،  1های بین  درصد و برای سپرده 11

(. همچنین برخی از کشورها نیز این پایه مالیاتی را از پرداخت معاف کرده و یا 1331)حسنی و همکاران، 
جمهوری آذربایجان، عربستان، افغانستان، مالزی و قبرس نمونه این اند.  با نرخ صفر، مشمول مالیات کرده

اند.  گذاری را از پرداخت مالیات معاف کرده کشورها هستند که به طور کامل، درآمد حاصل از سود سپرده
های مالیات سود سپرده، نرخ صفر را در  البته کشورهایی مانند چین، آرژانتین و حتی کانادا در دامنه نرخ

ها،  گذاری بندی سپرده ر طیف دامنه خود دارند. به عبارت دیگر، این کشورها با توجه به قید طبقهیک س
   3اند. ها را مشمول امتیاز نرخ صفر نیز قرار داده برخی از طبقات سپرده
های اجرای مالیات سود سپرده، وضعیت متفاوت زیرساختی، اقتصادی و نهادی  بکارگیری روش

کشورهای مختلف و اهداف متمایز سیاستی آنها در اعمال چنین مالیاتی موجب شده تا اثرات اعمال آن بر 

                                                                                                              
1 
Twarowska and Szolno-Koguc, 2014  

2
 Komolo, 2015 

با  PWCای که موسسه مطالعاتی  های سالانه برای مطالعه بیشتر درباره تجربه کشورهای مختلف در اعمال مالیات سود سپرده به گزارش3 

  کند مراجعه شود. منتشر می "های جهانی ای از مالیات خلاصه"عنوان 
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باشد.  های بانکی، نرخ تورم و رشد اقتصادی در کشورها متفاوت متغیرهای اقتصادی مانند حجم سپرده
تعداد زیادی از مطالعات بر تحلیل این اثرگذاری در کشورهای مختلف متمرکز بوده و نتایج بعضاً 

اند. در اقتصاد ایران نیز به دلیل فقدان سابقه تاریخی اعمال این نوع مالیات و آمار و  متناقضی نیز دریافته
دهد که  لی نیز نتایج متفاوتی را نشان میارقام مربوط به آن، برآورد اثرات مالیات مذکور در مطالعات داخ

 شود. در ذیل به برخی از آنها اشاره می
 

 . پیشینه تحقیق2-2
، اثر مالیات 1(DSGE( با طراحی الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی )1011وش و همکاران ) نژادآقائیان

های بانکی و  جم سپردهسود سپرده بانکی بر متغیرهای کلان نظیر تولید، اشتغال، مصرف خانوارها، ح
دهد. چارچوب تحلیلی این الگو شامل  ها را مورد ارزیابی قرار می میزان تسهیلات پرداختی بانک

ها، بانک، دولت و بانک مرکزی است که در آن با  های خانوار )ریکاردویی و غیرریکاردویی(، بنگاه بخش
رف خانوار و عرضه نیروی کار او، قیمت اعمال مالیات بر سود سپرده بانکی، اثرات این مالیات بر مص

ها، میزان درآمدهای مالیاتی  ها، نرخ سپرده بهینه و میزان تسهیلات پرداختی بانک کالاهای تولیدی بنگاه
 گیرد. های بانک مرکزی مورد ارزیابی و تحلیل قرار می دولت، پایه پول و میزان دارایی

درصد، میزان  11مالیات سود سپرده به میزان براساس نتایج این مطالعه، درصورت اعمال 
دوره  7یابد و پس از  انحراف از حالت پایدار، کاهش می 31/1گذاری در سیستم بانکی به میزان  سپرده

ای است که موجب  درصدی نیز بگونه 11گردد. آثار اعمال مالیات سود سپرده  مجدداً به حالت پایدار بازمی
دوره بازهم به  7انحراف از حالت پایدار شده و بعد از  1ها به میزان  ر بانکگذاری خانوارها د کاهش سپرده

ها و کل تسهیلات بانکی  دهی بانک گردد. اما در مقابل، کل منابع قابل تسهیلات حالت پایدار برمی
و یابند  انحراف کاهش می 3/1و  1/1پرداختی به خانوارها در نتیجه اخذ این مالیات، به ترتیب به میزان 

 گردند. دوره به حالت پایدار بازمی 7هر دو بعد از سپری شدن 
درصدی بر سود سپرده بانکی باعث افزایش  11یافته دیگر پژوهش مذکور این است که وضع مالیات 

دوره به حالت پایدار مجدد  1شود و پس از  انحراف در نرخ تورم نسبت به حالت پایدار می 111/1
 111/1درصدی سود سپرده نیز، نرخ تورم به میزان  11گردد. همچنین درصورت اعمال مالیات  بازمی

دوره،  1یابد که در این موقعیت نیز، بازهم بعد از سپری شدن  انحراف نسبت به حالت پایدار افزایش می
گردد. تولید کل و مصرف خانوارها متغیرهای کلان دیگری هستند  نرخ مذکور به حالت پایدار قبل برمی

گردد. اما  ت پایدار بازمیکه با اعمال مالیات مذکور، افزایش یافته و بعد از طی دوره مشخصی به حال
گذاری متغیر کلان دیگری است که در نتیجه اعمال مالیات سود سپرده، ابتدا نسبت به حالت  سرمایه

                                                                                                              
1
 Dynamic Stochastic General Equilibrium  
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پایدار افزایش یافته و بعد از دوره معینی به حالت پایدار بازگشته است. اما مجدداً از حالت پایدار خارج و 
 گردد. ای دیگر، به حالت پایدار برمی یابد و بازهم با گذشت دوره این بار کاهش می

( NARDLای غیرخطی ) ( با استفاده از مدل خودرگرسیون توزیع وقفه1331سلمانی و خداوردیزاده )
ها و متغیرهای اقتصادی  ، اثر شوک مالیات سود سپرده بانکی را بر حجم سپرده1311-31برای دوره 

دهد با وضع مالیات بر نرخ سود سپرده بانکی،  نشان میهای این پژوهش  مورد بررسی قرار داده اند. یافته
ها مواجه خواهد شد و این منجر به افزایش نقدینگی در جامعه  سیستم بانکی با کاهش موقت حجم سپرده

های اقتصادی، عمدتاً مردم رغبتی  شود. با توجه به عدم وجود بسترهای مناسب و پربازده برای فعالیت می
های مولد اقتصادی نداشته و با توجه به شرایط موجود و سودآوری بالاتر  عالیتگذاری در ف به سرمایه

شوند که این  های سوداگرانه، مردم به سمت بازارهای موازی مانند طلا، ارز و زمین هدایت می فعالیت
 اتفاق موجب کاهش سطح تولید در کشور خواهد شد.   

سنجی برقراری مالیات بر  امکان»ا عنوان؛ ( در تدوین گزارش پژوهشی ب1331حسنی و همکاران )
برای واحد آموزشی و پژوهشی سازمان امور مالیاتی کشور، اثرات این « های بانکی در ایران سود سپرده

های بانکی و میزان درآمدهای مالیاتی آن را از طریق مطالعه اثر تغییر نرخ  نوع مالیات بر حجم سپرده
دهد که گرچه  بینی کند. نتایج الگوی آنها نشان می ها پیش پردهانداز بر حجم س های پس سود سپرده

انداز  های پس کاهش نرخ سود واقعی سپرده در صورت اعمال مالیات، منجر به کاهش حجم سپرده
کننده این  واحد درصد(، بیان 111/1شود. اما کوچک بودن ضریب برآوردی کاهش ) بلندمدت بانکی می

های بانکی  انداز بلندمدت باعث کاهش گسترده در حجم سپرده بر پسمسئله است که اعمال مالیات 
 نخواهد شد.

اند. بررسی آنها   های بانکی پرداخته به بررسی تأثیر نرخ سود بر سپرده 1(1117مشتاق و همکاران )
بین کشوری بوده و کشورهای مورد مطالعه را به دو گروه کشورهای اسلامی و غیراسلامی تقسیم کرده 

های توزیعی  روش اقتصادسنجی که مورد استفاده قرار گرفته است، پانل خودرگرسیون برداری با وقفهاند. 
(Panel ARDL)1  دهد که در کشورهای  باشد. نتایج مطالعه نشان می می 1333-1110برای دوره زمانی

کی ندارد. درحای های بان مدت، هیچ تأثیری بر میزان سپرده اسلامی، نرخ سود چه در بلندمدت و چه کوتاه
ها دارد. همچنین اوجیگا و  دار بر روی سپرده که در کشورهای غیراسلامی، نرخ سود اثر مثبت و معنی

ها را در بخش بانکی نیجریه مورد مطالعه قرار  تأثیر نرخ سود بانکی بر حجم سپرده 3(1110همکاران )
اند. نتایج آنها نشان  ن بررسی استفاده کردهداده است. آنها از روش برآورد ناپارامتریک کوانتایل برای ای

 یابد.  ای افزایش می های بانکی به صورت فزاینده دهد با افزایش نرخ سود، میزان سپرده می

                                                                                                              
1
 Mushtaq and Siddiqui, 2017  

2
 Panel Autoregressive Distributed Lags  

3
 Ojeaga and Odejimi, 2014 
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های بانکی ترکیه، با استفاده از  کننده رشد سپرده نیز در مطالعه عوامل تعیین 1(1111یاکوبو و آبوکور )
دهند که عواملی مانند پایداری بانک، کارایی  توضیحی نشان می های روش خودرگرسیون برداری با وقفه

داری بر رشد  بخش بانکی، عرضه پول، رشد اقتصادی و تورم همگی در دوره بلندمدت تأثیر معنی
اند  ها مؤثر بوده و سایر عوامل نتوانسته مدت، تنها عرضه پول بر میزان سپرده ها دارد. اما در کوتاه سپرده

( برای پاسخ به این سوال که آیا متغیرهای کلان بر 1110ر داشته باشند. مبین و مسیح )دا تأثیر معنی
های توضیحی  های بانکی مالزی تأثیرگذار هستند؟، روش خودرگرسیون برداری با وقفه روی میزان سپرده

تأثیر قابل های مهمی مانند تورم  کننده دهد تعیین دهند. نتایج آنها نشان می را مورد استفاده قرار می
 داری ندارد.  ها دارد. در حالیکه متغیر تولید ناخالص داخلی، اثرگذاری معنی توجهی بر میزان سپرده

های انجام گرفته در حوزه پیامدها و اثرات مالیات سود سپرده در داخل  های متنوع پژوهش یافته
ی بانکی و خروج آنها از ها دهد که تأثیر این سیاست بدون تردید، کاهش حجم سپرده کشور نشان می

انجامد تا  ها و مدت زمانی است که به طول می نظام بانکی کشور است. اما اختلاف در میزان خروج سپرده
این منابع در موقعیتی قرار گیرند که مجدداً شرایط پایدار در نظام بانکی و ثبات وضعیت اقتصادی برقرار 

دهند و برخی دیگر آن را پدیده  ن را قابل توجه نشان میها میزان خروج و پیامدهای آ شود. برخی یافته
بینند. به دلایلی که گفته شد، وضع مالیات بر سود  عمیق و مؤثر در ایجاد رکود و نوسانات، چشمگیر نمی

سپرده بانکی اتفاقی است که باید در نظام مالیاتی کشور رخ دهد. دلالت آن به عنوان بخشی از سیستم 
های اخیر بدلیل عوامل خارجی مانند  ( و حاکم شدن شرایط سخت اقتصادی در سالBTSمالیاتی مبنا )

کند. با این حال  المللی، ضرورت اجرای این مالیات را برای اقتصاد امروز ایران ایجاب می های بین تحریم
ن را دریافت مالیات سود سپرده باید با ملاحظات شدیدی همراه باشد تا بتوان در حد امکان پیامدهای آ

پردازد تا با در  کنترل کرد. پژوهش حاضر با چنین دیدی، به تحقیق درباره اثرات اعمال این مالیات می
بینی  سازی مالیات مذکور را به شکل مطلوبی پیش نظر گرفتن این اثرات، بتوان ملاحظات و الزامات پیاده

 کرده و مورد توجه قرار داد.
 

 روش تحقیق .2
توان  شود، می تغییر نرخ سود سپرده بانکی جایگزین مالیات بر سود سپرده می از آنجا که در این پژوهش،

های ارزیابی اثرات را داشت. با این حال، قید مذکور به عنوان مهمترین  انتظار تورش در نتایج و یافته
یماً باشد. از آنجا که تغییر نرخ مالیات بر سود سپرده، مستق ناپذیر می محدودیت پژوهش است که اجتناب

گذاری تأثیر  اندازکنندگان برای سپرده به معنی تغییر نرخ سود سپرده است و از این طریق بر تصمیم پس
ترین جایگزین برای مالیات سود سپرده بانکی  گذارد، بنابراین استفاده از نرخ سود سپرده، نزدیک می

                                                                                                              
1
 Yakubu and Abokor, 2020  
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ه کاهش نرخ سود سپرده خواهد بود. با این توصیف، فرضیه مورد بررسی در پژوهش حاضر این است ک
های  )به معنی افزایش نرخ مالیات بر سود سپرده یا اعمال چنین مالیات(، موجب کاهش میزان سپرده

 شود. بانکی در اقتصاد می
به لحاظ نظری و در تحلیل سبد دارایی افراد؛ برای مثال در تحلیل نظریه مصرف فریدمن، کاهش 

های  هایی که به نسبت، نرخ رد، وجوه خود را به سمت داراییشود تا ف نرخ بازدهی یک دارایی موجب می
بازدهی بالاتری دارند انتقال دهد. فرضیه تحقیق تا حدود بسیار زیادی، یک امر بدیهی است؛ با اعمال 

العمل به این تغییر، میزان کمتری از  گذار در عکس مالیات بر سود سپرده بانکی و کاهش نرخ سود، سپرده
العمل  گذاری خواهد کرد. آنچه در اینجا اهمیت دارد، نه جهت عکس ر بانک سپردهوجوه خود را د

 گیرد.  است که مورد آزمون و بررسی قرار می  گذار بلکه شدت آن در مقابل تغییر نرخ سود سپرده سپرده
تواند در  ها نسبت به نرخ سود بانکی، مفهومی است که برآورد آن می پذیری حجم سپرده کشش

ها نسبت به تغییرات نرخ  اثرات و پیامدهای اعمال مالیات بر سود سپرده مفید باشد. کشش سپرده ارزیابی
ثبات که متغیرهای  سود، بستگی به شرایط اقتصادی حاکم بر جامعه دارد. انتظار بر این است در اقتصاد بی

شند و بازدهی کلان اقتصادی مانند نرخ تورم برای یک مدت طولانی نوسان قابل توجهی داشته با
ها  های رسمی سطوح بالاتری داشته باشد، کشش سپرده بازارهای غیررسمی آن در مقایسه با فعالیت

نسبت به تغییرات نرخ سود بانکی نیز بیشتر باشد و با کاهش جزئی نرخ سود سپرده، حجم قابل توجهی از 
 ها از نظام بانکی خارج شده و به بازارهای دیگر منتقل شود. سپرده
ین تحلیل برگرفته از چهارچوب تحلیلی رفتار کارگزاران در بازارهای مالی است که تحت فروض ا
شود. در اقتصاد ایران به دلیل  ای نظیر دنبال کردن حداکثر سود و مطلوبیت توسط کارگزاران ارائه می پایه

ته سخت ثباتی در چند دهه اخیر، پذیرش فروض محکمی که هس حاکم بودن نوسانات قیمتی و بی
کند، این  تر است. اما آنچه در اینجا اهمیت پیدا می دهد، محتمل چهارچوب تحلیلی مذکور را شکل می

دار بوده که بتواند  ها از نظام بانکی به بازارهای دیگر به آن اندازه معنی است که آیا انتقال منابع و دارایی
زمون اثرات تغییر نرخ سود سپرده در این مطالعه، تأثیر قرار دهد. بنابراین آ عملکرد بازارهای دیگر را تحت
 پاسخ به پرسش مذکور است. 

شود عبارت از؛ نرخ سود سپرده  های غیردیداری آزمون می متغیرهایی که اثر آنها بر حجم سپرده
مورد  1311-1011های آنها برای دوره  بانکی، نرخ ارز بازار غیررسمی، تولید ناخالص داخلی است که داده

گیرد. روش مورد استفاده برای آزمون اثرگذاری فوق، روش برآورد خودرگرسیون با  اده قرار میاستف
گیرد.  انجام می 1(Eviews) افزار تخصصی ایویوز است که با استفاده از نرم 1(ARDL) های توزیعی وقفه

                                                                                                              
1
 Auto-Regressive Distributed Lags Model  

2
 Economics Views Software  
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انتظار برای  قبل از ورود به برازش مدل، فرم عمومی و تبعی مدل مورد نظر نوشته شده و علامت مورد
 شود: هر ضریب از لحاظ نظری مشخص می

dep=f(exch(-), gdp(+), pro(+))                                                   (1)  
               

 تولید ناخالص داخلی ،(exch) تابعی از نرخ ارز بازار غیررسمی( dep) که در آن حجم سپرده بانکی
(gdp )بانکینرخ سود  و (pro ) در نظر گرفته شده است. این متغیرها براساس مبانی نظری و مطالعات

تجربی که در این مطالعه به آنها اشاره شد، انتخاب شده است. به منظور بررسی این مسئله که آیا 
های زمانی متغیرهای مذکور برای استفاده در مدل، مناسب است یا خیر؛ به تحلیل آماری هر یک از  سری

 دهد. های توصیفی متغیرها را نمایش می برخی شاخص 1شود. جدول  های زمانی پرداخته می ریس
 

 های توصیفی متغیرهای مورد استفاده در مدل تحقیق بصورت سطح و لگاریتمی (: شاخص1) جدول

 میانه میانگین مطالعه ارجاع شده متغیر
انحراف 

 معیار

آماره 

 برا -جارکو

احتمال 

 نرمال بودن

DEP 
(؛ مشتاق 1330حسنی )

 (1111(؛ یاکوبو )1117)
10/3311 171 31/1137 00/131 11/1 

GDP 
(؛ مبین و 1111یاکوبو )

 (1110مسیح )
1011 1173 3/133313 11/0 11/1 

EXCH ( 1111لاگاد و نیاندما) 11/1 31/111 11/11313 1131 3/11311 

PRO 

(؛ اوجیگا و 1117مشتاق )
 (؛ اوجیگا و1110همکاران )

 (1113همکاران )
11/13 10 17/3 73/1 13/1 

LREALDEP ------ 31/3 30/1 33/1 0811 111/1 

LREALGDP ------ 11/10 11/10 33/1 17/3 113/1 

LEXCH ------ 73/1 11/3 71/1 71/1 13/1 

REALPRO ------- 30/7- 11/1- 31/3 30/1 31/1 

 منبع: محاسبات تحقیق
 

-هایی مانند شاخص انحراف معیار، آماره نرمال بودن )جارکو شود شاخص (، ملاحظه می1در جدول )
دهند. مقدار شاخص انحراف  های زمانی، وضعیت مطلوبی را نمایش نمی برا( و احتمال آن برای سری

ند تولید هایی مان معیار برای سه متغیر اول در جدول، بسیار بالاست و این پراکندگی بیش از حد سری
محاسبه شده است.  1313های سال پایه  دهد که البته براساس قیمت ناخالص داخلی را نشان می

های غیردیداری و نرخ ارز غیررسمی نیز اتفاق افتاده است. این  های سپرده پراکندگی بالا برای سری
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زمانی دارای توزیع  های زمانی نرخ سود بانکی، بقیه سری دهند که به استثنای سری ها نشان می آماره
 نرمال نبوده و پراکندگی آنها حول میانگین، بسیار زیاد است. 

 1311دهد مقدار این متغیر از اوایل دهه  های غیردیداری نشان می بررسی روند زمانی میزان سپرده
به یکباره شروع به افزایش کرده و به شکل نمایی رشد یافته است. وضعیت تقریباً مشابهی برای سری 
زمانی نرخ ارز غیررسمی نیز در دوره زمانی مورد بررسی وجود دارد. برای مطالعه اقتصادسنجی رابطه دو 

تواند برای مدل مورد مطالعه مطلوب باشد.  های زمانی به صورت سطح نمی متغیر مذکور، بکارگیری سری
ی این نکته است که نمایی بودن دو متغیر گفته شده و روند صعودی متغیر تولید ناخالص داخلی گویا

نیز ملاحظه شد( در طول زمان ثابت نبوده و در  1میانگین و انحراف معیار آنها )آنچنان که در جدول 
تواند نتایج قابل اعتمادی را به  شود که نمی حال افزایش است. این وضعیت منجر به برآوردهای کاذب می

 همراه داشته باشد. 
ی از روند نمایی، متغیرها بصورت لگاریتمی در نظر گرفته شده بنابراین برای مرتفع کردن مشکل ناش

ها در ارزش آنها حذف شده و این  و به دلیل روند صعودی یکنواخت برخی متغیرها، اثر افزایش قیمت
مورد بررسی  1(CPIکننده ) متغیرها برحسب ارزش حقیقی و با در نظر گرفتن شاخص کل قیمت مصرف

های توصیفی متغیرها در حالت لگاریتمی و تعدیل شده برحسب شاخص کل  گیرد. نتایج شاخص قرار می
دهد  شود. براساس آماره احتمال نرمال بودن برای همه متغیرها نشان می ملاحظه می 1قیمت، در جدول 

باشد. همچنان انحراف معیار متغیرها در مقایسه با  درصد توزیع آنها نرمال می 31که در سطح احتمال 
  ول( کوچکتر است.سطح )حالت ا

های غیردیداری در حالت  دهد؛ نوسانات سری زمانی میزان سپرده مقایسه این دو حالت نشان می
حقیقی، بیشتر قابل مشاهده است و به جای یک روند صعودی یکنواخت، ما شاهد افت و خیزهای 

پرده بانکی که اکنون چندباره در میزان سپرده حقیقی در سیستم بانکی خواهیم بود. همینطور نرخ سود س
ویژگی نرخ سود حقیقی را به خود گرفته است. چرا که در آن، نرخ تورم هر سال از نرخ اسمی سود سپرده 

، 1313کسر شده است. سری زمانی تولید ناخالص داخلی نیز به جای محاسبه برحسب قیمت سال پایه 
شود، در حالت اخیر، بطور  حظه میهای هر سال حقیقی شده است. همانطور که ملا اکنون برحسب قیمت

 کلی شیب نمودار تولید ناخالص داخلی برعکس شده و از روند صعودی به حالت نزولی تغییر یافته است. 
های زمانی بود.  ها در سری کاری که در اینجا انجام شد، از بین بردن اثر ناشی از افزایش قیمت

نکی به دلیل نرخ تورم بسیار بالایی است که در اواخر های با درواقع بخش زیادی از افزایش میزان سپرده
گذار برای افزایش سپرده واقعی نبوده است. تصمیم  دوره مورد بررسی اتفاق افتاده و نتیجه تصمیم سپرده

                                                                                                              
منتشر شده توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی  1323( برحسب سال پایه Consumer Price Indexکننده ) شاخص قیمت مصرف 1

  باشد. ایران می
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افتد که تحول واقعی در اقتصاد مثل افزایش نرخ  گذار برای افزایش سپرده وقتی اتفاق می واقعی سپرده
فزایش تولید حقیقی و درآمد حقیقی برای فرد اتفاق بیفتد. بنابراین اثرزدایی که در سود حقیقی سپرده، ا

های بعدی تحقیق و برآورد اثرات متغیرهای  تری را برای برداشتن گام اینجا انجام شد، شرایط مطلوب
 مورد مطالعه بر میزان سپرده غیردیداری آماده کرده است. 

از مناسب بودن نحوه بکارگیری متغیرها در مدل باید انجام اقدام دیگری که برای حصول اطمینان 
ترین آزمون ریشه واحد، آزمون  گیرد، بررسی مسئله ریشه واحد در سری زمانی متغیرها است. کاربردی

است که در اغلب تحقیقات تجربی از آنها برای تشخیص مسئله ریشه واحد  1یافته فولر تعمیم -دیکی
در این آزمون، وجود ریشه واحد در سری زمانی مورد بررسی است که شود. فرض صفر  استفاده می

 گیرد. براساس آماره محاسبه شده توسط آزمون، فرض مذکور به لحاظ آماری مورد قضاوت قرار می
های حقیقی غیردیداری،  نشان داده شده است. متغیرهای میزان سپرده 1نتایج این آزمون در جدول 

و [ I (1)] و نرخ ارز بازار غیررسمی دارای سری زمانی مانا از نوع درجه یک تولید ناخالص داخلی حقیقی
باشند.  می[ I (0)] های بانکی نیز دارای سری زمانی مانا از نوع درجه صفر متغیر نرخ سود حقیقی سپرده

[ I (1)] در واقع برای داشتن ضرایب برآوردی قابل اطمینان و غیرکاذب در مدل، باید سه متغیر از نوع
بصورت تفاضل مرتبه اول در مدل وارد شود. اما از آنجا که روش مورد استفاده در این تحقیق برای 

های زمانی نامانا با  ( است، وجود سریARDLهای توزیعی ) برآورد مدل، روش خودرگرسیون با وقفه
ا در مقیاس سطح و های یکسان، مشکلات نامانایی را در برآورد مدل ایجاد نکرده و استفاده متغیره درجه

 پذیر است.  نه تفاضل اول، در این روش امکان
 

 های زمانی متغیرهای مدل یافته( سری (: نتایج آزمون ریشه واحد )دیکی فولر تعمیم2جدول )

 متغیر )نماد(
سطح/ 

 مرتبه
 نوع مانایی نتیجه احتمال tآماره 

 (LREALDEP)سپرده غیردیداری 
 - نامانا 311/1 111/1 سطح

 I(1) مانا 1117/1 -170/3 مرتبه اول

 (LREALGDP)تولید ناخالص داخلی 
 - نامانا 331/1 111/3 سطح

 I(1) مانا 111/1 -311/0 مرتبه اول

 (LEXCH) نرخ ارز بازار غیررسمی
 - نامانا 311/1 131/1 سطح

 I(1) مانا 1111/1 -011/3 مرتبه اول

                                                                                                              
1
 Augmented Dickey- Fuller Test  
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 متغیر )نماد(
سطح/ 

 مرتبه
 نوع مانایی نتیجه احتمال tآماره 

 (REALPRO)نرخ سود بانکی 
 I(0) مانا 1311/1 -111/1 سطح

 - - - - مرتبه اول
 منبع: محاسبات تحقیق

 

(، در فرم اقتصادسنجی، به شکل زیر برای این مطالعه مورد استفاده قرار گرفته 1رابطه عمومی مدل )
 است: 

               ∑            
 
     

 
∑            
 
    

 
 
∑         
 
     

 
∑           
 
                                                   (1)  

 

بیانگر وقفه هر متغیر در مدل است که حین برآورد، مقدار آن براساس   (، اندیس 1در رابطه )
از آنجا که متغیر  (.1311نژاد و کشاورزحداد،  مشخص خواهد شد )عباسی 1و شوارتز 1معیارهای آکایک

های حقیقی غیردیداری در سیستم بانکی، بصورت لگاریتمی و متغیر نرخ  وابسته مدل یعنی حجم سپرده
لگاریتمی  در واقع به شکل یک مدل نیمه 1سود حقیقی بانکی غیرلگاریتمی است، مدل اقتصادسنجی 

های غیردیداری  تغییر میزان سپرده به عنوان کشش ،|          | شود. دراینصورت مقدار تعریف می
تفسیر خواهد شد. به عبارت دیگر، مقدار برآوردی   در مقابل تغییرات نرخ سود سپرده بانکی در زمان 

های  کننده این است که با تغییر یک درصد نرخ سود سپرده بانکی، حجم سپرده تعیین   ضریب 
ه مهم اینست که کشش مذکور ثابت نبوده و تابعی از غیردیداری به چه میزان تغییر خواهد کرد. اما نکت

های بالاتر، این کشش نیز بیشتر و در  زمان و مقدار نرخ سود حقیقی بانکی است؛ بطوریکه در نرخ
 های پائین، کشش مذکور نیز کمتر خواهد بود. نرخ

 

 ها یافته  .8
ضرایب برآوردی  3ارائه شده است.(، براساس معیار شوارتز 3روش نتایج برآورد مدل انتخابی در جدول )

های پایانی جدول،  های مربوط بیان شده است. همینطور در ردیف (،  به همراه آماره1مدل اقتصادسنجی )
های مربوط به آزمون برازش کل مدل آورده شده که بیانگر میزان خوبی برازش مدل انتخاب شده  آماره

 هستند. 

                                                                                                              
1
 Akaike Info Criterion (AIC)  

2 Schwars Info Criterion (SIC)  
  نتایج براساس معیار آکایک نیز مشابه نتایج معیار شوارتز بود که از آوردن آن در جدول صرفنظر شده است. 3
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 برآورد مدل تحقیق (: نتایج2جدول )

 غیر )نماد(مت
 

 احتمال tآماره  ضریب

 311/1 (Lrealdep-1وقفه اول سپرده غیر دیداری )
37/17 

(131/1) 
111/1 

 111/1 (Lrealgdpتولید ناخالص داخلی واقعی )
131/1 

(130/1) 
111/1 

 - 111/1 (Lexchنرخ ارز بازار )
111/1- 

(111/1) 
101/1 

 111/1 (Lexch-1وقفه اول نرخ ارز بازار )
110/1 

(111/1) 
131/1 

 111/1 (Realproنرخ سود بانکی واقعی )
111/0 

(111/1) 
1111/1 

 - - - (Realpro-3وقفه سوم نرخ سود )

 F 37/1113آماره  R2 337/1آماره 

 معیار اطلاعاتی شوارتز
117/1- 

 -311/1 معیار اطلاعاتی آکایک

 منبع: محاسبات تحقیق             
 

هایی که به بررسی مشکلات برآمده از فروض کلاسیک  قبل از پرداختن به نتایج برآورد مدل، آزمون
پردازند،  اقتصادسنجی نظیر خودهمبستگی، ناهمسانی واریانس و نرمال بودن توزیع جملات اخلال می

 -بریوش گادفری، آزمون ناهمسانی واریانس-مورد تحلیل قرار گرفته است. آزمون خودهمبستگی بریوش
پاگان و گادفری و همینطور آزمون نرمال بودن توزیع جملات اخلال انجام شده است. فرضیه صفر در 
آنها به ترتیب عدم وجود خودهمبستگی، عدم ناهمسانی واریانس و نرمال بودن توزیع جملات اخلال 

کند. بنابراین  می درصد را تأیید 31باشد. نتایج هر سه آزمون پذیرش فرضیه صفر در سطح احتمال  می
فرض عدم خودهمبستگی، عدم وجود ناهمسانی واریانس و فرض نرمال بودن توزیع جملات اخلال 

 شود.  پذیرفته می
های  دهد اثرگذاری خود متغیر وابسته یعنی؛ حجم سپرده نشان می 3نتایج برآورد مدل در جدول 

برآورد شده است. به عبارت  31/1آن  دار بوده و ضریب غیردیداری با یک وقفه به لحاظ آماری معنی
ها در  های غیردیداری در سال گذشته، این حجم سپرده دیگر، درصورت کاهش یک درصدی حجم سپرده
یابد. تولید ناخالص داخلی حقیقی  درصد کاهش می 31/1سال جاری متأثر از تغییر سال گذشته، به میزان 

گذاری در نظر  عنوان عامل درآمدی مؤثر در سپردههای سال جاری، تعدیل شده و به  که براساس قیمت
های غیردیداری به  گرفته شده، نتوانسته است در هیچ یک از دو معیار اطلاعاتی، بر روی میزان سپرده
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لحاظ آماری اثرگذار باشد. بنابراین از بُعد کلان موضوع، سطح درآمد ایجاد شده در اقتصاد بر میزان 
 کشور مؤثر نیست. گذاری در سیستم بانکی سپرده

برآورد شده است و اثرگذاری این ضریب  11/1ضریب متغیر نرخ ارز بازار غیررسمی، به میزان منفی 
باشد. این اثرگذاری در مطالعات تجربی  درصد مورد پذیرش می 1داری  از لحاظ آماری، در سطح معنی

های  بازی ارزی بر حجم سپرده فته( در بررسی تأثیر س1011شود؛ صادقی و همکاران ) دیگر نیز تأیید می
باشد. علاوه بر  دار می از لحاظ آماری معنی 11/1دهند که این اثرگذاری با ضریب منفی  بانکی نشان می

دار بوده و مقدار ضریب برآورد شده  این، در مدل تحقیق حاضر وقفه اول نرخ ارز بازار غیررسمی نیز معنی
توان گفت تغییرات  درصد می 31ما مثبت است. بنابراین با احتمال ا 11/1برای آن دقیقاً به همان میزان 

های غیردیداری مؤثر است و افزایش نرخ مذکور، باعث کاهش میزان  نرخ ارز غیررسمی، در حجم سپرده
های خارج شده مجدداً به سیستم بانکی  شود. البته پس از یکسال، سپرده ها در سیستم بانکی می سپرده
های غیردیداری، به احتمال زیاد بیشتر از یک  ته آثار تورمی این خروج و ورود مجدد سپردهگردد. الب بازمی

 ای است. دوره خواهد بود که نیازمند بررسی در مطالعه جداگانه
 111/1ضریب اثرگذاری متغیر نرخ سود حقیقی در هر دو معیار شوارتز و آکایک به میزان مشابه 

ها بیانگر امکان  باشد. هرچند این آماره مال آن در هر دو، یکسان میو احت tهای  برآورد شده و آماره
درصد است، مقدار برآورد شده اهمیت قابل توجهی به  1داری  پذیرش اثرگذاری مذکور در سطح معنی

های غیردیداری ندارد. آنچه از مقایسه ضریب برآوردی نرخ ارز اسمی  لحاظ جبری در حجم سپرده
شود، این است که اثرگذاری  نتیجه می 3( در جدول 111/1سود سپرده بانکی ) ( و نرخ11/1غیررسمی )

های غیردیداری، بسیار بیشتر از اثر تغییرات نرخ سود سپرده است.  نوسانات نرخ ارز بر روی حجم سپرده
درصد است، با در نظر  11برای مثال اگر فرض شود؛ نرخ سود حقیقی سپرده بانکی در حال حاضر منفی 

(، با کاهش یک درصد نرخ سود |          |های غیردیداری برحسب نرخ سود ) ن کشش سپردهگرفت
یابد. این  درصد کاهش می                 های غیردیداری به میزان  سپرده، حجم سپرده

تر درصدی ناشی از افزایش نرخ ارز اسمی در بازار غیررسمی بسیار کوچک 1/1میزان در مقایسه با کاهش 
 است. 

افتد که نرخ  درصدی ناشی از تغییر نرخ سود حقیقی بانکی در شرایطی اتفاق می 111/1اثرگذاری 
درصد در نظر گرفته شده باشد. براساس کشش  01درصد و نرخ تورم نیز  11سود اسمی سپرده، به میزان 

شدیداً به نرخ تورم و نرخ  (، مقدار این کشش|          |ها نسبت به نرخ سود بانکی ) حجم سپرده
  سود اسمی سپرده بانکی بستگی دارد:

         |(         )|                      (3 )  
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های غیردیداری نسبت به نرخ سود سپرده اهمیت دارد،  پذیری حجم سپرده در واقع آنچه در کشش
پذیری  این اختلاف بیشتر باشد، کششاختلاف نرخ تورم و نرخ سود اسمی بانکی است. بطوریکه هر چه 

مذکور نیز بالاتر خواهد بود. آنچه در اقتصاد ایران شاهد هستیم، اختلاف شدید بین دو نرخ تورم و سود 
شود. با این حال، میزان کشش همچنان بسیار کمتر  پذیری نسبتاً بالا می بانکی است که منجر به کشش

ای غیردیداری نسبت به تغییر نرخ سود بانکی، دارای کشش ه توان گفت، حجم سپرده از یک بوده و می
 باشد. کشش می کمی است و یا بی

های غیردیداری و ارزیابی نحوه  هدف از مطالعه حاضر ارتباط بین نرخ سود بانکی و حجم سپرده
ه (، ب3ها بود. براساس نتایج برآورد شده در جدول ) اثرگذاری اخذ مالیات سود سپرده، بر حجم سپرده

های غیردیداری پرداخته شده است. با توجه به کشش  تحلیل اثرات مالیات سود سپرده بر حجم سپرده
(، میزان اثرگذاری اعمال مالیات سود بانکی بر 3ها نسبت به نرخ سود بانکی در رابطه ) حجم سپرده

وجود در اقتصاد های غیردیداری، بستگی به نرخ اسمی سود سپرده در سیستم بانکی و نرخ تورم م سپرده
های ممکن از نرخ مالیات، نرخ سود  دارد. به همین دلیل برای ارزیابی مطلوب اثرگذاری مذکور، ترکیب

 های مختلف در نظر گرفته شده است. بانکی و نرخ تورم در قالب حالت
 

 (: حالت اول، تغییرات سپرده و درآمد مالیاتی8جدول )

نرخ 
مالیات 
 )درصد(

نرخ سود 
بانکی 
 )درصد(

نرخ سود 
بانکی 

خالص* 
 )درصد(

نرخ تورم 
 )درصد(

کشش 
سپرده 
 )درصد(

تغییر سپرده 
 )درصد(

میزان تغییر 
سپرده 
)میلیارد 

 ریال(

میزان درآمد 
مالیاتی )هزار 
 میلیارد ریال(

1 

11  13 

31  1111/1 1111/1 131 

311 01 111/1 111/1 311 

11 1111/1 1111/1 177 

11 11/10 

31 11171/1 11111/1 111 

113 01 11111/1 1113/1 301 

11 11171/1 1113/1 111 

 * نرخ سود بانکی بعد از اعمال مالیات
 

ها،  درصد در نظر گرفته شده است. در همه حالت 1(، نرخ مالیات به میزان 0در حالت اول )جدول 
درصد برقرار باشد. همچنین نرخ تورم نیز در سه  11یا  11فرض شده نرخ سود اسمی بانکی در دو سطح 

ول، درصد در نظرگرفته شده است. نخست برای محاسبه کشش سپرده در حالت ا 11یا  01، 31سطح 
شود( محاسبه  گذار می نرخ سود بانکی خالص )سودی که بعد از کسر مالیات اعمال شده، نصیب سپرده

گذار از تفاوت  شود. سپس نرخ سود حقیقی سپرده (، ملاحظه می1شده است که در ستون سوم جدول )
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 |          |بین نرخ سود اسمی بانکی و نرخ تورم محاسبه شده است. نهایتاً بواسطه رابطه؛ 
باشد که در ستون پنجم جدول نمایش  کشش میزان سپرده نسبت به نرخ سود سپرده، قابل محاسبه می

 داده شده است. 
توان تفاوت نرخ سود بانکی خالص و نرخ سود اسمی بانکی را به عنوان تغییر نرخ سود  اکنون می

ق حاصلضرب آن در کشش سپرده، درصدی محاسبه کرده و از طری 1بانکی حاصل از اعمال مالیات 
میزان تغییر در سپرده را که ناشی از اعمال مالیات است، محاسبه کرد. نتیجه این اقدامات در ستون ششم 

درصد بر سود سپرده در نظام بانکی کشور، در  1(، قابل مشاهده است. بنابراین با اعمال مالیات 1جدول )
درصد فرض شود، تغییر میزان  31نرخ تورم در اقتصاد نیز درصد و  11ها  حالیکه نرخ سود اسمی سپرده

درصد خواهد بود. براساس آمار منتشر  1111/1های غیردیداری در نتیجه اعمال مالیات مذکور،  سپرده
، معادل 1011های غیردیداری در سال  شده بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، میزان سپرده

(. بنابراین تغییر حجم سپرده 1011نک مرکزی جمهوری اسلامی، هزار میلیارد ریال است )با 1/31011
 شود. باشد که از نظام بانکی خارج می میلیارد تومان می 13غیردیداری تقریباً معادل 

میلیارد تومان و زمانی که  33درصد فرض شود، به حدود  01میزان خروج سپرده زمانی که نرخ تورم 
تواند اتفاق بیفتد که  یابد. این ارقام در حالی می ارد تومان افزایش میمیلی 11درصد باشد، به  11نرخ تورم 

 31درصد، حدود  11درصدی بر سودهای سپرده با نرخ  1میزان درآمد مالیاتی ناشی از اعمال مالیات 
درصد باشد، درآمد مالیاتی  11هزار میلیارد تومان خواهد بود. همینطور که اگر نرخ سود اسمی سپرده 

دهد، هرچه تفاوت نرخ  (، نشان می1هزار میلیارد تومان خواهد شد. ملاحظه ارقام جدول ) 13برابر مذکور، 
ها نیز بیشتر است. بطوریکه بیشترین خروج  تورم و نرخ سود اسمی اولیه بیشتر باشد، میزان خروج سپرده

اشد. در این ب درصد می 11درصد بوده و نرخ تورم  11مربوط به موقعیتی است که نرخ سود اسمی 
میلیارد تومان  11درصد بوده و میزان خروج سپرده حدود  31موقعیت تفاوت نرخ تورم و نرخ سود اسمی، 

 افتد. اتفاق می
درصد در نظر  11دهد که در آن نرخ مالیات بر سود سپرده،  (، نتایج حالت دوم را نمایش می1جدول )

شود در ستون ششم  جه اعمال مالیات، موجب میگرفته شده است. تغییر بیشتر نرخ سود بانکی در نتی
جدول مذکور، درصد تغییر سپرده و در ستون هفتم میزان تغییر آن نسبت به حالت اول، بیشتر اتفاق 

درصد  11درصد بیشتر از  11بیفتد. در اینجا نیز خروج سپرده در موقعیت نرخ سود اسمی سپرده بانکی 
ها در صورت اعمال مالیات بر سود  ز موجب خروج بیشتر سپردههای تورم بالاتر نی است. همینطور نرخ

درصد و نرخ سود اولیه  11سپرده خواهد شد. بیشترین خروج سپرده مربوط به زمانی است که نرخ تورم 
میلیارد تومان  111درصدی، خروج سپرده به میزان  11درصد باشد. در اینصورت با اعمال مالیات  11

های مختلف مورد  ها و موقعیت میلیارد تومانی بیشترین مقدار در حالت 111روج افتد. میزان خ اتفاق می
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بررسی است؛ که در آن نرخ تورم در بالاترین سطح مفروض، نرخ سود اولیه بانکی بالاتر و بیشترین نرخ 
 مالیاتی در نظر گرفته شده است.

 
 (: حالت دوم، تغییرات سپرده و درآمد مالیاتی5جدول )

نرخ 
ت مالیا

 )درصد(

نرخ سود 
بانکی 
 )درصد(

نرخ سود 
بانکی 

خالص* 
 )درصد(

نرخ تورم 
 )درصد(

کشش 
سپرده 
 )درصد(

تغییر 
سپرده 
 )درصد(

میزان تغییر 
سپرده 

 )میلیارد ریال(

میزان درآمد 
مالیاتی )هزار 
 میلیارد ریال(

11 

11  11 

31  1111/1 111/1 311 

713 01 111/1 111/1 713 

11 1111/1 113/1 1110 

11 1/13 

31 11171/1 1111/1 311 

177 01 11111/1 1111/1 131 

11 11171/1 1111/1 1111 

 * نرخ سود بانکی بعد از اعمال مالیات
 

های مختلف دارد.  درآمد مالیاتی قابل وصول نیز در حالت دوم بیشترین مقدار را در بین حالت
هزار میلیارد تومان و در نرخ  77درصد، میزان درآمد مذکور تقریباً برابر  11بطوریکه در نرخ سود سپرده 

ان درآمدهای ایجاد شود میز تواند باشد. ملاحظه می هزار میلیارد تومان می 11درصدی، برابر  11سود 
های بانکی که به عنوان هزینه اعمال مالیات مذکور بوده، بسیار بیشتر و  شده در مقایسه با خروج سپرده

(، نتایج این حالت را که 1قابل توجه است. اختلاف مذکور در حالت سوم، بیشتر محسوس است. جدول )
ها در  ول، بیشترین میزان خروج سپردهدهد. مطابق جد درصد است نشان می 3نرخ مالیات در آن تنها 

 11درصد و نرخ سود اولیه  11های قبل، نرخ تورم  موقعیتی اتفاق افتاده است که در آن، همانند حالت
شود با لحاظ کردن این موارد، خروج سپرده از نظام بانکی،  درصد در نظر گرفته شده است. مشاهده می

ر حالیکه با فرض همین شرایط، میزان درآمد قابل وصول برابر افتد. د میلیارد تومان اتفاق می 31حدود 
 تواند باشد.  هزار میلیارد تومان می 13

مقایسه نتایج هر سه حالت که در جداول اخیر نمایش داده شده اند، القاکننده این مطلب به مخاطب 
ج سپرده اندکی که از شود، خرو است که حالت سوم؛ با توجه به کمترین نرخ مالیاتی که در آن اعمال می

تواند دریافت شود، گزینه مناسب  افتد و ظرفیت درآمد وصولی نسبتاً مطلوبی که می شبکه بانکی اتفاق می
درصد بر سود سپرده بانکی  3برای اعمال سیاست مالیات بر سود سپرده بانکی است. البته نرخ مالیاتی 

 یات بر سود سپرده باشد. تواند سرآغازی بر فرآیند تدریجی سیاست اعمال مال می
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 (: حالت سوم، تغییرات سپرده و درآمد مالیاتی6جدول )

نرخ 
مالیات 
 )درصد(

نرخ سود 
بانکی 
 )درصد(

نرخ سود 
بانکی 

خالص* 
 )درصد(

نرخ تورم 
 )درصد(

کشش 
سپرده 
 )درصد(

تغییر سپرده 
 )درصد(

میزان تغییر 
سپرده 
)میلیارد 

 ریال(

میزان درآمد 
مالیاتی )هزار 
 میلیارد ریال(

3 

11  0/13 

31  1111/1 1113/1 111 

131 01 111/1 1111/1 131 

11 1111/1 1113/1 301 

11 11/10 

31 11171/1 11133/1 117 

173 01 11111/1 11111/1 111 

11 11171/1 11173/1 310 

 * نرخ سود بانکی بعد از اعمال مالیات

 

 پیشنهاداتنتیجه گیری و  .5

 های سیاستی . توصیه5-1
در بخش پیشینه با اشاره به نتایج مطالعات ذکر شد که تأثیر سیاست اعمال مالیات بر سود بانکی، بدون 

ها میزان خروج  های بانکی و خروج آنها از نظام بانکی کشور است. برخی یافته تردید کاهش حجم سپرده
دهند و برخی دیگر آن را پدیده عمیق و مؤثر در ایجاد رکود و  میو پیامدهای آن را قابل توجه نشان 

های مورد اخیر  بینند. نتایج حاصل شده از مطالعه حاضر، تاحدود زیادی مؤید یافته نوسانات، چشمگیر نمی
( بوده و 111/1های بانکی بسیار پائین ) است. بطوریکه ضریب اثرگذاری نرخ سود واقعی بر میزان سپرده

باشد. بنابراین حداقل براساس آمار و شواهد مبتنی بر  سه با اثرگذاری نرخ ارز اسمی کمتر میدر مقای
گذار با اعمال مالیات بر سود بانکی و تغییر نرخ سود واقعی، تأثیر  توان ادعا کرد که سیاست گذشته، می

ظیر حسنی و همکاران ها از نظام بانکی خواهد داشت. نتایجی که با مطالعات دیگر ن کمی بر خروج سپرده
 ( مشابهت دارد.1111( و مشتاق )1330)

موقعیت مختلف برای  11با این حال، برای حصول اطمینان از میزان خروج سپرده از نظام بانکی، 
های تورم و سود بانکی متفاوت هستند، مورد  حالت نرخ مالیات در نرخ 3میزان خروج سپرده که مبین 
(، دامنه 111/1ه با توجه به میزان ضریب اثرگذاری پائین نرخ سود واقعی )محاسبه قرار گرفتند. بطوریک

میلیارد تومان 11میلیارد تومان تا 111ها چندان وسیع نبوده و از  مقادیر محاسبه شده برای خروج سپرده
 های موجود در سیستم بانکی کشور نیست.      باشد که مقادیر قابل توجهی در مقایسه با کل سپرده می

ز طرف دیگر آنچه مسلم است اینست که مالیات سود سپرده جزء نظام مالیاتی مبنا در کشورها به ا
رود و محسوب نشدن آن از شمول نظام مالیاتی، رویکرد منطقی نیست. اما با وجود این، چون  شمار می

کنار گذاشتن  پایه مالیاتی فوق در کشور، برای یک دوره زمانی طولانی مشمول معافیت بوده است، اکنون
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تواند برای اقتصاد داشته باشد که مهمترین آن خروج  این معافیت، تبعات و پیامدهای نامطلوبی را می
های بانکی و ایجاد نوسان در بازارهای مختلف است. با این حال پیشنهاد مطالعه این است که  سپرده

گذاران و مدیریت انتظارات آنها،  هجهت ممانعت از بروز شوک در رفتار کارگزاران اقتصادی، بویژه سپرد
اعمال تدریجی سیاست و افزایش نرخ مالیاتی با سرعت آرام استراتژی مطمئنی است که در کنترل فضای 

درصدی،  3گذار با نرخ مالیاتی آغازین  تواند مؤثر باشد. بنابراین سیاست روانی ناشی از اعمال سیاست می
میلیارد تومانی را به همراه  31های بانکی حداکثر  وج سپردهدرصد که خر 11همراه با نرخ سود سپرده 

دارد، نتایج گذشت دوره زمانی معین را ملاحظه کرده و در صورت مطلوب بودن شرایط، نرخ مذکور را 
های بعدی اعمال این سیاست خواهد بود که  درصد گام 11درصد و  1های مالیاتی  دهد. نرخ افزایش می

درصد و  11خاص خود را به دنبال داشته و با در نظر گرفتن نرخ سود سپرده  هر یک اثرات و تغییرات
میلیارد تومان از  111و  11ها به میزان حداکثر  درصدی، هر یک به ترتیب خروج سپرده 11نرخ تورم 

 شبکه بانکی را خواهند داشت.
 

 . ملاحظات5-2
بانکی، تأثیر اندکی بر تغییر حجم  دهد اعمال مالیات سود سپرده هرچند نتایج این پژوهش نشان می

های غیردیداری دارد. اما به دلیل محدودیتی که در روش تحقیق و به لحاظ دسترسی به ارقام و  سپرده
تجربه چنین مالیاتی در اقتصاد کشور وجود داشت، باید با احتیاط با نتایج پژوهش برخورد کرد. زمانی که 

که در آن اعمال این مالیات، موجب کاهش نرخ سود بانکی  -د شو مسئله مالیات بر سود سپرده مطرح می

گذاران ممکن است در مقابل تغییر نرخ سود که  العمل سپرده و عکس« نحوه رفتار» -خالص خواهد شد

ناشی از اعمال مالیات است متفاوت باشد. چرا که مسئله مالیات در اقتصاد سیاسی کشور، با حساسیت 
وابط شفاف و همراه با پاسخگویی بین دولت و مردم، موجب سلب اعتماد افراد زیادی همراه است. نبود ر

گذار قصد اعمال  کرد دولت در امور مختلف شده است. بنابراین زمانی که سیاست از نحوه کارکرد و هزینه
 مالیات بر سود سپرده بانکی داشته باشد و آن را اعلام کند، افراد به دلیل عدم اعتمادی که به کیفیت

 کارکرد چنین سیاستی دارند، ممکن است تلاش کرده تا مالیات مذکور را پرداخت نکنند. 
های خود  تصمیم به عدم پرداخت مالیات توسط افراد موجب خواهد شد تا آنها بخش زیادی از سپرده

م بالا، ها با نرخ تور را از شبکه بانکی خارج کنند. علاوه بر آن، وضعیت اقتصادی حاکم بر جامعه که دهه
های خارج شده را در  کند که سپرده رکود و بیکاری همراه است، این تمایل را برای افراد تقویت می

افزایش مخارج و تورم بیشتر به   گذاری کنند که همراه با تحمیل هزینه بازارهای غیرمولد سودآور سرمایه
هایی که  قیق به دلیل محدودیتهایی هستند که مدل تح العمل جامعه است. در واقع این اتفاقات، عکس

 تواند آنها را مورد ملاحظه قرار دهد. بیان شد، نمی
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های فنی، با نادیده گرفتن ملاحظات اقتصاد سیاسی  با این حال، پژوهش حاضر با تکیه بر روش
مالیات و انتظاراتی که ممکن است در کارگزاران اقتصادی شکل بگیرد، تنها به برآورد روابط مکانیکی 

ها و متغیرهای دیگر در مدل پرداخته است. سه حالت مختلفی که براساس نرخ مالیات  حجم سپرده بین
دهد که تغییر نرخ سود بانکی تأثیر قابل توجهی در  بر سود سپرده در نظر گرفته شده است، نشان می

گذار مستقیماً آن  های بانکی ندارد. اما اینکه منشأ تغییر نرخ سود بانکی چه بوده؛ آیا سیاست حجم سپرده
را تغییر داده و یا اینکه با تغییر ابزار دیگری مانند نرخ مالیات بر سود موجب تغییر آن شده است، اثرات 

 ها داشته باشد که امکان مطالعه آن در این پژوهش وجود ندارد. تواند بر حجم سپرده متفاوتی می
گذاران با سطوح مختلف  متفاوتی در رفتار سپردهتواند اثرات  نکته آخر اینکه، تغییر نرخ سود بانکی می

سپرده داشته باشد. برای مثال ممکن است کاهش یک درصدی نرخ سود سپرده، منجر به خروج درصد 
های کوچکتر شود. تحلیل این موضوع، نیازمند  های با مبالغ بسیار بالا نسبت به سپرده بیشتری از سپرده

(،  برای هر یک 1بندی آنها و برآورد مدل ) فراد براساس مبلغ، طبقههای ا دسترسی به ارقام میزان سپرده
باشد. در این مطالعه به دلیل عدم دسترسی به چنین اطلاعات و ارقامی، انجام  از طبقات بطور جداگانه می

پذیر نشد. درصورت دسترسی به اطلاعات فوق در پژوهش دیگر، انجام این تحلیل  تحلیل مذکور امکان
 کننده بهتری از واقعیت موضوع مورد مطالعه باشد. تبیینتواند  می

 

 تعارض منافع .6

 هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است.
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