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 69  تا   49  : صفحات   ، پژوهشی   مقاله 

 
 محاسباتی  اقتصاد فصلنامه

 2821- 0433 شاپا

  بر آن  اثرات و مجازی ارزهای با سنتی پول جانشینی
 DSGE مدل قالب در  اقتصادی کلان متغیرهای

 1پوراقدم میرمحمد  

 *2ترابى  تقى

 3معمارنژاد  عباس

 4محمدى  موریت

 
 06/02/1402 :یی نها رشیپذ خیتار   24/09/1401 :مقاله  افتیدر خیتار

 

 چکیده 
  ١٤٠٠-١٣٦٨  زمانى  بازه  آماری  اطلاعات   و   (DSGE)  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  رویکرد  یک  از  مطالعه  این   در

  سبد   در   ارز   رمز  و   متعارف  پول   بین  جانشینی  یک  مجازی  پول  از   استفاده   دلیل  به  شده  فرض  آن  در  که  گردید  استفاده 

  ارزهای  ناحیه  از   شده   وارد   شوک  که   است  این   بیانگر   مطالعه  این   از   آمده   بدست  نتایج  افتد.می   اتفاق  افراد   دارایی

  و   متعارف  پول  نگهداری  بین  جانشینی  یک  دیگر  عبارت  به  شده  تعارفم  پول   برای  تقاضا  کاهش  به  منجر  مجازی

  مجازی   ارزهای   ناحیه   از  شوک  شدن  وارد   اثر  بر  که   بود  این   بیانگر   نتایج  این   بر  علاوه  است.  داده  رخ  مجازی   پول

  کاهش   پول  چاپ  و   الضرب  حق  ناحیه   از  دولت  درآمدهای  میزان  طرفی  از  و   یافته  افزایش  اقتصاد  در  مصرف  میزان

  به   اقتصاد  در   مالی  منابع  گرایش  دلیل   به  نیز  دولت  مالیاتی  درآمدهای   که  بود   این  بیانگر  نتایج  همچنین  است.  یافته

 است. یافته کاهش مجازی  ارزهای  تقاضای سمت

. 

 ( DSGE)  تصادفی پویای عمومی تعادل مدل دارایی؛ سبد متعارف؛ پول ارز؛   رمز مجازی؛  پول کلیدی:  گانژوا
 

 ;JEL: E49 E41; E52; C61 بندیطبقه 

 مقدمه  . 1

 
 ghorbani7367@gmail.com دانشگاه آزاد اسلامی،تهران، ایران، پست الکترونیکی: ،  واحد علوم و تحقیقات  دانشجوی دکتری، گروه اقتصاد،   ١
، دانشگاه آزاد اسلامی،تهران، ایران، نویسنده مسئول، پست الکترونیکی:  و اقتصاد، واحد علوم و تحقیقات  ت یریدانشکده مددانشیار اقتصاد، گروه اقتصاد،    *  2

torabi@iau.ac.ir 
اقتصاد،    ٣ گروه  اقتصاد،  مداستادیار  تحقیقات  ت یری دانشکده  و  علوم  واحد  اقتصاد،  الکترونیکی:  و  پست  ایران،  اسلامی،تهران،  آزاد  دانشگاه   ،

a.mamarnejad@iau.ac.ir 
 t.mohammadi@aut.ac.irگروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبایی، تهران، ایران، پست الکترونیکی: ا ستاد اقتصاد، ٤
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  دستان   در  آنها  نبودن  متمرکز  و  مجازی  ارزهای  بودن  متمرکز  غیر  طبیعت  دلیل  به

  در   دیگر  کشورهای  علیه  فشار  ابزار  بعنوان  آن  بکارگیری  برای  مداران  سیاست

  بصورت   که  شده   گذاری  رمز  ارزهای  به  نیاز  جهانی  جامعه  تجارتی،   سیستم 

  چیست   شده  رمزنگاری  ارز   یک  دارد.  نباشد  کشوری  هیچ  کنترل  در  و  غیرمتمرکز

  و   کرد  سقوط  جهان  اقتصاد  ،٢٠٠٨  سال  در  دهد؟.  تغییر  را   جهان  تواندمی  چگونه  و

  بسیار   صورت  به  داشت،  قرار  اختیارشان  در  مردم   اعتماد  با  که  را  پولی  ها،بانک

  پول   شدن  نابود  از   توانستندنمی  جهان  هایدولت  و  بودند   کرده   استفاده   نامناسبی

  دادن   رخ  حال  در  نیز  دیگری  اتفاق  ،٢٠٠٨  سال  در  کنند.   جلوگیری  نفر  هامیلیون

  دارند   زندگی  بر  هادولت  و  هابانک  که  را  قدرتی   ارزها،  رمز  کوین.  بیت  تولد  بود؛ 

  افرادی   تمام   به  هاآن  همچنین،  گردانند.می  باز  افراد  به را  قدرت  این  و  کنندمی  حذف

   دهند.می امید   اند،شده  محروم   مدرن  بانکداری سیستم از که

  ارتباطات   و  اطلاعات  تکنولوژی  زمینه  در  العاده فوق  هایپیشرفت  با  که  پولی

  را   غیره   و  ین  یورو،  و  دلار  مانند  فیزیکی  هایپول  مشکلات  که  پولی  باشد.  همراه 

  بنابراین،  نباشد.  دولمتردان  دست  در  سیاسی  ابزار  بصورت  که  پولی  باشد.  نداشته

 آنها  کاربرد  و  ارزها  این  شدن  جهانی  و رمزنگار  ارزهای  این  افزون  روز  پیشرفت

  سایر   با  ارز  این  تنگاتنگ  ارتباط  موجب  جهانی  تجارت  و  هاگذاریسرمایه  در

  شود.می اقتصادی پارامترهای

  شده  انجام   پول  تقاضای  و  پول  از  متعددی  تعاریف  اقتصادی  مختلف  مکاتب  در

  های سال  طی  است.   بوده   اقتصاد   در   پول  نقش  چارچوب  در  نحوی   به  یک  هر  که  است 

  کرده  مطرح  را  مبحث  این  ارزها  رمز  و  مجازی  هایپول  از استفاده   گسترش  گذشته

  را   متعارف  پول  برای  جانشینی  امکان  دیجیتال  ارزهای  و  مجازی  پول  آیا  که  است

 خیر.  یا  هست دارا

 به  اختصاص  مقاله  دوم   بخش است.  شده   ارائه  بخش پنج در  حاضر  مقاله  ساختار

  بخش   در  دارد.  گرفته  صورت  پیشین  مطالعات   بر  مروری  و  مجازی   هایپول  ادبیات 

  بخش   است.  شده   پرداخت  شده   ارائه  مدل  و  تحقیق  شناسی  روش  به  مختصری  سوم 

  تجربی  مدل برآورد  و شناسایی هایآزمون  آماری، هایداده   بررسی به  مقاله چهارم 



 و همکاران   پوراقدم  میرمحمد
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  پایانی  بخش  در   سیاستی  پیشنهادات   و   گیری  نتیجه  نهایت  در   و  است   یافته  تخصیص

 است.  گردیده  ارائه مقاله

 

 موضوع   ادبیات . 2

  است.  معاصر  اقتصادی  کلان   تحلیل   عناصر   ترینبنیادی  از   یکی  پول  تقاضای   مفهوم 

  و   کنند  نگهداری  دارند  تمایل   مردم   که  پولی  مقدار  میان  تابعی  رابطه  یک  به  مفهوم 

  اشاره  ...(  و  ثروت  درآمد،  بهره،  هاینرخ  )مثل   دارند  تأثیر   آن  بر  که  متغیرهایی

  و  رغبت اصلی  علت اما  شود.می بیان  ریاضی معادله  یک  صورت به غالبا   که دارد 

  است.   آن  عملی  و  سیاسی  اشارات  پول  تقاضای  رابطه  به  اقتصاددانان  علاقه

  تابع   از  خاصی  هایویژگی   که  است   این  بیانگر  اقتصادی  کلان  تحلیل  معیارهای

  تأثیر   تحت  اساسی  طوربه  را  پولی  هایسیاست  تأثیرگذاری  تواندمی  پول  تقاضای

  تقاضای   تابع  پایداری   و  پول  تقاضای  ایبهره   کشش   خواص،  این  ترین مهم   دهد.  قرار

   (.1399 همکاران، و )حسینی است  پول

  اول   مورد که دارد وجود ارزها  رمز یا دیجیتال ارزهای  خصوص در  نکته چند 

  خاصی   آفرینیارزش  مدت  کوتاه   در  ارزها،  رمز   که  دارد  موضوع  این  به  اشاره 

  قابل   مدت  کوتاه   در  دارند،  که  بالایی  نوسانات  دلیلبه  رمزارزها  واقع  در  ندارند.

 ممکن  ارزها  رمز  ثابت  عدد   عرضه  دارد،   وجود  که  دیگری  نکته  نیستند.   اعتماد 

  است  ممکن ثابت عرضه  این بیاورد.   وجودبه کلان اقتصاد  جنس از  مشکلاتی است 

  استفاده  مورد  ارزها  نوع  این  اگر  بلندمدت،  در  درواقع  بگذارد.  تاثیر  منفی   تورم   بر

  روی   بر  منفی  تورمی  اثر  عرضه  اتمام   از   بعد   است   ممکن  بگیرند،  قرار  همگان

  دوباره،   عرضه  در  پول  توانایی   عدم   این  باشد.  داشته  دستمزد   و  خدمات  کالا،  قیمت

  خواهد   حاصل  هاقیمت  در  بیشتری  نوسان  و  کرده   ناتوان  تقاضا  به  پاسخ  در  را  اقتصاد

 که   است  این  دارد،  وجود  رمزارزها  درباره   که  مهمی  نکته  این،  بر  علاوه   شد.

  از   یکی  شوند.  تبدیل  مبادله  کامل  ابزار  به  توانندمی  زمانی  چه  نیست   مشخص

  پرداخت   ابزار  عنوانبه  رمزارزها  پذیرش  به  مندعلاقه  که  کسانی  اساسی  مشکلات

 هر  در  کوینبیت  مثال،  عنوانبه  است.  رمزارزها  هایتراکنش  ذاتی  بودن  کند  هستند،
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  ویزا  مانند الکترونیکی پرداخت هایسیستم  که درحالی کند؛می ثبت تراکنش ۷ ثانیه

 (. ٢٠٢٠ ،1)ریتوکسیما  کنندمی ثبت تراکنش هزار  ۶۵ از بیش ثانیه هر

  صرف  رمزارزها  در هاتراکنش  تایید  برای  باید   که است  زمانی   مدت  بعدی  نکته

  دیگر   یکی  نیز  دارد  وجود  کوینبیت  مانند  رمزارزی  در  که  کارمزدی  همچنین،  شود.

  صرف   شود،  تمام   کوینبیت  عرضه  که  زمانی  خصوصبه  است.  هاچالش  از

  حد   از  بیش  به  کارمزدها  افزایش  احتمال  و  بوده   کارمزد  رویها  ماینر  اقتصادی

  ارزش   سازیذخیره   در  رمزارزها  اینکه  به  توجه  با  دارد.  وجود  مرکزی  ساختارهای

   نباشند.  هم  کارآیی شمارش، واحد  که است طبیعی هستند،  ناکارآمد فعلا مبادله و

 مرزهای  از  معاملات  سطح   که  کرد   مشاهده   توانمی  جهانی  اقتصاد   به  نگاهی  با

  است.   گسترش  حال  در  چشمگیری   سرعت  با  جهانی  تجارت   و  کرده   کشورهاعبور

  بالای   تعداد  که  است  نیاز  متعددی  واسط  نهادهای  همکاری  به  جهانی  تجارت  برای

  بنابراین   است؛   شده  معاملات  شدن   دشوار  و  مشکلات  افزایش  باعثها  واسطه  این

  هستند   جهانی  تجارت  بیشتر  تسهیل  برای  راهکارهایی  یافتن   دنبال  به  اقتصادی  فعالان

 (.139۶ پور، نواب  و )نوری

  ایمبوده   آن   شاهد  امروزه   جهانی  اقتصاد   در  داده   رخ  تحولات  و  تغییر   به  توجه   با

  در   را  اساسی  تغییرات  شبکه،  و  رمزنگاری  علم   خاص  طور  به  جدید  هایفناوری   که

  پدیده  به  توانمی  تحولات  این  ترینمهم   جمله  از  اند.کرده   ایجاد  جهانی  اقتصاد  ساختار

  سیستم  یک  مجازی  پول  واقع  در  کرد.   اشاره   ٢مجازی  هایپول  نام   به  نوظهوری

  حضور   به  نیازی  آنکه  بدون  است،  افراد   بین  مبادلات   انجام  تسهیل   برای  خصوصی

  آن   به  مرتبط  فناوری  و  مجازی  ارزهای  حاضر  حال  در باشد.  واسط  و  مرکزی  نهاد

 و   )هی  هستند   شدن   فراگیر  حال  در   سرعت   به  ای(زنجیره   هایبلوک  )سیستم 

های  مزیت  مجازی  پول  شدن   فراگیر   دلایل  ترین مهم   از   یکی  (.٢٠19  همکاران،

  سرعت   جمله  از  دهد،می  قرار  کنندگاناستفاده   اختیار  در   که  است  فردی  به  منحصر

  حذف   همچنین  و  مرزی(  برون   هایپرداخت  )مخصوصا   هاپرداخت  در  بالا  کارایی  و

  کنار   در   شود. می  دریافت  واسط   نهادهای   سوی   از  که  اضافی  عملیاتی   هایهزینه

 
1 Ritoksima 
2 Virtual Currencies 
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  است  شده   باعث  که  دارد  بر  در  نیز  خطراتی  پول  نوع  این  شده،  مطرح  هایمزیت

  خطر   به  توانمی  خطرات   این   جمله  از  بگیرند.   متناقضی  مواضع  آن   قبال  در  هادولت

 اینها  همه   که  کرد  اشاره   مالیاتی  فرارهای  و  تروریستی  عملیات  در  استفاده   پولشویی،

   است. محتمل بسیار ارزها نوع این شده  رمزنگاری ماهیت دلیل به

  اشاره  الکترونیکی  هایپرداخت  مختلف   کارهای  سازو  به  دیجیتال،  پول  اصطلاح 

  است   شده   طراحیها  آن  هایپرداخت  انجام  جهت  کاربران  استفاده   منظور  به  که  دارد 

  است   کرده  پیدا   رواج  بسیار  اخیرهای  سال  در   که  دیجیتال  پول  (.٢٠1٨  ،1)برنتسون 

  دیجیتال  پول  و  )حاکمیتی(  بانکی  دیجیتال  پول  شکل   دو   به  توانمی  را

 که  هستند   هاییپول  حاکمیتی  دیجیتالیهای  پول  کرد.   تقسیم   غیربانکی)غیرحاکمیتی(

  پول  آنها  به  اصطلاحا    و   شوندمی  پشتیبانی  جهانهای  بانک  و  موسسات  توسط

 پول  را  آنها  اصطلاحا    که  غیرحاکمیتی  دیجیتالی  هایپول  شود.می   گفته  الکترونیکی

  و   نظارت   آنها  روی  سازمانی  و   حکومت  هیچ  که  هستند  هاییپول  نامند،می  مجازی

 (. 1394 )حسینی، هستند  غیرقانونی اصولا و  پشتوانه  بدون و ندارد  کنترل

  و   پول  تقاضای  بر  دیجیتال   پول  تاثیر  چگونگی  بررسی  به  (٢٠1٢)  ٢برنتسن 

  اثرات   همچنین  و  است  پرداخته  پول  تقاضای تغییرات  بر   تاثیرگذاری  این  انجام   نحوه 

  کرده بیان را پول انتقال مکانیزم  و پولی کنترل ذخایر، برای تقاضا بر تغییرات این

های پول  برای  بالقوه   جایگزین  یک  عنوان  به  را  دیجیتال  پول  مقاله  این  در  وی   است.

  های پول  گسترش  کندمی   بیان  و  داندمی   مرکزی  بانک  توسط   شده   صادر  رایج

 دهد. می قرار تاثیر تحت را پولی سیاست اجرای همچنین و بانک ذخایر دیجیتال،

  گذشته های  سال  طری  کوینبیت  از  استقبال  گسترده   روند  (٢٠13)  3الول   و  مورفی

 هایسال  طی  اینکه  به  توجه  با  که  کردند  اشاره   آنها  دادند.   قرار  بررسی  مورد  را

  همچون   مواردی  و  است  رسیده   دلار   هزار  چند  به  دلار  صدم  چند   از   آن  ارزش  اخیر 

  جاری،   هایتراکنش  بر  نظارت  و  پولشویی  با  مبارزه  درآمد،  بر  مالیات  محاسبه  نحوه

  های پول  تضعیف  مولد،  بازارهای   از  سرمایه  خروج  و  مالی  ثبات  رفتن  بین  از  امکان

 
1 Berentsen 
2 Aleksander Berentsen 
3 Elwell, Murphy, Seitzinger, and Murphy, 2013 
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 مرکز   در  موضوع  این  که  شده   سبب  مرکزی  هایبانک  شهرت  افتادن   خطر  به  و  ملی

   گیرد. قرار جهانی ساز  تصمیم  مرتبط مراکز  و پولی  گذاران سیاست توجه

  بازار   هایپویایی  و  متعارف   پول  هایویژگی  بررسی   به  (٢٠٢1)  1دونمز

  ویژگی   اکتشافی  رویکرد  یک  از  استفاده   با  مطالعه  این  در   پرداخت.   مجازی  ارزهای

  آمده  بدست   نتایح   گرفت.  قرار  مقایسه  و  ارزیابی  مورد  مجازی  و  متعارف  هایپول

  جایگزین   تواندمی  بلندمدت   در  مجازی  ارزهای  که  بود  این  دهنده  نشان  مطالعه  این  از

 باشد.   متعارف پو برای مناسبی

  ارزهای   سیاستگذاری  مفهومی  چارچوب  طراحی  به  (139۶)  پور  نواب  و  نوری

  بحران   پی  در  که  است  شده   اشاره   مطالعه  این  در  پرداختند.  ایران  اقتصاد  در  مجازی

 با  جهان  مالی  بازارهای  ٢٠٠9  سال  در  مرکزی،  نهادهای  به  اعتمادیبی   و  مالی

  نوع   این  کوتاهی  بسیار  زمان  طی  شدند.   مواجه  مجازی  هایارز  نام   به  نوینی  پدیده 

  اخیر،   هایسال  در  کنند.  پیدا   مردم   روزانه  مبادلات  در  را   خود  جایگاه   توانستند  هاپول

  به   توجه  با  است.  کرده  پیدا  گسترش  نوین  پرداخت  وسیله  این   از   استفاده  هم   ایران   در

  و   واسط  نهادهای  حذف  به  منجر  که  آنها  بودن  غیرمتمرکز  و  نظیر  به  نظیر  انتقال

  اهمیت   اقتصادی  نوظهور  پدیده   این  با  مواجهه  در  سیاستگذاری  لزوم   است،  شده   ناظر

 ارزهای  سازوکار  و  تاریخچه  به  نخست  مطالعه  این  در   است.  کرده   پیدا  دوچندانی

  وضعیت   به  نگاهی  با  مجازی  ارز   هایفرصت  و  هاچالش  سپس  و   شد  پرداخته  مجازی

  جامع   چارچوبی  پایان   در  و   گرفت  قرار   کاوش  مورد  کشورها  سایر  در  قانونگذاری 

 شد.   طراحی قانونگذار  استفاده  برای مجازی ارزهای چالشی ابعاد شناسایی  برای

  بر   کوین  بیت  بازار  ارزش  تاثیر  بررسی  به   (139٨)  همکاران  و  ورشوساز

های  داده   مدل،  برآورد  برای  استفاده  موردهای  داده   پرداختند.  ملیهای  پول  تقاضای 

  سایر   و  ایران  کشور  برای  ٢٠1۷  تا   ٢٠14  سالهای  زمانی  بازه  به  مربوط   فصلی

  از   پانلی  هایداده   از   استفاده  با   مدل  برآورد  همچنین   باشند. می  آسیا   منتخب   کشورهای

  برآورد   از   حاصل   نتایج  است.  گرفته  صورت (GLS)   یافته  تعمیم   مربعات   حداقل  روش

  تقاضای   و  کوین   بیت  بازار  ارزش   بین   عکس  رابطه  یک   که  دهد می  نشان  مدل

 
1 Donmez 
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  تقاضای   کاهش  موجب  کوین  بیت  بازار  ارزش  افزایش  و   دارد  وجود  ملی  هایپول

 است.   شده  منتخب کشورهای ملی پولهای

  )بیت   مجازیهای  پول  گسترش  اثر  بررسی  به  (1399)  همکاران  و  ورشوساز

  از   مطالعه  این  در   پرداختند.   CIA  مدل  قالب   در  ایران  رسمی  پول  تقاضای  بر  کوین(

  این   برای  شد.  استفاده   ( DSGE)   تصادفی  پویای  عمومی  تعادل های  مدل  رویکرد

  در   است.  شده  استفاده  فصلی  تواتر  با  13۶٨-139۶  زمانی  دوره های  داده   از  منظور

  صورت  دو به را خود پول  تقاضای خانوارها که است شده  فرض شده  طراحی مدل

  تواند می  مجازی پول تقاضای و نگهداری دهند.می  شکل رسمی  پول و مجازی پول

  ناشی   شوک  مطالعه  این  در   باشد.  داشته  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر  مهمی  اثرات

های پول  تقاضای برای  شاخصی  عنوان به آن،  معاملات حجم   و کوین بیت  قیمت از

  تقاضا   افزایش  با  که  است  این  بیانگر  حاصله  نتایج  است.  شده   نظرگرفته  در  مجازی

  از ناشی درآمد آن تبع  به و  یافته  کاهش  رسمی  پول  تقاضای مجازی،های  پول  برای 

 یابد. می کاهش الضرب حق

 ارزهای   و  متعارف  پول  بین  جایگزینی  بررسی  در  حاضر  مطالعه  نوآوری

 عمومی  تعادل  مدل  یک   قالب  در  آنها  بودجه  قید   و  خانوارها  مطلوبیت   تابع  در  مجازی

  بر   جایگزینی  این  اثر  مطالعه  این  در  همچنین  است.  (DSGE)  تصادفی  پویای

  این   نوآوری   همچنین   گرفت.  خواهد   قرار  بررسی  مورد  اقتصادی   کلان  متغیرهای

  بر   که  است  موضوع  این  در  (1399)  همکاران  و  حسینی  مطالعه  به  نسب   مطالعه

  هایدارایی  برای ترکیبی تابع یک تعریف با مطالعه این در شده  ذکر مطالعه خلاف

 و   اوراق   مجازی،  متعارف،  پول  شاملهای  دارایی  انواع  از  ترکیبی  خانوارها  مالی

  آن  اثر و شده  برآورد هادارایی این بین جانشینی کشش  و شودمی گرفته نظر در ...

 شد.  خواهد بررسی پولی  سیستم  بر

 

 تحقیق   روش . 3

  خانوار بخش .3-1
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  مصرف  با  که  شودمی  گرفته  نظر  در   نامحدود   عمر  با نماینده یک خانوار، بخش  در

  مطلوبیت   کردن،  کار  با  که  آوردمی  دست  به  مطلوبیت  پول،  حفظ  و  خدمات  و  کالا

  این   برای  جدید  کینزی  مدل  در  شده   گرفته  نظر  در  مطلوبیت  تابع  یابد.می   کاهش  آن

 (: 14٠1 همکاران، و )دهقاندرست است  زیر شرح به  نماینده  خانوار

(1)                                                            ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 Et [

(𝑐𝑡)1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
−

(Nt)1+σn

1+σn
+

1

1−b
(

𝐴𝑡
ℎ

Pt
)

1−b

] 

  تصمیم  انتخاب  دنبال  به  اقتصاد  در  خانوار  بخش  که   دهدمی  نشان  (،1)  معادله

  دارایی  سبد  نگهداری  و   (nt)کار  نیروی  عرضه   (𝑐t)واقعی   مصرف  مورد   در  بهینه

𝑎𝑡)مجازی  ارزهای  و   متعارف  پول  شامل
ℎ)   .معادله،  این  در  است  Et  عملگر  بیانگر 

0  انتظارات،  ≤ β ≤ 𝜎𝑐  تنزیل،  ضریب   دهنده  نشان   1 ≠   کشش  معکوس   1

𝑏  و   کار،  زمانی  بین  جایگزینی   کشش  معکوس  σn  مصرف،  زمانی  بین  جایگزینی  ≠

  دوره   به  قبل  دوره   از  را  نقدینگی  واحد  𝑀t−1  نماینده   خانوار   است.  پول  بهره   کشش  1

  کند می  عرضه  کننده   تولید  هایبنگاه   به  را   آن  که  دارد  کار  نیروی  Nt  و  آورده   جاری

𝑁t  با  برابر  که = ∫ 𝑁𝑗,𝑡dj
1

0
  دستمزدی   کار  نیروی  تأمین  محل  از  خانواده   این  است.  

𝑤t    مالیات  دولت  به  و  گیرندمی  𝑇t   خانوار   برای  بودجه  محدودیت  معادله  دهند.می  

 شود:می مشخص زیر صورت به نوعی

(٢)      𝑐𝑡 + 𝑚𝑡
ℎ + 𝑖𝑡 + 𝑡𝑡 + (1 + 𝑙𝑡𝑣𝑡−1

𝑙ℎ ) (
𝑙𝑡−1

ℎ

𝜋𝑡 ) + (1 + 𝑙𝑡𝑣𝑡−1
𝑙𝑖 ) (

𝑙𝑡−1
𝑖

𝜋𝑡
) + 𝑏𝑡 =

𝑤𝑡𝑛𝑡+ 𝑟𝑡
𝑘𝑘𝑡 +

𝑚𝑡−1
ℎ

𝜋𝑡
+

𝜋𝑡
𝑓

𝑃𝑡
+ (1 + 𝑟𝑡−1

𝑏 )
𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
 

𝜋𝑡  آن در که
𝑓  مالک  آنها زیرا  است  خانوارها به  متعلق که شده   فرض بنگاه  سود  

  سرمایه  محدودیت نام  به دیگری   محدودیت با همچنین نماینده خانوار  هستند. هابنگاه 

 است:   شده  گرفته نظر  در  (،3) معادله عنوان به که است مواجه

(3)                                                            𝑘𝑡+1 = (1 − 𝛿)𝑘𝑡 + 𝑖𝑡 +

𝑙𝑡
𝑖 −

𝜑𝑘

2
(

𝑘𝑡+1

𝑘𝑡
− 1)

2
 

0  آن  در  که < 𝛿 < 𝜑𝑘  و  سرمایه  استهلاک  نرخ  1 ≥  سرمایه   تعدیل  هزینه  0

 .است
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  هاى   بندى  دسته  كنند،داراىمى  دیتول   را  محصولاتى  چه  نكهیا   حسبها  بنگاه 

 .هستند متفاوتى

  منگر  كارل نوشته اقتصاد  علم  اصول كتاب  در كه  كالا عمومى هینظر  اساس بر

  از .باشدمى  انسان  و  اءیاش  برخى   نیب   خاص  اى  كالا،رابطه  كی  اتیاست،خصوص   آمده 

  ر یغ  ای م یمستق  معلولى  و  علّى  رابطه  كی  توانندمى   كالاها،كالاها  نیب  علّى  رابطه  نظر

  محصولات   ن یب  توانمى   رابطه  ن یا  در.باشند  داشته  انسان  ازهاىین   ارضاء  با  م یمستق 

  سطح   محصولات   كه  صورت  ن یا  به  شد،   قائل  زیتما  كی   بالاتر،  و   ٢  سطح  ،  1  سطح

  ارضاء   با م یمستق  معلولى  و  علّى  ارتباط  در  كه  هستند  خدماتى  و  كالاها   1  مرتبه  ای  1

  كالاهاى   همان  ای  و  1  مرتبه  كالاى  واقع  در  را  گروه   نیا  كه  رندیگمى  قرار  ازین

 نامند. می مصرفى

  معلولى   و  علّى  ارتباط  كی  كه  هستند  محصولاتى  ٢  مرتبه  ای  ٢  سطح   محصولات

  د یتول  خدمت در  محصولات نیا  گرید  عبارت به و دارند  ازین ارضاء با م ی مستق  ریغ

  3  سطح  مثل  بالاتر  سطح  محصولات  اولى    قیطر  به  و   هستند  1  سطح  محصولات

  قرار  ٢ سطح  محصولات به معلولى و علت ارتباط در  توانندمى كه هستند ىیكالاها

 .رندیبگ

  ارضاى   براى  میمستق   طور  به  توانمى  را   1  سطح  محصولات  بی ترت  ن یا  به

 و  اند  مصرف قابل خود  خودى  به آنها  گر،ید  انیب به و  كرد استفاده   انسانى ازهاىین

  و   نامندمى   ىینها  كالاهاى  را  محصولات  نیا.ندارند  گرىید   محصول  به  ازین

 .نامندمى  ىینها  كالاى كننده  د یتول  بنگاه  را آنها كننده  دی تول بنگاههاى

  د ی تول   براى  و  م ی مستق  ر یغ  بطور  توانمى   تنها  را  بالا  سطح  محصولات  مقابل  در

  بنگاه  و  اى  واسطه  كالاى  را  محصولات  نیكرد،ا  استفاده  1  سطح  محصولات

 بنگاههاى   بالاتر  سطح  در   و  اى   واسطه  كالاى  دكننده یتول   بنگاه  را  آنها  دكنندهی تول

 .نامندمى اى هیسرما كالاى دكنندهی تول

 

 بنگاه  بخش .3-2
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  نهایی   و  واسطه  کالاهای  کنندگان   تولید  دسته  دو  به  بخش  این  در  هابنگاه   بیترت  نیا  به

 شوند: می تقسیم

 

 اى( واسطه كالاى دكنندهیتول  )بنگاه  2 مرتبه هاى بنگاه .3-2-1

 ( j) کالا یک  که شود می   فرض ای واسطه تولیدکننده  هر واسطه، هایبنگاه  مورد  در

  ناقص   رقابت   شرایط  در  و   کندمی  تولید را  سرمایه  و  کار  از ترکیبی  که  کندمی  تولید

  واسطه،   هایبنگاه   که  است این بر  فرض  همچنین  فروشد.می  جدید  کینزی  مدل  تحت

𝑙𝑡) گردش در  سرمایه تسهیلات 
𝑓
  کار  نیروی هایهزینه  از  بخشی پرداخت  برای را (

  برای   زمینه  این  در  زیر  تولید  تابع  بنابراین،  کنند.می  دریافت  سرمایه  تامین  و

 همکاران،   و  )گوهری  است  شده   گرفته  نظر   در  ادبیات  اساس  بر  واسطه  هایبنگاه 

14٠1:) 

(4)                                                                                                              𝑌j,t =

AtKj,t
α Nj,t

1−α        

 

α آن   در  که ∈  تکنولوژی   Atو   سرمایه،  کار،  نیروی  جایگزینی  کشش   (0,1)

  زیر   صورت  به  اول   مرتبه  خودرگرسیون  معادله  یک  عنوان  به  که  دهد می  نشان  را

 است:  شده  گرفته نظر در

(۵)                                                             𝐴t = ρ𝐴At−1 + (1 − ρA)A̅ +
εA,t, 𝜌𝐴 ∈ (0,1) 

 

,εA,t~𝑁(0  آن،   در  که 𝜎𝜀𝐴,𝑡
 که   دهد می  نشان  را  وریبهره   شوک  یا  تکنولوژی  (

𝜎𝜀𝐴,𝑡   واریانس  و  صفر  میانگین  با  نرمال  توزیع  دارای  شودمی   فرض
 همانطور   است.

  از   (γ)  خود  تولید  هایهزینه  از  بخشی  تامین  برای  ایواسطه  هایبنگاه   شد  بیان  که

 کنند: می استفاده  بانکی تسهیلات 

(۶)                                                                                  𝐿𝑓
𝑗,𝑡 =

𝛾(𝑃𝑗,𝑡𝑟𝑡
𝑘𝑘𝑗,𝑡 + 𝑃𝑗,𝑡𝑤𝑡𝑛𝑗,𝑡)  
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  با   (19٨٢)  روتمبرگ  قانون  اساس  بر  نیز  واسطه  هایبنگاه   دیگر،  سوی  از

 :هستند  روبرو زیر تعدیل هایهزینه

(۷)                                                                    𝑃𝐴𝐶𝑗,𝑡 =

𝜑𝑝

2
(

𝑃𝑗,𝑡

𝑃𝑗,𝑡−1(�̅�)
− 1)

2

𝑌𝑡  

 

𝜑𝑝  آن  در  که ≥   نرخ    �̅�  است،  قیمت   چسبندگی  درجه  یا  تعدیل  هزینه  پارامتر  0

  دنبال   به   عموما    نماینده   بنگاه   است.  کل  تولید    𝑌𝑡  و  پایدار   تعادل  شرایط  در  تورم 

  این   در  هستند.  خود  هایهزینه  رساندن  حداقل  دنبال  به   یا  بوده   سود  کردن  حداکثر

  تصمیم  که  است   شده   گرفته  نظر  در   (٨)  معادله  عنوان  به  وضعیت  اولین  مطالعه

 (:1394 )احمدیان، است  بنگاه   سود رساندن  حداکثر به برای بهینه

(٨)                                                               

Et ∑ [𝜆𝑡𝛽𝑡 𝜋𝑡
𝑓

𝑃𝑡
]∞

t=0  

 

𝜋𝑡)  بنگاه  اسمی  سود  تابع آن در که
𝑓
 شود:می مشخص زیر صورت به  (

(9)                                                                    πj,t
f = Pj,tYj,t −

PtmctYj,t − PAC𝑗,𝑡  

 

  نشان   را  تولید  نهایی  هزینه  mctو   است  قیمت  تعدیل   هزینه   𝑃𝐴𝐶𝑗,𝑡آن   در  که

-4) روابط به توجه با را خود انتظار مورد سود واسطه، بنگاه  رو، این از  دهد.می 

𝑙𝑓    دریافتی  تسهیلات  و   (𝑁j,t)  کار  نیروی  ،𝑘j,t  سرمایه  موجودی  (،۷
j,t حداکثر  

 .کندمی 

 

 ى ی نها كالاى-(1مرتبه) کالای کننده تولید بنگاه .3-2-2

  خریداری   خود  تولیدکنندگان  از  را  ایواسطه  کالاهای  هدف،  کالای  تولیدکننده   بنگاه 

  تولید   1استیگلیتز   -  جمعگردیکسیت  تابع  از  استفاده   با  را  نظر  مورد  محصول  و  کندمی 

 دهد. می نشان را بنگاه   تولید تابع (،1٠) معادله کند.می 

 
1 Dixit Stiglitz 
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(1٠)                                                          Yt =

(∫ Yj,t
(

θ−1

θ
)
dj

1

0
)

θ

θ−1

, θ > 1  

 

  جایگزینی   کشش  θ  و  دهدمی  نشان  را  واسط  بنگاه   تولیدی  کالای  𝑌𝑗,𝑡  آن  در  که

  قیمت   اساس  بر  خود  سود  کردن  حداکثر  دنبال  به  نهایی  تولیدکننده   بنگاه   است.  ثابت

  استخراج  و سود  رساندن   حداکثر به از  پس  است. واسط هایبنگاه  از  شده   خریداری

  بدست   زیر صورت  به بنگاه  هر  توسط  شده   تولید کالای تقاضای  اول،  مرتبه شرایط 

 آید: می 

(11)                                                                                      

Yj,t = (
Pj,t

Pt
)

−θ

Yt  

 

نسبی  قیمت  از  تابعی  j  کالا  برای  تقاضا   آن   در  که
Pj,t

Pt
 Yt  نهایی   کالای  تولید   و   

  کالای   قیمت  نهایی،  کالای  تولیدکننده   برای  صفر  سود  شرط  اعمال  با  سپس  است.

 شود: می محاسبه  زیر صورت  به هدف

(1٢)                                                                                                             Pt =

(∫ Pj,t
1−θdj

1

0
)

1

1−θ 

 

  گذار   سیاست  بالاترین  ایران  در  مرکزی  بانک  قبلی،  مطالعات  نتایج  اساس  بر

  بر   علاوه   کند.می   کنترل  را  پول  و  اعتبار  شورای  و  بانکی  سود  نرخ  که  است  پولی

 های تکانه  اخیر،  مطالعات  با  مشابه  مطالعه  این  در  بانکی  سود  نرخ  تغییرات  این، 

  شود می  فرض  بنابراین،  است.   شده   گرفته  نظر   در  تجاری  چرخه  وقوع  در   موثر  پولی

  کند می  تنظیم  تیلور  پول  قانون  چارچوب   در  را  بانکی  بهره   نرخ  مرکزی  بانک  که

 (:14٠٢ همکاران، و )گودرزی

(13)                                         (1 + 𝜇𝑡) =

(
1+πt

1+π̅
)

ρπ
(

yt

y̅
)

ρy
(

μt

μ̅
)

ρm
+ 𝜀𝑡

𝜇
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  تعادل   حالت  در  نقدینگی  رشد  و  تورم   نرخ  تولید  ترتیب  به   μ̅و   ،̅ π̅, y  آن  در  که

  رشد   و  تولید   تورم،   نرخ  با  مرتبط   هایوزن  ترتیب  به  ρm  و𝜌π, ρy  و  ,  هستند.  پایدار

 μt   نقدینگی  رشد   نرخ  برای  زیر  معادله  هستند.  پولی  هایسیاست  اجرای  در  نقدینگی

 است:  شده  گرفته نظر در

(14)                                                                                       

μt =

𝑀𝑡
𝑃𝑡

Mt−1
Pt

           

  دهد. می   نشان  قبل  و  جاری  دوره   در  را  نقدینگی  حجم   و  Mt−1  و  Mt  آن،  در  که

 بانکی  سود  نرخ  تعیین  بر  علاوه  مرکزی  بانک  که  است  این  بر  فرض  دیگر،   سوی  از

  نیز   پولی  سیاست  ابزار  عنوان   به  قانونی  ذخیره   نسبت  از  زیر،   عملکرد   به  توجه  با

 کند:  استفاده 

(1۵)                                                                                        

𝑟𝑟t = πt
ϑrr

π

rrt−1
ϑrr

lr

𝜀𝑡,𝑟𝑟  

 خود  عمرانی  و  جاری  مخارج  دولت  که  است  این  بر   فرض  نیز  دولت  بخش  در

 ،(𝑡t)  ...[  و  درآمد  بر  مالیات  مصرف،  بر  ]مالیات  مالیات  آوری  جمع  محل  از  را

  تامین   درآمدها  سایر  و   (𝑏𝑡)  قرضه  اوراق  فروش  ،(oi𝑙t)  نفت  فروش  از  واقعی  درآمد

 (.139٨  همکاران، و )توکلیان کندمی 

(1۶)                           gt + (1 + 𝑟𝑡−1
𝑏 )

𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
= tt + [

(1−∅𝐹−∅𝑁𝐼𝑂𝐶)𝑂𝑖𝑙𝑡

𝑃𝑡
] + 𝑏𝑡 +

𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡 
 

 عرضه   دهدمی  نشان  که  است  تعادل  در  هدف  کالای  بازار  که  است  این  بر  فرض

 است:  تقاضا  کل با برابر کل

(1۷)                                                                                                     
𝑦𝑡 = ct + it + gt  

 

  خصوصی،   مصرف  )کل  تقاضا  کل  با  برابر  باید  (𝑦𝑡)  تولید  کل  اساس،  این  بر

 . باشد دولتی(  مخارج و گذاری سرمایه
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 هایافته  . 4

  در   و  گرددمى  نییتع  نیش یپ  عیتوز  عنوان  به  پارامترها  هیاول  ریمقاد   نیزیب  روش  در

  ب ی ترك  واقعى  هاى  داده   اساس  بر  ىیدرستنما  حداكثر  جینتا   با  هیاول  ریمقاد   ادامه

  ق ی دق  شرط  به  است.  شده   استفاده   الذكر  فوق  روش  از  حاضر  قیتحق   در  كه  گرددمى 

  نباشد،   سر یم  ىیدرستنما  حداكثر  با  مدل  نیتخم  اگر  ه،یاول  اطلاعات  بودن  كامل  و

  ق یدق   نیش یپ   عیتوز  اطلاعات  اگر  ولى  گردد.مى  لیتبد  ونیبراس یكال  به  نیزیب  روش

   شود.مى نیزیب روش  نیگزیجا  ىیدرستنما حداكثر  روش باشد نادرست  و نبوده 

  شامل   1399  -13۶٨  برای  شده   فصلی  تعدیل  های داده   از  مطالعه  این  در

  قیمت   شاخص  ،139٠  سال  قیمت  به  حقیقی  داخلی  ناخالص   تولید  متغیرهای

  حقیقی   مخارج  دولت،  حقیقی  مخارج  نفتی،  حقیقی  درآمدهای  ،(CPI)  کننده مصرف

  بیت  قیمت  و  کوین  بیت   معاملات   حجم   مالیاتی،  درآمدهای  دولت،  عمرانی  و  جاری

 ها داده   تمام   است.  شده   استفاده   پولی  پایه  وحجم   جریان  در  مسکوک  و  اسکناس  کوین،

  استخراج   1مجازی  ارز  سایت   وب  و  مرکزی  بانک  زمانی  سری  اطلاعات  بانک  از

  تعریف   اساس  بر  پولی  پایه  رشد   نرخ  و  تورم   مانند  متغیرهایی  برای  است.  گردیده 

  در  متغیر به t دوره  در متغیر لگاریتمی نسبت  از جدید، کینزی مکتب در  رشد نرخ

  )انحراف   متغیرها  شده   خطی  لگاریتم   مقادیر  محاسبه  برای  است.  شده   استفاده   t-1  دوره 

𝜆  با  (HP)  پرسکات- هودریک  فیلتر  از  استفاده  با  متغیرها(  پایدار  وضعیت  از =

 متغیرها  نتایج  اول  گام   است.در  گردیده   استخراج  هاداده   لگاریتم   سیکلی،  اجزای  677

 است:  شده داده  نشان (،1)  جدول در  ثبات  با حالت در

 
 ثبات  با   حالت در  متغیرها  :  (1)  جدول

 مقدار تعریف متغیر 

(
𝐶̅

�̅�
 ۵31/٠ داخلی  ناخالص  تولید به کل مصرف نسبت (

(
𝐼 ̅

�̅�
 ٢41/٠ داخلی  ناخالص تولید به  گذاری سرمایه  نسبت (

(
𝐺

�̅�
 ٢3٢/٠ داخلی  ناخالص تولید  به دولت  مخارج نسبت (

 
1 https://coinmarketcap.com/ 
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(
�̅�

�̅�
 134/٠ داخلی  ناخالص تولید به نفتی درآمدهای  نسبت (

(
�̅�

𝐹𝑅̅̅ ̅̅
 ٠۷٨/٠ ارزی  ذخایر به نفتی درآمدهای  نسبت (

δ ٠14/٠ استهلاک  نرخ 

 محقق  محاسبات منبع:
 

  در   پارامترها  یبرا  که  3نیش یپ  اریمع  انحراف  و  نی انگیم  ع،یتوز  دی با  دوم   گام   در

  انحراف  و پارامترها یزی ب  برآورد  از حاصل جینتا گردد. نییتع شودیم گرفته نظر

   اند.شده  ارائه (،٢) جدول  در (4نیپس  اریمع انحراف و نیانگیم یعنی) آنان اریمع
 

 مدل  پارامترهای پسین  و  پیشین  توزیع  :  (2)  جدول

 تبیین 
  مقدار
 پارامتر 

 توزیع
  پیشین میانگین
  معیار )انحراف 

 پیشین( 

 کنندهمصرف  زمانی ترجیحات عامل
9۵/٠ 

(٠1٢۵/٠) 
 بتا 

٠3٢/٠ 
(٠1٨/٠ ) 

  قیمت  تعدیل  به قادر   که هاییبنگاه درصد
 نیستند.  خود

9۶4٨/٠ 
(٠1٢۵/٠) 

 بتا 
۷/٠ 
(٠٢/٠ ) 

 تولید  در  خصوصی سرمایه  سهم
44٢۷/٠ 

(٠٢/٠ ) 
 بتا 

4٢/٠ 
(٠٢/٠ ) 

  و  خصوصی  سرمایه بین جانشینی  کشش
 دولتی

٠9۵3/٠ 
(٠1/٠ ) 

 نرمال
1/٠ 
(٠1/٠ ) 

 مصرف  زمانی بین جانشینی  کشش عکس
۵/1 
(٠۵/٠ ) 

 گاما
۶۶٢/1 

(٠۵/٠ ) 

 کار  نیروی کشش عکس
٢4/٢ 

(٠499/٠) 
 گاما

1۷۵/٢ 
(٠۵/٠ ) 

 حقیقی  تراز  کشش عکس
٠۷٢1/1 

(٠٢٠۵/٠) 
 گاما

39/٢ 
(٠۵/٠ ) 

 پولی سیاست   شوک استاندارد  خطای
٠۶/٠ 

(٠٠3/٠ ) 
  گامای
 معکوس 

1/٠ 
(٠٠/٠ ) 

 مالی سیاست   شوک استاندارد  خطای
٠٨/٠ 

(٠٠/٠ ) 
  گامای
 معکوس 

٠۵/٠ 
(٠٠/٠ ) 

  پول  و  متعارف پول بین جانشینی  کشش
 مجازی 

۵۷/٠ 
(٠٠/٠ ) 

 نرمال
۵9/٠ 

(٠٠/٠ ) 

 مجازی   پول تقاضای شوک معیار انحراف 
4۷/٠ 

(٠٠/٠ ) 
  گامای
 معکوس 

4۷/٠ 
(٠٠/٠ ) 

 محقق  محاسبات منبع:
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 است.  شده  آورده چندمتغیره  بازتشخیصی  آزمون نتایج  (،1) نمودار در
  ای نمونه بین و اینمونه درون  واریانس که دهدمی  نشان تشخیصی آزمون این نتایج
  گرفته   صورت  برآوردهای  مناسب  صحت   بیانگر  که  اند شده   همگرا  ثابتی  مقدار  به
  شود می   مشاهده   که   طورهمان  دارد.  بیزین  روش  از  استفاده  با  مدل  پارامترهای  از

  دارد.   مدل  برازش  خوبی  از  نشان  نمودارها  سایر  در  همگرایی  و  MCMC  نمودار
  و   مدل  در  پارامترها  این  از  استفاده   بعد  مرحله  مدل،  پارامترهای  برآورد   از  پس
ی رهایمتغ  دوم   مرتبهی  گشتاورها  مقایسه  است.  ایران  اقتصاد  برای  مدل  سازیشبیه
  شدهی  ساز  شبیهی  گشتاورها  با  گذاری  سرمایه  و  مصرف  تورم،  سرانه،ی  واقع  دی تول
 است   شده  ارائه ( 3) جدول در  رهایمتغ نیا
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 چندمتغیره  بازتشخیصی هایآزمون  (: 1)  نمودار

 
 

 شده  ی ساز  شبیه و  یواقع  هایداده  )واریانس(  دوم  مرتبه یگشتاورها مقایسه :  (3) جدول 

 مدل  )سالانه(   واقعی هایداده متغیرها 

 ٠9۶/٠ ٠9۷/٠ سرانه  ی واقع دی تول

 ٠41/٠ ٠3۵/٠ تورم

 ٠۷٢/٠ ٠۵٨/٠ مصرف 

 114/٠ 1٢1/٠ گذاری  سرمایه

 تحقیق  از  حاصل نتایج منبع:
 

  )واریانس(  دوم  مرتبه یگشتاورها است، مشخص (، 3) جدول از كه طور همان

 دوم  مرتبه  یگشتاورها  بر  منطبق  با  یتقر  مدل  تورم   و  سرانه  واقعی  دیتول  یمتغیرها

  سرمایه   و  مصرف  دوم   مرتبه  یگشتاورها  و  هستند  رهایمتغ  نیا  یواقع  هایداده 

  از  نشان  تیوضع  این  ندارند.  یتوجه  قابل  تفاوت  یواقع  هایداده   با  ز ین  مدل  گذاری

  استفاده  مورد   رانیا   اقتصاد  یهایبررس یبرا  تواند ی م شده  ی طراح  مدل   كه  دارد  آن

  تأثیر   مدل  پارامترهای  تخمین  از  حاصل  نتایج  دادن  قرار  با  قسمت  این  در  رد. یگ  قرار

0.5 1 1.5 2 2.5 3 3.5 4 4.5 5

x 10
4

7

7.5

8

8.5

9

9.5
Interval

0.5 1 1.5 2 2.5 3 3.5 4 4.5 5

x 10
4
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10
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  رسم  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر  مجازی  ارز  از  استفاده   ناحیه  از  شده   وارد  شوک

   است. شده 

 
  کلان متغیرهای  بر مجازی ارزهای ناحیه از  استفاده  شوک   اثر   از  حاصل نتایج -  (2)  نمودار

 اقتصادی 

 
 

 كه   دهدمى  بدست  را  جىی نتا  مجازى،  ارزهاى  تقاضاى  طرف  از   وارده   شوك

  نگهدارى   به  افراد  لیتما  شدن   كمتر  و  خانوارها  توسط  نقد   پول  تقاضاى  كاهش  انگریب

 مجازى  ارزهاى  نگهدارى  لیبدل   كه  شترىی ب  دىیعا  گرید  طرف  باشد.ازمى  نقد  پول

 مصرفى  مخارج  و  ده ی گرد  افراد  ثروت  و  درآمد  شیافزا  شود،موجبمى  افراد  بینص 

  شود، مى وارد مجازى ارزهاى براى تقاضا طرف از  كه ابد.شوكىیمى شیافزا  آنها

  ات یمال  از  ناشى  دولت،  درآمدهاى  و  ده یگرد   دولت  الضرب  حق   قدرت  كاهش  به  منجر

  اتى یمال   آن،درآمدهاى  جبران  منظور  به  دولت  و  افتهی  كاهش  پول  خلق  و  تورمى

  نشان   جینتا   گرید  سوى  است.از  داده  شیافزا   را  خانوارها  ىیدارا  نگهدارى  از  حاصل

  روى ین  عرضه  افته،موجبی  شیافزا   مجازى  ارزهاى  براى  تقاضا  كه  زمانى  دهد،مى 

  نشان   آمده   بدست   ج ینتا  نی شود.همچنمى  مجازى  ارزهاى  استخراج  براى  شتریب  كار

  موجب   مجازى   ارزهاى  براى   تقاضا   ش یافزا  و  نقد   پول  براى   تقاضا   كاهش  كه  دهد مى 

  این   بیانگر  آمده   بدست  نتایج  است.  ده ی گرد  تورم   نرخ  كاهش  و  دی تول  سطح  شیافزا
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  اندازه  به  شوک  شدن  وارد  با  مجازی  و  متعارف  پول  بین   جانشینی   دلیل  به  که  است 

  به   و   کرده   تغییر  افراد  یابی  بهینه  مجازی  پول  تقاضای  ناحیه  از  معیار  انحراف  یک

  افراد   تقاضای   بالاتر،  امنیت  و   سریع  جابجایی  همچنین  و  راحت  استفاده  امکان  دلیل 

 شد.  خواهد  بیشتر مجازی پول  برای

  افت یره  از  استفاده   با  رهایمتغ  بر  شوک  اثر  و  یساز   هیشب  آوردن  بدست  یبرا

  (، 4)  جدول  در  حاصل  جی نتا  است.  شده   انجام   Matlab  طیمح  در  یسیكدنو   با  گیاهُل

 گرفت.   صورت  1399  تا  13۶٨  سال  هاداده   یبررس  مورد  نمونه  است.  شده   خلاصه

 
 ی واقع یهاداده  و  شده   یساز ه یشب ی رهایمتغ یخودهمبستگ ب یضرا سه یمقا :  (4)  جدول

 وقفه   در یهمبستگ خود   بی ضر
  و   شده   یساز   ه ی شب   ی ها  داده
 واقعی های داده شده   ی ساز  ه ی شب   مقدار ی واقع

٢ 1 ٢ ٠ 1 ٠ 

 سرانه  ی واقع دی تول 1 6٢/٠ ٢٨/٠ 1 ٠/55 ٠/٢5

 تورم 1 ٢٨/٠ ٠/16 1 ٢٢/٠ 1٠/٠

 مصرف  1 ٠/69 ٢٠/٠ 1 ٠/۷۷ ٠/٢6

 گذاری  سرمایه 1 ٠/45 ٠/14 1 ٠/56 ٠/٢3

 تحقیق  محاسبات منبع:           
 

  را   دو  و  ك ی  صفر،   یهاوقفه  در   رهایمتغ  یخودهمبستگ  بیضر   اساس،   ن یبرا

 سه ی مقا شده ی ساز هیشب  یپول یتجار ادوار   یالگو  از آنها   متناظر ر یمقاد با توان ی م

  از  ابتدا  است.  شده   استفاده  (HP)  پرسکات  هودریک  لتریف   از  منظور  نیا   یبرا  نمود.

  زدایی   روند  روش  از  رهای متغ  ییزدا   روند  یبرا  نیهمچن  و  گرفته  تم یلگار  رهایمتغ

  به   متناظر  ریمقاد  با  را  ری مقاد  نیا  (4)  جدول  شود؛ی م  استفاده   پرسکات  –  هودریک

  شود یم  مشاهده   جدول  نی ا  براساس  كند.یم  سهیمقا  الگو،  یساز  هیشب   از  آمده   دست

  اساس بر است. نموده  یساز  هیشب رهایمتغ یبرا را واقعی ریمقاد یخوب به الگو كه

 الگو  كه  گفت  توانیم  شده،  سازی  شبیه  و  مدل  اصلی  متغیرهای  برای  وقفه  با  مقادیر

 است.   بوده  موفق رهایمتغ واقعی مقادیر یساز هی شب در  زیادی حدودی تا فوق

 

 پیشنهادات و  گیری نتیجه  . 5
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  حق   پول،   تقاضای   بر  کوین(  )بیت  هاپول  رمز  گسترش  اثر   بررسی  حاضر   ق یدرتحق

  تصادفی   پویای  عمومی  تعادل   هایمدل  رویکرد  با  دولت   درآمدهای  و  الضرب

(DSGE)  شد.   انجام  (،14٠٠ـ13۶٨)  فصلی  زمانی  سری   هایداده   از  بااستفاده  

 و   بازدهی  و  ریسک  لحاظ  از  کوینبیت  خاص  بطور  و  مجازی  ارزهای  جایگاه 

  در   گذاریسرمایه  حوزه   در  جدید  فرصتی  عنوان  به  آن   بالقوه   هایتوانایی  بررسی

  این  در   شده  کسب   نتایج  مسلما    است.  استوار   مالی  و  پولی  بازارهای  سایر  با   مقایسه

  گذاری   سبدسرمایه  و  ریسک  مدیریت  در  را  کوین  بیت  هایقابلیت  تواندمی   زمینه

  نقدی   هایدارایی  خانوارها  مجازی  ارزهای  از  استفاده   صورت  در  نماید.  مشخص

  از   کرد.  خواهند  دیجیتال  پول  با  پرداخت  به  شروع  زیرا  داد  خواهند  کاهش  را  خود

  پرداخت   برای  که  را  خود  مدت  کوتاه  هایسپرده   خانوارها  است   ممکن  دیگر  سوی

 آنها   همچنین،  دهند.  کاهش  کنند،می  استفاده  اعتباری های  کارت  با  خود  هایهزینه

  مجازی   ارز  آنها  زیرا  دارند،  نگه  کمتری  بهادار  اوراق  که  کنند  انتخاب  است  ممکن

  تقاضای   کلی،های  سپرده   کاهش  با  کنند.می  مشاهده   جدید  دارایی  نوع  یک  عنوان  به  را

 هایترازنامه  کاهش  به  منجر  احتمالا  نیز  مرکزی  بانک  هایسپرده   برای  هابانک

  و   گردش  در  هایاسکناس  شد.   خواهد  هاهزینه  کاهش  نتیجه  در   و  مرکزی  بانک

  بخش   آن،  از  پس  شود.  نزدیک   صفر  به  تواندمی   تجاری  بانکی  هایسپرده   همچنین

  هنوز   مطمئنا ،  شود. می   آن   سرمایه  شامل  فقط   مرکزی  بانک  قرضه  اوراق

  است.   امروز  از  کوچکتر  بسیار  اگرچه  کنند،می  ایجاد  سود  که  هستند  هاییدارایی

  تقاضای   مجازی،  ارزهای  برای  تقاضا  افزایش  با  که  بود  این   بیانگر  حاصله  نتایج

  الضرب   حق  از  ناشی  درآمد  آن  تبع  به  و  یافته  کاهش  تورم  یافته،  کاهش  رسمی  پول

  استفاده  بستر  پولی  مقام   و  دولت  شود:می  پیشنهاد  مدل  نتایج  به  توجه  با  یابد.می   کاهش

های  زیرساخت  ایجاد  طریق  از   بالا   امنیت   دارای   حوزه   در  را  مجازی  ارزهای   از

  در   تعدیل  طریق  از  تواندمی  مجازی  ارزهای  از  استفاده   آورد.  فراهم   موردنیاز

 طرفی  از   و  تورم   نرخ  در   کاهش  به  منجر   افراد  پول  تقاضای   و  تورمی  انتظارات

  افزایش  دولت الضرب حق درآمد در کاهش طریق از  را هادولت مالیاتی درآمدهای

  اساس   بر  نهایت  در  دهد.  حرکت  سیستمی  اقتصاد  یک  سوی  به  را  اقتصاد  و  دهد
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  از   استفاده   امنیت  ضریب   افزایش  که  گردید  پیشنهاد   مطالعه  این  از  آمده   بدست  نتایج

  به   منجر   خارجی  خریدهای  برای  آن  از  استفاده  در  سهولت  همچنین  و  مجازی  پول

 یابد.  افزایش زمینه این در  نیز  امنیتی  زیرساخت که گرددمی این

 

 منابع 

های  گزارش  و  زمانی  سری   اطلاعات   بانک  (،14٠٠)  ایران  مرکزی  بانک −

 فصلی. 

  افزار نرم   در  DSGE  الگوهای  (،139۶)  صارم   مهدی  و  حسین  توکلیان، −

DYNARE،  1٢9 بانکی، و  پولی  پژوهشکده . 

  پول   رمز  و  بلوکی  زنجیره  درباره   نکته  ده   (،139٨الدین)  شمس  سید  حسینی، −

  مقررات،   تنظیم  و  کاربردها  ها؛   پول  رمز  و  بلوکی  زنجیره  تخصصی  همایش  ها،

  اقتصاد و منابع گروه  راهبردی تحقیقات و ملی دفاع عالی پژوهشگاه  و دانشگاه 

 دفاع

  اثر  بررسی (،139٨)  محمد،کشاورز،حسین   حمیدی،  الدین،  شمس   سید   حسینی،  −

  دانش،  مدیریت   المللی  بین   کنفرانس  ملی.های  پول  تقاضای   بر  کوین  بیت   گسترش

 اقتصاد.  و بلاکچین

  کلان،   اقتصاد  نوین   راهنمای  (، 13٨3)  علی  سوری،  و  منصور   عراقی   خلیلی −

 تهران.  برادران،  انتشارات

  یزدان   فراهانی،  گودرزی  حسین،  نژاد،  عباسی  منصور،  عراقی،  خلیلی −

  خطا  تصحیح  هایمدل  رویکرد  با ایران  در  پول  تقاضای تابع  برآورد  (،139٢)

 .٢۶-1 (،۵)٢٠ مالی، پولی،  اقتصادهای پژوهش جمعی. هم  و

  از   ناشی  پولی  هایتکانه آثار  مقایسه  (،139۶)  مهدی  هادیان،  و  حسن  درگاهی، −

  (، ۶۷)1۷  اقتصادی،   پژوهشنامه  ایران،   اقتصاد   در  پولی  پایه  و   فزاینده   ضریب 

1٨9-٢19. 

  کوین(   )بیت  مجازیهای  پول  گسترش  تاثیر   (،بررسی139۷یاور)  دشتبانی، −

  قوا،  کل  فرماندهی  آن،  امنیتی  تبعات  بر  تاکید  با  کشور  رسمی  پول  تقاضای  روی

 دفاع. اقتصاد و منابع گروه  دفاعی،  راهبردی تحقیقات مرکز
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  مالی   سلطه  تحت  پولی  گذاریسیاست  (،1391)  حسین  توکلیان،  اکبر،   کمیجانی، −

  برای   تصادفی  پویای  عمومی  تعادل   مدل  یک  قالب  در  ضمنی  هدف  تورم   و

 .٨۷-11۷  (:٨)٢ اقتصاد سازیمدل تحقیقات فصلنامه ایران.  اقتصاد

  (،139٠)  هادی  سید  نیک،  موسوی  و  شعله  پرمهر،  باقری  سعید،  مشیری، −

 عمومی   تعادل  مدل  قالب   در  ایران  اقتصاد  در  مالی  سیاست  تسلط  درجه  بررسی

 .۶9-9٠ (،۵)٢ اقتصادی، توسعه و رشد هایپژوهش  تصادفی. پویای

 عمومی  تعادل  مدل  یک   تنظیم   (،1394)  انوشیروان  پور،  تقی  و  داود  منظور، −

  مورد   نفت:  صادرکننده   کوچک  باز  اقتصاد  برای  (DSGE)   تصادفی  پویای

 . ۷-44 (،۷۵) ٢3  اقتصادی،های وسیاستها پژوهش فصلنامه ایران. مطالعه

  مجازی،   پول  فقهی-مالی  ماهیت  و  کوین  بیت  (، 139۶)  رضا  میرزاخانی،  −

  اسلامی،  مطالعات  و  توسعه  پژوهش،  مرکز  بهادار،  اوراق  و  بورس  سازمان

 مالی. ابزارهای و بازارها گروه 

  مفهومی   چارچوب  طراحی   (،139۶)  علیرضا  پور،   نواب  و  مهدی  نوری، −

  (، 4)3   عمومی،  سیاستگذاری  ایران.  اقتصاد  در  مجازی  ارزهای  سیاستگذاری

۵1-۷٨. 

  عباس   معمارنژاد،  و  الدین  شمس  سید   حسینی،   فرهاد،  غفاری،  بهناز،   ورشوساز، −

  الضرب  حق و پول تقاضای  بر کوین( )بیتها پول رمز گسترش اثر (.1399)

  راهبرد   پژوهشی  فصلنامه  تصادفی،  پویای  عمومی تعادل مدل  رویکرد  قالب  در

 .19۷-1۶۵ (،34)9 اقتصادی،

  عباس   معمارنژاد،  فرهاد،  غفاری،  الدین،  سیدشمس  حسینی،  بهناز،  ورشوساز، −

  رسمی   پول   تقاضای   بر  کوین(  )بیت  مجازی  هایپول  گسترش   اثر  (،1399)

  ٢٨  اقتصادی،های  وسیاستها  پژوهش  فصلنامه  ،CIA  مدل  قالب   در   ایران 

(9۶،) 41۵-44٨ . 
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