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Abstract  
Energy is a fundamental pillar of production and economic growth, yet 

Middle Eastern countries' heavy reliance on fossil fuels, despite their 

renewable energy potential, has exacerbated environmental challenges and 

public health concerns. Financial development and foreign direct 

investment (FDI) shape renewable energy consumption through scale and 

technical effects, where the scale effect increases energy demand and 

emissions. In contrast, the technical effect fosters sustainability via 

technology transfer and efficiency improvements. This study employs the 

CS-ARDL model and panel data from 2000 to 2021 to examine the impact 

of financial development and FDI on renewable energy consumption in 

selected Middle Eastern countries, revealing that early-stage financial 

development and FDI lead to inefficient resource allocation and the 

relocation of polluting industries, reducing renewable energy adoption. In 

contrast, advanced financial growth and targeted investments enhance 

sustainability. Additionally, institutional quality and fossil fuel 

consumption positively influence renewable energy use, while reliance on 

traditional technologies hinders progress, highlighting the need to 

strengthen financial infrastructure, attract targeted foreign investment, 

improve governance, and phase out fossil fuel subsidies to facilitate a 

sustainable energy transition. 
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1. Introduction   

Energy is one of the most crucial elements of production and plays a key role in 

urbanization and economic growth. However, excessive reliance on fossil fuels has led 

to severe environmental and public health challenges. The increasing carbon emissions 

from fossil fuel consumption have exacerbated air pollution and climate change, making 

the transition to renewable energy sources a critical policy objective. Despite having 

significant potential for renewable energy, many Middle Eastern countries still struggle 

with structural and financial constraints that limit their ability to adopt sustainable 

energy solutions. This study examines how financial development and foreign direct 

investment (FDI) influence renewable energy consumption, considering both scale and 

technical effects. While the scale effect can increase overall energy demand and 

emissions, the technical effect enhances efficiency and promotes cleaner energy 

alternatives. Given the varying impact of these effects across different countries, a 

thorough decomposition of these influences is essential for effective policymaking. 

 

2. Research method and data   

This study uses the CS-ARDL model to examine the long-term and short-term effects of 

financial development and FDI on renewable energy consumption in selected Middle 

Eastern countries. The panel data, covering the period from 2000 to 2021, is sourced 

from international databases such as the World Bank and the IMF. The model accounts 

for cross-sectional dependence and heterogeneity in slope coefficients, ensuring robust 

and reliable results. The dependent variable is the share of renewable energy 

consumption, while the independent variables include financial development indicators, 

FDI inflows, institutional quality, fossil fuel consumption, and the capital-labor ratio. 

To verify stationarity and explore long-run relationships among the variables, various 

diagnostic tests—such as panel unit root and cointegration tests—are applied. 

 

3. Analysis and discussion 

The empirical findings reveal a nonlinear (U-shaped) relationship between financial 

development, FDI, and renewable energy consumption. In the early stages, both 

financial development and FDI negatively affect renewable energy consumption due to 

inefficient resource allocation and increased industrial pollution (scale effect). However, 

as financial markets mature and foreign investments shift toward advanced technologies 

and green projects, the impact becomes positive (technical effect). Institutional quality 

plays a pivotal role in mitigating negative externalities and supporting the transition to 

renewable energy. Countries with stronger governance frameworks are better positioned 

to attract sustainable investments and implement policies that promote clean energy 

adoption. Furthermore, fossil fuel consumption demonstrates a complementary effect, 

suggesting that rising environmental concerns and policy pressures encourage countries 

to increase their reliance on renewable energy.  
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4. Conclusion  

This study offers empirical evidence on the dual effects of financial development and 

FDI on renewable energy consumption in Middle Eastern economies. The findings 

underscore the importance of policy measures that channel financial resources and 

foreign investments toward sustainable energy projects. Strengthening financial 

infrastructure, improving institutional quality, and gradually phasing out fossil fuel 

subsidies are essential steps to promote renewable energy adoption. The study suggests 

that policymakers should implement a phased approach to financial and investment 

reforms, ensuring that economic growth is not achieved at the expense of environmental 

sustainability. Future research could further investigate sector-specific policies and 

explore the role of technological innovation in accelerating the transition to clean 

energy in developing economies. 
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 چکیده 
 یهابه سوخت دیشد یاست، اما وابستگ یو رشد اقتصاد دیتول یاز ارکان اصل یکی یانرژ

 یهاچالش ر،یدپذیتجد یهایانرژ یبالا لیپتانس رغمیعل انه،یخاورم یدر کشورها یلیفس

 قیاز طر توانندیم  FDIو  یکرده است. توسعه مال دیرا تشد یو سلامت انسان یطیمحستیز

با  اسیباشند. اثر مق رگذاریتأث ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یکیو اثر تکن اسیاثر مق

که اثر  یحالدر شود،یم هاندهیانتشار آلا شیاغلب موجب افزا ،یانرژ یو تقاضا دیتول شیافزا

بخشد. یرا ارتقا م یطیمحستیز یداریپا ،یورو بهبود بهره یانتقال فناور قیاز طر یکیتکن

 کیمختلف، تفک یها در کشورهاآن یدو اثر و تفاوت در اثرگذار نیا نیتضاد بالقوه ب لیدلبه

 است. یاثربخش ضرور یهااستیس یطراح یبرا آثار نیا

تا  1444 یهاسال یپانل ط یهاو داده CS-ARDLاز مدل  یریگمطالعه با بهره نیا

منتخب  یدر کشورها ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ FDIو  یتوسعه مال آثار، 1415

، FDIو  یتوسعه مال هیکه در مراحل اول دهندینشان م جی. نتاکندیم لیرا تحل انهیخاورم

را کاهش  ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ نده،یآلا عیصنا قالناکارآمد منابع و انت صیتخص

و استفاده از  داریپا یهامنابع به سمت پروژه تیهدا تر،شرفتهیحال، در سطوح پنی. با ادهدیم

 .شودیممنجر  ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ شیمنجر به افزا ن،ینو یهایفناور

 یهایبر مصرف انرژ یاثر مثبت یلیفس یو مصرف انرژ ینهاد تیفیک ن،یبر اعلاوه

 قیتحق نی. اگذاردیم یبرجا یمنف یریتأث یسنت یهایبه فناور یدارند، اما وابستگ ریدپذیتجد

 تیفیبهبود ک ،یخارج یگذارهیجذب هدفمند سرما ،یمال یهارساختیز تیبر ضرورت تقو

 یریپژوهش مس یهاافتهیدارد.  دیتأک یلیفس یانرژ یهاارانهی یجیو حذف تدر یحکمران

 یدر کشورها داریپا یهایو گذار به انرژ یلیفس یهابه سوخت یکاهش وابستگ یروشن برا

 .دهدیارائه م انهیخاورم

                                                 
 نویسنده اول است.مقاله مستخرج از رساله دکتری  5
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  یزیرو برنامه یگروه توسعه اقتصاد تیریدانشکده اقتصاد و مد زیاستاد اقتصاد دانشگاه تبر         .             pmpmohamadzadeh@gmail.com  

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
https://doi.org/https:/doi.org/10.71849/ECO.2025.1197149
mailto:hussein.abdalhamza@iku.edu.iq
mailto:sadeghiseyedkamal@gmail.com


 

  ...بر  یخارج میمستق یگذارهیو سرما یتوسعه مال یکیو تکن اسیاثرات مق کی. تفکو همکاران یالرکابعبدالحمزه سلمان نیحس
5 

 .28تا  1های صفحه ،1403زمستان  ،68شماره  ،18دوره 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

 

 مقدمه .1
ح ال، نی . با اکندیم فایا یو رشد اقتصاد ینیدر شهرنش یدیکل یاست و نقش دیارکان تول نیتریاز ضرور یکی یانرژ

و سلامت انس ان  ستیزطیمح یرا برا یبارانیز یامدهایپ ،یمنبع انرژ نیترجیرا ،یلیفس یهااز سوخت هیرویاستفاده ب

 راتیی ه وا و ت  تی فیک بی تخر ،یلیفس  یهایو مصرف انرژ دیاز تول یناش یهاندهیبه همراه داشته است. انتشار آلا

را  گذاراناس تیبلکه س، موضوع نه تنها عموم مردم نیشده است. ا لیتبد یجهان ینگران کیکرده و به  دیرا تشد یمیاقل

و  1؛ ه و1415، 5و همک اران آچامپون  ) ه ا واداش ته اس تچالش نی مقابل ه ب ا ا یبرا یاقدامات فور یبه اجرا زین

 (.  1452همکاران، 

 ،یاگلخان ه یکاهش انتش ار گازه ا یبرا یدیکل یهااز گام یکی، (1451) سیارپ یالمللنینامه بقتواف ان،یم نیدر ا

نام ه، اس تفاده از توافق نی ک رده اس ت. ا 1414تا س ال  2COانتشار  یدرصد 01کشور جهان را متعهد به کاهش  521

؛ 1411و همکاران،  1)معروف مطرح کرده است داریبه توسعه پا یابیدست یمؤثر برا یراهکار را ریدپذیتجد یهایانرژ

  (.  1411و همکاران،  0سمور

 ر،یدپ ذیتجد یاستفاده از من ابع ان رژ شیتا با افزا دهندیکشورها را تحت فشار قرار م یالمللنیب یهاسازمان یحت

اه داف و  نی (. با وجود ا1415، 1را به حداقل برسانند )راگوتلا یطیمحستیز یهابیانتشار کربن را کاهش داده و آس

 یت وجهقاب ل ش رفتیس بز پ یه ایحال توسعه، هن وز در اس تفاده از ان رژدر یاز کشورها یاریبس ،یجهان یفشارها

مناس ب و  یهارس اختینب ود ز ر،یدپذیتجد یهاپروژه یبالا هیاول یهانهیهمچون هز یلیدلاموضوع به نیاند. انداشته

 قی ه ا از طرن پروژهی ا یم ال نیت أم ل،ی دل نیاس ت. ب ه هم  نییها قابل تبپروژه نیمرتبط با ا قیعم یمال یهاشکاف

 یهایدر گذار به انرژ یاتیح ینقش تواندیم 1(FDI) یخارج میمستق یگذارهیو سرما یمؤثر مانند توسعه مال یهاکانال

 (.1415، 7و همکاران یانیکند )لاه فایا ریدپذیتجد

کنند. توس عه م الی های تجدیدپذیر عمل میدر حمایت از توسعه انرژی هستند که دو ابزار کلیدی FDI توسعه مالی و

 آورد.گذاری در ای ن ح وزه را ف راهم م یهای مالی، شرایط سرمایهاز طریق تسهیل دسترسی به اعتبارات و کاهش ریسک

های تجدیدپ ذیر را ز انرژیبرداری اهای پیشرفته و تأمین منابع مالی خارجی، بهرهتواند با انتقال فناوریمی FDI ،همچنین

توانند به ت ییر ترکی ب های سبز ضروری هستند، بلکه میهای انرژیتسریع کند. این دو ابزار نه تنها برای تأمین مالی پروژه

 .(1415و همکاران،  8شهبازهای فسیلی نیز کمک کنند )انرژی مصرفی و کاهش وابستگی به سوخت

 ریدپ ذیتجد یه ایانرژ یبالا یهالیاز پتانس یبا وجود برخوردارشدیدتر بوده و  انه،یدر منطقه خاورماین چالش 

 دیض من تش د ،یوابس تگ نی وج ود دارد. ا یلیفس یهابه سوخت یدیشد یوابستگ ،یو باد یدیخورش یمانند انرژ

 یه اپروژه یبرا هلیانسا یشده است. شکاف مال ریدپذیاز منابع تجد یبرداربهره یبرا یمانع ،یطیمحستیز یهابحران

گ ذار ب ه  یاز موانع اصل یکی ،یمال نیمرتبط با تأم یبالا یهاسکیمنطقه، همراه با ر نیدر انیز  ریدپذیتجد یهایانرژ

                                                 
1 Acheampong et al. 
2 Ho et al 
3 Marrouf 
4 Samour 
5 Raghutla 
6 Foreign direct investment 
7 Lahiani et al. 
8 Shahbaz 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


     

 

 

    ...بر  یخارج میمستق یگذارهیو سرما یتوسعه مال یکیو تکن اسیاثرات مق کی. تفکو همکاران یالرکابعبدالحمزه سلمان نیحس 
6 

 .28تا  1های صفحه ،1403زمستان  ،68شماره  ،18دوره 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

و  یداخل  یتوس عه م ال قی از طر یمنابع م ال جیبس ،یالمللنیب یهااساس گزارش. برشودیسبز محسوب م یهایانرژ 

ها باشد )برنامه توسعه س ازمان مل ل شکاف نیپر کردن ا یبرا یراهکار تواندیم یخارج میمستق یگذارهیجذب سرما

 (.1452، 5متحد

ب ر  یمتف اوت راتیت أث دن توانیم FDIو  یاند که توسعه مالنکته قابل توجه آن است که مطالعات مختلف نشان داده

 FDIو  یتوس عه م ال ج هیرا در نت یمصرف ان رژ شیافزا قاتیتحق ید. برخنداشته باش ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ

 ش وندیم  یان رژ  عوامل موجب کاهش مصرف نیمعتقدند ا گرید یکه برخ یحال(، در1452 ا،یاند )کاهگزارش کرده

مص رف  شیدر افزا یدیجمله عوامل کلاز FDIو  یاست که توسعه مال نیاز ا یله، ناشئمس نیا (.1458 ،یو ل ان ی)او

ی از ک یاثر تکن و اسی. اثر مقگذارندیم ریتأث ندیفرآ نیبر اهای مختلفی کانال قیاز طر کههستند  ریدپذیتجد یهایانرژ

 ست.هاجمله این کانال

 شیاث ر ممک ن اس ت ب ه اف زا نی اشاره دارد. هرچند ا یانرژ یتقاضا یکل شیو افزا یبه رشد اقتصاد ،اسیاثر مق

آن را به س مت  توانیم ح،یصح یگذاراستیو س یمناسب منابع مال تیریشود، اما با مد نجرم یلیفس یهایمصرف انرژ

 یهان هیو ک اهش هز شرفتهیپ یهایانتقال فناور قیاز طری نیز کیکرد. اثر تکن تیهدا ریدپذیتجد یهایاستفاده از انرژ

 کن دیم  لیرا تس ه یطیمحس تیز تی فیداده و بهبود ک شیرا افزا یانرژ دیتول یوربهره ر،یدپذیتجد یهایانرژ دیتول

 .(1415و همکاران،  1خان؛ 5271 ،و همکاران 1دوزی)م

در  یمتناقض  جیدو اثر ممکن است نتا نیاست. اول، ا یضرور یمتعدد لیدلابه یکیو تکن اسیمق آثار کیلزوم تفک

منج ر ش ود، در  س تیزطیمح بی به تخر تواندیم اسیکه اثر مق یاگونهکنند؛ به جادیا یطیمحستیز یهایریگجهت

 کی به هم راه دارد. ب دون تفک یطیمحستیمثبت ز یامدهایپ ،یاگلخانه یبا کاهش انتشار گازها یکیکه اثر تکن یحال

 نخواهد بود. ریپذنامکا ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ FDIو  یتوسعه مال ریتأث قیدق یابیدو اثر، ارز نیا

 یطراح  ییه اهستند تا چارچوب FDIو  یتوسعه مال یمثبت و منف آثارشفاف از  یدرک ازمندین گذاراناستیس دوم،

 یب را یقیتش و یهااس تیمث ال، س یکند. ب را تیرا تقو یکیمثبت تکن آثاررا کاهش داده و  اسیمق یمنف آثارکنند که 

 کند. لیرا تعد دیتول شیاز افزا ینامطلوب ناش یطیمحستیز آثار تواندیسبز م یهایدر فناور یگذارهیسرما

 یه اتیاولو دی ق رار دارن د، با یک ه در مرحل ه گ ذار ان رژ انهیدر خاورم ژهیوحال توسعه، بهدر یکشورها سوم،

ب ر  FDI راتیت أث ییب ه شناس ا تواندیم یکیو تکن اسیمق آثار کیرا مشخص کنند. تفک یمرتبط با انرژ یگذارهیسرما

 مرتبط کمک کند. یهارساختیز نیدر تأم یو نقش توسعه مال ریدپذیتجد یهایتوسعه فناور

را  ریدو مس  نیا یکشورها ممکن است نحوه اثرگذار نیب یطیمحستیو ز یاقتصاد یتفاوت در ساختارها چهارم،

 یب  را یاهی  خ  اه ه  ر کش  ور را ف  راهم ک  رده و پا یه  ایژگ  یو ییامک  ان شناس  ا آث  ار نی  ا کی  ده  د. تفک ریی  ت 

 .دهدیارائه م یاو منطقه یمحل یهایگذاراستیس

را ب ر   FDIو یتوسعه م ال ریدو مت  ریتأث ،یکیو تکن اسیمق آثار کیبا هدف تفک مقاله نیموضوع، ا نیبا توجه به ا

 یاس تیس یراهکاره ا کن دیک رده و تل اش م  یبررس انهیمنتخب خاورم یدر کشورها ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ

 ارائه دهد. ریدپذیتجد یهایسهم انرژ شیو افزا یلیفس یهاختبه سو یکاهش وابستگ یبرا یمؤثر

                                                 
1 UNDP 
2 Meadows 
3 Khan 
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 مبانی نظری .2
ک رده و  یمعرف  داری در تحق ق توس عه پا یدیاز عوامل کل یکی را ی، انرژ1414اهداف توسعه در سال  شرفتیگزارش پ

ح ال جه ان در .(1414اس ت )س ازمان مل ل متح د،  داندیم ندیفرآ نیاز الزامات مهم ا یکیرا  یبه انرژ یجهان یدسترس

در رش د  یمح ر  اص ل کی عنوان ب ه ریدپ ذیتجد یهایانرژآن  یاست، که ط یدر حوزه انرژ یگذار اساس کیتجربه 

 س ت،یزطیمح تی فیبر بهبود کعلاوه ر،یدپذیتجد یهای. استفاده از انرژکنندیم فاینقش ا ستیزطیمح یداریو پا یاقتصاد

   (.1414، 5فان و هو) کندیکمک م یلیفس یهابه سوخت یکشورها و کاهش وابستگ یاستقلال انرژ تیبه تقو

 یهان هیهز نک هیا علی رغمان د، کرده فایا ریدپذیتجد یهایدر گذار به انرژ یانقش برجسته افتهیتوسعه یکشورها

و  1)واس یلیو اس ت ش تریب یلیفس  یهانس بت ب ه س وخت ه ایفن اور نیمرتبط با ا یمال یهاسکیها و رپروژه هیاول

و  یم یاقل یهااس تیسکه شامل  است یدیاز دو عامل کل یشکشورها عمدتاً نا نیدر ا راتییت  نیا (.1452همکاران، 

اتخاذ شده  یهااستی. ساست یطیمحستیز یداریپا یایکنندگان نسبت به مزامصرف یها و آگاهدولت یطیمحستیز

 یهنجاره ا تی ه ا ب ه رعاو ال زام آن گذاران،هیها و س رمااز ش رکت یتیحم ا یبس ترها جادیها، با ادولت نیتوسط ا

 کرده است. عیپا  را تسر یگذار به انرژ ندیفرآ ،یطیمحستیز

درص د از ان رژی  14های تجدیدپذیر برای تأمین ان رژی پای دار، تنه ا ح دود های گسترده انرژیبا وجود پتانسیل

یافته به کشورهای توسعه شود. این سهم عمدتاً مربوطباد، آب، و خورشید تأمین میجهانی از منابع تجدیدپذیری نظیر 

برداری م ؤثر از ای ن من ابع مواج ه حال توسعه، همچنان با موانع متعددی در مسیر بهرهاست، درحالی که کشورهای در

ه ای رس ی ب ه فناوریهای مناس ب، ع دم دست(. موانع موجود ش امل نب ود زیرس اخت1414و همکاران،  1یهستند )ل

 .(1414، 0زاده حصاری و یوشینوپیشرفته، و مشکلات مرتبط با تأمین مالی است )تقی

های ترین چالشگذاری، یکی از بزرگهای بالای سرمایهدلیل ریسکهای تجدیدپذیر بههای انرژیروژهتأمین مالی پ

انات نرخ ارز، مس ائل سیاس ی، ریس ک نق دینگی و ها شامل نوسهای مالی مرتبط با این پروژهاین حوزه است. ریسک

گذاران خصوص ی ها برای سرمایهعدم قطعیت در بازگشت سرمایه هستند. این عوامل باعث کاهش جذابیت این پروژه

 (. 1451 ،1نی؛ حس1411، 1دوما و کابره) شوندمیشوند و به محدودیت در تأمین مالی مورد نیاز منجر می

های دولت ی ض روری اس ت. ابزاره ایی همچ ون موانع، استفاده از ابزارهای نوین مالی و سیاستبرای غلبه بر این 

گذاری های مش ارکتی ب ه ک اهش ریس ک س رمایهگ ذاریو سرمایه های اعتباری سبزلی، ایجاد صندوقهای ماضمانت

گذاران خصوص ی را ب رای س رمایه ه ا، انگی زههای اولی ه پروژهتوانند با کاهش هزینهکنند. این رویکردها میکمک می

ب ر ای ن، (. عل اوه1414ده حص اری و یوش ینو، زاهای تجدیدپذیر اف زایش دهن د )تق یهای انرژیمشارکت در پروژه

ه ای نه ادی نق ش کلی دی در ایج اد چ ارچوبی پای دار ب رای و حمایت 7های تضمینیهای دولتی نظیر تعرفهسیاست

 .(1452، 8کنند )راگوسا و وارنا میها ایفگذاری در این پروژهسرمایه

                                                 
1 Fan & Ho 
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ه ا از دیگ ر گذاری و اف زایش ن رخ ب ازده پروژههای س رمایهحال توسعه، تمرکز بر کاهش هزینهدر کشورهای در 

وکار، ح یط کس بان د ک ه بهب ود مهای اخی ر نش ان دادههای تجدیدپذیر است. گزارشعوامل حیاتی در توسعه انرژی

گذاری خصوص ی کم ک کنن د. همچن ین، توانند به جذب سرمایهالمللی میهای بینو همکاری تقویت بودجه عمومی

های فنی و مالی این کشورها را افزایش دهند و به تسریع روند گ ذار توانند ظرفیتای و جهانی میهای منطقههمکاری

 .(1452و همکاران،  5های پا  کمک کنند )سوئرتزبه انرژی

های های مالی، تقویت ظرفیتتخاذ یک رویکرد جامع که شامل ایجاد انگیزهحال توسعه، ابرای کشورهای در

پایدار برای  یعنوان راهکارتواند بههای تجدیدپذیر باشد، میهای بلندمدت در حوزه انرژینهادی، و اجرای سیاست

 .های فسیلی و تحقق اهداف توسعه پایدار عمل کندکاهش وابستگی به سوخت
 

 یو مصرف انرژ یتوسعه مال. 1-2

در  یدی از عوامل کل یکیو  ابدییبهبود م یخدمات مال ییو کارا تیفیک ت،یآن کم یاست که ط یندیفرا ،یتوسعه مال

 شیاف زا ،یب ه من ابع م ال یدسترس  لیتس ه قی از طر ن دیفرا نی . ااس ت یاقتص اد یداریپا یو ارتقا یرشد اقتصاد

(. 1414و همک اران،  یدارد )مرادقل  یب ر مص رف ان رژ یمیمس تق ریت أث، یو بهبود عملکرد اقتص اد هایگذارهیسرما

ها، امک ان ارائ ه خانواره ا و ش رکت یابودج ه یهاتیبا کاهش محدود یاقتصاد خرد، توسعه مال یهاهیاساس نظربر

 تی و در نها ادهد شیمصرف کالاها و خدمات را افزا تواندیموضوع م نی. اکندیبا نرخ بهره کمتر را فراهم م لاتیتسه

ب ر مص رف  یاص ل ریاز س ه مس  یاند که توسعه م المنجر شود. مطالعات مختلف نشان داده یانرژ یتقاضا شیبه افزا

مسیرهای تأثیر توس عه  (.1415و همکاران،  1یسامان یو اثر ثروت )انصار یاثر تجار م،ی: اثر مستقگذاردیم ریتأث یانرژ

 صورت زیر است:به مالی بر مصرف انرژی

ها اج ازه کند و این امر به خانوارها و شرکتها و اعتبارات را تسهیل میتوسعه مالی امکان دسترسی به وام :اثر مستقیم

ط ور ب ر ب همص رف کالاه ا و خ دمات انرژیکننده انرژی بیشتری خریداری کنند. این افزایش دهد کالاهای مصرفمی

 .(1415)انصاری سامانی و همکاران، شود میمنجر مستقیم به افزایش تقاضای انرژی 

توانند به منابع مالی بیشتری دسترسی پیدا کنند و این منابع را ب رای ها میهای مالی، شرکتبا بهبود سیستمتجاری: اثر 

های جدید استفاده کنند. این امر، در کن ار اف زایش تولی د گذاری در پروژهها، افزایش تولید و سرمایهتوسعه زیرساخت

 .(1457دهد )شهباز و همکاران، های تولیدی و خدماتی افزایش میتی، تقاضای انرژی را در بخشصنع

کن د. وکارها را تقوی ت میکنندگان و کسبتوسعه بازارهای مالی و فعالیت بیشتر بازار سهام، اعتماد مصرف: اثر ثروت

 ه اف زایش مص رف ان رژی منج ر خواه د ش دهای اقتصادی شود که خود ب تواند باعث افزایش فعالیتاین اعتماد می

  (. 1454، 1)سادورسکی

توانن د ب ه ک اهش دیگری نیز وجود دارند که می آثاردر کنار تأثیرات مثبت توسعه مالی بر افزایش مصرف انرژی، 

ه ای پیش رفته و کارآم د رخ گذاری در فناوریاز طریق تسهیل دسترسی به سرمایه آثارمصرف انرژی منجر شوند. این 

وری ه ای س بز و به رهگذاری در فناوریکه به منابع مالی برای سرمایه می کندها را قادر دهند. توسعه مالی، شرکتمی

                                                 
1 Sweerts 
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ه ای هش داده و اس تفاده از انرژیه ای آلاین ده را ک اتوانند مصرف انرژیها میانرژی دسترسی پیدا کنند. این فناوری

 .(1451تجدیدپذیر را ترویج دهند )شهباز و همکاران، 

 شود:ها پرداخته میکه به آن انداز توسعه مالی بر مصرف انرژی را گزارش کردهاثرگذاری متفاوتی مطالعات مختلف 

 زی را ب ه رش د اقتص ادی، شود، اند که توسعه مالی باعث افزایش مصرف انرژی میبرخی مطالعات نشان داده

و همک اران،  5وی ؛ ل1454 ،یسادورس ک) ش ودمیمنج ر های تولی دی ها و افزایش فعالیتتوسعه زیرساخت

 (.  1452 ،1ایو کاه نی؛ چارفد1458

 تواند مصرف انرژی را کاهش دهد. این اثر از اند که توسعه مالی میدر مقابل، برخی دیگر از مطالعات نشان داده

 (.  1458، 1)اویان  و لی دهدوری انرژی رخ میهای کارآمد و افزایش بهرهدسترسی به فناوریطریق تسهیل 

 مختلفی قاز طر ریتأث نیکمک کند. ا ریدپذیتجد یهایطور خاه به گسترش مصرف انرژبه تواندیم یتوسعه مال

 :شودیحاصل م

 یهاو اعتبارات لازم، بودجه پروژه یمال لاتیبا ارائه تسه توانندیم یمال مؤسسات: سبز یهاپروژه یمال نیتأم 

 یم ال یبازاره ا یدارا یمث ال، در کش ورهاب رای کنن د.  نیرا ت أم ریدپ ذیتجد یهایو انرژ یطیمحستیز

آنتون و  ؛1442 ،0نیداشته است )تاماز یریپا  رشد چشمگ یهایانرژ یهادر پروژه یگذارهیسرما شرفته،یپ

 (.1414 ،1وسوین

 یالزام به افش ا لیدلاند، بهاوراق بهادار فهرست شده که در بورس ییهاشرکتی: شرکت یگذارهیسرما تیتقو 

 یه اپروژه یو اج را ریدپ ذیتجد یبه استفاده از منابع انرژ یشتریب لیتما ،یاطلاعات منظم و نظارت عموم

 یه اروژهداران، پات سهامانتظار یسازخود و برآورده یاجتماع ریتصو یارتقا یها براشرکت نیسبز دارند. ا

 (.1414)لی و همکاران،  کنندیرا اجرا م یشتریب یطیمحستیز

 ه،یب ه من ابع س رما یدسترس  شیو اف زا یم ال نیت أم یهان هیبا کاهش هز یمال توسعهی: کیتکن راتییت  جادیا 

 یه ایک ه فن اور ش وندیباع ث م  راتییت  نیکند. ا جادیمختلف ا عیرا در صنا یکیتکنولوژ راتییت  تواندیم

 مص رفو  ین دگیشوند، ک ه ب ه ک اهش آلا تریمیقد یهایفناور نیگزیجا ستیزطیکارآمدتر و سازگار با مح

   (.5045و همکاران،  یمطلب؛  1442 ،7وولی؛ پاپ و ن1454 ،1نیمنجر خواهد شد )مار ریدپذیرتجدیغ یهایانرژ

 یتیرابط ه م اه نیگفت که ا توانیم ر،یدپذیتجد یهایو مصرف انرژ یتوسعه مال انیم یرابطه نظر یبنددر جمع

 ری مت  نی ا ،یتوس عه م ال هی در مراح ل اول گر،یعبارت دشکل ظاهر شود. به Uصورت ندارد و ممکن است به یخط

 یمن ابع م ال رای ش ود، زمنج ر  ریدپذیتجد یهایو کاهش سهم انرژ یلیفس یهایمصرف انرژ شیممکن است به افزا

ب ا  توان دیم  یتوس عه م ال تر،ش رفتهی(. اما در مراحل پاسی)اثر مق شوندیمتمرکز م ندهیو آلا بریانرژ عیمدتاً در صناع

 یه ایس بز، مص رف ان رژ یهایانتقال فناور لیو تسه یانرژ یوربهبود بهره دار،یپا یهامنابع به سمت پروژه تیهدا

 دهد )اثر تکنیکی(. شیرا افزا ریدپذیتجد
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همچ ون ش ان و همک اران  یتوس ط مطالع ات متع دد ،یطیمحستیو ز یاقتصاد اتیدر ادب یرخطیغ یالگو نیا 

 هی در مراح ل اول یکه توسعه م ال دهندیمطالعات نشان م نیا یهاافتهیشده است.  دیی( تأ1410( و قامروزمن )1414)

 یتوسعه مال یرهایافزودن توان دوم مت  ن،یشود. بنابرایم لیبه مثبت تبد ریتأث نیدارد، اما در سطوح بالاتر، ا یمنف ریتأث

گذاران با استفاده از ابزاره ای سیاست تا کمک کند. یرخطیرابطه غ نیا ترنانهیبو واقع ترقیدق لیبه تحل تواندیبه مدل، م

گ ذار ب ه های مناسب، تأثیرات مثبت توسعه مالی بر مص رف ان رژی را تقوی ت ک رده و مس یر مالی و تدوین سیاست

 .های پا  را هموار کنندانرژی

 

 ریدپذیو مصرف منابع تجد( FDI) یخارجمستقیم گذاری سرمایه .2-2

ترین منابع ت أمین م الی و ابزاره ای انتق ال فن اوری در اقتص ادهای یکی از مهم (FDI) گذاری مستقیم خارجیسرمایه

تنها ش ود، ن هعنوان جریانی بلندمدت از سرمایه تعری ف میبهگذاری که رود. این نوع سرمایهشمار میحال توسعه بهدر

های م دیریتی پیش رفته، نق ش ها و ش یوهواسطه انتقال فناوریآورد، بلکه بهایدار را فراهم میامکان تأمین منابع مالی پ

ی نوده و محمد ؛5045کند )هاشمی دیزج و همکاران، وری انرژی ایفا میمحیطی و بهرهکلیدی در بهبود کیفیت زیست

ش دت وابس ته ب ه س اختار اقتص ادی، زیس ت بهبر مص رف ان رژی و مح یط FDI حال، تأثیر(. با این5122همکاران، 

 .محیطی کشور میزبان استهای نهادی و قوانین زیستسیاست

FDI است اثر مقیاس، اثر تکنیکی و اثر ترکیبی د که شاملگذاراز سه مسیر اصلی بر مصرف انرژی تأثیر می:  

  اثر مقیاس (5

ش ود. ای ن می منج ر های جدی دگذاری در زیرساختهای تولیدی و سرمایهمعمولاً به افزایش فعالیت FDI ورود

ویژه در کش ورهایی ک ه وابس تگی تواند به رشد تقاضای انرژی منجر شود، بهافزایش تولید و فعالیت اقتصادی می

 . (1458باز و همکاران، های تجدیدناپذیر دارند )شهبالایی به انرژی

  اثر تکنیکی (1

های کنن د. ش رکتوری ان رژی کم ک میهای پیشرفته، به بهبود به رههای خارجی با انتقال فناوریگذاریسرمایه

توان د مص رف کنن د ک ه میتری را ب ه کش ور میزب ان منتق ل میهای کارآم دتر و پ ا چندملیتی معمولاً فناوری

ویژه های تجدیدپذیر را اف زایش ده د. ای ن فرآین د ب هاهش داده و استفاده از انرژیهای تجدیدناپذیر را کانرژی

بی و اه ا برخ وردار باش د )م های لازم برای ج ذب ای ن فناوریزمانی مؤثر است که کشور میزبان از زیرساخت

 .(1457و همکاران،  1؛ سلیم5222، 5همکاران

 اثر ترکیبی (1

اس ت. ای ن ت یی رات  FDI ترکیب یآث ار جمل ه تر ازمصرفع به صنایع کمیص منابت ییر در ساختار تولید و تخص

وری ان رژی، ب ه ک اهش آلاین دگی و ارتق ای توانند با کاهش شدت انرژی در فرآیندهای تولیدی و بهبود بهرهمی

 .(1411؛ شهباز و همکاران، 1450، 1شوند )کامین و مستیریمنجر محیطی کیفیت زیست

                                                 
1 Mabey et al 
2 Salim 
3 Comin & Mestieri 
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FDI تر وری، به سمت استفاده گستردهکند تا از طریق انتقال فناوری و افزایش بهرهفرصتی برای کشورها فراهم می

گیرانه برخوردارن د، محیطی سختهای تجدیدپذیر حرکت کنند. در این راستا، کشورهایی که از قوانین زیستاز انرژی

های چن دملیتی فع ال در کش ورهای مث ال، ش رکت برایند شوند. مها بهرهگذاریتوانند از مزایای این سرمایهبیشتر می

توان د ب ه های سبز استفاده کنند. این روند میهای پا  و فناورییافته، تمایل دارند تا در تولیدات خود از انرژیتوسعه

ای آلاین ده کم ک ه وری انرژی و کاهش مصرف انرژینتیجه بهبود بهرهبان و درتر به کشور میزهای پا انتقال فناوری

  (. 1451، 5)مرت و بلو  کند

تر هستند، ممکن است محیطی ضعیفهای جدی نیز وجود دارد. در کشورهایی که قوانین زیستحال، چالشبا این

ب رداری از این پدیده به وضعیتی اشاره دارد که صنایع آلاین ده ب رای بهره بوده و 1«پناهگاه آلودگیفرضیه »شاهد پدیده 

های آلاینده اف زایش شوند. در نتیجه، نه تنها مصرف انرژیمحیطی، به این کشورها منتقل میگیرانه زیستسهلمقررات 

 .(1452؛ هو و همکاران، 1441، 1افتد )کولمحیطی نیز به خطر مییابد، بلکه کیفیت زیستمی

طری ق ورود ب ه بازاره ای جدی د، های چندملیتی از است. شرکت FDI ترین مزایایانتقال فناوری یکی از برجسته

ها شامل تجهیزات پیش رفته تولی د ان رژی، فرآین دهای کنند. این فناوریهای خود را به کشور میزبان منتقل میفناوری

 :تواند از طریق دو مسیر اصلی صورت گیردهای مدیریتی بهبود یافته هستند. فرآیند انتقال فناوری میکارآمدتر و روش

ه ای جدی د های چندملیتی معمولاً کارکنان محل ی را در اس تفاده از فناوریشرکت :نیروی انسانی محلیآموزش الف( 

کند )سلیم و همکاران، وری صنایع داخلی کمک میها به انتقال دانش و افزایش بهرهدهند. این آموزشآموزش می

1457) . 

حلی را وادار به پ ذیرش اس تانداردهای جدی د و های مهای خارجی در بازار، شرکتحضور شرکت :فشار رقابتیب( 

وری انرژی منجر تواند به بهبود کیفیت تولید و افزایش بهرهکند. این فرآیند میهای کارآمدتر میاستفاده از فناوری

 .(5222، 0شود )آتیکن و هریسون

های مناس بی را باید سیاس تهای تجدیدپذیر، کشورها در توسعه انرژی FDI هایبرداری مؤثر از ظرفیتبرای بهره

 :اتخاذ کنند

توانن د از ورود ص نایع آلاین ده محیطی میق وانین ق وی زیس ت :محیطیگیرانه زیس تتدوین قوانین س خت -

 .(1452، 1های سبز را تشویق کنند )بالاسوربر لورنته و همکارانگذاری در فناوریجلوگیری کرده و سرمایه

گذاران در بخ ش های ترجیح ی ب رای س رمایههای مالیاتی و تعرف هوقایجاد مش :گذاری سبزتشویق سرمایه -

)خ ان و همک اران،  های خارجی در این حوزه را افزایش ده دگذاریتواند سرمایههای تجدیدپذیر میانرژی

1415 .) 

های برداری از فناوریهای انرژی و فناوری اطلاعات، قابلیت جذب و بهرهبهبود زیرساخت :هاتوسعه زیرساخت

 .(1414)احمد و همکاران،  دهدپیشرفته را در کشور میزبان افزایش می

                                                 
1 Mert & Bölük 
2 Pollution Haven Hypothesis 
3 Cole 
4 Aitken & Harrison 
5 Balsalobre-Lorente et al 
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 تواندیم ،یهمچون توسعه مال زین ریدپذیتجد یهایو مصرف انرژ FDI نیگفت، رابطه ب توانیمجموع م در 

 یکیو اثر تکن اسیاز دو منظر اثر مق توانیرابطه را م نیشکل ظاهر شود. ا Uصورت داشته باشد و به یرخطیغ یتیماه

مصرف  شیممکن است به افزا یخارج یهاهی، ورود سرماFDIجذب  هیمراحل اول در قرار داد. یمورد بررس

از  ندهیو آلا بریانرژ عیانتقال صنا لیدلامر به نیشود. ا منجر ریدپذیتجد یهایو کاهش سهم انرژ یلیفس یهایانرژ

داده  حیتوض «یآلودگ گاهپناه هیفرض»که معمولاً در قالب  دهدیرخ م زبانیم یبه کشورها افتهیتوسعه یکشورها

 (.یمنف اسی)اثر مق شودیم

انتقال  تواندیم یخارج میمستق یگذارهی. سرماشودیغالب م جیتدر، اثر تکنیکی بهFDI ترشرفتهیدر مراحل پ اما

 زاتیو تجه یکند. با ورود دانش فن لیرا تسه داریپا یهارساختیو توسعه ز یانرژ ییبهبود کارا شرفته،یپ یهایفناور

را ارتقا  یانرژ یورداده و بهره شیرا افزا ریدپذیتجد یهایانرژ دیتول تیقادر خواهد بود ظرف زبانیتر، کشور ممدرن

در بلندمدت  یخارج یگذارهیکه سرما دهدیمعروف است، نشان م یانتقال فناور هیکه به فرض ندیفرآ نیدهد. ا

 یهامدل به FDI ریافزودن توان دوم مت  ن،یداشته باشد. بنابرا ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یمثبت ریتأث تواندیم

 کمک کند. یرخطیرابطه غ نیبه در  بهتر ااین دو اثر را تفکیک کند و  تواندیم ،یتجرب

 

 پیشینه تحقیق. 3

های و توسعه مالی بر مصرف انرژی (FDI) خارجی گذاری مستقیممطالعات متعددی در حوزه بررسی تأثیر سرمایه

های مختلف، به تحلیل روابط های متنوع و دادهشناسیها با استفاده از روشتجدیدپذیر انجام شده است. این پژوهش

شود تا جامعیت و شناسی این مطالعات به تفصیل بررسی میاند. در ادامه، نتایج و روشمیان مت یرهای کلیدی پرداخته

 .دقت پیشینه تحقیق تضمین شود

های گذاری مستقیم خارجی بر مصرف انرژیبه بررسی تأثیر سرمایه ایمطالعه ( در1411) 5آکپانکه و همکاران

بوده است.  (DFEو  PMG ،MG) با سه برآوردگر ARDL استفاده از مدل پانل باکشور غرب آفریقا  51تجدیدپذیر در 

داری بر مصرف اگذاری مستقیم خارجی در بلندمدت تأثیر مثبت و معنکه سرمایههای این تحقیق نشان داد یافته

را تسهیل کرده و این  FDI هایی را تدوین کنند که جذبگذاران باید طرحیاستس و های تجدیدپذیر داردانرژی

 .های تجدیدپذیر هدایت کنندهای انرژیها را به سمت پروژهگذاریسرمایه

در اکسید کربن گذاری مستقیم خارجی و انتشار دیرابطه بین سرمایهبه بررسی ( 1411ونکون  و همکاران )

و رگرسیون  ARDL)-(CS1شده مقطعیهای توزیعاستفاده از روش خودرگرسیونی با وقفه باحال گذار اقتصادهای در

اکسید  ثبتی با انتشار دیگذاری مستقیم خارجی ارتباط مبوده است. نتایج نشان داد که سرمایه (PQR)1کوانتیل پانل

، اجرای مقررات FDI منفی آثاربرای کاهش و کربن دارد و فرضیه پناهگاه آلودگی در این اقتصادها تأیید شده 

 .های پایدارتر در این اقتصادها ضروری استمحیطی و تدوین سیاستتر زیستگیرانهسخت

                                                 
1 Akpanke et al 
2 cross-sectional autoregressive distributed lag 
3 panel quantile regression 
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 یهایبر مصرف انرژ FDIو  یمال استینفت، س متیق آثار یبه بررس خود مطالعه در( 1411) 5معروف و همکاران

و  ایپو یشده، حداقل مربعات معمولکاملاً اصلاح OLS یهاکیاستفاده از تکن با یجنوب یقایدر آفر ریدپذیتجد

 یهایبر مصرف انرژ یاثر مثبت یاتیمال یمدهانشان دادند که درآ جیاست. نتا پرداختهانباشته هم ونیرگرس یهامدل

بر مصرف  یریمطالعه تأث نیدر ا FDI گر،ید یسودارد. از یمنف ینفت اثر متیق شیکه افزا یحالدارد، در ریدپذیتجد

به جذب  تواندیم یمال یهاو ارائه مشوق یاتیمال یهااستینشان نداده است. اصلاح س ریدپذیتجد یهایانرژ

 کمک کند. ریدپذیتجد یهایانرژ یهادر پروژه یگذارهیسرما

مقیاس و تکنیکی بر  آثارحال توسعه، در یبا تمرکز بر کشورها خود، پژوهش( در 1411) 1همکاران شهباز و

و توسعه مالی تحلیل کرده است. نتایج نشان داد که  FDI های تجدیدپذیر را با در نظر گرفتن نقشمصرف انرژی

تجدیدپذیر مرتبط هستند و این رابطه های طور مثبت با مصرف انرژیگذاری مستقیم خارجی بهتوسعه مالی و سرمایه

 FDI های مالی و ایجاد بسترهای مناسب برای جذبتقویت زیرساخت .مشاهده شده است U در بلندمدت به شکل

 .محیطی کمک کندهای تجدیدپذیر را افزایش دهد و به تحقق اهداف زیستتواند مصرف انرژیمی

 یهایرا بر مصرف انرژ  FDIو  یتوسعه مال ،یفناور یهایورنوآ ریتأث یادر مطالعه( 1415) 1خان و همکاران

 یخطا ونیبا استفاده از رگرس،  «0جادهطرح کمربند و » کشور حوزه 12کربن در  دیاکس یو انتشار د ریدپذیتجد

و رشد  FDIی، کیهای تکنولوژکه نوآوری دهدمینتایج نشان  اند.کرده یبررس ایپو GMM یاستاندارد و برآوردگرها

های تجدیدپذیر توسعه مالی تأثیر مثبتی بر مصرف انرژی کهحالیدر ،بر مصرف انرژی بوده تأثیر منفیدارای اقتصادی 

های های انرژیگذاری خارجی در پروژهگیری از سرمایههای تکنولوژیکی و بهرهحمایت از نوآوری. لذا دارد

 .کمک کندمحیطی تواند به بهبود شرایط زیستتجدیدپذیر می

اروپا با استفاده  هیکشور اتحاد 18را در  ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یتوسعه مال ریتأث، (1414) 1آنتون و نوکو

بر  یدارامثبت و معن ریتأث یکه توسعه مال دهدمینشان و نتایج  کردند یپانل با اثرات ثابت بررس یهااز مدل داده

 یشنهادیپ یجمله راهکارهااز یمال یبازارها تیو تقو گرلیتسه یمال یهااستیدارد. س ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ

 هستند. ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ شیافزا یمطالعه برا نیا

با استفاده از  نیرا در اقتصاد چ ریدپذیتجد یهایو رشد انرژ یتوسعه مال نی( رابطه ب1452) 1و ژان  یج

لذا  دارد. ریدپذیتجد یهایرشد انرژ برمثبت  تاثیر یکه توسعه مال دهدمینشان  جینتا. اندکرده یبررس VAR یهامدل

کاهش  یبرا یدیکل یعنوان راهبردبه ریدپذیتجد یهایدر بخش انرژ یگذارهیسرما شیو افزا یمال ینهادها تیتقو

 شود. می شنهادیپ ریدناپذیتجد یهایبه انرژ یوابستگ

                                                 
1 Maarof et al. 
2 Shahbaz et al 
3 Khan et al. 

شده است.  یاندازراه نیاست که به ابتکار کشور چ یطرح  BRI)  -(Belt and Road Initiativeهمان   ای« طرح کمربند و جاده»منظور از منظور از   0

و اروپا  قایآفر ا،یمختلف، عمدتاً در آس یدر کشورها یو اقتصاد یرساختیز یهایگذارهیاست که شامل سرما یتوسعه جهان یاستراتژ کیطرح  نیا

قرار  «شمیجاده ابر» یخیتار یتجار یرهاینوظهور و درحال توسعه هستند که در امتداد مس یطرح عمدتاً شامل اقتصادها نیعضو ا ی. کشورهاودشیم

قزاقستان و  ،یمالز ،یمصر، اندونز ،یامارات متحده عرب ،یعربستان سعود ه،یروس ه،یترک ران،یهند، پاکستان، ا ن،یکشورها شامل چ نیاز ا ییهادارند. نمونه

 مانند لهستان و مجارستان است. یشرق یاروپا یکشورها
5 Anton & Nucu 
6 Ji & Zhang 
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را در هند با استفاده از  ریدپذیتجد یو مصرف انرژ یبر رشد اقتصاد یتوسعه مال ری( تأث1452) 5ارن و همکاران 

اثر  یکه در بلندمدت، توسعه مال دهدمینشان  هاافتهیکرده است.  یگرنجر بررس تیو عل یانباشتگهم یکردهایرو

در  یگذارهیسرما شیو افزا داریپا یمال یهااستیسلذا دارد.  یو رشد اقتصاد ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یمثبت

 شده است. شنهادیهند پ یبرا ریدپذیتجد یهایبخش انرژ

با درآمد متوسط  یدر کشورها ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ FDI ریتأث یبه بررس (1457) 1مارتون و هاگرت

با سهم  یخارج میمستق یگذارهینشان داد که سرما جیثابت، پرداخته است. نتا اثاثربا  تایبا استفاده از مدل پانل د

 یهاو استفاده از مشوق تریقو یطیمحستیتمرکز بر مقررات زبنابراین دارد.  یمنف یهمبستگ ریدپذیتجد یهایانرژ

 است. یضرور ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ شیافزا یسبز برا یگذارهیسرما

کشور با استفاده از روش  14را در  ریدپذیتجد یانرژ یهایو فناور یتوسعه مال نی( رابطه ب1451) 1و پار  میک

استقرار  لیدلباعث کاهش انتشار کربن به ینشان داد که توسعه مال جینتا و کردند یبررس یحداقل مربعات معمول

 یهایسبز و انرژ یهایاز فناور تیحما یبرا نینو یمال یاستفاده از ابزارها لذا .شودیم ریدپذیتجد یهایفناور

 است. یضرور ریدپذیتجد

پا  در  یرا بر مصرف انرژ یخارج میمستق یگذارهیتوسعه بازار سهام و سرما ری( تأث1451) 0و همکاران یپارامات

 یانباشتگواحد پانل، هم شهیر ،یمقطع یوابستگ شامل ییتابلو یاقتصادسنج یهاکیاز تکنبا استفاده کشور نوظهور  14

 ریتأث FDIنشان داد که توسعه بازار سهام و  هاافتهی اند.کرده یپانل ناهمگن بررس تیبلندمدت و عل یهاپانل، کشش

 یعنوان راهبردسبز به FDIجذب  لیسهام و تسه یبازارها تیتقولذا  پا  دارند. یبر مصرف انرژ یدارامثبت و معن

 .استپا   یهایتوسعه انرژ یمؤثر برا

اقتصاد  11را در  ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یسازمان تیفیو ک یتوسعه مال ری( تأث1451) 1وو و برادستا 

و  ینشان داد که توسعه مال جی. نتااندکرده یبررس GMMپانل  کیبا استفاده از تکن 5224-1454دوره  ینوظهور ط

و اصلاحات در ساختار  ینهاد تیفیک تیتقو بنابراین دارند. ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یاثر مثبت ینهاد تیفیک

 .لازم است ریدپذیتجد یانرژ یهااز پروژه تیحما یبرا یمال

در مصر با استفاده از مدل  یو رشد اقتصاد FDI ر،یدپذیمصرف برق تجد نیرابطه ب یبه بررس( 1451) 1ابراهیم

ARDL لذا  وجود دارد. رهایمت  نیب ینشان داد که رابطه بلندمدت جیپرداخته است. نتا 1455تا  5284 یهاسال یط

 یخارج یهایگذارهیجذب سرما یبرا یمال یو بهبود بسترها ریدپذیتجد یانرژ یهارساختیدر ز یگذارهیسرما

 شده است. هیتوص

دارد که آن را  یپژوهش حاضر از چند جنبه مهم نوآورتوان بیان کرد که بندی مطالعات صورت گرفته میدر جمع

 .کندیم زیمتما نیشیاز مطالعات پ

                                                 
1 Eren et al 
2 Marton & Hagert 
3 Kim & Park 
4 Paramati et al 
5 Wu & Broadstock 
6 Ibrahiem 
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 لیدلبه انهیخاورم یپژوهش است. کشورها نیا یدیکل یهایاز نوآور یکی انهیخاورم یتمرکز بر کشورها نخست،

 یهایاز انرژ یبرداربهره یفراوان برا یهاتیاز ظرف یزمان برخوردارو هم یلیفس یهابه سوخت دیشد یوابستگ

از  یاریدارند. برخلاف بس یمرتبط با انرژ قاتیتحقدر  یاژهیو تی(، اهمیو باد یدیخورش ی)مانند انرژ ریدپذیتجد

؛ 1414اند )مانند آنتون و نوکو، نوظهور متمرکز بوده یو اقتصادها افتهیتوسعه یکه عمدتاً بر کشورها نیشیمطالعات پ

 . (1451و پار ،  میک

را در  ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ( بر FDI) یخارج میمستق یگذارهیو سرما یتوسعه مال ریپژوهش تأث نیا دوم،

صورت عوامل به نیا یبه بررس نیشیکه مطالعات پ ی. در حالدهدیقرار م یجامع مورد بررس یلیمدل تحل کیقالب 

و  پردازدیم یکیاثر تکن و اسیبعد اثر مقدو از  FDIو  یمال سعهتو آثار کیبه تفک قیتحق نیاند، اجداگانه پرداخته

 .کندیم لیتحل قیطور دقرا به رهایمت  نیا انیروابط م

مدت کوتاه آثار یابی، به ارزCS-ARDLمانند مدل  شرفتهیپ یاقتصادسنج یهامقاله حاضر با استفاده از روش سوم،

در  آثار لی. تحلپردازدیم ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یخارج میمستق یگذارهیو سرما یو بلندمدت توسعه مال

 یهادگاهیروابط ارائه دهد و د نیموجود در ا یهاییایاز پو یترقیتواند در  عمیکوتاه و بلندمدت م یدو بازه زمان

  فراهم کند. گذاراناستیس یبرا یروشن

 ،یتوسعه مال نیرابطه ب نییدر تب زیرا ن رشد اقتصادیو  ینهاد تیفیمانند ککنترلی پژوهش نقش عوامل  نیا چهارم،

FDI امکان  ،یقیتلف کردیرو نی. ادهدیمورد توجه قرار م انهیخاورم یدر کشورها ریدپذیتجد یهایو مصرف انرژ

مؤثر و  یو به ارائه راهکارها آوردیروابط را فراهم م نیا کنندهفیو تضع کنندهتیاز عوامل تقو یترقیدق ییشناسا

 انه،یخاورم یکشورها طیمتناسب با شرا یاستیس هایشنهادیپژوهش با ارائه پ نیا ت،ینها در .کندیکمک م یکاربرد

 . دهدیارائه م ریدپذیتجد یهایو گسترش سهم انرژ یلیفس یهایبه انرژ یکاهش وابستگ یبرا ییراهکارها

 

 شناسیروش .4
های بر مصرف انرژی (FDI) گذاری مستقیم خارجیتوسعه مالی و سرمایه آثارپژوهش حاضر با هدف بررسی 

  5ARDL -CSکشورهای منتخب خاورمیانه انجام شده است. برای تحلیل روابط میان مت یرها، از مدل پانلتجدیدپذیر در 

های پیشرفته در اقتصادسنجی پانل بوده و برای کنترل وابستگی مقطعی و ناهمگنی شود که یکی از روشاستفاده می

 .ها مناسب استشیب

 CS-ARDL  دلایل استفاده از مدل

دلیل ساختار مشابه اقتصادی، وابستگی متقابل بالایی در زمینه کشورهای خاورمیانه به: مقطعیکنترل وابستگی  .5

های مقطعی بوده و این وابستگیقادر به کنترل   CS-ARDLسرریزهای معاملاتی و فناوری دارند. روش

 (.1411و همکاران،  1ی)دهمان دهدتری ارائه مینتیجه نتایج دقیقدر

کند و قابلیت رها را فراهم میاین روش امکان بررسی رابطه بلندمدت بین مت ی: بلندمدتانباشتگی بررسی هم .1

 (. 1410، 1قامروزمَند )مدت و بلندمدت را دارهای کوتاهزمان ارزیابی پویاییهم

                                                 
1 Cross-Sectionally Augmented Autoregressive Distributed Lag 
2 Dahmani 
3 Qamruzzaman 
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طور مت یرها را برای هر کشور به آثاردهد تا به محقق اجازه می CS-ARDL مدل :هابرآورد ناهمگنی شیب .1 

 . های ساختاری بین کشورهای منتخب را در نظر گیردمجزا برآورد کرده و تفاوت

ها از نظر کاربرد مرتبط هستند و ساختار آن گریکدیبا  یمعاملات یزهایسرر قیاز طر خاورمیانه یکشورها

توان در سطح را می کشورها نیا نیمتقابل ب یوابستگ ن،ی؛ بنابرابا یکدیگر شباهت دارد ریدپذیتجد یانرژ یهاحلراه

 5نسل دوم یشناخت روش یکردهایروکه  منعکس شود یدر روش شناخت دیمتقابل با یوابستگ نیفرض کرد و ا ینظر

شده اتخاذ  نسل دوم یشناختروش یکردهایرو ،یتجرب لیانجام تحل یبراکند از همین رو چنین امکانی را فراهم می

 .است

 شود:می یسازمدل ریصورت زبه ریدپذیتجد یانرژ یتابع تقاضا یکلشکل 

(1) 𝑅𝑖𝑡 = 𝑓(𝐹𝐷𝑖𝑡 , 𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 , 𝑌𝑖𝑡 , 𝐾𝐿𝑖𝑡 , 𝐸𝐹𝑖𝑡 , 𝐼𝑄𝑖𝑡)        

 اند.معرفی شده 5مت یرهای مدل پژوهش در جدول 

 

 معرفی متغیرهای مدل پژوهش .1جدول 

 تعریف عملیاتی مفهوم نماد

R از کل انرژی مصرفی ریدپذیتجد یانرژسهم مصرف  ریدپذیتجد یمصرف انرژ 

FD یبه بخش خصوص یاعتبار داخل یتوسعه مال 

FDI FDI یخارج میگذاری مستقسرمایه 

Y یسرانه واقع یناخالص داخل دیتول یرشد اقتصاد 

KL جمعیت در سن کار به تشکیل سرمایه ثابتنسبت  نسبت سرمایه به نیروی کار 

EF  سهم مصرف سوخت فسیلی از کل انرژی مصرفی یلیسوخت فس یانرژمصرف 

IQ در شاخص حکمرانی دولت یاثربخش مؤلفه نهادی تیفیک 

 پژوهش هاییافته منبع:

 

قبل از  رهایشده است. همه مت مت یر وابسته در نظر گرفته عنوان به ریدپذیتجد یمصرف انرژ ،یدر مدل تجرب

های مربوط به مت یرها از داده اند.شدهلگاریتم گرفته (، 1415از شهباز و همکاران ) یرویبه پ یتجرب لیو تحل هیتجز

 ی استخراج شده است.( بانک جهانWDI) یتوسعه جهان یهاشاخص، (IMFپول ) یالمللنیصندوق ب

 شده است: تبیین ریصورت ز( بهریدپذی)تجد یانرژ یتقاضا بعتا مدل

(1) 𝑅𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1 𝐹𝐷𝑖𝑡 +𝛽2𝐹𝐷𝑖𝑡
2 + 𝛽3𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡

2 + 𝛽5𝑌𝑖𝑡 + 𝛽6𝐾𝐿𝑖𝑡 + 𝛽7𝐸𝐹𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

شود. های مختلفی استفاده میها و مدل مورد استفاده از روش و آزموندر این پژوهش با توجه به ماهیت داده

 ارائه شده است. 1ها در پژوهش در جدول تحلیل داده ندیچارچوب فرآ

                                                 
1 second-generation methodological approaches 
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 هاهای آماری تحلیل دادهچارچوب روش .2دول ج

 نوع آزمون یا تحلیل روش تجربی

 لیمر Fآزمون  هابررسی پانل بودن داده

 (1448) 5آزمون پسران و یاماگاتا هابررسی همگنی شیب

 پسران CD آزمون بررسی وابستگی بین مقاطع

 پسران CADFآزمون  آزمون ریشه واحد پانل

 (1447) 1وسترلوند آزمون انباشتگی مت یرهاهم  بررسی

 CS-ARDL روش برآورد پایه

 پژوهش هاییافته منبع: 

 

های مختلفی های توصیفی و استنباطی است و آزموناساس تحلیلهای این پژوهش برروش تحلیل دادهطور کلی به

ها استفاده انباشتگی، آزمون وابستگی بین مقاطع و آزمون همگنی شیبلیمر، آزمون مانایی، آزمون هم Fاز قبیل آزمون 

نسل دوم  یاقتصادسنج شرفتهیپ یها، که از روشCS-ARDLپژوهش با استفاده از مدل  نیا یشناسروشاست.  شده

منتخب  یدر کشورها ریدپذیتجد یهایرا بر مصرف انرژ FDIو  یتوسعه مال آثارتلاش دارد تا  رود،یشمار مبه

 راتیخصوه تأثرا در یمعتبر جینتا ها،بیش یو ناهمگن یمقطع یروش با کنترل وابستگ نیکند. ا لیتحل انهیخاورم

 .دهدیارائه م رهایمت  نیمدت و بلندمدت اکوتاه

 

 های پژوهشیافته .5
بر  یخارج میگذاری مستقو سرمایه یتوسعه مال یکیتکن آثارو  اسیاز مق یناش یاثر بازده هیتجز برایدر این پژوهش 

ها( استفاده شده است. های کشورهای منتخب خاورمیانه )بر حسب موجود بودن دادهاز داده ریدپذیتجد یمصرف انرژ

یز برند. از نظر ساختاری و ناکثر کشورهای خاورمیانه مشابه کشور عراق از منابع عظیم از قبیل نفت و گاز  بهره می

یافتگی نیز اکثر کشورهای خاورمیانه با یکدیگر قرابت زیادی دارند. کشورهای منتخب خاورمیانه وضعیت توسعه

 ی،عربستان سعود، قطر، عمان، مراکش، مالت، لبنان،  عراق ران،یا مصر،، نیبحر، ریالجزاحاضر در پژوهش شامل 

 ی هستند. امارات متحده عربو  تونس، هیسور

برآورد اطمینان  برایهای از تناسب مدل مورد استفاده قبل از برآورد مدل پژوهش باید با استفاده از برخی از آزمون

 شود.های پیش برآورد مدل ارائه میحاصل کرد. در این بخش آزمون

منظور از در گام نخست لازم است از مناسب بودن ساختار پنل دیتا جهت برآورد مدل اطمینان حاصل کرد. بدین 

 ها استفاده خواهد شد.لیمر و آزمون ناهمگنی شیب Fهای آزمون

ها بودن ساختار داده ن یبر پولیفرضیه صفر مبن مریل F در آزمون لیمر ارائه شده است. Fنتایج آزمون  1در جدول 

ها و استفاده از داده بیتوان با ترکدر مدل وجود نداشته و می یناهمگن هیفرض نیا دیی. در صورت تاشودمی یابیارز

بر یآزمون مبن نیا صفرنشان داد، فرضیه  مریل Fآزمون  جیبه برآورد مدل پرداخت. نتا یمعمول ونیرگرس یهاروش

                                                 
1 Pesaran & Yamagata 
2 Westerlund  
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 یهالازم است مدل پژوهش با استفاده از روش رونیادرصد رد شده و از 1داری معناها در سطح بودن داده ن یپول 

 برآورد شود. تاینل داپ

 

 لیمر Fنتایج آزمون  .3جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون فرضیه صفر
 444/4 50/520 هاپولین  در برابر پنل بودن داده

 های پژوهشیافته منبع:

 

ارائه شده است. فرضیه صفر  (1448) 5اماگاتایآزمون پسران و اساس ها برنتایج ارزیابی همگنی شیب 0در جدول 

همگنی ضرایب شیب در بین همه واحدهای مقطعی است. براساس شواهد ارائه شده  (1448)  اماگاتایپسران و آزمون 

بین رو ضرایب شیب ایندرصد رد شده و از 1داری فرضیه صفر این آزمون در سطح معنا توان دریافتمی 0در جدول 

که  دهدینشان م جینتاشود. ها در تخمین مدل لحاظ رو لازم است این ناهمگنیاینواحدهای مقطعی متفاوت است از

 میمستق یگذارهیسرما ،یمانند توسعه مال یدیکل یرهای( نسبت به مت یمقطع یمختلف )واحدها یرفتار کشورها

 ها،رساختیز ،یاقتصاد طیاز شرا یناش تواندیتفاوت م نیا متفاوت است. ریدپذیتجد یو مصرف انرژ یخارج

برآورد  یبرا CS-ARDLلذا لزوم استفاده از روش  مختلف باشد. یدر کشورها ینهاد تیفیو ک یانرژ یهااستیس

 شود.احساس می یمقطع یو وابستگ یمدت و بلندمدت در حضور ناهمگنکوتاه بیضرا

 

 اماگاتایآزمون پسران و نتایج  .4 جدول

 نتیجه P-value (Deltaمقدار آماره ) آماره آزمون

Delta 054/1 445/4 هابیش یهمگن هیرد فرض 

Adjusted Delta 110/0 444/4 هابیش یهمگن هیرد فرض 

 های پژوهشیافته منبع:

 

( 1451و پسران ) کیچود یمقطع یاز آزمون وابستگ پژوهشن یدر ا هاداده نیب یمقطع یوابستگ ارزیابی برای

دهد که دست آمده از این آزمون نشان میارائه شده است. نتایج به 1آزمون در جدول  این جینتا .استفاده شده است

تولید ناخالص  (،KL) نسبت سرمایه به نیروی کار(، FDI) گذاری مستقیم خارجیسرمایه(، FD) توسعه مالی مت یرهای

در مطلق همبستگی بالا برای این مت یرها ( دارای وابستگی مقطعی است. همچنین قIQ( و کیفیت نهادی )Y) داخلی

گیرد و بین تحت تأثیر ت ییرات این مت یرها قرار می (Rر )ت ییرات در مصرف انرژی تجدیدپذیکند که تأیید می

در  یطیمحستیاین موضوع به سرریزهای اقتصادی و ز.واحدهای مقطعی )کشورها( وابستگی مقطعی وجود دارد

 .رگذارندیتاث گریمدبر ه یگذارهیو سرما یاقتصاد راتییها ت که در آن شود،یمربوط م انهیخاورم یکشورها

 

                                                 
1 Pesaran & Yamagata 
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 یمقطع یوابستگ ارزیابی جینتا .5 جدول

 CD آماره آزمون  نماد
P-valueدر مطلق ق�

 همبستگی
 نتیجه قدر مطلق همبستگی

R  وFD 02/51 444/4 172/4 یمقطع یوابستگ دییتا 

R و FDI 42/2 444/4 152/4 یمقطع یوابستگ دییتا 

R و Y 18/54 444/4 115/4 یمقطع یوابستگ دییتا 

R و KL 12/52 444/4 112/4 یمقطع یوابستگ دییتا 

R و EF 11/4 121/4 117/4  یمقطع یوابستگ دییتاعدم 

R و IQ 20/5 411/4 015/4 یمقطع یوابستگ دییتا 

 های پژوهشیافته منبع:

 

این موضوع در  رایشود، ز یابیارز رهایمت  انباشتگی )همجمعی( درجهلازم است  ل،یوتحلهیشروع تجز یبرا

های مختلفی جهت آزمون. است کنندهنییها تعنآ نیبلندمدت بو  یانباشتگارتباط همخصوه وجود گیری درتصمیم

های موجود در ادبیات پژوهش وابستگی بین واحدهای اکثر آزموناین  با وجودارزیابی مانایی مت یرها وجود دارد. 

 درجه ارزیابی یواحد برا شهیر یهاآزموناجرای منظور به حالگیرند. با اینمانایی در نظر نمیمقطعی را در آزمون 

در  یمقطع یوابستگتایید با توجه به شود.  در آزمون لحاظها داده نیب یمقطع ی، لازم است وابستگانباشتگی مت یرها

واحد  شهیر یهااز آزمون جهت ارزیابی مانایی مت یرها مطالعه نیا ،(1451و پسران ) کیچوداساس آزمون ها برداده

 برای بدین منظور در این پژوهشکنند. می لحاظرا ها داده ی احتمالی درمقطع یکه وابستگ کندینسل دوم استفاده م

 پسران استفاده شده است.  CADFواحد  شهیر ، از آزموندرجه انباشتگی نییتع

 شود،یطور که در جدول مشاهده مگزارش شده است. همان 1پسران در جدول  CADFواحد  شهیآزمون ر جینتا

، FDI ریحال، سه مت نیسطح خود نامانا هستند. با ا ریپژوهش در مقاد یرهایمت  شتریدرصد، ب 21 نانیدر سطح اطم

مرتبه اول  یریگتفاضل رها،یمت  ریسا یاند. براداده شده صیمانا تشخ IQ یادنه تیفیو ک EF یلیفس یمصرف انرژ

 هستند.  I(1)انباشته از مرتبه اول رهایمت  نیا دهدیها شده است، که نشان مآن ییموجب مانا

 

 واحد پسران شهیر آزمون جینتا .6 جدول

 نتیجه Z-t-tilde-bar P-valueآماره  T-barآماره  متغیرها نماد

R نامانا 222/4 1811/1 -081/4 ریدپذیتجد یمصرف انرژ 

FD نامانا 4444/5 0015/1 -117/4 یتوسعه مال 

FDI مانا 4441/4 -1288/1 -172/1 یخارج میمستق یگذارهیسرما 

Y نامانا 1218/4 1510/4 -121/5 قیمت ثابت به تولید ناخالص داخلی 

KL نامانا 5188/4 -5114/5 -710/5 نسبت سرمایه به نیروی کار 

EF مانا 4445/4 -7818/1 -781/1 یلیسوخت فس یمصرف انرژ 

IQ مانا 4444/4 -2770/1 -121/1 نهادی تیفیک 

 های پژوهشیافته منبع:
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در سطح  رهایمت  یهستند، اما برخ  I(1)مورد استفاده در مدل انباشته از مرتبه اول یرهایاکثر مت  نکهیبا توجه به ا 

تنها مشکلات روش نه نیانتخاب است. ا نیترمناسب CS-ARDLاند، استفاده از روش داده شده صیتشخ  I(0)مانا

 یگذارهیسرما ،یتوسعه مال نیمدت ببلندمدت و کوتاه روابطبلکه  کند،یرا برطرف م یمقطع یو وابستگ ییمانا

 ن،یبر ا. علاوهکندیم لیاعتماد تحلو قابل قیطور دقرا به ریدپذیتجد یو مصرف انرژ ینهاد تیفیک ،یخارج میمستق

CS-ARDL شده است و امکان  یطراح بیدر ضرا یو ناهمگن یمقطع یپانل با وابستگ یهاداده یطور خاه برابه

در نظر گرفتن  پژوهش برای نیدر ا. آوردیبه تعادل بلندمدت را فراهم م لیمدت و تعدکوتاه یهاییایپو یبررس

 7در جدول  . نتایج این آزموناست ( استفاده شده1448از آزمون وسترلوند ) وابستگی مقطعی در آزمون همجمعی

  شده است. گزارش
 

 وسترلوندهمجمعی  آزمون جینتا .7 جدول

 نتیجه P-value مقدار آماره آماره آزمون

Ga 001/17- 444/4 یمقطع یوابستگ دییتا 

 های پژوهشیافته منبع:

 

انباشتگی بر عدم همفرضیه صفر مبنیرا دارد و  -001/17مقدار  Gaکه آماره  دهدینشان م 5وسترلوندآزمون  جینتا

 یوابستگ ،یپانل مورد بررس یهاکه در مجموعه داده دهدنشان می جهینت نیاشود و درصد رد می 1داری معناسطح  در

 یهااستیکشور )مانند س کیدر  راتییکه ت  معناست نیامر به ا نیواحدها )کشورها( وجود دارد. ا نیب یمقطع

  داشته باشد. گرید یبر کشورها 1زیسرر آثار تواندی( میگذارهیسرما راتییت  ای یاقتصاد

استفاده شده  CS-ARDLحال برای برآورد مدل مناسب با این وابستگی مقطعی و ناهمگنی ضرایب شیب، از مدل 

 گزارش شده است. 8جدول  است که نتایج مربوط به مدل در
 

 انرژی تجدیدپذیر برآورد اثرات بلندمدت متغیرها بر مصرف .8 جدول

 Z P-valueآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

ecm 527/4- 421/4 51/1- 411/4 

FD 452/4- 454/4 81/5- 445/4 
2FD 44411/4 444428/4 11/1 444/4 

FDI 51/4- 411/4 71/0- 444/4 
2FDI 4418/4 44521/4 20/1 441/4 

Y 11/4- 11/4 18/5- 55/4 

KL 11/4- 428/4 75/1- 447/4 

EF 51/4 4502/4 24/8 444/4 

IQ 452/4 4415/4 81/1 444/4 

 های پژوهشیافته منبع:

                                                 
1 Westerlund 
2 Spillover Effects 
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دهنده این است که دار است که نشانبوده که منفی و معنا -1/4برابر  تقریباً (ECMخطا ) حیتصح بیضرمقدار 

بازگشت به  تیمدل و قابل یداریدهنده پاکه نشان شودیم حیدرصد از انحراف از تعادل در هر دوره تصح 14 باًیتقر

مدت به سمت تعادل بلندمدت درصد از عدم تعادل کوتاه 14 باًیدر هر دوره تقرعبارت دیگر، به تعادل بلندمدت است.

  است. داریو پا عینسبتاً سر لی. سرعت تعدشودیم حیتصح

و  یرخطیغ ریدپذیتجد یهایو مصرف انرژ FDیتوسعه مال نیکه رابطه ب دهدیآمده نشان مدستبه جینتا

مشاهده  ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یو معنادار یاثر منف ،یتوسعه مال هیشکل است. در مراحل اول Uصورت به

 اسیدهنده اثر مقامر نشان نیباشد. ا ندهیو آلا بریرژان عیبر صنا هایگذارهیاز تمرکز سرما یناش تواندیکه م شودیم

 یلیفس یهایوابسته به انرژ عیعمدتاً به صنا یمال نیتأم ،یتوسعه مال ییمعنا که در مراحل ابتدا نیاست، به ا یمنف

 .ابدییکاهش م ریدپذیتجد یهایسهم انرژ جه،ینتکه در ابدییاختصاه م

 دهدیدارد که نشان م ریدپذیتجد یهایمثبت و معنادار بر مصرف انرژ یاثر  FD²یحال، توان دوم توسعه مالنیا با

ی . در سطوح بالاتر توسعه مالکندیم رییو نوآورانه ت  داریپا یهامنابع به سمت پروژه صیتخص ،یتوسعه مال شیبا افزا

(FD > پا   یهایسبز و انرژ یهایدر توسعه فناور یگذارهیماسر شیافزا ،یبه اعتبارات مال یبهبود دسترس ،(14.62

دهنده اثر تکنیکی مثبت است روند، نشان نی. اشودیممنجر  ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ شیکرده و به افزا لیرا تسه

 یهایدر بخش انرژ نینو یهایاستفاده از فناور شیو افزا یانرژ یوردر بهبود بهره ینقش توسعه مال انگریکه ب

 است. ریدپذیجدت

و  یتوسعه مال نی( اشاره شده است، رابطه ب1411مانند شهباز و همکاران ) یطور که در مطالعاتهمان ن،یبنابرا

 یمال یهایگذاراستیس تیبر اهم هاافتهی نیا. کندیم یرویشکل پ U یاز الگو ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ

 ریدپذیدر منابع تجد یگذارهیبه سمت سرما یلیفس یهایوابسته به انرژ یگذار از توسعه مال لیتسه یهدفمند برا

 دارد. دیتأک

شکل است. در  Uصورت و به یرخطیغ ریدپذیتجد یهایو مصرف انرژ FDI نیکه رابطه ب دهدینشان م جینتا

 نیدارد. ا ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یو معنادار یاثر منف ریمت  نیا ،یخارج یگذارهیورود سرما هیمراحل اول

 ،یخارج یگذارهیسرما نییمعنا که در سطوح پا نیاست، به ای پناهگاه آلودگ هیفرض و یمنف اسیاثر مق طیق افتهی

مصرف  شیشاهد افزا نده،یو آلا بریانرژ یصنعت یهادر بخش یگذارهیجذب سرما لیدلبه زبانیم یکشورها

 هستند. ریدپذیتجد یهایو کاهش سهم انرژ یلیفس یهایانرژ

 ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یاثر مثبت و معنادار FDI² یخارج میمستق یگذارهیحال، توان دوم سرمانیا با

F𝐷𝐼)یخارج یگذارهیبه اثر تکنیکی مثبت است. در سطوح بالاتر سرما یمنف اسیدهنده گذار از اثر مقدارد که نشان >

استفاده از  شیپا  موجب افزا یهایژبه تکنولو یو دسترس ،ینوآور شیسبز، افزا یهایانتقال فناور ،(12.34

 یهایگذار به سمت انرژ لیدر بلندمدت به تسه FDIآن است که  دکنندهییتأ افتهی نی. اشودیم ریدپذیتجد یهایانرژ

 .کندیکمک م داریپا

 یهایو مصرف انرژ یخارج میمستق یگذارهیسرما نی(، رابطه ب1410مانند قامروزمن ) یمطالعات طبق ن،یبنابرا

 اسیمق یاثر منف ،یخارج هیورود سرما هیبدان معناست که در مراحل اول نی. اکندیم یرویشکل پ U یاز الگو ریدپذیتجد

نشان  هاافتهی نی. اابدییم شیافزا ریدپذیتجد یهایو مصرف انرژ هغالب است، اما در سطوح بالاتر، اثر تکنیکی مثبت شد
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پا   یهایفناور یهدفمند و دارا یخارج یهایگذارهیبر جذب سرما دیبا زبانیم یکشورها گذاراناستیکه س دهدیم 

 شوند. مندرهمثبت بلندمدت آن به آثاررا کاهش دهند و از  ستیزطیبر مح FDI هیاول یمنف آثارکنند تا  دیتأک

حال، با توجه به نیبا ا. دارد ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یآمار یاما فاقد معنادار ،یمنف ریتأث یرشد اقتصاد

در  یلیفس یهایبه انرژ دیشد یدهنده وابستگاست و نشان یدر مدل ضرور ریمت  نیوجود ا ک،یبالاتر از  zآماره 

 یطیمحستیز یمنحن یعمدتاً در بخش نزول یمورد بررس یاکشوره گر،ید انی. به باست یرشد اقتصاد هیمراحل اول

مصرف  شیبه افزا یکه در آن رشد اقتصاد انددهینرس یافتگیاز توسعه یاکوزنتس قرار دارند و هنوز به مرحله

 داریپا یهایگذار به سمت انرژ ندیکشورها، فرآ نیکه در ا دهدینشان م جینتا نیمنجر شود. ا ریدپذیتجد یهایانرژ

 یهایاز انرژاستفاده  تیو تقو یلیفس یهابه سوخت یکاهش وابستگ یهدفمند برا یهااستیهنوز کامل نشده و س

   (.5125و همکاران،  ییاسکو ی)برق است یضرور ریدپذیتجد

مدت اثر کار در کوتاه یرویبه ن هینسبت سرما شیکه افزا دهدینشان م بوده و داراو معن یمنف KLمت یر  بیضر 

عبارت به باشد. ندهیآلا یهادر بخش هیاز استفاده سرما یناش تواندیدارد که م ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یمنف

 5دویچ و نارایان است. یمیقد یهایبه فناور یپا  و وابستگ یهایعدم گذار کامل به فناور انگریب جهینت نیادیگر، 

 یهایاستفاده از انرژ یبرا یمانع تواندیم نیسنگ عیصنا یدر برخ هیاول یهایگذارهیکه سرما کنندیم دیی( تأ1451)

 . باشد ریدپذیتجد

که  دهدیدارد و نشان م ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یمثبت و معنادار ریتأث یلیفس یهاسوختمصرف 

اثر  لیدلبه تواندیرابطه م نیمنجر شود. ا ریدپذیتجد یهایبه رشد مصرف انرژ تواندیم یلیفس یمصرف انرژ شیافزا

و  یطیمحستیز یفشارها جادیبه ا یلیفس یهاسوختمصرف  شیباشد که در آن افزا 1مکمل بودن

 یالمللنیو تعهدات ب یاگلخانه یانتشار گازها شی. افزاشودیممنجر پا   یهایانرژ یبرا یتیحما یهایگذاراستیس

 .دهدیسوق م ریدپذیتجد یهایرا به سمت توسعه انرژ گذاراناستیس س،ینامه پارمانند توافق

در بخش  یگذارهیو سرما ینوآور یبرا یازهیانگ تواندیم یلیفس یهاکشورها به سوخت یوابستگ ن،یبر اعلاوه

 ،یلیفس یهایبه انرژ یاز وابستگ یناش یو اقتصاد یاجتماع یهانهیهز شیکند. افزا جادیا ریدپذیتجد یهایانرژ

. دهدیسوق م یبه منابع انرژ یبخشو تنوع یانرژ یروبهبود بهره یبرا (R&D) و توسعه قیکشورها را به سمت تحق

طور به ،یانرژ تیامن شیخاه و افزا یمنبع انرژ کیبه  یوابستگ سکیکاهش ر یکشورها برا یبرخ جه،ینتدر

وابسته به  یدر کشورها ژهیوموضوع به نی. اکنندیم یگذارهیسرما ریدپذیو تجد یلیزمان در توسعه هر دو منبع فسهم

 .مشهود است انه،یخاورم یمانند کشورها ،ینفت یادرآمده

 یسنت یهارساختیبه ز یو وابستگ یلیفس یهاسوخت یبرا یدولت یهاارانهی ،1ینیحال، از منظر اثر جانشنیا با

که  شودیباعث م یلیفس یهاسوخت یبرا یدولت یهاارانه. یرا محدود کنند ریدپذیتجد یهایتوسعه انرژ توانندیم

. دهدیپا  را کاهش م یهایانرژ یریپذن امر رقابتیباشند، که ا ریدپذیتر از منابع تجدصرفهبه یلیفس یهایانرژ

را با  ریدپذیتجد یهایانتقال به انرژ تواندیم ،یلیفس یهارساختیبه ز یوابستگ و 0فناورانه یشدگقفل ن،یهمچن

 .شود داریپا یدر منابع انرژ یگذارهیدر سرما ریبالا مواجه کند و موجب تأخ یقیتطب یهانهیهز

                                                 
1 Doytch & Narayan 
2 Complementarity Effect 
3 Substitution Effect 
4 Technological Lock-in 
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که در  کنندیم دیی( تأ1451) یو سادروسک (1410قامروزمن ) ،(1415مانند شهباز و همکاران ) یمطالعات

مصرف  انیامر موجب رابطه مثبت م نیغلبه کرده است و ا ینیبر اثر جانش لیاثر مکم ،یمورد بررس یکشورها

 شده است. ریدپذیتجد یهایو انرژ یلیفس یهاسوخت

 تیفیک تیدهنده اهمکه نشانهای تجدیدپذیر دارد بر مصرف انرژیدار او معن( تاثیر مثبت IQکیفیت نهادی )

 ی)مانند حکمران ینهاد تیفیبهبود کعبارت دیگر، به .است ریدپذیتجد یهایدر توسعه انرژ یقو یو نهادها یحکمران

 یمناسب، بستر لازم برا ینهاد تیفیک دارد. ریدپذیتجد یانرژ یهادر پروژه یگذارهیسرما لیدر تسه یبهتر( نقش مهم

 نی. اکندیرا فراهم م ریدپذیتجد یهایدر انرژ یگذارهیسرما برایکارآمد  یهااستیس یو اجرا یکیتکنولوژ ینوآور

 دهدینشان م( همخوانی داشته و 1415این نتایج با مطالعه ژان  و همکاران ) .کندیم دییاثر تکنیکی مثبت را تأ افتهی

 . شودیم ریدپذیتجد یهایدر استفاده از انرژ ییکارا شیها موجب افزادولت یو حکمران ینهاد تیفیکه بهبود ک

 

 بندی و ارائه پیشنهادهاجمع .6
دست  یتوجهقابل جیبه نتا ر،یدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ FDIو  یتوسعه مال یرخطیغ آثار یپژوهش با بررس نیا

 یهایو مصرف انرژ یخارج میمستق یگذارهیسرما ،یتوسعه مال نیکه رابطه ب دهدینشان م هاافتهیاست.  افتهی

 .کندیم یرویپ لشک U یالگو کیاز  ریدپذیتجد

 ندهیو آلا بریانرژ عیبه سمت صنا شتریب هاهی، سرماFDIو جذب  یتوسعه مال هیخاه، در مراحل اول طوربه

دهنده اثر نشان جهینت نی. اشودیمنجر م ریدپذیتجد یهایموضوع به کاهش مصرف انرژ نیکه ا شوندیم تیهدا

آستانه مشخص و با انتقال  کیپس از عبور از  امااست.  یخارج یگذارهیو سرما یتوسعه مال هیدر فاز اول یمنف اسیمق

بر مصرف  رهایمت  نیا ریتأث ،داریپا یمال یهارساختیو توسعه ز یانرژ یوردر بهره یسبز، نوآور یهایفناور

 یمنف اسیدهنده غلبه اثر تکنیکی مثبت بر اثر مقروند، نشان رییت  نی. اشودیمثبت و معنادار م ریدپذیتجد یهایانرژ

 است. FDIو  یتوسعه مال شرفتهیپ احلدر مر

 یهاافتهیدارد.  ریدپذیتجد یانرژ یهادر پروژه یگذارهیسرما لیدر تسه ینقش مهم ینهاد تیفیک ن،یبر اعلاوه

دولت، بهبود مقررات  یاثربخش ت،یمانند شفاف یحکمران یهاشاخص یکه ارتقا کندیم دیپژوهش تأک نیا

 را هموار کند. ریدپذیتجد یهایتوسعه انرژ ریمس تواندیو مقابله با فساد م یطیمحستیز

  :های سیاستیتوصیه

بهبود  یرا برا هااز اقدام یامجموعه توانندیم گذاراناستیس ،یحاصل از برآورد مدل اقتصادسنج جیبا توجه به نتا

بر  هاهیتوص نیاتخاذ کنند. ا ندهیآلا یهایبه انرژ یاز وابستگ یناش یمنفآثار و کاهش  ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ

 دارند: دیتکنیکی در سطح اقتصاد تاک آثارو  اسیمق آثار یارتقا رمطالعه ارائه شده و ب یدیکل یهاافتهی یمبنا

 

 (2FDو FD)های مرتبط با توسعه مالیسیاست. 1

های گذاری در پروژههایی طراحی شود تا منابع مالی به سمت سرمایهدر مراحل اولیه توسعه مالی، باید سیاست

 .های تجدیدپذیر هدایت شوندانرژی

 های انرژی پا مالیاتی برای پروژههای بهره و مشوقهای کماعطای وام. 
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 های تجدیدپذیرحمایت از پروژه برایگذاری سبز های سرمایهایجاد صندوق. 

 توسعه ابزارهای مالی نوآورانه مانند اوراق قرضه سبز (Green Bonds) های بزرگگذاریبرای جذب سرمایه. 

 

 (2FDI و FDI) گذاری مستقیم خارجیهای مرتبط با سرمایهسیاست .2

 :های تجدیدپذیرگذاری خارجی با تمرکز بر انرژیجذب سرمایه -

های تجدیدپذیر گذاران خارجی در بخش انرژیهای تشویقی برای جذب سرمایهگذاران باید چارچوبسیاست

 .ایجاد کنند

 گذاری خارجیهای تجدیدپذیر برای سرمایهایجاد مناطق ویژه انرژی. 

 گیرانه برای جلوگیری از انتقال صنایع آلایندهسختمحیطی وضع مقررات زیست. 

 های نوین و پا  به کشورهای میزبانهای مالی برای انتقال فناوریارائه مشوق. 

 :تأکید بر انتقال فناوری -

زیست همراه باشد. این سیاست باعث های پیشرفته و سازگار با محیطگذاری خارجی باید با انتقال فناوریسرمایه

 .گذاری خارجی افزایش یابد و وابستگی به صنایع آلاینده کاهش پیدا کندتکنیکی سرمایه آثار شودمی
 

 (IQ) های مرتبط با کیفیت نهادیسیاست  .3

 :بهبود حکمرانی و ارتقاء کیفیت نهادها -

 .های تجدیدپذیر داردمصرف انرژی یکیفیت نهادی نقشی کلیدی در ارتقا

  هاافزایش شفافیت در تخصیص منابع مالی و پروژهمبارزه با فساد اقتصادی و. 

 های انرژی پایدارتقویت نهادهای نظارتی برای اجرای سیاست. 

 های تجدیدپذیرهای قانونی پایدار برای حمایت از انرژیتوسعه چارچوب. 

 :محیطی مناسبقوانین و مقررات زیست وضع -

های آلاینده و حرکت گیرانه، موجب کاهش مصرف انرژیسختزیستی و استانداردهای های محیطاعمال سیاست

 .شودبه سمت منابع انرژی پا  می

 

  (KL)  های مرتبط با سرمایه و فناوریسیاست . 4

دارد.  ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یاثر منف، KLکار  یرویبه ن هیکه نسبت سرما دهدیمطالعه نشان م نیا جینتا

و  برهیسرما یهایبه سمت فناور عیاحتمالاً صنا ابد،ی شیسرانه افزا هیهرچه سرمااین نتیجه حاکی از آن است که 

بدون در نظر گرفتن الزامات  یکیزیف یگذارهیاز کشورها، رشد سرما یاری. در بسکنندیحرکت م یپرمصرف در انرژ

هستند.  یلیفس یهاوختبر س یشده است که عمدتاً متک منجر یسنت یهایبه فناور شتریب یبه وابستگ یطیمحستیز

از  یتیحما یهااستیس ابیاند که در غ( نشان داده1414( و شان و همکاران )1451) یمانند سادورسک یمطالعات

را در  یلیفس یهایداده و سهم انرژ شیرا افزا یسرانه ممکن است شدت انرژ هیسرما شیافزا ر،یدپذیتجد یهایانرژ

  بالا ببرد. یصرفسبد م
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 هیسرما شیافزا  از دو عامل متفاوت باشد: یناش تواندیکار م یرویبه ن هینسبت سرما یاثر منفذکر است که  شایان

K کار  یروین کاهشی و دوم طیمحستیبدون ملاحظات زL زاتیو تجه ونیبه سمت اتوماس عیصنا شودیکه باعث م 

 کنند. نیگزیرا جا ریدپذیتجد یهایپرمصرف حرکت کنند، بدون آنکه الزاماً انرژ

 یهایگذار به انرژ ریدر مس یمانع تواندیم برهیسرما یهایبه فناور یحال توسعه، وابستگدر یکشورها در

 .کنندیعمل م یلیفس یهاهمچنان به نفع سوخت یاقتصاد یهازهیو انگ یفعل یهارساختیز رایکند، ز جادیا ریدپذیتجد

 یهایبه فناور یاز وابستگ یناش ریدپذیتجد یهایکار بر مصرف انرژ یرویبه ن هینسبت سرما یمجموع، اثر منفدر

 یاشت ال و فناور ،یگذارهیسرما یهااستیروند، لازم است س نیاصلاح ا یاست. برا یلیفس یهاو سوخت برهیسرما

 یگردد. با اجرا تیتکنیکی مثبت تقو آثارشده و  یریگجلو یمنف اسیمق آثارزمان اصلاح شوند تا از طور همبه

را  ریدپذیتجد یهایسهم انرژ شیو افزا ریدپذیتجد یهایانرژبا گذار به سمت اقتصاد  توانیمناسب، م یهااستیس

 کرد. عیتسر

 

 :(EF) های مرتبط با مصرف انرژی فسیلیسیاست .5

 ریدپذیتجد یهایگذار به انرژ عیتسر یبرا یدیکل یهااستیاز س یکی یلیفس یانرژ یهاارانهی یجیکاهش تدر

 یشده و مانع یلیفس یهایانرژ یرواقعیغ یسازاز کشورها باعث ارزان یاریدر بس هاارانهی نی. اشودیمحسوب م

منابع  تواندیتنها منه هاارانهی نیا یجیحذف تدر ن،یرااند. بنابکرده جادیپا  ا یهایانرژ یریپذرقابت ریدر مس یجد

بازار  یمتیآزاد کند، بلکه موجب اصلاح ساختار ق ریدپذیتجد یهایدر انرژ یگذارهیسرما یرا برا یتوجهقابل یمال

 خواهد شد.  یلیفس یهاسوخت هیرویو کاهش مصرف ب یانرژ

 ریدپذیتجد یهایانرژ یهارساختیبه توسعه ز دفمندطور هبه استیس نیحاصل از ا یلازم است منابع مال

 به حداقل برسد.  راتییت  نیا یمنف یو اقتصاد یاجتماع آثارتا  ابدیاختصاه 

مکمل عمل کند و  یاستیابزار س کیعنوان به تواندیم ندهیپرمصرف و آلا عیصنا یکربن برا اتیوضع مال ن،یهمچن

 یضرور ن،یسوق دهد. علاوه بر ا یمصرف انرژ یسازنهیکربن و بهکم یهایاز فناور یریگرا به سمت بهره عیصنا

شامل  تواندیها ممشوق نیارائه دهند. ا ریدپذیتجد یهایاستفاده از انرژ یبرا یمؤثر یهاها مشوقاست که دولت

در حوزه  هو توسع قیاز تحق تیو حما ریدپذیبرق تجد دیخر نیبهره، تضمکم یهاوام ،یاتیمال لاتیارائه تسه

 باشد. یانرژ نینو یهایفناور

 

 حامی

 این مقاله حامی مالی ندارد.

 تعارض منافع

 تعارض منافع وجود ندارد.
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کمال د انهت مقاله کمک کردیفیکه در بهبود ک محترم فصلنامه مدلسازی اقتصادی از داورانبخش پایانی جا دارد تا در 

 را داشته باشیم.تشکر 
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and raised mortality rates in many countries. Additionally, urbanization 

and demographic shifts have introduced new challenges for the health 
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distributed lag (ARDL) model to examine the impact of environmental 
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consumption as a share of total energy use, annual urban population 

growth, and the age dependency ratio as a percentage of the working-age 

population. The findings indicate that rising carbon dioxide emissions, 

urban population growth, and a higher age dependency ratio contribute to 

increased health expenditures, while greater renewable energy 

consumption, by reducing carbon dioxide emissions, has a significant 

negative effect on healthcare costs. In other words, increased reliance on 
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1. Introduction  

Health is a fundamental determinant of societal well-being and a prerequisite for 

economic and social development by enhancing human capital, fostering economic 

growth, and increasing labor productivity. Among the key factors influencing public 

health are climate, air quality, and environmental conditions, all of which have been 

significantly degraded by human activities—particularly the excessive consumption of 

fossil fuels, which has led to severe environmental pollution and greenhouse gas 

emissions. Consequently, policies aimed at reducing carbon dioxide and other 

greenhouse gas emissions from fossil fuel combustion can yield co-benefits, including 

improved public health and enhanced environmental quality. Countries heavily reliant 

on carbon-intensive technologies face detrimental effects on both environmental 

sustainability and population health, as high fossil fuel consumption poses serious 

health risks. To mitigate these adverse effects, governments must curb fossil fuel use 

and promote renewable energy adoption, which offers multiple advantages such as 

lower air pollution, improved health outcomes, and reduced healthcare expenditures. 

Air pollution significantly influences both public and private healthcare costs, yet its 

role in shaping health expenditures is often overlooked. Additionally, the impact of air 

pollution on healthcare spending is shaped by various socioeconomic factors, with 

studies suggesting that urbanization amplifies this relationship. Furthermore, improved 

living standards, enhanced urban life quality, and well-designed policies addressing 

demographic shifts and age composition can positively influence public health and 

healthcare costs. Given these dynamics, this study explores the interplay between 

energy consumption, environmental quality, social indicators, and public health, using 

health expenditure indices as a key analytical framework. 

 

2. Research method and data  

This study examines the impact of renewable energy consumption, carbon dioxide 

emissions, urban population growth, and the age dependency ratio on health 

expenditures in Iran from 1990 to 2019 using the Auto-Regressive Distributed Lag 

(ARDL) approach. Unlike Johansen’s method, the ARDL model does not require all 

variables to be integrated at the same level to establish long-run relationships, making it 

more flexible and statistically reliable for small samples. This approach enables the 

estimation of both long-run and short-run dynamics while also determining the speed of 

adjustment toward long-run equilibrium after short-term shocks through the inclusion of 

the Error Correction Model (ECM). Additionally, the ARDL method mitigates 

endogeneity concerns due to the non-correlation of residuals. The study's key variables 

include the ratio of government health expenditures to GDP, renewable energy 

consumption as a percentage of total energy use, carbon dioxide emissions relative to 

GDP, annual urban population growth, and the age dependency ratio as a percentage of 

the active population. 
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3. Analysis and discussion  

Before estimating the model, the stability of all variables was tested. Unit root test 

results indicated that health expenditures (HE), urban population growth (UPG), and the 

age dependency ratio (ADR) were stationary at level, while renewable energy 

consumption (RE) and carbon dioxide (CO₂) emissions became stationary at first 

difference. Classical assumptions were validated to ensure the reliability of the model 

coefficients. The Jarque-Bera test confirmed the normality of residuals (p-value = 

0.413), while the LM autocorrelation test and the Breusch-Pagan-Godfrey test verified 

the absence of autocorrelation and heteroskedasticity (p-values = 0.272 and 0.882, 

respectively). Additionally, Ramsey’s RESET test confirmed the correct model 

specification (p-value > 0.05), and the CUSUM and CUSUMQ tests indicated 

parameter stability throughout the study period. 

At a 95% confidence level, the bounds test showed that the F-statistic (9.088) 

exceeded the upper critical bound value (3.97), rejecting the null hypothesis of no long-

run relationship among the variables. Long-run estimates revealed that increased 

renewable energy consumption improves environmental quality and public health, 

thereby reducing health expenditures. In contrast, carbon dioxide emissions, urban 

population growth, and the age dependency ratio were positively associated with higher 

health expenditures. The coefficient for renewable energy consumption was -0.425, 

indicating a significant negative relationship with health expenditures. Conversely, 

carbon dioxide emissions exhibited a significant positive relationship with health 

expenditures (coefficient = 3.152), reflecting the increased prevalence of diseases due to 

higher emissions. Similarly, urban population growth and the age dependency ratio had 

significant positive effects on health expenditures (coefficients = 0.936 and 3.238, 

respectively), highlighting the rising demand for healthcare services driven by 

urbanization and demographic shifts. The error correction model confirmed that 

deviations in health expenditures from equilibrium in the previous period were 

corrected in the current period, as indicated by the statistically significant and negative 

coefficient of CointEq(-1), ensuring a stable adjustment toward long-run equilibrium. 

 

4. Conclusion  

The findings of this study underscore the critical role of renewable energy in replacing 

fossil fuels, reducing pollutants, and enhancing environmental quality and public health, 

which ultimately leads to lower health expenditures. In contrast, fossil fuel consumption 

and the resulting carbon dioxide emissions pose significant risks to public health, 

contributing to rising healthcare costs. The direct threat of carbon emissions to societal 

health highlights the urgency of transitioning to renewable energy sources as a 

fundamental solution. 

Urbanization has also emerged as a key driver of higher health expenditures due to its 

socio-economic and environmental challenges. Urban lifestyles, stress, air pollution 

exposure, and social issues such as marginalization among migrants negatively impact 
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health and increase healthcare costs. Additionally, higher living standards in urban areas 

have heightened the demand for healthcare services, further driving expenditures. 

The age dependency ratio plays a crucial role in shaping healthcare costs, as non-

working populations—particularly the elderly and young children—require diverse and 

extensive medical services. Aging populations, in particular, experience a rapid decline 

in health, increasing the burden on medical and insurance systems and escalating 

healthcare expenditures. Based on these findings, governments are encouraged to 

diversify renewable energy sources, promote their adoption, and prioritize green growth 

to mitigate environmental pressures and enhance public health. Expanding renewable 

energy production and consumption reduces ecological footprints and improves 

environmental quality. Moreover, policies supporting eco-friendly technologies and 

prioritizing preventive healthcare measures can further protect the environment and 

foster better societal health outcomes. 
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 چکیده 
های اخیر، افزایش . در دههیستارزشمندترین دارایی انسان، اغلب قابل قیمتگذاری ن ،سلامت

انتشار کربن و آلودگی  ازجملهآن مرتبط با  های فسیلی و پیامدهایمصرف سوخت

میر در و  و حتی افزایش مرگ سلامت معضلات نظامها، محیطی، به تشدید بیماریزیست

بر این، گسترش شهرنشینی و ت ییرات جمعیتی، بسیاری از کشورها منجر شده است. علاوه

های با استفاده از داده مقاله. این شوندمحسوب میهای نوظهور در حوزه سلامت چالش

تأثیر عوامل  ،(ARDL) های توزیعیبرداری با وقفهزمانی و مدل خودرگرسیونسری

های تجدیدپذیر، انتشار کربن، رشد جمعیت شهری و ، شامل انرژیمحیطی و اجتماعیزیست

. کرده استبررسی  1452تا  5224های بر مخارج سلامت در ایران طی سال را بار تکفل

های ، مصرف انرژیGDPبه   مخارج سلامت دولتینسبت های مورد مطالعه شامل شاخص

 یانهرشد سال، GDPنتشار کربن به نسبت اعنوان درصدی از کل مصرف انرژی، تجدیدپذیر به

دهد که نتایج نشان می .عنوان درصدی از جمعیت فعال استجمعیت شهری و بار تکفل به

جمعیت شهری و بار تکفل، با افزایش مخارج سلامت رشد اکسید کربن، افزایش انتشار دی

کربن، تأثیر اکسید های تجدیدپذیر با کاهش انتشار دیهمراه است. در مقابل، مصرف انرژی

های دیگر، افزایش مصرف انرژیت عبارهبر مخارج سلامت دارد. ب و معنادار منفی

ی ها. یافتهرا درپی داردهای مرتبط با آن بهبود سلامت جامعه و کاهش هزینه ،تجدیدپذیر

و کاهش بار  زیستمحیطکیفیت  یهای تجدیدپذیر در ارتقااهمیت توسعه انرژی پژوهش

بخشی به منابع انرژی شود دولت با تنوع. پیشنهاد میکندرا تایید میسلامت  نظاممالی 

کیفیت های فسیلی و تمرکز بر رشد سبز، زمینه بهبود تجدیدپذیر، جایگزینی سوخت

 .سلامت جامعه را فراهم کند یزیست و ارتقامحیط
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 مقدمه                             . 1

کند. این نقش از فاه اجتماعی، نقشی محوری در توسعه اقتصادی و اجتماعی ایفا میسلامت، یکی از ارکان اساسی ر

شود. هدف اصلی هر نظام کار آشکار میوری نیرویسرمایه انسانی، افزایش رشد اقتصادی و بهبود بهره یطریق ارتقا

رایی بیشتری در مسیر دستیابی به هاست تا افراد بتوانند با کاسطح سلامت جامعه و پیشگیری از بیماری یسلامت، ارتقا

های مراقبت سلامت، عوامل نظام یبر ارتقااهداف اقتصادی و اجتماعی مشارکت داشته باشند. در این راستا، علاوه

های تخصیص، این عوامل از دو منظر اهمیت توجهی دارند. براساس نظریهغیرپزشکی مؤثر بر سلامت نیز اهمیت قابل

ذاری آنها در تحقق اهداف سلامت و دوم، امکان کاهش استفاده از خدمات سلامت از طریق یابند: نخست، اثرگمی

 (.1441، 5تمرکز بر این عوامل )اربسلند و همکاران

قرن  طیزیست و شرایط آب و هوایی است. یکی از مهمترین عوامل غیرپزشکی مؤثر بر سلامت، کیفیت محیط

هایی مانند امنیت تأمین انرژی و محدودیت منابع، معضلات ایجاد چالشبر های فسیلی علاوهاخیر، مصرف سوخت

(. مصرف 5045محیطی ازجمله آلودگی و گرمایش زمین را تشدید کرده است )فرجی دیزجی و همکاران، زیست

از  ای ناشیتواند تأثیرات مخربی بر سلامت انسان داشته باشد. انتشار گازهای گلخانههای فسیلی میگسترده سوخت

شود )تامپسون و زیست محسوب میهای تجدیدناپذیر، تهدیدی جدی برای رفاه انسان و کیفیت محیطمصرف انرژی

شدت افزایش  های سلامت جامعه را به، هزینهایانتشار گازهای گلخانههای ناشی از چالش(. 1450، 1همکاران

هایی است، نیازمند سیاستگذاری دقیق و ایجاد انگیزه محیطیستزیها، که ناشی از شرایط نامطلوب افزایش این هزینه

کارگیری منابع انرژی تجدیدپذیر در تولید و مصرف هزیست در تولید و مصرف است. بهمسو با حفاظت از محیط

ا زیست یک کشور منجر شود )اولسلامت و بهبود کیفیت محیط یتواند ضمن کمک به تأمین پایدار انرژی، به ارتقامی

بهبود  ازجملههای مناسب، منافع مشترکی ای از طریق سیاست(. کاهش انتشار گازهای گلخانه1414، 1و همکاران

کاهش آلودگی را  مرتبط با هایتواند بخشی از هزینهرا به همراه دارد که می جامعه سلامت یهوا و ارتقاآب و کیفیت 

 (.1458چی و چالیشکان، جبران کند )فتوره

و گسترش شهرنشینی، که با تمرکز فشار بر منابع  شهری سابقه جمعیتمحیطی، رشد بیمسائل زیستعلاوه بر 

دنبال داشته است. شهرهای جهان، حدود زیست و سلامت جامعه بهطبیعی همراه است، پیامدهای نامطلوبی برای محیط

ویکم، از ت ییرات جمعیتی مهم قرن بیستکنند. ازسوی دیگر، یکی چهارم منابع طبیعی مورد نیاز بشر را مصرف میسه

تبع آن افزایش بار تکفل است. رشد سریع جمعیت سالمندان نسبت به سایر روند سریع پیر شدن جمعیت و به

های های سلامت و در نتیجه رشد هزینههای سنی، همراه با افزایش بار تکفل، به افزایش تقاضا برای مراقبتگروه

 .جر شده است که این موضوع یک چالش اقتصادی و اجتماعی جهانی استمرتبط در سراسر جهان من

، رابطه بین مخارج سلامت، (ARDL) 0های توزیعیبا وقفه برداریاین مطالعه با استفاده از مدل خودرگرسیون

های اکسید کربن، رشد جمعیت شهری و بار تکفل را در ایران طی سالهای تجدیدپذیر، انتشار دیمصرف انرژی

محیطی و این پژوهش با ارائه یک چارچوب تحلیلی، تأثیر همزمان عوامل زیست است. کردهبررسی  1452تا  5224

                                                 
1 Erbsland et al. 
2 Thompson et al. 
3 Ullah et al. 
4 Autoregressive Distributed Lag 
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اکسید های تجدیدپذیر، انتشار دیو پیوند میان مصرف انرژی کندمیاجتماعی را بر مخارج سلامت در ایران بررسی 

است. درحالی که بسیاری از مطالعات  کردهکربن، رشد جمعیت شهری و بار تکفل را در یک رویکرد تلفیقی مطالعه 

سازی اند، این پژوهش، ضمن یکپارچهمحیطی یا اجتماعی بر سلامت پرداختهمنفرد زیست آثارپیشین عمدتاً به بررسی 

      های توزیعیبرداری با وقفهمدت و بلندمدت آنها با استفاده از مدل خودرگرسیونکوتاه آثاراین عوامل، به تحلیل 

(ARDL)  های تجدیدپذیر، از طریق کاهش انتشار دهد که مصرف انرژیتحقیق نشان میاین نتایج  .پرداخته است

اکسید کربن، شود. در مقابل، افزایش انتشار دیسلامت منجر می ارجمخاکسید کربن، به کاهش هایی نظیر دیآلاینده

شوند. این رشد شهرنشینی و افزایش بار تکفل، با تشدید تقاضای خدمات درمانی، موجب افزایش مخارج سلامت می

های شهای فسیلی دارد و با چالویژه در کشوری مانند ایران، که همچنان وابستگی بالایی به سوختها بهیافته

برخلاف مطالعاتی که تنها به تأثیر  .ای برخوردار استرو است، از اهمیت ویژهمحیطی و ت ییرات جمعیتی روبهزیست

توانند از طریق های انرژی میدهد که سیاستاند، این پژوهش نشان میمحیطی بر سلامت پرداختهآلودگی زیست

بر مد برای بهبود شرایط بهداشتی و اقتصادی ایفای نقش کنند. علاوهعنوان ابزاری کارآکاهش بار مالی نظام سلامت، به

اند، یکی این، توجه به مت یرهای رشد جمعیت شهری و بار تکفل، که در ادبیات داخلی کمتر مورد بررسی قرار گرفته

 .های پیشین استهای متمایزکننده این مطالعه نسبت به پژوهشاز جنبه

بلکه یک  ،محیطیتنها یک راهکار زیستهای تجدیدپذیر نهدهد که توسعه انرژیان میهای این تحقیق نشیافته   

های مرتبط با آلودگی و در نتیجه کاهش تواند از طریق بهبود کیفیت هوا، کاهش بیماریضرورت اقتصادی است که می

چارچوبی علمی برای سیاستگذاران  رو، این پژوهشمثبتی بر رفاه اجتماعی داشته باشد. ازاین آثارهای درمانی، هزینه

سلامت را کاهش  مخارجهای فسیلی، بر کاهش وابستگی به سوختهای پا ، علاوهدهد تا با گسترش انرژیارائه می

 .داده و از فشارهای مالی بر نظام بهداشت و درمان کشور بکاهند

ش دوم به مرور ادبیات موضوع و پیشینه بخشوند: دهی میصورت زیر سازمانهای مقاله بهدر ادامه سایر بخش   

شود. بخش چهارم شامل برآورد مدل، شناسی معرفی میتحقیق اختصاه دارد. در بخش سوم، مدل پژوهش و روش

نهایت، در بخش پنجم، نتایج پژوهش تحلیل شده و روابط میان هاست. درهای تخمین و تحلیل نتایج آزمونارائه روش

 شود.میمت یرها بررسی 
 

 مروری بر ادبیات  .2

 . مبانی نظری2-1

  1های اجتماعی سلامتکنندهتعیین

عواملی غیرپزشکی اشاره دارد که تأثیر بسزایی بر سلامت فردی و اجتماعی های اجتماعی سلامت بهکنندهعییناصطلاح ت

کنند، کار شوند، رشد میمتولد میکند که افراد در آن دارند. سازمان بهداشت جهانی این عوامل را شرایطی توصیف می

گذاری، توزیع منابع و ساختارهای اجتماعی شکل هایی مانند سیاستنیروها و نظام رسند که توسطکنند و به پیری میمی

و های سلامت به تفاوتافراد، اجتماعی -اقتصادی بر شرایط با اثرگذاری های اجتماعی سلامتکنندهگیرند. تعیینمی

شوند. مرکز کنترل و پیشگیری میمنجر  تر جامعهدر افراد طبقات پایینتری میر زودرسو  دیدتر و مرگهای شبیماری

                                                 
1 Social Determinants of Health 
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ثبات اقتصادی، آموزش، ت ذیه،  :کندبندی میحوزه دسته 1های اجتماعی سلامت را در کنندهتعیین (CDC) هااز بیماری

عواملی  مثال،برای (. 1415، 5لامت )جیلانی و همکارانهای سو نظام مراقبت ط فیزیکی، جامعه و شرایط اجتماعیمحی

های مزمن و کاهش امید نظیر کیفیت پایین هوا در مناطق محروم و نابرابری درآمدی پیامدهایی مانند افزایش بیماری

 (.1452، 1به زندگی را در پی دارند )آلدرویک و گوتلیب

 

 زیست و سلامت محیطبر  انرژیتأثیر منابع 

ها برای تضمین بقای خود، موظف به حفظ سلامت و رفاه افراد جامعه هستند. وظیفه اصلی دولت در این زمینه، دولت

عوامل  (.1458، 1منیو چ یرایگ) دولتی و خصوصی است سلامتحفظ و تضمین سلامت عمومی از طریق مؤسسات 

گزارش سازمان بهداشت  اساسذارند. بربر سلامت عمومی تأثیرگ زیستهوا و محیط و متعددی مانند کیفیت آب

های استفاده از سوخت .دهندهای آب و هوا جان خود را از دست میمیلیون نفر بر اثر آلودگی 7نه حدود یاجهانی، سال

و افزایش  های تنفسی، قلبی و ریویای شده که افزایش بیماریها و گازهای گلخانهفسیلی موجب انتشار آلاینده

محیطی و پیامدهای های زیستهای اخیر، نگرانیدر دهه (.1414، 0دنبال دارد )خان و همکارانت را بههای سلامهزینه

و  یبادانرژی های تجدیدپذیر مانند ها را به سمت توسعه انرژیهای فسیلی، توجهمدت از سوختاستفاده طولانی

کنند، بلکه هوایی کمک میو  ت ییرات آب ها به کاهش آلودگی وتنجلب کرده است. این منابع انرژی نه یخورشید

یافته کشورهای توسعه(. 1451، 1و بلدا ویردل) برای دستیابی به توسعه پایدار اقتصادی و اجتماعی نیز ضروری هستند

کنند بر کاهش انتشار کربن، رشد اقتصادی پایدار را نیز دنبال میهای تجدیدپذیر، علاوهی در انرژیگذاربا سرمایه

های تجدیدپذیر از مزایای متعددی برخوردار است. این اقدام علاوه بر استفاده از انرژی (.1458، 1گیس و همکاران)آپر

برداری شود. بهرهسلامت و بهبود وضعیت بهداشتی شهروندان می مخارججویی در کاهش آلودگی هوا، موجب صرفه

، 7ایکایو سار لگنیب) کندهای پا  را فراهم میای پایدار با استانداردهای زندگی بهتر و انرژیبهینه از این منابع، آینده

1458 .)  

 

 8تئوری رشد پایدار و توسعه سبز

زیست انجام شود و این منابع باید بدون آسیب به منابع طبیعی و محیطتئوری رشد پایدار تأکید دارد که رشد اقتصادی 

های آینده حفظ شوند. این رویکرد بر استفاده بهینه از منابع مانند آب، خا  و انرژی تأکید دارد و برای نسل

ادی، اجتماعی و کند که کیفیت این منابع حفظ شود. رشد پایدار سه بعد اصلی اقتصنحوی هدایت میبرداری را بهبهره

های زیست و سیاستهای پا ، تولید سازگار با محیطگیرد و بر فناوریزمان دربرمیهمصورت محیطی را بهزیست

                                                 
1 Jilani et al. 
2 Alderwick & Gottlieb 
3 Giray & Çimen 
4 Khan et al. 
5 Del Río & Bleda 
6 Apergis et al. 
7 Bilgen & Sarıkaya 
8 Sustainable Growth  and Green Development Theory 
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توسعه سبز نیز با تأکید بر کاهش مصرف منابع طبیعی و  (.1442، 5کاهش آلایندگی تمرکز دارد )راکستروم و همکاران

کربن است. این رویکرد به کربن و درنهایت بدوندنبال ایجاد اقتصاد کمزیست، بهمنفی بر محیط آثارسازی حداقل

ای و تولید پا  توجه دارد. توسعه سبز در چارچوبی های تجدیدپذیر، کاهش انتشار گازهای گلخانهاستفاده از انرژی

در هماهنگی با  محیطی را کاهش دهد و رشد اقتصادی راکند تا ت ییرات اقلیمی و تخریب زیستپایدار تلاش می

کنند تا از راهکارهایی نظیر مالیات بر کربن، حمایت از ها به سیاستگذاران کمک میاین تئوری .زیست قرار دهدمحیط

بر کاهش وابستگی به های پا  بهره ببرند. استفاده از این راهکارها، علاوههای تجدیدپذیر و ترویج فناوریانرژی

درنتیجه، این  شودسلامت عمومی منجر می یو ارتقا ای، بهبود کیفیت هوهای فسیلی، به کاهش آلودگسوخت

محیطی و عدالت سلامت را کاهش دهند و اقتصاد را به سمت پایداری زیست مخارجتوانند رویکردها می

 (.UNEP،1 1455) محیطی هدایت کنندزیست

 

  آلودگی هوا، شهرنشینی و مخارج سلامت

سلامت عمومی و خصوصی دارد، اما این موضوع در بسیاری از  مخارجای در افزایش کنندهآلودگی هوا نقش تعیین

دهد که نرخ شهرنشینی، رابطه بین آلودگی هوا و مخارج سلامت را مطالعات نادیده گرفته شده است. تحقیقات نشان می

شهری است. توجه به این عوامل  سلامت در جوامع مخارجها بیانگر تأثیر عمیق آلودگی هوا بر کند. این یافتهتقویت می

با گسترش  .سلامت عمومی کمک کند یهایی برای کاهش تأثیرات منفی آلودگی هوا و ارتقاتواند به تدوین سیاستمی

سرعت درحال افزایش است. براساس  ناپذیر و لازمه پیشرفت جوامع، بهعنوان روندی اجتنابشدن، شهرنشینی بهصنعتی

بینی کنند و پیشدرصد از جمعیت جهان در مناطق شهری زندگی می 11، بیش از 1414سال گزارش سازمان ملل در 

درصد از این رشد در کشورهای درحال توسعه اتفاق خواهد  21درصد برسد، که  74به  1414شود این رقم تا سال می

ای بر سلامت و استانداردهای معنای ت ییر از سبک زندگی روستایی به شهری، پیامدهای گستردهافتاد. شهرنشینی به

تواند دسترسی به خدمات و منابع سلامت را بهبود بخشد؛ اما ازسوی دیگر، زندگی افراد دارد. از یک سو، شهرنشینی می

کند. به این تحر ، ت ذیه ناسالم و آلودگی هوا را افزایش دهد که سلامت افراد را تهدید میممکن است سبک زندگی کم

 (.  1451، 1و وو ائویم) مثبت و هم منفی بر سلامت دارد آثارهم  ترتیب، شهرنشینی

 

 تأثیر ساختار جمعیت بر مخارج سلامت

ویژه یکی از عوامل کلیدی مؤثر بر افزایش مخارج سلامت، ت ییرات در ساختار جمعیت و ترکیب سنی است. به

دارد. مطالعات نشان  یهای بهداشتسالمندی جمعیت نقش مهمی در تقاضا برای خدمات سلامت و افزایش هزینه

های های بهداشتی بیشتری نسبت به سایر گروهطور متوسط هزینهسال به 11سال و بالای  51دهند که افراد زیر می

برابر بیشتر از میانگین جمعیت از خدمات سلامت استفاده  1/1سال  11مثال، در ژاپن سالمندان بالای  برایسنی دارند. 

                                                 
1 Rockström et al. 
2 United Nations Environment Programme 
3 Miao & Wu 
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(. 1414، 5یز و اوزاراب) دهدرا تحت تأثیر قرار می مخارج سلامتطور مستقیم به ،وند افزایش تقاضاکنند. این رمی

 کار نیز تأثیر منفی دارد. وری نیرویبلکه بر بهره ،تنها بر مخارج سلامتدهند که سالمندی نهمتخصصان هشدار می

 ایران در سلامتها و مخارج روند مصرف انرژی، انتشار آلاینده

دهد که جمع عرضه انرژی اولیه با نشان می 5125با ارقام مشابه در سال  5122مقایسه وضعیت انرژی ایران در سال 

میلیون بشکه معادل نفت خام  1515به  5125میلیون بشکه معادل نفت خام در سال  1/5170درصد از  0رشد سالیانه 

میلیون بشکه معادل نفت خام  1/5174به  1/5412رصد از د 1/1رسیده است و کل مصرف نهایی انرژی با رشد سالیانه 

سازی در عرضه و افزایش یافته است. این افزایش در مصرف نهایی انرژی، ضرورت تداوم و شتاب در اقدامات بهینه

برابر متوسط سرانه مصرف نهایی  7/5د. سرانه مصرف نهایی انرژی ایران کنمیتقاضای انرژی را بیش از پیش ضروری 

 0/5های نفتی ایران، و نفت خام و فرآورده 5/1، سرانه مصرف نهایی گازطبیعی OECDبرابر کشورهای 8/4انی و جه

های کشاورزی، خانگی، تجاری و برابر متوسط مصرف سرانه جهانی، سرانه مصرف نهایی انرژی ایران در بخش

. همچنین ظرفیت اسمی استط جهانی برابر متوس 1/5و  1/5، 5/1، 1/1ترتیب، و قل بهعمومی، صنعت و حمل

درصد به  5/18های بخاری، درصد به نیروگاه 1/58مگاوات و اختصاه  1/81171های کشور به میزان نیروگاه

درصد به 1/50های دیزلی، درصد به نیروگاه 1/4های سیکل ترکیبی، درصد به نیروگاه 1/11های گازی، نیروگاه

های بادی، خورشیدی، بیوگاز و بازیافت درصد به نیروگاه 2/4های اتمی، درصد به نیروگاه 1/5های آبی، نیروگاه

عدم تحقق مصوبه  5122باشد. همچنین در سال های تجدیدپذیر میدهنده سهم اند  انرژیحرارتی است که نشان

 یاستثناتجدیدپذیر و پا  )به هایدرصد سهم نیروگاه 1بر دستیابی کشور به حداقل قانون برنامه ششم توسعه، مبنی

 1/51252توجه به تحقق کمتر از یک درصد این شاخص مشهود بوده است. بکارگیری  آبی( تا پایان برنامه بابرق

مگاوات ظرفیت نیروگاهی تجدیدپذیر )آبی، بادی، خورشیدی، بیوگاز و بازیافت حرارتی( جهت تولید برق و 

 0/10مگاوات برق بادی و  11/4آبی، مگاوات برق 51/4ای تجدیدپذیر جدید )همگاوات پروژه 1/11برداری از بهره

بود. بیشترین میزان  5122منابع تجدیدپذیر در سال  یمگاوات برق خورشیدی( ازجمله اقدامات در راستای ارتقا

، 1/77، 7/81، 7/27ونقل به ترتیب به میزان در این سال از بخش حمل 3SO و  CO ،4CH، SPM، O2N ،NOx انتشار

عنوان منبع درصد از کل انتشار این گازها در بخش انرژی کشور بود. در این سال نفت و گاز به 7/05و  2/00، 1/11

منتشر شده در  O2N درصد از 8/11درصد ذرات معلق   3SO، 71 درصد 2SO ،5/71 درصد از 2/10اصلی انتشار 

اکسیدکربن در اثر درصد دی 8/11درصد منواکسید کربن در اثر احتراق بنزین و تولید  0/21کشور بوده و تولید 

ازای هر نفر گزارش تن در سال به 8اکسید کربن به میزان احتراق گازطبیعی اتفاق افتاده است. برآورد سرانه انتشار دی

 (. 5122شد )ترازنامه انرژی، 

ذاران را به اتخاذ راهکارهایی برای مدیریت این مخارج سوق داده سلامت در جهان، سیاستگ مخارجروند افزایشی 

است. این اقدامات با توجه به ساختار نظام سلامت هر کشور )مانند نظام خدمات ملی یا بیمه همگانی( متفاوت بوده و 

های هزینهاند. در سمت تقاضا، این اقدامات شامل کنترل در دو حوزه عرضه و تقاضای خدمات سلامت متمرکز شده

های تأمین مالی، های عمده مانند خدمات دارویی، بستری و سرپایی است. در سمت عرضه، اصلاح مکانیسمبخش

گیرد. استفاده از منفعت برای افزایش کارآیی صورت می-اثربخشی و هزینه-توسعه راهنماهای بالینی و ارزیابی هزینه

                                                 
1 Boz & Ozsarı 
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دهندگان خدمات غیرضروری و بررسی اثربخشی سک به ارائهنگر، انتقال ریهای پرداخت ترکیبی و آیندهنظام

در ایران نیز، . هاستو تجهیزات پزشکی، ازجمله رویکردهای متداول برای مدیریت هزینه ها، داروهاتکنولوژی

بینی راهکارهایی در قوانین و اسناد بالادستی مانند برنامه وجود پیشا های سلامت روند صعودی داشته است. بهزینه

ها ایجاد کرده است. در برنامه ششم توسعه، پنجم توسعه، اجرای ناکارآمد این قوانین، مشکلاتی را در کنترل هزینه

وکمی بینی شده است، ازجمله: تأمین منابع مالی پایدار، توسعه کیفیای جامع از راهکارهای اصلاحی پیشمجموعه

شدگان، استقرار پرونده اندازی پایگاه اطلاعات برخط بیمه، راهایهای سلامت، مدیریت منابع از طریق نظام بیمهبیمه

بندی خدمات تشخیصی و درمانی، استفاده از داروهای ژنریک الکترونیکی سلامت، نظام ارجاع و پزشک خانواده، سطح

قرار داده  بر عملکرد. این راهکارها با تأکید بر بهداشت و پیشگیری، مدیریت خدمات سلامت را هدفو پرداخت مبتنی

های مجلس شورای اسلامی، )مرکز پژوهش اندکارآیی نظام سلامت طراحی شده یها و ارتقامنظور کاهش هزینهو به

5121.) 

 

  
  )نمودار سمت چپ( GDPدرصد از )نمودار سمت راست( و سرانه  ایران، سلامت یمخارج جار .1 شکل

  2020تا  2000از سال 
 یبانک جهان یهامنبع: داده

 

درصد بوده است. اگرچه مخارج  1/1 رانیا یناخالص داخل دیاز تول یعنوان سهم، مخارج سلامت به1414در سال 

داشته است، اما در دوره  یتوجهنوسان قابل ریاخ یهادر سال یناخالص داخل دیاز تول یعنوان سهمبه رانیسلامت ا

، سرانه مخارج سلامت 1414. در سال شودیختم م 1414درصد در سال  1/1و به  افتهی شیافزا 1414تا  1445 یزمان

 کایدلار آمر 171به  1445در سال  کایدلار آمر 20از  رانیا مخارج سلامتبوده است. سرانه  کایدلار آمر 171 رانیا یبرا

 درصد رشد کرده است. 54.71نه یااست که با نرخ متوسط سال افتهی شیافزا 1414در سال 

 

 پیشینه تحقیق. 2-2

 مطالعات داخلی. 1-2-2

 یهایو مصرف انرژ هاندهیهوا، انتشار آلا تیفیبر ک یو اقتصاد یطیمحستیعوامل ز ریتأث نهیدر زم یمطالعات مختلف

در  یاجتماع-ی( نشان دادند که توسعه اقتصاد5041و همکاران ) یمطلب ،یانجام شده است. در سطح داخل ریدپذیتجد

 توانندیم محورستیزطیمح یهایو فناور هایگوگرد دارد و نوآور دیاکسیبر انتشار د یمعنادار ریتأث انهیمنطقه خاورم
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، نشان دادند که DSGE( با استفاده از مدل 5045زاده مقدم و همکاران )کمک کنند. وهاب یبه کاهش آلودگ

 یفرج ن،یدارند. همچن یطیمحستیز یهااستیهوا نسبت به س یآلودگ شیبر افزا یشتریب ریتأث یاقتصاد یهااستیس

دارد،  ریدپذیتجد یهایبر توسعه انرژ یمثبت و معنادار ریکربن تأث اتیکه مال افتندی( در5045و همکاران ) یزجید

 .گذاردیم هاینوع انرژ نیبر ا یمنف ریتأث یلیسوخت فس یهاارانهی کهی درحال

 یهایدر انرژ یخارج میمستق یگذارهی( اثر سرما5045و همکاران ) زجید یهاشم ،یگریمطالعات د در

 یهایدر انرژ یگذارهیکردند و نشان دادند که سرما یرا بررس ستیزطیمح بیبر تخر ریدناپذیو تجد ریدپذیتجد

به  SWOT-AHP یلیاستفاده از مدل تحل ا( ب5044. اردو و همکاران )کندمیرا رد  یهاله آلودگ هیفرض ریدپذیتجد

 ییبالا تینشان داد که ظرف جیپرداختند و نتا رانیدر ا ریدپذیتجد یهایتوسعه انرژ یهاها و چالشفرصت یبررس

 یهاسوخت نییپا متیازجمله ق یو اقتصاد یتیریدر کشور وجود دارد، اما موانع مد ینوع انرژ نیتوسعه ا یبرا

 یهادر بخش ی( اثر مصرف انرژ5044و همکاران ) یکوراستا، زر نیبخش شده است. در هم نیمانع رشد ا ،یلیفس

کردند و نشان دادند که در بلندمدت،  یبررس ARDLرا با استفاده از مدل  ستیزطیمح یبر آلودگ یمختلف اقتصاد

با  زی( ن5122و همکاران ) انیعارف کربن دارد. دیاکسیانتشار د شیبر افزا یشتریب ریتأث یبرقریغ یهایمصرف انرژ

بر  یمثبت ریتأث یو رشد اقتصاد ریدپذیتجد یهای، نشان دادند که مصرف انرژOECD یکشورها یهاداده یبررس

و همکاران  یمعکوس دارد. بهبود ریتأث ریدناپذیتجد یهایمصرف انرژ کهی دارند، درحال هاندهیکاهش انتشار آلا

 داریبر توسعه پا یمثبت ریتأث ریدپذیتجد یهایکه مصرف انرژ افتندیدر رانیر اد BVAR( با استفاده از مدل 5122)

و همکاران  یدانشور ن،ی. همچنشودیکربن م دیاکسیانتشار د شیمصرف آنها موجب افزا شیدارد، اما همچنان افزا

با  یاز کشورها شتریمتوسط ب آمدبا در یبر اقتصاد سبز در کشورها ریدپذیتجد یهایانرژ ریکه تأث افتندی( در5128)

 درآمد بالاست.

توانند نقش مهمی در کاهش محیطی میهای اقتصادی و زیستدهد که سیاستبررسی کلی این مطالعات نشان می

های های سوخت فسیلی، قیمت پایین انرژیکیفیت هوا داشته باشند، اما عواملی مانند یارانه یآلودگی و ارتقا

 .اندهایی در این مسیر ایجاد کردههای حمایتی مناسب، چالشسیاست تجدیدپذیر و عدم وجود

 

 مطالعات خارجی. 2-2-2

دریافتند که تولید ناخالص داخلی سرانه تأثیر مثبت و  G7( با بررسی کشورهای 1410) 5دریتساکی و دریتساکی

گذارد. همچنین، اثر منفی بر آن میاکسید کربن سرانه که انتشار دی معناداری بر مخارج سلامت سرانه دارد، درحالی

( نیز در 1411) 1شود. رایحان و همکارانطرفه موجب افزایش مخارج سلامت میطور یکاکسید کربن بهانتشار دی

اکسید کربن را افزایش انتشار دی ،های فسیلیای روی مالزی نشان دادند که رشد اقتصادی و مصرف سوختمطالعه

و  شائو کنند.اکسید کربن کمک میهای تجدیدپذیر و مخارج سلامت به کاهش انتشار دیکه انرژی دهد، درحالیمی

 ینینشان داد که شهرنش جیکردند. نتا یرا بررس نیبر مخارج سلامت در چ ینیشهرنش یرخطیغ آثار( 1411) 1همکاران

 نییسطح پا لیدلبه ،یتوجه مخارج سلامت شده، اما در منطقه غربقابل شیموجب افزا نیچ یو مرکز یدر مناطق شرق

                                                 
1 Dritsaki & Dritsaki 
2 Raihan et al. 
3 Shao et al. 
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باعث  یو غرب یدر مناطق شرق تیجمع یرینرخ پ شیافزا ن،یننداشته است. همچ یمعنادار ریتأث ،یتوسعه اقتصاد

 یهایمصرف انرژ نی( رابطه ب1415) 5و همکاران ساسماز بر مخارج سلامت شد. ینیاثر مثبت شهرنش دیتشد

نشان داد  هاافتهیکردند.  یبررس 1457تا  1440دوره  یاروپا ط هیکشور اتحاد 17و مخارج سلامت را در  ریدپذیتجد

پس  هک ییاست، اما در کشورها طرفهکیرابطه  نیا اند،وستهیاروپا پ هیبه اتحاد 1444که قبل از سال  ییکه در کشورها

سلامت  یهابخش نیب نهیهز راتیی( ت 1415) 1و همکاران پنو رابطه دوطرفه است. نیاند، املحق شده 1444از سال 

 ازمندیدو بخش، ن نیا نیب یمال یرینشان داد که وجود نفوذپذ جیکردند. نتا یرا بررس وزلندیدر ن یو خصوص یعموم

 میمستق یگذارهیدرآمد، سرما نی( رابطه ب1414) 1و همکاران خان منابع است. نهیبه تیریمد یبرا یاستگذاریس

 کیجاده،  کی" ریمس یدر کشورها ستیزطیرا با مح ریدپذیتجد یهایمخارج سلامت و مصرف انرژ ،یخارج

هر کشور متفاوت  طیبسته به شرا ستیزطیمخارج سلامت بر مح رینشان داد که تأث هاافتهیکردند.  یبررس "کمربند

( 1414) 0یو ازسار باز .شودیم ستیزطیمح تیفیموجب بهبود ک ریپذدیتجد یهایمصرف انرژ کهی است، درحال

-تودا کردیبا استفاده از رو هیو مخارج سلامت را در ترک یبه زندگ دیام ،ینرخ بارور ت،یجمع یریپ نیب یرابطه علّ

 یبه مخارج سلامت، نرخ بارور تیجمع یریاز پ طرفهکی تیبر علنشان داد که علاوه هاافتهیکردند.  یبررس اماموتوی

و  یفن یهاینوآور ری( تأث1414و همکاران ) یمسعود داشته است. تیجمع یریپ شیبر افزا یمیمستق ریأثت زین

 یبررس لیکوانتا ونیمنتخب با استفاده از رگرس یکربن در کشورها دیاکسیرا بر انتشار د ریدپذیتجد یهایانرژ

 یهاینوآور ماکربن شده، ا دیاکسیموجب کاهش انتشار د ریدپذیتجد یهاینشان داد که مصرف انرژ جیکردند. نتا

 نی( رابطه ب1452) 1و همکاران فیشر بر انتشار کربن داشته است. یمثبت و معنادار ریتأث هالیکوانتا یدر تمام یفن

بر  یبالا با استفاده از روش کمّ یکشور با سطح آلودگ 54را در  ستیزطیمح بیو تخر ریدپذیتجد یهایمصرف انرژ

 بیباعث کاهش تخر یطور کلبه ریدپذیتجد یهاینشان داد که مصرف انرژ هاافتهیکردند.  یبررس (QQ) یکمّ

( عوامل 1458) 1رتاشیو دم یکاراسو مختلف متفاوت است. یاثر در کشورها نیااما شدت  شود،یم ستیزطیمح

 ینشان داد که برخ جیکردند. نتا یبررس 1451تا  1454دوره  یط OECDکشور  17مخارج سلامت را در  کنندهنییتع

 نی( رابطه ب1458) 7و همکاران سیآپرگ بر مخارج سلامت دارند. یمثبت و معنادار ریهوا تأث یآلودگ یرهایاز مت 

 01و مخارج سلامت را در  ریدپذیتجد یهایانرژ سرانه، مصرف یناخالص داخل دیکربن سرانه، تول دیاکسیانتشار د

 شیدر بلندمدت موجب افزا ریدپذیتجد یهایکه مصرف انرژ افتندیکردند و در یبررس قایآفر یکشور جنوب صحرا

 15را در  یانتشار کربن، مخارج سلامت و رشد اقتصاد نی( رابطه ب1457) 8یدیو سع یچابون .شودیمخارج سلامت م

از انتشار کربن  تیدرآمد، رابطه علکم ینشان داد که در کشورها هاافتهیکردند.  یبررس 1451تا  5221دوره  یکشور ط

 آثار( 1457) 2خنانیو اوا آرتور .تشده اس دییرابطه تأ نیکشورها ا ریبه مخارج سلامت مشاهده نشده، اما در سا

مخارج سلامت به  شینشان داد که افزا هاافتهیردند. ک یبررس یجنوب یقایسلامت را در آفر جیمخارج سلامت بر نتا

                                                 
1 Sasmaz et al. 
2 Penno et al. 
3 Khan et al. 
4 Boz & Ozsarı 
5 Sharif et al. 
6 Karasoy & Demirtaş 
7 Apergis et al. 
8 Chaabouni & Saidi 
9 Arthur & Oaikhenan 
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 میمستق یگذارهیسرما ری( تأث1451) 5و بولو  مرت منجر شده است. یبه زندگ دیام شیو افزا ریمو  کاهش نرخ مرگ

کردند.  یبررس وتویک مانیکشور عضو پ 15کربن را در  دیاکسیبر انتشار د ریدپذیتجد یهایو مصرف انرژ یخارج

موجب کاهش انتشار کربن شده  ریدپذیتجد یهایو مصرف انرژ یخارج میمستق یگذارهینشان داد که سرما هاافتهی

را  ریدپذیتجد یانرژ یهادر پروژه نیچ یگذارهیسرما یطیمحستیو ز یاقتصادآثار( 1451) 1و همکاران یدا است.

 78برق را به  دیدر تول ریدپذیتجد یهایسهم انرژ 1414ها تا سال پروژه نیا ینشان داد که اجرا جیکردند. نتا یبررس

 یانرژ نهیاز کاهش هز یناش یو سلامت عموم یطیمحستیز یای( مزا1451) 1و همکاران زریوا درصد خواهد رساند.

 یانتشار گازها تواندیاقدام م نیکه ا افتندیکردند و در یبررس 1414تا  1451دوره  یط متحده الاتیرا در ا یدیخورش

مخارج سلامت و انتشار کربن را در  نی( رابطه ب1451) 0میسل درصد کاهش دهد. 54هوا را تا  یهاندهیو آلا یاگلخانه

 تیرابطه عل کی ر،یدو مت  نیا انیکرد و نشان داد که م یبررس 1451تا  5221دوره  یط MENAکشور منطقه  52

 دوطرفه وجود دارد.

توجهی بر مخارج سلامت و محیطی و اجتماعی تأثیر قابلد که عوامل اقتصادی، زیستندهنشان میاین مطالعات   

ها دارند. پژوهش حاضر نیز در ادامه این مطالعات، به بررسی نقش عوامل مختلف بر مخارج سلامت انتشار آلاینده

 .دهدهای تحقیقاتی موجود را پوشش میپرداخته و شکاف

 

 چارچوب نظریگیری و نتیجه

شده، تأثیر عواملی نظیر آلودگی هوا، شهرنشینی، ساختار جمعیت، مصرف مطرح و تجربی با توجه به مبانی نظری

ها بر مخارج سلامت، امری حائز اهمیت است که باید در مدلسازی اقتصادسنجی مورد توجه انرژی و انتشار آلاینده

 های توزیعیبا وقفه رگرسیونتواند در چارچوب یک مدل خودها میقرار گیرد. بر این اساس، رابطه بین این مت یر

(ARDL) مدل .بررسی شود ARDL ابزاری تواند میمدت و بلندمدت میان مت یرها، دلیل قابلیت تحلیل روابط کوتاهبه

مصرف  کننده اجتماعی سلامت، روندشود. فرم تبعی مدل براساس مت یرهای تعیینمناسب برای این پژوهش محسوب 

تری از های جمعیتی استخراج خواهد شد. این چارچوب امکان تحلیل علمی دقیقها و ویژگیانرژی و انتشار آلاینده

 سلامتساز ارائه پیشنهادهای سیاستی کارآمد در حوزه سلامت را فراهم آورده و زمینه مخارجتأثیر مت یرهای مذکور بر 

 .زیست خواهد بودعمومی و محیط

پژوهش نسبت به مطالعات گذشته، عبارت است از بررسی نقش مصرف منابع انرژی با در  این آوریتمایز و نو

ترین عنوان مهمهای فسیلی، بهمحیطی ناشی از سوختهای زیستنظر گرفتن منابع تجدیدپذیر و در مقابل آلاینده

اکسید کربن و یدپذیر، انتشار دیهای تجدعوامل محیطی موثر بر سلامت جامعه. این بحث با در نظر گرفتن انرژی

محیطی شود. در ادبیات موجود اغلب ارتباط آلایندگی زیستعنوان مت یرهای اصلی تحقیق دنبال میمخارج سلامت به

های تجدیدپذیر خصوه انرژیندرت به منابع انرژی بهکه به آنحال است سلامت آن در نظر گرفته شده آثارو 

آید. همچنین توجه به ای شده است و از این حیث این مطالعه در مورد ایران در نوع خود اولین به شمار میاشاره

                                                 
1 Mert & Bölük 
2 Dai et al. 
3 Wiser et al. 
4 Sileem 
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های مربوط به مهمترین عوامل اجتماعی موثر بر مخارج سلامت ازجمله شهرنشینی و بارتکفل نیز ازجمله نوآوری

 .تحقیق حاضر است

 

 . روش پژوهش3

مدت و بلندمدت بین مت یرهای تحقیق در برآورد الگوی پژوهش، از رویکرد خودرگرسیون با بررسی رابطه کوتاه برای

برای لحاظ روابط بلندمدت  ARDL شود. برخلاف روش یوهانسون، در الگویاستفاده می (ARDL) های توزیعیوقفه

های نامانا را امکان استفاده از داده ARDL اشته باشند. مدلانببین مت یرها ضرورتی ندارد که همه آنها از یک درجه هم

توان برای عبارت دیگر، این مدل را میکند و نیازی نیست تمامی مت یرها در سطح یکسان مانا باشند. بهفراهم می

العه روابط خصوه در مطکار برد. این ویژگی بههمانا هستند ب I(1)و برخی در سطح  I(0)هایی که برخی در سطح داده

همچنین  .استحائز اهمیت اقتصادی میان مت یرهای کلان که معمولاً دارای سطوح مختلف مانایی هستند، بسیار 

ضمن اینکه  است صورت همزمانمدت بهامکان تحلیل روابط بلندمدت و کوتاه فراهم کردنویژگی دیگر این مدل 

قابل محاسبه است. برخلاف  ECM مدت با افزودن مدلهای کوتاهسرعت تعدیل به تعادل بلندمدت بعد از شو 

های کوچک نیز برای نمونه ARDL انباشتگی جوهانسن، مدلبر همهای مبتنیانباشتگی مانند مدلهای سنتی هممدل

ای جذاب های طولانی ندارند، به گزینهه دسترسی به دادهرا برای مطالعاتی ک ARDL مناسب است. این ویژگی مدل

توانند جهت امکان بررسی علیت بین مت یرها وجود دارد. از این طریق، محققان می ARDL در مدل .کندتبدیل می

راهم های بهینه را فامکان انتخاب وقفه د. این مدلمدت و بلندمدت شناسایی کننرابطه علّی بین مت یرها را در کوتاه

های مختلف برای مت یرها دارد. این پذیری بیشتری در انتخاب وقفههای دیگر، انعطافکند و در مقایسه با مدلمی

باید خاطرنشان کرد  .دکنتر میکند و نتایج مدل را قابل اطمینانویژگی به دقت بیشتر مدل در برآورد ضرایب کمک می

 (.5221)پسران و شین،  کندزایی بروز نمیمشکل درون ARDL رددلیل همبسته نبودن جملات اخلال در رویکبه

، انرژی (HE) 5در این مطالعه مدل ساختاری شامل مت یرهای مخارج سلامتبا توجه به توضیحات پیشین 

و محدوده زمانی  (ADR) 1تکفلو بار (UPG) 0، رشد جمعیت شهری(2CO) 1اکسید کربنانتشار دی ،(RE) 1تجدیدپذیر

گرفته و ادبیات تجربی و نقش عوامل موثر بر مخارج است. با توجه به مطالعات صورت 1452تا  5224ها برای داده

 برد:برآوردهای تجربی بهره می رایسلامت، این مطالعه از مدل زیر ب

, UPG, ADR)2HE= f (RE, CO 

سلامت برقرار  مخارجمحیطی با های تجدیدپذیر، عوامل جمعیتی و آلودگی زیستای میان انرژیاین مدل رابطه

مدت تعاملات کوتاه امکان استخراج تواندمی ARDL رویکردو ( 5224–1452زمانی )های سریاستفاده از داده .کندمی

قبولی در محیطی و اجتماعی، از جامعیت قابلاین مدل با ترکیب عوامل زیست .کند فراهمو بلندمدت بین مت یرها را 

عمومی،  سلامتهایی در حوزه تواند مستقیماً برای تدوین سیاستنتایج این مدل می ادبیات مربوطه برخوردار است و

 .زیست استفاده شودانرژی و محیط

                                                 
1 Health expenditure 
2 Renewable Energy 
3 Carbon Dioxide Emission 
4 Urban Population Growth 
5 Age Dependency Ratio 
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 آنها یها و منابع مورد استفاده براو شاخص قیتحق یرهایمتغ .1جدول 

 متغیر تعریف منبع

 GDP  lnHEنسبت مخارج سلامت دولت به  بانک مرکزی

 lnRE درصدی از کل مصرف انرژی( عنوانبه) ریپذدیتجدمیزان مصرف انرژی  بانک جهانی

 GDP  2lnCOاکسید کربن به نسبت میزان انتشار گاز دی بانک جهانی

 lnUPG نه(رشد جمعیت شهری )درصد سالیا جهانیبانک 

 lnADR بار تکفل )درصد از جمعیت فعال( بانک جهانی

 

 ها برآورد مدل و تجزیه و تحلیل یافته .4

 آزمون مانایی متغیرهای تحقیق. 1-4

نامانایی مت یرها چه ها آزمون شود، زیرا پیش از برآورد مدل، لازم است مانایی تمام مت یرهای مورداستفاده در تخمین

دانیم که اگر شود. مت یری را مانا میهای پنلی باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب میدر مورد سری زمانی و چه داده

مدتش شوکی به آن وارد شود اثر این شو  موقتی بوده و در طی زمان از بین برود و این مت یر به مقدار تعادلی بلند

یرها در یافته استفاده شده است. که کاربرد بیشتری در بررسی مانایی مت دیکی فولر تعمیم بازگردد. در اینجا از آزمون

نتایج، مت یرهای انتشار  طبقشده است. نشان داده  1نتایج آزمون مانایی مت یرها در جدول  .های سری زمانی داردداده

ها مانا هستند. مت یرهای مخارج طح دادهدر س (ADR)تکفل و بار (UPG)رشد جمعیت شهری  ،(2CO)اکسید کربن دی

 هستند.گیری مانا بار تفاضلبا یک (RE)مصرف انرژی تجدیدپذیر  و (HE)سلامت 

 

 آزمون مانایی متغیرهای تحقیق .2جدول 

 مرتبه مانایی t آماره احتمال روش ارزیابی متغیر

lnHE 11/1 444/4 با عرض از مبدا و روند- I(1) 

lnRE  0.71 441/4 مبدا و روندبا عرض از- I(1) 

2lnCO 1.71 411/4 با عرض از مبدا و روند- I(0) 

lnUPG 1.27 444/4 با عرض از مبدا و روند- I(0) 

lnADR 1/11 411/4 با عرض از مبدا و روند- I(0) 

 منبع: نتایج تحقیق

 

  های مرتبط با فروض کلاسیک و فرم تبعی مدلآزمون. 2-4

اطمینان از قابل اعتماد بودن ضرایب مدل، برقراری فروض کلاسیک در مدل ضروری است. به این منظور نتایج  برای

گزارش  1و  0و  1ترتیب در جدول ودهمبستگی و واریانس ناهمسانی بهآزمون نرمال بودن توزیع جملات خطا، خ
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استفاده شده که نتایج آن در  RESET 1آزمون رمزیاطمینان از تصریح درست مدل از  برایشده است. همچنین 

 قابل ملاحظه است. 1جدول 

 آزمون نرمال بودن توزیع جمله خطا .3جدول 

 نتیجه برا-آزمون جارک Prob برا-آماره ازمون جارک متغیر

Residuals 717/5 051/4 توزیع نرمال 

 منبع: نتایج تحقیق

   

 ،است 41/4و بالاتر از  051/4برا  برابر با -، مقدار احتمال مربوط به آزمون جار 1با توجه به نتایج جدول 

 بر نرمال بودن توزیع جملات خطا پذیرفته خواهد شد.مبنی 0Hبنابراین فرضیه 

 

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM . آزمون4جدول 

Prob. Chi-Square(2) Obs*R-squared Prob. F(2,13) F-statistic 

481/4 24/0 171/4 00/5 

 منبع: نتایج تحقیق

   

گادفری( -)بروش LMدر آزمون خودهمبستگی  F، از آنجایی که مقدار احتمال آماره 0با توجه به نتایج جدول 

 بر عدم وجود خودهمبستگی پذیرفته خواهد شد.مبنی 0Hاست، فرضیه  41/4و بالاتر از  171/4برابر با 

 

 Heteroskedasticity آزمون .5جدول 

Prob. Chi-Square(16) Obs*R-squared Prob. F(11,15) F-statistic 

788/4 51/7 881/4 08/4 

 منبع: نتایج تحقیق

   

گادفری -پاگان-در آزمون واریانس همسانی بروش F، از آنجایی که مقدار احتمال آماره 1با توجه به نتایج جدول 

بر واریانس همسانی )عدم وجود واریانس ناهمسانی( پذیرفته  مبنی 0Hاست، فرضیه  41/4و بالاتر از  881/4برابر با 

 خواهد شد.

 

 Ramsey RESET آزمون .6جدول 

probability value  

721/4 117/4 t-statistic 

 منبع: نتایج تحقیق

                                                 
1 Ramsey Regression Equation Specification Error Test 
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دهنده پذیرش درصد است و نشان 1از بالاتر  RESET ، مقدار احتمال آماره آزمون رمزی1نتایج جدول طبق 

که مدل برآورد شده توانسته است به  ام تبعی مناسب آن است؛ به این معنبر تصریح درست مدل و فرمبنی 0H فرضیه

صورت کامل با مت یرهای مستقل استفاده شده، مت یر وابسته را توضیح دهد و در مدل مت یر زائد یا حذف درستی و به

 .دای وجود ندارشده

 

 آزمون ثبات ساختاری .3-4

و مجموع تجمعی مربعات جملات  (CUSUM) 5پسماند بازگشتیهای مجموع تجمعی جملات با استفاده از آزمون

درصد در طول دوره بررسی  1داری ثبات پارامترها )ضرایب مت یرها( در سطح معنا (CUSUMQ) 1بازگشتیپسماند 

درصد، خطوط  21ها در سطح ، فاصله اطمینان این آزمون1و نمودار  5گیرد. با توجه به نمودار مورد آزمون قرار می

ر گیرد، بیانگر تصریح درست منقطع قرمز رن  است که اگر آماره آزمون )منحنی آبی رن ( بین این دو خط منقطع قرا

بر وجود ثبات ساختاری یفرضیهی صفر مبن 41/4طح معناداری معادله رگرسیونی و ثبات ضرایب است؛ بنابراین در س

 گردد.مدل تأیید می

 

  

 CUSUMQ آزمون ثبات ضرایب .2نمودار  CUSUM آزمون ثبات ضرایب .1نمودار

 

 بلندمدتها و برآورد الگوی آزمون کرانه. 4-4

 F( روشی را ارائه نمودند که با استفاده از آماره 1445بررسی رابطه بلندمدت میان مت یرها، پسران و همکاران ) رایب

 گیرد.برای آزمون معناداری سطوح باوقفه مت یرها در فرم تصحیح خطا، رابطه بلندمدت مورد بررسی قرار می

 

 درصد 95در سطح  (Bounds)ها آزمون کرانه .7جدول 

 I(0) Sig.level Value Test Statistic کران پایین I(1) کران بالا

02/1 11/1 1 % 488/2 F-statistic 

 منبع: نتایج تحقیق

                                                 
1 Cumulative Sum 
2 Cumulative Sum of Squared Residuals 
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  F، مقدار آمارهاست 11/1و کرانه پایین  02/1کرانه بالا  7جدول  طبقدرصد  21که در سطح اطمینان اینبا توجه به 

که بیانگر عدم رابطه بلندمدت  0H ، از مقدار بحرانی کرانه بالا بیشتر است بنابراین فرضیه488/2آزمون یعنی مقدار 

توان رد نمود که بیانگر وجود رابطه بلندمدت میان مخارج سلامت و سایر مت یرهای میان مت یرهای تحقیق است را می

ها، الگوی بلندمدت یرها از طریق آزمون کرانهبا توجه به تایید وجود رابطه بلندمدت میان مت  .مورد بررسی مدل است

 گزارش شده است. 8برآورد و نتایج آن در جدول 

 

 برآورد الگوی بلندمدت . 8جدول 

 t-Statistic Prob 1ضریب* متغیر

 444/4 -458/7 -011/4 لگاریتم مصرف انرژی تجدیدپذیر

 444/4 275/0 511/1 اکسید کربنلگاریتم انتشار دی

 444/4 282/1 211/4 رشد جمعیت شهریلگاریتم 

 444/4 111/2 118/1 لگاریتم بار تکفل

 منبع: نتایج تحقیق

   

. با توجه به ضریب هستندمعنادار آثاردرصد دارای  21تمامی ضرایب الگو در سطح اطمینان  8نتایج جدول  طبق

عبارتی، ترویج تولید برد. بهمخارج سلامت پی اتوان به رابطه منفی و معنادار آن بمصرف انرژی تجدیدپذیر می -011/4

ای و کاهش خصوه گازهای گلخانهمحیطی بههای زیستتوجه بر آلایندههای تجدیدپذیر با تاثیر قابلرژیو مصرف ان

 نتیجه مخارج سلامت را کاهش دهد. در مقابل افزایشهای مرتبط و دربسیاری از بیماریتواند آنها، میو کنترل انتشار 

تاثیر مثبت و معنادار بر مخارج سلامت دارد. به بیان دیگر، گسترش  511/1اکسید کربن با ضریب انتشار گاز دی

های قلبی و عروقی و تنفسی تاثیر سوء بر سلامتی افراد و افزایش بیماری 2CO آلودگی هوا از طریق افزایش انتشار

ت شهری و بار شود. رشد جمعیها میان این بیماریداشته که خود موجب افزایش مخارج سلامت در راستای درم

تاثیر مثبت و معنادار بر مخارج سلامت دارند. گسترش جمعیت  118/1و  211/4ترتیب با ضرایب تکفل نیز هرکدام به

های سلامتی ناشی از های اخیر، با آسیبخصوه در دهههشهری و مهاجرت از روستاها به شهرهای بزرگ ب

ی و اجتماعی متفاوت همراه بوده است. بنابراین تاثیر سوء این مت یر مهم اجتماعی بر وضعیت های اقتصادچالش

باشد. همچنین در صورت مدیریت درست فرآیند مهاجرت تبع آن افزایش مخارج سلامت دور از ذهن نمیسلامت و به

بر پیشگیری نیز ی خدمات سلامت مبتنیبه شهرها، با توجه به بهبود کیفیت و استانداردهای زندگی و افزایش تقاضا برا

پذیر بودن تواند روند افزایشی به خود گیرد. از طرف دیگر افزایش در بار تکفل با توجه به آسیبمخارج سلامت می

 .های درمانی، نهایتا افزایش در مخارج سلامت را به همراه دارداین افراد و نیاز بیشتر به مراقبت

 

                                                 
دلیل ماهیت رابطه میان تلاف در اندازه ضرایب بهاخ .شوندیم ریها تفسعنوان کششبه بیضرا ن،یبرآورد شده است. بنابرا رهایمت  تمیمدل براساس لگار 5

تر است. کششمستقل کم ریمت  راتییوابسته نسبت به ت  ریکه مت  دهندی( نشان م4.011مانند ) 5تر از کوچک بیضرا .مت یرها یا دامنه تأثیرگذاری آنهاست

 دارد. یتریقو اریبس ریمستقل تأث ریدر مت  رییکه ت  دهندی( نشان م1.511مانند ) 5تر از بزرگ بیضرا
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 خطابرآورد الگوی تصحیح . 5-4

مدت در قالب های کوتاهبر ضرورت بررسی رابطه بلندمدت مت یرهای تحقیق، لازم است نحوه تعدیل عدم تعادلعلاوه

تعادل دوره  قبل در دوره فعلی دهد چه مقدار از عدم الگوی تصحیح خطا بررسی شود. الگوی تصحیح خطا نشان می

 حال اصلاح است.در

 

 (ECM)مدل تصحیح خطا  .9جدول 

 متغیر ضریب tآماره  احتمال

445/4 141/0 111/4 D(HE(-1)) 

110/4 171/5 478/4 D(RE) 

444/4 151/1 154/4 D(RE(-1)) 

444/4 252/1 012/1 )2D(CO 

444/4 111/1- 478/1- 1))-(2D(CO 

444/4 014/55 587/5 D(UPG) 

444/4 212/1- 121/4- D(UPG(-1)) 

444/4 107/7- 400/5- D(UPG(-2)) 

444/4 871/1- 818/51- D(ADR) 

444/4 112/2 701/10 D(ADR(-1)) 

444/4 111/8- 151/4- CointEq(-1) 

 منبع: نتایج تحقیق

   

 افتهی نیو معنادار است. ا یمنف ی، از نظر آمارCointEq(-1) خطا حیتصح یبرآورد بی، ضر2جدول  جینتا طبق

انحراف در  نیخود در دوره قبل، ا یمخارج سلامت از مقدار تعادل ریکه در صورت وقوع انحراف در مت  دهدینشان م

اگر  گر،ید انی. به بشودیتعادل بلندمدت خود همگرا م ریسمخارج سلامت به سمت م ریاصلاح شده و مت  یدوره جار

 یانحراف موقت نیآن شود، ا یموجب فاصله گرفتن مخارج سلامت از مقدار تعادل یحیتوض یرهایمت  یسواز یشوک

 .گرددیتعادل بلندمدت خود بازم ریدوباره به مس ریشده و مت  لیتعد یتوجهبوده و با سرعت قابل
 

 گیری و پیشنهادها . نتیجه5
کربن، رشد جمعیت شهری و بار تکفل  اکسیدهای تجدیدپذیر، انتشار دیتلاش شد تاثیر مصرف انرژی مقالهدر این 

های برداری با وقفهمورد بررسی قرار گیرد. بدین منظور از رویکرد خودرگرسیون 1452تا  5224در ایران طی دوره 

فولر -بهره گرفته شد. در ابتدا پیش از شروع برآوردها، با استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی (ARDL) توزیعی

گیری مانا شدند. بار تفاضلیافته، مانایی مت یرها مورد آزمون قرار گرفت که تمامی مت یرها در سطح یا با یکتعمیم

بررسی شد که نتایج حاکی از عدم  سپس فروض کلاسیک جهت اطمینان از کاذب نبودن نتایج رگرسیون تخمینی

خودهمبستگی مت یرها، عدم واریانس ناهمسانی و توزیع نرمال جملات پسماند بود. همچنین جهت اطمینان از مناسب 
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دهنده تصریح درست و مناسب مدل تحقیق استفاده شد که نتایج نشان Ramsey RESET بودن فرم تبعی مدل از آزمون

جهت تایید وجود رابطه بلندمدت بین مت یرهای تحقیق انجام گرفت که  (Bound) هاکرانه بود. در مرحله بعد، آزمون

نتایج مؤید برقراری رابطه بلندمدت میان مت یرهای تحقیق بود. سپس الگوی رابطه بلندمدت میان مت یرها برآورد شد. 

ر با مخارج سلامت دارد و در مقابل های تجدیدپذیر در بلندمدت رابطه منفی و معنادانتایج نشان داد مصرف انرژی

نتایج  طبقاکسید کربن، رشد جمعیت شهری و بار تکفل با این شاخص سلامت مثبت و معنادار است. رابطه انتشار دی

کن های فسیلی و ریشههای تجدیدپذیر از طریق نقش جایگزینی با سوختتحقیق حاضر، افزایش مصرف انرژی

ها، نقش ین سوختهای موجود در فرآیند تولید و مصرف اتراق آنها و سایر آلایندههای حاصل از احساختن آلاینده

دنبال آن وضعیت سلامت افراد و جامعه دارد که از این طریق باعث کاهش زیست و بهکیفیت محیط یبسزایی در ارتقا

های فسیلی با مصرف سوخت ها خواهد شد. از طرف دیگرهای مرتبط با آلایندهمخارج سلامت ناشی از درمان بیماری

سوئی بر سلامت جامعه دارد که باعث افزایش مخارج سلامت  آثاراکسید کربن، ایجاد آلایندگی گسترده و انتشار دی

های فسیلی مستقیما سلامت اکسید کربن حاصل از احتراق سوختشود. بنابراین بدیهی است که افزایش انتشار دیمی

حل اساسی باشد؛ زیرا نه تنها تواند یک راهها با منابع انرژی تجدیدپذیر میی این سوختجامعه را تهدید کند. جایگزین

دهد، بلکه از آنجایی که این منابع آلایندگی چندانی ندارند، انتشار به تامین نیاز فزاینده به منابع انرژی پاسخ می

ت جامعه و کاهش مخارج سلامت کمک نتیجه به افزایش سطح سلامرسانند و درکربن را به حداقل میاکسید دی

های اخیر و در پی آن قرارگیری کنند. با توجه به گسترش جمعیت شهری و مهاجرت از روستاها به شهرها در دههمی

توان نتیجه های تحقیق مییافته طبقمحیطی، های اقتصادی، اجتماعی، فرهنگی و حتی زیستدر معرض انواع چالش

تواند عامل مهم و موثری در افزایش مخارج سلامت باشد. سبک زندگی شهری همراه گرفت رشد جمعیت شهری می

نشینی که برای گروهی از مهاجرین به علاوه مشکلاتی مانند حاشیهقرارگیری در معرض آلودگی هوا به با استرس و

که نتیجه آن مخرب و جدی بر وضعیت سلامت این افراد و در کل جامعه خواهد داشت  آثارشهرها مطرح است، 

افزایش در مخارج سلامت است. همچنین استانداردهای بالاتر زندگی شهرنشینی منجر به اهمیت بیشتر به مقوله 

های سلامت و مخارج سلامت را به همراه دارد. بنابراین بهداشت و سلامت شده که نتیجتا افزایش مصرف مراقبت

. بار تکفل بیانگر افرادی است که در استبر حقایق جامعه  منطبقهای تحقیق تا حد زیادی گیری از یافتهچنین نتیجه

نوعی در تولید جامعه مشارکتی ندارند اما به لحاظ مصرف به جامعه وابسته هستند. این گروه سن کار قرار نداشته و به

تفاوت هستند که ، نیازمند انواع خدمات بهداشتی و درمانی مهستندسن که شامل افراد مسن و سالخورده و کودکان کم

دهند. در مورد سالمندان با توجه به روند افزایش سن و پیری جمعیت مستقیما مخارج سلامت را تحت تاثیر قرار می

دهد. ای را افزایش مییابد و بار خدمات درمانی و بیمهدر کشور، موجودی سلامت با نرخ و آهن  بیشتری کاهش می

یابد. بنابراین، با توجه به نتایج حاصل از تحقیق تمامی سلامت افزایش می با افزایش بار تکفل مخارج ،روایناز

مدت نیز با بکارگیری های کوتاهگردد. سرعت تعدیل به تعادل بلندمدت بعد از شو های مطرح شده، تایید میفرضیه

مدت بلند الگوی تصحیح خطا بررسی شد که ضریب تصحیح خطا نشانگر همگرایی مخارج سلامت به سمت تعادل

برای بررسی ثبات ضرایب استفاده شد که نتایج حاکی از ثبات  CUSUMQ و CUSUM هایبود. در انتها نیز از آزمون

 .ساختاری ضرایب مدل بود
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های فسیلی توجهی به مصرف سوختطور قابلای شکل گرفته است که بهگونه ساختار اقتصادی ایران از ابتدا به

خش صنعت نفت بستگی داشته است. های رکود و رونق نیز تا حد زیادی به رکود و رونق بوابسته بوده و حتی دوره

های آلاینده، کشور ما جزء ده کشور اول با بیشترین انتشار آلاینده قرار نتیجه وابستگی شدید صنایع به این سوختدر

. لذا با توجه به نتایج تحقیق توصیه دارد درحالی که سهم ما از اقتصاد یا تولید جهانی چیزی کمتر از یک درصد است

ترین و ترین، پا عنوان مناسبهای تجدیدپذیر بهترویج تولید و مصرف انرژی برایها شود دولت از تمام ظرفیتمی

حل جایگزین برای های تجدیدپذیر بهترین راههای فسیلی استفاده کند. توسعه انرژیترین جایگزین سوختسالم

باید بودجه بیشتری به  منظور، دولتن ای محیطی است. بهی اقتصادی، اجتماعی و زیستدستیابی به پایدار

های تجدیدپذیر را در کل مصرف های تجدیدپذیر اختصاه داده و سهم استفاده از انرژیگذاری در انرژیسرمایه

یارانه افزایش دهد. همچنین از طریق اقدامات بازدارنده مانند مالیات  یهای مالیاتی و اعطاطریق معافیت انرژی از

ها و ای حمایت از شرکتههای فسیلی را کاهش دهد. سیاستکربن و جریمه واحدهای آلاینده، مصرف سوخت

جهت تواند در بر خدمات پیشگیرانه نیز میزیست و افزایش مخارج سلامت مبتنیدار محیطهای دوستوریاتوسعه فن

زیست در پیش گرفته شود. از آنجایی که فرآیند گسترش شهرنشینی خود یک فرآیند توسعه اقتصادی حفاظت از محیط

توجهی با ارتقاء استانداردهای زندگی، سلامت عمومی را بهبود طور قابلو نوسازی است، افزایش شهرنشینی به

دو تولد را افزایش کاهش داده و امید به زندگی در بمیر را و  توجهی نرخ مرگطور قابلبخشد. شهرنشینی بهمی

کیفیت توسعه شهرنشینی را سرلوحه کار خود قرار دهند و برای ایفای نقش مثبت و  یدهد. سیاستگذاران باید ارتقامی

، رشد سالمندی بهمنفی آن تلاش کنند. با توجه به ت ییرات ساختار جمعیتی و ترکیب سنی کشور و نرخ رو آثارکاهش 

های پزشکی، حمایت مالی برای ساخت تجهیزات پزشکی در کشور جهت خوداتکایی و آمادگی در توسعه زیرساخت

های سلامت های سلامت احتمالی، گسترش پوشش خدمات پزشکی و تامین اجتماعی و تامین مالی بیمهبرابر بحران

رار گیرد. همچنین توسعه و گسترش طرح پزشک های سلامت برای سالمندان باید در دستور کار قپایه، توسعه مراقبت

ها با اتکا به خدمات پیشگیرانه ها و مخارج سلامت و بار مالی بیمهخانواده و نظام ارجاع قوی که از بار بیماری

 آید.شمار میه های نظام سلامت بز از اولویتکاهد، نیمی
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Abstract  
This paper aims to model and identify the key factors influencing tax 

revenues. Using the weighted least mean squares approach, the most 

significant explanatory variables affecting tax revenues were analyzed for 

the period 2001–2023, separately for the real and legal sectors. The 

findings indicate that inflation, the business environment, economic 

growth, the nominal tax rate, and the ratio of the service sector’s value 

added to GDP positively impact tax revenues in the legal sector. In 

contrast, tax evasion and sanctions exert a negative effect. 

For the real sector, the ten most influential variables include tax evasion, 

inflation, economic growth, sanctions, tax system fairness, tax morale, tax 

culture, unemployment, the Gini coefficient, and the average male wage. 

Based on these results, policymakers are advised to implement effective 

measures to control inflation, as rising inflation can ultimately reduce tax 

revenues. 
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1. Introduction   

Tax revenue is a crucial source of government funding, providing the means to finance 

public goods and services such as education, infrastructure, and defense, while also 

redistributing wealth and regulating economic activities. Achieving an optimal level of 

tax revenue is a central objective for governments worldwide, and reaching this target 

necessitates the adoption of appropriate policies—which, in turn, requires identifying 

the most critical factors influencing tax revenue. Accordingly, the present study aims to 

model and identify the key variables affecting tax revenue, addressing the significant 

challenge of model uncertainty that arises from the multitude of potential explanatory 

variables. Neglecting this uncertainty can lead to biased parameter estimates, inaccurate 

predictions, and flawed statistical inferences. Given the heavy reliance of developing 

countries on oil revenues—and the consequent political, social, and economic 

ramifications, along with the relatively minor role that various tax revenues play in their 

budgets—it is especially important to examine these factors in natural resource-

exporting nations. Moreover, while increasing corporate income taxes may boost 

government revenue, such measures can also have far-reaching effects on production 

across sectors, income distribution, pricing, and overall economic welfare. An 

innovative aspect of this study is the separate modeling of tax revenue generated from 

individuals and legal entities, providing deeper insights into the dynamics of tax 

collection. 

 

2. Research method and data   

Using the weighted least mean squares approach, this study identifies the key 

explanatory variables influencing tax revenues, distinguishing between the natural 

persons and legal sectors. The analysis covers annual data from 1991 to 2023. After 

estimating the model, 10 primary variables affecting tax revenues were identified for 

each sector. The forecast training period spans from 1991 to 2007, while the forecast 

performance evaluation period extends from 2008 to 2023. To assess forecasting 

accuracy, the study employs the mean squared forecast error (MSFE) and the mean 

absolute forecast error (MAFE), which measures the absolute value of the mean error. 

 

3. Analysis and discussion 

Based on the model results, 10 key variables influencing the tax revenue of individuals 

and 10 variables affecting the tax revenue of legal firms were identified, with four 

variables common to both models. The findings indicate that economic factors—

particularly inflation, the business environment, economic openness, economic growth, 

the budget deficit, tax evasion, the exchange rate, the nominal tax rate, sanctions, and 

the ratio of the value added of the services sector to GDP—are the most significant and 

robust determinants of tax revenue in the legal sector. Among these, inflation, the 

business environment, economic growth, the nominal tax rate, and the ratio of the value 

added of the services sector to GDP have a positive impact, while tax evasion, 

sanctions, and other factors negatively affect tax revenue in this sector. 
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Similarly, in the natural persons sector, tax evasion, inflation, economic growth, 

sanctions, fairness of the tax system, tax morale, tax culture, unemployment, the Gini 

coefficient, and the average male wage were identified as the main determinants of tax 

revenue. Among these, tax evasion has the highest impact. Inflation, fairness of the tax 

system, tax culture, and average male wages positively influence tax revenues, whereas 

other factors, such as unemployment and sanctions, exert a negative effect. 

  

4. Conclusion   

In the legal sector, inflation has the greatest impact on tax revenues, while tax evasion 

has the highest impact in the natural person’s sector. Therefore, to optimize tax 

revenues in the legal sector and enhance the efficiency of the country’s tax system, 

policymakers must take effective measures to control inflation, as rising inflation can 

lead to a decline in tax revenues, particularly in scenarios where the risk of capital 

outflow increases. Improving the business environment by reducing administrative 

barriers and simplifying legal procedures can encourage investment, ultimately boosting 

tax revenues. Additionally, implementing tax reforms to enhance fairness in the tax 

system and minimize tax evasion is a crucial step toward increasing tax revenues. 

Furthermore, launching educational and promotional programs on taxation can foster a 

stronger tax culture and reduce tax evasion. Strengthening the country’s tax system 

through stricter enforcement mechanisms and enhanced financial transparency is also 

necessary. Leveraging modern technologies in tax administration can play a vital role in 

detecting undeclared income and improving revenue collection efficiency. 
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 چکیده 
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آمد تأثیر مثبتی بر در GDPفزوده بخش خدمات به ادی، نرخ مالیات اسمی و نسبت ارزشاقتصا

ها، تأثیر منفی بر حالی که مت یرهای فرار مالیاتی و تحریممالیاتی بخش حقوقی دارند، در

مت یر فرار مالیاتی، تورم، رشد اقتصادی،  54درآمدهای مالیاتی این بخش دارند. همچنین، 

تحریم، عادلانه بودن نظام مالیاتی، روحیه مالیاتی، فرهن  مالیاتی، بیکاری، ضریب جینی و 

ند.  ؤثر بر درآمد مالیاتی بخش حقیقی هستترین مت یرهای مدستمزد مردان اصلی میانگین

 زیراکنترل تورم اتخاذ کنند،  یبرا یاقدامات مؤثر گذاراناستیس شودمی پیشنهاد براساس نتایج،
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 سنده اول است.نوی این مقاله مستخرج از رساله دکتری 5
 رانیا گودرز،یال ،یدانشگاه آزاد اسلام گودرز،یاقتصاد، واحد ال یدکتر یدانشجو.                                        Shahrzad.moradkhani@yahoo.com  

 mahdikamali174@gmail.com                             .        مسئول( سندهی)نو .رانیقشم، ا ،یگروه اقتصاد، واحد قشم، دانشگاه آزاد اسلام ار،یاستاد **

 ران،یبروجرد، ا ،یاله بروجرد تیگروه اقتصاد، دانشگاه آ ار،یدانش                                                                      Hamid.asayesh@abru.ac.ir 

  گروه ریاضی، واحد الیگودرز، دانشگاه آزاد اسلامی، الیگودرز، ایران  .                                                                           khorsand@iau.ac.ir 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
https://doi.org/%20https:/doi.org/10.71849/ECO.2025.1186182
mailto:Shahrzad.moradkhani@yahoo.com
mailto:mahdikamali174@gmail.com
mailto:khorsand@iau.ac.ir


 

   یحقوق یهاو شرکت یقیاشخاص حق یاتیمال یسازی عوامل مؤثر بر درآمدهامدلشهناز مرادخانی و همکاران. 
59 

 .78تا  55های صفحه ،1403زمستان  ،68شماره  ،18دوره 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

 

 مقدمه                              .1
شود )جعفری ترین درآمدهای دولت است که در راستای برقراری  عدالت اجتماعی استفاده میمالیات یکی از باثبات

(. درآمد مالیاتی منبع کلیدی درآمد دولت است که تامین مالی کالاها و خدمات عمومی 5121صمیمی و همکاران، 

کند. هدف اولیه مالیات، ایجاد درآمد برای پوشش مخارج دولت ها، دفاع و غیره را فراهم میساختمانند آموزش، زیر

( 5041شکی و همکاران )(. 1440، 5های اقتصادی است )جینگانو همچنین توزیع مجدد ثروت و کنترل فعالیت

 1طبق نظر آنیانودی داشته باشند. کننده تعهدانند بدون آنکه به پرداختمالیات را برداشت دولت از بخش خصوصی می

های اقتصادی، و کنترل آوری پول برای دولت، تنظیم اقتصاد و فعالیتها سه هدف اصلی دارند: جمع(، مالیات5221)

ها در تخصیص، توزیع و تثبیت نقش دارند. عوامل ( بر این عقیده بود که مالیات1447) 1درآمد و اشت ال. نزوتا

کند، تأثیر آوری میها و اشخاه حقیقی که دولت جمعمد مالیاتی و بالطبع آن بر مالیات شرکتمتعددی بر میزان درآ

ها و های انجام شده در این زمینه مت ییرهای متعددی ازجمله: مشخصات پایه مالیاتی، سودآوری بنگاهگذارد. بررسیمی

گذاری مستقیم خارجی به تولید ناخالص ایهاندازه بخش بنگاه در اقتصاد، تولید ناخالص داخلی سرانه، نسبت سرم

داخلی، نسبت کل بدهی به تولید ناخالص داخلی و عوامل نهادی مانند درجه ثبات سیاسی و فساد، نرخ اسمی و موثر 

گذاری مستقیم خارجی، بدهی عنوان نسبت ورودی و خروجی سرمایهگذاری مستقیم خارجی بهمالیاتی، سرمایه

نرخ اشت ال به عنوان سهم کارکنان در سن کار بدهی به تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، عنوان نسبت عمومی به

شود. علیرغم اینکه مطالعات زیادی در ایران به بررسی عوامل موثر بر ( را شامل می1411، 0آندریوسکا و گلوا)

اند؛ هدف و تفاوت این مقاله، تبیین در ابهام مدل بهینه یا مت یر مطلوب از عوامل اقتصادی و درآمدهای مالیاتی پرداخته

 کننده درآمدهای مالیاتی به تفکیک حقیقی و حقوقی در کشور است. شناسایی عوامل تعیین

بخش دوم، ادبیات نظری با تمرکز بر مهمترین عوامل  مقاله، دراین  پس از بیان مقدمه در بخش نخست

ها و شود. بخش سوم به تشریح دادهمنتخبی از پیشینه مطالعات مرتبط اشاره می وکننده درآمدهای مالیاتی تعیین

کننده مالیات اشخاه حقیقی و تعیینشناسی کار اختصاه دارد. بخش چهارم نتایج تجزیه و تحلیل عوامل روش

 .گیری پرداخته شده استبندی و نتیجهکند. در بخش پایانی نیز به جمعها را تشریح میشرکت

مسئله اصلی در تحقیق حاضر ناشی از نبود یک مدل مشخص در حوزه مدلسازی درآمدهای مالیاتی است. در 

های مختلف برای مدلسازی عوامل موثر بر درآمدهای عنوان مدلها به مطالعات تجربی و نظری، طیف وسیعی از مدل

اند؛ درواقع گستردگی طیف مت یرهای توضیحی مؤثر، این پرسش اساسی را در میان محققان مطرح مالیاتی معرفی شده

، «مدلنااطمینانی »کرده است که چه مت یرهایی باید در الگوی تجربی این درآمدها وارد شوند؟ این مشکل با عنوان 

تواند به تورش و عدم کارایی در برآورد پارامترها منجر شود . عدم توجه به مسئله نااطمینانی مدل، میدشوشناخته می

های نامناسب و استنتاج آماری نادرست است؛ بنابراین در مطالعات تجربی لازم است نااطمینانی بینیکه نتیجه آن پیش

شود. بخش سوم به بیان اله به مرور ادبیات مرتبط با موضوع پرداخته میمدل مد نظر قرار گیرد. در بخش دوم مق

                                                 
1 Jhingan 
2 Anyanwu 
3 Nzotta 
4 Andrejovská & Glova 
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بندی و ارائه پردازد.در نهایت جمعمت یرها و روش تحقیق و بخش چهارم به ارائه نتایج حاصل از مدلسازی می

 پیشنهادها در بخش پایانی مقاله ارائه می شود.

 

 مروری بر ادبیات  .2

 . مبانی نظری پژوهش2-1

کننده آن در تامین مالی دولت و مسیر توسعه، شناسایی عوامل اثرگذار بر درآمد ش تعیینقدلیل اهمیت مالیات و نبه

 1(، استوتسکی و ولدماریام5271) 5مالیاتی ضروری است و مورد توجه اقتصاددانان بسیاری مانند چلیا و همکاران

( بوده است. محققان 1450) 1(، و کاسترو و کاماریلو1454) 0(، پروفتا و اسکابروستی1448) 1(، برد و همکاران5227)

اند و عوامل مؤثر بر درآمد های مختلف، مطالعاتی را بر روی کشورها و مناطق مختلف انجام دادهبا استفاده از روش

بستگی دارد. با های یک کشور یا منطقه، دوره مطالعه و روش تحلیلی اند. نتایج آنها به ویژگیمالیاتی را شناسایی کرده

(، به 5227این حال، این مطالعات به به یک نتیجه کلی و مورد توافق نرسیدند. به عنوان مثال، استوتسکی و ولدماریام )

( سرانه تاثیرات مثبتی بر درآمد مالیاتی و سهم GDPاین نتیجه رسیدند که سهم صادرات و تولید ناخالص داخلی )

دارد، در حالی که سهم تولید و میزان واردات تاثیری بر درآمد مالیاتی ندارد.  کشاورزی و معدن تاثیر منفی بر آن

گذارد، اما سهم ( دریافت که درآمد سرانه بر درآمد مالیاتی در کشورهای در حال توسعه تأثیر نمی5221) 1تانزی

ای را ( مطالعهOECDصادی )واردات و بدهی خارجی تأثیر مثبتی بر درآمد مالیاتی دارد. سازمان همکاری و توسعه اقت

دهند که تولید ناخالص داخلی سرانه و تولید تأثیر مثبتی بر می انجام دادند و نتایج آنها نشان 1455تا  1445برای سال 

های آزادی مدنی و امید به (، کشاورزی، شاخصFDIگذاری مستقیم خارجی )درآمد مالیاتی دارند؛ اما نرخ سرمایه

بر درآمد مالیاتی دارند. موضوع مهم در مورد درآمدهای مالیاتی این پرسش است که چه عواملی زندگی تأثیر منفی 

دهند. در مورد یابد( تحت تأثیر قرار میدرآمدهای مالیاتی را )که در نسبت مالیات به تولید ناخالص داخلی تبلور می

تأثیر ترکیبی از عوامل اقتصادی کلان و سطح درآمد یک کشور تحت های فراوانی صورت گرفته است. این سوال بحث

 کننده وضعیت اقتصادی درحال ت ییر در آن کشور است. که منعکساست کننده سایر عوامل تعیین

( و 1414) 54(، کان  و سون1458) 2(، کارپویس و ماجسکا1452) 8(، بانوشیوا و تهلوا1452) 7اندریجوسکا

الیاتی مطرح کردند که ، نرخ اسمی مرا هابر سطح درآمد مالیاتی شرکتترین عوامل موثر ( یکی از مهم1451) 55کوزمی

و  (1442) 51باریوس و همکاران(، 5222) 51بیکر و مکنزی. دشومیتعیین  آن کشوراساس قوانین در هرکشور بر

                                                 
1 Chelliah et al., 
2 Stotsky & WoldeMariam  
3 Bird et al., 
4 Profeta & Scabrosetti  
5 Castro & Camarillo 
6 Tanzi 
7 Andrejovská  
8 Banociova & Tahlova  
9 Karpowicz & Majewska 
10 Cung & Son 
11 Cozmei  
12 Baker & McKenzie 
13 Barrios et al., 
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های را یک شاخص عینی در ردیابی و مقایسه نرخهای اسمی ( استفاده از نرخ1415) 5اینکابووا و همکاران

تری دارد. سطح بینی بهنامناسب دانستند؛ این موضوع به استخراج نرخ موثر مالیاتی منجر شد که قدرت پیش مالیات

د، نه گذارتأثیر میهای مالیاتی اسمی، مؤثر و متوسط ای بر بار مالیاتی در قالب نرخملاحظهطور قابلنرخ مالیات، که به

  (.1452، گذاران و اقتصاددانان نیز اطلاعات ضروری است )بانوشیوا و تهلوابرای سیاستگذاران؛ بلکه سرمایه تنها برای

 5228) 0(، دوروکس و گریفث1447) 1(، دوروکس1447) 1رابطه بین نرخ مالیات و درآمد مالیاتی نیز کلاسین در باره 

دهد، در ن نتیجه رسیدند که نرخ مالیات بالاتر، درآمد مالیاتی را افزایش میاین مطالعات به ای کردند. بحث (1441و 

گذاری با نرخ مالیات تواند ایجاد شود زیرا سرمایهحالی که یک رابطه متقابل منفی بین نرخ مالیات و درآمد مالیاتی می

که اگر  دریافتند (1414) کان  و سون .وابستگی منفی دارد. اثر منفی بر درآمد مالیاتی نیز برای تورم تایید شده است

شود که تأثیر منفی اری و تولید میگذتورم از سطح معینی بالاتر رود، باعث کاهش مصرف، قدرت خرید پول، سرمایه

ها بر درآمدهای مالیاتی و همچنین بر رشد کلی اقتصادی خواهد داشت. تأثیر تورم بر درآمدهای مالیاتی شرکت

تر است و به عوامل مختلفی بستگی دارد. علاوه بر این، تورم ممکن است به جای تأثیر مثبت بر درآمدهای پیچیده

(، رابطه منفی بین درآمدهای 1452(. بانوشیوا و تهلوا )1414و همکاران،  1بالزرمنفی بگذارد )ها تأثیر مالیاتی شرکت

ی را مورد تأیید قرار دادند. هر چه نرخ بیکاری بالاتر باشد، کاهش سودآوری بخش شرکتی مالیاتی و نرخ بیکار

نشان دادند که فساد   (،1414) شود. کان  و سونتراست و در نهایت منجر به کاهش درآمد مالیاتی شرکت میبیش

کاهش تبعیت مالیاتی و افزایش فرار  دهندگان به دولت،های مالیاتی را با کاهش اعتماد مالیاتتواند کارایی سیستممی

آوری درآمد مالیاتی کمتری نسبت به مالیاتی کاهش دهد؛ همچنین کشورهای دارای سطوح بالای فساد تمایل به جمع

تولید ناخالص داخلی دارند. از سوی دیگر، یک رابطه متقابل مثبت بین درآمد مالیاتی و تولید ناخالص داخلی وجود 

های مالیات و گذاری خارجی، نرخرابطه بین سرمایه(. 1451 7؛ بانوشیوا و پولیکوا1442 1هوادارد )کوبتوا و ری

و به این  شد، بررسی (1444) 2کوئره و همکاران-بناسی و (1444) 8و کوستیال گروپ درآمدهای مالیاتی شرکت توسط

های های مالیاتی حساس است. جریانگذاری مستقیم خارجی نسبت به تفاوت در نرخسرمایه نتیجه رسیدند که

گذاری و ندگان و ایجاد درآمدهای مالیاتی بالاتر از طریق ترویج سرمایهدهتواند با گسترش پایه مالیاتمی  FDI  ورودی

(. با این حال، یک رابطه سهمی بین درآمدهای مالیاتی و 1411 ،10کاماراهای ش لی، به بهبود درآمد کمک کند )فرصت

(، این فرضیه را مطرح کردند که باز بودن 1452نشان داده شده است. بانوشیوا و تهلوا )  FDI  ها نیز در موردنرخ

 تجارت پتانسیل دستیابی به درآمدهای مالیاتی شرکتی بالاتر را دارد. 
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 پژوهش نهیشیپ. 2-2

بر اساس مجموعه داده  یجنوب شرق یایدر آس یاتیکننده درآمد مالنییمطالعه عوامل تع به ؛(1411) همکاران و 5نهایم
 یمربعات معمول حداقل) ستایا ونیرگرس یهاروشپژوهش با استفاده از  نیا جینتا. پرداختندمتوازن هشت کشور 

 نی( و همچنDriscoll-Kraayاستاندارد  ی( و خطاRE) ی(، مدل اثرات تصادفFE(، مدل اثرات ثابت )OLS) یبیترک

 یخارج میمستق یگذارهیدهد که باز بودن اقتصاد، سرماینشان م ،(یستمیس یهاافتهی می)روش تعم ایپوپانل  یهاداده

(FDIنسبت بده ،)یناخالص داخل دیبه تول یخارج ی (GDPسهم ارزش ،)یناخالص داخل دیافزوده صنعت به تول 

 دارد.  یمنف ریتاث یاتیمال یبر درآمدها 1یهای توسعه رسمو کمک دارد یاتیبر درآمد مال یمثبت ریتأث

با  1414تا  5221از سال  یوپیدر ات یاتیعوامل موثر بر درآمد مال یبه بررس ی( در پژوهش1411و همکاران ) 1دستا
حال، نیرابطه مثبت دارد. با ا اتیدهد که تورم با مالنشان می همطالع جی. نتاپرداختند یزمان یهای سراستفاده از داده

 ی. از سواست همدت در دوره مورد مطالعه داشتدر کوتاه یاتیبر درآمد مال یمنف ریتاث یکشاورز یناخالص داخل دیتول

 یحالدر رند،دا اتیآوری مالبر جمع یمثبت بلندمدت ریو تورم تأث یناخالص داخل دیخدمات به تول ،یاسیثبات س گر،ید
 دارد. یمنف ریکه فساد تأث

را همراه با توسعه بخش  یو عوامل اجتماع یدیتول ،یعوامل اقتصاد ریتأث یبه بررس ؛(1411و همکاران ) 0یچتر

داده پانل  یهاکیبا استفاده از تکن 1448-1457دوره  یط یجنوب یایآس یدر سراسر کشورها ،یاتیبر درآمد مال یبانک

 رینرخ مرگ و م یمنف ریتأث و یبه زندگ دیمعنادار باز بودن تجارت و ام ومثبت  ریتأث انگریب هاافتهی. پرداختند کیاستات
 یخارج میمستق یگذارهیسرما تیاهم نیهمچن جیست. نتاایجنوب آس یدر کشورها یاتیدرآمد مال نییتع ینوزادان برا

 . است هنشان داد یاتیدرآمد مال نییرا در تع یو توسعه بخش بانک

از  ینمونه بزرگ یرو برمجموعه داده پانل نامتعادل  کی از استفاده با یپژوهش در ؛(1458) 1گزیکاستاندا رودر

که  پرداختند موضوع نیا یبررس به( 5271-1451ساله ) 04دوره  کی یحال توسعه در طو در افتهیتوسعه  یکشورها

ها  ینابرابر حیها و توض اتی( بر مالیو فرهنگ یاسیس ،یاجتماع ،یهای اقتصادبلندمدت )جنبه یرهایاز مت  کیکدام 

 یاتیبا در نظر گرفتن بار مال رها،یتأخ تیاساس اهمبر اتیکه مال دهدینشان م جیگذارد. نتامی ریتأث یاتیدر عملکرد مال
را دنبال  ریوابسته به مس یندیفرآ ،یشرویشاخص پ نیبر مصرف و درآمد و همچن اتیکل و درآمد حاصل از مال

در  ییایو پو یاقتصاد طیشرامانند  ،یو ساختار یخیتار یرهایمت  ریها به شدت تحت تأث اتیمال ن،یهمچن. کندیم

 مثال، تورم( قرار دارند.  برای) یمنابع درآمد عموم ریسا
های سال یط رانیا در یاتیمال یدرآمدها بر موثر عوامل یبررسدر مطالعه خود به  ؛(5128و همکاران ) یملک یتوتونچ

 است نیا دهندهنشان قیتحق نیا از حاصل جینتا. پرداختند TVP - DMA یایپوهای مدل از استفاده با 5121 تا 5114

 بیترتبه یقیحق یدرآمدها رشد و یاتیمال نرخ متوسط تورم، ،یعمران بودجه رشد اقتصاد، بودن باز درجه یرهایمت  که
 تورم، ،یعمران بودجه رشد ،یقیحق یدرآمدها رشد یرهایمت  و میهای مستقاتیمال رشد بر موثر عوامل نیمهمتر

 یداخل ناخالص دیتول به خدمات بخش افزودهارزش نسبت و یررسمیغ بازار ارز نرخ ،ینیرزمیز اقتصاد حجم

 .هستند میرمستقیغ یاتیمال یدرآمدها رشد بر موثر یرهایمت 

                                                 
1 Minh Ha 
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 یاتیمال یدرآمدها بر مؤثر عوامل یبررس به ،(BMA) ینیزیب مدل یریگنیانگیم روش از استفاده با ؛(5127) یزیتم

 ،یداخل ناخالص دیتول رشد سواد، نرخ یرهایمت  که دهدیم نشان جینتا. است پرداخته 5114-5121 دوره در کشور

 بخش افزودهارزش ،ینیج بیضر ارز، نرخ و مثبت اثر دولت مخارج و صنعت بخش افزودهارزش ت،یجمع رشد

 . دارد دولت یاتیمال یدرآمدها بر یمنف اثر نفت بخش افزوده ارزش و درآمدها و ،یکشاورز

نظر در مطالعات اتفاق نبودنشان از  یاتیمال یخصوه عوامل موثر بر درآمدهاپژوهش در نهیشیپ و اتیادب یبررس

دارد؛  یبستگ یلیمنطقه، دوره مطالعه و روش تحل ایکشور  کیهای یژگیها به ونآ جیدهد. نتایموجود را نشان م

و  یقیبر اشخاه حق اتیمال یعوامل موثر بر درآمدها یبررسبه وجود ندارد که  یپژوهش رانیهمچنین در مطالعات ا

توسعه حال کشورهای در در کنار عوامل یاد شده و با توجه به آگاهی از مشکلات آن پرداخته باشد. سهیو مقا یحقوق

از حد به در مورد وابستگی این کشورها به درآمدهای نفتی و تبعات سیاسی، اجتماعی و اقتصادی ناشی از اتکاء بیش 

نظر؛ ضروری است  نه کشورهای مداع درآمدهای مالیاتی در بودجه سالیارن  انواین نوع درآمدها و همچنین نقش کم

پدیده نیز توجه ویژه شود.  در کشورهای صادرکننده منابع طبیعی، به این در بررسی عوامل موثر بر درآمدهای مالیاتی

تری برای دولت ها ممکن است درآمد بیشحالی که افزایش مالیات بر درآمد شرکتدربر این، باید توجه داشت علاوه

های مختلف، توزیع شجمله تولید در بخهای مختلف اقتصاد ازای بر جنبهتواند پیامدهای گستردهایجاد کند؛ اما می

درآمد بین خانوارها، قیمت کالاها و خدمات و رفاه کلی داشته باشد. نوآوری دیگری که در تحقیق حاضر سعی در 

سازی درآمدهای مالیاتی به تفکیک درآمدهای مالیاتی اشخاه حقیقی در کنار اشخاه مدلارائه آن شده است تفکیک 

 حقوقی است.

 

 . روش پژوهش3

ها مستخرج از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و سازمان آمار و نوع تحقیقات اکتشافی است. داده این تحقیق از

بانک جهانی و مجمع جهانی اقتصادی و سازمان مالیاتی است. در این تحقیق ابتدا با استفاده از رویکرد حداقل مربعات 

ی و حقوقی شناسایی خواهد شد الیاتی بخش حقیقدهنده موثر بر درآمدهای موزنی مهمترین مت یرهای توضیح متوسط

 11) 5041تا  5174نه های سالیا. بازه زمانی تحقیق دادهشودسازی بهره گرفته میمدل برایعبارتی از این مدل و به

. در ادامه با استفاده از روش حداقل مربعات متوسط وزنی مت یرهای بالقوه موثر بر درآمدهای مالیاتی استساله(، 

 :استشرح جدول ذیل کلی مت یرهای پیشنهادی اولیه به صورتشده است؛ لذا بهبخش حقیقی و حقوقی بررسی 

 

 های حقیقی و حقوقی. عوامل موثر بر درآمدهای مالیات بر بخش1جدول 

 محققین شاخص ردیف

 ؛1411آندریوسکا و گلوا  نرخ مالیات اسمی 5

 ؛1411آندریوسکا و گلوا  اختلاف نرخ مالیات حقیقی و حقوقی 1

 ؛1410لیستیکارانی و ویجایا  شاخص جذابیت مالیاتی 1

 تورم 0
؛ منصور و زولت 1411؛ مینها و همکاران 1411 5؛ ویجایا1411آندریوسکا و گلوا 

 ؛1411

                                                 
1 Wijaya 
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 محققین شاخص ردیف

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  ارز )درصد(نرخ  1

 گذاری مستقیم خارجیسرمایه 1
؛ 1411؛ آندریوسکا و گلوا 1411؛ نوگراهل و ویجایا 1410لیستیکارانی و ویجایا 

 ؛1411؛ مینها و همکاران 1411ویجایا 

 فساد 7
 ؛ منصور و1411؛ منصور و زولت 1411؛ نوگراهل و ویجایا 1411آندریوسکا و گلوا 

 ؛1411زولت 

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  فرار مالیاتی )میلیارد ریال( 8

 ؛1410لیستیکارانی و ویجایا  مساحت کشور 2

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  میانگین دستمزد مردان )میلیون ریال( 54

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  میانگین دستمزد زنان )میلیون ریال( 55

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  سازی )میلیارد ریال(خصوصی 51

 کسری بودجه عمومی )میلیارد ریال( 51
؛ نوگراهل و ویجایا 1410؛ لیستیکارانی و ویجایا 5045، 5044کریمی و همکاران 

 ؛1411؛ مینها و همکاران 1411؛ آندریوسکا و گلوا 1411

 ؛5045، 5044همکاران کریمی و  کسری تراز تجاری )میلیارد ریال( 50

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  ضریب جینی )درصد( 51

51 
بیکاری )درصد( بیانگر نسبت جمعیت 

 بیکار به جمعیت فعال است.
 ؛1411؛ ویجایا 1411؛ آندریوسکا و گلوا 5045، 5044کریمی و همکاران 

 ؛1411؛ منصور و زولت 1411؛ ویجایا 5045، 5044کریمی و همکاران  رشد جمعیت کشور )درصد( 57

 ؛1411آندریوسکا و گلوا  تولید ناخالص داخلی سرانه )دلار( 58

 ؛1411مینها و همکاران  ؛1410لیستیکارانی و ویجایا  رشد اقتصادی)درصد( 52

14 
افزوده بخش کشاورزی به نسبت ارزش

GDP )درصد( 

؛ 1411مینها و همکاران ؛ 1411؛ آندریوسکا و گلوا 5045، 5044کریمی و همکاران 

 ؛1411منصور و زولت 

15 
افزوده بخش معدن به نسبت ارزش

GDP )درصد( 

؛ 1411؛ مینها و همکاران 1411؛ آندریوسکا و گلوا 5045، 5044کریمی و همکاران 

 ؛1411منصور و زولت 

11 
افزوده بخش صنعت به نسبت ارزش

GDP )درصد( 

؛ 1411؛ مینها و همکاران 1411آندریوسکا و گلوا ؛ 5045، 5044کریمی و همکاران 

 ؛1411منصور و زولت 

11 
افزوده بخش نفت و گاز نسبت ارزش

 )درصد( GDPبه 

؛ 1411؛ مینها و همکاران 1411؛ آندریوسکا و گلوا 5045، 5044کریمی و همکاران 

 ؛1411منصور و زولت 

10 
افزوده بخش خدمات به نسبت ارزش

GDP )درصد( 

؛ 1411؛ مینها و همکاران 1411؛ آندریوسکا و گلوا 5045، 5044و همکاران کریمی 

 ؛1411منصور و زولت 

 باز بودن اقتصاد )درصد( 11

؛ نوگراهل و ویجایا 1410 5؛ لیستیکارانی و ویجایا5045، 5044کریمی و همکاران 

؛ منصور و 1411 1مینها و همکاران ؛1411؛ ویجایا 1411؛ آندریوسکا و گلوا 1411

 ؛1411 1زولت

11 
درآمد حاصل از منابع طبیعی )میلیارد 

 ریال(
 ؛5045، 5044کریمی و همکاران 

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران نسبت افراد دارای تحصیلات عالیه  17

                                                 
1 Listikarini & Wijaya 
2 Minh Ha 
3 Mansour & Zolt 
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 محققین شاخص ردیف

 )درصد(

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  فرهن  مالیاتی )درصد( 18

 5124؛ خاکی و همکاران 5045، 5044همکاران کریمی و  انصاف مالیاتی )درصد( 12

 5124؛ خاکی و همکاران 5045، 5044کریمی و همکاران  روحیه مالیاتی )درصد( 14

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  تلاش مالیاتی )درصد( 15

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  عادلانه بودن نظام مالیاتی )درصد( 11

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  پیچیدگی مالیاتی )درصد( 11

 ؛5045، 5044کریمی و همکاران  وکارشاخص فضای کسب 10

 ؛1411؛ مینها و همکاران 5045، 5044کریمی و همکاران  شاخص سرمایه انسانی )نسبت از یک( 11

 ؛1411ویجایا  پایداری سیاست 11

 ؛1411ویجایا  ثبات سیاسی 17

 ؛5045 ،5044کریمی و همکاران  تحریم 18

 

میزان  (β𝑖)گیری پویا بهره گرفته شده است؛ در کنار ضریب اثرگذاری با توجه به اینکه از یک تابع میانگین   

 نیز باید در نظر گرفته شود. مدل اولیه پژوهش حاضر به شرح ذیل است: Pr(β𝑖)احتمال اثرگذاری ضریب 

= درآمد مالیاتی β1 Pr(β1) 𝑋1 + β2 Pr(β2) 𝑋2  + β3 Pr(β3) 𝑋3 + β4 Pr(β4) 𝑋4

+ β5 Pr(β5) 𝑋5 + β6 Pr(β6) 𝑋6 + β7 Pr(β7) 𝑋7 + β8 Pr(β8) 𝑋8

+ β9 Pr(β9) 𝑋9 + β10 Pr(β10) 𝑋10 + β11 Pr(β11) 𝑋11+β12 Pr(β12) 𝑋12

+ β13 Pr(β13) 𝑋13  + β14 Pr(β14) 𝑋14 + β15 Pr(β15) 𝑋15

+ β16 Pr(β16) 𝑋16 + β17 Pr(β17) 𝑋17 + β18 Pr(β18) 𝑋18

+ β19 Pr(β19) 𝑋19 + β20 Pr(β20) 𝑋20 + β21 Pr(β21) 𝑋21

+ β22 Pr(β22) 𝑋22 + β23 Pr(β23) 𝑋23 + β24 Pr(β24) 𝑋24

+ β25 Pr(β25) 𝑋25 + β26 Pr(β26) 𝑋26  + β27 Pr(β27) 𝑋27

+ β28 Pr(β28) 𝑋28 + β29 Pr(β29) 𝑋29 + β30 Pr(β30) 𝑋30

+ β31 Pr(β31) 𝑋31 + β32 Pr(β32) 𝑋32 + β33 Pr(β33) 𝑋33

+ β34 Pr(β34) 𝑋34 + β35 Pr(β35) 𝑋35+β36 Pr(β36) 𝑋36

+ β37 Pr(β37) 𝑋37  + β38 Pr(β38) 𝑋38ε𝑡 

نظام  کیکه در  امر این است. دلیل این است نشده ییزداتورمهای مورد بررسی در این مقاله داده ذکر است شایان

 یگذاراستیدر سهمچنین، . یقیحق یاتیمال ینه درآمدها ،شوندمی یابیارز یاسم یاتیمال یمعمولاً درآمدها ،یاتیمال

بدون  یاقتصاد یرهایمت  لیتحل نیبنابرا ؛کنندیم یزیرنامهبر یاسم یاساس درآمدهاها معمولاً بردولت ،یاتیمال

که خود  ییاز آنجا ن،یبر ا. علاوهشودیمحسوب م یاتیمال یهااستیس لیتحل یبرا تریکاربرد یکردیرو ،ییزداتورم

مربوط  همرفتن اطلاعات م نیممکن است باعث از ب ییزدااست، تورم یاتیمال یبر درآمدها رگذاریتأث ریمت  کیتورم 

 شود.  یاتیمال یبه نوسانات درآمدها

های صورت گرفته هر چند تاکنون برای مدلسازی عوامل موثر بر درآمدهای مالیاتی بخش حقیقی و حقوقی تلاش

تواند تا حدود زیادی مشکلات را مرتفع کند. ها، اقتصادسنجی بیزین میاست؛ با توجه به نااطمینانی از مت یرها و مدل
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توسط جفریز معرفی گردید. در اقتصادسنجی بیزین،  5215گیری مدل بیزین است که در سال این پدیده روش میانگین

های نظری اقتصادی( و پسین )دارای ترجیحات و یا تعریف توابع پیشین )دارای اطلاعات و پشتوانه در راستای

های محقق در مورد وجود مت یر(، از دو دسته مت یرهای اصلی و کمکی استفاده شده زنیهای عالمانه و یا گمانهحدس

صورت زیر ، معادله بیزین به𝜃های و بردار پارامتر ها، ماتریس داده. با توجه به قانون بیز و احتمال رخداد پدیدهاست

 شود:تعریف می

𝑝(𝜃|𝑦) =
(𝑝(𝜃|𝑦)∗𝑝(𝜃))

𝑝(𝑦)
                                            (5)                                              

نمایی گفته دهد و به آن تابع درستها را بر روی پارامترها نشان میتوزیع نرمال گاما، تراکم داده با 𝑝(𝑦|𝜃)تابع 

ای از اطلاعات پارامترهای مدل بدون توجه شود، مجموعهکه به آن تابع پیشین گفته می  𝑝(𝜃) شود. تابع احتمالمی

نمایی و تابع پیشین در حال اساس درستکه محقق بر سین همان احتمالی استیا تابع پ  𝑝(𝜃|𝑦) . تابعاستهابه داده

گیری بیزین و حداقل مربعات متوسط وزنی برای (. هر چند دو الگوی میانگین5127تمیزی، باشد )یافتن آن می

ها بیزین دارای های حداقل مربعات متوسط وزنی در ترکیبکنندهرایب الگو وجود دارد؛ ولی برآوردگیری ضمتوسط

یابد. روش ها نااطمینانی از انتخاب مت یرها و انتخاب مدل تا مقداری کاهش می. در این روشهستنداتری مزایای بال

امد . این روش با توجه به تبدیلات متعاستگیری ضرایب الگو حداقل مربعات متوسط وزنی روشی برای متوسط

اسبات گیری بیزین از محل میانگینها توسعه یافته است. این روش نسبت به مدرگرسورهای کمکی و تبدیلات آن

شود تا شناخته شده و فرآیند تخمین با توجه به در کند. در روش حداقل مربعات وزنی فرض میتری استفاده میکم

 شود.تر مینظر گرفتن رگرسورها و ماتریس نیمه متعامد زیر بسیار آسان

𝑀1
∗ = 𝜃−1 − 𝜃−1𝑋1(�́� 𝜃−1𝑋1)−1�́� 𝜃−1 (1           )                                                                

𝑀1وقتی ماتریس 
𝜃)خود توان )توان آزاد( نباشد، ماتریس  ∗

1

2𝑀1
∗𝜃

1

ماتریس  Pتواند خود توان باشد. اگر می(، 2

�́��́�2𝑀1)با عناصر قطری مثبت باشند  Aمتعامد و ماتریس قطری 
∗𝑋2𝑃 = 𝐴 ،)زیر صورت رگرسورهای کمکی به

 شوند:تعریف می

(1) 𝑋2
∗ = 𝑋2𝑃𝐴

−1
2 ,           𝛽2

∗ = 𝐴
1
2�́�𝛽2 

𝑋2)زمانی که تساوی 
∗𝛽2

∗ = 𝑋2𝛽2 ،)توان معادله برقرار باشد. می(𝑌 = 𝑋1𝛽1 + 𝑋2
∗𝛽2

∗ + 𝑢،) را محاسبه 

:𝑋1)دست آمده ماتریس جدید ه. با تبدیلات بکرد 𝑋2
و این بدان مفهوم است که تساوی  استماتریس نیمه متعامد  (،∗

(𝑋2
∗𝑀1

∗𝑋2
∗ = 𝐼𝑘2دهد. در این محاسبات، تخمین )گیری کاهش میطور قابل چشم(، تعداد محاسبات را به𝛽1, 𝛽2

∗ )

,𝛽1از تخمین ) 𝛽2زنندهتری دارد. تخمین(، اولویت بالا 𝛽2صورت تابع )تواند بهمی𝛽2 = 𝑃𝐴
−1

2 𝛽2
(، تعریف شود. ∗

𝛽2هر یک از اجزای 
𝑘2 گنجانده شود. یک مدل خاه که در فاصله2𝑘2 های توانند با توانمی ∗ ∗ (𝑘2 − 𝑘2𝑖)  در

0با بالاترین رتبه زمانی است، در فاصله 𝑆𝑖ماتریس انتخابی ≤ 𝑘2𝑖 ≤ 𝑘2   ،قرار داشته�́�𝑖 = (𝐼𝑘2−𝑘2𝑖
: 0) 

,𝛽1مربعات تعمیم یافته، تخمین زننده ). با این شرایط روش حداقل استماتریس  𝛽2
�́�𝑖𝛽2(، تحت شرایط )∗

∗ = 0 ،)

�́�𝑖𝛽2را با رعایت شرط ) 5برای مدل  𝑚𝑖باشد. با این اوصاف مقدارمی
∗ = �̂�2(𝑖)( و )�̂�1(𝑖)و قرار دادن ) (0

(، به ∗
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,𝛽1زننده )تخمین عنوان 𝛽2

شرح زیر مربعات تعمیم یافته بهنده حداقل زنهای تخمینباشد. با وجود محدودیت(، می∗

 شود: تعریف می

(0) �̂�1(𝑖) = (�́�1 𝜃−1𝑋1)
−1

𝑋1
́  𝜃−1𝑌 − 𝑄∗𝑊𝑖𝑏2

∗,                 

�̂�2(𝑖)
∗ =  𝑤𝑖𝑏2𝑖 

𝑏2 که زمانی
∗ = �́�2

∗𝑀1
∗𝑦زننده حداقل مربعات تعمیم یافته برای مقداراز تخمین𝛽2

 با استفاده از مدل نامحدود  ∗

(𝑄∗ = (�́�1 𝜃−1𝑋1)−1𝑋1
́  𝜃−1𝑋2

𝑊𝑖و  (∗ = 𝐼𝑘2 − 𝑆𝑖�́� ماتریس قطری 𝑘2 ∗ 𝑘2 با مقدار 𝑘2𝑖  برابر یک

𝑘2قطر  − 𝑘2𝑖  صفر شود و به شرطی که𝛽2
باشد. برابر صفر می 𝑤𝑖امین عنصر قطری از jمحدود به صفر باشد.  ∗

𝑘2نکته قابل توجه اینکه اگر = 𝑘2𝑖   باشد سپس𝑊𝑖 = 𝐼𝑘2   عناصر قطری 𝑤𝑖 تقیماً از تبدیلات نیمه متعامد که مس

�̂�2(𝑖)( و )�̂�1(𝑖))؛ همچنین مقادیر تابع توزیع است، یک جز بسیار حیاتی برای محاسبات آیندبدست می
به شرح  (،∗

 :هستندذیل 

�̂�1(𝑖)~𝑁𝑘1(𝛽1𝑄∗𝑆𝑖𝑆𝑖𝛽2
∗,́    (�́�1 𝜃−1𝑋1)

−1
+ 𝑄∗𝑊𝑖�́�

∗              (1    )                                   

𝐶𝑜𝑣(�̂�1(𝑖),�̂�1(𝑖)اساسزننده بردو تخمین
∗ ) = −𝑄∗𝑊𝑖  های از با یکدیگر همبسته بوده و نمودار باقیمانده

 آید:دست میهفرمول زیر ب

𝑒𝑖 = 𝑦 − 𝑋1�̂�1(𝑖) − 𝑋2
∗�̂�2(𝑖)

∗ = 𝜃𝐷𝑖
∗𝑦 (1                                                      )                    

𝐷𝑖)به صورتی که 
∗ = 𝑀1

∗ − 𝑀1
∗𝑋2

∗𝑊𝑖�́�2
∗𝑀1

∗, 𝜃
1

2𝐷𝑖
∗𝜃

1

𝑛)ماتریس متقارنی با مرتبه (،  2 − 𝑘1 − 𝑘2𝑖) 

 شود:صورت زیر توضیح داده میاست به

𝑋2امین ستونj هایی که شامل همه مدل .5
𝛽2𝑗زننده با رگرسیونی همانند تخمین ∗

نظر از اینکه باشند؛ صرفمی ∗

𝑋2های دیگر ستون
𝑏2𝑗عنوانشرط باشد، به شامل این∗

 شوند.نامیده می ∗

𝑏21های زنندهتخمین .1
∗ , 𝑏22

∗ , … , 𝑏2𝑘2
 مستقل هستند. ∗

𝑀1صورت تنها به  yوابسته به 𝑀𝑖ام مدل iهای باقیمانده .1
∗𝑦 هستند. 

 .هستندصورت زیر به 𝛽1 (، برایWALS)زننده حداقل مربعات متوسط وزنی با توجه به شروط بالا تخمین

𝑏1 = ∑ 𝜆�̂�1(𝑖)
2𝑘2
𝑖=0 (7                                                                               )                                

 که در آن شرایط زیر باید فراهم باشد:

𝜆𝑖 ≥ 0                ∑ 𝜆𝑖 = 1,              𝜆𝑖 = 𝜆𝑖(𝑚1
∗𝑦)                                    𝑛

𝑖=0 (8)                          

 تواند ارائه شود:صورت زیر نیز میبه 𝛽1روش حداقل مربعات متوسط وزنی، مقدار  زنندهدیگر در تخمین سویاز   

𝑏1 = (�́�1 𝜃−1𝑋1)
−1

�́�1𝜃−1𝑦 − 𝑄∗𝑊𝑏2
∗ (2                                              )                               

∑زمانی که   𝜆𝑖𝑊𝑖𝑊𝑛
𝑖=0  باشد، باید�́�𝑖 ها دارای ماتریس قطری غیر تصادفی باشند؛ ولی ماتریس𝑊دلیل ها به

�̃�) ها، تصادفی هستند. با محاسبه مقادیر𝜆𝑖وابستگی به   = 𝜃
−1

2 𝑥, �̃� = 𝜃
−1

2 𝑦 آید:دست می( و تعمیم آن قضیه زیر به 
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𝐸(𝑏1) = 𝛽1−𝑄∗𝐸(𝑊𝑏2
∗ − 𝛽2

∗), 𝑣𝑎𝑟(𝑏1) = (�́�1 𝜃−1𝑋1)
−1

+ 𝑄∗𝑣𝑎𝑟(𝑊𝑏2
∗)�́�∗  (54      )       

𝑀𝑆𝐸(𝑏1) = (�́�1 𝜃−1𝑋1)
−1

+ 𝑄∗𝑀𝑆𝐸(𝑊𝑏2
∗)�́�∗ (55        )                                                    

. با توجه به تعدد مت یرها و نبود روش بهترین تخمین است 𝛽1زننده دهد که تخمینمیاین قضیه نشان 

های زده شده و نتایج اساس حدسا از مدل حداقل مربعات وزنی و بر یرهتاقتصادسنجی استاندارد برای شناسایی م

ا استفاده از روش انتخاب ها، بو سپس برای سنجش صحیح بودن رگرسیون کردهمطالعات قبلی، مت یرها را شناسایی 

 الگوی بهینه، نتایج با یکدیگر مقایسه شده است.

 

 ها برآورد مدل و تجزیه و تحلیل یافته .4

 تعیین متغیرهای غیرشکننده برای. تعیین رویکرد بهینه 1-4

شکننده موثر بر درآمدهای مالیاتی برای تعیین مت یرهای غیرقبل از ورود به مدل لازم است اقدام به تعیین مدل بهینه 

و در دوره زمانی بررسی عملکرد  5181تا  5174بینی از بخش حقیقی و حقوقی گردد. دوره زمانی آموزش پیش

بینی (، از مربع میانگین خطای پیشMSFEبینی )ارزیابی عملکرد پیش برای. است 5041تا  5187بینی از پیش

(MAFEقدرمطلق میانگین خطای است ،) (. 1414؛ کوپ و همکاران 1411فاده شده است )لی و همکاران 

 

 بینی مختلفهای پیشبینی در افق. معیارهای عملکرد پیش2جدول 

 های مختلفمدل 

بینیهای پیشبازه  

h=1 h=4 h=8 h=16 

M
A

F
E

 

M
S

F
E

 M
A

F
E

 

M
S

F
E

 M
A

F
E

 

M
S

F
E

 M
A

F
E

 M
S

F
E

 

قی
حقی
ش 
بخ
ی 
یات
مال
د 
رآم
 د

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 4.22) 4.514 4.457 4.511 4.458 4.550 4.414 4.515 4.471 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 4.21) 4.550 4.451 4.515 4.415 4.187 4.481 4.154 4.505 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 4.24) 4.415 4.412 4.505 4.411 4.507 4.420 4.587 4.501 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 4.22) 4.504 4.414 4.501 4.411 4.517 4.481 4.108 4.501 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 4.21) 4.511 4.411 4.584 4.415 4.145 4.545 4.087 4.571 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 4.24) 4.427 4.414 4.541 4.485 4.510 4.511 4.514 4.528 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 4.22, 𝜆 = 5 4.504 4.411 4.510 4.414 4.128 4.474 4.078 4.547 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 4.21, 𝜆 = 5) 4.511 4.415 4.512 4.415 4.474 4.541 4.554 4.110 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐵𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 5) 4.411 4.440 4.411 4.441 4.504 4.401 4.511 4.410 

WALS 4.414 4.441 4.411 4.440 4.411 4.447 4.481 4.415 

ش 
بخ
ی 
یات
مال
د 
رآم
د

قی
قو
ح

 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 4.22) 4.471 4.457 4.104 4.414 4.114 4.410 4.142 4.425 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 4.21) 4.505 4.451 4.142 4.410 4.177 4.417 4.111 4.511 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 4.24) 4.501 4.412 4.417 4.410 4.114 4.428 4.174 4.571 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 4.22) 4.501 4.414 4.111 4.417 4.117 4.415 4.147 4.511 
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 های مختلفمدل 

بینیهای پیشبازه  

h=1 h=4 h=8 h=16 

M
A

F
E

 

M
S

F
E

 M
A

F
E

 

M
S

F
E

 M
A

F
E

 

M
S

F
E

 M
A

F
E

 M
S

F
E

 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 4.21) 4.571 4.411 4.111 4.415 4.115 4.420 4.111 4.581 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 4.24) 4.528 4.414 4.572 4.425 4.521 4.508 4.101 4.144 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 4.22, 𝜆 = 5 4.547 4.411 4.111 4.410 4.181 4.425 4.107 4.518 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 4.21, 𝜆 = 5) 4.110 4.415 4.111 4.420 4.154 4.555 4.518 4.521 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅 (5) − 𝑋 𝐵𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 5) 4.410 4.440 4.407 4.447 4.515 4.454 4.111 4.478 

WALS 4.415 4.441 4.417 4.441 4.415 4.447 4.428 4.451 

 مأخذ: محاسبات پژوهش

   

این تری برخوردار است. از عملکرد مطلوب =h 8,0,5 ,51های زمانی در تمامی بازه WALSبر اساس نتایج، مدل 

  (MSFE) بینیو میانگین مربعات خطای پیش (MAFE) بینی مطلقمقادیر کمتر میانگین خطای پیشویژه در برتری به

برابر  MSFEو مقدار  414/4برابر  MAFEمدت(، مقدار )کوتاه h=5 یدر بازه زمانی، قیدر بخش حق. شودمشاهده می

در بازه در بخش حقوقی نیز  مدت است.کوتاه یهاینیبشیمطلوب در پ اریدهنده عملکرد بساست، که نشان 441/4

 ریبا سا سهیخطا در مقا زانیترین ماست، که کم 441/4برابر  MSFEو مقدار  415/4برابر  MAFE، مقدار h=5 یزمان

بینی بسیار بالایی دقت پیش WALS مدت، مدلهای زمانی کوتاه؛ بنابراین در بازهدهدیبرآورد را نشان م یهاروش

بلندمدت  یزمان یهادر بازه ها کمتر است.های زمانی بلندمدت نیز، خطای آن نسبت به سایر مدلر بازهدارد و د

(51=hم ،)در  یترنوسانات بیش دهدیاست، که نشان م یقیبیشتراز بخش حق یخطا در بخش حقوق شیافزا زانی

دهد که دقت ها در طول زمان وجود دارد. مقایسه بین دو بخش حقیقی و حقوقی نشان میشرکت یاتیمال یدرآمدها

یابد. دلیل نوسانات بیشتر، میزان خطا افزایش میاست، درحالی که در بخش حقوقی به بینی در بخش حقیقی بیشترپیش

ی تحلیل مت یرهای مؤثر بر درآمدهای عنوان مدل مرجع برابه WALS با توجه به نتایج فوق، در ادامه پژوهش، مدل

 شد. مالیاتی استفاده خواهد 

 

 . تعیین متغیرهای موثر بر درآمدهای مالیاتی بخش حقیقی و حقوقی2-4

مت یر موثر بر درآمدهای مالیاتی بخش  18های ممکن حضور در این بخش هدف رگرسیون نمودن تمامی حالت

های موجود )براساس حضور یا عدم مت یرهای بررسی شده، تعداد مدلحقیقی و حقوقی است. با توجه به تعداد 

عبارت دیگر میلیارد مدل رگرسیونی است. به 711که بیش از  استمدل  181حضور هر مت یر(، در فضای مدل برابر 

که با توجه به فرض عدم اطمینان مدل یعنی به دور از اعمال نظر شخصی در انتخاب  استمدل  181فضای مدل شامل 

 ها برای دستیابی به نتیجه استفاده شود. در روش متوسطمدل ها بررسی شده و از اطلاعات همهمدل باید همهمدل 

که آیا  شودیذهن مطرح م وابسته است  این پرسش در Kاساس مقدار فراپارامتر حداقل مربعات وزنی چون نتایج بر

کند و اگر پاسخ مثبت باشد، میزان ت ییر چقدر است؟ به در صورت ت ییر مقدار فراپارامتر، نتایج پژوهش ت ییر می
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 عبارتی آیا انتخاب اندازه انتظاری مدل تأثیری بر نتایج خواهد داشت؟ 

گیری و محاسبات مربوط، به مقایسۀ نتایج نههای مختلف و انجام مجدد کل فرآیند نمو �̅�بر این اساس، با انتخاب 

ها یکسان است و تنها لازم است یادآوری شود که در این سه حالت، فضای مدل و لذا مت یرها و داده .مبادرت شد

ها و به دنبال آن، تفاوت آنها، اندازة انتظاری مدل است؛ البته کاملاً مشخص است که با ت ییر اندازة انتظاری مدل، نمونه

شکننده )یا غیرشکننده(، باشند. شکنندگی  �̅�نتیجه متفاوت خواهد شد، یعنی ممکن است مت یرها در هر سه مقدار 

شکننده بوده، با افزایش اندازة انتظاری مدل �̅� کند و مت یری که با فرضت ییر می �̅�برخی از مت یرها با ت ییر مقدار

 شود. تر میغیرشکننده

که اگر محقق به اشتباه تعداد مت یر پیشنهادی اولیه را ارائه نموده باشد، تعداد در جدول زیر، هدف آن است 

مت یر در نظر  kدر این پژوهش از یک تا  Kرا تشخیص دهد. به پیروی از سالای مارتین و همکاران مقدار  K صحیح 

عنوان مت یرهای مت یر به kرود در نهایت این مطلب است که انتظار می ته شده است. این عدد بازگوکنندهگرف

تر د در نهایت تعداد کمتر و یا بیشکه امکان دار بات معرفی شود؛ اما کاملاً روشن استغیرشکننده توسط فرآیند محاس

درصد باشد. نتایج  14یابد که مقدار احتمال پسین مت یر بالای تا جایی ت ییر می kمت یر غیرشکننده باشند. مقدار  kاز 

 ، ارائه شده است.1در جدول  k تا 5از  Kخروجی 

 

 های مختلف درآمدهای بخش حقوقی. نتایج متغیرهای غیرشکننده در مدل3جدول 

K در درآمدهای بخش حقوقی متغیرهای غیرشکننده 

1= K تورم 

2= K تورم، فضای کسب و کار 

3= K  ،تورم، فضای کسب و کار، باز بودن اقتصاد 

4= K  ،باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادیتورم، فضای کسب و کار 

5= K تورم، فضای کسب و کار، باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی، کسری بودجه 

6= K تورم، فضای کسب و کار، باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی، کسری بودجه، فرار مالیاتی 

7= K  مالیاتی، نرخ ارزتورم، فضای کسب و کار، باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی، کسری بودجه، فرار 

8= K تورم، فضای کسب و کار، باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی، کسری بودجه، فرار مالیاتی، نرخ ارز، نرخ مالیات اسمی 

9= K تورم، فضای کسب و کار، باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی، کسری بودجه، فرار مالیاتی، نرخ ارز، نرخ مالیات اسمی، تحریم 

10= K 
خ مالیات اسمی، تحریم، فضای کسب و کار، باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی، کسری بودجه، فرار مالیاتی، نرخ ارز، نرتورم، 

 GDPافزوده بخش خدمات به نسبت ارزش

 مأخذ: محاسبات پژوهش  

 

 ارائه شده است. k=15ای از نتایج برآورد مدل در ادامه خلاصه
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�̅�گیری بیزین . نتایج خروجی مدل میانگین4جدول  = 𝟏𝟓 

 هامقایسه توزیع پسین و پیشن و مشترک آن

نمونه اول شامل 

میلیون  12

 رگرسیون

 5نمونه اول شامل 

 1میلیون رگرسیون
 متغیر

احتمال 

 پسین

ضریب 

 پسین

احتمال 

 پیشین

ضریب 

 پیشین

 

 تورم 141/4 845/4 181/4 281/4

 

 فضای کسب و کار 515/4 728/4 518/4 277/4

 

 باز بودن اقتصاد -187/4 781/4 -111/4 211/4

 

 رشد اقتصادی 181/4 721/4 510/4 255/4

 

 کسری بودجه -487/4 710/4 -427/4 811/4

 

 فرار مالیاتی -50/4 121/4 -571/4 815/4

 

 نرخ ارز -511/4 148/4 -541/4 711/4

 

 نرخ مالیات اسمی 550/4 111/4 501/4 711/4

 

 تحریم -510/4 151/4 -111/4 752/4

 

171/4 515/4 121/4 557/4 
افزوده بخش ارزشنسبت 

 GDPخدمات به 

 مأخذ: محاسبات پژوهش

                                                 
مت یر در توزیع  08تواند نتایجی شبیه دو به توان میلیون رگرسیون قضیه حد همگرایی که بیانگر این واقعیت است میزان تعداد رگرسیون برآوردی می 1در  5

 .شدمیلیون رگرسیون حاصل  51. در توزیع پسین این حد در سطح کند پیشین خود ارائه
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است  نیشیراستا با مطالعات پهم افتهی نیابر اساس نتایج تورم بالاترین تأثیر را در درآمدهای بخش حقوقی دارد. 

حال  نیاما در ع شود،یم یاتیمال یاسم یدرآمدها شیباعث افزا هامتیق یسطح عموم شیافزا دهندیکه نشان م

در صورتی که نرخ تورم از یک حد مشخص فراتر  شود. یاتیفرار مال شیو افزا دیموجب کاهش قدرت خر تواندیم

نمودارهای فوق  .گذاری و رشد اقتصادی را به دنبال داردتواند منفی باشد، زیرا کاهش انگیزه سرمایهرود، تأثیر آن می

شود  یمنظور انجام شده است که بررس نیبه ا لیتحل نیا؛ دهدها را نمایش مییع پسین، پیشین و مشتر  مابین آنتوز

 رییکه ت  دهدیمشتر  نشان م عیتوز .مانندیم یباق نهیهستند و در مدل به رشکنندهیغ یبا احتمال بالاتر رهایکدام مت 

 شیافزا رهایمت  یبرخ تیکه اولو یزمان .کندیم رییها را دستخوش ت داده عیو توز یپراکندگ رها،یمت  تیدر سطح اهم

در مدل مشاهده شده  یداشته باشند(، نوسانات بیشتر یتربیش دیها تأکاز آن یبر کنترل برخ گذاراناستی)مثلاً س ابدییم

گانه فوق از  54اساس نتایج مشهود است که مت یرهای بر ست.هاینیبشیدر پ تیعدم قطع شیدهنده افزااست که نشان

 توانیاست و م یقبولدقت قابل یدارا شدهزدهنیکه مدل تخم دهدیموضوع نشان م نوضعیت مناسبی برخوردارند؛ ای

)مانند کنترل نرخ  رهایمت  یبرخ تیسطح اولو شیحال، افزانیا با کار برد.به یاتیمال یهایگذاراستیآن را در س جینتا

آن است که  انگریموضوع ب نیمدل شده است. ا تیو عدم قطع یپراکندگ شی( باعث افزایاتیکاهش فرار مال ایتورم 

از  یامجموعه دیدو عامل توجه کرد، بلکه با ای کیتنها به  توانینم نه،یبه یاتیمال استیس کیبه  دنیرس یبرا

شرح مدل نهایی درآمدهای بخش حقوقی بهگیری وزنی پس از برآورد مدل میانگین هماهن  اتخاذ شود. یهااستیس

 :رابطه ذیل است

 درآمد مالیاتی بخش حقوقی

= 0.285 Pr(0.983) +تورم 0.128 Pr(0.977)  فضای کسب و کار

− 0.336 Pr(0.926) +باز بودن اقتصاد 0.154 Pr(0.911)رشد اقتصادی

− 0.097 Pr(0.866) کسری بودجه − 0.175 Pr(0.851)فرار مالیاتی− 0.103 Pr(0.753) نرخ ارز

+ 0.146 Pr(0.722)نرخ مالیات اسمی − 0.236 Pr(0.719) تحریم

+ 0.121 Pr(0.672)𝐺𝐷𝑃 نسبت ارزش افزوده بخش خدمات به + ε𝑡 

 مدل برتر ترسیم شده است. 5444دهندگی در ندگی مت یرهای با بالاترین توضیحده؛ میزان توضیح5در نمودار 

 

 
 مدل برتر 1000. میانگین احتمال پسین ساده و تجمعی 1نمودار 

 مأخذ: محاسبات پژوهش
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 27دهندگی بیش از مدل برتر در حالت تجمعی توانایی توضیح 5444اساس نتایج نمودار کاملاً مشهود است که بر

های درآمد بخش درصد ت ییرات درآمدهای بخش حقوقی را دارا هستند. جهت ایجاز در کلام نتایج نهایی مالیات

 حقیقی ارائه شده است.

 

 های مختلف درآمدهای بخش حقوقی. نتایج متغیرهای غیرشکننده در مدل5جدول 

K  در درآمدهای بخش حقوقی غیرشکنندهمتغیرهای 

K=1 فرار مالیاتی 

K=2 فرار مالیاتی، تورم 

K=3  ،فرار مالیاتی، تورم، رشد اقتصادی 

K=4 فرار مالیاتی، تورم، رشد اقتصادی، تحریم 

K=5 فرار مالیاتی، تورم، رشد اقتصادی، تحریم، عادلانه بودن نظام مالیاتی 

K=6 اقتصادی، تحریم، عادلانه بودن نظام مالیاتی، روحیه مالیاتی فرار مالیاتی، تورم، رشد 

K=7 فرار مالیاتی، تورم، رشد اقتصادی، تحریم، عادلانه بودن نظام مالیاتی، روحیه مالیاتی، فرهن  مالیاتی 

K=8   مالیاتی، بیکاریفرار مالیاتی، تورم، رشد اقتصادی، تحریم،  عادلانه بودن نظام مالیاتی، روحیه مالیاتی، فرهن 

K=9 فرار مالیاتی، تورم، رشد اقتصادی، عادلانه بودن نظام مالیاتی، روحیه مالیاتی، فرهن  مالیاتی، بیکاری، ضریب جینی 

K=10 
فرار مالیاتی، تورم، رشد اقتصادی، تحریم،  عادلانه بودن نظام مالیاتی، روحیه مالیاتی، فرهن  مالیاتی، بیکاری، ضریب جینی، 

 میانگین دستمزد مردان

 مأخذ: محاسبات پژوهش

 

اساس نتایج فرار مالیاتی بالاترین تأثیر را در درآمدهای بخش حقیقی دارد. مدل درآمد بخش حقیقی به شرح ذیل بر

 است.

 درآمد مالیاتی بخش حقیقی

= −0.495 Pr(0.926)فرار مالیاتی + 0.384 Pr(0.884) − تورم 0.218 Pr(0.803)رشد اقتصادی

− 0.269 Pr(0.709) +تحریم 0.091 Pr(0.698)عادلانه بودن نظام مالیاتی

− 0.225 Pr(0.603)روحیه مالیاتی+ 0.129 Pr(0.551)فرهن  مالیاتی − 0.548 Pr(0.523)بیکاری

− 0.174 Pr(0.511)ضریب جینی + 0.241 Pr(0.502) میانگین دستمزد مردان + ε𝑡 

 

 گیری و پیشنهادها . نتیجه5

های حقوقی ترین مت یرهای مؤثر بر درآمد مالیاتی به تفکیک اشخاه حقیقی و شرکتشناسایی مهم هدف این مقاله

 54اساس نتایج، بر. شد استفاده 5174 - 5041 یدر دوره زمان یحداقل مربعات متوسط وزن شرومنظور، از بدینبود. 

 شدهای حقوقی شناسایی تمت یر مؤثر بر درآمد مالیات شرک 54مت یر اصلی مؤثر بر درآمد مالیات اشخاه حقیقی و 

ویژه اقتصادی به مت یر اثرگذار در هر دو مدل مشتر  است. نتایج این تحقیق بیانگر این واقعیت است که عوامل 0که 

مالیات اسمی،  کار، باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی، کسری بودجه، فرار مالیاتی، نرخ ارز، نرخوتورم، فضای کسب

GDP افزوده بخش خدمات به تحریم و نسبت ارزش ر بر درآمد مالیاتی بخش ترین مت یرهای غیرشکننده مؤثمهماز   
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افزوده دی، نرخ مالیات اسمی و نسبت ارزشکار، رشد اقتصاوآیند. مت یرهای تورم، فضای کسبیشمار محقوقی به

ه دیگر مت یرهای اشاره شده، نظیر حالی کآمد مالیاتی بخش حقوقی دارند، درتأثیر مثبتی بر در  GDP بخش خدمات به 

مت یر فرار مالیاتی، تورم، رشد  54ها، تأثیر منفی بر درآمدهای مالیاتی این بخش دارند. همچنین، فرار مالیاتی و تحریم

اقتصادی، تحریم، عادلانه بودن نظام مالیاتی، روحیه مالیاتی، فرهن  مالیاتی، بیکاری، ضریب جینی و میانگین دستمزد 

. مت یر فرار مالیاتی نیز بالاترین تأثیر را بر هستندترین مت یرهای مؤثر بر درآمد مالیاتی بخش حقیقی ن اصلیمردا

درآمدهای مالیات بخش حقیقی دارد. در بین این مت یرها، تورم، عادلانه بودن نظام مالیاتی، فرهن  مالیاتی و میانگین 

که رشد  دهدیمدل نشان م جینتا منفی بر درآمد مالیاتی این بخش دارند.دستمزد مردان تاثیر مثبت و دیگر مت یرها اثر 

 تواند به چند دلیل رخ دهد: این امر میهمراه است،  یاتیمال یبا کاهش درآمدها یاقتصاد

را  یناخالص داخل دیاز تول یسهم قابل توجه اتیمعاف از مال یهاتیاقتصاد و فعال یررسمیبخش غ ران،یدر االف( 

ها بوده بخش نیدر ا یاقتصاد یهاتیفعال شیافزا لیدلها عمدتاً بهدوره یدر برخ ی. رشد اقتصاددهندیم لیتشک

 .شودیمنجر نم یاتیمال یدرآمدها شیلزوماً به افزا یرشد اقتصاد شیافزا جه،ینتدارند و در یکمتر یریپذاتیکه مال

ارائه  د،یبر تول اتیمانند کاهش مال یقیتشو یاتیمال یهااستیها سدولت ،یرشد اقتصاد یهادوره یدر برخب(  

 یاند تا رشد اقتصادگرفته شیرا در پ یگذارهیبر درآمد سرما اتیکاهش نرخ مال ایها به شرکت یاتیمال یهاتیمعاف

مدت در کوتاه توانندیاما م کنند،یکمک م یناخالص داخل دیاگرچه به رشد تول ها،استیس نیکنند. ا تیرا تقو

 شوند.  یاتیمال یباعث کاهش درآمدها

 ی. در برخشودیمنجر نم یاتیمال یدرآمدها شیبلافاصله به افزا یو رشد اقتصاد دیتول شیاز موارد، افزا یاریدر بس ج(

دها و درآم یبر مبنا هااتیمال رایشود، ز انینما ریممکن است با تأخ یاتیبر درآمد مال یرشد اقتصاد آثارها، بخش

 .شوندیگذشته محاسبه م یسودها

 یکسر شی(، ممکن است باعث افزایو نه واقع یرشد اسم یعنیتورم بالا رخ دهد ) طیدر شرا یاگر رشد اقتصاد د(

اثر تورم  ،یطیشرا نیشده شود. در چنوصول یهااتیکاهش مؤثر مال ای یاتیفرار مال شیافزا جهینتبودجه و در

و  یو استوتسک (5221) ،یتانز قاتیتحق باشد. یاتیمال یبر درآمدها یممکن است بیشتراز اثر رشد اقتصاد

 یوابسته به ساختار اقتصاد تواندیم یاتیبر درآمد مال یاند که اثر رشد اقتصادنشان داده زی( ن5227) ام،یولدمار

 یاتیمال یهاتیبه معاف یادیز یوابستگ ایدارند  یاگسترده یررسمیکه بخش غ ییکشورها باشد. در اقتصادها

سازی وضعیت بهینه برای باشد. یمنف یحت ای فیممکن است ضع یاتیالبر درآمد م یوجود دارد، اثر رشد اقتصاد

گذاران اقدامات مؤثری برای کنترل سیاست :درآمدی بخش حقوقی و ارتقاء کارایی نظام مالیاتی کشور، لازم است

ویژه در شرایطی که احتمال تواند به کاهش درآمدهای مالیاتی منجر شود، بهافزایش تورم می زیرارم اتخاذ کنند، تو

 یپول یهااستیمنظم و استفاده از س یمال یهااستیس جادیا (.1414، 5ها افزایش یابد )اسچونیدرمنخروج سرمایه

 یاتیبار مال کاهش است. یاتیمال یحفظ تعادل در درآمدها یبرا یدیکنترل نرخ تورم، از اقدامات کل یمناسب برا

داده و  شیرا افزا یاتیعدالت مال تواندیتر ممتعادل یهابا اعمال نرخ یاتیمال هیدرآمد و گسترش پابر اقشار کم

درباره  یجیو ترو یآموزش یهابرنامه یاندازراهسوی دیگر، از کند. تیتقو داریصورت پارا به یاتیمال یدرآمدها

تخلفات  زانیو کاهش م یاتیتعهد مال شیباعث افزا تواندیم ،یآن بر توسعه اقتصاد ریو تأث اتیپرداخت مال تیاهم

                                                 
1 Schneiderman 
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 یاتیمال یندهایفرآ یسازو شفاف یرساناطلاع یهاستمیس تیتقو .(1411، 5)سانتوس و دیاس شود یاتیمال

 کند. یریجلوگ یاتیداده و از فرار مال شیرا افزا یاعتماد عموم تواندیم

به بهبود  تواندیم ،یاتیمال یهاستمیدر س یو هوش مصنوع نیچبلا  ،یکاومانند داده نینو یهایفناور یریکارگبه

 کپارچهی یهاسامانه جادیا(. 1415، 1)کوهن و فاگیرناس کمک کند تیشفاف شیکاهش فساد و افزا ،یاتینظارت مال

 یاتیمال ستمیس یسازدر مدرن یدیکل یاز راهکارها یکی ،یاتیاز تقلب مال یریها و جلوگتراکنش یابیرد یبرا یاتیمال

نظام  تیمقبول شیباعث افزا تواندیکند، م نیرا تضم یروز که عدالت اجتماعمنعطف و به نیقوان جادیا کشور است.

 نیقوان تیرعا یهانهیباعث کاهش هز ،یادار دهیچیپ یندهایمبهم و فرآ نیقوان حذف . (1415، 1)ژان شود  یاتیمال

 .شودیم یاتیمال انیمؤد یبندیپا زانیم شیو افزا یاتیمال

 یمؤثر بر درآمدها یرهایمت  نیتراز مهم یاتیکه تورم و فرار مال دهدیپژوهش نشان م نیا جینتاصورت کلی به

 تیشفاف یهارساختیز تیعادلانه، تقو یاتینظام مال کی جادیا ن،یهستند. بنابرا یو حقوق یقیحق یهابخش یاتیمال

 یبرا یاز اقدامات ضرور ،یاتیمالفرهن   شیکنترل تورم و افزا یمناسب برا یپول یهااستیس یاجرا ،یمال

 .شوندیکشور محسوب م یاتینظام مال یسازنهیبه
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Abstract  
This study aims to calculate Iran's real trade exchange rate and analyze the 

role of consumer preferences in its long-term trend from 1960 to 2020. 

The real trade exchange rate was calculated based on relative supply and 

demand, differing from the overall real exchange rate. The Kalman and 

Hodrick-Prescott filters were used to eliminate short-term fluctuations and 

assess the long-term trend, revealing a real trade exchange rate decline. 

The shift in consumer preferences from domestically produced goods to 

imported products has significantly contributed to this decline. The 

decrease in demand for domestic goods, combined with an increase in 

demand for imports, has shifted supply and demand dynamics in the 

foreign exchange market, leading to a rise in foreign currency values and 

a weakening of the national currency. Factors such as lower quality and 

higher prices of domestic products compared to imports have driven this 

preference for foreign goods. Furthermore, while the real trade exchange 

rate declined, the real exchange rate for the overall economy showed an 

upward trend, suggesting the presence of Dutch disease in Iran's economy. 
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1. Introduction 

Behavioral economics is a key area in microeconomics that integrates psychological 

insights to better explain economic behaviors (Koohbar et al., 2018; Kafka, 2021). It 

emphasizes improving economic theories by incorporating psychological foundations, 

enhancing their ability to predict outcomes and shape effective policies (Dei et al., 

2008). Consumer behavior theory, a major focus in this field, explores how individuals 

choose goods and services to maximize utility. By analyzing consumption patterns, 

researchers can assess rational behavior and understand shifts in preferences, which are 

influenced by economic shocks and policies (Rezvani et al., 2020). Studying consumer 

behavior reveals consumer preferences for domestic versus foreign goods and highlights 

the impact of economic changes. Changes in consumption patterns reflect societal 

developments and economic conditions (Hovhannisyan & Gould, 2012). While previous 

studies have explored consumer preferences (e.g., Smulders et al., 2018; Hall et al., 

2020; Doorn et al., 2012), the role of consumer behavior in Iran's real trade exchange 

rate trends remains under-researched, making this study significant. 

 

2. Research method and data   

The methodology of this study involved calculating Iran's real trade exchange rate using 

the theoretical framework of relative supply and demand. This exchange rate is distinct 

from the overall real exchange rate in the economy. To analyze the long-term trend of 

the real trade exchange rate, the study employed the Kalman filter and the Hodrick-

Prescott filter to remove noise and short-term fluctuations. The data spanned from 1960 

to 2020, providing a comprehensive historical view to assess the impact of consumer 

preferences on the declining trend of the real trade exchange rate. 

 

3. Analysis and discussion 

The analysis reveals that the declining trend in Iran's real trade exchange rate is 

significantly influenced by shifts in consumer preferences from domestic to imported 

goods. This preference change, driven by the perceived lower quality and higher prices 

of domestic products, has weakened demand for local goods and increased demand for 

foreign currencies. Consequently, this imbalance has contributed to a sustained decline 

in the real trade exchange rate. In contrast, the overall real exchange rate has shown an 

upward trend, indicating symptoms of Dutch disease, where the non-tradable sector, 

such as real estate and services, experienced faster price growth than tradable goods. 

These findings underscore the need to improve the quality and competitiveness of 

domestic products to stabilize the exchange rate and enhance economic resilience.  

 

4. Conclusion  

In conclusion, the study highlights that the persistent decline in Iran's real trade 

exchange rate is primarily driven by changing consumer preferences toward imported 

goods, resulting in reduced demand for domestic products and increased demand for 

foreign currencies. This shift has contributed to the overvaluation of the national 
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currency, disrupting economic stability. Moreover, the upward trend in the overall real 

exchange rate reflects the presence of Dutch disease in Iran's economy, where non-

tradable sectors have grown disproportionately. To address these challenges, 

policymakers should focus on improving the quality and affordability of domestic 

products, implementing supportive policies for local industries, and adopting strategies 

to manage exchange rate fluctuations effectively. 
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 چکیده 
 کنندگانترجیحات مصرف محاسبه نرخ واقعی ارز تجاری در ایران و نقش مقالههدف اصلی این 

رو نرخ است. ازاین 5214- 1414در تحلیل روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری در دوره زمانی 

واقعی ارز تجاری در ایران با استفاده از مبانی نظری عرضه و تقاضای نسبی محاسبه گردید. این 

روند بلندمدت نرخ واقعی ارز ی ارز در اقتصاد متفاوت است. در این مطالعه نرخ ارز  با نرخ واقع

-مدت از طریق فیلتر کالمن و فیلتر هیدریکتجاری پس از حذف نویزها و نوسانات کوتاه

در کشور روند کاهشی داشته که نرخ واقعی ارز تجاری داد . نتایج نشان شدپرسکات بررسی 

ندگان ایرانی از کالاهای ساخت داخل به کالاهای وارداتی کنت ییر در ترجیحات مصرفاست. 

همچنین نتایج نشان داشته است. در بلندمدت توجهی بر کاهش نرخ واقعی ارز تجاری قابل نقش

کاهش تقاضا برای کالاهای داخلی و افزایش تمایل به خرید کالاهای وارداتی، تعادل عرضه داد که 

فزایش ارزش ارزهای خارجی و تضعیف پول ملی ت ییر داده و تقاضا را در بازار ارز به نفع ا

توان به پایین بودن کیفیت کالاهای تولید داخل ترین دلایل این ت ییر ترجیحات میاز مهم. است

های خارجی و همچنین بالا بودن قیمت محصولات داخلی در مقایسه با کالاهای نسبت به نمونه

کنندگان ایرانی ترجیح دهند موجب شده است که مصرفمشابه وارداتی اشاره کرد. این عوامل 

کالاهای خارجی را جایگزین محصولات داخلی کنند که در نتیجه آن، تقاضا برای ارزهای خارجی 

سوی دیگر برخلاف نرخ واقعی . ازافزایش یافته و نرخ واقعی ارز تجاری کاهش پیدا کرده است

ودی داشته است که نشان دهنده بیماری هلندی ارز تجاری، نرخ واقعی ارز کل اقتصاد روند صع
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 مقدمه. 1
(. 5127یکی از مهمترین موضوعات مورد بحث در مباحث اقتصاد خرد، اقتصاد رفتاری است )کوهبر و همکاران، 

 های روانشناسی استترکردن بنیاناقتصاد از طریق واقعی دهندگی علماقتصاد رفتاری به دنبال افزایش قدرت توضیح

که سبب بهبود  داردگرایی زیربناهای روانشناختی علم اقتصاد اقتصاد رفتاری اعتقاد به افزایش واقع .(5،1415)کافکا

های بینی بهتر حوادث و پیشنهاد سیاستپیش ها،های اقتصادی در انجام وظایف خود نظیر توصیف بهتر تئورینظریه

 (.1448، 1و همکارانای  شود )دیاقتصادی بهتر می

است که در آن کوشش « کنندهرفتار مصرف»تبع آن اقتصاد رفاه، نظریه اقتصاد رفتاری و به در همترین موضوعم

کننده کننده، همیشه یک مصرفبراساس تئوری رفتار مصرف. کنندگان در بازار تبیین شودرفتار مصرف شده است که

که بیشترین  کندخدمات که قابلیت دستیابی دارند، آنهایی را انتخاب و مصرف کالاها و کند از میان  عقلایی تلاش می

آید که مطلوبیت و وجود میای بهگیری( را برایش به ارم ان آورد. اما مصرف در نقطهمطلوبیت )عامل تصمیم

عقلایی  درنتیجه پژوهشگران برای بررسی صحت فرض رفتار .کنندهای دنیای واقعی باهم برخورد میمحدودیت

کننده که همان اند که بتوان از طریق آن با استفاده از تظاهرهای بیرونی رفتار مصرف کننده به دنبال راهی بوده مصرف

بررس ی . در این راستا ببرندشده است، به محتوای درونی رفتار وی که رفتار عقلایی است، پی سبدهای کالایی انتخاب

ز اهمیت است که به سنجش ترجیحات افراد در قبال کالاه ای داخل ی ی ا جهت حائ آن کنن ده ازرفت ار مص رف

ص ورت شکس ت س اختاری ی ا ت یی ر در ترجیح ات افراد ها را بهها و سیاستخ ارجی پرداخته و اثرگذاری تکانه

 .(5122)رضوانی و همکاران، دهدنشان می

 ،های آینده بسیار مفید باشدریزیها و برنامهگذاریتواند در سیاستمی گانکنن د بررسی رفت ار مص رفهمچنین 

های سو نشاندهنده مقدار سهم کالای مصرفی از کل مخارج است و از دیگر سو سلایق و ذائقه که از یک طوری

دهد. به همین دلیل امکان ت ییر الگو طی گذشت زمان وجود دارد. الگوی مصرف هر  کننده را نشان میمصرف

ای در امکان دستیابی آن جامعه به  شود و نقش برجستههای اقتصادی آن جامعه شمرده میاز فعالیتای بخشی جامعه

باشد )هوهانیسیان  تقاضا و یا عرضهطرف کننده ممکن است ناشی از ت ییر در ت ییر در ترجیحات مصرفد. توسعه دار

  .(1451، 1و گولد

جمله این مطالعات می توان به مطالعات انجام شده است. از کنندگانترجیحات مصرفمطالعات متعددی در مورد 

 8(، بلاندل و همکاران1442) 7(، دیای و همکاران1441) 1(، جین و کو1444) 1، زنردی(1458) 0سمولدرز و همکاران

 51و همکاران جانسون(، 1414) 55(، آگوار و راتو1414) 54(، هاوهانسیان و همکاران1458)2(، دموینک و سل1451)

                                                 
1 Kafka 
2 Diaye, et al 
3 Hovhannisyan, & Gould 
4 Smeulders et al 
5 Zanardi 
6 Jin &Koo 
7 Diaye et al 
8 Blundell et al 
9 Demuynck & Seel 
10 Hovhannisyan et al 
11 Aguiar and Serrano 
12 Johnson  et al 
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(، سلامی و 5121حسین زاده و پاکروح)، (1451) 1و همکاران دوورن ،(1451) 5و همکاران چن، (4151)

(، سخی و 5122(، کهنسال و رحمتی)5128(، سلامی و صدفی آبکنار)5121(، عرفانی و همکاران)5121محتشمی)

در تحلیل روند  کنندگانمصرفترجیحات کدام از مطالعات به بررسی نقش ، اما در هیچ( اشاره کرد5122همکاران)

ازسوی . مقاله از این منظر نوآوری داردرو این ری در ایران پرداخته نشده است ازاینبلندمدت نرخ واقعی ارز تجا

کنندگان در خرید کالاهای ساخت داخل و خارج و ت ییر ارزش پول ملی ارتباط معنی دیگر میان ترجیحات مصرف

که ی یهادر دوره نشان داد کهحال توسعه کشورهای دردر ( 1414) و همکاران هال نتایج مطالعهداری وجود دارد. 

خرید و خرید کالاهای ضروری افزایش  سمت به ترجیحات مصرف کنندگانکاهش یافته است،  ارزش پول ملی

پول ملی  د که کاهش ارزشدننشان داای نیز در مطالعه ( 1451) و همکاران دوورنیافته است. کالاهای لوکس کاهش 

 .کنندگان به خرید کالاهای داخلی را افزایش دهدتواند تمایل مصرفمی

های اقتصادی آن کشور ی آن اقتصاد و عملکرد واقعی شاخصدهنده  قدرت واقعارزش پول ملی یک کشور نشان

رز نیز بیانگر . ارزش پول ملی هر کشور در حقیقت بیانگر قدرت برابری پول آن با پول کشورهای دیگر و نرخ ااست

های دیگر است. در بسیاری از مطالعات بر اهمیت ایجاد یک محیط اقتصادی باثبات از به پولارزش یک پول نسبت 

تراز  ماننداقتصاد کلان  یدیکل یرهایثبات نرخ ارز بر مت زیرا  های ارزی مناسب تاکید شده است.طریق سیاست

در معاملات  نانیتواند عدم اطمینرخ ارز مثبات . حفظ ثیرگذار استتا و تورمی خارج میمستق یگذارهیسرما ،یتجار

 1چیکویرا و جهاد .)کمد تیحما داریپا یو از توسعه اقتصاد تیگذاران را تقوهیرا کاهش دهد، اعتماد سرما یالمللنیب

،1410). 

جمله اند ازاقتصادی پرداختهمطالعات متعددی  به بررسی ارزش پول ملی، نرخ واقعی ارز و تاثیر انها بر مت یرهای 

( که به بررسی تأثیر نامتقارن نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی 1410) 0توان به مطالعه خالید و همکاراناین مطالعات می

در  قایآفرکشورهای جنوب  یثبات نرخ ارز بر رشد اقتصاد ریتاث یبه بررس( 1410) 1چیکویرا و جهادکشور پاکستان، 

( به بررسی تاثیر نرخ ارز موثر واقعی بر واردات و صادرات در 1410) 1، گوخان ایشیل 1444-4111دوره زمانی 

( به بررسی تأثیر نامتقارن نرخ ارز مؤثر واقعی، 1410) 7ها  تسن ، یون و5814-1410کشور ترکیه در دوره زمانی 

ن  کن ، تایوان و ژاپن (، ایرن ه) قیمت نفت و قیمت طلا بر قیمت واقعی سهام در اقتصادهای منتخب آسیای شرقی

کننده تجارت خارجی کشور ترکیه با کشورهای منتخب در رابطه با نرخ ارز ( به بررسی عوامل تعیین1414) 8و گوربوز

لی در خالص داخد نایی بر رشد تولعماری هلندی و اثر انحراف نرخ ارز واقیبه بررسی ب( 1457) 2واقعی، کموناله

سیا ، ی بر رشد اقتصادی در کشورهای جنوب صحرای آعر انحراف نرخ ارز واقیتأث( به 1451) 54ی، اوانداتحادیه اروپا 

 ها بر اقتصاد ایران طی دوره به شناسایی و ارزیابی کمی اثرات مستقیم و غیرمستقیم تحریم (1415) 55وداتی و پسرانلا

                                                 
1 Chen Blundell et al 
2 Doren et al 
3 Chikwira, & Jahed. 
4 Khalid et al 
5 Chikwira, & Jahed. 
6 Gökhan IŞIL 
7 YUN , & HOCK TSEN, 
8 Eren, & Gürbüz 
9 Comunale 
10 Owoundi 
11 Laudati, & Pesaran,  
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متمبو و و ایران در ن لامت یرهای اقتصاد ک المللی برهای بینتاثیرات تحریم( به 1414) 5، نخلی5282- 1414 زمانی

اند. اما در هیچ پرداخته ناشی از نااطمینانی نرخ ارز بر میزان صادرات کشور سوئیس آثاربه بررسی ( 1455) 1متالن 

در تحلیل روند بلندمدت  کنندگانترجیحات مصرفکدام از مطالعات به محاسبه نرخ واقعی ارز تجاری و بررسی نقش 

 عی ارز تجاری در ایران پرداخته نشده است. نرخ واق

در  کنندگانترجیحات مصرفبررسی نقش و نرخ واقعی ارز تجاری  محاسبهس عی شده است، با  طالعهای ن مدر 

بین ی وض عیت ب ازار ارز و اتخ اذ ب رای پ یشمناسب  اب زاری مدت نرخ واقعی ارز تجاری در ایران،تحلیل روند بلند

و فیلتر  1بدین منظور در این مطالعه  از دو روش فیلتر کالمنورد.  فراهم آ انسب برای سیاستگذارتصمیمات متنا

طور به کالمن فیلتربرای استخراج روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری استفاده شده است.  0هیدریک پروسکات

 کنندهمصرف شامل ترجیحاتدهنده ت ییرات تدریجی مؤثری نوسانات مقطعی را فیلتر کرده و روند اصلی که نشان

در تولی د ب ر پای ه گان در مصرف و تولیدکنن د گانکنند که تصمیم مصرف همچنین از انجاکند. است را شناسایی می

 شده است. از نرخ ارز حقیقی استفاده جمله این مطالعه از العات اکثر مطدر  بنابراین اقلام حقیقی و نه اسمی است

چهارم روش تحقیق و  در بخش، قیتحقدر ادامه بعد از مقدمه در بخش دوم مبانی نظری، در بخش سوم پیشینه 

 ششم بخش تینها درو  مدت نرخ واقعی ارز تجاری در ایراناستخراج روند بلندپنجم  در بخش، رهایمت ی معرف

 است. شده ارائه شنهادهایپی و ریگجهینت

 

 مبانی نظری .2

ها را به دو گروه دیدگاه ینتوان ابندی کلی میطبقهها مختلفی مطرح شده است. در یک دیدگاه در ارتباط با نرخ ارز 

 نتشریح هر یک از ای اختصار بهبه  5. در جدول کرد کیکتف (5274پس از دهه )و مدرن  (5274ش از دهه یپ)تی نس

 .(5120مزینی و قربانی،  ) ته شده استخپردا ها دیدگاه

 

 دیدگاه های مختلف در ادبیات نرخ ارز .1جدول 

 محوریت بحث رویکرد دیدگاه

دیدگاه سنتی  .5

 نرخ ارز

 ریدخبرابری قدرت 

مت یقتعرفه ها و موانع قانونی برای تجارت مانند  قلو ن لرض نبودن هزینه حمبا ف

، برابر برحسب یک پول واحد (در بازارهای رقابتی) های مشابه در کشورها ی مختلفلاکا

 است.

مدل  دیدگاه پولی

 (1فلمین  -1)ماندل

انتخاب و نگهداری دارایی  لکننده هزینه پول و عام تعیین اصلی  لعنوان عام نرخ بهره به

های پولی و مالی  استیآثار سک به بررسی یکند. ای مدل به تفک ش اساسی ایفا میقپولی ن

 .پردازد رهای اقتصادی به ویژه درآمد ملی مییارزی ثابت و شناور بر مت  طدر شرای

این مدل بر عدم تعدیل همزمان بازارهای مختلف مبتنی است. به عبارت دیگر آز انجا که   مدل جهش پولیگاه مدرن یدد. 1

                                                 
1 Nakhli et al 
2 Mtembu, & Motlaleng. 
3 Kalman Filter 
4 Hodrick-Prescott Filter 
5 Mundell 
6 Fleming 
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 محوریت بحث رویکرد دیدگاه

سبب جهش نرخ ارز به  .تعدیل می گرددمنتظره بازار کالاها به کندیدر اثر انبساط پولی غیر  (ارز ) نرخ ارز نرخ

 (5271، 5بالاتر از سطح تعادلی خود می شود.)دورنبوش

 مدل تراز پرتفوی

ارجی و از جمله خود، دارایی های خاقتصادی جدای از پول ملی  لکه عوام نرض ایفبا 

که از  ش از آنیمدت ب در کوتاهکنند، نرخ ارز  ود نگهداری میخب دارایی یارز را در ترک

نی یبی دارایی ها و امکان جانشسمت نیراز تجاری متأثر گردد با توجه به نوسان قتنوسانات 

 (5221، 1جانشینی آنها در چارچوب بحث انتظارات عقلایی تعیین می گردد.) گیبسون

 مدل پول گرایان

بر نرخ ارز تاثیر می گذارند. تاکید بر مت یرهایی که از طریق بازار پول داخلی کشورها 

چارچوب این مدل نیز از سه بازار پول، کالا و دارایی ) با فرض عدم برابری نرخ های 

( تشکیل شده است. در این مدل نرخ ارز شدیدا با سطح عرضه نسبی پول همبستگی 1بهره

 (5221، 0تیلوردارد.) 

دیدگاه جدید  .1

 نرخ ارز

 ادلی عنرخ ارز ت

 1ادییبن

استفاده از یک روش سیستمی و با از سیستم معادلات ساختاری، نرخ ارز در کنار دیگر با 

مت یرهای موجود در یک مدل تعادل عمومی مورد مطالعه قرار می گیرد.) آیوسیفوو و 

 (1447، 1لوکویانوا

عادلی نرخ ارز ت

 7رفتاری

کالاهای قابل مبادله به تاکیدآن  بخش از مت یرهای تعیین کننده نرخ ارز که بر قیمت نسبی 

 (1447غیر قابل مبادله اثرگذار هستند.) آیوسیفوو و لوکویانوا،

  5128، 5120، یقربان ی ونیمز منبع:

 

توان از ارج بر ارزش واقعی پول ملی را میکنندگان در مصرف کالاهای ساخت داخل و خنقش ترجیحات مصرف

عرضه و تقاضای نسبی در مبانی نظری  (.5287،  8و همکاران) کروگمن طریق عرضه و تقاضای نسبی بررسی نمود 

 شرح زیر را در نظر گرفته شده است. چندین فرض به

توان انتقال داد، بنابراین ویژه خدمات را نمیرتجاری مانند ساختمان، زمین و بهکه محصولات غیاین با توجه به .5

کند. تنها در رابطه با کالاهای تجاری صدق می کنندگان در مصرف کالاهای داخلی و خارجیترجیحات مصرف

تواند بین خدمات آرایشگری داخلی و خارجی یکی را انتخاب نماید. زیرا خدمات ارایشگری کننده داخلی نمیمصرف

 . (5121و همکاران،  دوستکویی  قویدل؛ 1457 ،2یششکلان یو نارنجدوستکویی  قویدل)قابل تجارت نیست 

و قیمت  𝑃، قیمت محصول داخلی به پول ملی با  𝑋𝑓و مشابه خارجی آن  با 𝑋𝑑با محصول ساخت داخل  .1

∗𝑃 نشان داده شده است. که ∗𝑃محصول خارجی به پول داخلی  با  = 𝑃𝑓𝐸 .است𝑃𝑓  قیمت محصول خارجی به

 نرخ برابری هر یک واحد پول خارجی به پول داخلی است )نرخ ارز(.  Eپول خارجی است و 

 نشان داده شده است.  5در رابطه  Rنسبت قیمت محصول ساخت داخل به محصول خارجی با  .1

                                                 
1 Dornbusch 
2 Gibson 
3 Uncovered Interest Parity 
4 Tylor 
5 Fundamental Equilibrium Exchange Eate (FEER) 
6 Iossifov, & Loukoianova, 
7 Behavioral Equilibrium Exchange Rate 
8 Krugman 
9 Ghavidel & Narenji Sheshkalany 
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(5   )                                                                                                              
*

F

P P
R

P EP
   

نامند. مشکلی که این رابطه دارد این است که برای همه کالاها، اعم از کالاهای این نسبت را نرخ واقعی ارز می

کننده بر مصرف کالاهای داخلی و رحالی که وقتی نقش ترجیحات مصرف. دیکسان استتجاری و غیر تجاری 

بین تواند بین کالاهای تجاری داخلی و خارجی انتخاب نماید و بررسی می شود، مصرف کننده فقط میخارجی 

کالاهای غیر تجاری داخلی و خارجی مانند زمین، ساختمان و بسیاری از خدمات مانند خدمات سلامت و آموزش نمی 

برای تفکیک نرخ ارز واقعی به کالاهای  (1454) 1ایمای. برای این منظور از روشی که 5تواند حق انتخاب داشته باشد

 تجاری و غیرتجاری ارائه نموده است، استفاده شده است.

فرض می شود محصولات، تجاری و یا غیر تجاری هستند اگر فرض شود که سهم کالاهای تجاری در داخل برابر 

و سهم کالاهای  θرج برابر با باشد. از طرف دیگر سهم کالاهای تجاری در خا β-1و سهم کالاهای غیر تجاری  βبا 

میانگین هندسی شاخص  که 1صورت رابطه کل اقتصاد را به توان شاخص قیمتباشد، می θ-1غیرتجاری برابر با 

(،  5210) 1(، بالاسا5121و همکاران، ) دوستکویی قویدلدست اورد. )هقیمت کالاهای تجاری و غیرتجاری است، ب

 ((. 1454) وایمای

(1                                                                                                              )𝑃 = 𝑃𝑇
𝛽

𝑃𝑁
1−𝛽

        

(1                                                                                                               )𝑃∗ = 𝑃𝑇𝐹
𝜃 𝑃𝑁𝐹

1−𝜃    

شاخص قیمت کالاهای غیر تجاری در داخل،  𝑃𝑁شخص قیمت کالاهای تجاری در داخل،  𝑃𝑇،  1و  1در رابطه 

𝑃𝑇𝐹 تجاری در خارج،شاخص قیمت کالاهای غیر𝑃𝑁𝐹   .با فرض شاخص قیمت کالاهای غیر تجاری در خارج است

( 1عبارت دیگر در رابطه )ی غیرتجاری صفر خواهد بود، بهسهم کالاهاط کالاهای تجاری باشد این که در اقتصاد فق

β=1 ( به1خواهد و درنتیجه رابطه ).صورت زیر خواهد بود 

(0                                                                                                                            )𝑃 = 𝑃𝑇  

(1 )                                                                                                                      𝑃∗ = 𝑃𝑇𝐹    

 استفاده شود: 1و  0( به جای قیمت داخلی و خارجی از رابطه 5حال اگر در رابطه )

(1 )                                                                                                                        T
T

TF

P
R

EP
 

نسبت قیمت کالاهای تجاری )شاخص کالاهای تجاری( در داخل به خارج با پول داخلی را نشان  (1)رابطه 

کالای تجاری است که از این به بعد نام آن را نرخ ارز واقعی تجاری این فرمول نرخ ارز واقعی مخصوه دهد. می

 دهیم. نشان می TRنامیم و با  می

واقعی در این بخش عرضه و تقاضای نسبی تعریف شده است و نقطه تعادل عرضه و تقاضای نسبی به نرخ ارز  .0

 تجاری ارتباط داده شده است. 

                                                 
 کنیم زیرا در اغلب خدمات حق انتخاب ندارد. ممکن است در برخی خدمات حق انتخاب محدودی داشته باشد که ما در اینجا از آن صرفنظر می 5

2 Imai 
3 Balassa 
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(7                                     )                                          1( ,  Other Factors)TD T
s

TF TF
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(8        )                                                                     2 ( ,  Other Factors)TD T
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TF TF
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به خارجی نشان داده شده است که تابعی از قیمت نسبی کالاهای ( عرضه نسبی کالاهای تجاری داخلی 7رابطه )

( تابع تقاضای نسبی کالاهای تجاری داخلی به خارجی را نشان می دهد که 8تجاری داخلی به خارجی است. رابطه )

 5ر آید که در نمودادست میهتابعی از قیمت نسبی آنها است. قیمت نسبی تعادلی از تعادل عرضه و تقاضای نسبی ب

 نشان داده شده است. 

 

  

 

 

 

 

 

 عرضه و تقاضای نسبی کالاهای تجاری داخل به خارج .1نمودار 

 

تواند قیمت نسبی که همان اساس مبانی اقتصاد خرد هر عاملی که عرضه یا تقاضای نسبی را منتقل نماید، میبر

د برای کننرخ ارز واقعی تجاری است، را ت ییر دهد. به تعبیر دیگر اگر قیمت نسبی کالاهای تجاری به غیرتجاری ت ییر 

دهد. این موضوع در های عرضه و تقاضای نسبی را انتقال میپیدا کردن علت آن باید به دنبال عواملی بود که منحنی

 های بعدی تشریح شده است. بخش

 

 پیشینه تحقیق. 3

کنندگان تواند تمایل مصرفکه کاهش ارزش واقعی پول ملی می نشان دادندای ر مطالعهد( 1451) و همکاران دوورن

خرید کالاهای داخلی را افزایش دهد، اما این تأثیر به کشش قیمتی تقاضا و جایگزینی کالاهای وارداتی بستگی دارد. به 

نتایج مطالعه . داشته باشندتواند بر سطح مصرف تأثیر منفی های ارزی میشو  کههمچنین نتایج این مطالعه  نشان داد 

داری وجود امعن ارز واقعی و میزان صادرات در کشور سوئیس، رابطه نشان داد که بین نرخ( 1455) 5متمبو و متالن 

-کننده صادرات در این کشور به، یکی از مهم ترین عوامل تعیینیمت یرهای اقتصاد میاندارد و نرخ ارز واقعی در 

                                                 
1 Mtembu, & Motlaleng 

 

 

            

𝑅𝑆 

𝑅𝐷 
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کنندگان رفکه انتظارات مصنشان دادند اقتصادهای نوظهور ای در مطالعه در (1451) و همکاران چن. حساب می آید

ارز، افراد تمایل دارند رفتار احتیاطی در نرخ ثباتی ، زیرا در شرایط بیدکنتواند نوسانات نرخ ارز را تشدید از تورم می

در ( 1451) 5. نتایج مطالعه اواندیشودمیمنجر خریدهای خود نشان دهند و این امر به کاهش تقاضای کل در اقتصاد 

اقتصادی کشورهای مورد  زی بر رشداچیریبا اثر نقزایش ارزش پول تفکه اداد ن نشا سیاکشورهای جنوب صحرای آ

که  دادنشان  5220-1451کشور عضو اتحادیه طی دوره  17 ( نیز در1457) 1بررسی داشته است.  نتایج مطالعه کموناله

و  بالدوین شده است.شتر از حد ارزشگذاری یکشورهای هسته اتحادیه اروپا در دوران پس از بحران ب درنرخ ارز 

شود، ثباتی نرخ ارز میایش بیهای پولی نامناسب موجب افز( در پژوهشی نشان دادند که سیاست1458) همکاران

در  همچنین. نمایدتواند به تثبیت بازار ارز کمک گذاران میکنندگان به سیاستیش اعتماد مصرفحالی که افزادر

کنندگان های پولی شفاف، تأثیر منفی نوسانات نرخ ارز بر رفتار مصرفکشورهایی با بانک مرکزی مستقل و سیاست

کشور ن لاالمللی بر مت یرهای اقتصاد ک های بین تاثیرات تحریم ( به بررسی1414)  1نخلی و همکارانیابد. کاهش می

خش پولی باعث کاهش ها، که با افزایش نرخ ارز همراه است، در ب که افزایش تحریمداد ایران پرداختند. نتایج نشان 

کشورهای در حال در ای ( در مطالعه1414) و همکاران هال. نسبت ذخایر ارزی بانک مرکزی به پایه پولی شده است

می ، گرایش به خرید کالاهای ضروری افزایش کاهش یافته است ارزش پول ملیکه ی یهاتوسعه دریافتند که در دوره

ها این مسئله را به افزایش نااطمینانی اقتصادی و کاهش یابد. آناهش میدر حالی که خرید کالاهای لوکس ک یابد،

 .شودمیمنجر کنندگان های مصرفقدرت خرید نسبت دادند که به ت ییر اولویت

ها بر اقتصاد ایران طی  به شناسایی و ارزیابی کمی اثرات مستقیم و غیرمستقیم تحریم (1415) 0وداتی و پسرانلا

های اقتصادی  نرخ ارز عامل تاثیرگذار بر تورم است و تحریم نتایج نشان داد کهرداختند. پ 5282 - 1414 زمانی دوره

 و همکاران جانسون .از مجرای افزایش نرخ ارز باعث افزایش تورم و کاهش تولیدات در اقتصاد ایران شده است

نتظارات تورمی را ت ییر دهد تواند ارز میهای کشورهای اروپایی نشان دادند که نوسانات نرخ ابا بررسی داده (1415)

 اند،داشتهثباتی ارزی در کشورهایی که سابقه بیگذارد. همچنین های خانوار تأثیر انداز و هزینهنتیجه بر میزان پسو در

گذاری تری در مصرف و سرمایهکارانهو رفتار محافظه هستندتر کنندگان نسبت به ت ییرات نرخ ارز حساسمصرف

کنندگان گیری انتظارات مصرفها و اخبار اقتصادی در شکل( بر نقش رسانه1411) و همکاران دهند. لین مینشا

های ارزی و شفافیت رسانی درباره سیاستکه اطلاع دادهای این پژوهش نشان . یافتهاندشتهنسبت به نرخ ارز تأکید دا

کنندگان را افزایش دهد، که این امر در نهایت به بهبود د مصرفتواند میزان نااطمینانی را کاهش داده و اعتمادولت می

( در مطالعه ای به بررسی تأثیر نامتقارن نرخ ارز واقعی بر رشد 1410) 1خالید و همکاران. شودمیمنجر ثبات اقتصادی 

دی کشور پاکستان گذاری بیش از حد روپیه مانع رشد اقتصارداختند. نتایج نشان داد که ارزشاقتصادی کشور پاکستان پ

درصد افزایش  411/54شده است. همچنین کاهش ارزش روپیه کشور پاکستان، رشد اقتصادی را تا آستانه برآوردی 

نشان داد  1444-1411در دوره زمانی  قایآفردر کشورهای جنوب ( 1410) 1نتایج مطالعه چیکویرا و جهادداده است. 

                                                 
1 Owoundi 
2 Comunale 
3 Nakhli et al 
4 Laudati, & Pesaran 
5 Khalid et al 
6 Chikwira, & Jahed. 
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( در 1410) 5ناخالص داخلی این کشورها داشته است است. گوخان ایشیلکه ثبات نرخ ارز تاثیر مثبت  بر تولید 

 1458-1410ترکیه در دوره زمانی در کشور  ای به بررسی تاثیر نرخ ارز موثر واقعی بر واردات و صادراتمطالعه

ند این روابط رچپرداختند. نتایج نشان داد که روابط بلندمدت میان نرخ ارز واقعی و صادرات و واردات وجود دارد. ه

)هن  کن ،  ( در اقتصادهای منتخب آسیای شرقی1410) 1ها  تسن دار نیستند. نتایج مطالعه یون واز نظر آماری معنا

های مثبت و منفی نرخ موثر واقعی ارز، قیمت واقعی نفت و قیمت واقعی طلا تایوان و ژاپن( نشان داد که تاثیر شو 

وتاه مدت متفاوت است. همچنین عوامل دیگری مانند عرضه واقعی  پول، تولید بر قیمت واقعی سهام در بلندمدت و ک

 مدت دارد. ناخالص داخلی واقعی و بورس اوراق بهادار شانگهای تأثیر قابل توجهی بر قیمت سهام در کوتاه

رز و نرخ ا کنندگانترجیحات مصرفبا بررسی سابقه پژوهش می توان دریافت که مطالعات متعددی در مورد 

(، جین و 1444(، زنردی )1458)سمولدرز و همکاران انجام شده است. از جمله این مطالعات می توان به مطالعات 

(، هاوهانسیان و همکاران 1458(، دموینک و سل )1451(، بلاندل و همکاران )1442(، دیای و همکاران )1441کو)

 ،(1451) و همکاران دوورن ،(1451) و همکاران چن، (1415) و همکاران جانسون(، 1414(، آگوار و راتو )1414)

ها   (،  یون و1410) ، گوخان ایشیل(1410) چیکویرا و جهاد(، 1410) ، خالید و همکاران(1414) و همکاران هال

و  بالدوین(، 1457(،  کموناله )1451(، اواندی )1455) متمبو و متالن (، 1414) (، ایرن و گوربوز1410) تسن

اشاره کرد. اما در ( 1411) و همکاران لی ( و1415) وداتی و پسران(، لا1414نخلی و همکاران ) ،(1458) همکاران

در تحلیل روند  کنندگانترجیحات مصرفهیچ کدام از مطالعات به محاسبه نرخ واقعی ارز تجاری و بررسی نقش 

 .استجدید  لعهمطارو این ی در ایران پرداخته نشده است. ازاینبلندمدت نرخ واقعی ارز تجار

 

 روش تحقیق و معرفی متغیرها .4
شاخص قیمت کالاهای تجاری در  نشان داده شده است از سه پارامتر (0)نرخ ارز واقعی کالاهای تجاری با رابطه 

تشکیل شده است. شاخص قیمت  (TFP)و شاخص قیمت کالاهای تجاری در خارج  (E)، قیمت ارز  (TP)داخل 

دهند که تعریف بخش تجاری و کالاهای تجاری در داخل تقریبا شاخص قیمت صنعت است. زیرا مطالعات نشان می

(. 1415 ، 0و گومز سی؛ پرا1414، 1و همکاران تاسیمتجاری در واقعیت مترادف با بخش صنعت و خدمات است )غیر

ک مرکزی با استفاده از های ملی باناز حساب 5214- 1414شاخص قیمت بخش صنعت در ایران در دوره زمانی 

دست آمده است. که هافزوده بخش صنعت به قیمت ثابت به بخش صنعت به قیمت جاری به ارزشافزودنسبت ارزش

 نشان داده شده است. 1روند آن در نمودار 

                                                 
1 Gökhan IŞIL 
2 YUN & HOCK TSEN 
3 Mithas, et al.  
4 Price & Gomez-Lobo  

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


 

   کنندگانمصرفنرخ واقعی ارز تجاری بلندمدت و نقش ترجیحات علیرضا نادعلی و همکاران. 
91 

 .102تا  79های صفحه ،1403زمستان  ،68شماره  ،18دوره 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

 

 
 روند شاخص قیمت بخش صنعت در ایران .2نمودار 

 .های بانک مرکزیته های پژوهش با استفاده از دادهیاف منبع:
 

 نشان داده شده است. 1روند نرخ ارز غیر رسمی در نمودار 
 

 
 )دلار( رسمیروند نرخ ارز غیر .3نمودار 

 .های بانک مرکزیته های پژوهش با استفاده از دادهیاف منبع:

 

شاخص قیمت بخش صنعت در خارج از کشور است. دو رویکرد در این مورد وجود دارد رویکرد مت یر دیگر 

-ص قیمت بخش صنعت را با نسبت ارزشاول این است که خارج کشور اتحادیه اروپا در نظر گرفته شود و شاخ

ر بانک جهانی موجود ای که اطلاعات آماری ان دافزوده به قیمت جاری به ارزش افزوده به قیمت ثابت بخش کارخانه

نظر  دست آوریم. رویکرد دوم این است که شاخص مذکور مترادف با شاخص قیمت بخش صنعت آمریکا درهاست، ب

ه بخش صنعت به قیمت ثابت افزودبخش صنعت  به قیمت جاری به ارزش افزودهگرفته شود. که با نسبت ارزش

 است. رسم شده 0آید. هر دو شاخص قیمت در نمودار بدست می
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 2019-1991شاخص قیمت بخش صنعت در اروپا و ایالات متحد آمریکا در دوره زمانی  .4 نمودار

 .های جهانیته های پژوهش با استفاده از دادهیاف منبع:

 

( نرخ ارز واقعی کالاهای تجاری قابل محاسبه است. در این راستا  اگر نسبت شاخص 1حال با توجه به رابطه )

معنای افزایش ارزش پول ملی است و اگر این نسبت در طول زمان افزایش یابد بهقیمت کالاهای داخلی به خارجی 

توجه در افزایش یا حرکت شیب نمودارها نقش قابلروند کاهش یابد به معنای کاهش ارزش پول ملی است. بنابراین 

کاهش ارزش پول ملی دارد. متوسط رشد سالانه شاخص قیمت کالاهای تجاری در خارج از کشور در دوره زمانی 

درصد بوده است. این در حالی است که متوسط رشد سالانه دو مت یر دیگر نرخ ارز و شاخص  0/4،  5225 - 1452

درصد می باشد. لذا می توان برای محاسبه نرخ واقعی ارز  51درصد و  17در داخل به ترتیب  قیمت کالاهای تجاری

دهنده ارزش واقعی پول ملی تجاری است از مت یر سوم یعنی اری که حرکت آن در طول زمان نشانکالاهای تج

 نظر کرد. لاهای تجاری در خارج از کشور صرفشاخص قیمت کا

 شود: تر میگیری در طول زمان روشنو سپس دیفرانسل 1یری از رابطه گاین مفهوم را با لگاریتم

(2      )                                                                                                       T T TFR P E P   

می توان  2دهنده نرخ رشد مت یر در طول زمان است. بنابراین با استفاده از رابطه علامت دات بالای مت یر نشان

TRمفهوم ارزش واقعی پول ملی را تحلیل کرد. اگر 
مثبت باشد به این معنا است که ارزش واقعی پول ملی افزایش 

TFP، 2ول ملی کاهش یافته است. در رابطه یافته است و اگر منفی باشد بدین مفهوم است که ارزش واقعی پ
که  

دهنده نرخ رشد شاخص قیمت کالاهای تجاری در خارج کشور است که در مقایسه با نرخ رشد شاخص قیمت نشان

نظر کرد کالاهای تجاری در داخل و رشد نرخ ارز بسیار ناچیز است. به همین دلیل در محاسبات می توان از آن صرف 

 صورت زیر تعریف کرد:رز کالاهای تجاری و رشد آن را بهو نرخ واقعی ا
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 رسم شده است.  1روند نرخ واقعی ارز تجاری در نمودار 

 

 
 2020-1960روند نرخ واقعی ارز تجاری در ایران در دوره زمانی  .5نمودار 

 .های بانک مرکزیدادهته های پژوهش با استفاده از یاف منبع:

 

نزولی شده است اما دارای نوسانات کوتاه  5277ملاحظه می شود که روند نرخ واقعی ارز کالاهای تجاری از سال 

ارزش واقعی پول کالاهای  5277 - 14147مدت و نویزهایی است. بنابراین می توان دریافت که در دوره زمانی 

مدت آن استخراج شود. زیرا ترجیحات مصرف کننده بهتر است روند بلندای دقت بیشتر تجاری کاهش یافته است. بر

 و بر نرخ واقعی ارز اثرگذار است. کنددر بلندمدت ت ییر می 

 

  استخراج روند بلند مدت نرخ واقعی ارز تجاری در ایران. 5-4

برای استخراج روند بلندمدت نرخ واقعی ارز  1و فیلتر هیدریک پروسکات 5در این تحقیق از دو روش فیلتر کالمن

طور مؤثری نوسانات به کالمن در استخراج روند بلندمدت نرخ ارز واقعی تجاری، فیلترتجاری استفاده شده است. 

است را شناسایی  کنندهشامل ترجیحات مصرفدهنده ت ییرات تدریجی مقطعی را فیلتر کرده و روند اصلی که نشان

 با پیوسته طوربه که است دینامیکی سیستم یک وضعیت تخمین برای روش یک کالمن فیلترفنی  به شکل. کندمی

 مرحله، این در 1بینیپیش. مرحله است اصلی مرحله دو شامل فیلتر این. شودمی روزرسانیبه جدید هایگیریاندازه

 ترکیب جدید هایداده با هابینیپیش مرحله، این در 0روزرسانیبهو مرحله  شودمی بینیپیش سیستم آینده وضعیت

 . آید دستهب سیستم وضعیت از تریدقیق تخمین تا شوندمی

                                                 
1 Kalman Filter 
2 Hodrick-Prescott Filter 
3 Prediction 
4 Update 
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یک  1مدتاز نوسانات کوتاه 5ابزاری در اقتصادسنجی برای جدا کردن روند بلندمدت نیز پرسکات-فیلتر هادریک

با استفاده از  1در نمودار د. شوکلان استفاده میهای اقتصاد طور گسترده برای تحلیل دادهسری زمانی است. این فیلتر به

 روش کالمن فیلتر روند بلند مدت نرخ واقعی ارز تجاری به همراه داده های واقعی آن رسم شده است. 
  

 

 استخراج روند بلند مدت نرخ واقعی ارز تجاری با استفاده از فیلتر کالمن .6نمودار 

 یافته های تحقیق منبع:        

 

مدت نرخ واقعی ارز تجاری به همراه داده های پروسکات روند بلند-فیلتر هیدریک همچنین با استفاده از روش

خراج شده به تنهایی مدت استروند بلند 8رسم شده است و در نمودار  7واقعی آن و نوسانات فصلی آن در نمودار 

 رسم شده است.
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 پروسکات-استخراج روند بلندت مدت و فصلی نرخ واقعی ارز تجاری با استفاده از فیلتر هیدریک .7 نمودار

 یافته های تحقیق منبع:     

                                                 
1 Trend 
2 cycle 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


 

   کنندگانمصرفنرخ واقعی ارز تجاری بلندمدت و نقش ترجیحات علیرضا نادعلی و همکاران. 
95 

 .102تا  79های صفحه ،1403زمستان  ،68شماره  ،18دوره 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

 

200

400

600

800

1,000

60 65 70 75 80 85 90 95 00 05 10 15 20 
 پروسکات -روند بلندت مدت نرخ واقعی ارز تجاری با استفاده از فیلتر هیدریک .8نمودار 

 یافته های تحقیق منبع:

 

 8و  7به رن  قرمز در نمودارهای ( 5214-1414)سال اخیر  14روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری در طی 

(روند نرخ واقعی ارز تجاری افزایشی بوده است. اما در   5214-5284سال اول) دوره زمانی  14شود. در ملاحظه می

مدت و نویزها و شو  خارج از نوسانات کوتاه بارت دیگرعروند آن کاهشی شده است. به 5284 - 1414دوره زمانی 

-1414صعودی بوده است و در طی دوره زمانی  5214-5284های وارد شده بر اقتصاد، روند آن در طی دوره زمانی 

تر از نرخ قیمت کالاهای تجاری ساخت داخل رشد بیش 5284عبارت دیگر تقریبا تا سال نزولی بوده است. به 52844

اند. در صورتی که رشد نرخ ارز مترادف با رشد قیمت کالاهای خارجی در نظر گرفته شود، داشته ارز )قیمت دلار(

مفهوم این است که قیمت کالاهای تجاری ساخت داخل بیشتر از ساخت خارج افزایش یافته است. در طول دوره 

 اخت خارج بوده است. رشد قیمت کالاهای ساخت داخل کمتر از نرخ ارز یا همان قیمت س 5284 -1414زمانی 

مدت حرکت نرخ واقعی ارز تجاری در طول زمان فیلتر شده است پس روند انجا  که نویزها و نوسانات کوتاهاز 

اساس مبانی اقتصاد خرد کنند. برمنتقل می 5ر نموداربلندمدت آن به عواملی ارتباط دارد که عرضه و تقاضای نسبی را د

ای نسبی، ت ییر در ترجیحات مصرف کننده و درآمد مصرف کننده و  مهمترین عوامل مهمترین عوامل اثر گذار بر تقاض

 . هستنداثر گذار بر انتقال منحنی عرضه نیز تکنولوژی و ت ییر قیمت عوامل تولید 

همان چون قیمت نسبی که  1414 -5284توان دریافت که در طی دوره زمانی می  8و   5با توجه به نمودارهای 

یا انتقال  5حال کاهش است تنها از طریق انتقال منحنی تقاضا به سمت چپ در نمودار واقعی تجاری است درنرخ ارز 

منحنی عرضه به سمت راست اتفاق افتاده باشد. انتقال منحنی عرضه نسبی به سمت راست به مفهوم افزایش عرضه 

د تکنولوژی ساخت در داخل یا کاهش که این مهم تنها از طریق بهبو استنسبی کالاهای ساخت داخل به خارج 

تواند رخ دهد. آنچه که واضح است رشد تکنولوژی در تولید کالاهای ساخت مت عوامل تولید کالاهای تجاری میقی

های بین المللی و امریکا بوده دلیل تحریمل هم کرده است که بخشی از آن بهداخل نه تنها بهبود نیافته است بلکه افو

توانست عرضه دعا رشد صفر یا منفی بهروری کل عوامل تولید در کشور است. عامل دومی که میاست. شاهد این م

نسبی را به سمت راست منتقل کرده باشد کاهش قیمت عوامل تولید کالاهای ساخت داخل است. در این مورد هم 

یافته است و این امر با استناد  بلکه افزایش هم ،شواهد نشان می دهد که قیمت عوامل تولید نه تنها کاهش نیافته است

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ت است. نتیجه اینکه کاهش عوامل تولید و انتقال )بانک م.ا.ا( گویای این واقعی درصد در سال 11به نرخ تورم حداقل 

 منحنی عرضه نسبی به سمت راست اتفاق نیفتاده است.

است حرکت نکرده است پس کاهش  دلیل توضیحاتی که در بالا امدهبه 5اینکه منحنی عرضه در نمودار با توجه به 

دلیل انتقال منحنی تقاضا نسبی به سمت چپ تواند بهتنها می 5284 -1414در طی سال های  5قیمت نسبی در نمودار 

تاده باشد یعنی نسبت تقاضای کالا های ساخت داخل به خارج کاهش یافته است. این امر تنها به یک دلیل اتفاق اف

کنندگان داخلی به سمت مصرف و تقاضای کالاهای ساخت خارج بیشتر شده است صرفباشد و این که ترجیحات م

صورت شماتیک نشان داده به 2است. این انتقال در نمودار  بنابراین سبب انتقال منحنی تقاضا نسبی به سمت چپ شده

 شده است. 
 

 

 کننده داخلی کاهش نرخ واقعی ارز کالاهای تجاری و نقش تغییر ترجیحات مصرف .9نمودار 

 از مصرف کالاهای ساخت داخل به خارج
 

ابتدا منحنی تقاضا نسبی به سمت راست منتقل شده است )قرمز رن  (که به دلیل افزایش نرخ ارز  2در نمودار 

بوده است. البته ممکن است این ت ییر در اثر انتقال منحنی عرضه نسبی  5214 -5284واقعی تجاری در دوره زمانی  

هم بوده باشد که ما از آن اطلاع نداریم. اما کاهش نرخ واقعی ارز کالاهای تجاری یا همان نسبت قیمت کالاهای داخلی 

کالاهای ساخت  کنندگان از مصرفدلیل ت ییر ترجیحات مصرفعمدتا به 5284 -1414به خارجی در دوره زمانی 

 داخل به خارج بوده است.

رخ واقعی ارز در کل اقتصاد را نکته آخر این که نرخ واقعی ارز تجاری با نرخ ارز واقعی کل کالاها تفاوت دارد. ن

ب در داده های حسا (.5281، 5کوردن و نریتوان با نسبت قیمت کالاهای غیر تجاری به تجاری اندازه گیری کرد ) می

موجود است. با محاسبه نسبت  افزوده بخش صنعت و خدمات به قیمت جاری و ثابتنک مرکزی ارزشهای ملی با

-هافزوده جاری به ثابت شاخص قیمت بخش مذکور بدست می آید. تحقیقات مختلفی از این پراکسی برای بارزش

(. پس از 5121اران،دست آوردن قیمت بخش تجاری و غیر تجاری استفاده نموده اند. )قویدل دوستکوئی و همک

بدست آمدن شاخص قیمت بخش خدمات و صنعت به عنوان بخش های غیرتجاری و تجاری با تقسیم این دو نرخ 

 رسم شده است.  54ارز واقعی بدست می آید که روند آن در نمودار 

                                                 
1 Corden & Neary  

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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 2020-1960اقعی ارز در دوره زمانیروند نرخ و .10نمودار 

 بانک مرکزی و یافته های تحقیق منبع:

 

اد دهد که برخلاف نرخ واقعی ارز تجاری، نرخ واقعی ارز کل اقتصنشان می 54واقعی ارز در نمودار  روند نرخ

دهنده بیماری هلندی در ایران است. محققانی که به دنبال بیماری هلندی و تاثیر آن روند صعودی داشته است که نشان

 . کنندبر اقتصاد ایران هستند باید از نرخ واقعی ارز استفاده 

 

 شنهادهایپی و ریگجهینت .5

در ایران از ر خیهای ان باز طی دههلااستگذاری در حوزه اقتصاد کیرهای سیمت  نتریمعنوان یکی از مهنرخ ارز به

ری از یب بحث مدیریت نرخ ارز و جلوگقلاای که طی دوره پس از انگونهاست. بهبوده وردار خت بسزایی بریاهم

ق اندکی فیتو لند که در عمچاستگذاران بوده است. هر یهای سوسته یکی از دغدغهیود پخادلی عدار تقانحراف آن از م

ش از حد پول ملی در اقتصاد یدر نرخ ارز در قالب ارزشگذاری ب نشده و نوعی انحراف مزم لصوه حاصخندر ای

مدت همچون:  نهای اقتصاد کشور طی ایشچالی از ختوان برای که میگونهشود. بهر مواقع مشاهده میثکشور در اک

، نی نرخ ارزنانی در بازار ارز ناشی از احتمال جهش ناگهایل در تراز تجاری، نااطمختلاهای نسبی، امتیانحراف در ق

 .( 5128ی،قربان ی ونیمز. ) ق را به آن نسبت داداچاق ، ررسمییدات ملی، تشدید اقتصاد غیپذیری تول کاهش رقابت

در  کنندگانترجیحات مصرف در این راستا هدف اصلی این مطالعه محاسبه نرخ واقعی ارز تجاری در ایران و نقش

رو نرخ واقعی ارز بوده است. ازاین  5214- 1414دوره زمانی  درتحلیل  روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری 

است. این نرخ ارز  با نرخ واقعی ارز  شدهتجاری در ایران با استفاده از مبانی نظری عرضه و تقاضای نسبی محاسبه 

روند بلندمدت نرخ واقعی ارز تجاری، پس از حذف نویزها و نوسانات در اقتصاد متفاوت است. در این مطالعه 

که نرخ واقعی ارز داد نتایج نشان شده است. پرسکات بررسی -مدت از طریق فیلتر کالمن و فیلتر هیدریککوتاه

 ل بهکنندگان ایرانی از کالاهای ساخت داخت ییر در ترجیحات مصرفدر کشور روند کاهشی داشته است. تجاری 

همچنین نتایج نشان داد داشته است. مدت در بلندتوجهی بر کاهش نرخ واقعی ارز تجاری کالاهای وارداتی تأثیر قابل
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کاهش تقاضا برای کالاهای داخلی و افزایش تمایل به خرید کالاهای وارداتی، تعادل عرضه و تقاضا را در بازار ارز که 

ترین دلایل این ت ییر ترجیحات از مهم. ول ملی ت ییر داده استبه نفع افزایش ارزش ارزهای خارجی و تضعیف پ

های خارجی و همچنین بالا بودن قیمت محصولات توان به پایین بودن کیفیت کالاهای تولید داخل نسبت به نمونهمی

انی ترجیح کنندگان ایرداخلی در مقایسه با کالاهای مشابه وارداتی اشاره کرد. این عوامل موجب شده است که مصرف

دهند کالاهای خارجی را جایگزین محصولات داخلی کنند، که در نتیجه آن، تقاضا برای ارزهای خارجی افزایش یافته 

 . و نرخ واقعی ارز تجاری کاهش پیدا کرده است

اد روند صعودی داشته است که که برخلاف نرخ واقعی ارز تجاری، نرخ واقعی ارز کل اقتصاین نکته بسیار مهم

قیمت  5271 -1457عبارت دیگر در اقتصاد ایران تقریبا در دوره زمانی ه بیماری هلندی در ایران است. بهدهندننشا

کالاهای غیر تجاری مانند ساختمان، زمین و خدمات بیشتر از کالاهای تجاری مانند صنایع کارخانه ای افزایش یافته 

 شتر از داخلی افزایش یافته است.است. اما در همین دوره قیمت کالاهای تجاری خارجی بی

تری مورد بررسی طور دقیق شود که کیفیت ساخت کالاهای داخلی و خارجی بهبرای تحقیقات آینده، پیشنهاد می

های حمایتی از ای پایین بودن کیفیت تولیدات داخلی تحلیل شود. همچنین، بررسی سیاستقرار گیرد و عوامل ریشه

تواند به ارائه راهکارهای مناسب برای تقویت تولیدات کنندگان میبر ت ییر ترجیحات مصرف تولید داخلی و تأثیر آن

های ارزی گذاریسیاست تواند مبنایی براینهایت، نتایج این تحقیق میدر. داخلی و کنترل نوسانات نرخ ارز کمک کند

 .رز باشدپذیری کالاهای داخلی و کنترل نوسانات نرخ او تجاری با هدف بهبود رقابت
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Abstract 
Paper products play a vital role in modern life as both cultural and 

industrial commodities, with wood traditionally serving as the primary 

raw material. However, due to environmental concerns, alternative 

cellulose sources like sugarcane bagasse have gained attention. In 

Khuzestan province, the abundant availability of bagasse and the 

country’s annual paper import costs of approximately $1 billion highlight 

the necessity of establishing a paper factory utilizing bagasse. This study 

examines the technical and economic feasibility of constructing a 

240,000-ton-per-year paper factory in Khuzestan using Comfar software, 

using data from the Sugarcane Development Company and other domestic 

and international statistical centers. The findings indicate that, given the 

high domestic demand and the import-driven nature of regional markets, 

the project can both meet local needs and supply neighboring countries. 

Calculations show a net present value (NPV) of 7.2 trillion tomans at a 

15% discount rate, demonstrating economic viability, while the internal 

rate of return (IRR) is estimated at 17.23% over a 20-year lifespan. 

Considering the country’s environmental challenges, foreign exchange 

limitations, and the vast availability of bagasse, it is recommended that 

policymakers prioritize the rapid implementation of this project. 
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1. Introduction 

The production of paper using bagasse, a method that addresses both environmental 

concerns and industrial potential, has been recognized in the country since before the 

revolution. Bagasse is a byproduct of sugarcane processing, generated during the 

grinding stage, and is highly flammable when exposed to heat. It consists of two main 

components, fiber and peat, which can be utilized in various industries, including 

animal feed production, papermaking, and neon manufacturing. In Khuzestan province, 

seven agro-industrial complexes span 80,000 hectares, producing approximately 7 

million tons of sugarcane annually, yielding 2.3 million tons of bagasse alongside 

500,000 tons of sugar. This substantial volume of bagasse has the potential to eliminate 

the country’s reliance on paper imports and reduce deforestation. However, due to the 

lack of proper utilization, much of it is currently burned, causing significant 

environmental pollution. Establishing a paper factory using bagasse presents numerous 

economic and environmental benefits. This study examines the feasibility of 

constructing a paper mill with an annual production capacity of 240,000 tons for the 

years 2021–2022 within the agro-industrial complex. Notably, the factory’s steam 

furnace is designed to operate on both natural gas and peat (one of bagasse’s key 

components) to generate electricity and supply the necessary steam for the production 

process. Economic assessments and estimates are conducted using COMFAR software, 

with EViews software employed if needed for data analysis and integration. 

 

2. Research method and data 

The feasibility study of the project should be conducted from three key perspectives: 

market, technical, and economic, using the internal rate of return (IRR) as the primary 

evaluation criterion. IRR is a fundamental concept in financial management used to 

assess the profitability of investment projects. It represents the discount rate at which 

the net present value (NPV) of a project becomes zero. Simply put, IRR is the rate at 

which a project's cash inflows and outflows are balanced, making the project's return 

equivalent to the cost of capital or the target discount rate. The feasibility study follows 

a structured framework consisting of ten sections: (1) Summary of the report, (2) Project 

background, (3) Market analysis, (4) Estimation of costs for raw materials, auxiliary and 

consumable materials, facilities, and energy, (5) Project location, (6) Technical analysis, 

(7) Human resource estimation, (8) Execution plan and scheduling, (9) Financial and 

economic assessment, and (10) Conclusion. This structured approach has been adopted 

in this study to evaluate the feasibility of the proposed project. 

 

3. Analysis and discussion 

The findings indicate that if the project is implemented according to the planned 

schedule, commercial operations will commence in April 2027. The company's 

operations are projected to consistently generate net profit. In 2027, the net profit-to-

sales ratio is expected to be 29.31%, increasing to 42.07% by 2030 as financial costs 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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decrease. Additionally, the net profit-to-equity ratio is anticipated to be 25.91% in 2027 

and rise to 38.09% in 2030. 

4. Conclusion 

The net present value (NPV) of the project, calculated with a 15% discount rate, is 7.2 

thousand billion Rials. Since the NPV is positive, the project is economically viable. 

Additionally, the internal rate of return (IRR) is estimated at 17.23% over a 20-year 

operational lifespan, further supporting its financial feasibility. With a 15% discount 

rate, the project remains economically justified. However, the return on investment 

(ROI) period is projected to be 17.04 years, considering both the construction phase and 

discounting conditions, indicating a relatively long payback period. 
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 پژوهشی                   

با استفاده از باگاس در پنج کشت  ریاحداث کارخانه کاغذ چاپ و تحر یسنجامکان

 1و صنعت شکر در جنوب خوزستان
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  :واژگان کلیدی
باگاس، کاغذ  ،یسنجامکان

نرخ بازده  ر،یچاپ و تحر

 ،یخالص ارزش فعل ،یداخل

 یاقتصاد -یفن لیتحل

 :JEL بندیطبقه

  L0, L60, Q0 

 چکیده
 یدر زندگ یتوجهنقش قابل یو صنعت یکالای فرهنگ کیعنوان به یامروزه محصولات کاغذ

 یهاتیاما با توجه محدود ،کاغذ چوب است دیتول یاصل هید. ماده اولنبشر دار

مورد  نیگزیعنوان ماده جابه شکریهمچون باگاس ن دییمنابع سلولزی جد ،یطیمحستیز

 یفعل یازهایباگاس در استان خوزستان، ن یبالا زانیم ودتوجه قرارگرفته است. با توجه به وج

 ،یآت یهاواردات در سال زانیم نیدلار کاغذ در سال و هم اردیلیم 5کشور به واردات حدود 

پژوهش به  نی. هدف ااستو مهم  یکاغذ با استفاده از باگاس ضرور دیاحداث کارخانه تول

 شکریاز باگاس ن ریکاغذ چاپ و تحر دیتول نهطرح احداث کارخا یاقتصاد-یفن یسنجامکان

انجام و  یبرا شده است.هزار تن در سال در استان خوزستان پرداخته  104 تیبه ظرف

لازم از شرکت توسعه  یهاداده نیافزار کامفار استفاده شذه و همچنمربوطه، از نرم یبرآوردها

نشان  هایبررس شده است. یو گردآور هیته یخارج ایو  یداخل یمراکز آمار ریو سا شکرین

محور بودن بازار واردات نیداخل کشور و همچن یکه با توجه به مازاد تقاضا دهدیم

 یعرضه به بازارها تیقابل ،یداخل یازهاین نیتام برطرح مذکور علاوه ه،یهمسا یکشورها

افزار کامفار، خالص ارزش اساس محاسبات صورت گرفته در نرممنطقه را خواهد داشت. بر

 هیتوج یهمت بوده که طرح دارا 1/7بر درصد بالغ  51 لیطرح با لحاظ نرخ تنز یفعل

 11/57 دیسال عمر مف 14طرح با در نظر گرفتن  ینرخ بازده داخل نی. همچناست یاقتصاد

 تیکشور، محدود ستیزطیمح یفعل طیکه با توجه به شرا شودیم شنهادیپ بوده است. رصدد

طرح در ستور کار  نیا ترعیباگاس، احداث هر چه سر میو وجود منابع عظ یمنابع ارز

 .ردیمربوطه قرار گ رانیمد
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 مقدمه                             . 1

پرزه است. چوب درختان، ساقه گندم و برنج،  ایآن رخنده  یشده است. نام فارسکاکتز گرفته ینیکلمه کاغذ، از واژه چ

و  شودیسلولزی ساخته م افینام سلولز هستند. کاغذ از الهب یافی)باگاس(، کنف، کتان، بامبو و ... حاوی ال شکریتفاله ن

نرم  توانیدر ساخت کاغذ بکار روند. کاغذ را به زبان ساده م توانندیم مندرس،البسه  یهر ماده حاوی سلولز، حت نیبنابرا

دست ، بهموادی که حاوی سلولز هستند ریسا ای ریسلولزی دانست که از خم افیساختن و به شکل نمد درآوردن ال

برنوشتن، مصارف و  علاوهامروز دارد. کاغذ  اییها را در دنمصرف نیتراز مواردی است که گسترده یکی. کاغذ دیآیم

جهت  یکاربرد کاغذ، لوح نیتریو اصل نیترمهم ار،یبس یهادارد. البته در طول قرن زین یگرید یکاربردهای گوناگون

آنها عبارتند از: کاغذ روزنامه،  نیدارد که مهمتر ی( کاغذ انواع مختلف5121 ،ینلیو ز یمطالب بوده است. )تاتار ادداشتی

نامبرده  یانواع کاغذها نیاست. در ب رهیو غ ریچاپ و تحر ج،یگلاسه خام، با خطوط مشخص، کارتر ،ییایمیش ،یکیمکان

 فراوان آن است. یکابردهاانتخاب آن  لیاست که دل ریکاغذ چاپ و تحر قیتحق نیشده در بالا، مورد مطالعه ا

اما پس از آن مواد  شد،یدوم عموماً با قطع درختان و استفاده از چوب انجام م یاز جن  جهان شیکاغذ تا پ دیتول

 تیفیدر کاهش قطع درختان و بالا رفتن ک یمهم، نقش شگرف نیکرد که ا دایرشد پ یدر صنعت کاغذساز یرچوبیغ

 یو آلودگ رودیبه شمار م ایدر دن ینرژکننده اصنعت مصرف نیپنجم یکاغذساز دارد. ستیزطیسلامت مح

و  کندیم یریاصله درخت جلوگ 57هر تن کاغذ از قطع حداقل  افتیکه باز یطور، بهی دارداریبس یطیمحستیز

 (. 5121)اکبرپور و همکاران،  شودیم یدرصد انرژ 74درصد آب و  84 ییجوکاغذ، باعث صرفه افتیباز نیهمچن

است که  یتن آن واردات 5144حدود در سال است.  تن ونیلیم 1بر بالغ  رانیامصرف انواع کاغذ درحال حاضر، در

 برایاز قطع درختان  یناش یطیمحستیز یمنف راتی. تأثاستدلار  اردیلیم کیحدودا انواع کاغذ  انهیواردات سال زانیم

کاغذ در داخل  دیکشور را به سمت تول رانیکشور( نگاه مد یفعل طیخروج ارز )در شرا زانیکاغذ به همراه م دیتول

توجه  یطیمحستیکاغذ که هم به مسائل ز دیتول یهااز روش یکیکرده است.  تیروز هدا یاساس فناورکشور بر

 اگاسکاغذ با استفاده از ب دیتول شده،ییدر قبل از انقلاب در کشور شناسا یآن حت لیو پتانس تیو هم ظرف کندمی

 عاتیعنوان ضابه ابیشکر و بعد از مرحله آس دیتول ندیفرآ انیکه در جر است شکرین اهیگ ماندهیاست. باگاس باق

. در استان خوزستان، مجموعه هفت استقابل اشتعال  یخودصورت خودبهو در مجاورت گرما به آیددست میبه

تن  ونیلیم 7هزار تن شکر، حدود  144 دیر تولدارد که د دهزار هکتار وجو 84بر بالغ  یکشت و صنعت با وسعت

کند  ازینیما را از واردات کاغذ ب تواندیحجم از باگاس م نی. اشودیم دیتن باگاس تول ونیلیم 1/1بر  بالغ یعنی شکرین

مناسب، در نا دهاستفا دلیلاکنون به. اما همردیبگ زیهزاران درخت در کشور را ن هیرویقطع ب یو در ضمن جلو

 شودیملاحظه م نی. بنابراآوردیبه بار م زین یادیز یطیمحستیز یو آلودگ شوندیخوزستان مشتعل م یمجاورت گرما

 یریو هم جلوگ یطیمحستیهم از منظر ز یبزرگ یوردهااکاغذ از باگاس چه منافع و دست دیکارخانه تول یاندازکه راه

با استفاده از  یسازاحداث کارخانه کاغذ یاقتصاد یسنجنامکا قیتحق نیکشور دارد. در ا یبرا یاز خروج منابع ارز

 یدر مجموعه مذکور بررس 5044-5045 یهاسال یهزار تن کاغذ در سال برا 104حدوداً  دیتول تیباگاس با ظرف

و  نی)جهت تخم وزیویا افزارنرم ازیافزار کامفار و در صورت نمربوطه، از نرم یانجام و برآوردها ی. براشودمی

 عیو صنا شکریمانند شرکت توسعه ن یهالازم از شرکت یها. دادهشودیها و اطلاعات( استفاده مداده یسازکپارچهی

و گمر   رانیا یاسلام یجمهور یبانک مرکز یهااطلاعات و درگاه نیفرمان امام )ره( و همچن ییستاد اجرا یجانب

 شده است. یو گردآور هیملل( ته یکشاورز فائو )سازمان غذا و ازمانو س رانیا یاسلام یجمهور

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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 پردازد،یو ضرورت موضوع م تیه، اهمئله، بخش نخست مقدمه که به طرح مسشد هیدر چهار بخش ته مقاله

و  لیو تحل یشناسمطالعه است، بخش سوم روش نهیشیو پ ینظر یمبان رندهیبرگموضوع است که در اتیبخش دوم ادب

 هاست.شنهادیپ هیو ارا یریگجهیطرح است و بخش آخر که نت یداخل یمحاسبه نرخ بازده
 

 مروری بر ادبیات  .2
 شیدوره بوده و از افزا کی یجامعه در ط کیموجود در  هیدر حجم سرما رییت  یمعنابه یگذارهیسرمادر سطح کلان، 

در ساختمان؛  یگذارهیسرما زات؛یآلات و تجه نیدر ماش یگذارهیجامعه است که به سه شکل سرما یدیتول تیظرف

مهم علم اقتصاد  اتیاز نظر یگذارهیسرما یهاهینظر(. 5184)رحمانی، یابدتجلی می انبار یدر موجود یگذارهیسرما

. دو ندینما نییتب یگذارهیرا با عوامل مؤثر بر سرما یگذارهیبوده و اقتصاددانان در تلاش هستند تا رابطه مخارج سرما

شتاب  یو الگو یگذارهیشتاب سرما یالگو)که خود به دو  اصل شتاب هینظر ند از:عبارت یگذارهیمهم سرما هینظر

 1نزیکجان مینارد مربوط به  ،1یگذارهیسرما یینها ییکارا هیو نظر هاکیمربوط به کلاس شود(تقسیم می 5ریپذانعطاف

و  1، نظریه منابع داخلی0یگذارهیسرما یکیئوکلاسن  هینظردیگری مانند  نظریات گذاری . البته در زمینه سرمایهتاس

 .وجود دراد 1نیتوب Q هینظر

 7(5257) پذیر ت ییر کرد، توسط کلار نظریه الگوی شتاب که بعدا نیز بسط داده شده و به الگوی شتاب انعطاف

 گذاریسرمایه در افزایش موجب درآمد یا درفروش ت ییرات که شدهارایه شده و بر این مفهوم استوار است که، مدعی

در این نظریه، سطح انباشت سرمایه هربنگاه نسبتی از تولید آن بنگاه است. این نظریه  (.5121شود )برانسون، می کل

ها برای رسیدن به سطح مطلوبی از انباشت سرمایه، ها بعد و با مطرح شدن موضوعی با عنوان، تلاش بنگاهدر سال

داده مربوط به هزینه استفاده از  نبودپذیر در مطالعات تجربی، موفقیت نظریه شتاب انعطافرغم تر شده است. بهتکمیل

 (.5125سرمایه، باعث شد کاهش اعتبار نظریه مذکور شد )نوفرستی و همکاران، 
هره و نرخ ب هیسرما یینها ییبه کارآ یبستگ یگذارهیسرما زانیکه م بودمعتقد  نزیکدر مقابل اقتصادانان کلاسیک، 

 ادیشده ز ینیبشیکه سود پ یو نرخ بهره، معکوس است. وقت هیسرما یینها ییو کارآ یگذارهیسرما نیدارد. رابطه ب

 هاستیگذارهیسرما یکنندهنییتع ونرخ بهره عامل دوم  گریخواهند کرد. از طرف د یگذارهیسرما دارانهیباشد، سرما

 یینها یکه کارآئ ابدییم شیافزا یگذارهیحجم سرما یرو زماننیادارد از ینگیبه حجم پول و رجحان نقد یکه بستگ

 (.5045)خدادکاشی،  یابدنرخ بهره کاهش  ایو  شیافزا هیسرما

( فراهم 5211) 8نئوکلاسیکی جرگینسون های اقتصاددانان کلاسیک، فضای مساعدی برای ظهور نظریه بعد از تلاش

( تلاش کردند تا 5217) 54( و استفانسون5217) 2شد. جرگینسون خود و بعدا با همکاری کسانی دیگر مانند هال

                                                 
1 The Accelerator Model of Investment & the Flexible Accelerator Model of Investment. 
2 Marginal Efficiency of Capital. 
3 John Maynard Keynes. 
4 Neo-classical theory of investment. 
5 Resource-Based Theory. 
6 Tobin's Q ratio. 
7 Clark, 1917. 
8 Jorgenson. 
9 Hall. 
10 Stephenson. 
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. آنها با شناسایی عوامل موثر بر مقدار انباشت مطلوب سرمایه )شامل برطرف کنندمشکل مربوط به الگوی شتاب را 

در سطح کلان  گذاری در سطح بنگاه و یاسازی برای میزان سرمایهن مدلو مقدار عوامل تولید(، امکاتولید، قیمت نسبی 

انکی، نرخ تورم انتظاری، نرخ گذاری در این نظریه تابعی از نرخ سود بنهایت سرمایهاند. دراقتصادی فراهم کرده

. استتر کامل زیکن هیشتاب ساده و نظر اتینسبت به نظر ،هینظرلا  و نرخ مالیات و سطح تولید بنگاه است. این استه

 یواقع ریبه در نظر گرفتن فروض غ ازین هیمطلوب سرما یموجود نییتع ،یگذارهیسرما کینئوکلاس هیاساس نظربر

در  دیتول یسازنهیبا استفاده از فرمول به هیمطلوب سرما یبلکه موجود ست؛ین دیبه تول هیمانند ثابت بودن نسبت سرما

 اقتصاد قابل استخراج است.

و  یگذارهیسرما کینئوکلاس هیاست و بر خلاف نظر یمنابع داخل هینظر ،یگذارهیسرما یهاهیاز نظر گرید یکی

. در ورزدینم دیچندان بر نرخ بهره تاک دانند،یم یگذارهیحجم سرما کنندهنییکه نرخ بهره را عامل تع ییهاهینظر ریسا

 هیاجاره سرما نهیو هز استسود بنگاه  ،یگذارهیو سرما هیحجم مطلوب سرما یموجود نییعامل موثر در تع هینظر نیا

 (.5045 ،ی)خدادکاشتاثیری ندارد  نرخ بهره بازار ایو 

توبین است که بسیار پرکابرد است. این نظریه توسط جیمز  Qگذاری، نظریه آخرین نظریه کلان در حوزه سرمایه

و از تقسیم ارزش روز و جاری دارایی به ارزش دفتری )یا همان هزینه  کردند( ارایه 5218) 5توبین و ویلیام برینارد

گذاری بنگاه تابعی از این نسبت است. زمانی که نسبت مذکور آید. توبین معتقد است که سرمایهدست میهتمام شده( ب

گذاری خود ندارد. هر مایهگذاری بنگاه در  تعادل است و بنگاه تمایلی به ت ییر در میزان سربرابر با یک باشد، سرمایه

 کمتر سرمایه از استفاده زیرا هزینه ،دهدگذاری خود را افزایش میه سرمایهتر از یک باشد، بنگاگاه که این نسبت بزرگ

 سرمایه است.  افزایش از ناشی هزینه از

و نرخ ( NPV) 1خالص یارزش فعل یذارگهیطرح سرما یبرا یینها یریگمیتصم یدو ابزار مهم و مرسوم برا

 IRRبالاتر است.  یگذارهیباشد، سود مورد انتظار از سرما شتریب یداخل یاست. هر چه نرخ بازده( IRR) 1یبازده داخل

پروژه  نیچند سهیمقا ای یبندرتبه یبرا یابزار آن را همانند تواندیم نیبنابرا ،است کسانی هایگذارهیانواع سرما یبرا

وجود  یگذارهیسرما یبرا کسانیبا مشخصات  هااز انتخاب یتعداد یوقت گر،یعبارت دبه .کرداستفاده  یگذارهیسرما

 نجایگذار در اهیفرصت سرما نهیاست. مفهوم هز ینرخ بازده داخل نیبا بالاتر یگذارهیبهتر، سرما یگذارهیدارد، سرما

ها را از فرصت ریسا عتاًیگذاری طبفرصت سرمایه کیواسطه انتخاب گذاران بهکه سرمایه ینحودارد به ییبالا تیاهم

 یمعرف لیبا نرخ تنز نجایکه در ا را فرصت خود نهیگذار هزهیکه سرما کندمی جابیمهم ا نیو ا کنندمیخود سلب 

بالاتر باشد  لیطرح از نرخ تنز ینرخ بازده داخل ،یو اقتصاد یمحاسبات مال یکه در خروج یبشناسد. در صورت شده

 .کرد یابیارز یاقتصاد ،یداخل یشاخص نرخ بازده ران طرح را از منظتومی
 برای درصورتی گذاریسرمایهیک پروژه دومین شاخص اقتصادی مد نظر، خالص ارزش فعلی پروژه است. 

 یک بودن ارزشمند معیار حالت، ترینکلی در. کند ایجاد ارزش خود مالکان برای که بود خواهد مناسب سازیپیاده

 عبارتبه. باشد آن اجزای شده تمام بهای از بیش مجموعه، یک عنوانبه گذاریسرمایه کل ارزش که است این پروژه

                                                 
1 James Tobin & William Brainerd. 
2 Net Present Value (NPV). 
3 Internal Rate of Return (IRR). 
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خالص، معیاری است برای سنجش میزان ارزشی که اکنون در اثر پذیرش یک پروژه ایجاد شده یا  فعلی ارزش دیگر،

 اگر وو اگر منفی باشد آن طرح رد  هخالص ارزش فعلی مثبت باشد، طرح پذیرفت اگر .شودبه ارزش شرکت افزوده می
NPV تفاوت خواهد بود. برای محاسبهنسبت به انجام یا عدم انجام آن بی گذارسرمایهباشد،  برابر صفر NPV رابطه  زا

 :شودمی استفاده (5)

(5)                                                                           
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نرخ بازده  IRR، گذاری اولیههای سرمایههزینه t ،C0  زمانی جریان خالص نقدینگی طی دوره Ct؛ رابطه بالادر 

ی ملا  دیگری را گذارهیسرما یهاطرح یابیارز یبرا ینزیکاست. اما t  هورهای زمانی طی دتعداد بازه Tو  داخلی

بر حسب نظر کینز،  است. افتهیشهرت  یگذارهیسرما ییبا بازده نها ییعنوان کاراملا  به نیا پیشنهاد داده است.

در مورد  خوددر کتاب  نزیشود. ک کی( تفکMEC) 1هیسرما ییاز بازده نها دی( باMEI) 5یگذارهیسرما یینها کارایی

دادند.  میتعم یگذارهیسرما ییده نهازاو را به با اتینظر یگریکرد و بعداً اقتصاددانان د بحث هیسرما ییبازده نها

  .(5271)برانسون، 
ها سی قرارگرفته و نتایج حاصل از آنشده در داخل و خارج کشور مورد برر در این بخش از مقاله، مطالعات انجام

 .شودمیبیان 

با استفاده از  ریو کاغذ چاپ و تحر ریخم دیاحداث کارخانه تول یسنجامکان تحقیقی، ( در5181حمصی و نیکومرام )

 دویونیپروژه مورد نظر. از روش استاندارد  یو اقتصاد یمال یابیارز یبرا. اندبررسی کردهرا  هیباگاس به عنوان ماده اول

. نی. همچناستبرخوردار  یمناسب یو مال یاقتصاد هیکه احداث کارخانه مورد نظر از توج عه نشان دادهمطال جی. نتاکردند

 طرح مد نظر بوده است. یاساس یاز پارامترها یبرخ راتیینسبت به ت  یگذارهیسرما ینرخ بازده داخل تیحساس لیتحل

. کردعنوان امکان ساخت خمیرکاغذ روزنامه از باگاس به روش مکانیکی را مطالعه  با( در تحقیقی 5181) یشیخ

با میکروسکوپ نوری انجام شد.  گیریندازهاساس روش اتیب برترمتری الیاف و ترکیبات شیمیایی بهتحقیق بیودر این 

شد. مقدار  نییتع کرونیم 451/1و  کرونیم 71/11 ،مترمیلی 1/5دیواره الیاف به ترتیب  و ضخامت میانگین طول، قطر

آب داغ  درو مواد محلول درصد  5حلول در سود سوزآور سلولز، لیگنین غیر محلول در اسید، مواد استخراجی، مواد م

 شد. نییدرصد تع 05/5و  21/1، 18/11، 10/5 ،11/14 ،81/11ترتیب و خاکستر به

و اقتصادی  یفن دگاهیاز باگاس در استان خوزستان از د ن ی( امکان ساخت کاغذ فلوت5182و همکاران ) هاثمری

 عیو صنا شکریهای در دست اقدام مربوط به شرکت توسعه نها نشان داد که با توجه به پروژهکردند. بررسی یرا بررس

در راستای اهداف احداث  یرچوبیغ هیترین مواد اولاز مناسب یکیتواند آن در جنوب کشور، باگاس می یجانب

تن  5114از باگاس  ن یفلوت رکاغذیخم انهیلسا دیمحسوب شود. تول ن یو کاغذ فلوت ریخم دیتول دیهای جدکارخانه

 ایشده است. بربینیپیش الیر ونیلیم 1111.1بر گذاری بالغحجم کل سرمایه بیترت نیدر سال در نظر گرفته شد. بد

 ه،یدوره بازگشت سرما ه،یسرما ینرخ بازده لیای اقتصادی از قبنظر از شاخصه و اقتصادی طرح مورد یفن یابیارز

و اقتصادی  یفن هینظر از توج از آن است که احداث کارخانه مورد یحاک جینتا .استفاده شد دیسر تولنقطه سربه

 است.برخوردار  یمناسب

                                                 
1 Marginal Efficiency of Investment (MEI). 
2 Marginal Efficiency of Capital (MEC). 
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بلند  افیباگاس ال یسودا ریاز خم یهای کاغذ حاصل مخلوطویژگی یابیهدف ارز ( با5125و همکاران ) خواجه

در سطح کشور و  یچوب یگنوسلولزیپرداختند. با توجه به کمبود منابع ل نهیزم نیدر ا قیو مواد پرکننده به تحق یواردات

شد.  یابیحاصل از آن ارز یو روش بهبود کاغذها یورزکشا عاتیضا نیاستفاده از ا ،شکریکشت نریتوسعه و مزارع ز

غیرچوبی ماند  یگنوسلولزیاز منابع ل توانی، میبا توجه به کمبود چوب و منابع چوب کهنشان داد  قیتحق نیا جینتا

 .کرداستفاده  ریکاغذ چاپ و تحر دیدر تول یکشاورز عاتیضا

در استان  ن یکاغذ فلوت دیکارخانه تول یابیدر مکان رگذاریهای تأثترین شاخصمهم زین( 5121و همکاران ) رفیقی

عرضه پسماندها  زانیبه منابع آب و م یاز عرضه پسماندها، دسترس نانیاطم ،پسماندها تأمین نهیهز بیترتگلستان را به

 شد. یمعرف مذکوراحداث کارخانه  یبرا نهیترین گزشهرستان گنبد مناسب قیتحق نیا جیاساس نتابر عنوان نمودند.

چوب و کاغذ  عیصنا یمؤثر بر احداث واحدها یهاشاخص یتبندیبه اولو یا( در مقاله5120و همکاران ) یمعظم

 یبندتیاولو یاند. براپرداخته رشاخصیز 11و  یشاخص اصل 1تفاده از باگاس به کمک در استان خوزستان با اس

و جهاد  یعینظر بازار و ادارات منابع طبمتخصص و صاحب دو توسط افرا هیته ییهانامهمؤثر پرسش یهاشاخص

مطالعه نشان  جیشد. نتا لیو تکم عیچوب توز عیباتجربه در صنا رانیو مد یکارشناسان و استادان دانشگاه ،یکشاورز

تا  خانهباگاس، فاصلۀ کار داریعرضۀ پا ،یلیونقل رباگاس، حمل زانیشامل م بیترتبه ارهایرمعیز نیترداده که مهم

فروش محصول  زانیم ه،یمواد اول رییکارخانه در ت  یریپذانعطاف زانیم ،یبندلعد یسازرهیذخ ستمیمنابع باگاس، س

 است. ییمحصول نها تیفیو ک یینها

با  یکشاورز ییابی احداث کارخانه تولید کاغذ فلوتین  با کاربرد پسماندها( مکان5121و همکاران ) یمانیبر

تواند به انتخاب می قیتحق نیمطالعه شده در ا یاصل یهانشان داد که شاخص جیکردند. نتا یرا بررس AHPروش 

. دیدر استان مازندران کمک نما یکشاورز یبا استفاده از پسماندها ن یکاغذ فلوت دیکارخانه تول نهیمکان به

یابی کارخانه مکان یبر رو رگذاریتأث یاصل یهاشاخص بیترتبه یرساختیو ز یمواد و محصول، اقتصاد یهاشاخص

 هستند.در استان مازندران  یکشاورز یبا استفاده از پسماندها ن یکاغذ فلوت دیتول

 رااز باگاس در استان خوزستان  ن یکاغذ فلوت دیتول یتنهزار  14احداث کارخانه  یقیحقدر ت (5045) هاثمری

 یو دوره دیسر تولسربه نقطه ه،یسرما یهای نرخ بازدهو اقتصادی طرح از شاخص یفن یابیارز یبرا .کردبررسی 

اقتصادی  هیاز توج نظر مورد های اقتصادی نشان داد احداث کارخانهشاخص ه است.دکراستفاده  هیبازگشت سرما

قبول عرف قابل درصد است که از دامنه 15.1یگذارهیمجموع سرما یاست. نرخ بازده داخل ورداربرخ ینسبتاً مناسب

از توان خوب در  یماه برآورد شد که حاک 01حدود  هیبرگشت سرما است. دوره شتریبو کاغذ  ریخم عیصنا یالمللنیب

 دارد. یگذارهیسرما یهانهیهز افتیباز

از باگاس در  کیاحداث کارخانه چوب پلاست یسنجامکانای دیگر به بررسی ( در مطالعه5041ها و محرابی )ثمری

برابر با  داخلی بازده نرخبهره گرفته شد.  یصنعت یاز اصول حسابدار یابیارز نیا برایپرداختند.  استان خوزستان

است. همچنین رخوردار ب یمناسب یاقتصاد هیطرح از توجدهد که ان میماه نش 11 هیدوره بازگشت سرمادرصد و 0/11

و کاهش واردات چوب  زاییبر اشت الکارخانه علاوه نیتمام شده محصول نشان از آن دارد که با احداث ا متیق

  شود.می یریجلوگ زی. ازخروج ارز از کشور نکیپلاست

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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 نیبه ا نیکاغذ و مقوا در چ یاستخراج انواع توابع تقاضا برا خود در زمینه قیدر تحق (1441) 5همکارانهایژن  و 

 یاست. در ط شیحال افزادر یکنواختیطور درآمد سرانه به شیکاغذ و مقوا با افزا یاند که تقاضا براگیری رسیدهنتیجه

 1/2معادل  یعیکاغذ و مقوا رشد سر یمجموع مصرف داخل ی،داقتصا باز یدرها استیسال گذشته با اتخاذ س ستیب

ا مقام دوم را در جهان ونظر مصرف کاغذ و مق از نیخلق چ یحال حاضر جمهورکه در شدهسبب  نیدرصد داشته و ا

 یاانهینرخ رشد متوسط سال ،شده ادیواردات محصولات  5272 -1444دوره  یدر ط نیهمچن .داشته باشد

  بوده است. یلادیم 5221حدود دو برابر سال  یادلیم 1444سال  واردات زانیکه م یطوربه ه،داشت درصد7/51معادل

کاهش واردات  یبرا ایدر استرال دیکارخانه خمیرکاغذ جد کی جادیا لیپتانس( به بررسی 1440) 1توماس و راینی

مقاله  نیادر . اندپرداخته هیانوسیو اق ایدر منطقه آس تقاضا برای کاغذ عیرشد سر در نظر گرفتنو کاغذ با  ریخم

را  یشده معمول دیسف ریکارخانه خم کی ینیاز برا مورد یگذاری بالااز نوسانات ارز و سرمایه یهای ناشچالش

 دهد.عنوان یک گزینه جایگزین مناسب را پیشنهاد میبهاستفاده از باگاس  و برجسته

به منبع  کیکرده که نزد انیب یمکان را مکان نیبهتر ،بریکارخانه چوب کی( در مورد انتخاب مکان 1441) 1واکر

آن از خارج از  هیونقل به حداقل برسد و اگر ماده اولحمل یهانهیآهن باشد تا هزرودخانه و راه ریدر مس ای هیماده اول

 .شدبه بندر با کینزد دیشود، باکشور تأمین می

 ابعمن یتاز محدود یناش هایو چالش چوب یرو به رشد برا یتقاضا( با توجه به 1441) 0توماس و همکاران

جذاب  نیگزیجا کی عنوانبهرا باگاس  در این کشور، شکریقابل توجه کشت ن زانیمو همچنین  ی در استرالیاجنگل

باگاس  تولید خمیرکاغذ ازمرتبط با  یها و ملاحظات اقتصادبه زیرساخت تحقیق نیاند. اکردهمطرح کاغذ  دیتول یبرا

 لیکه پتانس داده نشان. نتایج دارد دیهایی تأکتلاش نیچن یقبول برابا خطرات قابل ییوهایسنار ییپرداخته و بر شناسا

 شکرین یایبه سمت استفاده از بقا رویکرد رییت منجر به  و اشتهوجود د ایشده در استرال دیباگاس سف خمیرکاغذ دیتول

  است.در این صنعت  ندهیفزا یتأمین تقاضا جهتکاغذ  دیتول یبرا

و  بحث را  ایدر استرالتهیه کاغذ  برایباگاس  ریخم دیتول جذاب طیشرا تحقیقی ( در1441) 1همکاران کاوی و

صنعت  کی لیدلبهامر  نیشود. انمی استفادهباگاس از شده،  دیتول شکریتوجهی نقابل زانیم رغمیعل .کردندبررسی 

 یمناطق جنگل به محدود یو دسترس کاغذ یتقاضا برا شیافزا .است چوب سخت یبه منابع بوم یمتک یخمیرکاغذ

 کند.می لیتبدکاغذسازی در این کشور صنعت  یای جذاب براباگاس را به گزینه خمیرکاغذ حاصل از ی،اضاف

 در صنعت خمیرکاغذرویکرد  رییت  نیمرتبط با ا یها و ملاحظات اقتصادبه زیرساخت ایمقاله ( در1441) 1گویلام

 ایشده در استرال دیباگاس سف ریخم دیقبول مربوط به تولقابل سکیر یوهایسنار ییشناسا بررسی و. پردازدمیاسترالیا 

استفاده از  یبرا یدیفرصت جد وکشور وجود دارد این شده در  دیباگاس سف ریخم دیتول لیدهد که پتانسنشان می

 . است یکشاورز یمحصول جانب نیا

                                                 
1 Haizheng et al. 
2 Thomas et al. 
3 Walker. 
4 Thomas et al. 
5 Covey et. al. 
6 Guillaume,M. 
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های شده زایلان از با میکرومتر ماریبا عنوان بهبود خواه کاغذ باگاس ت یقی( در تحق1455) 5و همکاران حسن

اما  شیمقاومت به کشش تر و خشک افزا ،باگاس ریبه خم یسلولز یهالیبریکروفیم شیبا افزاکه  افتندیدر یسلولز

    که تخلخل  افتندیاز بافت کاغذ در یالکترون کروسکوپیبا م یبا بررس نیهمچن .ابدییآن کاهش م یمقاومت به پارگ

 یافته است.کاهش یمات زانیشده است و م زتریکاهش و بافت شبکه کاغذ ر یکاغذ کم

به که  مبابوهیو کاغذ در ز ریخم دیصنعت تول یمنابع محلیت محدود( در پژوهشی 1451)1مانیوچی و همکاران

 کیعنوان به شکریمطالعه بر استفاده از باگاس ن نیا. کردندرا بررسی  است یعنوان ماده خام متکواردات کاغذ زباله به

روش  .پرداخته است یمنابع محل و حفاظت اززدایی کاهش جنگل برایکاغذسازی  یارزشمند برا نیگزیماده خام جا

ه که کاغذ بود دیتول یبرا نیگزیعنوان ماده خام جااز باگاس به خامتن در روز کاغذ  04مورد استفاده شامل پردازش 

وتحلیل تجزیه درصد حاصل شد. 11 لیاستفاده شد و عملکرد تبد خامباگاس به کاغذ  لیتبد یکرافت برا ندیفرااز 

درصد، دوره بازپرداخت  01 هیپروژه انجام شد که منجر به بازگشت سرما یمال یریپذتیقابل یابیارز یبرا یاقتصاد

 یو اقتصاد ینظر فن پروژه از است که نیا ج حاکی ازبنابراین نتای دلار شد. 718،444خالص  یسال و ارزش فعل 1/1

 . کندفراهم می مبابوهیکاغذ در ز دیتول یو سودمند برا داریپا یاستراتژ کیپذیر است و امکان

 یانرژ دیتول یبرا ناسیبا و شکریباگاس ن ینیگزیجا یاقتصاد یابیارز به ایمطالعه ( در1457)1پازوچ و همکاران

کند و بر در دوره برداشت اشاره می یانرژتولید  یبرا شکریاتکا به باگاس ن پرداخته و به لیدر پارانا برز یروگاهیدر ن

 یمانند نرخ بازده داخل یهای اقتصادشاخص قیتحق نیا در کند.می دیتأک ،ناسیمانند و نیگزیجا یمنابع انرژ تیاهم

(IRRارزش فعل ،)ی ( خالصNPVو دوره بازپرداخت برا )و  سنجیو امکان شدهسنجی پروژه ادغام امکان یابیارز ی

 ییرهایمت  تیوتحلیل حساسشامل تجزیه نیمطالعه همچن نیای انجام شده است. در بخش انرژی های اقتصادارزیابی

 است.ثابت  یهاشده و هزینهمقدار فروخته شکر،یفروش باگاس ن متیمانند ق

ویژه کاه سورگوم، سودان، به یکشاورز پسماندهایاستفاده از  یبررسبه  ( در تحقیقی1457)0هارون و همکاران

کاه سورگوم و  ییایمیوتحلیل شپردازد. تجزیهو کاغذسازی می ریخم یکاربردها برای ها،آن درصد 14باگاس و مخلوط 

عنوان مواد بهها مناسب بودن آن دهندهنشان متوسط است که نیگنیبالا و ل دیساکاریپل یدهنده محتواباگاس نشان

که منجر به  شتسورگوم دا ینسبت به ن یبالاتر باگاس عملکرد خمیر .است و کاغذ ریخم دیتول یبرا یسلولز

 .استه شده از باگاس شد دیتول یهادر ورق یبهتر یکیخواه مکان

 

 یسنجامکان یپژوهش و بررس یشناسروش. 3

 افزار کامفارنرمتوسط  یو اقتصاد یبازار، فن جنبهسنجی طرح از سه د تا امکانشودر این قسمت سعی می

(COMFAR)1 شود.دست آمده ارایه میهو در پایان نتایج ب شود یابیارز ه ومورد مطالع 

 

                                                 
1 hassan et al. 
2 Manyuchi et al. 
3 Pazuch et al. 
4 Haroon et al. 
5 Computer Model for Feasibility Analysis & Reporting. 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
https://www.semanticscholar.org/author/M.-M.-Manyuchi/35434330
https://www.semanticscholar.org/author/M.-M.-Manyuchi/35434330
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 مطالعات بازار .3-1

وزارت صمت  یصورت گرفته در سامانه مجوزها یهایبررس طبقگیرد. در ابتدا بخش عرضه مورد بررسی قرار می

 انددهیفعال به ثبت رس یتحت عنوان واحدها ،5شرح جدول به هزار تن در سال 584واحد به ظرفیت اسمی تولید  51

هزار تن کاغذ چاپ، تحریر و شرکت کاغذ پارس  00که در این میان شرکت صنایع چوب و کاغذ مازندران با ظرفیت 

  هستند.ر این صنعت دعمده  دکنندگانیهزار تن تول 14 یبا ظرفیت اسم

 

 )تن( موجود در صنعت کاغذ چاپ و تحریر یواحدها. 1جدول 

 ظرفیت  نام محصول استان نام واحد

 51444 کاغذ چاپ و تحریر از چوب آذربایجان شرقی گلستان شهر کاغذ سهند

 14444 انواع کاغذ کپی خراسان رضوی نوبرگ سلولز فریمان

 14444 انواع کاغذ کپی زنجان تولیدی زرین دفتر زنجان

 8444 کاغذ چاپ و تحریر از باگاس خوزستان صنایع خمیر و کاغذ دیبای شوشتر

 14444 کاغذ چاپ و تحریر از باگاس خوزستان سهامی عام(پارس )گروه صنایع کاغذ 

 1444 انواع کاغذ کپی خوزستان لوتوس راه هیرسا

 52144 خمیرکاغذ بکر کاغذ چاپ و تحریر از مازندران مجتمع کاغذ تبریز

 00444 کاغذ چاپ و تحریر از چوب مازندران صنایع چوب و کاغذ مازندران

 0444 انواع کاغذ کپی یزد گروه تجاری و صنعتی اطلس رز کویر

 1444 کاغذ چاپ و تحریر از ضایعات کاغذ و مقوا گلستان ساخت وبازیافت گلستان کاغذپرشیا

 1144 کاغذ چاپ و تحریر از چوب منطقه آزاد انزلی منطقه آزاد انزلیصنایع چوب و کاغذ اطلس نوین 

 1044 کاغذ چاپ و تحریر از چوب منطقه ویژه اقتصادی کاغذ تحریر مرز سفید

 584144 مجموع ظرفیت اسمی

  

 است. 1شرح جدول به 5045تا  5125 یهاطی سال ریمیزان تولید کاغذ چاپ و تحر نیهمچن

 

 )تن( 1400-1391 یهاتولید کاغذ چاپ و تحریر طی سال زانیوضعیت م .2جدول 

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 1391 شرح
 04444 1444 10444 18444 52444 11110 11125 02118 11188 14111 15571 تولید کاغذ

 کنندگانو مصرف دکنندگانیگزارش سازمان حمایت از تول منبع:

 

کد تعرفه اصلی این محصول . شودیم نیبخش عمده نیاز کشور از طریق واردات تأمقبلا گفته شد، طور که همان

نوشتن یا چاپ یا سایر مقاصد گرافیکی مورد استفاده  یقشر نزده و اندود نشده از انواعی که برا ی)کاغذ و مقوا 0841

 .است 1شرح جدول  ب اخیر هایسال طی واردات آمار. است( ردیگیقرار م
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 )تن( 1401-1391های برای سال ریکاغذ چاپ و تحر واردات .3جدول 

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 1391 سال
 158810 151150 141444 117811 178444 150814 181444 181444 111444 117125 181815 واردات

 ایران یصنایع سلولز یرسانو سایت اطلاع مهوری اسلامی ایرانگمر  ج منبع:

    

حال اجرا در یهاطرحظرفیت  0رسانی وزارت صنعت معدن و تجارت در جدول اساس آمار دفتر آمار و اطلاعبر

ها یا فاقد پیشرفت فیزیکی قابل ملاحظه که طرح شودمیکاغذ چاپ و تحریر ارائه شده است. ملاحظه  انواع تولید برای

مجوز اخذ  یها گذشته و یا در ظرفیت اقتصادصنعتی آنها سال سییا اینکه از آخرین تاریخ اخذ جواز تأس و هستند

. با توجه به اطلاعات جدول مزبور و توضیحات نیستها به بازار متصور انداز مثبتی درخصوه ورود آنچشم نشده که

بینی میزان خواهند بود. در ادامه پیش پارس طرح حاضر، تولیدکننده کاغذ مازندران و یسرفصل عرضه، تنها رقبا

 است. 0جدول  شرحرسیدن به یبردارعرضه پس از به بهره

 

 بینی امکانات عرضه انواع کاغذ چاپ و تحریر )تن(پیش .4 جدول

 1408 1407 1406 1405 1404 1403 رحش

 11444 11444 11444 11444 11444 11444 واحدهای فعال

 104444 118444 111144 4 4 4 تمامو نیمهحال اجرا های درطرح

 141444 125444 181144 11444 11444 11444 جمع کل کاغذ چاپ و تحریر

 معدن و تجارت وزارت صنعت :منبع

   

و  کنندگانطور اجمال به مطالعه انجام شده توسط سازمان حمایت از مصرفتقاضا ابتدا به سمتتحلیل  برای

 یشود و آنگاه مصرف ظاهروضعیت مصرف سرانه انواع کاغذ در ایران و جهان پرداخته میخصوه در دکنندگانیتول

کیلوگرم،  11حال حاضر سرانه مصرف کاغذ در ایران درمتوسط . شودمی یچاپ و تحریر در کشور بررس کاغذ انواع

 کیلوگرم است.  584 یکیلوگرم و آمریکا و اسکاندیناو 18اروپا 

 

 )کیلوگرم( مصرف سرانه انواع کاغذ و مقوا در ایران و جهان متوسط .5جدول 

 جهان ایران نوع کاغذ ردیف

 2/5 گرمی 74کاغذ چاپ  5

1/57 

 5 گرمی 84کاغذ  1

 1/5 گرمی 74تا  14کاغذ تحریر و الوان  1

 7/4 های درسیکاغذ چاپ کتاب 0

 1/4 سایر انواع کاغذهای چاپ و تحریر 1

 8/1 2/5 کاغذ روزنامه 1

 - 7/4 کاغذ مقوای گلاسه و الوان و مقوای ساده الوان 7

 7/18 1/55 بندیکاغذ و مقوای بسته 8

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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 جهان ایران نوع کاغذ ردیف

 1 1/1 سایر انواع کاغذ و مقوا 2

 0 2/4 کاغذ تیشو 54

 دکنندگانیکنندگان و تولاز مصرف تحمای سازمان - کشور کاغذ صنعت تحلیل :منبع

  

کیلوگرم  1/1( معادل 1تا  5 یهاردیف) میزان مصرف سرانه انواع کاغذ چاپ و تحریر دهد کهنشان می 1 جدول

حالی که متوسط مصرف سرانه در .است افتهیکیلوگرم کاهش 1/1به حدود  اهای اخیر و پس از کروناست که در سال

 کیلوگرم است. 1/57 چاپ و تحریر در سطح جهان حدود یکاغذها

روش عمده وجود  دوانواع کاغذ  یخصوه برآورد تقاضاجهت تحلیل تقاضا وجود دارد. در مختلفی هایروش

 یهاعنایت به اینکه گروه با ی.مصرف ظاهرو  کنندهمختلف مصرف یهابرآورد ضریب مصرف در گروه دارد:

و پرهزینه بودن این  بودن برعلت زمان لذا ب است،بسیار متنوع و گسترده  یاکننده انواع کاغذ در هر جامعهمصرف

سالیانه از  یتقاضا برآورد میزان برایشود. در این روش به برآورد تقاضا پرداخته می یروش، از روش مصرف ظاهر

 شود.استفاده می( 1) رابطه

(1                                                                                                         )                C=Y+M-X 

صادرات است. آمار آمده در جدول زیر نشان  Xواردات و   Mداخلی،  تولید Yظاهری،  مصرفC در رابطه بالا 

منفی و متوسط  با رشد 5125هزار تن در سال  101کاغذ چاپ و تحریر در کشور از  یمصرف ظاهر دهد کهمی

 است. افتهی کاهش 5045هزار تن در سال  118درصد به  8/1 نهلیاسا

 

 )تن( 1401-1391 هایانواع کاغذ چاپ و تحریر طی سال یمصرف ظاهر. 6جدول 

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 1391 سال
 118810 151150 141444 121811 188042 111112 115444 112777 114201 157157 101247 مصرف

 ایران یصنایع سلولز یرسانسایت اطلاع :منبع

  

جهانی  یهامیواسطه رکود حاکم بر اقتصاد کشور ناشی از تحرنیز به 5122مصرف از سال  کاهشاست  شایان ذکر

 ها بوده است.شدن فعالیت یدلیل مجازالبته کاهش مصرف کاغذ در کشور بهارز و  افزایش و

 متفاوتی وجود دارد یبینی تقاضا الگوهاپیش یبرابینی کرد. ر لازم است تا تقاضای آتی را پیشدر پایان بخش بازا

 شود.میانجام سناریو  سه تحت 5044در افق  که این موضوع

 

 های گذشتهاساس سالبر تقاضابینی روند اول: پیش یسناریو .1

این اساس ست. بر ادرصد  -8/1معادل  5125-5045 هایرشد متوسط سالیانه مصرف انواع کاغذ در کشور طی سال

 .است 7ح جدول شربه 5048بینی تقاضا در افق پیش، در صورت ادامه این روند
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 ( )تن(اول یسناریو) 1408در کشور در افق  انواع کاغذ چاپ و تحریر یبینی تقاضاپیش. 7جدول 

 1408 1407 1406 1405 1404 1403 1402 سال
 151580 158128 110188 115414 117757 100117 115150 بینی تقاضاپیش

 های پژوهشگریافته منبع:
 

 جهانی ی تقاضایالگو ای رسیدن بهبر روند تقاضا ینیبدوم: پیش یسناریو .2

 سطح سومکیرسیدن به  ،منطقه یبا کشورها یکشور و با فرض بهبود روابط اقتصاد یاقتصاد یهاتیبا توجه به ظرف

ذ چاپ صورت مصرف انواع کاغدر این. مصرف سرانه جهانی در یک افق بلندمدت دور از انتظار نخواهد بود متوسط

 خواهد بود.  8جدول  شرحو تحریر و کاغذ روزنامه به
 

 (دوم یسناریو) 1408انواع کاغذ چاپ و تحریر در کشور در افق  یبینی تقاضاپیش .8جدول 

 تن(تقاضا )میزان  هزارنفر(کشور )جمعیت  کیلوگرم(سرانه )مصرف  سال

5041 0/1 81814 125824 

5041 8/1 81172 117815 

5040 1/0 81755 110581 

5041 1/0 87744 041014 

5041 1 88512 004121 

5047 0/1 88172 078118 

5048 8/1 82411 151118 

 پژوهشگر یهاافتهی منبع:
 

 تولید جهانی وضعیت اساسبر تقاضا بینی روندسوم: پیش یسناریو .3

 یسال گذشته تحت تاثیر اینترنت و فضا 54تولید و مصرف کاغذ چاپ و تحریر در سطح جهان در خلال حدود 

ایران تا قبل از  یصنایع سلولز یرسانمرکز اطلاع یسوه شده ازئاساس آمار اراکه بر طوریبهیافته است.  کاهشی مجاز

میلیون تن بوده  544و  514ترتیب حدوداً به 1452و  1448تحریر در سال پ و مصرف کاغذ چا کرونای ریگهمه

فقط در  کرده وشدت کم جهان به دررا  ویروس کرونا، مصرف کاغذ چاپ و تحریر یگیرهمه. از طرفی دیگر، است

های سالشود در می ینیبشیاین میان پ در .ایمبودهدرصد کاهش تقاضا  04حدود ، شاهد 1414سال  برایآمریکا 

 11/8کاغذ  مصرف نهلیاطور متوسط سابه عبارتیمیلیون تن برسد. به 14به  مصرف کاغذ چاپ حدوداً 1417 - 1418

تبعیت  یالگو این از ایرانچنانچه مصرف کاغذ چاپ و تحریر در  سوم، یعنوان یک سناریوبه .یابدمیدرصد 

 خواهد بود. 2جدول شرح به 5048داخلی در افق  یمیزان تقاضا،نماید
 

 سوم( یسناریو) 1408انواع کاغذ چاپ و تحریر در کشور در افق  یتقاضا ینیبشیپ. 9جدول 

 1408 1407 1406 1405 1404 1403 1402 سال
 505507 511215 517811 581400 522155 157178 117172 شدهبینی تقاضا پیش

 پژوهشگر یهاافتهی منبع:
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نظر گرفتن ت ییر و تحولات تکنولوژی در جهان و همچنین در ایران و کاهش تقاضا برای کاغذ، سناریوهای ر با د

و  تحلیل به (54)جدول  و لذا در ادامه این دو سناریو مبنای مطالعه خواهند بود. استتر اول و سوم به واقعیت نزدیک

 اساس سه سناریوهای آتی برآن طی سال یبینی تقاضاموازنه امکانات عرضه انواع کاغذ چاپ و تحریر و پیش

 است. پرداخته
 

 )تن( 1408-1402 هایکاغذ طی سال یبینی تقاضاموازنه امکانات عرضه و پیش .10 جدول

 امکانات عرضه شرح
 بینی تقاضا منهای عرضهپیش

 سناریوی سوم سناریوی دوم سناریوی اول

5041 11444 588150 118824 570172 

5041 11444 585117 110815 510178 

5040 11444 570757 145581 511155 

5041 11444 518414 104014 514400 

5041 181144 15151- 510021 558107- 

5047 125444 71741- 587118 517472- 

5048 141444 24851- 151118 515811- 

 پژوهشگر یهاافتهی منبع:
 

اول و سوم، نیاز کشور ایران به واردات کاغذ در  یشود، بر مبنای سناریومیهمانطور که در جدول بالا ملاحظه 

هزار تن خواهد بود. بنابراین این میزان بالای  511و  24ترتیب حدود آن به های آتی همچنان وجود داشته و میزانسال

 دهد.میاندازی کارخانه تولید کاغذ با استفاده از باگاس را نشان وارادات، ضرورت راه
 

 یمطالعات فن. 3-2

رای ب یاطرح ایجاد کارخانه یهدف از اجراشود تا به بررسی طرح از زاویه فنی پرداخته شود. در این قسمت سعی می

 8 یکارنوبت 0اساس تن برهزار   104 نهلیاسا به ظرفیت (تفاله نیشکر)تولید کاغذ چاپ و تحریر با استفاده از باگاس 

آلات اساس ظرفیت ماشینبر طرح یمحاسبات ظرفیت اسم یمبنا .استدر سال  یروز کار 114و  روزساعته در شبانه

. استآلات بر اساس زمان در دسترس سالیانه و ساعات کار ماشین طور ویژه دستگاه ماشین کاغذخط تولید و به

 0 ینیز در ط یظرفیت عملو  شودمیهزار تن در سال محاسبه  104طرح  یظرفیت اسم محاسبات انجام شده یمبنابر

گرم بر مترمربع  514گرم تا  14تولید کاغذ با وزن پایه مختلف از  طرح شاملمحصولات  .رسدیسال به این ظرفیت م

اقلام مواد اولیه به همراه میزان مصرف در سال در  .گرددیم وارد بازاری مختلف هاصورتکه به در نظر گرفته شده

 جدول زیر آمده است.
 

 جدول تجمیعی مقدار مصرف و هزینه مواد اولیه در سال .11جدول 

 هزینه )میلیون ریال( میزان مصرف )کیلوگرم( مواد اولیه ردیف

 110,254 804.444.444 باگاس 5

 1,841,175 11.144.444 خمیر الیاف بلند 1

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
file:///F:/toorooh96-11-6/info%20(f)/info%20(f)/kaghaz/1398/محاسبات%20.xlsx%23RANGE!%23REF!
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 هزینه )میلیون ریال( میزان مصرف )کیلوگرم( مواد اولیه ردیف

 141,151 14.044.444 مواد شیمیایی داخلی 1

 51,275 0.844.444 مواد شیمیایی خارجی 0

 104,015 521.444.444 پرکننده داخلی 1

 1,210,145 14.514.444 خمیر الیاف کوتاه 1

 521,188 104.444.444 یبندبستهملزومات  7

 7.111.558  جمع 

 ی صنایع سلولزی ایرانرساناطلاعسایت  منبع:

  

 شود.میارسال  رکاغذیخم دیو با استفاده از نقاله به کارخانه تول میطور مستقشکر به یهادر کارخانه جادشدهیباگاس ا  

و  یساززیتم، سیدر حالت خ یسازرهیذخ: است ریز یهابخش یاز باگاس دارا رکاغذیخم دیتول یهاکارخانه

و  یغربالگر، ژنیبا اکس ییزدا نیگنیلی، اقهوه رکاغذیخم یو شستشو رکاغذیپخت خم، سیحالت خدر ییزدام ز

 شده است. نشان داده یکاغذ از باگاس به خوب دیتول ندیفرآ اتیجزئ 5ی. در شکل دسازیسفی و ساززیتم
 

 
 کاغذ از باگاس دیتول ندیفرآ .1شکل 

 1441و همکاران،  یکاو منبع:

 

 یو اقتصاد یمطالعات مال. 3-3

قسمت  نیا که در یشود. مطالبمیآوری شده، پرداخته جمع یوتحلیل اطلاعات مالو تجزیه یقسمت به بررس نیدر ا

برآورد ، 5اقتصادی کل پروژه-یمال تیاز وضع یخلاصه گزارش خواهند بود: لیبه شرح ذ رندیگیقرار م یمورد بررس

، 0گردش در سرمایه یهابرآورد هزینه، 1برداریقبل از بهره یهابرآورد هزینه، 1گذاری ثابت طرحسرمایه هاینهیهز

                                                 
1 Summary Sheet 
2 Fixed Investment Costs 
3 Preproduction Expenditures 
4 Net working Capital Requirements 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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برداری بهره یهابرآورد هزینه، و مبلغ وام یمنابع مال، ی اقتصادیهاشاخص، 5گذاریسرمایه یهابرآورد کل هزینه

 .کامفارافزاربا نرمو اقتصادی  یمال یابیارزو  1یوتحلیل مالو چارچوب تجزیه یاصل نیعناو، 1انهیسال

هر دلار  یاست. نرخ برابر آمده 51در جدول سرمایه در گردش به  یبینطرح و پیش یگذارسرمایه یهاکلیه هزینه

 در محاسبات در نظر گرفته شده است: 51/51/5041سامانه سنا در تاریخ  یریال بر پایه نرخ فروش نقد 101/128

 

 گذاری طرحجدول سرمایه .12جدول 

 یورومعادل  (الیر ونیلیجمع کل )م شرح عملیات

 171/174/5 781/010 زمین

 877/174/114 217/251/25 اداری و تولیدی ساختمان

 555/151/110 181/118/21 تولیدی آلاتماشین

 111/402/511 110/110/08 ساتیتأس

 040/121 514/558 نقلیه وسائط

 111/575 014/18 اداری تجهیزات و اثاثیه

 501/807/1 444/511/5 کارگاهی تجهیزات

 511/510/58 421/111/7 نشده بینیپیش

 501/104/142 421/254/101 ثابت دارایی جمع

 418/810/15 104/171/14 برداریقبل از بهره هایهزینه

 580/140/115 701/181/111 ثابت هایهزینه جمع

 511/448/11 071/110/50 گردش در سرمایه

 114/151/127 157/204/177 طرح هایهزینه کل جمع

 725/145/12 105/741/17 مشارکت سود

 505/750/711 712/101/141 طرح هایهزینه کل جمع

 پژوهشگر یهاافتهی منبع:

 

هیزات و مواد پروژه نصب یا در این مرحله تج .استنیاز  مترمربع مورد 814،444زمین طرح به مساحت حدود 

و  یفلز یهاموجود در این طرح شامل ساخت استیل استراکچر، سازه یهاساختمان ی. اجراشوندمیاجرا 

 براینیاز  . در این مرحله اقلام، تجهیزات و مواد مورداستمهمانسرا و تاسیسات  ،یانبارها، ادار ،یعموم یهاساختمان

تاسیسات تولید و  یهاو سیستم یتولید تجهیزات در دو قسمت یشود که بسته به فعالیت کارپروژه تهیه می یاجرا

مگاوات  18نیاز  مورد یبرق مصرف .دشومی ارائه خانه، فاضلاب و ...و آفسایت مانند تصفیه یجانب یهاتوزیع سرویس

 ی. بخار تولیدشده در واحدهاگرددیم است که از طریق یک نیروگاه برق متمرکز شامل دو دستگاه توربوژنراتور تأمین

و همچنین کاهش  طرحنیاز  مورد برق نیروگاه برق جهت تولید یعنوان ورودبویلر به یسوز و ریکاوراگاسبویلر ب

تجهیزات همچنین  گرفته شده است. نظر تولید کارخانه در هایجهت مصرف در سالن یبخار ورود یفشار و دما

                                                 
1 Investment Costs –Total 
2 Annual Costs of Products 
3 Financial Analysis 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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فشار  تقلیل اریتور، دو دستگاه یاین بخش شامل دو دستگاه توربوژنراتور، دو دستگاه کندانسور، یک دستگاه د یاصل

 یشرکت خارج آلاتنیماشی این تجهیزات در پرفرما) ستهاآن یجانب بخار و تجهیزات یبخار و دو دستگاه تقلیل دما

هزار متر مکعب در سال در نظر گرفته  144میلیون  18 مختلف کارخانه یمصارف آب در واحدها .(دیده شده است

 ،یحرارت یهابخار، کوره اهک، دستگاه یهانیاز دی  مورد یطرح شامل سوخت گاز طبیع یسوخت مصرفشده است. 

ونقل و حمل لیوپز و سوخت گازوئیل وساپخت یهاآشپزخانه و دستگاه یربوژنراتورها و وسایل نقلیه گاز مصرفتو

نشده طرح به  یبینپیش هایهزینهمتر مکعب در سال برآورد شده است.  581111101که میزان آن  استدیزل ژنراتور 

 ونیلیم 1،881،514به مقدار  یریال هایدرصد هزینه 1دلار و  54،881،711و به مبلغ  یارز یهادرصد هزینه 1مقدار 

 ملاحظه کرد. 51را می توان در جدول  نهیهز عیتوزوضعیت  .است الیر ونیلیم 7،111،421بوده که مجموعاً  الیر

 

 شتریب اتییطرح با جز یهانهیهز عتوزی .13جدول 

 1406 1405 1404 1403 1402 1401 نهیکل هز ارز نوع ییشرح دارا
 - - - - - 781/010 781/010 میلیون ریال خرید زمین

 عملیات تکمیل

 اختمانس

 088/017/1 517/51 811/280/11 111/205/8 041/111/1 - 772/711/12 میلیون ریال

 781/412/54 572/14 482/811/11 80/528/1 075/071/1 812/442/1 044/701/84 یورو

تجهیزات تأمین 

 فرآیند

 444/844 - - 501/54 111/1 - 185/851 میلیون ریال

 178/108/18 700/80 705/118/71 711/110/51 812/105/57 411/108/2 145/571/111 یورو

 تأمین تاسیسات
 - - - 111/517 181/12 - 251/521 میلیون ریال

 240/415/50 421/01 055/058/17 115/101/54 741/141/55 418/511/1 121/111/515 یورو

تأمین وسائط 

 نقلیه
 514/558 - - - - - 514/558 میلیون ریال

تجهیزات 

 یکارگاه

 444/511/5 - - - - - 444/511/5 میلیون ریال

 014/18 - - - - - 014/18 میلیون ریال یتجهیزات ادار

قرارداد با بانک و 

 انجام شرایط

 مخصوه

 124/114 475/811/5 570/111/5 808/125/5 211/011 - 701/111/1 میلیون ریال

 یهاهزینه

 یمهندس

 - 444/10 444/511 - 111/15 142/81 715/177 میلیون ریال

 742/421/1 511/185/1 111/181/1 551/185/5 115/110/5 181/251 887/558/58 یورو

 444/114 - - - - - 444/114 میلیون ریال یتولید آزمایش

 یهاهزینه

 مدیریت پیمان

 718/157 171/111 187/184 421/181 821/11 115/57 117/840/5 میلیون ریال

 یهاهنهزی

 یکارفرمای

 444/844/25 444/044/171 444/844/100 120/471/104 214/811/171 114/170/521 021/017/0 میلیون ریال

پیش  یهاهزینه

 نشده یبین

 414/177 171/001/5 101/811 - - - 514/881/1 میلیون ریال

 107/577/1 117/001/1 414/111/1 - - - 711/881/54 یورو

 جمع
 111/751/1 711/040/51 415/017/17 112/512/50 111/115/1 244/714 117/814/78 میلیون ریال

 102/488/10 118/881/11 141/711/52 850/081/011 یورو

 
080/011/508 182/700/518 415/155/11 

 پژوهشگر یها افتهی منبع:
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طور که در جدول آمده است. همان 51و  50در جداول  ینیبشیدر دوره مورد پ یدرآمد نیو همچن دیتول تیوضع

هزار تن  504امکان برداشت  لیانهو سا رسدیکامل م تی، به ظرف5048سال  یعنیمشخص شده، طرح از سال سوم،  50

 شود.یم جادیکاغذ ا

 

 برنامه تولید یبینپیش .14جدول 

 محصول
 )تن( دیتول زانیو م (درصد)راندمان 

1406 1407 1408 1409 1410 1411 1412 1413 1414 

 کاغذ رول
104/11 044/18 444/71 444/71 444/71 444/71 444/71 444/71 444/71 

21% 21% 544% 544% 544% 544% 544% 544% 544% 

 کاغذ برش

 خورده

114/88 144/25 444/21 444/21 444/21 444/21 444/21 444/21 444/21 

21% 21% 544% 544% 544% 544% 544% 544% 544% 

 A4کاغذ 
104/11 044/18 444/71 444/71 444/71 444/71 444/71 444/71 444/71 

21% 21% 544% 544% 544% 544% 544% 544% 544% 

 444/104 444/104 444/104 444/104 444/104 444/104 444/104 444/118 844/114 جمع

 پژوهشگر یها افتهی منبع:

 

 1406-1418های درآمد طی سال ینیبشیپ .15جدول 

(الیر ونیلیم) درآمد داخل سال  (الیر ونیلیم) کلدرآمد  (دلاری )درآمد صادرات 

5041 110/241/15  781/410/517 448/111/551 

5047 550/044/11  410/184/511 084/717/514 

5048 111/200/12  117/110/501 022/575/517 

5042 421/481/74  521/801/501 114/012/517 

5054 710/425/74  811/811/501 174/012/517 

5055 225/425/74  127/817/501 281/012/517 

5051 444/421/74  151/817/501 222/012/517 

5051 444/421/74  157/817/501 444/004/517 

5050 444/421/74  157/817/501 444/004/517 

5051 444/421/74  157/817/501 444/004/517 

5051 444/421/74  157/817/501 444/004/517 

5057 444/421/74  157/817/501 444/004/517 

5058 444/421/74  157/817/501 444/004/517 

5052 444/421/74  157/817/501 444/004/517 

5014 444/421/74  157/817/501 444/004/517 

 پژوهشگر یها افتهی منبع:
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 یبرنامه زمانبند مطابق جادیطرح ا یاجرا اتیدهد که در صورت انجام عملیانجام شده نشان م یهابررسی جینتا

شرکت همواره سود خالص  اتیعمل جهینت شود.آغاز می 5041ماه  نیاز فرورد جادیاز طرح ا یبرداری تجارشده، بهره

 47/01 نسبت نیا ،یمال یهااست که با کاهش هزینه درصد 15/12 به فروش ژهینسبت سود و 5041. در سال است

 25/11 به حقوق صاحبان سهام ژهینسبت سود و 5041 در سال نیشود. همچنبینی میپیش 5042در سال درصد 

در محل مناطق کمتر  طرح نکهیبا توجه به اگردد. می بینیپیشدرصد  42/18 نسبت نیا 5042و در سال درصد 

 یشنهادیپ لاتیتسه رو،ایناست و ازساله برخوردار  54 یاتیمال تیاز معاف مذکور طرح لذایافته احداث شود، توسعه

  آن محاسبه شده است. یبرا 5048اسفندماه سال  انیدرصد تا پا 1/1 با نرخ سود زین یمدت ارزبلند

 

 طرح یمال یخلاصه اطلاعات بررس .16جدول 

 واحد مقدار شرح ردیف

 درصد 51 گذاریسرمایه لینرخ تنز 5

 درصد 14 آورده لینرخ تنز 1

 درصد 11/57  گذاریسرمایه ینرخ بازده داخل 1

 الیر ونیلیم 454/175/71  درصد 51ی طرح با نرخ خالص ارزش فعل 0

 درصد 04/51 گذاریکل سرمایه یبرا شده  لیتعد ینرخ بازده داخل 1

 درصد 04/10 یآورده متقاض هینرخ بازگشت سرما 1

 الیر ونیلیم 285/111/12  درصد 14ی متقاضی طرح با نرخ خالص ارزش فعل 7

 سال 51/54 با در نظر گرفتن فاز ساخت هیدوره بازگشت سرما 8

 سال 40/57 درصد 51با نرخ  کینامیبا در نظر گرفتن فاز ساخت د هیدوره بازگشت سرما 2

 سال 51/0 بدون در نظر گرفتن فاز ساخت هیدوره بازگشت سرما 54

 سال 40/55 درصد 51با نرخ  کینامیبدون در نظر گرفتن فاز ساخت د هیدوره بازگشت سرما 55

 یافته های پژوهشگر منبع:

   

همت بوده  1/7بر بالغ  %51( با لحاظ نرخ تنزیل NPVطرح )اساس اطلاعات جدول فوق، خالص ارزش فعلی بر

همچنین نرخ بازده  .استکه از منظر این شاخص و با توجه به مثبت بودن مقداری آن، طرح دارای توجیه اقتصادی 

 51که در قیاس با نرخ تنزیل  درصد خواهد بود 11/57، دیسال عمر مف 14با در نظر گرفتن  (IRRداخلی طرح )

 قبولقابلطرح تولید کاغذ از باگاس نیشکر با مختصات مورد اشاره در این پژوهش  ی بودناقتصاد درصدی، بیانگر

گیری های مطرح در جدول فوق و تشریح موارد مرتبط در فصل پایانی بحث و نتیجهخصوه سایر شاخصدر است.

 شود.انجام می

 

 گیری و پیشنهادها . نتیجه5

 نیاست. ارزش ا یدرصد آن واردات 11تن انواع کاغذ مصرف دارد که حدود  ونیلیم 1بر در سال بالغ  رانیکشور ا

از قطع درختان جهت  یناش یطیمحستیز یمنف راتیدلار برآورد شده است. تأث اردیلیم کیحجم از وارادت در حدود 

کاغذ در داخل  دیکشور را به سمت تول رانیکشور( نگاه مد یفعل طیخروج ارز )در شرا زانیکاغذ به همراه م دیتول
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کاغذ از باگاس است که با توجه به  دیتول ن،ینو یهاروش نیاز ا یکیکرده است.  تیروز هدا یاساس فناورکشور بر

تن در سال( و بلااستفاده ماندن آن، ضرورت احداث  ونیلیم 1/1بر  باگاس در استان خوزستان )بالغ ادیوجود مقدار ز

با  یسازاحداث کارخانه کاغذ یاقتصاد یسنجامکان قیتحق نی. لذا در اکندمیان را دوچند یصنعت نیچن یاندازو راه

 ریمطالعه کاغذ چاپ و تحر نیدر ا یهزار تن کاغذ )کاغذ مورد بررس 104حدوداً  دیتول تیاستفاده از باگاس با ظرف

لازم از  یهاداده نیه و همچندشافزار کامفار استفاده ، از نرممربوطه یبرآوردها وانجام  ی. براشده است یاست( بررس

 شده است. یو گردآور هیته یخارج ایو  یداخل یمراکز آمار ریو سا شکریشرکت توسعه ن

در نظر گرفته شده که عبارتند  وریابتدا سه سنار ،یآت یهاسال یکشور در ط یتقاضا قیمحاسبه و برآورد دق یبرا

بینی روند تقاضا کاغذ بر دوم؛ پیش یگذشته، سناریو یهااساس سالبینی روند تقاضا کاغذ بر اول؛ پیش یاز: سناریو

اساس روند تولید جهانی است. بینی روند تقاضا کاغذ برپیشسوم؛  یجهانی و سناریو یتقاضا یبه الگو دنیاساس رس

 یهاتیاول و دوم واقع یهاویسنار نیباعث کاهش مصرف کاغذ در جهان شده و بنابرا یتالیجیانقلاب د راتیتاث

 ری)بمانند سا رانیکه با وجود کاهش مصرف کاغذ در ا دهدینشان م ویدوسنار نی. ادهدیموجود را بهتر نشان م

وجود  دیتول تیظرف شیبه افزا ازیبا تقاضا، همچنان ن سهیدر مقا دیتول زانیبودن م نییپا لیجهان(، اما به دل یورهاکش

 یبرا رانی، ا5048اول و در افق  وینشان داده که طبق سنار جیقابل ملاحظه بود. نتا زین 5048امر در افق  نیدارد که ا

است. لذا  ازمندیهزار تن ن 585سوم به حدود  ویهزار تن و در سنار 24تا  دیبه تول ریقطع واردات کاغذ چاپ و تحر

 شدت وجود دارد.هب یطرح نیچن یاندازو راه جادیضرورت ا

 جی. نتاشدهو محاسبه  یافزار کامفار بررسطرح مورد اشاره در بالا در نرم از،ین نیتوجه به ضرورت مرتفع کردن ا با

 نیهمت بوده که از منظر ا 1/7بر درصد بالغ 51 لی( با لحاظ نرخ تنزNPVطرح ) ینشان داده که خالص ارزش فعل

آن با مطالعات  جیکه نتا باشدیم یاقتصاد هیتوج یراآن، طرح مذکور دا یشاخص و با توجه به مثبت بودن مقدار

طرح  با در نظر گرفتن  ینرخ بازده داخل نیمطابقت دارد. همچن زیکشور ن یهااستان ریمشابه انجام گرفته شده در سا

 طرح نیقبول بودن اقابل انگریب ،یدرصد 51 لیبا نرخ تنز اسیدرصد خواهد بود که در ق 11/57 د،یسال عمر مف 14

سال در نظر  1ها در کشور پروژه یواقع طیاساس شراگفت شد، دوره ساخت پروژه بر زیطور که قبلا ناست. همان

با در نظر  هی. دوره بازگشت سرماردیگیقرار م یبردارطرح مذکور مورد بهره 5041سال  یگرفته شده، لذا از ابتدا

بودن طرح مورد  ربازدهید انگریب یخواهد بود که به نوع سال 57 یلیتنز طیگرفتن فاز ساخت و با در نظر گرفتن شرا

و وجود  یمنابع ارز تیکشور، محدود ستیزطیمح یفعل طیکه با توجه به شرا شودیم شنهادیپ انینظر است. در پا

 .ردیمربوطه قرار گ رانیطرح در ستور کار مد نیا ترعیباگاس، احداث هر چه سر میمنابع عظ

 

 حامی مالی

 حامی مالی ندارد.این مقاله 

 تعارض منافع

 تعارض منافع وجود ندارد.

 سپاسگزاری

 کنند.د تشکر میاناز داوران ناشناس که در بهبود کیفیت مقاله کمک کرده نویسندگان
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 منابع

 جانیاستان آذربا شرویو پ یدیکل یهابخش یی(. شناسا5121) یعل دیآل عمران، س و اصل، حسن زادهیعل ا،یآل عمران، رو -

 .545 – 551(، 7)15  ،یاقتصاد ی. مدلسازیشرق

 .(شکریآفتابگردان ن-)چ ندرقند پنبه یو صنعت یچهار محصول زراع .(5178) یاداره کل آمار و اطلاعات وزارت کشاورز -
 .511و بودجه اداره کل آمار و اطلاعات،   یزیرمعاونت و برنامه یچاپ اول، انتشارات وزارت کشاورز

 .یتهران، نشر ن ،یترجمه: عباس شاکر. اقتصاد کلان یها استیو س یتئور(. 5121) امیلیبرانسون، و -

احداث کارخانه تولید کاغذ فلوتین  با  یابی(. مکان5121مجید ) ،زادهذبیح و مجید ،یعزیز ،یقاسمیان، عل ،عبدالله ،یبریمان -

 .12-112(، 1) 51 ،ستیزطیمح یعلوم و فناّور هینشر. AHPبا روش  یکشاورز یکاربرد پسماندها

محمدحسن. نشر دانشگاه آزاد  ،اختراعو  ییحیهمزه،  رهومن،یام ،ی. ترجمه: حمصانواع کاغذ و مقوا(. 5181هانو ) پائولاپورو، -

 تهران. ،قاتیواحد علوم و تحق یاسلام

و  هیمواد اول نیدر تأم یکشاورز ی(. نقش پسماندها5121منصور ) ،یو غفار ثمیم ا،ینیفرهاد، مهد ،ینلیاص ر، ز یعل ،یتاتار -

 .رانی، همدان، اسالم ستیزطیو مح یکشاورز داریتوسعه پا یمل شیهما نیدومچوب و کاغذ کشور.  عیصنا داریتوسعه پا

 شیهما نیاول. داریتوسعه پا کردیو کاغذ با رو ریخم عی(. کاربرد باگاس در صنا5121فرهاد ) ی،نلیزاص ر و  یعل ،یتاتار -
 .رانیتهران، ا ،داریپا یعیو منابع طب یکشاورز یسراسر

علوم و از باگاس در استان خوزستان.  کیاحداث کارخانه چوب پلاست ی(. امکان سنج5041) یاحمد و احمد مهراب ها،یثمر -
 .1-51(، 11)50 ،یفنون بسته بند

از باگاس در استان خوزستان ازنظر  ن یکاغذ فلوت دیتول یتن 14444احداث کارخانه  ی(. بررس5045احمد ) ها،یثمر -

 .11-75(، 02)51 ،یبندعلوم و فنون بسته یعلم فصلنامه. یاقتصاد

از باگاس در  ن یفلوت رکاغذیخم دیاقتصادی تول ی(. بررس5182) دیمج ،یائیکو  هومن ریام دیس ،یاحمد. حمص ها،یثمر -

 .02-14(، 1)1، فصلنامه علوم و فنون منابع طبیعیاستان خوزستان. 

 ی)باگاس(، ضرورت شکریتفاله ن ایمناسب ساقه  یانباردار یها(. استفاده از روش5127) دیسع ،یمهدو و مسعودرضا ،یبیحب -

 .14-51(، 5) 1 ،رانیعت ایطب هینشرچوب کشور.  عیصنا یبرا یاتیو ح ریناپذاجتناب

با استفاده  ریو کاغذ چاپ و تحر ریخم دیاحداث کارخانه تول ی(. امکان سنج5181هاشم ) کومرام،ین و رهومنیدامیس ،یحمص -

 .78-11( 5)2 ،یعلوم کشاورز. هیاز باگاس به عنوان ماده اول

 نور. امی، نشر دانشگاه پاقتصاد کلان، تهران(. 5045فرهاد ) ،یخدادادکاش -
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 هیکاغذ ته یها یژگیو یابی(. ارز5125.2.52) یافرا، مصطف و اسیال ،یمیمحمدرضا، رق ،یروزآبادیف یخواجه، محدثه، دهقان -

 .رانیهمدان، ا، سالم ستیز طیو مح یکشاورز داریتوسعه پا یمل شیهما نیولمختلف. ا یشده از باگاس و مواد پرکننده 

 . جلد اول، تهران، نشر برادران.اقتصاد کلان(. 5184) موریت ،یرحمان -

 نهیبه یابیموثر در مکان  یارهایمع یابیو ارز نیی(. تع5121) دیمج ی،زیعزمحمد و  ،یوال ،یعل ،یکشکول اتیب ،یعل ،یقیرف -

(، 5)15، چوب و جنگل یعلوم و فناور یهاپژوهشدر استان گلستان.  یکشاورز یاز پسماندها ن یکاغذ فلوت دیکارخانه تول
508-517. 

و برآورد  دکنندگانیبه پرداخت بازد لی(. عوامل مؤثر برتما5125) اریبخت ی،جواهرو  یمحمدهاد ان،یبهرام، حاج ،یسحاب -

 .555-511(، 5)1 ،یاقتصاد یمدلسازمنطقه جاجرود.  یحیارزش تفر

. APMP ییایقل دیپراکس یکیبه روش مکان شکریروزنامه از باگاس ن رکاغذیامکان ساخت خم ی(. بررس5181) زادیپر ،یخیش -

 . دانشگاه تهران.یعیو منابع طب یارشد، دانشکده کشاورز ینامه کارشناس انیپا

مؤثر بر احداث  یهاشاخص یبندتی(. اولو5120) میرحی، محب و یمرتض ان،یمحمد، ناظر  ،یاشرف انینجف د،یوح ،یمعظم -

 یهاجنگل و فرآورده. هیاستفاده از باگاس به منزلۀ مادة اول کردیچوب و کاغذ در استان خوزستان با رو عیصنا یواحدها
 .112-101(، 1)18 ،یچوب

 یهاتیکامپوز دیچوب و کاغذ و تول عیدر صنا یکشاورز ی(. استفاده از پسماندها5124زهرا ) ،ینیحس و ثمیم ا،ینیمهد -

 نینقشه راه تأم یمل شیهما نی. نخستچوب و کاغذ عیو توسعه صنا هیمواد اول نیمؤثر در جهت تأم یگام کیچوب پلاست
 .رانیگرگان، ا گرگان، یعیو منابع طب ی، دانشگاه علوم کشاورز5040در افق  شورچوب و کاغذ ک عیو توسعه صنا هیمواد اول

. چاپ سوم. یگذارهیسرما یهاطرح یسنجاصول مطالعه امکان(. 5041رضا ) عا،یرف و آتوسا ،یرازیش ینگاه ،یمرتض ،ینادر -

 .رانیا یآموزش بانکدار یموسسه عال

و  ینانینااطم ه،یاستفاده از سرما ینهیبه هز یبخش خصوص یگذارهی(. واکنش سرما5125زهرا ) ،ینوروز و محمد ،ینوفرست -

  .00-11(، 55) 1 ،یاقتصاد و الگوساز. یدیتول یهاتینرخ استفاده از ظرف
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- Branson, W. (2013). Macroeconomic Theory and Policies (Abbas shakeri). Nay Publishing. [in 

Persian] 
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Abstract 
The article aims to model capital flight in the Iranian economy, 

considering the specific conditions of the country, during the period 1990-

2022 . To achieve this goal, 36 variables affecting capital flight were 

entered into Bayesian averaging models. To achieve this goal, 36 

variables affecting capital flight were entered into Bayesian averaging 

models. Therefore, based on the BMA model, 11 non-fragile variables 

affecting capital flight were identified. Based on the results, the variables 

of sanctions, foreign debt, and economic governance had the highest 

impact on capital flight in the Iranian economy. Finally, the results 

indicated that political and international variables have a greater impact 

on capital flight in the Iranian economy than economic variables. Based 

on the results, it can be stated that capital flight has a multidimensional 

nature; to reduce it, a systemic perspective (multidimensional perspective) 

must replace the traditional perspective (single-dimensional perspective). 

It should be noted that, given the priority of factors affecting capital flight 

in the present study, policies of political stability and improvement of 

diplomatic relations at the global level should be prioritized.. 
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1. Introduction   

"Capital flight" from developing and underdeveloped countries carries significant 

economic and social consequences, underscoring the importance of addressing this 

issue. The outflow of capital reduces essential investments in public and social 

sectors—particularly in education, healthcare, sanitation, and infrastructure, while 

deepening economic and social inequalities. To better understand this phenomenon, the 

present study contributes to the literature by analyzing the determinants of capital flight 

in developing economies, with a specific focus on Iran. As a developing country, Iran 

aims to attract foreign capital; however, challenges such as long-standing unilateral and 

multilateral sanctions, political and economic instability, fluctuations in oil prices, and a 

heavy reliance on oil revenues have created an unfavorable environment for investment. 

Consequently, not only has the country struggled to draw in foreign capital, but it has 

also experienced significant domestic capital outflows. According to World Bank data, 

Iran ranks poorly in terms of investment appeal; for example, the United Nations 

Conference on Trade and Development (UNCTAD) reported a 36.5 percent decline in 

foreign direct investment in Iran in 2019. Moreover, although natural resources—

particularly oil—can support economic growth, they have not led to sustained 

development in Iran. The government’s overdependence on oil revenues has diverted 

attention from other sources of capital, further exacerbating capital flight. 

 

2. Methodology   

This study is applied in terms of its purpose and adopts a quantitative approach based on 

the nature of the data. The research covers a 33-year time horizon, spanning from 1990 

to 2022, with a spatial focus on Iran. Data related to 36 variables influencing capital 

flight were collected from various reputable sources, including the Central Bank of the 

Islamic Republic of Iran, the Statistical Center of Iran, the World Bank, the 

International Monetary Fund (IMF), and the Federal Reserve Bank of St. Louis. To 

estimate capital flight, this paper employs the World Bank residual method, which is 

recognized as a conservative yet comprehensive measure for capturing capital outflows. 

 

3. Analysis and Discussion 

Using nonlinear Bayesian models, the most influential variables affecting capital flight 

were identified. Based on the results, 11 key variables were selected as part of the 

optimal capital flight model. These include inflation uncertainty, sanctions, external 

debt, real exchange rate, interest rate, domestic taxation, corruption, political stability, 

regulatory quality, economic governance, and terrorism. These factors were found to 

play a critical role in shaping capital flight dynamics in the context of the Iranian 

economy. 

 

4. Conclusion   

Based on the results, several policy recommendations are proposed to mitigate capital 

flight in Iran. First, enhancing transparency and accountability through anti-corruption 

measures, legal reforms, and regular retraining of bureaucrats is vital for long-term 
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governance improvement. Legal frameworks must be strengthened to prosecute corrupt 

practices effectively, and tax reforms should aim to reduce evasion. Political stability 

must be prioritized by addressing internal and external conflicts, improving democratic 

accountability, and upholding the rule of law. Financial supervision should be 

reinforced to prevent the diversion of funds to terrorism, with international and regional 

cooperation playing a critical role. Promoting investment through a favorable business 

environment, reducing bureaucracy, and encouraging economic diversification beyond 

oil can also curb capital outflows. Economic stability should be pursued via sustainable 

GDP growth, low and stable inflation, monetary and fiscal discipline, and transparent 

financial laws. Strengthening diplomatic relations and institutional capacity building, 

alongside public awareness campaigns on the harmful effects of corruption and 

terrorism, are also essential. A sound banking sector can protect domestic savings and 

attract foreign investment. Overall, the findings highlight the multidimensional nature of 

capital flight, necessitating a systemic policy approach. Importantly, given the relative 

impact of various factors identified in this study, efforts to enhance political stability 

and international diplomacy should be prioritized. 
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 چکیده
بازه  کشور طیخاه  طیبا توجه به شرا رانیدر اقتصاد ا هیفرار سرما یسازمدل هدف مقاله

وارد  هیموثر بر فرار سرما ریمت  11 برای دستیابی به این هدف،. است 5224 - 1411 یزمان

، مدل گیریمیانگین یهامدل انیکه از م نشان داد جی. نتاشدند نیزیب گیریمیانگین یهامدل

BMA براساس مدل رو، ازاین. شد نییمدل تع نیعنوان کاراتربهBMA ،55  ریمت 

 یبده م،یتحر یرهایمت  ،جیتاشدند. بر اساس ن ییشناسا هیموثر بر فرار سرما رشکنندهیغ

اند. داشته رانیدر اقتصاد ا هیرا بر فرار سرما ریتأث نیبالاتر یاقتصاد تیو حاکم یخارج

بر  یاقتصاد یرهایاز مت  شیب یالمللنیو ب یاستیس یرهایمت بیانگر آن بود که  جینتادرنهایت، 

توان گفت که فرار سرمایه ماهیتی براساس نتایج می اثرگذارند.در اقتصاد ایران  هیفرار سرما

یگزین چند بعدی داشته که برای کاهش آن باید دیدگاه سیستمی )دیدگاه چند بعدی( جا

دیدگاه سنتی )دیدگاه تک بعدی( گردد. شایان ذکر است با توجه به اولویت عوامل موثر بر 

های ثبات سیاسی و بهبود روابط دیپلماتیک در سطح فرار سرمایه در تحقیق حاضر، سیاست

 جهانی باید در اولویت قرار گیرد.
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 مقدمه                              .1
(. 1414، 1)پرادهان و هیرماث شودترین عامل توسعه جوامع مدرن محسوب میموتور رشد اقتصادی و حیاتی، 5سرمایه

دنبال دارد که اقتصادی و اجتماعی فراوانی را بهنیافته، پیامدهای توسعه و توسعهاز کشورهای درحال «1فرار سرمایه»

موضوعی قابل بحث و مورد علاقه  ،فرار سرمایه. (5041)حیدری و همکاران،  اهمیت این موضوع است هدهندنشان

 «فرار سرمایه»اصطلاح  (.5044)زارع و همکاران،  توسعه استویژه در کشورهای درحالگذاران بهاهیان و سیاستدانشگ

 براساس آنها،های مختلفی تعریف شده که (. فرار سرمایه به روش1442، 0هیچ تعریف مورد توافق جهانی ندارد )یالتا

برخی فرار سرمایه را خروج سرمایه  (.1411، 1هافیسهلیکنمحاسبه آن ارائه شده است )برای  نیزرویکردهای مختلفی 

گذاران بنابراین، سرمایه (؛5287، 1)کیندلبرگر دانندمیاست، های اقتصادی، مالی و سیاسی ثباتیغیرعادی که ناشی از بی

 ،زارع و همکاران؛ 1441 ،7تاینش)اپ کنندتر هدایت کشورهای باثبات سویداخلی تمایل دارند سرمایه خود را به 

( فرار سرمایه را انتقال اموال یا منابع به خارج از کشور برای کاهش از دست دادن 1414) هیرماثو  پرادهان(. 5044

 ،2شود )والتر لحاظعنوان فرار سرمایه نباید به «8جریان خروجی عادی سرمایه»دانند. ثروت خود در کشور مبدا می

که خروج سرمایه است؛ درحالی (. فرار سرمایه جریانی غیرقانونی5287 ،؛ کیندلبرگر5287 ،54؛ دپلر و ویلیامسون5287

، 50اگ؛ فر1441، 51؛ لی و ریشی1441 ،51؛ ندیکومانا و بویس1444 ،55هارت)کوپر و  رودشمار میبهجریانی قانونی 

( معتقدند که فرار سرمایه با صادرات سرمایه متفاوت است؛ زیرا صادرات 1450) 51(. اونودوگو و همکاران1448

 (. 1444، 51کند )کوسارف و گریگوریفمی سرمایه طبق مجوزهای قانونی عمل

چه بیشتر از خارج است؛ اما موانعی همچون توسعه، خواهان جذب سرمایه هرعنوان کشور درحالایران نیز به

های اخیر و برخی مسائل اقتصادی و سیاسی دیگر چون نوسانات قیمت نفت و جانبه دههچندجانبه و های یکمتحری

 برایکه نه تنها محیط مناسبی طوریفضای اقتصادی کشور شده، به ثباتیوابستگی شدید به منابع نفتی، موجب بی

اساس راهم کرده است. برهای داخلی را نیز فهای خارجی ایجاد نکرده؛ بلکه موجبات فرار سرمایهجذب سرمایه

سازمان کنفرانس تجارت  ،مثال برای؛ گذاری ندارداطلاعات بانک جهانی، ایران جایگاه مناسب و مطلوبی برای سرمایه

گذاری مستقیم خارجی در درصدی سرمایه 1/11ترین گزارش خود از کاهش و توسعه سازمان ملل )آنکتاد(، در تازه

                                                 
1 Capital  
2 Pradhan & Hiremath 
3 Capital Flight 
4 Yalta 
5 Leykun Fisseha 
6 Kindleberger 
7 Epstein 
8 Normal Capital Outflows  

های های تجاری داخلی ک ه قص د دارن د، ذخ ایر س پردهسازی پرتفوی هستند یا بانکدنبال راهبردهای متنوعی است که بهنانخروج سرمایه، نتیجه اقدام ساک

  (. Hermes & Lensink, 1992خارجی را خریداری کنند یا گسترش دهند )
9 Walter 
10 Deppler & Williamson 
11 Cooper & Hardt 
12 Ndikumana & Boyce 
13 Le & Rishi 
14 Forgha 
15 Onodugo et al. 
16 Kosarev & Grigoryev 
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عامل مهمی در  ،دهند که اگرچه داشتن منابع طبیعی و نفتمطالعات نشان می ،همچنینخبر داد؛  1452ایران طی سال 

ه دولت به درآمدهای نفتی موجب اند. پشتوانراستای رشد اقتصادی است؛ اما موجب یک رشد باثبات در کشور نشده

در  است. کردهه را فراهم موجبات فرار سرمای ،های موجود در بازار شده است که این امرتوجهی به سایر سرمایهکم

طراحی مدل فرار سرمایه در اقتصاد ایران بر اساس رویکردهای بیزین  نوآوری تحقیق حاضرراستای اهداف پژوهش، 

مت یرهای موثر بر فرار سرمایه وارد مدل شده و  ،نابسته به صلاحدید محقق تحقیقات گذشتهدر  زیرا غیرخطی است؛

ه پژوهش بنابراین، مسئل. کندندارد. این تحقیق سعی دارد این شکاف را مرتفع  هیچ روش مدونی در این حوزه وجود

 .چگونه است رانیدر اقتصاد ا هیفرار سرمامدل بهینه  این است که

ادبیات  ،در بخش دومدر ادامه،  :شودمیساختار مقاله به شرح زیر سازماندهی  ،یابی به اهداف پژوهشبرای دست

گیری بیزی . در این بخش روش میانگینگیردپژوهش مورد بحث قرار می روش ،در بخش سوم شود؛پژوهش مرور می

 ، در بخش پنجم،نهایتدر شود ومیتبیین  ی پژوهشهایافته ،در بخش چهارم شود؛تشریح میگیری پویا و  میانگین

 .شودبیان میسیاستی  هایبندی و پیشنهادجمع

 

 مروری بر ادبیات پژوهش. 2
 شود.موضوع پژوهش شامل مبانی نظری و پیشینه تجربی ارائه میدر ادامه ادبیات مرتبط با 

 

 مبانی نظری .2-1

اساس نظریه هستند. برباط با فرار سرمایه دو نظریه مهم در ارت« 5محوربدهی»و نظریه « گذاریانحراف سرمایه»نظریه 

برخی از رهبران فاسد و افراد ثروتمند  توسعه،کشورهای درحالثباتی سیاسی و اقتصادی در گذاری، بیانحراف سرمایه

توانست توسط اقتصاد یافته تخلیه کنند. وجوهی که میکند تا منابع مالی کشور را به کشورهای توسعهمی را تشویق

یافته گذاری بهتر به کشورهای توسعههای سرمایهتر و استفاده از فرصتی استفاده شود، برای کسب سود بیشداخل

های ش لی شود که مانع رشد اقتصادی، فرصتمی منجر شود. این امر به ناکافی بودن بودجه در اقتصاد داخلیمنتقل می

 گذاری است. با توجه به این شرایط نامطلوب، کشورها برای احیای اقتصاد، وجوهی را از خارج قرضو سطح سرمایه

 شود.می نجرم کنند که به بدهکاری و وابستگی خارجیمی

دچار  فرار سرمایه پدیده بدهی خارجی باشد، بهسیطره محور، زمانی که یک کشور تحت اساس نظریه بدهیبر

شود )اونودوگو  تواند به بحران مالی منجراساس این نظریه، بدهی خارجی مسئول فرار سرمایه است که میشود. برمی

تواند به نرخ ارز آسیب برساند. چهار می مدت، بدهی خارجیبلندر کند که دمی (. این نظریه بیان1450و همکاران، 

روش پول داغ و  ،روش تراز حساب جاری، روش پسماند از: وجود دارد که عبارتندروش برای محاسبه فرار سرمایه 

 شود. ها پرداخته می(. در ادامه به معرفی هریک از این روش5281) 1یروش دولِ

                                                 
1 Debt Base 
2 Dooley  
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منابع  اگر ،. در این روشپردازدمیها به محاسبه غیرمستقیم فرار سرمایه از طریق آمارهای تراز پرداخت 5روش پسماند

شود )لنسینک و می لحاظعنوان فرار سرمایه رف آن باشد، تفاوت بین این دو بهتر از مصاجریانات داخلی سرمایه بیش

 (. 1444همکاران، 

میزان  ،گذاری مستقیم خارجی و در نتیجهالمللی و مقدار سرمایهبین، ت ییرات ذخایر روش تراز حساب جاری

اگر طی یک دوره استقراض خارجی حقیقی از  ،د. حالکنی را برای یک اقتصاد تعیین میالمللی ضروراستقراض بین

ر سرمایه دهنده استقراض اضافی برای جبران فراها نشانشود که تفاوت آنفرض می تر باشد،مقدار ضروری آن بیش

(. 5221، 1و همکاران تگیری فرار سرمایه است )اگرست(. این روش پرکاربردترین روش اندازه1440، 1است )گونتر

رای فرار سرمایه است معیار محدودی ب ،کند و بنابراینمی فقط بر مبادلات تجاری تأکیداین روش، بر این، افزون

 (.1414، هیرماثو )پرادهان 

جریانات خارجی سرمایه خصوصی  ،و همچنین 1از طریق اضافه کردن خالص خطاها و حذفیات 0روش پول داغ

قانونی این جریانات سرمایه، ماهیت غیردلیل کند. در این روش، بهگیری میفرار سرمایه را اندازهمدت، بانکی کوتاهغیر

نشده در خالص اشتباهات و چیزهای از قلم شود که جریانات سرمایه ثبتال میشود و استدلفرار سرمایه ثبت نمی

( نسبت داده شده است. وی معتقد 5281) 1نوتنگ(. این روش به کودی1444همکاران، شود )لنسینک و افتاده ظاهر می

شود  ها به خارج از کشور منجردارایی پی ایندرتواند به انتقال پیی یا ریسک میبود که ت ییرات کوچک در بازده

 ؛مدت سرمایه دارداشاره به جریانات کوتاه ،گیری شده استای که به این روش اندازه(. فرار سرمایه1440)گونتر، 

تر و فرار سرمایه را کمکند که بلندمدت هستند ای استفاده میاز جریانات خارجی سرمایه روش پسماندکه  حالیدر

 (.5221، لینسینک؛ هرمس و 1441 ،7؛ اشنایدر5221 ،و همکاران تدهد )اگرستنشان می

ت صور، فرار سرمایه را بهویشده است.  مطرح (1986) 8توسط دولیکه گیری فرار سرمایه اندازه ،روش چهارم

ها در اساس تمایل در استفاده از دارایینای جریانات خارجی نرمال( که براستثتمام جریانات خارجی سرمایه )به

های محاسبه فرار از روش ای(. خلاصه1444کند )لنسینک و همکاران، میماورای کنترل مقامات داخلی است، تعریف 

 ارائه شده است. ،5سرمایه در جدول 

 

 های محاسبه فرار سرمایه. روش1جدول 

مرگان  بانک جهانی روش باقیمانده  پول داغ   

ت ییر بدهی خارجی  متغیرها

(H) 
 (I)گذاری سرمایه (I)گذاری سرمایه (H)ت ییر بدهی خارجی 

ت ییر در ذخیره بدهی 

 (DE)خارجی کل 

                                                 
1 Residual Method  
2 Gunter 
3 Eggerstedt et al. 
4 Hot Money  
5 Errors & Omissions  
6 Cuddington  
7 Schneider 
8 Dooley  

https://eco.firuzkuh.iau.ir/


             

             

       

 

 

      رانیدر اقتصاد ا هیفرار سرما یسازمدل. اله میرزایی و همکارانحجت

 .153تا  129های صفحه ،1403زمستان  ،68شماره  ،18دوره 

 مدلسازی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/eco 

 

 

136 

مرگان  بانک جهانی روش باقیمانده  پول داغ   

گذاری خالص سرمایه

 (B)خارجی 

گذاری خالص سرمایه

 (B)خارجی 

اشتباهات و خطاهای رخ 

 (G)داده 

اشتباهات و خطاهای رخ داده 

(G) 

خالص جریان 

گذاری خارجی سرمایه

(DF) 

مازاد حساب جاری 
(A) 

 (A)مازاد حساب جاری 
های کوتاه مدت خروجی

 (C)گذار خصوصی سرمایه

های کوتاه مدت خروجی

 (C)گذار خصوصی سرمایه

تراز حساب جاری 
(CA) 

   (F)ت ییر در ذخایر  (F)ت ییر در ذخایر 
گذاری  در سرتاسر جهان سرمایه

 (D)سهام و اوراق قرضه 

انباشت ذخایر ارزی 

 (RE)خارجی 

  
دارایی خارجی سیستم 

 €بانکی 
      

هنحوه محاسب  H+B+A+F H+B+A+F+E I-G-C I-G-C-D 
DE+DF-

(CA+RE) 

 منبع: گردآوری محقق
 

 :اندهآورده شد 1عامل موثر بر فرار سرمایه شناسایی شدند که در جدول  11 ،اساس ادبیات نظری و تجربیبر ،کلی طوربه
 

 های مختلفعوامل موثر بر فرار سرمایه در پژوهش .2جدول 

 ردیف
نوع 

 متغیر
 عامل

نوع تأثیر بر 

 فرار سرمایه
 عامل نوع متغیر ردیف

نوع تأثیر بر 

 فرار سرمایه

 منفی حکمرانی خوب سیاسی 52 مثبت کسری بودجه اقتصادی 5

 منفی ثبات سیاسی سیاسی 14 مثبت تورم اقتصادی 1

 منفی هاتراز پرداخت اقتصادی 15 مثبت نااطمینانی تورم اقتصادی 1

 منفی گذاری کلسرمایه اقتصادی 11 مثبت هاتحریم سیاسی 0

 مثبت وضعیت کنترل ارزی اقتصادی 11 منفی خالص ذخایر ارزی خارجی اقتصادی 1

 منفی حساب جاری اقتصادی 10 مثبت بدهی خارجی اقتصادی 1

 منفی ذخایر ارزی اقتصادی 11 منفی باز بودن اقتصاد اقتصادی 7

 منفی دارایی خارجی سیستم بانکی اقتصادی 11 مثبت نرخ ارز اقتصادی 8

 مثبت ریسک اقتصادی اقتصادی 17 مثبت نرخ ارز حقیقی اقتصادی 2

 مثبت ریسک مالی اقتصادی 18 مثبت انتظارات نرخ ارز اقتصادی  54

 منفی کیفیت مقررات سیاسی 12 مثبت نوسان نرخ ارز اقتصادی 55

 منفی حاکمیت اقتصادی سیاسی 14 مثبت نرخ بهره اقتصادی 51

 مثبت تروریسم سیاسی 15 مثبت مالیات داخلی اقتصادی 51

 مثبت دوام رژیم سیاسی 11 منفی گذاری مستقیم خارجیسرمایه اقتصادی 50

 منفی حاکمیت قانون سیاسی 11 مثبت منابع طبیعی اقتصادی 51

 منفی استقلال قوه مجریه سیاسی 10 منفی آزادی مالی اقتصادی 51

 مثبت هامالیات بر درآمد شرکت اقتصادی 11 مثبت نوسانات رشد اقتصادی اقتصادی 57

 مثبت نقدینگی اقتصادی 11 مثبت فساد سیاسی 58

 منبع: مستخرج از ادبیات موضوع
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 تجربی . پیشینه2-2

 مطالعات تجربی خارجی

پرداختند. نتایج نشان داد مقادیر  5بریکس کشورهایبه بررسی عوامل بالقوه فرار سرمایه از  (1410و همکاران ) پرادهان

وکار رشد واقعی تولید ناخالص داخلی، کاهش ارزش ارز، نرخ بیکاری، شاخص اعتماد کسب گذشته فرار سرمایه، نرخ

( به بررسی 1410و همکاران ) 1خان اند.و شاخص ثبات مالی، عوامل مهم خروج سرمایه از کشورهای بریکس بوده

ارتباط  ،فساد پرداختند. نتایجتاثیر فرار سرمایه در کشورهای جنوب آسیا با تاکید بر دو عامل نفوذ دوگانه تروریسم و 

 کند.مثبت بین تروریسم و فساد با فرار سرمایه را تأیید می

ه، درآمد مالیاتی و رشد اقتصادی در کشورهای ای به ارتباط میان فرار سرمای( در مطالعه1411) 1پپرا و همکاران

دهد که فرار سرمایه مانع های پژوهش نشان میو نقش حکمرانی خوب پرداختند. یافته 0 (SSA) جنوب صحرای آفریقا

 شود.رشد و افزایش درآمد مالیاتی در کشورهای هدف می

ای در کشور نپال طی های توسعه( به مطالعه ارتباط بین فرار سرمایه و کمک1411) 1وسترمن و استینکمپ

ای و رابطه مثبت و معناداری آن با فرار های توسعهپرداختند. نتایج حاکی از ناکارآمدی کمک 1444-1452های سال

 سرمایه است.

از کشور بنگلادش بررسی کردند. نتایج  ( اثر غیرخطی کیفیت نهادی را بر فرار سرمایه1415) 1فردوس و همکاران

 دهد. ، خالص فرار سرمایه را کاهش می8(WGIو شاخص حکمرانی ) 7(ICRGنشان داد که افزایش در کیفیت نهادی )

( برای کشورهای جنوب صحرای آفریقا علل عمده فرار سرمایه را نرخ رشد اقتصادی و بدهی خارجی 1452) 2آنتور

 معرفی نمودند.

( در ترینیداد و توباگو نشان دادند که فرار سرمایه ناشی از تفاوت نرخ بهره، رشد تولید 1457) 54هنریسالندی و 

( برای کشور غنا به 1457) 55فورسون و همکاران ناخالص داخلی، بدهی خارجی عقب افتاده و نقدینگی مازاد است.

سرمایه با افزایش بهره واقعی داخلی، توسعه مدت، فرار این نتیجه دست یافتند که هم در بلندمدت و هم در کوتاه

( برای 1457) 51یابد. اودین و همکارانمی مالی، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی و حکمرانی خوب کاهش

که علل عمده فرار سرمایه شامل مازاد حساب جاری، تفاوت نرخ بهره، جریان  کشور بنگلادش نشان دادند

 ذخایر خارجی و بدهی خارجی هستند. ،گذاری مستقیم خارجیسرمایه

                                                 
1 Brazil, Russia, India, China, South Africa 
2 Khan 
3 Peprah et al. 
4 Sub-Saharan Africa 
5 Westermann & Steinkamp 
6 Ferdous et al. 
7 International Country Risk Guide 
8 Worldwide Governance Indicators 
9 Anetor 
10 Salandy & Henry 
11 Forson et al. 
12 Uddin et al. 
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( در پژوهش خود علل عمده فرار سرمایه را در کشور اردن شامل بدهی خارجی، 1451) 5البشیر و همکاران

( برای کشور مالزی نشان دادند که فرار سرمایه در بلندمدت 1451) 1و باز بودن اقتصاد دانسته است. لیو و همکاران

( نشان دادند در مالزی عوامل اصلی فرار 1451) 1اوزیری و همکارانی و ریسک سیاسی است. تحت تأثیر بحران مال

 های تأمین مالی و نوسانات نرخ ارز هستند. سرمایه شامل تورم، سطح تولید ناخالص داخلی، بالا بودن هزینه

در  (1448) 1لیونگوال و وان  .اند( عوامل نهادی را در چین موجب فرار سرمایه دانسته1454) 0چون  و کیان

گذاران رابطه معکوسی بین فرار سرمایه و اعتماد تجاری سرمایهکه مطالعه خود در مورد چین بدین نتیجه دست یافتند 

نتیجه مشابهی در مورد  در پژوهش خود به( 1447) 1بیجاخارجی و رشد در تولید ناخالص داخلی واقعی وجود دارد. 

کننده فرار سرمایه در کنیا، آنها را شامل عوامل تعییندر پژوهش خود راجع به ( 1440) 7گونفیلیپین دست یافت. کیپی

( در پژوهش خود 1441) 8علم و کوازی رشد اقتصادی واقعی، نرخ ارز واقعی، توسعه مالی و نرخ تورم دانسته است.

پرداختند. آنها نتیجه گرفتند که فرار سرمایه در بنگلادش تحت  بنگلادش در هیسرما فرارکننده نییعوامل تعبه بررسی 

( در پژوهش خود به بررسی فرار سرمایه 1441تأثیر نرخ بهره، نرخ مالیات و رشد اقتصادی است. ندیکومانا و بویس )

تأثیر  طور مثبت تحتدرآمد جنوب صحرای آفریقا پرداختند. نتایج نشان داد که فرار سرمایه بهاز کشورهای کم

کننده فرار سرمایه را با استفاده از در پژوهش خود عوامل تعیین( 1441) 2هریگان و همکاران استقراض خارجی است.

در مالزی بررسی کردند. آنها بدین نتیجه دست یافتند که استقراض خارجی و کاهش ارزش پول به رویکردی جدید 

 شود. افزایش فرار سرمایه منجر می

 

 تجربی داخلی مطالعات

. با کردندتوسعه را بررسی  کننده فرار سرمایه در کشورهای منتخب درحالعوامل تعیین (5041حیدری و همکاران )

توسعه طی بازه زمانی کشور درحال 10ای شامل بانک جهانی، میزان فرار سرمایه برای نمونه -استفاده از روش ارب 

دار و اقتصادی و تحریم اثر مثبت و معنا دهد که تورم، نوسانات رشدگیری شد. نتایج نشان میاندازه 1444 - 1415

 دار بر خروج سرمایه دارد.خص آزادی اقتصادی اثر منفی و معناشاخص کنترل فساد و شا

یه نمودند. نتایج بندی علل و عوامل فرار سرما( اقدام به شناسایی، ارزیابی و رتبه5045رجبی و هاشمی فرید )

و در « گذاری در داخلپایین بودن بازده سرمایه»ترتیب، به نشان داد که بالاترین اولویت علل فرار سرمایه از ایران به

 متعلق است.« های پرسود پذیرنده سرمایه در خارجمشوق»مقابل، 

طی دوره ، ل توسعه )شامل ایران(حاکشور منتخب در 01های پانلی ( با استفاده از داده5044زارع و همکاران )

به بررسی و تحلیل تأثیر سه نوع ریسک اقتصادی، سیاسی و مالی بر فرار سرمایه پرداختند. نتایج بیانگر  1452-1444

 اثر مثبت و معنادار سه شاخص ریسک مالی، اقتصادی و سیاسی بر فرار سرمایه است. 

                                                 
1 Al-Basheer 
2 Liew et al. 
3 Auzairy et al. 
4 Cheung & Qian 
5 Ljungwall & Wang 
6 Beja 
7 Kipyegon 
8 Alam & Quazi 
9 Harrigan et al. 
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 . روش پژوهش3
ساله از  11، دوره ی است. افق زمانی این پژوهشکمّ ،هااساس ماهیت دادهکاربردی است. بر ،این تحقیق از نظر هدف

مت یر اثرگذار بر فرار سرمایه از بانک  11های مربوط به ایران است. داده آن،مکانی  یقلمرو و 5224 - 1411سال 

ول و بانک فدرال رزرو سنت لوئیس تهیه المللی پمرکزی جمهوری اسلامی ایران، مرکز آمار، بانک جهانی، صندوق بین

استفاده شده است. این روش معیاری  بانک جهانی برای محاسبه فرار سرمایه روش پسماند ،شده است. در این مقاله

 شود:محاسبه میزیر صورت سترده برای فرار سرمایه است و بهگ ،کارانه و در عین حالمحافظه

(5) CF = ΔED + NFI - CAD - ΔR 

دهنده ت ییر خالص در موجودی بدهی ناخالص خارجی نشان ΔED معنای فرار سرمایه است.به CF (،5معادله )در 

گذاری مستقیم خارجی خالص و گذاری خارجی اشاره دارد که شامل سرمایهبه جریان خالص سرمایه NFI است.

ت ییر در سطوح ذخایر  ΔR ری ودهنده کسری حساب جانشان CAD گذاری خالص پورتفولیوی خارجی است.سرمایه

برآورد میزان فرار سرمایه بهره گرفته شده است.  برایخارجی رسمی است. در تحقیق حاضر از رویکرد ارب جهانی 

 است. صورت زیربا توجه به محاسبات ارب جهانی بهنمودار فرار سرمایه ایران 

 

 
 (GDP. فرار سرمایه )درصد از 1نمودار 

 پژوهشهای منبع: یافته

 

)سال وقوع کرونا(  1452که روند فرار سرمایه در ایران صعودی بوده و در سال  شودمیمشاهده  5اساس نمودار بر

گذاری خارجی در برابر مجموع سرمایه 1/1حدود  1441)ورود سرمایه در سال  1441بالاترین سطح فرار و در سال 

های معنای ورود سرمایه به کشور در سالاست( این شاخص منفی بوده که به بوده 5224 - 1445های بازه سال

 است.یادشده 
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معرفی شد. با توجه به اینکه هدف اصلی،  1در جدول مت یر اثرگذار بر فرار سرمایه با توجه به ادبیات موضوع  11

ضعف رویکرد اقتصادسنجی کلاسیک ترین مت یرهای غیرشکننده موثر بر فرار سرمایه است و با توجه به شناسایی مهم

 شود.، استفاده می1شده در جدول های مطرحدر شناسایی مت یرهای غیرشکننده از رویکرد اقتصادسنجی بیزی و روش

 

مایهگذار بر فرار سربرای شناسایی متغیرهای غیرشکننده اثربر اقتصادسنجی بیزی های مبتنی. روش3جدول   

 کاربرد روش

1BMA )شناسایی مت یرهای غیرشکننده بر اساس مقایسه توزیعهای پسین و پیشین )توزیع نرمال 

WLS2 توزیع گاوسی1( شناسایی مت یرهای غیرشکننده بر اساس مقایسه توزیعهای پسین و پیشین( 

TVP-DMA4 شناسایی مت یرهای غیرشکننده بر اساس میانگین معناداری در بازههای زمانی مختلف 

TVP-DMS5 شناسایی مت یرهای غیرشکننده بر اساس بالاترین احتمال معناداری در بازههای زمانی مختلف 

 گردآوری محققمنبع: 

 

گیری )مانند های تصمیمدر رویکرد اقتصادسنجی کلاسیک با توجه به اهمیت تعداد مشاهدات و درجه آزادی آماره

دلیل کاهش درجه آزادی و کاهش اعتبار توان همه مت یرهای اثرگذار را بهو آماری کای دو(؛ نمی F، آماره tآماره 

 نظر دلیل ثابت درها وارد مدل کرد. از طرف دیگر، در رویکرد اقتصادسنجی کلاسیک توزیع ضرایب بهزنتخمین

شوند و این منجر به تورش در می گرفته نظر طول زمان توزیع ضرایب هم ثابت درو میانگین در  گرفتن واریانس

ها در طول زمان نشان داده شده است که به تفاوت در ماهیت توزیع 1شود. در نمودار شناسایی مت یرهای اثرگذار می

تر )اطلاعات پیشین دلیل استفاده از اطلاعات بیش. رویکرد اقتصادسنجی بیزی بهشودمی منجراستخراج مدل غیرخطی 

کند. در رویکرد اقتصادسنجی بیزی ماهیت مدل غیرخطی تر برآورد میها را در طول زمان دقیقزیعو پسین(، ماهیت تو

 شود.هم مشاهده می 1است این مساله در نمودار 

 

 
 ها در طول زمان و مقایسه آن با ثابت درنظرگرفتن توزیع . تغییرپذیری ماهیت توزیع2نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

                                                 
1 Bayesian Model Averaging 
2 Weighted Least Squares 
3 Gaussian 
4 Time-Varying Parameters Dynamic Model Averaging   
5 Time-Varying Parameters Dynamic Model Selection 
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 صورت زیر است:انجام مقاله حاضر به ندیافرطور کلی به

 
 قیانجام تحق ندیفرآ .3نمودار 

 

قطعیت مدل چارچوب بیزی برای مقابله با عدم یک تکنیک آماری است که از ؛(BMA) 1گیری بیزیمدل میانگین

کند و از میانگین وزنی های مختلف را با هم ترکیب میمدل  BMAجای انتخاب تنها یک مدل،کند. بهاستفاده می

شود، یعنی اینکه چقدر کند. وزن هر مدل به احتمال پسین آن مدل نسبت داده میهای هر مدل استفاده میبینیپیش

یک  در رویکردهای سنتی، معمولاً .هایی که مشاهده شده استاحتمال دارد که آن مدل درست باشد با توجه به داده

زیرا آور باشد؛ تواند ریسکها دارد؛ اما این انتخاب میشود که بهترین کارایی را در مجموعه دادهمدل انتخاب می

گیری بیزی این میانگین ها بهترین مدل نباشد.های نمونهها یا محدودیتدلیل نویز دادهممکن است مدل انتخابی به

گرفته شده و براساس  نظر های ممکن درب یک مدل، تمامی مدلی انتخاجاکه بهکند با این رویکرد مشکل را حل می

  .(5041)طالبی و همکاران،  گیردگیری صورت میها میانگیناحتمال آن

 

 برآورد مدل. 4

حال ت  111مت یر است؛ ل ذا امک ان ب رآورد  11با توجه به اینکه بردار مت یرهای توضیحی موثر بر فرار سرمایه شامل 

( ق درمطلق MAFEبین ی )از معیارهای مربع میانگین خط ای پیشبینی مناسب منظور انتخاب مدل پیشوجود دارد. به

بین ی (، ت ورش خط ای پیشMAPEبینی )(، میانگین درصد قدر مطلق خطای پیشMAFEبینی )میانگین خطای پیش

(Bias) بینیو واریانس خطای پیش (FEV و مجموع لگاریتم )بینیاحتمالات پیش (PL)Log  استفاده شده است. نتایج

 ، آورده شده است.0در جدول 

 

بینی مختلفهای پیشبینی در افق. معیارهای عملکرد پیش4جدول   

 مدتبینی در بازه کوتاهپیش
  h=1   

Log(pl) MAFE MSFE MAPE FEV Bias 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋   𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 525/501 515/4 452/4 121/4 452/4 411/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 771/515 515/4 451/4 188/4 451/4 414/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 511/111 515/4 451/4 111/4 451/4 418/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 807/507 515/4 411/4 041/4 415/4 418/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 110/574 501/4 457/4 118/4 457/4 411/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 111/151 551/4 451/4 111/4 451/4 411/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.99. 𝜆 = 1) 524/505 511/4 415/4 055/4 452/4 410/4 

                                                 
1 Bayesian Model Averaging  
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 مدتبینی در بازه کوتاهپیش
  h=1   

Log(pl) MAFE MSFE MAPE FEV Bias 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.95, 𝜆 = 1) 151/514 501/4 457/4 012/4 451/4 402/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐵𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 1) 114/111 414/4 440/4 111/4 401/4 455/4 

 h=4 مدتبینی در بازه میانپیش

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 085/518 517/4 415/4 188/4 415/4 401/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 211/511 515/4 451/4 111/4 451/4 411/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 118/511 515/4 451/4 112/4 451/4 414/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 184/518 517/4 411/4 121/4 411/4 401/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 511/512 500/4 457/4 110/4 457/4 452/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 511/521 515/4 451/4 105/4 451/4 452/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.99, 𝜆 = 1) 111/511 517/4 415/4 121/4 452/4 411/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.95, 𝜆 = 1) 170/501 504/4 451/4 055/4 451/4 401/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐵𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 1) 781/527 410/4 441/4 154/4 440/4 414/4 

 h=8 بینی در بازه بلندمدتپیش

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 054/514 515/4 415/4 420/5 415/4 415/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 012/500 515/4 451/4 845/4 451/4 411/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 174/501 552/4 451/4 111/4 451/4 418/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 500/511 574/4 411/4 544/5 411/4 452/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 225/515 515/4 415/4 251/4 452/4 457/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 707/584 512/4 457/4 811/4 457/4 411/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.99. 𝜆 = 1) 211/511 511/4 452/4 511/5 452/4 415/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.95. 𝜆 = 1) 178/500 515/4 451/4 201/4 451/4 411/4 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐵𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 1) 901/165 034/0 004/0 157/0 011/0 004/0 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

برای اطمینان تری برخوردار است. ها از عملکرد مطلوبدر تمامی حالت BMAنتایج حاکی از این است که روش 

های شاخص 0های مختلف شده است. در نمودار اساس شاخصسازی براقدام به سناریو و شبیه ،BMAاز نتایج مدل 

؛ 1(MP) هایی با احتمال میانه؛ مدل5(MAP) هایی با بالاترین سطح احتمال پسینحالت شامل مدلپنج خطا در 

ها با بالاترین و یک سوم مدل 1مدل برتری با بالاترین احتمال پسین 54( است؛ BMAگیری بیزی )های میانگینمدل

 دهد.ها عملکرد بهتری را نشان میحالتاز سایر  BMAاند. مدل احتمال پسین از پیشین، نشان داده شده تفاوت

 

                                                 
1 Maximum–A–Posteriori (MAP) 
2 Median–Probability 
3 Highest A–Posteriori Models 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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 های مختلف بیزیسناریوسازی مدل .4نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

اقدام به بررسی بهترین مدل برآوردی نموده و ضرایب مت یر و احتمال وقوع هر ضریب را طی زمان ارائه  ،در ادامه

گردد. مت یرهای توضیحی بر مت یر وابسته رگرسیون میحضور های ممکن ابتدا تمامی حالت ،در این رویکرد کنیم.می

است.  گرفته شدهنظر در 54فرض مساوی صورت پیشدر این مقاله به kبه پیروی از سالای مارتین و همکاران مقدار 

عنوان مت یرهای مت یر به 54فرض صورت پیش، بهنهایتدر ،روداین مطلب است که انتظار می این عدد بازگوکننده

تر و یا تعداد کم ،نهایتدر ،غیرشکننده توسط فرآیند محاسبات معرفی شود؛ اما کاملاً روشن است که امکان دارد

ر بر فرار سرمایه دو شرط باید مت یر غیرشکننده باشند. جهت شناسایی مت یرهای غیرشکننده موث 54ز تر ابیش

دوم اینکه احتمال پسین باید بالاتر از  ؛تر باشدصورت همزمان برقرار باشد. اول اینکه احتمال پسین از پیشین بزرگبه

ها آن پسین احتمالمت یرهایی که دست آمده است، باشد. به 11بر  54ه از تقسیم ک 177/4عدد سطح آستانه اولیه یعنی 

دلیل شکننده بودن در مقابل سایر مت یرها از مدل خارج شدند. در ، بهگرفته شده باشد نظر تر از احتمال پیشین درکم

 این مت یرها نشان داده شده است. (5)جدول 

 

�̅� گیری و محاسبات با فرضمرحله اول فرایند نمونه .5جدول  = 𝟏𝟎  

میلیون رگرسیون 7 میلیون رگرسیون 3   
 نماد متغیر

 ضریب پیشین احتمال پیشین ضریب پسین احتمال پسین

115/4  511/4  147/4  401/4  5 کسری بودجه 

121/4  441/4  171/4  450/4  1 تورم 

701/4  111/4  174/4  110/4  1 نااطمینانی تورم 

278/4  071/4  811/4  152/4 هاتحریم   0 

112/4  117/4-  101/4  157/4-  1 خالص ذخایر ارزی خارجی 

811/4  042/4  858/4  118/4  1 بدهی خارجی 

180/4  188/4-  147/4  507/4-  7 باز بودن اقتصاد 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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میلیون رگرسیون 7 میلیون رگرسیون 3   
 نماد متغیر

 ضریب پیشین احتمال پیشین ضریب پسین احتمال پسین

185/4  510/4  174/4  512/4  8 نرخ ارز 

188/4  415/4  147/4  484/4  2 نرخ ارز حقیقی 

111/4  418/4  522/4  555/4  54 انتظارات نرخ ارز 

107/4  044/4  111/4  151/4  55 نوسان نرخ ارز 

705/4  147/4  011/4  111/4  51 نرخ بهره 

115/4  145/4  141/4  122/4  51 مالیات داخلی 

111/4  411/4-  514/4  412/4- گذاری مستقیم خارجیسرمایه   50 

102/4  158/4  572/4  521/4  51 منابع طبیعی 

114/4  411/4-  571/4  451/4-  51 آزادی مالی 

111/4  571/4-  511/4  511/4-  57 نوسانات رشد اقتصادی 

714/4  188/4  018/4  112/4  58 فساد 

051/4  111/4-  511/4  182/4-  52 حکمرانی خوب 

721/4  100/4  124/4  582/4  14 ثبات سیاسی 

151/4  145/4-  185/4  110/4- هاتراز پرداخت   15 

508/4  101/4-  511/4  512/4- گذاری کلسرمایه   11 

112/4  410/4  141/4  457/4  11 وضعیت کنترل ارزی 

528/4  418/4-  581/4  411/4-  10 حساب جاری 

121/4  415/4-  125/4  414/4-  11 ذخایر ارزی 

181/4  401/4-  110/4  410/4- یدارایی خارجی سیستم بانک   11 

121/4  417/4  157/4  587/4  17 ریسک اقتصادی 

011/4  541/4  171/4  411/4  18 ریسک مالی 

740/4  147/4  112/4  055/4  12 کیفیت مقررات 

841/4  417/4  111/4  411/4  14 حاکمیت اقتصادی 

717/4  151/4  141/4  581/4  15 تروریسم 

111/4  151/4-  514/4  520/4-  11 دوام رژیم 

572/4  475/4-  517/4  401/4-  11 حاکمیت قانون 

114/4  411/4-  171/4  451/4-  10 استقلال قوه مجریه 

150/4  588/4-  471/4  412/4- هامالیات بر درآمد شرکت   11 

110/4  015/4  584/4  115/4  11 نقدینگی 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 11 ،مت یر 11تعداد  شکننده، از ق، جهت تعیین نمودن مت یرهای غیرگانه فواول با استفاده از شروط دو در مرحله

( داشتند. 177/4ای )تری نسبت به احتمال پیشین آستانهال پسین بیشمت یر مقدار احتم 11 ،مت یر انتخاب شدند. یعنی

میلیون  5مت یر اجرا شد. در مرحله دوم نیز ابتدا یک نمونه شامل  11مرحله دوم همانند مرحله اول با  ،همین ترتیببه

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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ر ادامه با مت یر منتخب اعمال شده و محاسبات ضرایب و احتمالات پسین صورت گرفته است. د 11رگرسیون بر 

گرفته  نظر دست آمده است، درهب 11بر  54که از تقسیم  0/4 با ای برابراحتمال پیشین آستانه»شرط مذکور  اعمال دو

 آورده شده است.  1شد. نتایج در جدول  شناساییترین مت یرهای موثر بر فرار سرمایه ؛ مهم«شده است
 

�̅� با فرضگیری و محاسبات . مرحله دوم فرآیند نمونه6جدول  = 𝟏𝟎  

میلیون رگرسیون 3 میلیون رگرسیون 1   
 ردیف متغیر

 ضریب پیشین احتمال پیشین ضریب پسین احتمال پسین

115/4  511/4  151/4  401/4  5 کسری بودجه 

120/4  441/4  185/4  450/4  1 تورم 

718/4  111/4  124/4  115/4  1 نااطمینانی تورم 

287/4  024/4  814/4  112/4  0 هاتحریم 

184/4  117/4-  111/4  110/4-  1 خالص ذخایر ارزی خارجی 

885/4  015/4  801/4  118/4  1 بدهی خارجی 

121/4  044/4-  151/4  515/4-  7 باز بودن اقتصاد 

121/4  518/4  185/4  511/4  8 نرخ ارز 

742/4  411/4  151/4  481/4  2 نرخ ارز حقیقی 

117/4  051/4  111/4  111/4  54 نوسان نرخ ارز 

711/4  111/4  011/4  101/4  55 نرخ بهره 

185/4  151/4  155/4  055/4  51 مالیات داخلی 

104/4  411/4-  578/4  451/4  51 آزادی مالی 

711/4  127/4  015/4  117/4  50 فساد 

120/4  171/4-  517/4  128/4-  51 حکمرانی خوب 

852/4  115/4  755/4  521/4  51 ثبات سیاسی 

111/4  154/4-  182/4  111/4-  57 هاتراز پرداخت 

188/4  411/4-  041/4  411/4-  58 ذخایر ارزی 

120/4  401/4-  171/4  411/4-  52 دارایی خارجی سیستم بانکی 

170/4  412/4  110/4  521/4  14 ریسک اقتصادی 

111/4  541/4  110/4  411/4  15 ریسک مالی 

711/4  111/4  111/4  011/4  11 کیفیت مقررات 

812/4  412/4  105/4  418/4  11 حاکمیت اقتصادی 

702/4  111/4  157/4  521/4  10 تروریسم 

171/4  010/4  581/4  115/4  11 نقدینگی 

 های پژوهشمنبع: یافته
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تری نسبت به احتمال پیشین مت یر مقدار احتمال پسین بیش 55 ،یعنی ؛مت یر انتخاب شدند 55 ،در این مرحله

متوقف ( بسیار نزدیک است، محاسبات، 54ی )پیشنهاد Kمحاسباتی به  K( داشتند. با توجه به اینکه 0/4ای )آستانه

شدند، این مت یرها نیرومند یا غیرشکننده هستند  انتخابمت یر  55 ،مت یرها از آن جهت که در حضور بقیه؛ شده است

، مشهود 7نامند. با توجه به جدول شکننده می ،دارندتری از احتمال پیشین را که احتمال ورود پسین کم مت یرها و بقیه

اند و هتری نسبت به احتمال پیشین خود یافتمت یرها احتمال پسین ورود بیش هگانه در حضور هم55مت یرهای است که 

 رار سرمایه قابل بررسی بوده ومت یر در مدل، اثر این مت یرها روی ف 55دلیل افزایش حدس ما برای حضور این به

  هستند. این مت یرها بامعنا ،عبارت دیگربه
 

 بندی متغیرهای موثر بر فرار سرمایه در مدل بهینه. اولویت7جدول 

 احتمال حضور در مدل اولویت
 احتمال و ضریب پسین

 متغیر
 ضریب پسین احتمال پسین

1 718/4  718/4  111/4  نااطمینانی تورم 

5 282/4  287/4  024/4  هاتحریم 

1 822/4  885/4  015/4  بدهی خارجی 

54 711/4  742/4  111/4  نرخ ارز حقیقی 

1 778/4  711/4  111/4  نرخ بهره 

55 121/4  185/4  151/4  مالیات داخلی 

7 717/4  711/4  127/4  فساد 

0 811/4  852/4  115/4  ثبات سیاسی 

2 704/4  711/4  111/4  کیفیت مقررات 

1 801/4  812/4  012/4  اقتصادیحاکمیت  

8 710/4  702/4  111/4  تروریسم 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

مت یرهایی که بالاترین احتمال حضور در مدل را داشته باشند از اهمیت بالاتری در فرار سرمایه  ،اساس نتایجبر

( میزان 1نمودار )اولویت اثرگذار مت یرهای موثر بر فرار سرمایه در ستون آخر نمایش داده شده است. در برخوردارند. 

 مدل برتر ترسیم شده است. 544دهندگی در ندگی مت یرهایی با بالاترین توضیحدهتوضیح
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 مدل برتر 100 یساده و تجمع نیاحتمال پس نیانگیم .5نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

از  شیب یدهندگحیتوض ییتوانا یمدل برتر در حالت تجمع 544مشهود است که  کاملا 1نمودار  جیبر اساس نتا

 بیبهره گرفته شده است در کنار ضر نیزیتابع ب کیاز  نکهیرا دارا هستند. با توجه به ا هیفرار سرما راتییدرصد ت  22

 11/4تورم به اندازه  ینانینااطم ریمت  ،مثال رایب ؛نظر گرفته شود در دیبا زین بیضر یاحتمال اثرگذار زانیم یاثرگذار

است. بالا بودن سطح  نهیاعتبار در حضور مدل به یدارا 718/4به اندازه  ،بیضر نیدارد و ا ریتأث هیفرار سرما ریبر مت 

است )کوپ و  هیفرار سرما ریمذکور با مت  ریمت  نیمطلوب بودن ارتباط ماب انگریدرصد ب 14احتمال وقوع از 

و  ی؛ محمد5044 ،پتانلارکریمیو  یمی؛ کر1440 ،1نیمارتیسالابارو و ؛ 1441 ،5؛ استا  و واتسون1451 وبیلیس،رک

 (.5122همکاران 
 

 گیری و پیشنهادهانتیجه. 5

دنبال دارد که اقتصادی و اجتماعی فراوانی را بهنیافته، پیامدهای توسعه و توسعه فرار سرمایه از کشورهای درحال

تواند مانعی شود و میاطمینان اقتصادی و سیاسی می اهمیت این موضوع است. فرار سرمایه موجب عدم هدهندنشان

با خروج سرمایه،  ،المللی باشد؛ همچنینهای داخلی و بینگذاریبرای کاهش فقر، رشد اقتصادی و سرمایه

وپرورش، سلامت و های آموزشویژه در حوزههای عمومی و اجتماعی بهنیاز در بخش های موردگذاریسرمایه

به  توجه شود. باازپیش نمایان میهای اقتصادی و اجتماعی بیشیابد و نابرابریها کاهش میزیرساختبهداشت و 

فرار  هکنندتواند به ادبیات این موضوع در تحلیل عوامل تعیینای میاهمیت شناخت بیشتر این پدیده چنین مطالعه

خطی اقدام به تعیین های بیزین غیرز مدلفاده اتوسعه کمک کند. بر این اساس با است سرمایه از کشورهای درحال

مت یر اصلی در مدل بهینه فرار سرمایه شناسایی  55 ،اساس نتایجی موثر بر فرار سرمایه گردید. برمهمترین مت یرها

ها، بدهی خارجی، نرخ ارز حقیقی، نرخ بهره، مالیات داخلی، فساد، ثبات گردید. مت یرهای نااطمینانی تورم، تحریم

                                                 
1 Stock and Watson 
2 Barro and Sala-i-Martin 
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بر فرار سرمایه شناسایی ترین مت یرهای موثر عنوان مهمات، حاکمیت اقتصادی و تروریسم بهاسی، کیفیت مقررسی

 شود:میارائه زیر  هایتحقیق پیشنهاد ،اساس نتایجشدند. بر

 

 ؛ شامل موارد زیر:تقویت اقدامات مبارزه با فساد 

تواند های مالی و حکمرانی میشفافیت در تراکنشاجرای اقدامات ضد فساد بسیار مهم است.  :شفافیت و پاسخگویی

سوی دولت شفافیت و پاسخگویی از .شود، کمک کندهای اعمال فاسد که منجر به فرار سرمایه میبه کاهش فرصت

های خارجی در کشور لازم و ضروری است. کشورهایی که در تلاش برای جلوگیری برای تسهیل مدیریت استقراض

 د بهتر است که ساختارهای حاکمیتی خود را بررسی کرده و با شفافیت نهادی بیشتر در جهتاز خروج سرمایه هستن

ترین ارتباط را با گویی و حاکمیت قانون بیشرسد نقض اصول شفافیت، پاسخنظر میرفع فساد داخلی گام بردارند. به

شود که باید از بینی میایی پیشهفساد داشته باشد. در راستای افزایش کیفیت حکمرانی خوب و کاهش فساد، چالش

جمله اینکه از وضع قوانین و مقررات بیش از حد خودداری کرد و برای بهبود سیاست و اجرای آن ها اجتناب کرد ازآن

انعطاف، منابع و لیل که عدمبه این د ه شودگذاری از بالا به پایین فاصله گرفتکیه بیش از حد بر قوانین و سیاستاز ت

اعتبار  ،نتیجهدهند و درهای اجتماعی پاسخ نمیکند که به واقعیتهایی را تولید میدهد و سیاستدر میها را هفرصت

هایی نیاز رو، به سیاستازاین ؛های فساد را افزایش دهدتواند انگیزهبرد و میهای حکمرانی خوب را از بین میتلاش

تشویق کند. با توجه به حاکمیت قانون و مبانی اجتماعی است که فضای بحث و گفتگو را افزایش داده و نوآوری را 

ها به بوروکرات ،در این راستا ؛کند نه در چند ماه یا چند سالآن، اصلاحات حاکمیتی در بلندمدت تحقق پیدا می

ت حاکمیتی نیاز خواهند داشت و لاای و مقامات و نخبگان سیاسی به اطلاعات مستمر در مورد مشکبازآموزی دوره

اکمیت الشی برای تعمیق حچناپذیر از هر ایت از شهروندان در بلندمدت لازم است. آموزش عمومی بخشی جداییحم

 .پذیری خواهد بودگویی و مسئولیتقانون، بهبود شفافیت، پاسخ

وانین و های قانونی برای پیگرد قانونی اعمال فاسد بسیار حیاتی است. تقویت قتقویت چارچوب :قانونی اصلاحات

 د.عنوان یک عامل بازدارنده عمل کنتواند بهاجرای آنها می

 .گیرداصلاح نظام مالیاتی در دستور کار قرار جهت بهبود کاهش سطح فرار مالیاتی باید اصلاحات قوانین مالیاتی: 

 

 ؛ شامل موارد زیر:راهبردهای مبارزه با تروریسم 

گویی گری، پاسخشات خارجی، مناقشات داخلی، نظامیثباتی سیاسی مثل مناقبه مت یرهای موثر بر بی ثبات سیاسی:

های شاست اقدامات مناسب برای کاهش تن کراتیک و حاکمیت قانون توجه کنند. در حوزه مناقشات خارجی لازمدم

ه اقتصاد جهانی مورد توجه قرار المللی با همه کشورهای جهان مخصوصاً کشورهای بزرگ و اثرگذار در صحنبین

گذاری خارجی در عمل به موفقیت منجر گیرد. بدون کاهش ریسک سیاسی، نه تنها هرگونه تلاش برای جذب سرمایه

ثباتی اقتصادی را در پی ثباتی سیاسی، بیواقع، بیشوند. درلی نیز از کشور خارج میهای داخبلکه سرمایه ؛نخواهد شد

ثباتی سیاسی یشود از پیامدهای بمی منجرثباتی اقتصادی های اقتصادی آمریکا که به بیریممثال، تحرای ؛ بدارد

حل این معضل در حوزه سیاست خارجی است؛ دنبال دارد. راهسرمایه را به فرار، طور قطعشود و بهمحسوب می

 لید را باز کند.گذاری و توتنهایی گره سرمایهتواند بهکارهای صرف اقتصادی نمیبنابراین، راه
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های گیرانه برای جلوگیری از انحراف وجوه به فعالیتاجرای نظارت و مقررات مالی سخت :نظارت و مقررات مالی

 های مشکو  است.برای ردیابی تراکنشتروریستی. این شامل تقویت همکاری بین مؤسسات مالی و مجری قانون 

فرامرزی برای مهار تأمین مالی تروریسم. همکاری با نهادهای های مشارکت در همکاری :المللیهمکاری بین

 .المللی و کشورهای همسایه برای کنترل جریان وجوه حامی تروریسم ضروری استبین

 

 ؛ شامل موارد زیر:های اقتصادیسیاست 

موانع وکار و کاهش گذاری با بهبود شرایط کسبایجاد محیطی مناسب برای سرمایهگذاری: تشویق سرمایه

 .گذاری باثبات و مطلوب ممکن است مانع فرار سرمایه شودسرمایه بوروکراتیک. یک جوّ

تواند تأثیر این های سنتی مستعد فساد و تروریسم میتنوع بخشیدن به اقتصادها فراتر از بخش: ترویج تنوع اقتصادی

 .مسائل را بر فرار سرمایه کاهش دهد

گذاران داخلی تأثیر د؛ زیرا بر سرمایهالص داخلی خود را حفظ کنتولید ناخکشور باید نرخ رشد  ثبات اقتصادی:

های بر این، تسهیل در دستورالعملکند. علاوهها فراهم میبرای آن گذاریگذارد و بسترهای بهتری برای سرمایهمی

گرداند. برخی از اجتماعی را بازمیدهد و ایجاد اشت ال ثبات گذاران را افزایش میگذاری، اعتماد تجاری سرمایهسرمایه

دهی عمومی نه تنها مثال، کاهش سطح ب برای؛ دهدکننده رشد، ثبات اقتصاد کلان را افزایش میهای تقویتسیاست

ثباتی اقتصاد کلان کمک کند؛ تواند به کاهش ابعاد مختلف بیمدت و بلندمدت خوب است؛ بلکه میبرای رشد میان

ها و زمان دامنه شو رسد همنظر میکند و بهشد بلندمدت را تقویت میگیرانه بازار، رسختتسهیل مقررات  ،همچنین

(، بر FDI) گذاری مستقیم خارجیها و موانع سرمایههمین ترتیب، کاهش محدودیت؛ بهدهدها را نیز کاهش میتداوم آن

های تأمین مالی ی و احتمال شو رشد اقتصادی تأثیرگذار است و با کاهش سوگیری جریان سرمایه به سمت بده

ثبات اقتصاد کلان  ،هایی که زیربنای رشد اقتصادی بلندمدت هستندکند. سیاستخارجی به ثبات اقتصاد کلان کمک می

ها پذیری اقتصاد را در برابر شو تواند آسیبها میاین در حالی است که برخی از این سیاست ؛دهندرا نیز ارتقا می

های ایت، تعدادی از سیاستنهد. درزمان آن را نیز افزایش ده د و مدتتقویت کنها را شو افزایش داده و 

پذیری اقتصاد را ممکن است آسیب ،گذارندهایی که بر تجارت و آزادی مالی تأثیر میدهنده رشد مانند سیاستافزایش

ست تا اقتصاد را از پیامدهای نامطلوب اهای جانبی نیاز در چنین مواردی به سیاست ؛ها افزایش دهنددر برابر شو 

ای باهدف تورم پایین و باثبات برای رشد اقتصادی های پولی و بودجهها مصون نگه دارد. تنظیم سیاستاین شو 

 ند.کمی ها نقش کلیدی در ثبات اقتصاد کلان ایفااین سیاست ؛ زیرابلندمدت مساعد است

ثباتی اقتصادی مثل لازم است در حوزه اقتصاد کلان نیز مهار عوامل بیتوسعه های کشورهای درحالالبته دولت

ز این برنامه خود قرار دهند. در مجموع، هر کدام ا تورم را از طریق کنترل رشد نقدینگی و انضباط پولی و مالی در

توسعه نیاز  حالبرای کاهش ریسک مالی، کشورهای درناسب با خود است. همچنین، معضلات نیازمند اقدامات مت

جمله اصلاح نظام اقدامات لازم برای کنترل فساد ازدارند قوانین و مقررات اقتصادی و مالی خود را شفاف سازند و 

 مالیاتی را در دستور کار خود قرار دهند.
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 ای؛ شامل موارد زیر:های دیپلماتیک و منطقههمکاری 

طور جمعی. ن مسائل بهها برای رسیدگی به ایتشویق همکاری بین کشور با سایر کشور: ایهمکاری منطقه

 .تواند به استانداردسازی اقدامات ضد فرار سرمایه کمک کندای میهای منطقههمکاری

تواند به دریافت پشتیبانی و المللی میهای بینتقویت روابط دیپلماتیک با سایر کشورها و سازمان :تعامل دیپلماتیک

 مسائل کمک کند.مبارزه مؤثر با این تخصص برای 

 

 ؛ شامل موارد زیر:سازی و آگاهییتظرف

افزایش ظرفیت نهادها برای مقابله با فساد و تأمین مالی تروریسم. این شامل آموزش و تهیه  :سازی نهادیظرفیت

 .ستهابرای رسیدگی موثر به این چالشمنابع 

های جمعی برای مخرب فساد و تروریسم بر اقتصاد و جامعه، تشویق تلاش آثارآموزش مردم در مورد  :آگاهی عمومی

 .مبارزه با این مسائل
 

 ؛ شامل موارد زیر:ثبات مالی و بانکی

زمان طور همگذاران داخلی را برای خروج و بهتوانند وجوه سرمایههای مالی و بانکی سالم میبخش سلامت بانکی:

 تر سرمایه خارجی حفظ کنند. های بیشجذب جریان

های جمعی برای مخرب فساد و تروریسم بر اقتصاد و جامعه، تشویق تلاش آثارآموزش مردم در مورد  :آگاهی عمومی

 .مبارزه با این مسائل

ثباتی اقتصادی مثل تورم را از طریق گذاران در حوزه اقتصاد کلان نیز مهار عوامل بیسیاست :های کنترل تورمسیاست

مجموع، هر کدام از این معضلات نیازمند ر دهند. دربرنامه خود قرا نترل رشد نقدینگی و انضباط پولی و مالی درک

 اقدامات مناسب با خود است.
 

 حامی مالی

 این مقاله حامی مالی ندارد.

 تعارض منافع

 در این مقاله هیچ تعارض منافعی وجود ندارد.
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