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 چکیذُ
. اؾت ایطاٖ ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض التهبز ٔربضد زِٚتی قٛن تبحیطات ثطضؾی ایٗ ٔمبِٝٞسف 

ٔربضد زِٚتی اظ عطیك  قسٜ ٚ قٛن ثیبٖاٍِٛی ػٛأُ ٔٛحط ثط ٔربضد زِٚتی ٘رؿت  ثسیٗ ٔٙظٛض،

ػٛأُ ٔٛحط ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثطای زٚضٜ ظٔب٘ی  اٍِٛی ؾپؽ ؛قٛزپؿٕب٘سٞبی اٍِٛ اؾترطاد ٔی

 (ARDL)ٞبی ٌؿتطزٜ ٞب ضٚـ ذٛز تٛضیح ثب ٚلفٝزض ترٕیٗ ٔسَ .قٛزٔی ثطآٚضز 1393 -1350

 ؛٘یؿت ٔؼٙبزاض زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ثط ٔربضد زِٚتی ربضی قٛن تبحیط ٘تبیذ ثطاؾبؼ ثىبض ضفتٝ اؾت.

. رّٕٝ تهحیح اؾت GDP ثط زاضٔؼٙب ٚ ٔخجت قٛن ٔربضد زِٚتی ثب یه ٚلفٝ، زاضای تبحیط زض حبِی وٝ

زٞس زض نٛضت ٚاضز قسٖ قٛن ٚ ا٘حطاف اظ تؼبزَ، زض ٞط زٚضٜ ٚ ٘كبٖ ٔی ثٛزٜزاض بذغب ٔٙفی ٚ ٔؼٙ

قٛز پیكٟٙبز ٔی قٛز.تؼبزَ ثّٙسٔست تؼسیُ ٔیٔست ثطای ضؾیسٖ ثٝ زضنس اظ ػسْ تؼبزَ وٛتبٜ 12

ثبػج ایزبز ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ثیٗ ا٘ساظٜ ٔربضد  ظیطا ایٗ أط ؛زِٚت ٔربضد ذٛز ضا ثیف اظ حس ثبلا ٘جطز

 زِٚت ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی قسٜ ٚ ضقس التهبزی ضا وبٞف زٞس.

 

  JEL: E62, E23, H50بٌذی طبقِ

٘بذبِم زاذّی، ذٛز تٛضیح ثب ٔربضد زِٚتی، ضقس تِٛیس  ؾیبؾت ٔبِی، قٛن کلیذی: ٍاشگاى

 .(ARDL) ٞبی ٌؿتطزٜ ٚلفٝ

                                                           
*
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**
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قٛز. ٞبی ٔسیطیت تمبضب اؾت وٝ اظ ؾٛی زِٚت ارطا ٔی ؾیبؾت ٔبِی ثركی اظ ؾیبؾت

ای آقىبض  ٞبی زِٚت وٝ زض لبِت ٔربضد ٚ زضآٔسٞبی ثٛزرٝٞب ٚ زضیبفترطیبٖ پطزاذت

ٞبی ثٛزرٝ تطیٗ ٚیػٌیزٞٙس. ٟٔٓؾیبؾت ٔبِی زِٚت ضا تكىیُ ٔیقٛز، ٔتغیطٞبی انّی  ٔی

زِٚت ٚ ٔتغیطٞبی ؾیبؾت ٔبِی، وٛتبٜ ثٛزٖ زٚضٜ ظٔب٘ی احطٌصاضی آٟ٘ب ثط ٔتغیطٞبی ولاٖ 

ؾتفبزٜ اظ ٔٙبثغ ضاوس وكٛض ٚ زِٚتی، اٞبی غیطٞبی ثرفزضآٚضزٖ فؼبِیت التهبزی، ثٝ حطوت

  (.1389، اثٛ٘ٛضی ٚ ٕٞىبضاٖ) زٞی زض ٔؿیط ضقس ٚ تٛؾؼٝ اؾت رٟت

وٝ ثب  اؾتٞبی ٔبِی ٞب ثطای اػٕبَ ؾیبؾتاثعاضٞبی ػٕسٜ زِٚت، ٔتغیطٞبی ثٛزرٝ زِٚت

تٛا٘س ػطضٝ ٚ تمبضبی وُ زض التهبز ضا زض ٞبی ؾیبؾی، زِٚت ٔیتغییط زازٖ ٔٙبؾت ایٗ اٞطْ

ٞبی ٔبِی ٔخجت یب نٞب ٚ اقتغبَ زچبض تغییطات قسیس ٍ٘طزز. قٛتٛاظٖ ٍ٘ٝ زاضز تب ؾغح لیٕت

ٔٙفی )ا٘جؿبعی یب ا٘مجبضی( ٔتٙبؾت ثب قطایظ التهبز )ضٚ٘ك ٚ ضوٛز( تبحیطات ٔتفبٚتی ثط 

ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی زاض٘س. ٞطٌبٜ ٞسف زِٚت افعایف تِٛیس ٚ اقتغبَ ثبقس ٚ التهبز 

فعایف ٞبی ٔبِی ا٘جؿبعی ثٝ نٛضت اربٔؼٝ زض ٚضؼیت ضوٛز لطاض زاقتٝ ثبقس، اتربش ؾیبؾت

ٞب ٚ یب ثٝ ٚؾیّٝ ٞط زٚ ضطٚضی اؾت، أب زض قطایظ تٛضٔی ػىؽ ٔربضد یب وبٞف ٔبِیبت

 .1(2002ز )فبتبؼ ٚ ٔیٟٛ، قٛثٝ وبض ٌطفتٝ ٔی یبز قسٜٞبی ؾیبؾت

 زض تٛؾؼٝ حبَ زض ٚ یبفتٝ تٛؾؼٝ التهبزٞبی ثطذی اذیط زٞٝ چٙس ػّٕىطز اظ قٛاٞسی

 ذسٔبت اضائٝ ثطای ٘یبظ ٔٛضز حسٚز اظ زِٚت ٔربضد ضفتٗ فطاتط زٞس ٔی ٘كبٖ وٝ اؾت زؾت

 ذبضری آحبض) ثبظاض قىؿت ٔٛاضز زض حبَ، ایٗ ثب .قٛزٔی ٔٙزط التهبزی ضقس وبٞف ثٝ ای پبیٝ

 ٟ٘بزی ٞبیظیطؾبذت ایزبز ٔب٘ٙس زِٚت ٟٔٓ ٚظبیف اظ تٛاٖٕ٘ی ػٕٛٔی(، وبلاٞبی اضائٝ ٚ ٔٙفی

 (.1388وطز )غلأی،  پٛقی چكٓ ػٕٛٔی وبلاٞبی اضائٝ ٚ حطٚت ٚ زضآٔس تٛظیغ ثبظ لب٘ٛ٘ی، ٚ

 ٞبییبفتٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ضقس ٚ زِٚت ٔربضد ثطضؾی ظٔیٙٝ زضتزطثی  ازثیبت زض

 3( ٚ ٘ٛضظاز1993) 2وكیٗ ٔب٘ٙس ٔغبِؼبت اظ ثطذی زض وٝ عٛضی ثٝ ؛ٚرٛز زاضزٔتٙبلضی 

( تبحیط ٔخجت ٔربضد زِٚت ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ضقس التهبزی ٘كبٖ زازٜ قسٜ 2000)

                                                           
1 Fatas and Mihov   
2 Cashin  
3 Nourzad  
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( ٔؼتمس ثٝ آحبض ٔٙفی ٔربضد زِٚت 2002) 2( ٚ أیطذّربِی1997) 1ٌٛئف وٝ اؾت. زض حبِی

تٛاٖ یه لبٖ٘ٛ ٚ لبػسٜ وّی ثطای ضاثغٝ ثیٗ ایٗ ٕ٘ی ثٙبثطایٗثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٞؿتٙس. 

 ثط ٔٙفی تبحیط زِٚت ٔربضد زض ٌؿتطـ اذیط زٞٝ چٙسیٗ عی التهبزی اضائٝ زاز. زضزٚ ٔتغیط 

 (.1382ویٟب٘ی،  ٚ ؾٛضیاؾت ) زاقتٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ضقس

 ٔبِی تأٔیٗ ٔٙبثغ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٝ ٚ زِٚتی ٔربضد اِجتٝ ثبیس تٛرٝ وطز وٝ ضاثغٝ

 ٔربضد ضاثغٝ ٌیطز، نٛضت اؾتمطاو عطیك اظ ٔبِی تأٔیٗ ایٗ اٌط ؛زاضز ثؿتٍی زِٚت ٔربضد

 ثیٗ ضاثغٝ ثبقس، ٞبٔبِیبت عطیك اظ ٔبِی تأٔیٗ اٌط أب ؛ثبقسٔی ٔٙفی التهبزی ضقس ٚ زِٚتی

ؾٛاِی وٝ ٔغطح  (.1389 اِٟی،٘ؼٕت ٚ عجبعجبیی) اؾت ٔخجت تِٛیس ضقس ٚ زِٚتی ٔربضد

ثط ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی قٛز ایٗ اؾت وٝ قٛن ٔربضد زِٚتی زض ایطاٖ چٝ تبحیطی  ٔی

 تٛا٘س زاقتٝ ثبقس؟ ٔی

ٞبی التهبزی زاضز، تٛرٝ وٕتطی ثط فؼبِیت ا٘ساظٜ ٔربضد زِٚتوٝ  فطاٚا٘ی إٞیت ثطذلاف 

ٚ ثب تٛرٝ ثٝ زِٚتی ثٛزٖ التهبز زض ایطاٖ ٚ ٕٞچٙیٗ ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ ثطضؾی  آٖ نٛضت ٌطفتٝ ثٝ

ٌصاضی ثٝ ٔٙظٛض تٛا٘س زض ؾیبؾتتزطثی ایٗ ٔٛضٛع زض وكٛضٞبی ٔرتّف، اظ رّٕٝ ایطاٖ، ٔی

وٝ تغییطات ایٗ  قسٜ اؾت؛ زض ایٗ تحمیك تلاـ افعایف تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔٛحط ثبقس

 ثطضؾی لطاض ٌیطز. ٔٛضز ٘بذبِم زاذّی تِٛیسالتهبز یؼٙی  تطیٗ ٔتغیطثط ٟٔٓ ؾیبؾت

ثرف زْٚ، ثٝ ثطضؾی ٔجب٘ی ٘ظطی ٚ ٔغبِؼبت  :زض پٙذ ثرف تٙظیٓ قسٜ اؾت ٔمبِٝایٗ 

 قبُٔضٚـ تحمیك وٝ  ،ثرف ؾْٛ؛ زض پطزاظزتزطثی ٔربضد زِٚت ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔی

 ،زض ثرف چٟبضْ ؛قٛزیح زازٜ ٔیتٛض اؾت، ARDLضٚـ  ٘ظطیاٍِٛی ٔٛضز اؾتفبزٜ ٚ ٔجب٘ی 

 قٛز.ٌیطی اضائٝ ٔیقسٜ ٚ زض ثرف پبیب٘ی، ٘تیزٝ ثطآٚضزاٍِٛی ٔٛضز ٘ظط 

 

 هباًی ًظری .1

 زیلتهبا قسض ٚ ِتزٚ (ضدٔرب  بـیاظٜ )سـ٘ا یٗـث ٝـثغضا یٗـتجی ٝـث ٝـوضا  ی٘ظط ٔجب٘ی

 یب ٔخجت اضیحطٌصا اَٚ ٜیسٌبز زض. زاز اضطـل یـؾضثط ضزٔٛ أٖیتٛ ٜیسٌبز زٚ اظ ٘ساذتٝزاپط

                                                           
1 Guesh  
2 Amirkhalkhali  
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 ِتزٚ ثٟیٙٝ اظٜ٘سا ٚ ٌطفتٝ اضلط ؾیضثط ضزٔٛ زیلتهبا قسض ثط ِتزٚ (ضدٔرب یب) اظٜ٘سا ٔٙفی

 .ٔیثبقس زْٚ ٜیسٌبز زض ثحج ضزٔٛ عٔٛضٛ

 ـطحا تـِزٚ طـت  ٌ ضثع اظٜسـ٘اِف( ا :زاضز زرٛٚ ؾبؾیا زیسٌبٜ زٚ ،اَٚ ٜیسٌبز ؼؾبا ثط

 یـ٘مك تـِة( زٚ ؛ؾتا ضزاضثطذٛ ییضا٘بوب اظ ِتزٚ َػٕبا. زاضز زیلتهبا قسض ثط ٔٙفی

 زیبـلتها سـقض ثط ٔخجتی حطا تثّٙسٔس زض یٗاثٙبثط ٚ وٙسٔی ظیثب ٞبضوكٛ ؼٝـتٛؾ زض یـؾبؾا

 ٚرٛز زاضز ثٟیٙٝ ٘مغٝ یه ِتزٚ ضدٔرب ایثط ،زْٚ ٜیسٌبز . زض1(1998)ٌبِی،  زاضز ٞبضٛـوك

 ایثط. قٛزٔی تمؿیٓ غیطِٔٛس ٚ ِٔٛس ضدٔرب لؿٕت زٚ ثٝ ِتزٚ ضدٔرب ؼبـؾا ٗـیا طـث ٝـو

ٚ آٖ ظٔب٘ی اؾت وٝ ٔربضد غیطِٔٛس نفط  زض٘ظط ٌطفت أٖیتٛ ثٟیٙٝ ٘مغٝ یه ِتزٚ ضدٔرب

 .2(2009ثبقس )ِیعاضزٚ ٚ ِٔٛیه، 

 6هٌحٌی آرهی. 1-5

زٞس وٝ زِٚت وبٔلا ثس یب ذٛة ٘كبٖ ٔیضا  GDPٔؼىٛؼ ثیٗ ا٘ساظٜ زِٚت ٚ ضقس  Uضاثغٝ 

تٛا٘س تب ٔیعاٖ ٔكرهی تبحیط ٔخجت ثط ضقس التهبزی زاقتٝ ثبقس ٚ ٚضای آٖ ٔی٘یؿت. زِٚت 

ا٘ساظٜ ثٟیٙٝ زِٚت ٚرٛز ذٛاٞس زاقت. زض  ،ثبض ثبقس. اظ ایٗ ضٚ٘مغٝ، افعایف ا٘ساظٜ زِٚت ظیبٖ

ضا تطؾیٓ وطزٜ اؾت وٝ  ای ( ثب اِٟبْ اظ تىٙیه ٌطافیىی لافط، ٔٙحٙی1995ایٗ ضاثغٝ آضٔی )

زض نٛضت وبٞف ا٘ساظٜ زِٚت ٚ ٕٞچٙیٗ، ظٔب٘ی وٝ تطویجی نحیح اظ زٞس ٘كبٖ ٔی

ٞبی زِٚتی ٚ ذهٛنی زض ٔٛضز ترهیم ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ٚرٛز زاضز، تِٛیس افعایف  تهٕیٓ

ٔطاحُ اِٚیٝ ضقس  ،اؾت وٝ زِٚت وٛچه ثبقس. اظ ایٗ ضٚ ٔیؿطایٗ ٚیػٌی ظٔب٘ی یبثس.  ٔی

أب ثب افعایف  ؛ٕٞطاٜ اؾت GDPٔخجت ضقس ٞبی  ٔربضد زِٚت، ثب افعایف ؾغٛح زضآٔس ٚ ٘طخ

ٞب ثطای تبٔیٗ ٞب ٚ تؼطفٝقٛز ٚ افعایف ٔبِیبت ا٘ساظٜ زِٚت، لبٖ٘ٛ ثبظزٞی ٘عِٚی قطٚع ٔی

ٔؼىٛؼ ثط ؾبذتبض التهبزی رٛأغ ذٛاٞس زاقت. ٕٞعٔبٖ ثب ایٗ پسیسٜ،  احطٞب، ٔبِی زِٚت

قٛز. ای تجسیُ ٔیاٍ٘یعٜغیط ایف ثٝ آحبضیبثس ٚ ایٗ افعٞب افعایف ٔیٞبی ا٘تمبِی زِٚتپطزاذتی

قٛز ٔی GDP، زِٚت ٔمساض ظیبزی اظ زضآٔس ّٔی ضا رصة ٚ ؾجت وبٞف ثب افعایف ٔربضد

 (.1390؛ نبزلی ٚ ٕٞىبضاٖ، 1390ظازٜ،  )اذجبضی ٚ ظیسی

                                                           
1 Ghali 
2 Lizardo and Mollick 
3 Armey 
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 ا٘ساظٜ ٔربضد زِٚت

 هٌحٌی آرهی .5ًوَدار 

 (1998ٌبلاٚی ٚ ٚزض )ٔٙجغ:          

 

ثب تطویجی اظ  GDPٔؼىٛؼ ثیٗ ا٘ساظٜ زِٚت ٚ ضقس  Uثٝ عٛض ؾٙتی، ٔٙحٙی ضاثغٝ 

؛ ٚزض ٚ ٌبِٛی، 1998قٛز )ٌطٚؾٕٗ، ٞبی قىؿت ثبظاض ٚ زِٚت تٛضیح زازٜ ٔی ٘ظطیٝ

زٞس. احط ٔخجت ایٗ ٔٙحٙی ٞٓ احطات ٔخجت ٚ ٞٓ احطات ٔٙفی فؼبِیت زِٚت ضا ٘كبٖ ٔی .1(1998

)ٌٛؼ،  ٞبی ثبظاضی تٛضیح زازٜ قسٜ اؾتد ػٕٛٔی ثب ٔٙبفغ ٘بقی اظ تهحیح قىؿتٔربض

ٚ احط ٔٙفی  2(2009؛ ٞیّٕٗ، 2005؛ ٚیّیبٔؿٖٛ، 1987؛ وبِیؽ ٚ رٛ٘ع ،1970؛ اضٚ، 1960

؛ 1979)ِٚف، قٛزٞبی ٔطثٛط ثٝ قىؿت زِٚت تٛضیح زازٜ ٔیٞبی زِٚت ثب ٞعیٙٝفؼبِیت

؛ ِیپٕٗ ٚ 2008؛ ٔبٍ٘ط، 2007؛ ثتىٝ ٚ ٕٞىبضاٖ، 1995؛ ثطزی ٚ ٕٞىبضاٖ، 1991ٍِطا٘س، 

 . 3(2005ٕٞىبضاٖ، 

ٞبی ٟ٘بیی ٔٙبفغ ٟ٘بیی ٘بقی اظ تهحیح قىؿت ثبظاض ثیكتط اظ ٞعیٙٝ   پیف اظ ٘مغٝ 

   ، GDPاؾت. زض رٟبٖ ثسٖٚ حضٛض زِٚت، ؾغح ٔربضد ػٕٛٔی نفط ثٛزٜ ٚ ٘طخ ضقس 

                                                           
1 Grossman (1998); Veder & Gallaway (1998). 
2 Coase (1960); Arrow (1970);  Cullis & Jones (1987); Williamson (2005), Hillman (2009). 
3 Wolf (1979); Le Grand (1991); Brady, et al.(1995); Boettke, et al.(2007); Munger.(2008); 

Lippman, et al.(2005). 

GDP 

𝐺  

𝑌  



 (5631زهستاى « 63پیاپی » 4فصلٌاهِ هذلسازی اقتصادی )سال دّن، شوارُ                             543

 .1(1973، ٘ٛضث ٚ تٛٔبؼ، 2005؛ ٘ٛضث ٚ ٕٞىبضاٖ، 1983اؾت )فطیسٔٗ، 

 1الگَی بارٍ .1-1

 ؾطٔبیٝ ٞبیٟ٘بزٜ اظ تبثؼی ؾطا٘ٝ تِٛیس آٖ زض وٝ ٌیطزٔی ٘ظط زض ضا تِٛیسی تبثغ (1991) ثبضٚ

 تؼسیُ ٞبیٔسَ ٘ٛع اظ ؾبزٜ چبضچٛة یه ثط ؾطا٘ٝ اؾت. اٍِٛ ٔجتٙی زِٚتی ذسٔبت ٚ ؾطا٘ٝ

 تب قسٜ ذهٛنی تِٛیس ثرف تبثغ ٚاضز ٟ٘بزٜ یه ػٙٛاٖ ثٝ زِٚت ٔربضد آٖ زض ٚ یبفتٝ اؾت

 آٖ زض ٌیطز. لطاض تحّیُ ٚ تزعیٝ ٔٛضز التهبزی ضقس ٘طخ ثط زِٚت ٔربضد افعایف ذبضری آحبض

 قٛز.ٔی تمؿیٓ غیطِٔٛس ٚ ِٔٛس ذسٔبت ثٝ ٔربضد زِٚت

     
   

                        

 ٔخجت ٔؼیٙی ٔطحّٝ تب التهبزی ضقس ثط زِٚت ٘ؿجی ٔربضد افعایف تأحیط یبز قسٜعجك ٔسَ 

 تأحیط زِٚتی، تِٛیسی ذسٔبت وٓ ٔمبزیط زض زیٍط، ػجبضت ثٝ. ثٛز ذٛاٞس ٔٙفی ثؼس ثٝ آٖ اظ ٚ

 ػٛأُ اظ یىی ػٙٛاٖ ثٝ تِٛیسی ذسٔبت وٝ ظٔب٘ی ظیطا ؛اؾت ٔخجت ٞبثٍٙبٜ تِٛیس ثط آٖ افعایف

 اظ ثیف ظیبزی ٔٛرت ػبُٔ ایٗ وٓ ثؿیبض ػطضٝ آیس،ٔی حؿبة ثٝ ذهٛنی ثرف ثطای تِٛیس

 .قٛزٔی آٟ٘ب پبییٗ ثؿیبض ٟ٘بیی ٚضیثٟطٜ تطتیت ثسیٗ ٚ ػبُٔ ایٗ ثٝ ٘ؿجت ػٛأُ ؾبیط حس

 رّٕٝ اظ قٛ٘س، آٖ ربیٍبٜ زض تغییط ٚ ثبضٚ ٔٙحٙی ا٘تمبَ ثبػج تٛا٘ٙسٔی ٌٛ٘بٌٛ٘ی ػٛأُ

 :رّٕٝ اظ ؛ٌطز٘سٔی ثط زِٚت ػّٕىطز ثٝ وٝ ػٛأُ زیٍطی ٚ تبثغ پبضأتطٞبی زض تغییط

 ب؛ٞٔبِیبت اٍ٘یعقی ضس احطات وبٞف زض زِٚت تٛا٘بیی -

 ثبلاتط؛ ویفیت ثب ذسٔبت اضائٝ زض زِٚتی زؾتٍبٜ تٛإ٘ٙسی -

 زِٚت؛ ٔهطفی ذسٔبت ٔیعاٖ -

 .زِٚت رٛیی ضا٘ت -

 ثٝ ٌبظ ٚ ٘فت زضآٔسٞبی ٘ؿجت ثٝ ظیبزی حسٚز تب ثبضٚ ٔٙحٙی ربیٍبٜ ٘فتی وكٛضٞبی زض

 ٚ ٔربضد تأٔیٗ ثطای ٞبزِٚت ٘فتی، وكٛضٞبی اوخط ظیطا زض ؛اؾت ٚاثؿتٝ ٔبِیبتی زضآٔسٞبی

 عطیك اظ زِٚت ٞبی اظ فؼبِیت ثؿیبضی ٔبِی تأٔیٗ ٚ ٘جٛزٜ ٚاثؿتٝ ٞب ٔبِیبت ثٝ ذٛز ٞبی ٞعیٙٝ

 وبُٔ ٚاثؿتٍی ػسْ ٚ ذسازازی ٔٙبثغ ایٗ ٚفٛض. قٛ٘س ٔی فطاٞٓ ٘فت فطٚـ اظ حبنُ زضآٔس

                                                           
1 Friedman (1983); North, et al.(2005); North & Thomas (1973). 
2 Barro  
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 ؾٛیی اظ. ثٛز ذٛاٞس وكٛضٞب ایٗ التهبز ثط ایزٌٚب٘ٝ احط زاضای ٔبِیبتی زضآٔسٞبی زِٚت ثٝ

 تطیٗٔتساَٚ ٚ تطیٗ ٟٔٓ اظ یىی وٝ ضا اضظی قىبف ٔكىُتٛا٘س ٔی ٘فتی زضآٔسٞبی ثبلای ؾغح

 ٔٙفی احط آٖ ثط ػلاٜٚ ٚ وٙس ثطعطف اؾت، تٛؾؼٝ حبَ زض وكٛضٞبی زض التهبزی ٔٛا٘غ

 التهبزی ضقس ثط زِٚت ٔربضد افعایف اظ ٘بقی ٔٙفی احطات ثطٚظ ٔٛرت وٝ ػبّٔی تطیٗ ٟٔٓ

 ٚ زازٜ وبٞف ضا ٔبِیبت تٛؾظ ٞبٞعیٙٝ ٔبِی تأٔیٗ اظ ٘بقی اٍ٘یعقیضس احطات ٕٞبٖ قٛز،ٔی

 چٝ ٞط ،پؽ ؛قٛز التهبزی ضقس ٞبی٘طخ ثط زِٚت ٔربضد افعایف ٔخجت احطات تكسیس ثبػج

 ٔمساض فطو ثب ثبقس، ثیكتط اـٔبِیبتی زضآٔسٞبی ثٝ زِٚت ٌبظ ٚ ٘فت زضآٔسٞبی ٘ؿجت

 وٕتط زِٚت ٔربضد اظ ٘بقی اٍ٘یعقیضس احطات ّٔی، تِٛیس ثٝ زِٚت ٔربضد ٘ؿجت اظ ٔكرهی

 .(1388ؾؼسی ٚ ٕٞىبضاٖ، ؛ 1990ثبضٚ، ) ثٛز ذٛاٞیٓ قبٞس ضا ثیكتطی ضقس ٔیعاٖ ٚ ثٛزٜ

. زاضز ثؿتٍی ٘فت نبزضات ٔیعاٖ ٚ ٘فت رٟب٘ی لیٕت ٟٔٓ ػبُٔ زٚ ثٝ ٘فتی زضآٔسٞبی

 ذهٛل ثٝ زِٚت ٔربضد ظیطا ؛اؾت ٘بٔغّٛة ٘فتی زضآٔسٞبی ثٝ زِٚت اتىبی وٝ اؾت ضٚقٗ

 .زاض٘س زائٕی ذهّت وٝ ٞؿتٙس ٞبییٞعیٙٝ زِٚتی ٞبی ؾبظٔبٖ ازاضٜ ثطای ٚ ربضی اػتجبضات زض

 ثّٙسٔست ذبنیت ،اؾت غیطا٘تفبػی ٞبیعطح وٝ آٖ ػٕسٜ لؿٕت ثطای ػٕطا٘ی ٞبیٞعیٙٝ حتی

 ایٗ وطزٖ ٚاثؿتٝ .زاضز ٚرٛز آٟ٘ب ٍٟ٘ساضی ٚ تؼٕیط ٞبیٞعیٙٝ ٞبعطح ایٗ ا٘زبْ ثب ٚ زاض٘س

 آ٘زب اظ .٘یؿت زضؾت ٚ ثٛزٜ غیطٔٙغمی ،اؾت پط٘ٛؾبٖ اِؼبزٜفٛق وٝ ٘فت زضآٔسٞبی ثٝ ٔربضد

 اؾت ٕٔىٗ زِٚت ٞؿتٙس، ٘بپصیطا٘ؼغبف ثؿیبض ،ربضی ٔربضد ذهٛل ثٝ ،زِٚت ٔربضد وٝ

 ٘فتی زضآٔسٞبی ثٝ وكٛض اتىبی .وٙس ایزبز ٘بٔغّٛثی احطات تٛا٘سٔی وٝ قٛز اؾتمطاو ثٝ ٘بٌعیط

 وكٛض اضظی شذبیط ٚ ٞبپطزاذت ٔٛاظ٘ٝ زض وٝ تغییطاتی عطیك اظ ٘فت نبزضات اظ حبنُ اضظ ٚ

؛ 1384الجبِی ٚ ٕٞىبضاٖ، ٌصاضز )ربی ٔی طث وكٛض التهبزی ثط ضقس ٔٙفی احطات ،زٞسٔی ضٚی

 (.2003، 1؛ ٕٞیّت1374ٖٛ؛ عجیجیبٖ ٚ ؾٛضی، 1384ضضبیی ٚ ٔٛلایی، 

 

 پیشیٌِ تحقیق .6

( ثٝ یه ضاثغٝ ٔٙفی ثیٗ 2002) 2(،  زاض ٚ أیط ذّربِی1991) 1(، اٍ٘ٗ ٚ اؾىیٙع1983) 2ِٙسٚ

 ا٘ساظٜ ٔربضد زِٚت ٚ ضقس التهبزی زؾت یبفتٙس. آٟ٘ب ثط ایٗ ثبٚض٘س وٝ ٌؿتطـ ا٘ساظٜ زِٚت

                                                           
1 Hamilton  
2 Landau  
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زاضای احطات لبٖ٘ٛ ثبظزٜ ٘عِٚی ٚ احطات ربیٍعیٙی ثرف ذهٛنی اؾت. افعٖٚ ثط ایٗ، ٔربضد 

قٛ٘س. ظٔب٘ی وٝ زِٚت ثیكتط ثٝ زِیُ ترهیم ٘بزضؾت ٔٙبثغ ثٝ نٛضت غیطوبضا ٔهطف ٔی

زض حبِی  ؛یبثس، زِٚت ثطای تبٔیٗ ٔٙبثغ ثٝ ٔبِیبت ثیكتطی ٘یبظٔٙس اؾتٔربضد زِٚت ٌؿتطـ ٔی

 ؛2010، 4ٚیت ٚ ٔٛؾٗ ؛2011، 3)نفسضی ٚ ٕٞىبضاٖ ظ٘سوٝ ٌؿتطـ ٔبِیبت ثٝ التهبز ِغٕٝ ٔی

 . (1390نبزلی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؛1384تبضی ٚ ؾتبضی،  ؛1383؛ ػؿّی، 1983، 5لا٘سائٛ

ضقس  ت،زٞس ضقس ٚ ٌؿتطـ ا٘ساظٜ زِٚوٝ ٘كبٖ ٔی ٔغبِؼبت زیٍطی ٚرٛز زاضز ،زض ٔمبثُ

، 7ازِجطي ٚ ٕٞىبضاٖ ؛1986، 6)وٛضٔٙسی ٚ ٍٔیط زٞسذ ٔیتِٛیس ٘بذبِم زاذّی ضا تطٚی

. ثطای ٔخبَ، (؛1386وؿٍطی ٚ الجبِی،  ؛1383ظازٜ، لّی ؛1382ؾبٔتی،  ؛2000، 8اِجبتُ ؛1998

ٞبی ثرف ( زضیبفتٝ اؾت وٝ ٌؿتطـ ا٘ساظٜ زِٚت ٘مف ثیٕٝ ضا ثطای زاضایی1989) 9ضاْ

 ،ٌصاضی ثرف ذهٛنی ٚ زض ٟ٘بیتوٙس ٚ ٔربضد ػٕٛٔی ٔكٛق ؾطٔبیٝذهٛنی ایفب ٔی

ٌصاضی ضٚی وبلاٞب ٚ زِٚت ثب ؾطٔبیٝ وٙس ٔی. ٚی تبویس قٛزضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔی

( زض 1986) 10وٛضٔیٙسا ٚ ٍٔیٛایط ثركس.ضا ثٟجٛز ٔیٌصاضی ذسٔبت ػٕٛٔی، ٔحیظ ؾطٔبیٝ

ای زؾت ٘یبفتٙس ٚ ثیبٖ وطز٘س ٔٛضز تبحیط ا٘ساظٜ ٔربضد زِٚت ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ثٝ ٘تیزٝ

، 11)ٚزض ٚ ٌبِٛی تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٘ساضز ثّٙسٔست وٝ ٔربضد زِٚتی تبحیط ٔؼٙبزاض ثط ضقس

 . (2005، 14ً یٛنٚیٙ؛1994، 13ِیٗ ؛1997، 12؛ ٌبِی1998

ثیٗ ٔربضد زِٚت ٚ تِٛیس ٘بذبِم  ٔؼىٛؼ Uثطذی زیٍط اظ ٔحممبٖ ٘یع ثٝ یه ضاثغٝ 

ظیجبیی ٚ ، (1385٘یّی ٚ ٔهّحی ) (،2009) 16ضٚی ،(2005) 15ا٘س. چٗ ٚ ِیزاذّی زؾت یبفتٝ

                                                                                                                                        
1 Engen & skiner   
2 Dar & Amirkhalkhali  
3 Safdari et al. 
4 Witt & Moesen  
5 Landau  
6 Kormendi & Meguire  
7 Edelberg et al.  
8 Albatel  
9 Ram  
10 Kormendi & Meguire  
11 Vedder & Gallaway  
12 Ghali  
13 Lin  
14 Wing Yuk  
15  Chen & Lee  
16 Roy  
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ذغی ٘ظیط ٔٙحٙی آضٔی ثیٗ ٔربضد زِٚت ٚ از٘س وٝ یه ضاثغٝ غیط٘كبٖ ز (1388ٔظبٞطی )

تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚرٛز زاضز. ظٔب٘ی وٝ ا٘ساظٜ زِٚت وٕتط اظ ٔمساض ٔتغیط آؾتب٘ٝ ثبقس، ضقس 

زض حبِی وٝ اٌط ا٘ساظٜ  ؛قٛزافعایف ٔربضد زِٚت ثبػج ثٟجٛز ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔی

 یبثس.تط اظ ٔمساض ٔتغیط آؾتب٘ٝ ثبقس، ضقس التهبزی وبٞف ٔی زِٚت ثعضي

ا٘س ٚ ثؿیبضی ثٝ ثطضؾی ؾغح ٔغّٛة ٔربضد زِٚت پطزاذتٝ ٘یعثطذی زیٍط اظ پػٚٞكٍطاٖ 

زضنس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثبقس  25ٔؼتمس٘س وٝ ؾٟٓ وُ ٔربضد زِٚت ٘جبیس ثیكتط اظ  اظ آٟ٘ب

، 4فطا٘ؿیؿىٛ ٚ ٕٞىبضاٖ؛ 3،2011؛ ایىیٙزی2009، 2؛ زاٚیؽ2009، 1)چٛثب٘ٛف ٚ ٕٞىبضاٖ

 (.1386ٔحٕسظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؛1386ٕٞىبضاٖ، نیبزظازٜ ٚ  ؛1383ظازٜ، لّی ؛2011

ثطذی اظ ٔحممبٖ ثٝ تفىیه ٔربضد ربضی ٚ ٔربضد ػٕطا٘ی زِٚت پطزاذتٝ ٚ احط ٞط وساْ 

ثٝ زؾت  ا٘س. ٘تبیذاظ ایٗ ٔربضد ضا ثٝ عٛض رساٌب٘ٝ ثط ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثطضؾی وطزٜ

ٔربضد ػٕطا٘ی ثط تِٛیس ٘بذبِم زٞٙسٜ احطات ٔٙفی ٔربضد ربضی ٚ احطات ٔخجت  آٔسٜ ٘كبٖ

ارجتٛ٘س  ؛2008، 7ٌٛـ ٚ ٌطیٍٛضی ؛2005، 6ٛپتب ٚ ٕٞىبضاٌٖ ؛1996، 5زٚآضغاٖزاذّی اؾت )

 .(1389اثٛ٘ٛضی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؛1382ؾبٔتی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؛2013، 8ارجتٛ٘س ٚ فبؾب٘یب

ٞبی آٔبضی ٚ ٘ظط ٌطفتٗ آظٖٔٛتٛاٖ ثسٖٚ زضقسٜ، ٕ٘یثب تٛرٝ ثٝ ٔغبِؼبت ا٘زبْ 

التهبزؾٙزی، زلیمب زض ٔٛضز تبحیط ٔربضد زِٚت ثط )ضقس( تِٛیس ٘بذبِم زاذّی اظٟبض ٘ظط وطز. 

ٞط یه اظ ٔغبِؼبت ا٘زبْ قسٜ ثٝ ٘حٛی زض تلاـ ثطای ثطضؾی تبحیط ا٘ساظٜ ٔربضد زِٚت ثط 

ٞبی ٔربضد زِٚتی ثط أب زض ٔغبِؼبت ا٘سوی ثٝ تبحیط قٛن ؛ا٘س)ضقس( تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٛزٜ

قس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی پطزاذتٝ قسٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ زض ٔغبِؼبت ا٘زبْ قسٜ زض زاذُ، ض

ٌیطی فیّتطٞبی ثب ثٝ وبض ثیٙی ٘كسٜ زض ٔربضد زِٚت(ٞبی ٔربضد زِٚتی )تغییطات پیف قٛن

، قٛن ٔمبِٝزض حبِی وٝ زض ایٗ ؛ ا٘سٔرتّف )ٔب٘ٙس فیّتط ٞٛزضیه پطؾىبت( ثٝ زؾت آٔسٜ

ثب تٛرٝ ثٝ  اؾترطاد قسٜ اؾت.پؿٕب٘سٞبی حبنُ اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ثٝ نٛضت  ٔربضد زِٚت

                                                           
1 Chobanov, et al. 
2 Davis  
3 Ekinci  
4 Francesco et al.  
5 Devarajan  
6 Gupta et al. 
7 Ghosh and Gregoriou  
8 Egbetunde & Fasanya 
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یط ضا زض ٘ظط بضد زِٚتی، تٟٙب ضٚ٘س ثّٙسٔست ٔتغوٝ اؾتفبزٜ اظ فیّتط رٟت اؾترطاد قٛن ٔر ایٗ

تلاـ قسٜ اؾت تب ثب  ٔمبِٝوٙس، زض ایٗ پٛقی ٔیٚ اظ ػٛأُ تبحیطٌصاض ثط ٔتغیط چكٓ ٌطفتٝ

(، احطات ؾبیط ٔتغیطٞب ٘یع زض 1حبنُ اظ ترٕیٗ ٔسَ ) ،اؾتفبزٜ اظ پؿٕب٘سٞبی ثٝ زؾت آٔسٜ

ؾبیط  اظ وٝ آٖ ضأمبِٝ رٙجٝ ٘ٛآٚضی ایٗ  ٌفتتٛاٖ  ٔی قٛن ٔربضد زِٚتی زض ٘ظط ٌطفتٝ قٛز.

 .اؾت، زض ٘حٜٛ اؾترطاد قٛن ٔربضد زِٚتی وٙسٔی ٔتٕبیع ٔغبِؼبت ا٘زبْ قسٜ

 

 هذل ارائِ  .4

قٛز. اثتسا، تٛؾظ ٔی ثٟطٜ ٌطفتٝ( 2012) 1وطؾتیی ٔٛضز اؾتفبزٜ اظ زٚ اٍِٛزض ایٗ ٔغبِؼٝ، 

ؾپؽ ثب  ٚ ٞبی ضٌطؾٖٛ ثطآٚضز قسٜ( اؾترطاد، قٛن ٔربضد زِٚتی )پؿٕب٘س(1)اٍِٛی 

ٔٙظٛض قٛز. ، ضاثغٝ ثیٗ ایٗ پؿٕب٘سٞب ثب تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثطضؾی ٔی(2)اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی 

اظ  (.1384، )ضؾتٕی اؾتثیٙی ٘كسٜ زض ٔربضد زِٚت تغییطات پیف، اظ قٛن ٔربضد زِٚتی

یؿتٓ ٔؼبزلات ای ٚ ؾٞبی ته ٔؼبزِِٝحبػ التهبزؾٙزی، رٕلات پؿٕب٘س ٔؼبزلات ضٌطؾیٖٛ

 (.2،1992ٌیط٘س )وٛٚض٘ظط ٔیضا ٔؼبزَ ثب قٛن زض
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اضظـ ٔزٕٛع وبلاٞب ٚ ذسٔبتی وٝ عی یه زٚضٜ ٔؼیٗ،  :(Y) ٘بذبِم زاذّیتِٛیس  -

 قٛز. ٔؼٕٛلاً یه ؾبَ زض یه وكٛض تِٛیس ٔی

 ٔزٕٛع ٔربضد ربضی ٚ ٔربضد ػٕطا٘ی زِٚت :(G)ٔربضد زِٚت  -

) قٛن ٔربضد زِٚت - ثیٙی ٘كسٜ زض ٔربضد زِٚت )پؿٕب٘سٞبی تغییطات پیف :(

 اظ ٔسَ اَٚ(حبنُ 

 ٞبی ثب٘ىیؾٛز یىؿبِٝ ؾپطزٜ :(R) ٘طخ ثٟطٜ -

: تغییطات زض لیٕت وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٔهطفی  (CPI) قبذم لیٕت ٔهطف وٙٙسٜ -

 ذطیساضی قسٜ ثٝ ٚؾیّٝ ذب٘ٛازٜ

                                                           
1 Corsetti  
2 Cover 
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س.پطؾىبت اؾترطاد قسٜ -ٞب تٛؾظ فیّتط ٞٛزضیهقٛن ٘فتی ٚ قٛن اضظی: ایٗ قٛن -  ا٘

ا٘س اضز ٔسَ قسٜٞبیی ٚثب ٚلفٝ (Y)ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی  (G)زض اٍِٛی فٛق، ٔربضد زِٚتی 

قبذم لیٕت  CPI ، ٞبی ثٟیٙٝ ٚ ٔؼٙبزاض زض رطیبٖ ترٕیٗ ثٝ زؾت ذٛاٞس آٔستؼساز ٚلفٝوٝ 

ثٝ ػٙٛاٖ  ٞبی ثب٘ىی ؾبِٝ ؾپطزٜ ٘طخ ثٟطٜ )ثٝ ربی ٘طخ ثٟطٜ اظ ؾٛز یه Rٔهطف وٙٙسٜ، 

ٜ قسٜ یب ثٝ ػجبضتی پؿٕب٘سٞبی ضٌطؾیٖٛ ترٕیٗ ظزبٖ ٕٞ    (،قسٜ اؾتاؾتفبزٜ  پطٚوؿی

ذٛاٞس  ٚاضز ، ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغیط ٔؿتمُثبقس وٝ زض اٍِٛی زْٚٔیٔربضد زِٚت  ٕٞبٖ قٛن

رٟت  قسٜ اؾت،ٞبی ؾطی ظٔب٘ی اؾتفبزٜ اظ زازٜ حبضط وٝ زض تحمیك قس. ثب تٛرٝ ثٝ ایٗ

پیكطفت  ٘ظط ٌطفتٗٔٙظٛض زض ض عَٛ ظٔبٖ ٚ ٕٞچٙیٗ ثٕٝ٘بیف ضٚ٘س نؼٛزی ٔربضد زِٚت ز

رٟت ٌطفتٝ،  نٛضتزض ٔغبِؼبت . ٚاضز ٔسَ قسٜ اؾت ٘یع (Trend)، ٔتغیط ضٚ٘س تىِٙٛٛغی

ؾتفبزٜ قسٜ اؾت. اظ رّٕٝ ا (ٔتغیط ٔزبظی نٛضتثٝ )ٞبی ٔتفبٚتی اظ قٛن ترٕیٗ ایٗ اٍِٛ

ا٘تظبضات تٛاٖ ثٝ ثحطاٖ ٔبِی )ػسْ زؾتطؾی ثٝ اػتجبضات تٛؾظ زِٚت(،  ٞب ٔی ایٗ قٛن

ٔمبٔبت اظ ٘طخ ضقس ربضی، ٔٛرٛزی ثسٞی اَٚ زٚضٜ، زضآٔس ٘فتی ٚ ... اقبضٜ وطز )وطؾتی  ٚ 

تٛاٖ ثیبٖ وطز وٝ ثؼضی اظ ٞبیی وٝ ا٘زبْ قسٜ اؾت، ٔی(. ثب تٛرٝ ثٝ ثطضؾی2010ٕٞىبضاٖ، 

ِت ا٘تكبض پَٛ زض زؾت زٚ ظیطاٞب ٔب٘ٙس ثحطاٖ ٔبِی، ػٕلا زض ایطاٖ ٚرٛز ٘ساضز؛ ایٗ قٛن

ٌٛ٘ٝ ٔحسٚزیتی زض زؾتطؾی  ٚ ٞیچ ثطؾب٘سچبح  ثٝ تٛا٘س پَٛثٛزٜ ٚ زض ٔٛالغ ِعْٚ زِٚت ٔی

اظ زٚ قٛن ٘فتی ٚ اضظی وٝ زض ایطاٖ  تٟٙب ثٝ اػتجبضات ٘ساقتٝ ثبقس. ثٙبثطایٗ زض ایٗ تحمیك

 قٛز.ٞؿتٙس، اؾتفبزٜ ٔی ضایذ

 الگَی دٍم 
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1 )(

         
ٞبیی  ٚاضز ٔسَ ثب ٚلفٝ (Y) ٞبی ؾیبؾت ٔبِی ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّیزض ایٗ اٍِٛ، قٛن

بی ٔٙفی ٞزٞٙسٜ یه ٔحیظ التهبزی ذبل ٔخُ قٛن وٝ ٘كبٖ اؾتٔتغیط ٔزبظی   dا٘س. قسٜ

ٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ایٗ تٕبٔی زازٜ (.2012)وطؾتی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٚ ٔخجت ٘فتی ٚ اضظی اؾت

 ا٘س.اظ ثب٘ه ٔطوعی ٚ ٔطوع آٔبض ایطاٖ اؾترطاد قسٜٔمبِٝ 
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( رٟت ثٝ زؾت آٚضزٖ قٛن ٔربضد زِٚتی، ایٗ ٔعیت ضا ایزبز وطزٜ اؾت 1اؾتفبزٜ اظ ٔسَ )

ٞب، ٘طخ ثٟطٜ، تِٛیس ٘بذبِم )ٔب٘ٙس قبذم لیٕت وٝ ؾبیط ػٛأُ تبحیطٌصاض ثط ٔربضد زِٚت

زض حبِی وٝ اؾتفبزٜ اظ فیّتطٞب  ؛ا٘سٞب زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜع زض اؾترطاد قٛنزاذّی ٚ ...( ٘ی

ِٚت، تٟٙب ضٚ٘س ٘ظط ٌطفتٗ ػٛأُ ٔٛحط ثط ٔربضد زسٖٚ زضپطؾىبت( ث - )ٔب٘ٙس فیّتط ٞٛزضیه

 ٞبی ٕٞچٙیٗ، ثب تٛرٝ ثٝ ٞسف تحمیك، اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ٌیطز.٘ظط ٔیثّٙسٔست آٖ ضا زض

GARCH ٞبی ظیطا ٔسَ ؛قٛز ٘یع تٛنیٝ ٕ٘یGARCH  ٚ اغّت رٟت ثطضؾی ٘باعٕیٙب٘ی

ٌیط٘س. ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ ٞبی ٔخجت ٚ ٔٙفی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔیحجبتی ٚ اؾترطاد قٛن ثی

٘ظط ٌطفتٗ ػٛأُ ٔٛحط ثط ٞبی ٔربضد زِٚتی ثب زضقٛناؾترطاد  حبضط، تٟٙب ٔمبِٝٞسف اظ 

اظ ایٗ  ؛ ثٙبثطایٗ٘بٔتمبضٖ قٛن ٔربضد زِٚتی( حجبتی یب احطاتٞب اؾت )٘ٝ ثطضؾی ثیایٗ قٛن

 ٞب اؾتفبزٜ ٘كسٜ اؾت. ٔسَ

 

 هذل برآٍرد .1

)وٝ ثٝ تطتیت  t  ٚFٞبی ایٙىٝ یه ضاثغٝ ثب ٔفْٟٛ ثیٗ ٔتغیطٞبی اٍِٛ ثٝ زؾت آیس ٚ آٔبضٜ ثطای

ٔؼتجط ثبقٙس ٚ ٔسَ زٞٙس( ٔؼٙبزاضی ٞط یه اظ ضطایت ٚ ٔؼٙبزاضی ٕٞعٔبٖ ضطایت ضا ٘كبٖ ٔی

ٔٛضز ٘ظط ثسٖٚ تٛضـ ترٕیٗ ظزٜ قٛز، ثبیس ٔتغیطٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ثطآٚضز 

ٞبی ظٔب٘ی، یی ٔتغیطٞبی ؾطیٔب٘بتطیٗ ضٚـ ثطای آظٖٔٛ ثبقٙس. ٔتساَٚ ٔب٘بضطایت اٍِٛ 

ٖٔٛ ( ٘تبیذ ٔطثٛط ثٝ آظ1اؾت. رسَٚ ) (ADF)اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ زیىی فِٛط تؼٕیٓ یبفتٝ 

 زٞس. ٔب٘بیی ٔتغیطٞب ضا ٘كبٖ ٔی

 

 (ADF)ًتایج آزهَى هاًایی با استفادُ از آهارُ دیکی فَلر تعوین یافتِ  .5جذٍل 

 ًتیجِ Test statistic Critical value (5%) P-value هتغیر

 551/3- 560/3- 0342/0 I(1) (GDP)تِٛیس ٘بذبِم زاذّی 

 087/21- 564/3- 0000/0 I(1) (G)ٔربضد زِٚت *

 ٚ ٔربضد ػٕطا٘ی زِٚت ثٝ زؾت آٔسٜ اؾت. ٔهطفیٔربضد زِٚت اظ ٔزٕٛع ٔربضد  *

 ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ
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تٛاٖ ثیبٖ وطز وٝ ٔتغیط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض ؾغح ٔب٘ب ٘جٛزٜ ٚ ثب ( ٔی1ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚ )

اؾت. ٔتغیط  I(1) قٛز، ثٝ ػجبضت ثٟتط، تِٛیس ٘بذبِم زاذّیٌیطی ٔب٘ب ٔییه ٔطتجٝ تفبضُ

ٌیطی ٔب٘ب ٔطتجٝ تفبضُ یه٘یع ثب ٚ ػٕطا٘ی زِٚت(  ٔهطفیٔربضد زِٚت )ٔزٕٛع ٔربضد 

 ثبقس.ٔی I(1)قسٜ اؾت، ثٙبثطایٗ ٔربضد زِٚت 

 ضٌطؼ ،OLSثٝ ضٚـ  ؾبیط ٔتغیطٞب، ضٚی ٔربضد زِٚت ثطثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ ٔتغیطٞب، بَ ح

ایٗ ثط  (ADF). آظٖٔٛ زیىی فِٛی تؼٕیٓ یبفتٝ قٛزٔیاؾترطاد  (Residuals)قسٜ ٚ پؿٕب٘سٞب

 ٞؿتٙس. ٘تیزٝ ایٗ I(0)وٝ پؿٕب٘سٞب زض ؾغح ٔب٘ب ثٛزٜ ثٝ ػجبضتی  زٞٙسٜ ایٗ اؾت بٖ٘كپؿٕب٘سٞب 

 ا٘س. حبَ وٝ ٚرٛز ضاثغٝا٘جبقتٝٔست ثیٗ ٔتغیطٞب حبوٓ اؾت ٚ ٔتغیطٞب ٞٓیه ضاثغٝ ثّٙس ،وٝ

ا٘جبقتٝ ٔكرم قٛز. لجُ اظ ایٗ وبض، ثبیس تؼساز ثطزاضٞبی ٞٓا٘جبقتٍی ثیٗ ٔتغیطٞب تبییس قس،  ٞٓ

 آیس.ثیعیٗ ٚ آوبییه ثٝ زؾت ٔی -ٞبی ثٟیٙٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔؼیبض قٛاضتعتؼساز ٚلفٝ

 

 بیسیي ٍ آکاییک -ّای بْیٌِ با هعبارّای شَارتستعییي تعذاد ٍقفِ .1جذٍل 

 هعیار آکاییک بیسیي -هعیار شَارتس تعذاد ٍقفِ

0 06/19 67/18 

1 32/11 36/7 

2 14/14 62/6 

3 56/23- 64/34- 

4** 13/477- 38/491- 

 ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ

 تؼساز ٚلفٝ ثٟیٙٝ **

 

ٞبی ثٟیٙٝ تكریم زازٜ قسٜ تٛؾظ ٞط زٚ ٔؼیبض ثب اؾتفبزٜ اظ ٘تبیذ رسَٚ فٛق، تؼساز ٚلفٝ

ٞبی ثٟیٙٝ رٟت تؼییٗ تؼساز تؼساز ٚلفٝ. حبَ اظ ایٗ 1اؾت 4ثیعیٗ ٚ آوبییه،  -قٛاضتع

                                                           
ٔكبٞسٜ آٔبضی( ثٟتط  40ٔكبٞسٜ اؾت ) 100ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ تؼساز ٔكبٞسات آٔبضی اؾتفبزٜ قسٜ زض ایٗ ٔغبِؼٝ وٕتط اظ  1

ثیعیٗ ثیكتط تبویس قٛز؛ ظیطا زض ایٗ ٔؼیبض تؼساز زضرٝ آظازی  -ٞبی ثٟیٙٝ ثط ٔؼیبض قٛاضتعاؾت وٝ رٟت تؼییٗ تؼساز ٚلفٝ

 زٞیٓ.وٕتطی اظ زؾت ٔی
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 آٔبضٜ احط ثٝ ضٚـ یا٘جبقتٍٞبی ٞٓآظٖٔٛ تؼساز ثطزاض وٙیٓ.ا٘جبقتٝ اؾتفبزٜ ٔیثطزاضٞبی ٞٓ

ٞب ثیبٍ٘ط ٚرٛز یه ثطزاض آظٖٔٛ ایٗ ا٘زبْ قسٜ اؾت. ٘تبیذ         ٔمساض ٚیػٜ ٚ         

 ( ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.3اَٚ اؾت. ایٗ ٘تبیذ زض رسَٚ ) اٍِٛیا٘جبقتٝ زض ٞٓ

 

 اٍل الگَیدر  ِاًباشتتعذاد بردارّای ّن تعییي .6جذٍل 

 اًباشتِّن بردارّایتعذاد  بحراًی هقادیر  هقذار هحاسبِ شذُ آهارُ

 1 03/11 0014/8       آٔبضٜ احط 

 1 36/12 4873/10     ٔمساض ٚیػٜ 

 ٞبی تحمیكیبفتٝٔٙجغ: 

 

 1ٞبی ٌؿتطزٜذٛز تٛضیح ثب ٚلفٝ ثٝ ٔٙظٛض ترٕیٗ اٍِٛٞبی ٔؼطفی قسٜ، اظ ضٚـ

(ARDL) ٞبی ظیبزی اؾت وٝ ضٚـ قٛز. زِیُ ایٗ ا٘تربة ٔعیتاؾتفبزٜ ٔیARDL  ٘ؿجت

رٛؾیّیٛؼ  - ( ٚ ذهٛنب رٛٞب٘ؿ1987ٌٖٛطیٙزط )-ٞبی ٔكبثٝ ٔب٘ٙس اٍُ٘ ثٝ ؾبیط ضٚـ

تطیٗ ٔعیت ایٗ ضٚـ، لبثّیت اؾتفبزٜ اظ آٖ ثطای ثطضؾی ضٚاثظ ثیٗ ٔتغیطٞب، ٟٔٓ .( زاضز1990)

لاٜٚ ثط أىبٖ ٔحبؾجٝ نطف ٘ظط اظ ٔب٘ب ثٛزٖ یب ٘جٛزٖ آٟ٘بؾت. ٕٞچٙیٗ زض ایٗ ضٚـ، ػ

ٔست ٚرٛز زاضز. ضٕٗ آ٘ىٝ ٔست ثیٗ ٔتغیطٞب، أىبٖ ٔحبؾجٝ ضٚاثظ پٛیب ٚ وٛتبٜضٚاثظ ثّٙس

ٔست زض ٞط زٚضٜ، ثطای ضؾیسٖ ثٝ تؼبزَ ثّٙسٔست ٘یع لبثُ بٜؾطػت تؼسیُ ػسْ تؼبزَ وٛت

ٞبی وٛچه ٞٓ ٞب حتی زض ٕ٘ٛ٘ٝثطذلاف ؾبیط ضٚـ ARDLٔحبؾجٝ اؾت. ٕٞچٙیٗ ضٚـ 

 .  2(2006)ٍٔٙٛؼ ٚ اضیه،  ٘تبیذ لبثُ اػتٕبزی زاضز

اظ آ٘زب وٝ ٞسف اظ ترٕیٗ اٍِٛی اَٚ، اؾترطاد قٛن ٔربضد زِٚتی )پؿٕب٘سٞب( 

ٔست ثیٗ ب، تٟٙب تٛرٝ ثٝ ٚرٛز ضاثغٝ ثّٙسثٙبثطایٗ، رٟت اػتٕبز ثیكتط ثٝ ایٗ پؿٕب٘سٞثبقس،  ٔی

ٔست ثیٗ ٔتغیطٞب ٚ ٘یبظی ثٝ ترٕیٗ ضاثغٝ وٛتبٜ ضؾسٔتغیطٞبی ایٗ اٍِٛ وبفی ثٝ ٘ظط ٔی

. ایٗ ٔسَ ثٝ قٛزترٕیٗ ظزٜ ٔی ARDL ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ (1)ثٝ ایٗ ٔٙظٛض ٔؼبزِٝ ٘یؿت. 

( اضائٝ قسٜ 4زض رسَٚ )ترٕیٗ ایٗ  حبنُ اظ ٘تبیذ ثطآٚضز قسٜ اؾت.   ARDL (3, 0)نٛضت

                                                           
1 Autoregressive Distributed Lag 
2 Magnus & Eric 
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زاض ِٚی بٔؼٙ زضنس 10 ضطیت ٔتغیط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض ؾغح عجك ایٗ رسَٚ،. اؾت

زض ثّٙسٔست ثبػج  افعایف زض تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚاحسٔٙفی اؾت. ثٝ ػجبضت زیٍط، یه 

 .وبٞف یبثس ٚاحس 22/0قٛز وٝ ٔربضد زِٚت ثٝ ا٘ساظٜ ٔی

 

 ARDL(3,0)ًتایج تخویي ضرایب بلٌذهذت با استفادُ از  .4جذٍل 

 P-Value ضریب هتغیر

 074/0 -2258/0 تِٛیس ٘بذبِم زاذّی

 085/0 7/489 ػطو اظ ٔجسا

 ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ

 

آظٖٔٛ ٘تبیذ حبنُ اظ ٌیطز. ٔیا٘جبقتٍی نٛضت زْٚ، اثتسا آظٖٔٛ ٞٓ اٍِٛیثطای ترٕیٗ 

ا٘جبقتٝ زض اٍِٛی زْٚ اؾت. ایٗ ٘تبیذ زض ا٘جبقتٍی، ثیبٍ٘ط ٚرٛز یه ثطزاض ٞٓثطزاضٞبی ٞٓ

 ( اضائٝ قسٜ اؾت.5رسَٚ )

 

 دٍم الگَیاًباشتگی در ًتایج تعییي بردارّای ّن .1جذٍل 

 هقادیر بحراًی هقادیر هحاسبِ شذُ آهارُ
 تعذاد بردارّای 

 اًباشتِّن

 1 88/14 9937/12       آٔبضٜ احط 

 1 86/17 2342/14     ٔمساض ٚیػٜ

 ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ

 

ایٗ ٔسَ ثٝ نٛضت  .قٛزظزٜ ٔی ترٕیٗ ARDLزْٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  اٍِٛی حبَ

ARDL(2,1,3)  ٜآٚضزٜ قسٜ اؾت.  (6)٘تبیذ حبنُ اظ ترٕیٗ زض رسَٚ ٚ ثطآٚضز قس 
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 جولِ تصحیح خطا هذت ٍ ًتایج حاصل از تخویي ضرایب کَتاُ .3جذٍل 

 بیسیي -شَارتسبر هبٌای هعیار 

 SE5 P-Value ضریب هتغیر

Y(-1)* 3593/1 1539/0 0000/0 

Y(-2)** 4796/0- 1559/0 007/0 

 *** 0141/0 1033/0 892/0 

     **** 2173/0 1041/0 049/0 

doil (-1) 6/15168- 0/5846 017/0 

doil(-3) 9/22092- 8/5389 001/0 

ECM(-1) 12034/0- 3634/0 003/0 

         
F=480.2462 (0.000) 

DW=1.6687 

قٛن ٔربضد زِٚتی زض زٚضٜ  ***تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثب زٚ ٚلفٝ، **تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثب یه ٚلفٝ، *

 قٛن ٔربضد زِٚتی ثب یه ٚلفٝ****ربضی، 

 ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ

 

یه ٚلفٝ زاضای تبحیط  ثب ایٗ ٔتغیط زٞس وِٝیس ٘بذبِم زاذّی ٘كبٖ ٔیضطایت ٔطثٛط ثٝ تٛ

زٚ ٚلفٝ  ٕٞیٗ ٔتغیط ثب زض حبِی وٝاؾت؛  ثٛزٜ زاض ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ربضیبٔخجت ٚ ٔؼٙ

زض یه زٚضٜ ٚ زٚ  GDPثٝ ػجبضت زیٍط، اٌط  زاضز.ٔمساض ربضی ذٛز زاض ثط بٔٙفی ٚ ٔؼٙ تبحیط

قٛز وٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ربضی ثٝ زٚضٜ لجُ یه ٚاحس افعایف یبثس، ایٗ تغییطات ثبػج ٔی

تٛاٖ ٌفت وٝ تِٛیس ٔی ثٙبثطایٗ ؛یبثسٚاحس وبٞف  47/0ٚاحس افعایف ٚ  35/1تطتیت ثٝ ا٘ساظٜ 

 GDP٘بذبِم زاذّی ثب یه ٚلفٝ تبحیط ثیكتطی ٘ؿجت ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثب زٚ ٚلفٝ، ثط 
تٛاٖ ثیبٖ وطز ظٔب٘ی وٝ یه تغییط زض تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض زٚ زٚضٜ زض ٚالغ ٔی ربضی زاضز.

قٛز ٚ ٔبثمی تؼسیلات ثٝ لجُ نٛضت ٌطفتٝ ثبقس، ا٘سوی اظ ایٗ تغییطات زض زٚضٜ لجُ تؼسیُ ٔی

 ٔربضد زِٚتیعجك ٘تبیذ ثٝ زؾت آٔسٜ، تبحیط قٛن  قٛز.ٞبی آتی ٔٙتمُ ٔیضی ٚ زٚضٜزٚضٜ رب

ثب یه ٚلفٝ  ٔربضد زِٚتیثبقس، ِٚی قٛن ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔؼٙبزاض ٕ٘ی زض زٚضٜ ربضی

ٔربضد  ٔخجت )ٔٙفی( زاض زاضز. ثٝ ایٗ نٛضت وٝ اٌط یه ٚاحس قٛنبتبحیط ٔخجت ٚ ٔؼٙ GDP ثط

                                                           
1 Standard Error 
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ثیٙی ٘كسٜ ثٝ ا٘ساظٜ یه ٚاحس تغییط پیف یؼٙی زض ٔربضد زِٚت) زٞسزض التهبز ضخ  زِٚتی

 .یبثسٔی افعایف )وبٞف( ٚاحس 21/0، تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٝ ا٘ساظٜ (قٛزایزبز 

ٞبیی ضا ٔربضد زِٚت )ٔربضد ربضی ٚ ػٕطا٘ی زِٚت( ظیطؾبذت ٌفتتٛاٖ ثٙبثطایٗ ٔی

ٌصاضی ذهٛنی ٚ ثٝ تجغ آٖ افعایف تِٛیس ٘بذبِم وٙس وٝ ٔٙزط ثٝ افعایف ؾطٔبیٝایزبز ٔی

ت ثیٗ قٛن ٔربضد زِٚتی ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٘كبٖ قٛز. ٚرٛز یه ضاثغٝ ٔخج زاذّی ٔی

ٌصاضی زِٚتی، ٘طخ ّٔی ا٘جبقت ؾطٔبیٝ ضا ثیكتط اظ ؾغحی وٝ زٞس وٝ افعایف ؾطٔبیٝٔی

 ٚیػٜ ثٝ زِٚتی ؾطٔبیٝ ،زیٍط عطف اظزٞس. ا٘س، افعایف ٔیٞبی ذهٛنی زض ٘ظط ٌطفتٝ ثٍٙبٜ

 ٌصاضی ؾطٔبیٝ ،ثٙبثطایٗ .زاض٘س ذهٛنی ؾطٔبیٝ ثب ٔىّٕی ضاثغٝ ٞب،ثعضٌطاٜ ٔخُ ظیطؾبذتی ؾطٔبیٝ

 قسٜ اؾت.  حٕبیتی احط ثٝ ٔٙزط ٚ زازٜ افعایف ضا ذهٛنی ؾطٔبیٝ ٟ٘بیی ٚضیثٟطٜ ثیكتط زِٚتی

تٛاٖ ٔغطح وطز وٝ زض ایطاٖ ٚ زض زٚضٜ ظٔب٘ی ٔی (1991) ٕٞچٙیٗ ثب تٛرٝ ثٝ اٍِٛی ثبضٚ

عجك ایٗ اٍِٛ، زض نٛضتی وٝ  ظیطا ؛لطاض زاض٘س ٔٛضز ٔغبِؼٝ ٔربضد زِٚتی ٘ؿجتب زض ٔمبزیط پبییٙی

ٔربضد زِٚتی زض ؾغٛح پبییٙی لطاض ٌطفتٝ ثبقٙس، تبحیط افعایف آٖ ثط ٔیعاٖ تِٛیس ٔخجت ذٛاٞس 

ثٛز. زض چٙیٗ قطایغی ٔربضد زِٚت ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ ػٛأُ تِٛیس ثرف ذهٛنی ثٝ حؿبة 

 (.1388آیس )ؾؼسی ٚ ٕٞىبضاٖ، ٔی

وٝ ٘كبٍ٘ط قٛن ٘فتی زض التهبز ایطاٖ اؾت، ثب یه ٚلفٝ  ٔزبظیغیط ٔت(، 6)عجك رسَٚ  

زاضای اؾت. زض ایٗ ٔسَ، رّٕٝ تهحیح ذغب  GDPزاض ثط بٚ ٔؼٙ ٝ زاضای تبحیط ٔٙفیٚ ؾٝ ٚلف

زٞس زض نٛضت ٚاضز قسٖ قٛن ٚ ا٘حطاف ٘كبٖ ٔیٚ  ثبقسٔیزاض  بٚ ٔؼٙ ػلأت ٔٛضز ا٘تظبض

ٔست ثطای ضؾیسٖ ثٝ تؼبزَ ثّٙسٔست اظ ػسْ تؼبزَ وٛتبٜ زضنس 12/0اظ تؼبزَ، زض ٞط زٚضٜ 

 قٛز.تؼسیُ ٔی

 

 ّای تشخیصآزهَى .1جذٍل 

   آظٖٔٛ ذٛزٕٞجؿتٍی
                

   آظٖٔٛ تهطیح ٔسَ
                

   آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ
                 

   آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ
               

 ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ



 (5631زهستاى « 63پیاپی » 4فصلٌاهِ هذلسازی اقتصادی )سال دّن، شوارُ                             511

تٛاٖ ثب تٛرٝ ثٝ ضطایت ٔیاضائٝ قسٜ اؾت.  (7) ٞبی تكریم زض رسَٚ٘تبیذ ٔطثٛط ثٝ آظٖٔٛ

فطْ تجؼی  ٘جٛزٖفطضیٝ ٚرٛز ذٛز ٕٞجؿتٍی، ٚرٛز ٘بٕٞؿب٘ی، فطضیٝ  ٌطفت وٝ ٘تیزٝ

 ثبقس.یغ ٘طٔبَ زض ٔسَ زض ؾغح پٙذ زضنس لبثُ ضز ٔیظتٛ ٘جٛزٖ ٔٙبؾت ٚ فطضیٝ

 

 ARDL (2,1,3)ًتایج تخویي ضرایب بلٌذهذت با استفادُ از  .1جذٍل 

 P-Value ضریب هتغیر

  9234/1 077/0 

doil 6/4665- 033/0 

a 3/1171 067/0 

trend 5/1021 001/0 

 ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ

 

 زٞس ٘كبٖ ٔی. ٘تبیذ اؾتترٕیٗ ٔسَ ثّٙسٔست  حبنُ اظ ٘كبٍ٘ط ٘تبیذ (8)رسَٚ 

 ٚاحسٚ یه  ثٛزٜزاض بزضنس ٔؼٙ 10زض ؾغح اعٕیٙبٖ  ٔربضد زِٚتیضطیت ٔتغیط قٛن 

زض تِٛیس ٘بذبِم  )وبٞف( افعایف ٚاحس 92/1ثبػج  ٔربضد زِٚتیزض قٛن  )وبٞف( افعایف

 قٛز.زاذّی ٔی

ٔست ٚ ثّٙسٔست، ضطیت ٔتغیط قٛن ٔربضد ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ حبنُ اظ ضٚاثظ وٛتبٜ

ٔربضد احط قٛن ٌفت تٛاٖ ثٙبثطایٗ ٔیٔست اؾت. وٛتبٜزِٚتی زض ثّٙسٔست ذیّی ثیكتط اظ 

 ثٙبثطایٗ. ثبقسٔیٔست زض ثّٙسٔست ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثیكتط اظ احط آٖ زض وٛتبٜ زِٚت

ٌصاضاٖ التهبزی زض ٍٞٙبْ اتربش ؾیبؾت ثبیس ثیكتط ٘تبیذ ثّٙسٔست ضا زض ٘ظط ٌیط٘س تب ؾیبؾت

 ٔست.٘تبیذ وٛتبٜ

 CUSUM ضٚـ ضؾیٓ. ثطای ا٘زبْ ایٗ آظٖٔٛ اظآظٖٔٛ حجبت ضطایت ٔیزض ٟ٘بیت ثٝ ا٘زبْ 

 ٚCUSUMSQ حجبت پبضأتطٞب ضا زض ؾغح  ،ٞب فطضیٝ نفطزض ایٗ آظٖٔٛ وٙیٓ.اؾتفبزٜ ٔی

زٞس. فبنّٝ اعٕیٙبٖ زض ایٗ زٚ آظٖٔٛ زٚ ذظ ٔؿتمیٓ زاضی پٙذ زضنس ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٔیٔؼٙب

ٞبی ایٗ زٚ آظٖٔٛ زض ثیٗ ایٗ زٞس. چٙب٘چٝ آٔبضٜضا ٘كبٖ ٔی زضنس 95اؾت وٝ ؾغح اعٕیٙبٖ 

قىؿت ؾبذتبضی پصیطفتٝ  ٘جٛزٖزٚ ذظ لطاض ٌیط٘س، فطضیٝ نفط ٔجٙی ثط حجبت ضطایت ٚ یب 
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 Plot of Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals

 The straight lines represent critical bounds at 5% significance level
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قٛز ٚ فطضیٝ فطضیٝ نفط ضز ٔی ،قٛز ِٚی اٌط ٕ٘ٛزاض اظ فبنّٝ اعٕیٙبٖ ثیطٖٚ ظزٜ ثبقسٔی

 ٌیطز )تكىیٙی،ىؿت ؾبذتبضی ٔٛضز لجَٛ لطاض ٔیٔمبثُ یؼٙی ػسْ حجبت ضطایت یب ٚرٛز ق

قٛز آٔبضٜ ایٗ زٚ آظٖٔٛ زض ثیٗ زٚ فبنّٝ ٌٛ٘ٝ وٝ اظ ٕ٘ٛزاضٞب ٔكبٞسٜ ٔی ٕٞبٖ (.1384

تٛاٖ ٌفت ضطایت ٔتغیطٞب زض عَٛ زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی زاضای اعٕیٙبٖ لطاض زاض٘س، ثٙبثطایٗ ٔی

 ثبقٙس.ت ٔیحجب

 

 

 

 

 

 

 CUSUM. ًتیجِ آزهَى ثبات ضرایب 1ًوَدار 

 ٞبی تحمیكیبفتٝ :ٔٙجغ                   
 

 

 

 

 

 

 

 CUSUMSQ. ًتیجِ آزهَى ثبات ضرایب 6ًوَدار 

 ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ                 
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 گیریًتیجِ .3

 ٌؿتطزٜٞبی ایٗ تحمیك ثب اضائٝ یه ٔسَ التهبزؾٙزی زض لبِت اٍِٛی ذٛز تٛضیح ثب ٚلفٝ

(ARDL) ایطاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ  ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٔربضد زِٚتی ثٝ ثطضؾی احط قٛن

 رٟت اٍِٛثٝ ٕٞیٗ ٔٙظٛض اظ زٚ  .پطزاذتٝ اؾت 1393-1350ٞبی ؾبلا٘ٝ ثطای زٚضٜ  زازٜ

 قٛن ٔربضد زِٚتی اؾترطاداَٚ ٔطثٛط ثٝ  اٍِٛی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زؾتیبثی ثٝ اٞساف

 ؛ٌیطزٔیلطاض  ی ٔطتجظ، ٔربضد وُ زِٚتی ثٝ نٛضت تبثؼی اظ ؾبیط ٔتغیطٞباٍِٛاؾت. زض ایٗ 

 قٛز.احط قٛن ٔربضد زِٚتی ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثطضؾی ٔیزْٚ،  اٍِٛیزض 

ربضی ثط تِٛیس ٘بذبِم تی زض زٚضٜ ٔربضد زِٚ عجك ٘تبیذ ثٝ زؾت آٔسٜ، تبحیط قٛن

زاض بتبحیط ٔخجت ٚ ٔؼٙ GDPثب یه ٚلفٝ ضٚی  زِٚتیٔربضد ثبقس، ِٚی قٛن زاذّی ٔؼٙبزاض ٕ٘ی

زض التهبز ضخ زٞس،  ٔربضد زِٚت ٔخجت )ٔٙفی( زاضز. ثٝ ایٗ نٛضت وٝ اٌط یه ٚاحس قٛن

 یبثس.افعایف )وبٞف( ٔی ٚاحس 21/0تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٝ ا٘ساظٜ 

 احطٝ زاضای ثب یه ٚلف ایٗ ٔتغیطزٞس وٝ ضطایت ٔطثٛط ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٘كبٖ ٔی 

زاض ثط ایٗ ٔتغیط بٚ ثب زٚ ٚلفٝ تبحیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙ زاض ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ربضیبٔخجت ٚ ٔؼٙ

زٞس وٝ زض نٛضت ٚاضز ٚ ٘كبٖ ٔی ثٛزٜزاض ب، رّٕٝ تهحیح ذغب ٔٙفی ٚ ٔؼٙاٍِٛ. زض ایٗ اؾت

ثطای ضؾیسٖ ٔست زضنس اظ ػسْ تؼبزَ وٛتبٜ 12قسٖ قٛن ٚ ا٘حطاف اظ تؼبزَ، زض ٞط زٚضٜ 

اؾت  92/1ثطاثط  ضطیت ثّٙسٔست ثطای قٛن ٔربضد زِٚتی قٛز.ثٝ تؼبزَ ثّٙسٔست تؼسیُ ٔی

 ثبقس. ٚرٛز یه ضاثغٝ ٔخجت زض ثّٙسٔست ٔیاظ وٝ ٘كبٖ 

زاضی ثط تِٛیس ٘بذبِم ٔست ٚ ثّٙسٔست تبحیط ٔخجت ٚ ٔؼٙبزض وٛتبٜ ٔربضد زِٚتثٙبثطایٗ، 

٘بذبِم  سٔست ثط تِٛیٙسٔست ثیكتط اظ احط آٖ زض وٛتبٜزاذّی زاض٘س ٚ احط ایٗ قٛن زض ثّ

ٌصاضی زض ظٔیٙٝ ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ ؾیبؾتٕٞبٍٞٙی ٚ ؾبظٌبضی ثیٗ ثرف . ثٙبثطایٗزاذّی اؾت

تٛا٘س ٔٙزط ثٝ افعایف ٞبی یبز قسٜ ٔیٌیطی زض ٔٛضز چٍٍٛ٘ی ٚ ٔیعاٖ اػٕبَ ؾیبؾتتهٕیٓ

ٞب ایٗ ضاؾتب لاظْ اؾت احطات ٔتمبثُ ؾیبؾت حجبت زض تِٛیس ٘بذبِم زاذّی قٛز. زضی ٚ پبیساض

تغییطات تِٛیس ٘بذبِم زاذّی )عجك اٍِٛی اَٚ( ثط  ظیطا ؛٘یع ٔٛضز ثطضؾی ٚ تٛرٝ لطاض ٌیطز

قٛز ٚ ثٝ عٛض ٔتمبثُ، ایٗ ثیٙی ٘كسٜ زض آٖ ٔیٔربضد زِٚت احط ٌصاقتٝ ٚ ثبػج تغییطات پیف

تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ضا تحت تبحیط لطاض  )عجك اٍِٛی زْٚ( ثیٙی ٘كسٜ ٘یعتغییطات پیف

 زٞس. ٔی
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ٞبی ؾیبؾتی ظیط ضا ٔغطح وطز: تٛاٖ تٛنیٝثب تٛرٝ ثب ٘تبیذ ثٝ زؾت آٔسٜ اظ ایٗ ٔغبِؼٝ ٔی

تٛا٘س ثبػج ایٗ أط ٔی ظیطا ؛قٛز وٝ زِٚت ٔربضد ذٛز ضا ثیف اظ حس ثبلا ٘جطزپیكٟٙبز ٔی

تِٛیس ٘بذبِم زاذّی قسٜ ٚ ضقس التهبزی ضا  ایزبز ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ثیٗ ا٘ساظٜ ٔربضد زِٚت ٚ

 تكىیُ ٞبیبضا٘ٝ ٕٞطاٜ ثٝ زِٚت وبضوٙبٖ حمٛق ضا زِٚت ٞبیٞعیٙٝ ػٕسٜ ثرف. وبٞف زٞس

 آٟ٘ب ثٝ پطزاذتی ٔیعاٖ ٚ وبضوٙبٖ تؼساز ٞبی اذیط،ٞبی ا٘زبْ قسٜ، زض ؾبَعجك ثطضؾیزٞس. ٔی

 ثطایٗ حىبیت اظ انلاح احتٕبِی آٟ٘ب ٘ساضز،ٞب ٘یع ٚ ضٚ٘س پطزاذت یبضا٘ٝ ثٛزٜ افعایف حبَ زض

 اتربش ثیكتطی افعایف ذٛاٞس یبفت. ضقس ٘طخ ثب حتی زِٚت ٞبیٞعیٙٝ ضؾس ٔی ٘ظط ثٝ اؾبؼ

 اػٕبَ ٘یبظٔٙس زِٚت ربضی ٞبیٞعیٙٝ افعایف اظ رٌّٛیطی ثطای انّی وبضٞبی ٚ ؾبظ

 ذهٛنی، ثرف ثٝ ٞب فؼبِیت ؾپطزٖ ٘حٜٛ ٔب٘ٙس ؾبذتبضی ٚ اؾبؾی ثؿیبض انلاحبت

 وٝ اؾت ذهٛنی ثرف ثٝ زِٚت ٞبی تهسی ٚاٌصاضی ٚ زِٚت ٚظبیف زض تزسیس٘ظط

 زض ثبیس ،ٌیطزثطٔی زض ضا التهبزی انلاحبت ٚ ػٕیك ثؿیبض ٞبیٔكی ٚ ذظ اظ ایٔزٕٛػٝ

 ٘ظبْ انلاح ٕٞچٙیٗ وطز. حطوت زِٚت حزٓ ٚ ٚظبیف وبٞف ٚ ؾبظی ذهٛنی رٟت

 اؾت. زِٚت ٞبیٞعیٙٝ وبٞف ضاٞىبضٞبی زیٍط اظ ٞبیبضا٘ٝ

ثب تٛرٝ ثٝ ضاثغٝ ٔؼىٛؾی وٝ ثیٗ قٛن ٘فتی ٚ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚرٛز زاضز،  

تٛاٖ ٌفت زِٚت ثبیس اتىبی ذٛز ضا ثٝ زضآٔسٞبی ٘فتی وبٞف زازٜ ٚ ثیكتط ثط زضآٔسٞبی  ٔی

 زاض٘س.ٞبی ٘فتی احطات ٔٙفی ثط ضقس التهبزی وكٛض قٛن ظیطا ؛ٔبِیبتی تىیٝ زاقتٝ ثبقس

اظ ضاٞىبضٞبی ٔٛحط ثب ٞسف وبٞف  ٞبرٛییٚ تٕطوع ثط ثطذی نطفٝ افعایف زضآٔسٞبی ٔبِیبتی

 تب قٛزتبض التهبزی ٚ ٟ٘بزی وكٛض انلاح ؾبذثبیس  ٚاثؿتٍی ثٛزرٝ ثٝ ػٛایس ٘فتی اؾت.

زِٚت ثبیؿتی ٔٙبثغ زضآٔس ٞب ثبلا ضٚز. ٕٞچٙیٗ، ی اضبفی وبٞف یبثس ٚ وبضایی ٞعیٙٝٞب ٞعیٙٝ

ٞبؾت. ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ التهبز ایطاٖ  افعایف ٔبِیبت بی٘فتی ذٛز ضا افعایف زٞس وٝ ثٝ ٔؼٙیطغ

تٛاٖ زایٓ ٘طخ ٔبِیبت ضا ثبلا ظیطا ٕ٘ی ؛ایٗ افعایف ثبیس ثب زلت نٛضت ثٍیطز ،زض ضوٛز اؾت

زٞٙس ٔبِیبت ثیكتطی  افطازی وٝ ٔبِیبت ٔی وٝ ٘یؿت ٔؼٙبافعایف زضآٔسٞبی ٔبِیبتی ثٝ ایٗ  ثطز.

ثّىٝ ثبیس ٔٙبثغ رسیس ٔبِیبتی زٞس، ثبلا ثطزٖ ٘طخ ٔبِیبت ضوٛز ضا افعایف ٔی ظیطا ؛سپطزاذت وٙٙ

ٞبی چبِفزِٚت ٔٛفك قٛز اٌط  اظ عطف زیٍط، .وكف ٚ رّٛی فطاضٞبی ٔبِیبتی ٌطفتٝ قٛز

 ٞبٔبِیبت تٛأٖی غیط٘فتی نبزضات افعایف ثب آٍ٘بٜ وٙس،پیف ضٚی تِٛیس زض وكٛض ضا ثطعطف 

 .زاز وبٞف ٘فت فطٚـ زضآٔسٞبی ثط ضا زِٚت تىیٝ ٚ زازٜ افعایف ضا
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 هٌابع

احط ؾیبؾت ٔبِی ثط ٔتغیطٞبی  (.1389ٔحٕسضضب )ٔطزا٘ی،  ؾؼیس، اثٛ٘ٛضی، اؾٕؼیُ، وطیٕی پتب٘لاض، -

 .117-143 :(3)10. پػٚٞكٙبٔٝ التهبزیولاٖ التهبز ایطاٖ: ضٞیبفتی اظ ضٚـ ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی، 

 اظ اؾتفبزٜ ثب ایطاٖ التهبز زض زِٚت ثٟیٙٝ ا٘ساظٜ ثطآٚضز. (1390ؾٕیطا ) ،ظازٜ ظیسی ،ٔحٕس ،اذجبضی -

 .112-81 :(60)19 .ٞبی التهبزیفهّٙبٔٝ ضٚ٘س پػٚٞف  .آضٔی ٔٙحٙی ترٕیٗ

 ضقس ٚ ٘فت نبزضات حجبتی ثی (.1384حٕیسضضب )، ضیحب٘ٝ، حلافی الجبِی، ػّیطضب، ٌؿىطی -

 .77-94 :(24)7 .ٖ ایطا التهبزی ٞبی پػٚٞف فهّٙبٔٝ زض ایطاٖ. التهبزی

ٞب ثط ضقس التهبزی (. ثطضؾی تبحیط ٔربضد زِٚت ٚ ٔبِیبت1384ؾتبضی، ضؾَٛ )، اِٝتبضی، فتح -

 .153-181(: 16)5، ٞبی التهبزیفهّٙبٔٝ پػٚٞفوكٛضٞبی ػضٛ اٚپه. 

ٛؾؿٝ فطٍٞٙی ٞٙطی ٔ. Microfit وٕهالتهبزؾٙزی وبضثطزی ثٝ  (.1384) احٕستكىیٙی،  -

 .تٟطاٖ :زیجبٌطاٖ تٟطاٖ

 فهّٙبٔٝ .اضظ ٘طخ ثط ٘فت لیٕت ٘ٛؾب٘بت اضظیبثی(. 1384) ٔحٕسػّی ،ٔٛلایی ،حؿیٗ ضضبیی، -

 .59-72 :(33)13 .یالتهبز ٞبی ؾیبؾت ٚ ٞب پػٚٞف

 ضقس ثط تبویس ثب ایطاٖ زض التهبزی ضقس ٚ زِٚت ا٘ساظٜ(. 1388) ظٞطا ٔظبٞطی، ٔٙهٛض، ظیجبیی، -

 نٙبیغ ٚ ػّْٛ) وكبٚضظی تٛؾؼٝ ٚ التهبز ای، آؾتب٘ٝ ضٌطؾیٖٛ ضٞیبفت: وكبٚضظی ثرف
 .11-20: (1)23 .(وكبٚضظی

 اؾلأی رٕٟٛضی زِٚت التهبزی ٞبیفؼبِیت ثٟیٙٝ ٔمبزیط ٌیطیا٘ساظٜ(. 1382) ٔطتضی ؾبٔتی، -

 .(62). التهبزی تحمیمبت ٔزّٝ. 1377-1358 ٞبیؾبَ عی ایطاٖ

 ٚ ربضی ٞبیٞعیٙٝ ٔٙبؾت ٌیطیرٟت ،(1382) ٟٔكیس قبٞچطا، ٚ ٔزیس ؾبٔتی، ٚ ٔطتضی ؾبٔتی، -

(: 15). التهبزی ٞبیپػٚٞف فهّٙبٔٝ التهبزی. ثٟیٙٝ ضقس ثٝ یبثیزؾت ٔٙظٛض ثٝ زِٚت ػٕطا٘ی

81-112. 

 اضتجبط تحّیُ .(1388)  ٔؼهٛٔٝ پٛض، ٘ؼٕت ٔیطحؿیٗ، ٔٛؾٛی، ثٟبضٜ، ػطیب٘ی، ٔحٕسضضب، ؾؼسی، -

 .173-145 :التهبزی ٘بٔٝ پػٚٞف فهّٙبٔٝ .ثبضٚ ضقس ٔسَ چٟبضچٛة زض التهبزی ضقس ٚ زِٚت ٔربضد
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 زض التهبزی ضقس ٚ زِٚت ا٘ساظٜ رٕؼیتی، ٔتغیطٞبی .(1382) حىٕت ،ویٟب٘ی ضضب، ،ػّى ؾٛضی، -

 .53-75(: 10)3، التهبزى ٞبى پػٚٞف فهّٙبٔٝ. ایطاٖ

 قسضثط ِتزٚ اظٜ٘سا تبحیط(. 1390) ػّی زٞمب٘ی، ،رلاَ قٛضوچبِی، ٔٙتظطی وٕبَ، ؾیس نبزلی، -

 .107-91 (:1)5 .التهبزی ٔسِؿبظی فهّٙبٔٝ ،پبییٗ ٔسزضآ ثب یٞبضوكٛزض زیلتهبا

 ا٘ساظٜ ثیٗ ضاثغٝ ثطضؾی(. 1386) ، ؾؼیسپتب٘لاض وطیٕی ،احٕس نٕیٕی، رؼفطی ،ػّی نیبزظازٜ، -

 .95-112(: 4)5. ٘ٛض پیه. آضٔی ٔٙحٙی ثطآٚضز: ایطاٖ زض التهبزی ضقس ٚ زِٚت

 ٔربضد ٚ پَٛ حزٓ ٘فت، زضآٔس ٞبی تىب٘ٝ تبحیط ثطضؾی .(1374) ، زاٚٚزؾٛضی ،ٔحٕس عجیجیبٖ، -

 .ضیعی ثط٘بٔٝ ٚ تٛؾؼٝ زض پػٚٞف ػبِی ٔٛؾؿٝ تحمیمی، ٌعاضـ .التهبزی ثط ٔتغیطٞبی زِٚت

(. تبحیط افعایف ٔربضد ربضی زِٚت ثط ضقس التهبزی وكٛض زض یه ٔسَ 1383ٟٔسی )ػؿّی،  -

 .3-19(: 85)9. ٔزّٝ ثط٘بٔٝ ٚ ثٛزرٝالتهبز ؾبزٜ. 

ٞبی  ٔسَ اظ اؾتفبزٜ ثب ایطاٖ زض ٔبِی ٔحطن ٞبی ثط٘بٔٝ وبضآیی ثطضؾی .(1392) اِٟبْ غلأی، -

TVAR  ٚDSGE. ِٝزا٘كىسٜ .تٟطاٖ تحمیمبت ٚ ػّْٛ ٚاحس اؾلأی، آظاز زا٘كٍبٜ .زوتطی ضؾب 

 .التهبز ٚ ٔسیطیت

 :(2)9 .ٔزّٝ ثط٘بٔٝ ٚ ثٛزرٝ(. ضٚیىطزی ثطای تؼییٗ ا٘ساظٜ ثٟیٙٝ زِٚت. 1383ظازٜ، ػّی اوجط )لّی -

57-19. 

ٔزّٝ تحمیمبت (. ٔربضد زِٚت ٚ ضقس التهبزی زض ایطاٖ. 1386الجبِی، ػّیطضب ) ،وؿٍطی، ضیحب٘ٝ -
 (.4)42. التهبزی

 التهبزی ضقس ثط زِٚتی ٔربضد ضقس تبحیط .(1389) فبعٕٝ اِّٟی، ٘ؼٕت، قطاضٜ عجبعجبیی، ٔزسظازٜ -

 .2 -11 :(53)17 ،التهبزی ٞبی ؾیبؾت ٚ ٞب پػٚٞف فهّٙبٔٝ ایطاٖ. التهبز ٔٛضزی ٔغبِؼٝ

(. ثطضؾی ا٘ساظٜ ثٟیٙٝ زِٚت زض وكٛضٞبی 1386ثركٛزٜ، ٔحٕس ) ،ظیجبیی، ٔٙهٛض، ٔحٕسظازٜ، ضٚیب  -

 .103-124: (60). التهبز وكبٚضظی ٚ تٛؾؼٝٔٙترت ثب تبویس ثط ثرف وكبٚضظی. 

ٞبی زِٚت ثط ضقس التهبزی: ثطضؾی (. تبحیط فؼبِیت1385ٔهّحی، ؾیسٜ ؾّٕبظ ) ٛز،٘یّی، ٔؿؼ -

پػٚٞكىسٜ  .ٞبی پِٛی ٚ اضظیبلا٘ٝ ؾیبؾتٔزٕٛػٝ ٔمبلات قب٘عزٕٞیٗ وٙفطا٘ؽ ؾٔٛضزی ایطاٖ. 

 پِٛی ٚ ثب٘ىی ثب٘ه ٔطوعی رٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ.
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