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  کیدهچ

تیلور براي سیاست پولی بانک مرکزي و پایداري شکاف تورم در یک مدل  يارتباط بین قاعده مقالهدر این 
هایی را شکاف تورم و تولید است که وزنهاي جدید بررسی شده است. این قاعده تابعی از کینزین يساده

هاي با استفاده از داده زمان همها در یک سیستم معادلات دهد. با برآورد این وزنبه این دو متغیر نسبت می
طبق  ررسی قرار گرفته است.هاي اول تا چهارم توسعه مورد باین ارتباط در برنامه، 1368 -1389فصلی 

معناداري بین پایداري شکاف  يهاي توسعه پایدار نیست و رابطهکدام از برنامهشکاف تورم در هیچ ،نتایج
هاي شکاف تورم و تولید در سیاست پولی بانک مرکزي وجود ندارد. بدین معنا که افزایش و  تورم و وزن

ي عدم دهنده نشان ي معنادارنبود رابطه. استتاثیر ساختار اقتصادي کشور  کاهش پارامتر پایداري تحت
  توسط بانک مرکزي و عقیم ماندن تاثیر این سیاست است.شده  هاي پولی اتخاذدقت سیاست

  
O23, E58, E52, E31, C32 :JEL   بندي طبقه

  .پایداري شکاف تورم، سیاست پولی، شکاف تورم، قاعده تیلور :گان کلیدياژو
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  مقدمه .1
ها و گذار براي کنترل سطح قیمتسیاست پولی یک مفهوم کلی به معناي توان نهاد سیاست

هاي اقتصادي است. بسیاري از اقتصاددانان بر تاثیر چنین بالا نگه داشتن سطح فعالیت هم
  ).1388، و همکاران نظر دارند (شریفی رنانیو تورم، توافق هاي پولی بر تولید سیاست

ي ارتباط مالی دولت است و این نحوههاي مالی روي سیاستهاي پولی در ایران دنبالهسیاست
. براي تا)(مادورا، بی هاي پولی استبا بانک مرکزي یکی از عوامل مهم عقیم ماندن تاثیر سیاست

ي ارزیابی اثر سیاست پولی بر اهداف کنترل تورم و ایجاد ثبات تولید در اقتصاد، طراحی قاعده
هایی چنین درك و شناسایی ابزارها و مکانیزم با اهمیت است. همبسیار گذاري پولی  ي سیاستهینهب

گذارد نیز ضروري است. امروزه هاي اقتصادي تاثیر میها سیاست پولی بر بخشکه از طریق آن
شود که در آن تصمیمات سیاستی به گذاري تورم جدیدترین نظام پولی معرفی مینظام هدف

شود. در این نظام، شده براي تورم اتخاذ می انتظار با هدف اعلام ي تورم موردي مقایسهوسیله
 شودگذاري میهدف اصلی سیاست پولی به صورت مستقیم هدفتورم پایین و باثبات به عنوان 

  . )1390زاده طبري و برادران شرکاء،  (یداله
ي تیلور شود. قاعدهي تیلور طراحی میقاعده ي پولی براساسي بهینهي حاضر قاعدهدر مطالعه
شوند. در طراحی این ها به شکاف تورم و تولید نسبت داده میداري است که این وزنسیاست وزن

به عنوان چارچوبی براي هدایت سیاست پولی بانک مرکزي  گذاري تورمقاعده سیستم هدف
ارتباط بین پایداري شکاف تورم و رفتار سیاست ي تیلور هاي قاعدهشود. با برآورد وزنانتخاب می

گیرد. پایداري شکاف هاي اول تا چهارم توسعه مورد بررسی قرار میپولی بانک مرکزي در برنامه
شده توسط بانک مرکزي است. اتخاذ  تورم در یک اقتصاد حاکی از موفقیت سیاست پولی اتخاذ

  خواهد شد. GDPتورمی و نبود شکاف سیاست پولی دقیق و صحیح باعث عدم فاصله از هدف 
 گذاري پولی سخن به میان آمد.سیاستي بهینه يدر بخش اول در مورد اهمیت طراحی قاعده

ه گردیده یدر بخش چهارم نتایج ارا در بخش سوم تصریح مدل و وتحقیق  يدر بخش دوم پیشینه
  است.
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  ادبیات موضوع .2
هاي جدید، براي پارامتر پایداري شکاف تورم ي کینزیندر یک مدل ساده )،2012( 1کنراد و آیف

هایی که داري را استخراج کردند که با برآورد وزني تیلور بانک مرکزي سیاست وزندر قاعده
گیرند که تغییرات در پایداري بانک مرکزي به شکاف تولید و تورم نسبت داده است، نتیجه می

تغییرات در رفتار سیاست پولی  باتواند خوبی میه ب 1975-2010شکاف تورم آمریکا طی دوره 
  توضیح داده شود. 

به و  )، به بررسی تغییرات پایداري شکاف تورم پرداختند2010( 2کوگلی، پریمسري و سارجنت
  که تغییرات پایداري شکاف تورم به علت انحراف در تورم هدف بانک مرکزي است.  رسیدنداین نتیجه 

) به بررسی رابطه بین رفتار سیاست پولی و پایداري تورم 2009( 3موراي، پاپل و رزوسکی
هاي مارکوف سوئیچینگ براي تورم پردازند. براي بررسی ثابت یا ریشه واحد بودن تورم از مدل می

تورم از فرآیند ثابت تا ریشه واحد آنان به این نتیجه رسیدند که کنند. و قاعده تیلور استفاده می
 است و توافق عامی در این رابطه وجود ندارد. بودن در حال تغییر

اي دیگر براي برآورد پایداري شکاف تورم در ) در مطالعه2008کوگلی، پریمسري و سارجنت (
استفاده  VARمتغیري  و چند  AR(1)از دو مدل یک متغیري  1960-2006هاي آمریکا در سال

اند زیرا در این هاي جدید استفاده کردهکینزیناند. آنان براي تحلیل موضوع از یک مدل پویاي کرده
  توان سیاست پولی را اصلاح و تعدیل کرد. مدل می

هاي هاي پولی بانکاي براي اعمال سیاستي تیلور، قاعده) قاعده2007( 4ي ارفانیددر مطالعه
 گیرند.را در تعیین نرخ بهره به کار می شود که آنمرکزي تعریف می

سیاستی پرداخته است  گذاري تورم و قواعدهدف اي به بررسی رابطهدر مطالعه) 2000(5تیلور
ارز شناور است براي  کشوري که داراي نظام نرخ گذاري تورم درگیرد هدفو نتیجه می

اتخاذ سیاست پولی که سبب نرخ تورم بالا و  سازي مناسب پولی ضروري است و از تصمیم
  کند.ي میثباتی اقتصادي باشد، جلوگیر بی

                                                        
1 Conrad & Eife 
2 Cogley, Primiceri, and Sargent 
3 Murray, Papell, and Rzhevskyy 
4 Orphanides 
5 Taylor 
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) معتقد است هدف قرار دادن تورم باید از طریق یک قاعده تیلور که در آن نرخ بهره 1999( 1بال
 .شودتوسط مدل نظري بال پشتیبانی میوشود، اجرا شود در پاسخ به تولید و تورم تنظیم می

ي تیلور قاعدهي پولی براي سیاست پولی بانک مرکزي براساس ي بهینهي حاضر، قاعدهدر مطالعه
). 2012راد و آیف، س(کن شود. طبق این قاعده، نرخ بهره تابعی از شکاف تورم و تولید استطراحی می

ي ارتباطی سیاست کند به طوري که این نرخ حلقهنرخ بهره نقش اساسی در انتقال سیاست پولی ایفا می
خلیلی  ).1387کسمایی،  ادشود (طاهري فرد و موسوي آزپولی به بخش واقعی اقتصاد محسوب می

ي هاي کنترل بهینه، قاعدهي خود با استفاده از روش) نیز در مطالعه1388عراقی، شکوري و زنگنه (
گذار از نرخ بهره به عنوان ابزار سیاستی سیاست پولی براي اقتصاد ایران را با این فرض که سیاست

هاي پولی بر براي ارزیابی اثر سیاست) 1385پور (ختایی و سیفیکند، استخراج کردند. استفاده می
اند تا ملاحظه شود چه اهداف نرخ تورم، شکاف تولید را با برداشت خاصی از قاعده تیلور تخمین زده

  ها و قواعد حاکم اقتصادي است.شده منطبق بر نظریه هاي پولی اتخاذاندازه سیاست
  

  تحقیق شناسی روش. 3
فصلی هاي سري زمانی ههاي اقتصاد ایران و نمونه تحت بررسی دادجامعه آماري این مطالعه داده

هاي آماري، آمارهاي منتشره توسط بانک مرکزي است. تجزیه باشد. دادهمی 1368-1389هاي  سال
به منظور بررسی  باشد.می 2ایویوزو تحلیل اطلاعات، روش اقتصادسنجی با استفاده از نرم افزار 

شکاف تورم، به بررسی شروط لازم و کافی پرداخته شد. براي بررسی شرط لازم  بودن پایدار
برآورد و براي بررسی شرط کافی ( 2SLSهاي سیاست پولی) با استفاده از روش  (برآورد وزن

 زیر هستند صورته هاي برآوردي بمدلپرداخته شد.  OLS) با استفاده از روش پارامتر پایداري
 :)2012(کنراد و آیف، 
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(௧ߨ݌ܽܩ)                                                                      ) 2(  = ܿ + ݀ ൬ߨ݌ܽܩ௧ି1൰ +   ௧ߝ

تورم است  نرخ ௧ߨ،و 1نرخ بهرههاي بانکی یا همان سود سپرده نرخ ୲ݎ)،1در سیستم معادلات (
 y୲هاي مربوط به دادهچنین هم کننده استفاده شد. ي آن از شاخص قیمت مصرفبراي محاسبه و

௧ܧانتظار  تولید، تورم مورد شکاف ቊߨ௧ା1ቋ  ܧو شکاف تولید مورد انتظار௧ ቊݕ௧ା1ቋ  با استفاده از نیز
ഥ௝ߨ	اند.پرسکات به دست آمده - فیلتر هودریک دو  آنبراي  که بودهتورم هدف بانک مرکزي 	

گردد. توسعه اول تا چهارم، تعریف میهاي شده در برنامه سناریو با استناد به تورم هدف تعریف
نرخ هدف  ،1374-1378هاي سال ،%4/14نرخ هدف  ،1368-1372هاي سالبراي  ،سناریو اولدر 

% در 9/9، نرخ هدف 1384-1388هاي % و سال9/15نرخ هدف ، 1379-1383هاي سال ،4/12%
هاي اول تا چهارم توسعه برنامهسناریو دوم براساس میانگین تورم هدف در  2.نظر گرفته شده است

γ୷شود. %  تعریف می15/13اقتصادي یعنی  > γ஠وزن و اهمیت شکاف تولید و  0 > وزن و  1
شوند و ، شروط تیلور نامیده میهاوزناست. این پولی بانک مرکزي  در قاعدهاهمیت شکاف تورم 

بانک مرکزي تیلور براي سیاست پولی  يي سوم قاعدهمعادلهحل پایدار هستند. ي یک راهلازمه
 ௧ߨ݌ܽܩ)، 2(درمعادله  .شکاف تولید و تورم تنظیم شده استبهره براساس  که در آن نرخ بوده

 ݀و شودصورت تفاوت بین تورم واقعی و تورم هدف بانک مرکزي تعریف میه ب و تورم شکاف
|݀|شرط کافی به صورت پارامتر پایداري است. <   شود.، تعریف می1

  
      تجزیه و تحلیل نتایج .4

  هاي  جدول است. )1(جدول هاي توسعه، نتایج به شرح ها به تفکیک برنامهپس از برآورد مدل
نشان  )1دهند. جدول () نتایج بررسی شروط لازم و کافی را در برنامه اول توسعه نشان می2 و 1(

تیلور برقرار نیستند. هر  شروط لازم قاعدهدهد در هر دو سناریو و براساس هر دو نرخ بهره،  می
جا که شروط لازم برقرار نیستند، دهد، اما از آنبرقراري شرط کافی را نمایش می )2(چند جدول 

                                                        
 براي بررسی پایداري شکاف تورم از هر دو نرخ بهره بلندمدت و کوتاه مدت استفاده گردیده است. 1

 % در نظر گرفته شده است.9/9% و 4/14هاي هدف سال قبل یعنیتورم 1389و  1373هاي براي سال2 
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نیز، ملاحظه  1مطابق با تعریف پایداري شکاف تورم در برنامه اول توسعه پایدار نبوده است.
حال نوسان بوده و انحراف  د میانگین دایم در)، شکاف تورم از رون2و1شود در نمودارهاي ( می

  ماندگاري ندارد. 
  

  توسعه بهره در برنامه اول نرخدو نتایج بررسی شروط لازم پایداري شکاف تورم مطابق  .1 جدول

 Prob آماره t انحراف معیار میزان ضریب متغیر سناریو نرخ بهره

  مدتکوتاه
 سناریو اول

-గ 69/14ߛ  93/2  00/5-  00/0  
௬ 04/1ߛ E-05 41/9 E-06 10/1  28/0  

 سناریو دوم
గ 66/0ߛ  15/0  44/4  00/0  
௬ 88/4ߛ E-06 09/1 E-05 44/0  66/0  

 بلندمدت

 سناریواول
-గ 79/23ߛ  16/13  80/1-  09/0  
௬ 81/1ߛ E-05 18/0  86/2  01/0  

 سناریو دوم
గ 45/1ߛ  34/0  29/4  00/0  
௬ 25/3ߛ E-05 09/7 E-05 45/0  65/0  

  هاي تحقیقمنبع: یافته
  

  پایداري شکاف تورم در برنامه اول توسعهنتایج بررسی شرط کافی  .2جدول 

 Prob آماره t انحراف معیار میزان ضریب متغیر سناریو

 سناریو اول
C 54/0  65/0  82/0  42/0  
d 75/0-  20/0  59/3-  00/0  

 سناریو دوم
C 54/5-  40/3  62/1-  12/0  
d 23/0  30/0  76/0  45/0  

  هاي تحقیقمنبع: یافته
  
  

                                                        
چه متغیري در اثر وارد شدن یک شوك از روند میانگین منحرف شود و براي مدت طولانی در آن وضعیت بماند، آن متغیر چنان 1

  ).1389درگاهی و شربت اوغلی، (داراي رفتاري پایدار است 
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  . انحراف شکاف تورم از روند میانگین مطابق سناریو اول در برنامه اول توسعه1 نمودار

 
  منبع: محاسبات تحقیق

  
  . انحراف شکاف تورم از روند میانگین مطابق سناریودوم در برنامه اول توسعه2 نمودار

 
  منبع: محاسبات تحقیق

  
دهند. نتایج بررسی شروط لازم و کافی را در برنامه دوم توسعه نشان می )4(و  )3( هاي ولجد

دهند در طی برنامه دوم توسعه نیز، شرط نشان می )4(و  )3(و نمودارهاي  ها ولنتایج این جد
 شکاف تورم پایدار نبوده است. بنابراینکافی برقرار بوده اما چون شروط لازم برقرار نیستند، 

نیز  )8(و  )7( هاي ولنتایج بررسی شروط لازم و کافی در برنامه سوم و جد )6( و )5( هاي ولجد
دهد در طی برنامه سوم و چهارم نیز شکاف تورم نتایج نشان می باشند.نتایج برنامه چهارم می

  پایدار نبوده است.
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  بهره در برنامه دوم توسعه نتایج بررسی شروط لازم پایداري شکاف تورم مطابق دو نرخ .3جدول 

 Prob آماره t انحراف معیار میزان ضریب متغیر سناریو نرخ بهره

  مدتکوتاه
 سناریو اول

-గ 37/1ߛ E-15 20/1 E-15 13/1-  27/0  
-௬ 28/2ߛ E-19 56/9 E-20 38/2-  02/0  

 سناریو دوم
గ 25/8ߛ E-16 59/2 E-15 31/0  75/0  
-௬ 24/1ߛ E-18 88/6 E-19 80/1-  09/0  

 بلندمدت

اول سناریو  
గ 24/6ߛ E-10 56/1 E-10 99/3  00/0  
-௬ 05/1ߛ E-16 87/9 E-16 10/0-  91/0  

 سناریو دوم
గ 37/2ߛ E-12 17/7 E-13 30/3  00/0  
-௬ 09/2ߛ E-16 85/1 E-16 12/1-  27/0  

  هاي تحقیقمنبع: یافته
    

  تورم در برنامه دوم توسعهپایداري شکاف نتایج بررسی شرط کافی  .4جدول 

 Prob آماره t انحراف معیار میزان ضریب متغیر سناریو

 سناریو اول
C 28/0-  52/0  53/0-  59/0  
d 76/0-  16/0  73/4-  00/0  

 سناریو دوم
C 24/8-  39/1  91/5-  00/0  
d 03/0  13/0  23/0  82/0  

  هاي تحقیقمنبع: یافته
  

  میانگین مطابق سناریو اول در برنامه دوم توسعه. انحراف شکاف تورم از روند 3 نمودار

  
  منبع: محاسبات تحقیق      
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  . انحراف شکاف تورم از روند میانگین مطابق سناریو دوم در برنامه دوم توسعه4 نمودار

  
  منبع: محاسبات تحقیق      
  

  بهره در برنامه سوم توسعه شروط لازم پایداري شکاف تورم مطابق دو نرخ بررسی نتایج .5دول ج

 Prob آماره t انحراف معیار میزان ضریب متغیر سناریو نرخ بهره

  مدتکوتاه
 سناریو اول

గ 55/1ߛ E-05 05/0  00/0  99/0  
-௬ 72/2ߛ E-06 12/5 E-06 53/0-  60/0  

 سناریو دوم
-గ 00/0ߛ  52/2  00/0-  99/0  
-௬ 07/1ߛ E-016 81/4 E-06 22/0-  82/0  

 بلندمدت

 سناریواول
గ 32/2ߛ E-05 07/0  00/0  99/0  
-௬ 09/4ߛ E-06 68/7 E-06 53/0-  60/0  

 سناریو دوم
-గ 00/0ߛ  78/3  00/0-  99/0  
-௬ 60/1ߛ E-016 22/7 E-06 22/0-  82/0  

  هاي تحقیقمنبع: یافته
      

  پایداري شکاف تورم در برنامه سوم توسعهنتایج بررسی شرط کافی  .6جدول 

 Prob آماره t انحراف معیار میزان ضریب متغیر سناریو

-C 07/0 سناریو اول  16/0  41/0-  68/0  
d 30/0  19/0  52/1  14/0  

 سناریو دوم
C 55/8-  40/2  55/3-  00/0  
d 12/0  23/0  53/0  59/0  

  هاي تحقیقمنبع: یافته
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  برنامه سوم توسعه . انحراف شکاف تورم از روند میانگین مطابق سناریو اول در5 نمودار

  
  

  منبع: محاسبات تحقیق 
  

  . انحراف شکاف تورم از روند میانگین مطابق سناریو دوم در برنامه سوم توسعه6 نمودار

  
  منبع: محاسبات تحقیق

  
  بهره در برنامه چهارم توسعه نتایج بررسی شروط لازم پایداري شکاف تورم مطابق دو نرخ .7جدول 

 Prob آماره t انحراف معیار میزان ضریب متغیر سناریو  نرخ بهره

مدتکوتاه  
 سناریو اول

గ 00/0ߛ  06/0  07/0  93/0  
௬ 67/4ߛ E-06 41/8 E-06 55/0  58/0  

 سناریو دوم
-గ 05/3ߛ  17/4  73/0-  47/0  
௬ 13/4ߛ E-06 85/8 E-06 46/0  64/0  
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  بهره در برنامه چهارم توسعه نتایج بررسی شروط لازم پایداري شکاف تورم مطابق دو نرخ .7جدول ادامه 

 Prob آماره t انحراف معیار میزان ضریب متغیر سناریو  نرخ بهره

 بلندمدت
 سناریواول

గ 00/0ߛ  11/0  02/0  98/0  
௬ 00/4ߛ E-06 69/1 E-05 23/0  81/0  

 سناریو دوم
-గ 90/1ߛ  84/4  39/0-  69/0  
௬ 34/6ߛ E-06 80/1 E-05 35/0  72/0  

  هاي تحقیقیافته نبع:م
  

  پایداري شکاف تورم در برنامه چهارم توسعهنتایج بررسی شرط کافی  .8جدول 

 Prob آماره t انحراف معیار میزان ضریب متغیر سناریو

C 33/0 سناریو اول  45/0  73/0  47/0  
d 50/0-  23/0  16/2-  04/0  

 سناریو دوم
C 80/6-  97/1  44/3-  00/0  
d 28/0  18/0  53/1  14/0  

  هاي تحقیقنبع: یافتهم
  

  . انحراف شکاف تورم از روند میانگین مطابق سناریو اول در برنامه چهارم توسعه7نمودار

  
  منبع: محاسبات تحقیق
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  توسعه. انحراف شکاف تورم از روند میانگین مطابق سناریو دوم در برنامه چهارم 8مودارن

  
  منبع: محاسبات تحقیق

  
هاي سوم و چهارم که به چنین بررسی انحراف شکاف تورم از میانگین خود براي برنامههم

  باشند.اند، نیز موید این نتیجه میمنعکس شده 8 -7و  6 - 5ترتیب در نمودارهاي 

قاعده تیلور تاثیر سیاست پولی بانک مرکزي است و با وزن شکاف تولید در  پایداري تحت
براي  .)2012(کنراد و آیف،  بانک مرکزي رابطه معکوس و با وزن شکاف تورم رابطه مستقیم دارد

این پارامتر پایداري،  در سیاست پولی بانک مرکزي با تولیدو  بین وزن شکاف تورم بررسی رابطه
مقایسه هرکدام از  و با ههاي توسعه برآورد کردسه پارامتر را براي کل دوره و هریک از برنامه

 بین این سه پارامتر معناداراي رابطهه و به دنبال هاي توسعه با کل دوره، تغییرات را یافتبرنامه
وزن شکاف تورم، وزن شکاف تولید و پارامتر پایداري را براي هر یک  برآورد )9(جدول  م.هستی

) 10( و جدول مدتي کوتاهبراساس نرخ بهره هاي توسعه و کل دوره، در دو سناریواز برنامه
برآورد این به ترتیب  )12(و  )11( هاي ولو جد دهدجهت تغییرات این متغیرها را نشان می

  د.ندهمدت نمایش میبلندها را براساس نرخ بهره متغیرها و جهت تغییرات آن
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بهره  اساس نرخ بر هاي توسعهبرنامه پایداري کل دوره و پارامتر و تولید ووزن شکاف تورم  .9 جدول
  مدت کوتاه

 برنامه چهارم برنامه سوم برنامه دوم برنامه اول کل دوره متغیر سناریو

 سناریو اول
݀ 67/0-  75/0-  76/0-  30/0  50/0-  
-గ 00/0ߛ  69/14-  37/1- E-15 55/1 E-05 00/0  
௬ 11/2ߛ E-07 04/1 E-05 28/2- E-19 72/2- E-06 67/4 E-06 

 سناریو دوم
݀ 20/0  23/0  03/0  12/0  28/0  
గ 23/0ߛ  66/0  25/8 E-16 00/0-  05/3-  
௬ 92/2ߛ E-07 88/4 E-06 24/1- E-18 07/1- E-016 13/4 E-06 

  هاي تحقیقمنبع: یافته
  

  مدتبراساس نرخ بهره کوتاه جهت تغییرات وزن شکاف تورم و تولید و پارامتر پایداري .10جدول

 برنامه چهارم برنامه سوم برنامه دوم برنامه اول متغیر سناریو

 سناریو اول

 کاهش کاهش افزایش افزایش 1݀
 افزایش افزایش افزایش کاهش గߛ
 تقریباًثابت کاهش کاهش  تقریباًثابت ௬ߛ

 سناریو دوم
 افزایش کاهش کاهش افزایش ݀
 کاهش کاهش کاهش افزایش గߛ
 تقریباًثابت کاهش کاهش تقریباًثابت ௬ߛ

  هاي تحقیقیافته نبع:م
  

شود. مطابق با ثابت فرض کردن یک وزن، ارتباط بین پارامتر پایداري با وزن دیگر بررسی می
ي بین وزن شکاف تورم ارابطه، در سناریو اول با ثابت فرض کردن وزن شکاف تولید، )10(جدول 

و به فرض  در برنامه دوم مستقیم است، عکوس امامو چهارم سوم  ،اول برنامه سهو پایداري در 
وجود  و در برنامه سوم ارتباط مستقیم در برنامه دوم ارتباط معکوسثابت بودن وزن شکاف تورم، 

در سناریو  .اي بین وزن شکاف تولید و پایداري وجود نداردرابطهدارد و در برنامه اول و چهارم 

                                                        
 شود.تغییرات پارامتر پایداري به صورت قدرمطلق آن بررسی می 1
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ي بین وزن شکاف تورم و پایداري در سه برنامه دوم، به فرض ثابت بودن وزن شکاف تولید، رابطه
ي چهارم معکوس است و به فرض ثابت بودن وزن شکاف تورم، اول تا سوم مستقیم و در برنامه

دوم و ي اي بین وزن شکاف تولید و پایداري وجود ندارد و در برنامهدر برنامه اول و چهارم رابطه
اي بین این سه رابطهبه توان مدت نمیي کوتاهرخ بهرهدرحالت نبنابراین سوم رابطه مستقیم است. 

  پارامتر یافت.
  

بهره  هاي توسعه براساس نرخبرنامه پایداري کل دوره و پارامتر تولید و وزن شکاف تورم و. 11 جدول
  مدتبلند

 برنامه چهارم برنامه سوم برنامه دوم برنامه اول کل دوره متغیر سناریو

 سناریو اول
݀ 67/0-  75/0-  76/0-  30/0  50/0-  
గ 04/0ߛ  79/23-  24/6 E-10 32/2 E-05 00/0  
௬ 92/8ߛ E-06 81/1 E-05 05/1- E-16 09/4- E-06 00/4 E-06 

 سناریو دوم
݀ 20/0  23/0  03/0  12/0  28/0  
-గ 06/0ߛ  45/1  37/2 E-12 00/0-  90/1-  
௬ 14/6ߛ E-06 25/3 E-05 09/2- E-16 60/1- E-016 34/6 E-06 

  هاي تحقیقمنبع: یافته
  

  مدتجهت تغییرات وزن شکاف تورم و تولید و پارامتر پایداري براساس نرخ بهره بلند .12 جدول

 برنامه چهارم برنامه سوم برنامه دوم برنامه اول متغیر سناریو

 سناریو اول
 کاهش کاهش افزایش افزایش ݀
 کاهش کاهش کاهش کاهش గߛ
 تقریباًثابت کاهش کاهش تقریباًثابت ௬ߛ

 سناریو دوم
 افزایش کاهش کاهش افزایش ݀
 کاهش افزایش افزایش افزایش గߛ
 تقریباًثابت کاهش کاهش تقریباًثابت ௬ߛ

  هاي تحقیقیافته منبع:
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رابطه معناداري استخراج  ،شوددت نیز مشاهده میمدر حالت نرخ بهره بلند )12(مطابق جدول 
تواند توسط نمی 1368-1389ي شود تغییرات پایداري شکاف تورم طی دورهمی ملاحظه شود.نمی

ي معنادار ي بانک مرکزي توضیح داده شود. نبود رابطههاي اتخاذشدهتغییرات در سیاست
  توسط بانک مرکزي است.  شده هاي پولی اتخاذعدم دقت سیاست دهنده نشان

  
  گیري. نتیجه5

ها به شکاف تولید و تورم نسبت داري است که این وزنمطالعه سیاست وزنقاعده تیلور در این 
هاي فصلی با استفاده از داده زمان همها در یک سیستم معادلات شوند. با برآورد این وزنداده می

بین تغییرات پایداري  يهاي اول تا چهارم توسعه، رابطهو به تفکیک برنامه 1368- 1389در دوره 
  تغییرات رفتار سیاست پولی در اقتصاد ایران مورد بررسی قرار گرفته است.  شکاف تورم و

ي بین وزن شکاف ي بین وزن شکاف تولید و پایداري مستقیم و رابطه، رابطهلحاظ نظرياز 
در  نظريکه این انتظار  دست آمده بیانگر این استه تورم و پایداري معکوس است. اما نتایج ب

ي  تیلور باشد که شروط لازم قاعدهیکی از علل آن این  ممکن است شود.اقتصاد ایران تامین نمی
  در سیاست پولی بانک مرکزي برقرار نیستند.

 باشد و منجر به نوسانات ملایم تورم موردپایداري ناشی از اتخاذ سیاست پولی صحیح می
دهد نتایج نشان می گردد.از تولید بالقوه میانتظار از تورم هدف بانک مرکزي و تولید جاري 

هاي توسعه اول تا چهارم پایدار نیست بدین کدام از برنامه شکاف تورم در اقتصاد ایران در هیچ
  اند.اتخاذي توسط بانک مرکزي ناموفق بوده هايمعنا که سیاست

عدم استقلال بانک هاي فراوان در سیستم بانک مرکزي از جمله متاسفانه به دلیل وجود کاستی
هاي مالی مرکزي در انتخاب آزادانه ابزار سیاست پولی، همساز کردن سیاست پولی با سیاست

هاي اتخاذي بانک تحت تاثیر ساختار اقتصادي توسط دولت و استقراض از بانک مرکزي، سیاست
صورت ه بد یا نشواجرا نمیهاي توسعه در عمل هرگز چنین برنامهکشور قرار گرفته است. هم

هاي توسعه باید تلاش کرد تا برنامه. ندارندبند اجرا شده و یا زمان اجرا و نحوه اجراي مناسبی  نیم
ها تري داشته باشند و با دقت بیشتر به اجراي این برنامهوري مناسبهاي کمتر و بهرهنارسایی
  .پرداخت
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